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tß(ftW(ftt. 

(9)tb{l'  ciniden    92a(^tragen    Aber  ^orfontmitiffe   int   gettelbonftoefen  u.    f.    tc.   im 

©ommcr  1873). 

Ätttj  nad^  meiner  Uebemal^me  ber  ftaatäwirt^ftfiaftlid^en  ^ofeffut 
an  ber  Untoerptdi  gteiBurg  erl^iett  id^  gu  ©nbe  1860  bie  3lufforbcrun8 
bcÄ  firofil^erjogltd^  babifd^en  ^attbctemtniftertumö,  ein  ©utad^ten  über  bte 
@rn(!^tung  Bon  ^^telbanfen  in  ©oben  nnb  über  bie  babei  eingunel^mcnbe 
^teOirng  bed  (Staats  objngeben.  @8  n)ar  l^terbei  ixt  Serüdfid^ttgung  einer 
SRei^e  prind^rfeßer  ®cpd^t8puncte  geroünfc^t  n)orben,  fo  l^injld^tlid^  ber  SBe* 
bingungen  ber  Sanlfreil^eit,  fowie  ber  einjelnen  Seftimmungcn  eineä  etn)ai= 
gm  allgunetnen  ©anlgcje^eS.  3n  ber  Jlbforberung  biejeä  ©utad^tenÄ 
lag  bie  urfprüngtid^  dunere  SSerantoffung  ju  biefem  Sffierte.  ^ä)  l^abe  in 
bemfctten  bie  gefteffte  5Knfgabe  aber  in  ber  nmfaffenben  aSBeife  erweitert; 
OTcId^e  fxify  in  bem  je^igen  Xitel  be8  SBerlä:  „Softem  ber  3etteIbanIpoIitiI, 
mit  befonberer  SRndtfid^t  auf  ba8  geltenbe  dtt^t  unb  auf  bcutfd^e  Serl^alt^ 
niffc^  ouäfprid^t. 

ms  id^  biefe  Arbeit  vor  nunmel^r  balb  5  SJal^ren  begann,  war  für 
Wefc  (Srmciterung  jundd^ft  fd^fon  meine  ^luffaffung  beä  Sßerl^dltniffeg  gwifd^en 
porticulorftaatli^er  unb  gefommtbeutfdjier,  b.  f).  einl^eitlid^er  ©efe^gebung 
b€8  3^noeretnfi  ober  bodjl  beS  bamaligen  5Rorbbcutj|d^en  fflunbeg,  befonbcrä 
ottf  PoßSmirtlMd^aftKd^em  ©ebiete,  mafegebenb.  SDiefe  2luffaffung  Iie§  ftd^ 
in  Saben  fd^on  bamalä  offen  unb  confequent  vertreten.  3"^  ndl^ren  Se= 
gtfinbung  mcineä  ©tanbpuncteS  tJermeife  id^  auf  baä  SSorwort  gur  1,  9lb= 
t|ea.,  ©.  in  ff.,  auf  ©.  7  ff.  ber  1.  «uggobe  unb  auf  ©.  1  ff.  bief er  voiU 
fidnbigen  SluSgobe. 

S)er  cigentlid^  principiettc  @runb,  eine  fold^e  fo  genau  eingel^cnbe  unb 
f^ftematif^e  3)arfitettung  unb  Äritil  ber  bcutfdjen  3cttelbanfgefe^gebung  im 
Ißergleid^  mit  ber  auöldnbifd^en  ju  geben,  lag  jjebod^  in  meiner  aUerbingg 
tvfl  oSindlig  gewonnenen  mifjenfd^aftiid^en  Ueberjeugung,  bafe  in  ber  Sl^at 
ber  „abfolutiämuä  ber  Sofungen"  aud^  im  ©ebiete  ber  practifd^en 
(Mb^,  €rebit*  unb  »atiffragen  ttn^aUbar  fei 

3u  biefer  ?lnfid^t  ber  fogen.  ^iftorifd^en  ©d^ule  ber  Sflationalofonomie 
bfai  id^  gang  objectio  itim  ©pecialftubium  beg  @elb^  unb  SSanlwefen«  oer= 
f d^iebener  Sdnbet  burd^  einen  abweid^enben ,  ober  im  ^incip  bod^  bemjenigen 
brr  l^i^orifd^en  ©d^ule  nal^e  nermanbten  @ang  ber  Arbeiten  gelangt.  J)iefe 
@d^(e  fommt  gur  JBermerfung  beS  3ftfoIuti8mu8  ber  Söfungcn  in  oieten 
gtagen  bed  practifd^en  aBirtl^fd^aftölebenS  unb  ber  «olWmir^fd^aftgpoUtil 
bitr^  ein  ^uxtdathtn  in  ber  ^cit  ober  m.  a.  S5B.  burc^  bie  ©er^ 
gleid^ung  oerfd^lebener  ^tiUn  unb  (SntmidtlungJplafen  ein 


—    xn    — 

unb  bcfjelBcn  a3ol!8,  feiner  tüirtl^fd^aftUd^cn  Sebürfniffc,  S3cfrtcbigunfl8= 
mittel  unb  3lnftalten,  feiner  gefammten  focialen,  politifd^en  nnb  ©ultur^ 
üerl^dltniffe,  bie  Don  gemtd^tigem  föinfluffe  auf  bic  wtrtl^fci^aftltd^e  ©efc^gebung 
flnb  unb  fein  muffen.  3^  l^atte  in  bem  ^auptgebtete  meiner  langjährigen 
©pccialftubicn,  ben  ®clb=,  ßrebit^,  SSant^  unb  ^inanjfragen,  in  golge  bc8 
me^rfad^en  SBed^felä  meiner  amtlichen  ©teHung  in  feltenem  ?lÄaa§e  pcrf5n= 
lid^  ©elegen^eit  unb  Slnregung  dl^nlid^e  SSergleid^ungen  im  9taume, 
bei  gleid^jeitig  lebenben  nerfd^iebenen  Böllern  anguftetten.  §ier? 
bei  bin  id^  gu  bemfelben  @rgebni§  mie  bie  l^ifti)rifd^e  ©d^ute  gelangt,  bafe 
ndmlid^  unter  bem  mitroirlenben  (Sinflu^  bcr  gefammten  8eben8t)er|dltniffe 
cineg  SBoIfö  in  bem  unb  bem  Staate,  in  ber  unb  ber  ^dt  aud^  bic  ©treit= 
fragen  über  „©anlfreil^eit",  „ßoncefflonöwefen",  „^tt)ileg",  „SSItonoTfoV\ 
„ßentralifation"  unb  „©ecentralifation"  be8  SBanhnefenS  unb  fpecieU  ber 
9flotenau8gabe  u,  f.  m.  u.  f.  m.,  leine  abfolute,  fonbem  nur  eine  rcla= 
tii)  rid^tige,  eine  bebingtc  (Sntfd^eibung  erlauben,  ^m  weiteren  93cr= 
laufe  meiner  ©tubien  l^abe  id^  mid^  aud^  immer  mel^r  bat)on  überjeugt,  ba| 
faft  au8na]^m8lo8  atte  ©rünbc  für  unb  miber  bie  eine  ober  aiäere  @nt= 
fd^eibung  in  fold^en  ^Jragen  nur  einen  relativen  Sffiertl^  beanfprud^en 
IJnnen.  ©o  vermag  man  j.  33.  aud^  bei  genauerer  unbefangener  Unter- 
fud^ung  bcinal^e  immer  einem  SSorjug  eineS  SBanlf^ftemS  einen  5Jlad^t]^eil 
unb  mieberum  etroa  einen  aSorjug  beS  entgcgengefe^ten  ©^jiemg  gegcnöBer 
ju  [teilen.  U,  a.  üerl^dlt  eä  fid^  fo  mit  bcr  ?iJlonopoliflrung  unb  ©cntro? 
lifation  einer^  unb  ber  35ecentraItfation  beg  SflotenmefenS  anbererfeitö  (©.  13, 
621-635). 

SDeöl^alb  ifi  c8  gleid^rool^l  möglid^,  im  concreten  gallc  eine  bc  = 
ftimmte  ßntfd^eibung  ju  treffen,  atfo  ben  SSormurf  unpractifd^er,  fd^roan^ 
ienber  ^rinciptoflgleit  ju  Dcrmeiben ,  roeld^er  ben  ©egnem  bc8  Slbf otutiämuä 
ber  Sofungen  unb  ben  Slnl^dngern  ber  l^iftorifd^en  ©d^ute  ber  Slational^ 
olonomie  gerabe  in  fragen  ber  aSollgmirt^fd^aftäpoliti!  Jfterö  mit  mcl^r 
ober  weniger  3led^t  unb  gclegentlid^  in  ber  il^at  mit  oottcm  SÄed^t  gemalt 
rairb.  35enn  im  concreten  gatle  liegen  bic  Ser^dltniffc  gcmol^nlld^  fo, 
bafe  für  bie  unb  bie  beftimmte  ©ntfd^eibung  bie  ©rünbe  bod^  übcnoiegcn, 
namentlid^  unter  9Ritbcrüdffid^tigung  ber  gefammten  SebcnSoerl^dttniffe  eincS 
aSolt8.  3^  gelange  fo  aud^  |infid^tlid^  ber  gegcnmdrtigen  grage  ber  3cttel= 
banireform  im  ©eutfd^en  SReid^e  gu  einem  bepimmten  3Sorfd^lage,  ndmltd^ 
jur  Seibel^altung  be8  fogen.  gemifd^ten  ©^ftemg  unter  (5r  = 
lebung  ber  ^reufeifd^en  SBanl  gur  SÄeid^äbanf  unb  mittclft 
rationeller  9luäbilbung  biefeg  ©^ftcm«  (©.  635—670,  ogl.  mit 
433 — 463).  ebenf 0  befürworte  id^  in  bem  mid^tigften  jßuncte ,  raeld^cr 
bie  ©efd^dftgfül^rung  ber  ^ettelbanlen  betrifft,  burd^auä  bieSöeibel^altung 
unb  confequente  5)urdffü^rung  ber  fogen.  banlmd^igcn  Sloten- 
beö  ung. 

Stber  für  bie  allgemeine  SSant  unb  fpecicH  ^^^telbanlpolitil  fud^c 
i^  ä«  geigen,  ba§  eine  eingigc  @ntfd^eibung  für  baS  eine  ober  anbcrc 
©9ftem  ni^t  riAtig,  aud^  bur^  roiffenfd^aftlid^e  Slnalpfc  unb  ©rfal^rung 
nid^t  geboten  ift.  5B[ud^  für  bic  concretc  ^olitil  cineS  fianbeS  unb  einer 
3cit  ift  biefc  Sluffaffung  immerl^in  oon  SSebeutung.  ©ic  roirb  c8  oerl^üten, 
ba§  man  bie  ©rünbe,  meldte  im  concreten  gatte  bie  SEBal^t  biefcä  ober  iencS 
©pftemS  ober  principe  rdtl^ltd^  mad^en ,  in  il^rem  ©ewid^t  überfd^dfec ;   ba^ 
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mit  boctrlnatet  @tnfcitig?ctt  an  einem,  tDenn  aud^  oiettcid^t  paffetiben  SSor^ 
jc^Iage  f eftge^alten  roerbe ,  aB  ob  ber  baburd^  Dorgejeid^ncte  SEBcg  ber  allein 
rld^tigc  fei,  3^nc  Stuffoffung  roirb  namentlid^  aud^  bal^in  ful^rcn,  beit  aScrt^ 
ber  äntnüpfung  Don  Sieformen  an  baS  einmal  gcfd^id^tlid^ 
©enjorbcnc,  ©ingebürgertc,  SScftel^enbe  ftatt  ber  rabicalen  Umge- 
ftaltung,  mt  oon  einer  tabula  rasa  auä,  auf  biefem  mt  auf  anberen 
©ebieten  ber  SGßirtl^f d^af tg::  unb  ber  atigemeinen  ©taatäpolitif ,  au^  in  j|ebcm 
concreten  gatte  crlennen  gu  laffen.  SSon  biefem  ©efid^tSpuncte  bin  ic|  na= 
mentlid^  in  bcnjenigen  Sttfd^nitten  biefeS  SEBerfä  ausgegangen,  roeld^e  bie 
fragen  ber  SSanfrefornt.  befonberä  ber  beutfd^en,  fpeciell  jum  ©egenftanb 
^abcn  (fo  bcf.  ®,  433  ff,,  635  ff.) 

3n  ber  allgemeinen  S3an!potitil  ift  eS  bemgemd^  mein  ©eftrebcn 
gerocfen,  bie  relative  Sered^tigung  oerfd^iebcner  ©pfteme  unter  t)erfd^ie= 
bencn  UmftSnben  unb  bamit  juglei(|  bie  nur  relatioc  aSerroerflid^tett  oer^^ 
fd^icbcner  ©tanbpuncte  ber  ©anlgefe^gebung  barjutl^un. 

5)a]^er  l^abc  id^  aud^  bie  ^uldffigfeit,  ja  mitunter  bie  9lotl^  = 
roenbigfeit  oon  ßompromiffen  gmifd^en  ben  5<>i^i>^^iing^n  ber 
Jl^eorie  unb  ben  gegebenen  SSer^ltniffen  anerfannt  (3leue  Sluäg., 
©.  19  Äff.)  ^üx  jiebcä  Sanffpftem,  inSbefonbere  für  baö  ber  33anlfrei^eit, 
bie  nur  felbftoerftanblid^  leine  abfolute  ift  (®.  15  A.),  für  baä  gemifd^tc 
unb  baS  ?Dlonopolf9fiem  muffen  bann  blofe  bie  fpeciellen  Sebingungen 
unb  gefegt id^en  ßautelen  ndl^er  begeid^net  werben,  n)ie  hk^  in  bem 
a5>erle,  gum  2:|eil  nur  refumirenb  befonberä  im  ©c^lu^fapitel  (©.  578  bis 
670),  gcfd^e^en  ift.  SSerbcn  bicfe  ßautelen  erfüllt,  fo  ld|t  fid^  aud^  baS 
©pftem  ber  ^^tt^tbanlfreil^eit  in  einem  georbneten  Sanbe  n)ie  ©eutfd^* 
lanb  unb  ooltenbS  baS  gemifd^te  Softem,  n)0  neben  einer  priüilegirtcn 
ßcntralbanf  größere  unb  Heinere  anbere  3^WelbanIen  beftel^en ,  ooCf ommen 
aufredet  erl^atten.  J)ie  gegenfeitige  Slnnal^me  ber  5Jioten  Ui  ben  Sanlen, 
ein  ©9ftem  beS  regelmd^igen  3flotenau8taufd^S  gmifd^en  i^nen,  bie  ©inlöfung 
aller  9loten  an  §auptpld^en,  aud^  wenn  bie  Saufen  an  fleinen  Orten 
bomtciliren  unb  nid^t  gilialen  an  ben  großen  ^Id^en  l^aben,  baS  SSerbot 
f Iriner  9loten  unter  einem  gemiffen  ?IJlinimum,  biefe  gefe^lid^  gu  fanctio= 
nirenbcn  ©runbfdfee  neben  roeitge^enber,  ebenfaüS  g^fe^lid^.  gu  garantiren^ 
ber  Oeffentlid^feit  fmb  oollfommen  auSreid^enbc  ßautelen  gegen  jebe  n)irf= 
lid^e  unb  gegen  bie  gal^lreid^en  oermeintlid^en  ©efal^ren,  mel^e  aud^  ^eute 
nod^  ber  SBanlfrei^eit  ober  ber  gdnglid^en  ober  tl^eilujeifen  3!)ecentralifation 
ber  ?RotcnauSgabe  nad^gefagt  werben. 

es  ftnb  gugleid^  Sautelen,  roeld^e  nid^t  auf  med^anifd^  mirfenbc  95er^ 
böte  hinauslaufen,  mie  g.  93.  baSjenige,  feine  metaßifd^  ungebecften  9toten 
ober  rine  blo§  giffermd^ig  fi^irte  Summe  fold^er  5Roten  auSgugeben.  ©old^e 
Serbote  oerl^üten  gmar,  obmol^l  aud^  nid^t  unbebingt,  einige  ©efal^rcn,  aber 
um  ben  ißreiS  ber  SSerl^inberung  febmeber  mol^ltfdtigen  ©ntmidflung  beS 
3cttelbanfti)efen8  unb  bamit  dneS  notl^menbigen  ©liebS  ber  mober- 
neu  erebitroirt^d^aft  überhaupt  (aSgl.  ©.600,  2lnm.  102,  8.609,735). 

SlnberfritS  l^at  eine  gro^e  ßentratbanf  geroiffe  SSorgüge,  bie  bei  ber 
in  jcber  SBegiel^ung  oortrefflid^  bewdl^rten  ^reu^ifd^en  Sanf  nod^  mel^r  faft 
als  fclbfl  hn  ber  @nglif(^en  unb  grangofifd^en  ^anf  l^eroorgetreten  finb, 
6S  rodrc  frit)ol,  auS  boctrindrer  SSoreingenommenl^eit  gegen  bie  ßentrali- 
fation  ober  gar  auS  reinem  aSorurtl^eit  gegen  jebeS  ^rttelbanlwefen  —  b.  1^. 


gegen  tnetalCijd^  ntd^t  immer  dcQ  gebecfte  9toten,  benn  gefe^Hd^  metdlQfd^ 
ooff  gebcdte  Slotcn  flnb  eben  feine  ^Banfnoten  mcl^t,  jonbcm  £)cpoftten- 
fc^cine,  —  in  ber  äBeife  einiger  neuerer  beutfd^er  ©d^riftftettcr  in  ber  83anfc 
frage,  ein  \o  eminentes  3«]titut  rote  bic  ^eu^i^d^e  aslanl  befeitigen  ober 
au(|  nur  burd^  „@ionttngenttrungSDorfd^iften^  nad^  Sinologie  bet  fo  fd^Ie^t 
bcroil^rten  ^cel'fd^en  Mete  in  feiner  SBirffamteit  lil^men  ju  wollen,  unb 
jroar  gerobe  in  einer  3^**/  t^o  ^^^  (Sentrattan!  il^re  fpedflfd^en  ©orgüge 
jeigen  lann,  in  großen  poUtifd^en,  mercantilen,  in  ©rcbitirifen.  5)ie 
politifd^e  ©efammtlage  S)eutfd^lanb8  unb  ber  €l^aracter  beiS  S)eutfd^en  9lei(&d 
Id^t  ol^nel^in  bie  Seibel^altung  bed  gemifd^ten  ©^ftemd  aI8  bad  9tdt]^(id^fte 
erfd^cinen.  GS  gilt  bann  nur,  in  biefem  ©^ftcm  ber  ^eufeifd^en  83anl  atö 
9ieid§Sban!  bie  rid^tige  (Stellung  unb  Organisation  gu  geben  unb  bie  an- 
beren  Sanlen  mit  i|r  unb  unter  fid^  burd^  baS  Softem  beS  9lotenaudtauf Ad 
u.  j.  ro.  in  eine  organij^e  SBerbinbung  gu  bringen.  SDonn  werben  aUe 
aSanlen  gejunbe  Organe  unserer  ßrebitroirtl^fd^aft  35ie  SBorjüge  ber  (Sen^ 
tralifation  unb  ©ecentratifation  werben  mögüd^ft  glcid^gcitig  erreid^t,  unter 
möglid^ftem  2luäfd^lu§  ber  9lad^t^eite  beiber  ©pfteme, 

eg  ift  nid^t  bie  Slufgabe  einer  SJorrebe,  nd^er  auÄjufiijbrcn,  ba^  ber 
©tanbpunct,  weld^er  in  biefem  SEBerle  fonad|  oertreten  wirb,  ein  wiffen- 
fd^aftUd^  unb  practifd^  bered^tigter  ift.  3)afür  mufe  ber  ^rü^dlt  biefer  ©d^rift 
ben  ©eweig  felbft  liefern.  3)ie  eine  SBemerlung  barf  aber  l^ier  wol^t  pa^ 
finben,  ba§  SSergleid^ungen  im  9iaume,  wo  bic  oerfd^iebenen  SBBirtlfd^aftÄ* 
guftdnbe  gleic^jeitig  lebenber  aSöÖer  ba8  Unterjud^ungöobiect  bilben,  biefelbe 
wiffenjd^aftlid^e  2:ragweite  l^abcn,  wie  aSergleidjungen  ber  jeitlidj  auf  einan* 
ber  folgenben  3wftdnbe  beffelben  S3olfö.  3^/  SSergleid^ungen  ber  erften  %xt 
befi^en  leicht,  jumal  ffir  practifd^  S^agen,  no§  mel^r  SBertl^,  weil  bie 
einwirlenben  ^J^ctoren  fidlerer  ju  überfeinen  unb  bie  ©tdr!e  il^reS  ©influffeä 
cl^er  gu  meffen  finb.  3ene  SSergleid^ungen  geftatten  namenttid^  au8  duneren 
©rünben,  weit  bie  erforberttd^en  giff ermäßigen  SSeobad^tungen  norliegen, 
aud^  bie  SKnmenbung  beg  relatio  ooBIommeneren  ^^buctionSoerfal^rcnS,  be8 
ftatiftifd^en,  ftatt  be8  relatio  unoottfommeneren,  bie  3f^öi^i»«9  ^^  Urfad^en 
nid^t  \o  ftd^ernben,  anbercn  3«^wction8oerf al^renS ,  beS  l^iftorifd^en,  t)xt 
Sontrote  unb  Prüfung,  bie  Serification  unb  33crid^tigung  ber  bebucti»  ge^ 
wonnenen  ©d^e  mit  §ilfe  ber  ftatiftifd^en  ^Retl^obe  ift  regelmäßig  guoer* 
Idffiger  at8  mit  jQitfe  ber  l^iftorifd^cn  SJletl^obe  gu  beweriftettigen.  ©cibe 
^nbuctionSmctl^oben  l^aben  fid^  freilid^.  gu  ergdngen,  gumal  ^e  an  fel^r 
wefentlid^en  gemeinfamen  9Kdngeln  leiben  unb  beibe,  wenigftenS  im  gegen? 
wdrtigen  ©tabium  ber  SSBiffenf^aft  unb  mit  ben  jefeigen  §ilf8mitteln  ber 
le^teren,  bod^  oornemlid^  nur  gur  ©rgdngung,  (Sontrole  unb  ©orrectur  ber 
©rgebniffe  beS  bebuctioen  ^auptoerfal^renä  bienen  Wnnen,  ooHenbä  in  ber 
t^eoretifd^en,  aber  in  erl^ebtid^em  SJlaaße  aud^  in  ber  practifd^en  Sflational* 
dionomie.  SDer  S)ebuction  wirb  in  ber  3flational5fonomie  immer  ein  großer 
unb  oöllig  bered^tigter  Spielraum  bleiben,  eine  änfld^t,  non  ber  id^  burdj 
eine  übcrtreibenbe  SBertl^tegung  auf  bic  ^^buction  ©citen8  mand^er  jüngerer 
beutfd^cr  9lationalBfonomen  nid^t  gurüdRomme,  um  fo  weniger,  fo  lange 
gwar  fe^r  oiel  oon  bem  SBcrtl^  ber  ^J^^buction  unb  bcm  Unwertl^  ber  S5e^ 
buction  gerebet,  aber  bod^  gang  uberwiegenb  bebuctrt  unb  nid^t  inbuctrt 
wirb  unb  bie  großcntl^iW  bebuctio  gewonnenen  ©d^e  ber  t^eoretifdjen 
9lational5fonomie  in  ber  SeweiSful^rung  feftgel^ten  werben  nmffcn  ntio 
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rwit  mtlft,  al§  matt  jugcBctt  toiö,  fcftgcl^altm  tocrben  fjttttctt.  3^  gtaubc 
0«^  ^cutc  tiod^,  btc  ©d^c  SBort  für  3öort  aufredet  l^altcn  ju  bürfen,  itt 
bencti  i^  titehic  Sltifid^t  i&cr  bteje  tnetl^obologifd^en  grageti  ber  SDiöciplitt 
m  meitier  Sttl^atibL  ©tatiftil  im  ©taatStoörterbud^  X  465—467  furj 
gufammcttacfaftt  Babc.  Slcl^ttli*  3flümcltn,  über  bcn  SSegriff  etticS  focia= 
Im  ©cfc^c«,  Söb.  ^tfd^r.,  XXIV  (1868),  137  ff. 

2)cr  bcm  SlbfoIuttSmuS  bcr  fiöfungctt  abl^olbc  ©tanbputict  ift  eS  aud^, 
itKld^er  beti  ©oitg  ber  f^ftematifd^ctt  ©arftettung  tti  biefem  SBerfc  t)eratitafet 
^at  SMefer  ®atig  tocid^t  von  bem  getüJl^nli^cn  löefetttUd^  ab  unb  tDirb 
anfdtigtid^  DicUeid^t  attfe(|tbar  ober  fclbft  unlögifd^  erfd^einett.  6r  ift  in- 
beffen  ein  tjolßommcti  ri^ttger,  ja  iiüt]^tt)cttbigcr,  mit  id^  bieg  itt  ber  @itt= 
tcituttg  bc8  ^cmptt^ctte  (9leue  SluSg.,  ©.  31ff.j  hirj  itad^jutüeifett  fud^tc 
(t)gL  aud^  b.  ^mo.  g.  1  SObt^etl,  ©.  VI  ff.) 

iSSfOxacttv  utib  Setiben j  bcö  SBerfS  ergeben  fid^  im  Uebrigen  au  8  bem 
Jitel  unb  bem^nl^alt  Rar:  3^  l^obe  gang  t)omemlid^  bie  ©tcltung  beS 
©taatS  gum  ^ettclbanfmef cn ,  im  SHlgemeinen  unb  im  (Singeinen ,  erörtern 
unb  bal^er  für  bie  practifd^en  ^xotdt  ber  ©efc^gebung  (de  lege 
ferenda)  arbeiten  tt)otten.  S)ie  ^^ttelbanfpolitif  tt)irb  i^icr  alä  ein  rai^s 
tiger  S^l^eil  ber  ©oIKmirtl^fd^aftäpoIitil ,  baS  3^^^^!^^"^^^? ^^  ^^^  ^i^  ©egen^ 
ftottb  ber  tt)irtl^fd§aftUd^en  äJerroaltung  bel^anbelt.  ?iur  fomeit  eg  burd^ 
biefen  mcl^  practifd^en  3^edE  geboten  war,  ift  auf  bie  .t^eoretifd^en  5prin= 
ctpienfragcn  beS  ©elb*,  ßrebit*  unb  SSanfmefenS  eingegangen  morben.  2)ie 
S^eorie  bcö  Ic^teren  toirb  oielmel^r  im  Stügemeinen  alö  belannt  t)orauä= 
gefegt  SDaburd^  ergibt  fid^  aud^  baS  S3erpltni§  biefeS  SBertö  gu  tneinen 
frül^erett  2lrbeiten  auf  biefem  Oebiete,  meldte  einen  t)ortt)iegenb  t]^core= 
tifd^en  iS^aracter  l^abcn,  mie  meine  ^S3eitrdge",  bie  „©elb-  unb  Srebit= 
tl^eoric  ber  ^eerf(|en  Slcte",  bie  3trtilel  ,,^apiergelb"  unb  „3ettelban!= 
toefcn^  im  ©taatömörterbud^ ,  „gur  ©cfd^id^te  unb  Äritil  ber  öfterreid^ifd^en 
Sancogcttelperiobe"  in  b.  ZSb.  S^^^-f  ^^^  6rebtt=  unb  33anlartifel  in 
Sicn^fd^'  ^anbmorterbud^  u*  a.  m.,  —  ober  toeld^e  practifd^^legig^ 
latioc  5^agen  für  e in g eine  Sdnber  bel^anbelten,  mie  befonberö  meine 
<Sd^ften  über  bie  Oefterreid^ifd^e  unb  bie  9iuffifd^e  ^apiert)aluta.  ^n  bem 
t)orliegenbcn  3Ber!e  ift  gur  ©etoinnung  allgemeinerer  ©rgebniffe  bie  vtx^ 
gleid^cnbe  ^etl^obe  in  großem  Umfange  angemanbt  morben.  @ä  finb 
fierbei  aber  felbftoerftdnblid^  oomemlid^  meine  eigenen  ©pecialftubien  über 
bag  @clb^,  ^rebit^  unb  33an!mefen  für  bie  gefteßte  aufgäbe  aK  SSorarbci- 
ten  Dcnoertl^et  unb  au8  biefem  ©runbe  bei  ben  eingelnen  SJtaterien  bie 
eigenen  frü|eren  Slrbeiten  l^dufig  citirt  morben.  5)ic  SSergleid^ung  beS 
beutfd^cn  SBanImefenö  erfolgt  bal^er  befonberS  mit  bem  englifd^en,  fd^ottifd^en, 
norbamericanifd^cn,  frangiflfd^en,  fifterrciAifd^en  unb  ruffifd^en,  auf  baä  fid^ 
jene  9(rbeiten  begicl^en,  nur  gelegentlidf  mit  bemjenigen  anberer  Sdnber. 
©0  krul^t  baS  je^ige  SBerf,  toie  id^  tt)o]^l  fagen  barf,  auf  langjdl^rigen, 
umfaffenben  unb  fel^r  fpecietl  eingel^enben  3Sorarbeiten,  tocld^e  id^  fd^on  in 
meiner  ©tubentengeit  oor  17  ^a'^xm  begonnen  unb  feitbem  feiten  gang 
untcrbrod^  l^obe,  um  il^ncn,  fott)eit  eä  mir  gu  crreid^en  mJglid^  toar,  Je^t 
bcn  3lbfdjlu|  gu  geben.  S)a^  id^j  nid^t  nur  bie  auäldnbifd^en  Serl^dltniffe, 
auf  bie  fid^  meine  frül^eren  arbeiten  oorroiegcnb  begogcn,  fonbern  aud^  bie 
^imifd^cn  beutfd^en  grünblid^  ftubirt  l^abe ,  toirb  l^offentlid^  aug  ber  ledigen 
®<^tijft  ju  erfei^en  fein.    3^  einigen  Partien  berfclben  glaube  id^  aber  aud^ 


butd^  neue  Unterfud^ungen  bie  %l)toxxe  beS  ®elb=  uttb  SSanftoefenS  ge^^ 
fjrbert  ju  l^aJen,  befonbcrä  in  ben  erJrterungen  über  bie  2lnna]^me  ber 
9loten,  bie  ©inlifung,  bie  ©turfelung,  in  bem  5lbj[^nitt  über  bie  35i8' 
cotttopoUtil,  über  ßentratifation  unb  Decentraßfation  ber  51(lotcnau3gabe, 
über  bie  ^ebcutung  beä  ^Jitiolrocjcnä  u.  a.  m. 

35tc  geftcHte  Slufgabe  bc8  SBerK  brad^te  eS  ferner  mit  fld^,  melfad^ 
fel^r  jpecieH  in  baä  SDetait  ber2:ed^nif  bc3  Sanlbetriebä,  BefonberS 
in  bem  Slbfd^nitt  t)on  ber  ©efd^dftöfül^rung  (aSed^felbigcontirung,  Som^ 
barbirung  u.  \.  xo,,  übrige  aictio*  unb  ^afflDgefd^dfte  u,  f.  ro.Y  einjugcl^cn, 
um  im  einjelnen  bie  ctmaige  @influ§nai§mc  beS  ©taatS  feftjufteHen.  $ier* 
burd^  l^at  fid^  baä  Sud^  jugleid^  ju  einem  §anbbud^  beS  3^tt elbauf  = 
mefenö  unb  j.  Z^.  beS  ©anfroefenö  überl^aupt  enpeitert. 

Stu^crbem  mußten  uuDermeiblid^  aögemeine  ^^agen  beg  Slctienge  = 
jeUjd^aftSred^tS  mel^rfad^  berül^rt  werben,  meil  bie  3^ttelban!en  ge= 
rool^nlid^  in  ber  gorm  ber  2tctiengefeßfd^aft  errid^tet  merbcn.  ^^  nenocife 
namentlid^  auf  bie  3lbfd^nitte  t)on  ber  Organisation  ber  Sermattung  (SBant 
beworben)  (@.  475—518),  non  ber  (grrid^tung  ber  »anlen  (©,  578  ff.), 
auf  bie  grage  non  ?lnlauf  eigener  Slctien  (©.  440  ff.),  bie  fld^  bei  Saufen 
eigentl^ümlid^  geftaltet.  a3ci  ber  Dietteid^t  beoorftel^enben  3fteform  unfereS 
SlctiengefeÜf^aftgred^tg  mürben 'bie  SSerl^dttniffe  ber  Stctienbanfen  rool^l 
mej^rfad^  befonberS  in*8  Sluge  gu  f äffen  fein.  SDic  ©d^riften  oon  Äuer^ 
bad^,  Äepfencr  unb  bie  ©utad^ten  non  SBiener,  ©olbfd^mibt,  ©el^^ 
renb  über  bie  SÄeform  beS  2lctiengefeöfd^aft8red^t8  gur  33eantmortung  ber 
non  mir  formulirten  ^Jragen  ber  ©ifenad^er  SJerfammlung  fonnten  inbeffen 
^ier  üon  mir  nid^t  me|r  berüdfftd^tigt  werben,  ba  ber  2)rudE  ber  betreffen 
ben  Partien  beS  SBerfg,  aI8  Jene  ©d^riften  erfd^ienen,  fd^on  beenbet  war. 


einige  befonbere  SBemerfungen  mu§  id^  mir  nod^  über  bie  formcUe 
©eite  unb  bie  Slrt  unb  3^it  be8  erfd^einenS  biefer  ©d^rift  erlauben, 
SDie  1.  Slbt^eilung,  ©,  1—320,  ift  bereit«  im  Sa^re  1869  nerfa^t  roorbcn 
unb  im  SloDember  1869  erfd^ienen.  bie  2.  3C6t|eilung,  ©.  321 — 474,  im 
jal^re  1870,  bej.  im  9lat)ember  1ö70,  rodl^renb  bie  ©d^lu^abtl^cilung  t)on 
475  an  fomit  faft  3,  beg.  4  ^o^re  fpdter  erfd^eint  3ln  biefer  S5er= 
gögerung,  für  bie  id^  bie  Slbnel^mer  ber  frül^eren  Slbtl^eilungen ,  cbcnfo  wie 
meinen  üerel^rten  §erm  SSerleger  um  entfd^ulbigung  bitten  mu§,  waren 
perfJnlid^e  unb  fad^Iid^e  ©rünbe  gteid^mdfeig  fd^ulb.  3flod^  nor  bem  Kriege 
erl^ielt  ic^  bie  ^Berufung  an  bie  ^Berliner  Uniüerfltdt,  nad^bem  id^  mid^  furg 
Dorl^er  oerpflid^tct  l^atte,  bie  Verausgabe  ober  Sfleubearbeitung  Don  9flau*8 
ginangmiffenfd^aft  gu  übernefmen.  3)ie  ©törung  burd^  ben  ^tcg,  ber 
neue  unb  gro§e  2lnjprüd^e  an  meine  9lrbeit8fraft  fteüenbe  SBirfungSfreiS 
in  Serlin,  bie  S3efd§dfttgung  mit  bem  1.  Sanbe  ber  ^Ji^^JnjW'iff^nfd^aft,  bie 
Slbgie^ung  burd^  anbere  2lrbcit8ftoffe  (fociale  ^ragc  u.  f.  m.)  ma^Un  e8 
mir  längere  3^it  unmfiglid^,  midj  bem  Slbfd^Iu^  be8  burd^  bie  befolgte 
^Dfiet^obe  ber  SSergletd^ung  fel^r  geitraubenben  33anfn)erf8  gu  mibmen.  2)er 
^ieg  fetbft  unb  feine  roirtl^fd^aftlid^en  unb  politifd^cn  ^Jolgen  bcbingten 
anbererfeit8  aud^  im  fad^lid^en  hinter effe  einen  Sluffd^ub  ber  Strbcit,  um 
erft  einigermaßen  ftd^er  übcrfc^en  gu  IJnnen,  wie  fld^  ik  S3ebingungen  ber 
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Sanfreform  in  SJctttfd^lai*  gcftaltetcti.  ©urd^  bic  ©rfinbung  bcS  JDeutfd^eit 
SRctd^S,  bcn  Uebergang  gur  ©olbroäl^rurtg  unb  jum  9Jlarlfu|c  fmb  bicfc 
Sebiitgungcn  anbcrc  geworben  aI3  gur  ^dt,  wo  td^  bie  beibcn  crften  2tt= 
t^eilungen  fd^rieb.  Dod^  ftnb  burd^  bic  ©rcigniffe  nur  einige  ©rörterungen 
in  ber  (Sinleitung  ber  1  Slbtl^cilung  veraltet  3m  Uebrigcn  tonnte  ofne 
Wi^  burd^  9lad^  träge  eine  ^er^tigung  unb  gortfüi^rung  bed  38ert8 
bid  ouf  bie  @egenn)art  erfolgen,  wo  bieg,  faft  nur  in  eingefnen  steinig- 
leiten,  butd^  bie  (^eigniffe  geboten  n^or.  ^d^  l^abe  ba^er  in  ber  ledigen 
@e(ammtaudgabe,  bie  gleid^geitig  mit  ber  @d^lu^abtl^eitung  erfd^eint,  bie 
frül^ere  Einleitung,  inSbefonbere  bie  ©.  1 — 34,  beseitigt  unb  ooll*^ 
ft  ä  n  b  i  g  erneuert  Died  machte  eine  Erweiterung  auf  54  ©.  not^roenbig, 
toeld^e  gu  einer  ti^titoeifen  S)09pelpaginirung  gwang  (nunmehr  @.  lA  biS 
20A  unb  bann  folgenb  ®.  1—34).  S)urd^  ?la(^trdge  (©.  671—695) 
gum  Sejrte  ®.  35—474  ift  bag  ®ud^  burd^auä  auf  bem  fioufenben  gel^alten 
unbim  J)rudfc^Iert)ergeid^ni§  ©.  XXVII.  fmb  einige  Heinere  SBerid^« 
tigungen,  roeld^  bur(|  bic  (Smeucrung  ber  Einleitung  nJtl^ig  würben, 
g.  S.  in  einigen  Eitaten,  geliefert.  ?Die]^rfad^  ift  im.  lejrtc  ferner  für 
^5Rorbbeutf^cr  aSunb"  jefet  „SDcutfd^cö  SRcid^''  gu  f ubftituiren ,  n)0= 
burd^  ftd^  aber  fad^lid^  ni^td  dnbert  SDied  gilt  indbefonbere  aud^  oon 
ber  ©taatdpapicrgclbfrage,  beren  SBel^anblung  aud^  je^t  nod^  in  ber 
auf  ©.  193  ff.,  210^.  angegebenen  SBelfc  erfolgen  fann;  ogl.  barüber  bcn 
9lad^trag  91 67,  ©.  685  ff.  unb  bic  »emerlung  unten  im  SBorwort  ©.  XXVI. 

3n  ber  ©d^lu^obtljeiluna ,  befonberg  in  bem  2lbfd^nitt  oon  ber  35  i  8:= 
conto politil  (®.  518—568)  unb  im  ©tatifttfd^en  «n^ang  (bcf.  bei  ber 
^eu^  unb  grangöf.  SBanf)  l^abc  id^  cnblid^  bic  großartigen  unb  lel^rrcid^cn 
neueften  Erfa|rttngen  im  ÖJebictc  beä  ®clb-,  Ercbit^  unb  aSanhoefcnä  mfigs 
tid)ft  mit  oerwertl^et,  woburd^  baS  Sud^  gwar  bebeutcnb  umfangrctd^cr  mürbe, 
ober  gewiß  gewonnen  f)oL 

3dJ  ^o^c  fo  bie  Ein^eitlid^lcit  bc8  aSBcrfS  ^ergefteat  gu  l^abcn,  oon 
Heineren,  nidjt  gu  befeitigenben,  formetten  9Jldngeln,  bic  burd^  bie  ocrs 
fd^iebene  ^nt  beS  Erfd^einenö  bebingt  waren,  abgcfc^cn  unb  tro^  ber  im 
gwifd^en  eingetretenen  politifd^en  Ereigniffe.  S)cr  ^^^Icm  ber  gangen  ©d^rift 
war  aud^  oon  Anfang  an  bis  in'S  Eingelne  feftgeftettt  unb  l^at  nur  mit 
Äücfjtd^t  auf  ba8  bamalige  Erfd^cincn  beä  2.  §cft8  in  bem  3lbfd^n.  über 
baö  Kapital  (©.  433  ff,,  447ff.)  eine  SObanberung  crfol^ren,  weld^c  2Bicbcr= 
^Ölungen  im  ©d^lußlapitel  nid^t  gang  ocrmeibcn  ließ. 

(Sin  mJglid^  genaue«  ©adb^Sflcgiftcr  wirb  in  Serbinbung  mit 
ber  fpedellett  3n|alt8analt|fc  (©.  744—762)  bic  practifd^e  a3raud^== 
barfeit  bei  ffierf 8 bef onber8  al8  3la^fd^lagebud^  crl^J^en,  SDaburd^  gelingt 
c8  mir  ofctteid^t,  SJorwürfc  aud^  wol^lwoßcnbcr  Äritifer  über  bic  „©d^ werf dffig= 
feit''  man^er  meiner  eigentlid^cn  gad^jd^riften  wcnigftcn8  ctwaS  gu  entfrdften. 

3um  bcfonberen  JBcrgnügcn  gercid^t  c8.  mir  cnblid^  nod^ ,  meinem  ebenfo 
langmutl^igen  al8  generof en  SScrlegcr,  Jperm  ^r.  Söagncr  in  greiburg,  meinen 
perbinblidjficn  S5anf  au8gufpred^cn.  Er  l^at  bic  lange  aSergögerung  be8  Slb? 
f(^luffe8  unb  bie  bebeutenbc  Erweiterung  bc8  a3ud^8  über  bcn  urfprünglid^  in 
Sbi8fid^t  genmnmenen  Umfang  mit  ber  größten  Sicbcn8wärbig{cit  ertragen  unb 
mir  bie  gefd^dftlid^e  Segid^ung  mit  il^m  gu  einer  fcl^r  angenel^men  gemad^t. 


agnrt,  ^ittbanttn.  j| 
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Sßdl^rcttb  bc8  SDrutfS  bcr  Icfeten  SBogen  beS  SGßerK  im  Sontmct  b.  3- 
finb  einige  neue  ©reigniffe  eingetreten,  meltj^e  für  bcn  ©egenftanb  biefer 
©d^rif t  t)on  großem  S^tereff e  finb.  68  roar  ju  fpät ,  jle  an  bcn  betreff cn* 
ben  ©tetten  felbft  nod^  ju  berücffld^tigen.  3$  utöd^te  mir  aber  erlauben, 
an  biefer  ©teile  ba8  93ejüglid^e  nod^  nad^jutragen,  um  ba8  SBud^  menigfteni 
jur  ^dt  feines  ©rfd^einenö  fo  DoUftanbig  olg  möglid^  ju  mad^en. 

1.  ^n  englanb  ift  in  biefem  ©ommer  t)on  Steuern  bie  grage  einer 
3)tobtfication  ber  ^eel'fd^en  Slcte,  fomeit  flc  bte  a3an!  oon  ©ng^ 
lanb  betrifft,  emftlid^  erfirtert  roorben.  SDic  9Ri|ftdnbe,  wel^e  ft4  in 
ben  legten  ^abren,  befonberS  in  golge  ber  ©tfirungen  beg  englifd^cn  ©clb^^ 
marftg  bur$  Die  frangöflfd^en  ©ontributionSjol^lungen  an  ©eutfd^lanb  unb 
bie  ©olbbegüge  be8  le^teren  au8  Sonbon,  mieberum  in  Setreff  ber  SBßir!- 
famleit  ber  6ontingentirung8beftimmungen  bc8  genannten  (Scfe^eS  gejeigt 
latten,  l^aben  bie  Unl^altbarleit  be8  beftel^enben  3^f*^^^8  abermals  fe|r 
ful^lbar  gemad^t  SlamentUc^  würbe  bie  fd^on  öfters  aufgetaud^te,  aber 
unerlebigt  gebliebene  5^agc  roieber  erörtert ,  ob  ni^t  roenigftenS  unter  g^eji^ 
l^altung  ber  ^incipien  beS  ©efefecS  in  lefetereS  tint  ©uSpenfionScIaufel 
aufgenommen  werben  Wnnte.  2)anad^  l^dtte  bann  baS  9Äinifterium  wenigftenS 
gefe^Iid^en  ©oben  unter  ft^,  wenn  eS  in  Ärifen  bie  Ueberfd^reitung  ber 
^iffer  ber  metattifd^  ungeberften  Sftoten  erlauben  würbe.  35ie8  ift  be!annt^ 
U^  1847,  1857  unb  1866  not^menbig  geworben  (§err  IclIIampf  in 
feiner  unten  erwdl^nten  SÄebe  im  9leid^8tage  oerfd^weigt  bte3  wie  2lnbere8), 
worauf  baS  9Jlinifterium  nm  ^tibemnitdt  einlommen  mu^te.  ©.  ©.  18, 
19  im  %tj:t  ^m  SlUgemeinen  fd^eint  bie  3wf*otä&i9'^it  rf^^^  fold^en  ge« 
fe^lid^en  ©uSpenflonSdaufel  aud^  jefet  in  ©nglanb  anerlannt  ju  werben, 
fo  g.  ©.  in  bem  fel^r  oerftdnbigen  2lrtifel  beS  ©conomift  in  b.  9lr,  vom 
21.  3[wni  1873.  §ter  wirb,  burd^auS  übereinfümmenb  mit  ber  im  %tj:te 
aufgeftettten  23^eorie  oon  ber  „SudEc"  im  ßrebitf^fteme  (©.g.S.  @.  7),  weld^c 
bei  ^anifS  burd^  bie  geringere  SGBirffamleit  be3  ®^edtwefen8,  beS  ßlearing^ 
§oufe8  u.  f.  w.  entfiele,  bie  9Jlöglid^!eit  auf  baS  primdre  SirebitumlaufS* 
mittel,  bie  SSanfnoten,  im  ftdrieren  9Jlaa§e  jurüdtgreifen  gu  lönnen,  al8 
wünfdjenSwertl^  unb  notl^wenbig  begeid^net. 

Son  bemfelben  ©ejid^tSpuncte  auSgel^enb  l^at  ber  ©d^a^tongler  fiowc 
im  ^uni  b.  3-  ^i"^  33^^  in'S  Parlament  gebrad^t,  weld^c  eine  fold^e  ©u8- 
penftonSclaufel  in  bie  ^eerfd^e  Slcte  einfugen,  aber  gugleid^  f^on  im 
©efe^e  genau  bie  Sebingungen  begeid^nen  wollte,  unter  benen 
burd^  Serorbnung  beS  tUHnifteriumS  eine  geitwetligc  Ueberfd^reitung  ber 
feften  ©ummc  metaßifd^  ungebedtter  flöten  (ie^t  159Ji.  ^f.  ©t)  auf  SÄe^ 
gierung8ftd^er]^eiten  al3  S)edfung  l^in  allein  folle  erfolgen  bflrfen.  SJicfer 
©ebingungen  waren  brei:  eine  Sflinimalrate  beS  SDiScontS  oon  12% 
(gegen  107o  bei  ben  legten  Ärifen!),  ein  gfinftiger  ©tanb  ber  frem« 
ben  SBed^felcurfe  unb  baS  nad^weiSbare  ©orl^anbenfein  beS  UmftanbS, 
ba^  ein  bebeutenber  Stl^eil  ber  oorl^anbenen  Sirculation  t)on 
S3ant  oon  ©nglanb^  unb  anberen  Sanfnoten  für  bie  gewöl^nlid^en  3">^<*^ 
in  ^olge  eineS  inneren  ^anifS  unwirlfam  fei.'  ©er  ©cwinn 
aus  ber  etwaigen  Uebercmiffion  ber  Sloten  fottte,  mit  2lbgug  oon  2%  fö^  bie 
©anl  als  ©ntfd^dbigung  berfelben  für  SRiftco  unb  Äoften,  bem  ©taate  gufaÄen. 

©egen  biefe  Sebingungcn  fd^eint  fld^  nun  eine  fel^r  allgemeine  Oppo« 
fition  erhoben  gu  ^öben,  bie  benn  aud^  baS  ^uftanbefommen  ber  93itt  mut^- 
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ma^WSf  l^itibem  wirb.  Unb  mit  Sfiedjt!  2)enn,  rote  rtamentltd^  bet  @cds 
nomifi  in  bcm  crtodl^rttcn  Wctftd  gut  auäfül^rt,  ftnb  bicfc  JBcbitigungcn 
f(|4bli(i^cr  als  bcr  bcftcl^cnbe  ^wf^^^i*/  ^^  i^^  ^^  {Regierung  DottenbS  um 
giDerfmd^g  bie  ^änbc  Wnbcn,  2tbgefe]|cn  t)cn  bcr  mitunter  roenigftenS 
fiiertriebcnen  gorbcrung  eineS  9JönimaIfa^eS  Dcn  127o  ift  eä  bebenfli^, 
bic  ©uSpcnfion  ber  Slctc  unbebingt  an  baS  erforbcrni^  eineS  günftigen 
@tanbd  ber  fremben  SBcd^felcurfe  ju  Inüpfen.  •  35enn  ein  innerer  ^ßanil 
fann  au<i^  bei  einem  ungflnfiigen  ©tanb  ber  fremben  SSBed^f elcurf e ,  mie  im 
Wai  1866  beim  ©turj  Don  Oberenb,  eintreten  unb  eine  Sermel^rung  ber 
giotenemijftott  bann  bod^  ungefdl^rlic^  fein,  menn  pe  be^utfam  erfolgt. 
@erabe  im  fd^limmfien  gatte,  wenn  ein  l^eimifd^er  ^ßanif  geitttdj  mit  einem 
ungfitifHgen  ©tanb  ber  SBed^felcurfe  juf ammenf alle ,  mürben  alfo  Jene 
Sloufeln  bie  ©udpenfionScIaufet  illujorifd^  mad^en,  baS  Uebel  größer  aU 
jiwor  werben.  S>iefe  SBebingungen  flnb  in  bcr  Stl^at  unl^altbar.  ®ie  f alfd^en 
Sel^rfd^c  ber  (Surrcnc^boctrht  Dom  unbebingten  ^^f^^i^^^ii^^nge  jmifd^cn 
dlotenauSgoBe  unb  ©tanb  ber  SCßed^fcIcurfe  unb  Don  bcr  entfd^eibenben 
SSebeutung  ber  Slotenm enge  („Quantitdtätl^eoric")  Hingen  barin  no^  nad^. 

Aber  falfd^  i^  bie  Änfid^t,  ate  ob  bie  Some'fd^e  Sil!  nur  wegen  beS 
^);n]^Ud  biefer  Sebingungen  ju  nermerfen  mdre.  S5er  %t^^x  liegt  tiefer 
unb  ^dngt  mit  ben  Ißrincipicn  ber  ^ßecrfd^en  Stete  jufammen.  2lu(|  anbere 
gefe^Iid^  Sebingungen  ber  ©udpenfion  mürben  ni(!|t  genügen,  ^enn  bie 
.SorauSf e^ungen ,  unter  benen  bie  ©uSpenflon  gefd^el^cn  foß,  laffen  fld^  nid^t 
in  genügenber  SBeife  im  SBorauä  feftpetten.  3n  ber  Sffift^t,  bieS  gu  tl^un, 
ift  bcrfette  gd^ler  mie  in  ber  JJeerfd^en  Slcte  cntl^altcn:  S)ie  falfd^e  3^ee^ 
als  liefen  fid^  biefe  S)inge  fo  beftimmt  med^anifd^  reguliren,  mdl^renb  nad; 
£orb  «f^burtDn'8  mal^rem  SCBorte  ber  Don  %aU  ju  ^aff  urtl^eilerü^e  menfd^- 
li^e  33erjianb  nid^t  burd^  einen  fold^en  9Red^ani8mu8  erfe^t  werben  !ann.  ^ 
bin  bci^  überjeugt,  ba|  jebcr  anbere  aSerfud^,  genaue  gefe^lid^e  SBebingungen 
ber  ©uöpenflon  ju  f ormuliren,  ebenfo  gut  mie  ber  8  o  m  c  *f d^e  f d^citern  wirb. 
2)«S  9ii(|tige  ifi,  wie  bei  ber  ^anjöfifd^cn  unb  5ßreu^ifd^cn  ©anl  ^Jteil^eit  t)on 
gong  roittlürlid^en  (SontingcntirungSjiffcrn.  ©ott  aber  bie  ^ecTf^e  Slcte  für 
bie  ©nglifd^c  Sani  beftel^en  bleiben,  fo  mufe  eine  gefe^lid^e  ©uSpenponSclaufcl 
für  baS  ^nifterium  o|ne  meitere  gefe^lid^e  SBcbingungcn  gemalert  werben. 

5)08  ©d^citem  ber  Sowc^f^cn  ©iff  Bat  man  wo|t  bei  unä  fd^on  al8 
ein  neues  Slrgumcnt  für  bie  Sfcte  Don  1844,  alfo  aud^  für  bie  ßontin^^ 
genttrungStl^efe  benflfeen  motten.  Offenbar  burd^auS  mit  Unred^t  S)enn 
bie  £oroc*f<|e  S3iQ  wtrb  nid^t  wegen  beS  SSorgugS  ber  ^cerfd^en  Slctc  oer* 
worfen,  fotAem  wegen  il^rcr  eigenen  SRdnget.  5)ic  Sfteformbebürftigfeit 
jener  Sfcte  wirb  gerabe  immer  attgemeiner  jugeftanben. 

S!)a8,  SluSgüacn  na^,  wert|ooIlc  SGBcrl  t)on  SB.  Sagel^ot,  Lom- 
bard Street,  a  description  of  the  money  market,  Sonb.  18y3,  ]|abe 
u^  nic^t  mel^r  benu^en  «nnen.    (S8  weift  u.  31.  (f.  ©con.  v.  6.  3[uni  1873) 
mA,  ba§  gegenwdrtig  (befonberS  unter  bcm  Ginfluffe  bcr  beutfd^cn  ®olb:= 
Bquge)  eine  feflc  ^oportion  gwifd^en  ben  Scrbinblid^fciten  ber  San!  von 
Gttglanb  unb  bem  gu  l^altcnben  SSaaroorrat)^  nid^t  mel^r  angegeben  werben 
fonn.    9lu8  bem  99anfau8wei8  in  feiner  gegenwdrtigen,  wenig  fpecialiftren- 
ben  ^orm  fei  nid^tS  ©id^ercS  über  bie  Sage  ber  San!  gu  cntncl^mcn.    S5er 
2?crf.  rdtl^,  dl^nlid^  wie  frfil^er  f(^on  2:oofe,  gum  Sereitl^altcn  einer  reget 
ntafrig  firj^eren  ©aarrefcrpe.    33ei  14—15  SSM.  Jßf.  ©t.  fottc  bic  »anl 


gu  rcagtren  unb  bctt  3)i3cottt  ju  crl^Sl^cn  beginnen,  11—11.5  9RiH.  foÄc 
rcgelmdfetg  minbeftenS  gel^alten  werben,  10  WM.  müßten  etwa  baS  „Se- 
fürd^tungämintimim"  bilben.  ^ebenfalls  aÜeS  93erjud^c,  t)on  ben  xo^  mt<fya^ 
nifd^en  ^orfd^rtften  ber  ^^eerfd^cn  Hcte  loSgufonimen.  SBid^tig  fmb  au<i^ 
bte  1 5CI^.  im  ©tatifl.  Mnl^.  ©.  730benufeten  ftatiftifd^en  Unterfud^ungen 
^algraoe'S  über  britif^c  SBanIcn,  SCBed^felcirculation  u.  f.  w. 

2.  3n  granlreid^  ift  am  2.  ^uni  1873  ein  neuer  »ertrag  jroifd^n 
ber  San!  uub  ber  ginamoenoaltung  gef<i^toffen  roorben,  nad^  roeld^em  erficre 
bem  Staate  töeiterc  200  mU.  ^r.,  moüon  150  mt  gr.  in  ©olb  unb 
50  3Rttt.  gr.  nac$  SBal^l  ber  ^Regierung  in  ®olb  ober  9floten,  borgt  ^m^ 
ifl  bie  ©rlcid^terung  ber  legten  Äeftgal^lungen  granfreid^d  an  SDeutfd^Ianb. 
S)ie  mit  17o/  ^^^  J^fet  bie  frül^erc  ©d^ulb  aud^,  üerjinSlid^  neue  ©d^Ib 
joÄ  in  5  Sfiaten  auä  ben  ©injoü^lungen  auf  baö  le^te  anleiten  oom  $)cc 
1873  bis  apr,  1874  jurüdgejal^It  werben.  3n  ber  l^eutigen  Sage  grant 
retd^d  unb  bei  bod^  einmal  fuSpenbirter  93aarja]^tung  unb  ^ibangScurg  ift 
gegen  biefen  SBertrag  nid^t  oiet  eingumenben.  ©n  SBorfd^ufe  in  ®olb,  baS 
augenblitflid^  bod^  mfifeig  in  ber  Sani  liegt,  l^ot  fogar  weniger  ®cbenfen 
alä  ein  fotd^er  in  Sfloten  unb  wirb  el^er  gfinftig  alS  ungünfHg  auf  baS 
Wetattagio  unb  bie  SGBed^felcurfe  wirlen.  ^r\  frangjpfd^cn  unb  engltfd^en 
Sldttern  ift  wol^I  bie  Scfurd^tung  gedufeert  worben,  ba§  bie  J&erminberung 
ber  3JietaHbedfung  ber  Sfloten  ben  ©rebit  ber  festeren  ungünftig  beeinfluffcn 
Wnne.  Wan  l^at  fld^  bann  beeilt,  nad^guweifen,  ba§  in  ben  legten  3al^^^ 
geitweife  eine  nod^  geringere  SBaarberfung  oorl^anben  war  (nad|  ^ocentcn 
bcrcdjnet)  aU  Jefet  nad^  bem  neuen  S)arleben,  ol^ne  ungflnfKge  SSBirfung. 
(5S  ift  aber  leidet  eingujel^en  mtb  wirb  burd^  bie  Erfahrungen  anberer  ajapier* 
wdl^rungälänber  beftdtigt,  bafe  bei  eingeftettter  »aargal^Iung  bie  ^of)t  ber 
^etaObedCung  auf  baS  %io  faft  immer  ol^ne  jjeben  @influ|  ift 

.  SDic  Ärieggfd^ulb  ber  ©tobt  Sßariä  bei  ber  JBanI  ift  ©nbe  3uni  b.  3[. 
gang  abbegal^U  worben.  ^e  Sani  l^at  aber  etwaS  ftdbtif^e  Obligationen 
erworben.  Sttnf.  3«^  ^^^  ^^  5rtotenumIauf  2885  gRitt.,  bie  ©onticorrcnti 
beS  ©d^a^eS  138,  ber  gjriüaten  247  gjäÄ.,  guf.  3270  m  gr.  Spaffwa, 
benen  na(|  ©ewdl^rung  eine«  erften  neuen  Sorfd^uffeS  t).  50  9Jl  gr.  an 
itn  Staat  776  gjt  gr.  3Rctatt,  1044  SOI  %x.  2Be(^fel,  1228  3Wtt.  %x. 
ditere  unb  50  3)^  %x.  neue  SBorfd^üffe  auS  ber  Ärieggperiobe  unb  fpdter 
an  ben  Staat  gegenüberftel^en.  j)a8  weitere  ©efd^idt  ber  frongöf.  SBoIuta 
unb  ber  Sani  wirb  je^t  nad^  Seenbigung  ber  ^^^lui^S^^  ^^  S)eutfd^lanb 
wefentlid^  Don  im  OtüdCgal^Iungen  ber  Staatdft^ulb  an  bte  Sonl  obl^dngen. 

3.  ^n  Selgien  l^aben  im  vorigen  ^cü^re  wid^tige  Serl^anblungen 
über  bie  Serldngerung  beg  ^priinlegg  ber  5Rationalbanl  ftattgefunben.  5)a8 
reid^l^altige  offlcieQe  SB^erl:  Banque  nationale  de  Belgique,  1850 — 72, 
Brux.  1872,  mit  Documenten  über  bie  neuefte  belg.  ©efe^gebung  unb  ?lRas 
terialien  (nid^t  immer  befonberS  Wtifd^e  gefammelt)  über  ba8  »anlwcfen 
anberer  Sdnber,  ift  mir  gu  fpdt  gugelommen,  um  e8  nodj  gu  benü^en,  3^ 
erwdJ^ne  bal^er  l^ier  nur,  ba^  bte  9lationalbanI  burd^  ©efe^  t)om  20.  ^IRat 
1872  oom  1.  ^an.  1873  an  auf  30  ^al^re  oerl&ngert  würbe,  S)a8  ©cfe^ 
oom  5.  3Rai  1850  l^at  wandle  @rgdngungen  erfcd^en.     Son  Sinjell^eiten 

ei  bemerlt,  ba^  bie  9loten  au^  in  ben  giliölen  für  gal^ttor  crlldrt  werben, 

od^  mit  eDentueUem  Suffd^ub,  bi8  $onb8  befd^afft  werben  lonnten.    ^ie 

Soiil  l^at  bereits  40  Filialen,  lann  aber  gur  @rrid^tmtg  weiterer  von  ber 
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Stegterung  angd^attcn  werben.  ®cr  vicxtt  33^eil  bc8  UcBcrf^uffcS  über  6Vo 
®€iDirai  fdttt  an  ben  ©taat;  aufeerbcm  V4%  P-  ®cmeftcr  oon  ber  mittleren 
Slotenctrculatton  fiber  275  Wd.  §x.  I^inauä.  3leue  (Statuten  oom  17.  ^utt  1872. 
SOnt^  ©ertrag  oon  bemfelbcn  iage  wirb  bie  ©anl  ßafftrer  be3  ©taatS, 

4.  3n  3^ftlictt  tft  ed  gu  einer  ©efeittgimg  ber  jogen.  illegalen 
@miffiDnen  (f.  @.  739)  immer  no(i^  nid^t  getommen.  (Stnen  neuen  ©ejefes 
entnurf  Aber  bie  Regelung  ber  $ßotencirculation  legte  ber  9Jiinifter  ©  e  II  a 
itod^  am  24. 9Rai  b.  3*  ^^wt  Sßarlamente  Dor;  biefer  ©ntmurf  wirb  Je^t  rool^l 
ad  acta  gelangen.  @.  benfelben  im  Economista  dltalia  t)om  1.  i^uni  1873. 

5.  3«  Oefterreid^  l^t  bie  ©uäpenpon  ber  ®an!acte,  mie  DorauS« 

gttfel^,  menigftend  leine  nad^tl^eiligen  ^^olgen  für  bie  SSaluta  gel^abt,  bie 

nur  etmad  unter  ber  aQgemeinen  Sage  bed  ©elbmarftd  leibet.    S)ie  ©renge 

ber  200  3RilL  §1.  metattifd^  ungebeclter  Sßotcn  ift  felbftDerftSnblid^  bei  auf= 

gel^bener  Saorgal^lung  no(|  tmOTurlid^er ,  alä  bei  offener  @affe  mie  in 

^nglonb.    S){e  legten  @t5rungen  bed  ©elbmarftS  l^aben  aber  Don  9teuem 

befmiberg  in  Ungarn  bie  ^age  ber  enblid^en  Siegelung  ber  SSaluta  unb 

bie  „9iattonalban{frage^  auftauten  laffen.    ©ei  ber  feit  1866  eingetretenen 

©eftottung  ber  S)inge,  roo  man  unter  ©erfd^onung  ber  9lationaD6anI  mit 

neuen  (Srebitanfprüd^ex  bed  ©taatd  birect  ©taatdpopiergelb  (ftott  mie  frul^er 

nerl^t  unter  Ißermittlung  ber  ©anl)  ausgegeben  l^at,   mufete  ein  ißlan 

nolfyt  liegen ,  ber  &^nlid^  fd^on  in  ben  50cr  unb  im  Beginn  ber  60er  3al^re 

rar  nnb  m&l^renb  beg  l^ei^en  ^ampfed  um  bie  fogen«  ^lener^d^e  Sani- 

acte  etttmol  anfgetau(!^t  ifi    ^a  bie  9lationalbanI  an  unb  für  fi4  foloent 

unb  jleben  ^ugenblid!  )ur  Sbtfnal^me  ber  ©aarjal^lung  faltig  ift  (p.  742), 

fd^t  ed  fld^  einfad^  barum  gu  |anbetn,  bad  t)or]^anoene  ©taatdpapiergelb 

gu  iefeittgen  ober  einlddbar  gu  mad^en  ober  menigftenS  ed  auf  bem  $ari 

mit  IDUmge  gu  erl^alten.    S)ann  mürbe  bie  93anl  ungef&l^rbet  bie  ©aar- 

go^btng  erftffnen,  anbererfeitd  aud^  in  Ungarn  bie  ermünfd^e  felbftftdnbige 

neue  Sonf  errid^et  merben  ttnnen.  ^n  beiben  jpdlften  beS  Steid^d  beft&nbe 

biefelbe  SDBftl^ng  unb  ein  gemeinfameö  ©taatSpapiergelb;  aber  ein  getrennt 

tc«  ©ontnotenmefen.  S)en  ftel^enben  Älogen  Ungarns  über  bie  ungureid^enbc 

S)otatton  ber  ungarifd^en  gilialen  ber  ScationalbanI  rodre  bann  burd^  bie 

eigene,  banftndfia  gu  funbirenbe  Slotencmiffion  ber  Ungarifd^en  ©an!  ab- 

gd^ölfen.    9Rir  vjt  ein  fold^  ^an  privatim  gur  ©eurtl^eilung  mttgetl^eilt 

nwrben.    ^Dtond^S  fprid^t  bei  ber  l^eutigen  politifd^en  3meit]^etlung  Oefter^ 

TridJ«  für  i^n,    2lber  eine  ©id^erung  ber  ^crjiettung  unb  ber  ©rl^iattung 

ber  SRetaEiKäuta  liegt  nur  bann  twr,  menn  baS  ©taatSpapiergelb  burd^ 

funbirte  Snleil^en  befeitigt  unb  ber  etma  au8  flnangieUen  9lüdtftd^ten  Der:' 

bleibenbe  fktft  einl5dbar  gemad^t  unb  biefe  @inl58barleit  genügenb 

geftd^ert  mtrb.    ^0lan  fd^eint  nun  an  eine  tl^eilmeife  ^ngie^ung  be3 

©toatjSpapieraelbS  burd^  %tlei]^en  binnen  einer  lurgen  Sleil^e  t)on  ^(ä^xm 

bei  biefem  pan  gu  beuten.  äBieberum.  mie  immer  in  allen  frül^eren  ^dKen, 

vM  man  ober  einen  erl^eblid^en  £l^eil  bei  ©taatSpapiergelbS  (150  WtitL  ^l 

ober  lud^  mel^r?)  in  ber  gorm  Don  Keinen  ©tüdten  (unter  5  gl.)  bcibe:^ 

l^ten^  um  bie  Operation  nid^t  gu  foftfpielig  werben  gu  laffen.     55iefe 

Reinen  ©tüde  follen  bann  nad^  ber  einen  Slnfid^t  nid^t  einmal  einUSbar 

fein,  inbem  man  i|ren  ^ßariftanb  burd^  ©efd^rdnlung  ber  9Rcnge  auf  ben 

not^nbigen  ©erlel^räbebarf  (roer  mitt  il^n  beftimmen?  3ft  er  immer  gleidj 

^od^?!)  unb  burd^  bie  Slnnal^me  m  ben  iffentlid^  Saffen  („©teuerfunbo:' 
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ihn")  glaubt  gcnügcnb  fid^crn  ju  fonnen.  Slnberc  l^tctt  eine  ©ml58bür== 
feit  für  ttStl^ifl,  aber  einen  fcl^t  Keinen  metallenen  (SinlöfungSfonb  für  auä^ 
reid^enb.  ^m  ©anjcn  lauft  bieg  SHIeg  auf  baä  SBerlangen  l^naud:  ol^ne 
DOÖftdnbig  banlmd|{gc  $)e(fung  bie  ®nt5SBar!eit  gu  fidlem.  Slel^nlid^e 
aSorfd^Iage  fmb  1857—62  in  Oefterreid^  ja^treiei^  Dentilirt,  mit  afted^t  aber 
bod^  gu  ©unfien  ber  bann  enblid^  gu  ©tanbe  ge!ommenen  ^anfacte  oon 
1862  aufgegeben  roörben.  ©.  meine  Oefterr.  ®aL  I,  9 — 16.  3d^  roitt 
nid^t  beftrciten,  ba^  ber  neue  Sßlan  gelingen  lann,  nur  barf  man  fi^ 
Weber  auf  bie  ©efd^rdnlung  ber  9Rcnge  Heiner  ©tüdte  auf  ben  ungcmiffcn, 
fd^roanfenben  S3erlc|r8bebarf  (f.  meinen  2lrt.  9[Japiergelb  im  @ta<rt8mörterb. 
VII,  657 ff 0;  nod^  auf  bie  iSteuerfunbation  (eb.  @.  659  ff,),  nod^  auf  bie 
Stnatogie  mit  bem  preu^ifd^en  unb  bcutfd^en  ©taatäpapiergelbe  oerlaffen, 
Bei  rocld^em  e8  fld^  um  t)iel  Heinere  ©ummen  unb  um  lange  unb  feft 
accrebitirte  ©taatä^  unb  ginangoerl^&ttniffe  l^anbelt  (Sine  Heine  Sffis 
n)eid^ung  Don  ber  banlm&|igen  S)edhtng  mürbe  id^  für  guldfftg  l^olten, 
aB  erlaubtes  (Sompromi^  gmifd^en  ben  rid^tigen  ^orberungen  ber  SD^corie 
unb  ben  practifd^en,  befonberg  flnangiellen  ©d^roierigfeiten.  Slel^nlid^cÄ  be^ 
fürmortete  id^  fclbfl  in  Setreff  ber  §erftettung  ber  SRuffifd^en  SJaluta  (jL 
meine  9iuf[.  Sßap.rodl^r,,  ©.  261  ff.).  2tter  ol^ne  ©inttfungSfonbS  ober  mit 
einem  II  einen  ?UletaHfcnb8  ol^ne  anbcrmeite,  leidet  realiflrbarc  35edfung 
für  eine  immerl^in  nod^  bebeutenbe  ^enge  ©taatSpapiergelb,  menn  au(| 
in  Tleinen  ©tüdten  unb  bei  ber  Slnnal^me  bc8  5ßapiergelb8  an  ben  ©taat8:= 
caffen,  auSfommen  ui^b  bie  §erftellung  ber  SBaluta  bamit  errcid^en  unb 
t)0Äenb8  bauemb  fld^erftellen  gu  moÄen,  l^alte  id^  für  eine  I^Jd^fi  gefd|^rlid^€ 
Sffufion.  @ben  beS^alb  fd^eint  e8  mir  immer  mieber  beffcr  an  ber  einl^cit« 
tid^en  9lationalbanf  feftgul^alten  unb,  n)enigften8  ol^ne  fel^r  erl^eblid^e  W>^ 
meid^ungen  Don  bem  aöein  bemdl^rten  ^rincip,  für  banlmd^ge  S)edfung 
be8  gefammten  ©taat8s  unb  Sanlpapiergelb8  gu  forgcn.  6ine  ©rneucrung 
ber  9lationaIbanI  al8  reine  ©taat8b an l  bei  bem  bemndd^ftigen 9Iblauf 
be8  ^iüilegS  ber  SBanf  l^at  groar  in  Defterreid^  mel^r  ©ebenfen  d8  im 
S5eutfd^en  SÄeid^e.  Slber  l^at  oenn  ber  ^riDatd^aractcr  ber  Slationalbanf 
üor  ißapiergetbmirtl^fd^aft  gefd^üfet!?  (©.  im  SEeyt  ©,  594  ff.,  609).  SMe 
ItebernaJ^me  alle8  ©taatS^^  unb  )8anfpapiergelb8  burd^  eine  fold^e  93an!  unb 
al8bann  crbentlid^e  energifd^e  §unbirung8operationen  für  einen  SC^eil  biefc8 
^apiergclb8:  S)a8  ift  bod^  mo^l  immer  nod^  ba8  Sefte.  68  ift  aber  freies 
lid^  ni^t8  3rnbere8,  al8  roa8  burd^  bie  SSantacte  Don  1862  bi8  1866  burd^ 
gefül^rt  mar,  freilid^  nid^t  ol^ne  einfd^neibenbfle  SRüdfmirlung  auf  ben  SBer? 
fel^r,  n)a8  ober.  niemal8  Dermieben  merben  mirb,  wenn  man  ben  3^^*/ 
bie  älüdflel^r  gur  feften  SSaluta,  mitt. 

SSorberl^anb  ]|at  e8  freiließ  nod^  nit^t  ben  Slnfd^ein,  al8  ob  man  in 
Oefterreid^  ober  in  einem  ber  anbercn  großen  $Papiermdl^rung8ldnber  ber 
©egenmart  ©ruft  mit  ber  §erfteßung  ber  SSaluta  mad^en  roiH.  ^lorbs 
america,  bem  e8  im  ©runbe  zin  Sei^te8  mdre,  Id|t  im  fd^u^gSUnerifd^en 
^ntereffe  ben  3^f*^^^  ^^^^  Sitten.  3lu§Ianb  fammelt  gmedtloS  einen 
immer  größeren  Saaroorratl^  an,  eine  Operation,  mit  ber  oie  SJla^regeln 
gur  2lufna|me  ber  Saargal^lungen  enben,  aber  nid^t  anfangen  foUten  (f. 
meine  SRuff.  «ßap.mdl^r.  ©.  139,  170)  unb  oerpa^t  1871—73  mieber  wie 
1867 — 69  ben  günftigen  ^^itpunct,  gur  unoermeibUd^en  ^unbirung  feiner 
riefigen    fd^mebenben  ©d^ulb  Slnleiljen   auf  bem  mittfdl^rigen  europdifd^en 
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^ERürfte  oufjuncljmeit    ^xantxtid^  l^at  im  3ettpunct  jur  \!pcrftcttutt9  bet 

©an!  unb  bcr  Sßaluta  m  nad^  Stttragung   feiner  @(|ulb  an  Deutfd^tanb 

Derf (Rieben  muffen,    Unb  bann?    3*^1^^^   ^^^  Ceftcrreid^  fül^Ien  ftd^ 

immer  nod^  in  ju  bebrdngter  ginanjlagc,  um  an  bic  roid^tigftc  Stuf  gäbe, 

bie  ©tcbcri^erflettung  ber  SSatuta,  ju  gelten.    60  fmb  eä  üon  ben  größeren 

Sdnbem  nur  bic  beiben  großen  rein  gcrmanifd^cn  ©taatäroefen  beS  alten 

(Suropa,  baS  S)etttf^e  SÄcid^  unb  ©rofbritannien,  roeldje  ik  fefte 

WetallDatuta  beflfeen.    S)ie  romanifd^e  unb  bie  flat)ifd^e  ©taatä* 

gruppe  —  SSergangenl^eit  unb  3"^^!*  @uropa^8  ?  ?  —  ift  in  bie  ^apier^ 

aelbmirren  Derf unten.     S)a8  ©eutfd^e  SReid^  aber  bietet,   in  erfter  Sinie, 

$)an!  ber  preu|ifd^en  3Bel^roerfaffung,  baä  eingigeöeifpiel  in  ber  neueren 

@efd^tc^te,  beifpiellofc  Äriege  unb  SSilbungStrifen  ^egrei^  ol§ne  baä  unfeelige 

^ttet  be8  ^apiergetbg  burd^geldmpft  m  l^aben.  SBo^l  ein  ^ol^er  Sflul^meätitel !  — 

6.  3n  ©eutfd^lanb,  b.  ^.  tm  SDeutfd^en  SÄeid^e,  ift  in  biefem 

©ommcr  burd^  bie  beflmtiDc  SKunggefe^gebung  unb  burdb  Slufnal^mc  einer 

SJefHmmung  über  SSanlnoten  unb  ©taatgpapiergelb  in  baä  ^ünjgefefe  t). 

9.  3v^ü  1873  immerl^in  ein  mid^tiger  tjorbereitenber  ©d^rttt  für  bie  fettet 

banfc  unb  ©taatSpopiergelbreform  gefd^el^cn,  obrool^l  bic  erftere  9flcformfrage 

ab«rmaI8  Dcrfd^oben  uno  bie  jn)eite,  noij^  jule^t  in  2lngriff  genommen,  uBer 

ba§  erfie  ©tobium  einer  Slnbal^nung  ber  33efferung  nod^  nid^t  l^inauSge« 

fommcn  ifl,    9flo(^  unmittelbar  oor  «blauf  ber  frul^er  für  bie  ©iltigleit 

gtffecften  grift  ift  baä  fog.  »anfnotengefe^  00m  27.  gjidrg  1870,  ba8  ju^ 

erft  bis  jum  1.  3uli  1872  gegolten  unb  burd^  baä  ©efefe  oom  16.  3uni 

1872  bis  jum  30.  3uni  1873  oerldngert  morben  mar  (©.  ©.  12 Äff.) 

abermals  unb  bieSmal  auf  IV2  3^^^  biä  gum   31.  $)ec.  1874  oerldngert 

morben  (®ef.  0.  30,  3^nt  1873).    Obgleid^  innerl^alb  unb  au^crl^alb  beä 

Sleid^Stagd  ber  enge  ^wfömmenl^ang  jmifd^en  ber  ^njreform  unb  ^ttkU 

bantreform  betont  roorben  ift,  mitunter  aud^  in  übertriebener  SßJcife  (ZtU- 

fompf,  HuaSpurg),  mürben  fd^lie^lid^  in  Ermanglung  oon  SBorarbeiten  für 

ein  35an!gefet  unb   fcl^lenber  ©inigung  ber  Sunbeäregierungen  bod^   nur 

jpei   ©eftimmungen   über  JBonfnoten   in  baS  bepnitioe  9Äünggefefe    00m 

9.  3ttK  aufgenommen.    68  ijl  einmal  bic  in  ben  5Rad^trdgen  ©.  686  fd^on 

eno&^nte  unb  alS  ju  meitgel^enb  bejeid^nete,  ia%  in  3w^W"f^  (ß^^  bem 

1.  3an.  1876)   ba8  nicbrigfte  5RotenftüdE  minbeftenS  100  ?lJlarI  betragen 

foOc  unb  fobann  bie  meitere  Seftimmung-,  ba§  fdmmtlid^c  nid^t  auf  9tei(|8- 

iDd^Tung  lautenbe  9loten  ber  33an!en  bi8  jum  1.  3^"-  18^6  einjujiel^en 

frien  («L  1  b.  Art  18  b,  ®ef.  0.  9.  3uli).  Scibe  «orfd^riften  gelten  au^ 

fftr  bic  bi8  jefat  oon  Korporationen  auggegebenen  ©d^eine  (tl^atfdd^li^  un* 

crid^tia  f.  ©.  725).    ^t  ber  gmeiten  Sefämmung   barf  man  ftd^   gang 

dnoerftanben  erUdren,    S5ie  %nft,  meldte  oon  (Sinigen  nod^  oerlürgt  mers 

ben  lOoQtc,  reid^t  roenigftenS  möglid^crmeife  gur  te^nifd^en  ©urd^fül^rung 

bev  Operation  au8 ;  fidler  ift  e8  nid^t.    S)ie  Erl^ol^ung  be8  Minimums  auf 

100  9R.   gegenüber  bem  biSl^erigen  ?lRinimum   oon  10  Z\)l,  10  gl.  unb 

toenigcr  Balte  Id^  nad^  mie  oor  für  gu  meitgel^enb   in  beutfd^ien  Serl^dlt= 

niffcn.    50  3RarI  l^dtten  genügt,  um  allen  bered^tigten,  oon  mir  getl^eilten 

Scbenlen  ^infld^tlid^  ber  Meinen  5Roten  SRed^nung   gu  tragen.    3^  Z^j:t 

«ttb  in  ben  Sflad^trdgen  l^abe  id^  meine  ^Dleinung  barübcr   ndl^er  auäge* 

ffnro^nt  3^fff^'*  *!*  bicjtragc  nun  erlebigt  unb  aud^  Jbod^  nur  oon  unter* 

gearimcter  äBid^tigfeit     SBir  merben  bei   lOO-^UL^SRoten   ^f>m   oielleid^t 
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100  WXi.  TO.  ober  ctoaS  mcl^t  @oIb  im  »crlel^r  l^aBen  <A9  Bei 
50-9Jt*9btcn.  SEBcnn  c8  unfcrcr  SBolISwirtl^jdJaft  —  bmn  fd^licfelid^  lom^ 
men  tl^r  unb  nid^t  nur  ben  99an!en  gerabe  fold^e  ®en)inne  oud  erfparten 
mctatteticn  ©rculattonSfonbä  au  ®utc  —  nid^t  mcl^r  barauf  antommt ,  o^ne 
jicbcn  SflaAtlJctt  5  SJHII,  9Jt  CS^nffn)  Jdl^rUdJ  ju  opfern,  fo  fann  idj  mic^ 
aud^  mit  bem  100^9R.^9Jilnimum  befreunben, 

^er  in  feiner  Xenbenj  ivoax  nit^t  ganj  unbereii^tigte  Antrag  9{ttg8? 
purg^d,  bag  mit  ^eber  @miffton  oon  ©olbmünjen  u.  31.  auA  ein  gtei^er 
betrag  ä3an!noten  (menn  nt4t  Stibermänje)  eingebogen  n>erben  folie,  ift 
bot^  mit  Sted^t  ni(!^t  in  baS  ^IRunsgefe^  aufgenommen  n)orben.  S)enn  er 
n)ar  auS  ber  fiblid^en  einfeitigen  SSBurbigung,  n)eld^e  unfere  ißractiter  ben 
S3anInoten  angebei|en  laffen,  l(ien)orgegangen :  ald  ob  nid^t  anbere  <Srebit? 
umlaufämittel  unb  (Sinri^tungen  bed  ^oii)lun^xt>^tn9  ebenfo  n)ol^l  gur 
€rfparung  an  I5rperlid^  benu^tem  ^taKgelbe  führten ,  m.  o.  98.  bieg  atS 
S:auf(j^mittel  (niAt  aI8  äBd^rung  unb  ^eiSmaa|,  fo  ntnig  nne  bie 
SSanfnoten  bieä  tl^un)  erfefetcn.  3^  ^abe  biefe  ^ncte  im  oorliegenben 
SBerfe  voie  in  meinen  anbcrcn  ©d^riften,  mie  id^  burd^ouä  fefJ^lten  mn^, 
}ur  @enuge  üargefteUt,  in  ooQer  Ue&ereinftimmung  mit  ben  6en)ä]^rteflen 
englifd^en  53^eorcti!em  unb  ^ractilem  beä  ©elb«  unb  SSonhoefeng ,  bereu 
Unterfud^ungen  unfere  bcutfd^en  ?ßractifer  leibcr  nid^t  ju  lennen  pflegen. 

^infi^tlid^  ber  in  3:ab.  A  unb  fonfi  im  ©tatifit.  Slnl^ng  gegebenen 
9)aten  über  bie  ißermel^rung  ber  ^anfnotencirculation  in  ^entfd^tanb  mag 
nod^  bcmerlt  werben,  bafe  bie  ^ä^Un  für  bm  9Ä&rj  1873,  mit  benen  jene 
StabeHcn  fd^lic|cn,  im  ©anjen  baä  SJlayimum  ber  6irculation  bei  ber 
^eu^ifd^en  unb  bei  anberen  S3anten  jeigen.  @eitbem  ift  tl^eilä  burd^  bie 
^eaction  auf  bem  ©elbmorlte,  tl^eitd,  n)ad  bie  ^eu^.  93anl  anlangt,  burd^ 
bie  au^erorbentlid^e  Steigerung  bet  „©utJ^aben",  b.  ]|.  in  ber  ^ouptfad^c 
ber  aieid^ö::  unb  ©taatSgutl^aben  in  golge  ber  fronjSfifd^en  3^^^""fl^^  — 
jcitmciL  ©taub  biefer  ©utl^oben  100—120  3».  Xl^l.  —  ber  3flotcnumlauf 
mieber  Seiner  gen)orben;  mt  gen)5|nUd^  nid^t  burd^  fpontane  ^&tigleit 
ber  SSanlen,  fonbem  burd^  bie  ©inwirlung  ber  SJerlel^rSumdnberungen  auf  fie, 
b.  %  ber  9lotenumIauf  ift  aud^  l^ier  äöirtung,  nid^t  Urfad^c  ber  SSorgdnge. 

Ueber  bie  fofortige  Siegelung  beS  ©taatäpapicrgelbS,  gteid^jeitig 
mit  bem  6rla|  be8  9Jäinggefe^S,  flnb  auf  Anregung  beg  SReid^gtagS  unter 
ben  SunbcSregierungen  no(|  julefet  eifrige  SSerl^anblungen  gepflogen  morbcn, 
weld^e  ober  no^  gu  leiner  ßinmütl^igleit  geführt  l^aben.  SDie  relatin  großen 
©ummch  ©taatSpapiergelb,  »eldbe  namentlid§  ©ad^fen  unbSaiern  unb 
eigentlid^  bie  metftcn  ^Kittet  uno  Äleinftaaten  auggegeben  l^obcn  (©.  725), 
mad^ten ,  mie  ooraugjuf el^en ,  (f.  @.  193)  erl^eblid^e  ©d^micrigleiten.  ©adjf en 
unb  anbere  miefen  au^  uid^t  mit  Unred^t  auf  ben  engen  ^^f^^^^^^^^^S 
imifd^en  bem  5Jloten-  unb  ©taatgpapiergelbmefen  gerabe  in  2)eutfd|Ianb  l^in. 
S)er  @inmanb  gegen  ^eu|en,  bag  relatio  n)enig  ©taatgpapiergelb  augge- 
geben,  aber  einen  fo  bebeutenben  ©eminnantl^eil  aug  ber  ^eu^ifd^en  ^anf 
bejiel^e .  ift  nid^t  fo  unftid^^oltig  ©eitcng  ©ad^feng,  SSaiemg.  5)ic  gorbe^^ 
rung,  ba^  bie  ißreu^tfd^e  ©an!  9leid^gbanl  »erbe  unb  bann  biefer  ©eioinn 
bem  Sftei^e  jufatte,  erf(|eint,  in  ^wf^^nwnenl^ang  mit  ber  ^apiergdbreform 
gebrad^t,  um  fo  billiger  audp  oom  finanziellen  ®efu|tgpuncte  aug,  xotil 
notorifd^  bie  9h)ten  jener  Sant,  bie  Safig  ber  Slente  nrib  beg  ©eminnon^ 
tl^lg,  in  %mi  S)eutfd^lmtb  ffain  oerbreitet  flnb« 
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©em  SSerncl^mcn  mä)  bcftanb  bic  ^^ec,  baS  Dorl^anbcne  ©taatSpapicr^^ 
gelb  in  SRdd^öpapictgclb  gu  Dcnoanbcln ,  t)on  Ic^tcrcm  1  Süjil  p.  Äopf  auS- 
jugeben,  alfo  ca.  41  ?[Ritt.  Jl^L  (ungefähr  fo  üiet  wie  ber  Setrag  beS 
StoatSfd&afeeS)  unb  ^mmtltd^  bcä  Ueberjd^uffeS  bcö  ©taatSpaptetgelbg  übet 
biejc  ©utnme  l^inauä  (al(o  c.  18  3Ji.  %i)l)  bic  eingclncn  Staaten,  roeld^c 
eine  größere  SÄenge  alä  1  %f)L  p.  Äopf  bisher  emittirt  l^atten,  l^alb  gut 
fofottigen ,  l^alb  gut  aKmdligen  tatenn)eif en  Singtel^ung  beg  einfhoetten  aud^ 
itt  9teid^gp(q)tetgelb  T)etn)anbelten  $IuS  iJ^teS  ©taatgpapietgetbd  gu  Der- 
pflicj^ten.  S)ie  ©taaten,  weld^c  fein  ^apiergetb  ober  roentger  alS  1  3Ji)t 
p.  Äopf  emittirten,  ptten  bcn  betreff enben  ©ctrag  8ieid^öpapiergelb  gur 
SJctfugung  erhalten.  £)emna§  l^dtte  ißreufeen,  ddu  ben  Sfeeften  ber  3)ar' 
lel^nScaffenfd^eine  abgcfel^en,  c.  6  3Jiiß.  %f)\.  mel^r  befontmen,  ®g  ift  ntd^t 
eben  gu  Detrounbctn,  ba§  bie  ?iJlitteljiaaten  auf  btefc  3Jiobalitdten  ni^t 
eingingen,  gumal  n)enn  bet  ©eroinn  oet  ^reu^ifd^en  35an!  nad^  n)ie  oor 
aUnn  in  bie  ^eufifd^e  ©taatScaffe  flo§.  S)aö  SRcid^Spapiergelb  foötc  an 
befUmmten  ©äffen  einlöäbar  fein,  an  atten  öffentlid^  (Saffen  (beö  SRetd^S 
unb  ber  Staaten)  in  3^^^"^fl  angenommen  werben,  aber  wie  bisher  feinen 
^roangäcurS  für  3^tongen  unter  ^rioaten  erl^alten.  35ie  ©tücfelung 
foHte  in  rid^tigcr  Slbroeid^ung  oon  bem  übereilten  3fleid^Stagäbefd^lu§  bei  ber 
früheren  SBerat^ung .  beS  ^JÄünggefci^eS  (f.  ©.  686),  nid^t  aud^  in  großen 
(Stüdten,  oon  100  5R.  unb  barüber,  fonbem  gerabe  auSfc^liefetid^  in 
II einen  ©türfen  oon  5,  20  unb  50  3Jl  befielen;  bcffer  roclf)i  nod^  nur 
in  10=  unb  20=mfd^cinen  (S.  686);  5=mf(^cine  fmb  gu  flein,  50=gJt^ 
f(^eine  bei  fel^lenber  banfmd^ger  S)edtung  leidet  fd^on  gu  grofe,  jo  bajs  fie 
gu  ^ntcn  äJerlegenl^citen  bei  einer  ftdrferen  SRüdfftrömung  gur  ©mlofungSs 
caffe  bieten  fJnnten  ober  in  jttifen  in  ber  33anf  fid^  anl^duften. 

2)iefeg  gange  ^roject  ift  nun  biö  auf  SGBeitereg  ^roject  geblieben,  l^at  aber  um 
f 0  mel^r  S^tereff e,  ba  man  mutl^ma^lid^  auf  dl^nlic^c  ^Jlobalitdten  gurüdff ommen 
loirb,  n)enn  ed  mirflid^  gur  Sludgcü^e  eigenen  Oteid^dpapiergelbS  f ommen  foKte. 

5)ieg  ift  menigftenä  in  bem  auf  einem  parlamcntatifdSen  ©ompromi^ 
bcru^enben  ©d^lufefa^j  beä  3lrt.  18  be8  3Jlünggefe^e8  o.  9.  guli  1873  einft^ 
iDeilen  beftimmt  worben»  §ier  flnbet  fldi,  mag  in  ieber  ^infid^t  gu  loben, 
eine  5prdclufiofrift  für  ben  Umlauf  oeS  oorl^anbenen  ©taatäpapiergclbS 
bis  gum  1,  ^aru  1876  feftgefc^t.  ©pdteftenö  6  ?IRonate  oor  biefem  %ex^ 
mine  fott  e8  Jffentlic^  aufgerufen  werben,  groglid^er  ift  ber  3Sertl^  ber 
weiteren  93eftimmung  beS  genannten  9lrtitelS:  „dagegen  wirb  nad^  ^a^^ 
aobe  eines  gu  erlaffenben  9ieid^ggefe^eS  eine  SluSgabe  oon  Sieid^Spapiergelb 
ftattftnben.  £)aS  9teid^gefe^  wirb  über  bie  ^uSgabe  unb  ben  Umlauf  beS 
diei(|äpapiergelbS ,  fowie  über  bie  ben  eingelnen  ^unbeSftaaten  gum  3^edt 
ber  Cingiel^ung  il^reS  SßapiergelbS  gu  gewd^tenben  ©rleid^terungen  bie  ndl^je- 
ren  JBeftimmungen  treffen."  ©old^e  gefe^geberifd^c  3Äonologe  finb  mit  9led|t 
in  9Ri§crebit  gefommen.  3)ie  oorfte^cnbe  Seftimmung  leibet  au^erbem  nod^  an 
bem  Uebet,  ba^  fie  platterbingS  etwaS  ©elbftoerftdnblid^eS  fagt  SDenn  ba^ 
ein  Sieid^^eje^  iiber  9ieid^Spapiergelb  9lnorbnungen  über  9luSgabe  unb  Um« 
lauf  beS  Sftetd^SpapiergelbS  treffen  wirb,  brandet  bod^  uKii^rlid^  nid^t  erft  nod^ 
in  einem  oorangel^cnben  ©efefee  oerlünbet  gu  werben.  3"^^ff^  triftet  man 
\Ufy  oieUeic^t  über  biefe  ^lattl^eit  in  bem  epod^emad^enben  neuen  ©efe^e  mit 
bem  alten  SBotte:  superflua  non  nocent.  93iel  bebenflid^er  ift,  ba^  in 
laam  nStl^iget  SEBeife  butd^  ben  obigen  Slrtifel  ber  fpdteren  (Sntfc^eibung 
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%U\d)  gu  ®unftcn  cineö  SÄctd^Spapietflclb«  präiubicirt  wirb.  ©0 
fd^r  man  mit  ber  ^efeitigung  bed  einjelftaatl^en  ^apiergelbd  eittDerftcmben 
itin  mu§,  jo  fraglid^  ift  c8  minbeftcnä,  ob  benn  an  bcffen  ©tcßc  flbct^aupt 
-ein  neued  ©taatdpapiergelb,  menn  aud^  beS  9%ei(j^d,  treten  foD  ober  ^b 
titd^t  bie  gdnjlid^c  ©efeitigung  ober  TOcnigfteng  bie  ©rfe^ung  iuxd)  JBanfs 
moten  ben  SSorjug  Derbicne.  9Rtnbeftcn3  ©erlangten  biefe  ^^^agen  bo^ 
HBine  6rn)dgung.  35er  3icid|3tag ,  ber  in  ?öiäng=  unb  SBonffad^cn  grdbe 
leine  grö^c  ©ad^Iennerfd^aft  bemiefcn  l^at,  ift  borübcr  in  ber  SftftJ^Iu^frift 
feiner  arbeiten  l^inmeggegangen.  ©em  SSernel^men  nad^  l^at  bie  f.  f äd^fif d^e 
JRegterung  mit  9ted^t  bie  grage  angeregt,  ob  bei  ber  (Srrid^tung  einer  9leid^8= 
bani  nid^t  ganj  auf  ein  eigenes  SKeid^dpapiergelb  oerjid^tet  n)erben  Tonnte. 

3d^  möd^te  mcnigfienS  eine  ernftlid^e  ©noSgung  biefe«  5ßuncte8  aud^ 
:l^icr  no4 ,  mic  im  Stejrte  (ß,  193  ff. ,  218  jf .)  unb  in  bem  9lad^tragc 
iß.  686  ff.)  bringenb  bef firmorten.  ©0  ^el^r  ein  gefunbeS  ©an!notenmefcn 
ben  cinfeittgen  änl^angem  ber  metattifd^en  SJottbetfung  unb  ben  l^o^len, 
]i»ffenfd^aftli(j^  nid^t  mel^  l^altbaren,  immer  mieber  an  ber  ^onfufton  von 
tßapiergelb  unb  SBanfnoten  tcibcnben  3)eclamationen  2:en!ampf'8  u.  2Lm, 
igflgenüber  —  man  lefe  bie  unglaubUd|e  S)inge  bietenbe  SRebe  beS  erfteren 
am  20.  gjlai  1873  im  JReid^Stage  —  ju  biOigen  ift,  fo  bebenHidJ  bleibt 
immer  ein  ©taatöpaptergetb,  aud^  menn  e8  eintfiöbar,  feinen  3wang8= 
.cur«  fü^rt,  in  befd^rdnltcr  Summe  unb  in  Keinen  ©tüdfen  unb  in  einem 
4)o{itifd^  unb  ftnangieU  fo  gefunben  ©taate  mie  S)eutfd^lanb  anSgegeben 
joirb.  £)enn  ber  9latur  ber  ^aä^t  nad^,  weil  man  einen  guten  öJeminn 
mad^en  miÖ,  fann  iit  S)edfung  feine  genügenbe  fein,  mdl^renb  fie  bei  ben 
Äanfnotcn  in  ben  SSäed^feln  u.  f.  ro.  neben  bem  ©aarüorratl^  attetn  eine 
auSreidbenbe  ift.  S)a8  im  SRunjgefe^  auSgefprod^ene  SSerbot  t)on  9loten 
.unter  100  SSil  liefert  Je^t  nod§  eine  ©rläd^terung ,  wenn  nid^t  lieber  nod^ 
eine  enbgittige  SBefeitigung  beS  ^apiergelbä  oorgejogen  mirb,  ba8^apier= 
gelb  burd^  fleinc  9loten  ber  SReid^öbanf  gu  erfe^en.  "^ü  tfyx 
xooxt  nad^  SBlnologie  be8  preu^ifd^en  SBertragS  oon  1856  in  ber  im  SiejÄc 
e.  222  ff.  unb  ®.  687  bargetegten  Sßeife  ein  »ertrag  ju  fd^tiefeen,  traft 
beffen  bie  ®anf  iaä  ^apiergelb  (bie  ie^igen  60,  eoentuett  bie  beabft(|tigten 
c.  40  mU,  51^1.)  burd^  fteine  9floten,  j.  ».  burd^  50^gJl=5Roten  ober  burc§ 
biefe  jur  §dlfte  unb  burd^  10=  unb  20=^.?5ftoten  jur  anbern  ^dlfte  er« 
fe^te.  2)a8  ginangintereffe  beS  9ietd^8,  beg.  ber  ©ingelftaaten  mdre  babci 
in  jcbem  bittigen  Umfange  roal^rgunel^men,  unfer  ©elbmefen  mürbe  aber 
©on  einem  immerl^in  bebenflid^en  Elemente  befreit  (Sine  aÄmdfige  aScr« 
minbcrung  ber  flctnen  9ioten  lie^e  pd^  aud^  l^ierbei  in^  Äuge  faffen. 

SBenn  mein  Sud^  aud^  für  biefe  unmittelbare  practif^e  ^Jragc  unfereS 
neuen  beutfdjen  Sfteid^g,  fomte  für  bie  ungleid^  mistigere  ber  ^^ttelbanf^ 
reform  einige  braud^bare  ?fingcrgeigc  lieferte,  fo  mürbe  c8  mir  gur  befon« 
beren  ©enugtl^uung  gereid^en. 

Unb  fo  fei  benn  biefe8  nunmehr  ©ottenbete  SBerf  gur  frennblid^en 
Slufnal^me  ben  gjidnnem  ber  SBiffenfd^aft  unb  ber  ^ra}rf8  beS  ®efd^dft8= 
4eben8  unb  be8  ©taat8btenfte8  beften8  empfol^ten! 

»erttn,  28.  3ult  1873. 

Dr.  Jlliolpik  WüQntV. 
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Cinieitung. 


I.  SDie  3<^cI5an{politiI  ober  bie  ©tellung  ber  ©efe^gebun^  3um 
^ettelbanfioefen  ber  tnetften  europ5tf(l|en  Staaten  beruBte  biSl^er  in  ber 


diegalitdt  ber  SanlnotenauSgabe  unb  3)  auf  bem  ^indp  ber 
eentralif ation  ber  SiotenauSgabe  bei  einer  eingigen  ffiant  35a3 
jnmte  biefer  ^rtttcipien  ttnb  tpennglet^  etoaS  Derl^üQt  unb  mobificirt,  aud^ 
ba§  crjie  Hegt  ber  neueren  ©anlgefe^gebung  5Jlorbamerica8  eigentlid^  eben* 
foII8  }u  @runbe. 

1.  ^e  3rttettanlen  ber  ntobernen  ^t\\  fmb  melftenS  juriftifd^  förmlid^e 
llcticngefellf<|aften;  auSnal^rngweife  aud^  ®efell[d^aften,  weld^e  na^  einer  in 
bem  betreffenben  fianbe  geltenben  abweid^enben  SRed^tSform  gebilbet  flnb,  wie 
früher  in  ©rofebritannien  nad^  ber  gomt  ber  SJoint«  ©tocfsSompanp  mit 
unbegrengter  ^aftbarleit  ber  Partner  (9lctiondre)  mit  il^rem  gangen  äSermJgen 
für  alle  ©d^ulben  ber  ©efeüfd^oft  S)a8  ©rforberni^  ber  ©taatSgenel^mi^ 
gung  gur  @rrid^tung  unb  fotgemeife  gemol^nUd^  aud^  gu  ber  Stnrid^tung 
utib  §fi$rung  beS  ©efd^dftSbetriebS  ergab  fid^  bann  biäl^er  für  ^iWii^ 
banTeit  unter  folgenben  brei  JBebingungen :  a)  entmcber  menn  bie  3^ttel« 
banf  nur  fo  bie  Äed^te  ber  Slctiengefettfd^aft  ober  Dietteid^t  al8  SBorauSfeifeung 
bafür,  ßorporationSred^te  ober  baS  Siedet  ber  Juriftifd^en  ^erfönlid^Ieit  er* 
loerben  fonnte;  b)  ober  menn,  aud^  nac^  bem  Söegfatt  ber  ©taatSgenel^» 
mtgung  für  Äctiengefellfdjaften  al8  fol^c,  megen  beS  ^xotA^  ber 
Unternehmung  ba8  @rforberni§  biefer  ©enel^migung  für  Sanfactien^ 
gefeSfd^aften  geblieben  mar;  c)  ober  enblid^,  menn  aud^  nad^  ber  äSefeittgung 
biefer  Scfd^ranlung  fpeciett  bie  SRotenauSgabc  nod^  an  befonbere  ®enel^«= 
migung  gelnüpft  blieb. 

2.  5Der  le^tere  $all  liegt  namentlid^  t)or,  menn  bie  93anInotenau8gabe 
formlid^  burc§  ein  ©efefe  jitm  SRegal  erfldrt  morben  ift  ober  menn  — 
incorrecter  aber  ^SwfiBct  SBeifc  —  ein  au8fd^lte|Iid^e8  JRed^t  beS  ®taat8, 

iBagacr,  3«t({^ntoi*  1 
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SBonfnoten  auSgugeBen  ober  bte  ©enel^migung  baju  SDrttteit  gu  ertl^Ien, 
factifd^  mit  (Srfotg  ate  Slcgal  in  Slnfprud^  genommen  wirb,  ©ine  ungroetfel- 
lafte  Sted^tSbaftS  für  biefen  ftaatUd^en  ^njprud^  ober  für  bte  Siegalität  ber 
SanlnotenauSgobe  liegt  nur  in  einem  @efe^e,  melil^eg  bie  Stegalitat  ht- 
grünbet,  *)  ba  ein  unoorbenltid^cS  §erfommen  l^ier  laum  anjune^men  ift» 
S>ie  Ufurpation  eineS  folci^en  Sled^tS  @eitenS  beS  Staats  ober  bie  beliebte 
Ißegrünbnng  beS  Sted^td  bur^  bie  unl^altbare  Analogie  beS  SJiüngregalS, 
beffen  ,,natürli^er  9lu8flufe"  jcncS  JRec^t  fei,*)  bleibt  immer  etma8  ^öd^p 
SRangell^afteg,  momit  man  fid^  menigftenS  im  l^eutigen  ©taatgred^t  nid^t 
mel^r  begnügen  foUte. 

3.  ^ud^  votnn  an  ©taatSgenel^migung  unb  9legalitdt  ber  9lotenau8gabe 
feftgel^alten  mirb,  fo  folgt  enblid^  barauS  nod^  nid^t  ol^ne  2Seitere8,  bafe  bie 
5Jlotcnau8gabe  auSfd^Uefelid^,  mie  j.  ©.  in  granlreid^;  Oefterreid^^  ober 
übermiegenb,  n)ie  in  ©ro^britannien,  ^eu^en  bei  einer  83anl  centralifirt 
werbe,  ©efcfelid^  begrünbetc  SSorrcd^te  einer  Sanf  unb  aud^  blofec  ^ßrioilegien 
»erlangen  freilid^  iljire  Slnerfennung,  aber  aud^  il^re  ftricte  Interpretation  linb 
geftatten  nöt]|igenfaQ8  eine  gefe^lic^e  Slufl^ebung  gegen  @ntfd^dbtgung  (^$[b« 
lofung'').  S)ie  ©rtl^eilnng  neuer  ober  bie  ©rneuerung  unb  ®erldngerung 
alter  fol^er  SRed^te  unb  $rit)ilegien  lann  unb  foll  al8  ^mtäma%igl^txt^^aqt 
m5g(id^ft,  b.  1^.  menigftenS  nad^  ^lauf  nid^t  gu  langer  S:ermine,  offengel^alten 
werben,  ol^ne  bag  burd^  altere  @efe^e8beftimmungen  ber  @ntfd^eibung  vox^ 
gegriffen  wirb. 

II.  SDie  europfiifd^e  ©efe^gebung  bietet  mand^e  d^aracteriftif^e  93eifptele 
für  bie  ©eftaltung  biefcr  SSerl^dltniffc,  namenttid^  für  bie  oerfd^iebenartige 
©cgrünbung  be8  ©rforberniffeS  ber  ©taatögene^migung  für  3^ttelbanlcn. 
SJiel^rfad^  lommen  aud^  gmei  ober  alle  brei  für  bie8  6rforberni6  oben  ge» 
nannten  ©rünbe  auf  einmal  in  SÖetrad^t.  (S8  genügt  l^ier,  ein  paar  Seifpiele 
angufül^ren. 

1  S)ie  im  3-  1694  gegrünbete  ©anl  üon  ©nglanb*)  l^atte  an^ 
fang8  lein  SWonopol  für  ben  a3etrieb  oon  Sanfgefd^aften,  aber  Iraft  cineS  I. 
i5reibrief8  mar  unb  ijt  fie  nod^  eine  eigentlid^e  mit  6orporation8redJt  Der« 
fel^cne  ©efettfd^aft  mit  bearengter  Jpaftbarfeit  ber  Z^titfyaizx  für  bie  ©d^ulben 
ber  ©efeQfd^aft  mit  bem  vlctienbetrag.  ®ie  nal^m  alfo  eine  %u8nal^meftellung 


0  ^er  ^rtüel  9  bcd  babifc^en  (S^efe^ed  t}om  5.  3um  1860  biiibet  bie  Sud« 
gäbe  öon  ©c^ulbfd^cinen,  v.cld)«  benimmt  fmb,  aW  Umlauf«mittel  an  ©tcflc  be«  ÜKetatts 
gelbe«  ju  biencn,  »ie  ^apiergelb  unb  ©anfnoten,  an  ben  Srlaf  eine«  (SJcfe^c«.  2)a« 
genannte  (gefe^  fnüpft  bie  9lu«gabe  \>tm  ©d^ulbfd^einen,  n)obur(]^  fid^  ber  «««flellcr  ju 
einer  3«Mw»ö  ^n  icben  3n^«bev  \)cr^fli(^tet,  an  bie  ©taatögcnei^migung. 

')  ©ic«  tvav  bie  SKoti\?irung  \)0u  ©citcn  ber  Slegienmgen  öfter«,  in  (gnglanb, 
granfreic^,  Oeflerrcic^,  ^rcugen  u.  a.  8.  SDagegen  j.' ©.  $:oo!c  a.  ?Rcnjmar<i^, 
bist,  of  prices,  Lond.  1857,  Vol.  V,  517—520,  meine  ©elb*  u.  ^rebitt^eor.  b.  ^eel= 
Wen  9Utc,  SSien  1862,  ©.  t2— 75,  be«9l.  Oeflerr.  SBaluta,  SBien  1862,  I,  22, 172,  2lrt. 
SQfiünatoefen  im  ©taatgtoörterb.  VII,  104  u.  2trt.  ^apiergetb,  eb.  Vn,  679;  ^orn, 
©anffrci^eit,  1867  ©.49.  2^.  a^etoalier  in  ben  franjbf.  ©anfbcbatten  u.  a.  m. 
@tne  anbere  9(uffaffung,  ^u  (Slunflen  eine«  ol^ne  Weitere«  angunel^menben  9iega(«,  ).  ^. 
bei  5pbal,  Sir t.  9t egal,  ©taat«n)brterb.  Vin,  558  (too  übrigen«  ber  jttjcibeutige  ?(u«bru(I 
^^a^iergelb*'  gebraucht  imrb),  S.  ©tein,  5^in.  imff.  1.  3lufl.  8pa.  1860  ©.149,  bann 
bei  ben  franjöf.  5tnl^Sngcrn  be«  5RotcnmonopoI«,  3Boton)«fi,  d^crbulica  n.  a.  m. 

')  ©.  meine  53eiträgc  a.  2e^re  \)on  b.  öanfcn,  ßva-  1857,  ©.  3  ff.,  Macleod, 
dloUoiL  Art  b.  of  England,  O.  ^übner,  iBanfen,  1854,  n,  342  ff. 
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}tt  beut  biB  Dor  Äurjctn  gctneingittigen  cngltfd^cn  €btlredjt  in  ©ctreff  bcr 
@efellf^ften  ein,  33ei  bcr  ©rneuctung  bcr  SanKartc  im  3-  1708'  würben 
anbere  JBanlgefettfd^aften  mit  mcl^r  al8  fc(|8  Z^dl^aitxn  in  (Snglanb  t)cr« 
boten,  inSbefonbcrc  ronrbe  ©cfcHf^aftcn  von  einer  größeren  Slnjal^l  ^erfonen 
unterfagt,  @elb  auf  Sßed^fcl  ober  Sloten^  auf  SSerlangen  ober  in  fürjcren 
Terminen  al8  6  SJionaten  rürfjal^Ibar,  aufjune^men.  S)aburd^  erlangte  bie 
Sani  oon  @nglanb  bad  Monopol  atö  größere  ©efeOfd^aft  für  eigentlid^e 
93anlnotenau8gabe  ober  für  baS  oermanbte  ©efd^aft ,  (Scheine  augjufteQen, 
worin  bie  Jftücf  jol^Iung  oon  @elb  inncrl^alb  weniger  al8  6  3JJonate  oerfpro« 
iftn  warb.  Sieben  il^r  lonntcn  feit  bem  3.  1708  nur  fleinerc  SBanfen  mit 
^d^ftenS  6  2;]^eill^abcm  bie  enodl^nten  ©anlgcfd^dfte  betreiben,  ©old^e  San* 
fen  füi^ren  in  (Snglanb  im  ©egenfafe  gu  beu  (Sefettfd^aftöbanfen  ober  Soint* 
©tod^Sanlen  ben  Siamen  ^/^rioatbanfen".  ©ie  beruhten  auf  btm  9ied^t8* 
gniubfafee  bcr  unbefd^rdnlten  §aftbarfeit  unb  beburftcn  feiner  ©taatägenel^* 
migung,  aud^  nid^t  ^itt^tli^  ber  9lotenau8gabe,  ber  fie.  fid^  gal^lrei^  unb 
in  nid^t  unbebcutenbem  Umfange  roibmeten.  Slbgefc^en  oon  bem  ©infprud^ä* 
red^t  ber  Cnglifd^en  95anf  auf  ®runb  il^rcS  ^rioilegS  l^dtte  bagegen  eine 
©anfgcfeüfd^aft  init  me^r  al8  6  gärtnern,  meldte  bie  genannten  ©efc^dfte 
ober  bie  Slotenaudgabe  aSein  betreiben  moöte,  fomol^l  für  btn  33etrieb  biefer 
@ef^äfte  al8  aud^  für  bie  (Semdl^rung  be8  9^ed^t8  ber  befd^rdnften  $aft^ 
borleit  crft  ber  ©taatSgene^migung  beburft,  fo  lange  bie  ©eftimmung  oon 
1708  galt 

iOe^tere  mürbe  erft  im  3«  1326  abgednbert  S)amat8  mürben  oud^ 
93anlen  mit  mel^r  al8  6  gärtnern  gugelaffen  augerl^alb  £onbon8  unb  eineS 
tbntretfeS  oon  65  engt  3Äeilen  um  baffelbe.  ©old^e  SSanlen,  meldte  ben 
^rioatbanlen  gegenüber  al8  3öittt*©todfs33anfen  begeic^net  werben,  burften 
nnn  aud^  ol^ne  weitere  ©taatSgenel^migung  S3anInoten  ausgeben,  Ratten 
inbefjen  felbftoerftdnblid^  baS  5princip  ber  unbegrenjten  Jpaftbarleit  jur  ^afi8. 
3m  3^  1833  enblid^  würben  3öints!@todf*  Saufen  aud^  in  ßonbon  felbft 
erlaubt,  nur  blieb  i|nen  bag  Siedet  ber  9lotenau8gabe  oerfagt 

Sie  geft^altung  bc8  @runbfafee8  ber  unbegrenjten  ^aftbarfeit  oon 
3oint  s  ©tod  Spanien  war  gundd^ft  nur  eine  golgc  ber  ©iltigfeit 
beffelben  9ied^t8fa^e8  für  3^int«©todf:s (Kompanie 8  überlgaupt.  ^nx  eine 
befonbere  ©taat8gene]^migung,  beg.  eine  mit  ^^ftintmung  be8  Parlaments 
erteilte  t  ßrlaubnig  fonnte  oon  biefem  9led^t8fa^e  burd^  @rtl^eilung  oon 
<Sorporation8red^ten  ejctmiren  unb  bie  begrengte  ^aftbarfeit  ober  nad^  conti^ 
ncntalen  9ted^t8anfd^auungen  ba8  Siedet  ber  eigent(id^en  ^ctiengefeUfd^aft 
fowo^I  einer  Sauf  wie  irgenb  einer  anberen  @efell[d^aft  gewdl^ren.  i[u8 
biefem  ©runbe,  alfo  nid^t  birect  wegen  be8  ^xotü  bcr  Unterncl^mung,, 
b.  ^.  nid^t  weil  e8  fi(|  um  Santgefd^dfte  l^anbelte,  beburfte  e8  aud^  für 
eine  eigentlid^  SanlactiengefeUfd^aft  fd^on  oor  ber  ^eerfd^en  ©efe^gebung 
ber  ©taat8gene]^migung  in  @nglanb.  2)ie  9totenau8gabe  war  bagegen  bi8 
bol^in  für  bie  ^rioatbanlen  unb  feit  1826  aud^  für  au^erl^alb  £onbbu8 
Bepnblid^c  3öi«t*®tödfs Saufen  frei,  abgefel^cn  oon  bem  oon  1777—1797 
iinb  wieber  feit  1826,  beg.  1829  beftel^cnben  SBcrbotc,  5rtoten  unter  5  gjf. 
@t  au8gugeben« 

©eit  ben  breiiger  3^^^^^  t^^t  bann  eine  folgenrcid^e  Umgeftattung 
be8  englifd^en  Sanfre(|t8  auS  einem  boppelten  @runoe,  eigentlich  itt  gwei 
entgegengefc^ten  Siid^tungen,  einer  befd^rdnfenben  l^infid^tlid^  ber  ?loten« 
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auSgafie,  einer  freieren  l^infid^tlid^  anb|erer  93anlen  atS  ^ttttVbcaiXtn 
ein.  @tnmal  l^at  bie  Ißeerfd^e  Sanlgefe^geBung  beS  3<^]^reg  1844,  einfhoetlen 
enbgiltig  bis  auf  bie  ®egenn)art,  baS  9te^t  ber  9lotenau8gabe  in  ber  äBetfe 
feftgefteSt,  bag  auger  ben  bamalS  beftel^enben  leine  neue  S3anl  9loten  aui^ 
geben  barf,  b.  1^.  alfo  bag  l^ierju  in  einem  fold^en  §aQe  befonbere  gefe^Iid^e 
@rma^tigung,  unter  S3etftimmung  beS  Parlaments,  erforberlid^  n)&re;  unb 
bag  femer  bie  beftel^enben  ^üteVbanlm,  fon)o]^I  bie  93anl  oon  (Snglanb 
felbft  als  bie  ^Dat-  unb  bie  ;3oint«@to(t«Sanfen,  ba8  btgl^er  unbefd^rdnlte 
Ste^t  ber  9lotenauggabe  fernerl^in  nur  in  einem  oom  ®efe^  nd^er  beflimm» 
ten  Umfange  ausüben  biirfen.  §ftr  biefe  83anlen  ift  bie  unbegrengte  ^ft» 
barlelt  in  Äraft  geblieben. 

SlnbererfeitS  ift  baS  englifd^e  Sanlred^t  in  83etreff  biefeS  le^teren 
©runbfa^eS  burd^  bie  SSerdnberung  beS  füt^ti  ber  3^int«@tO({»@ompanie8 
für  anbere  al3  3^ttelbanfen  umgeftaltet  roorben.  S^äbcfonbere  feit  bem 
3a|^re  1837  l^at  nad^  unb  nad^  in  einer  Slnjal^l  jtdj  folgenber  ©efe^e  ba8 
$rin€ip  ber  begrenjten  ^aftbarleit  in  baä  englifd^e  ©efeSfd^aftSreci^t  Eingang 
gefunben.  S)o4  mürben  anfangs  neben  anberen  auSbrüdlid^  nod^  93a nl« 
gefeSfd^aften,  je^t  alfo  megen  beS  ^xot^d  ber  Unternel^mung,  Don 
ber  iBefugnig,  biefeS  ^rindp  nad^  ben  neuen  @efe^en  }u  aboptiren,  auSge« 
fd&loffen,  fo  nodj  nad^  ben  3oint*@tod(«6ompanie8^8lcten  von  1856  unb 
1857.  erft  burd^  ein  ©cfefe  üon  1858  (21  et  22  Vict.  c.  91)  unb  »off* 
ftdnbig  burd^  ein  ©efefe  t)on  1862  (25  et  26  Vict  c.  89)  ift  aud^  für 
SanIgefeSf(|aften,  mel^e  feine  9loten  ausgeben,  bie  befd^rdnfte  Haftbarkeit 
unter  befttmmten  gefe^d^en  @autelen,  namentlid^  unter  ^nmenbung  beS 
aficgiftrtrungSüerfa^renS  für  3oint*©tod[s6ompanieS,  jugelaffen  morben,  ol^ne 
bag  eS  einer  befonberen  ©taatSgenel^mmung  bebarf.^) 

(StmaS  anberS  als  in  (£nglanb  (tm  engeren  @inn),  morauf  fld^  bie 
biSl^ertgen  SluSfül^rungen  bejogen,  mar  frül^er  bie  @ntmi(flung  beS  fc^ot« 
tifd^en  Sanlred^tS.  ^  S)ie  l^ier  in  @binburg  im  3- 1695  mit  gorporationS« 
redeten,  alfo  mit  begrenjter  §aftbarlcit  ber  Äctiondre  gegrünbete  ©anl  von 
(Sc^otttanb  l^atte  gleid^  gu  Slnfang  ein  ouSfd^lieglid^cS  SBantpripileg  (aRonopol) 
für  21  Saläre  cr|alten,  baffelbe  mürbe  aber  auS  politifd^en  ©rünben  fd^^on 
im  3-  1726  nid^t  mel^r  erneuert  Sial^er  entftanb  bereits  im  3.  1727  eine 
ßoncurrentin  in  ber  aiopaUSanl  oon  ©d^ottlanb,  bie  gleid^  ber  1746 
errid^tetcn  SSritif l^*£inen«6ompan9 ,  einer  fpdter  auf  baS  reine  Sanlgcfd^dft 
ftd^  bejd^rdnlenben  ^nftalt,  ebenfalls  €orporationSre^te,  aber  feine  auS« 
f^lieglid^en  Privilegien  erl^ielt  @pdter  bilbeten  fid^  beliebig  unb  ol^ne  SBe« 
fd^rdnfung  auf  eine  beftimmte  ainja^l  Partner  anbere  Saufen  nad^  ber 
gemeinrcd^tlid^en  gorm  ber  3oint*©tocf'6ompan9  mit  unbegrengter  haftbar« 
feit  S5iefe  betrieben  bis  gum  3-  1845  neben  ben  anberen,  namentUd^  bem 
Siepofltengefd^dft ,  aud^  frei  bie  SBanfnotcnauSgabe  in  ni^t  unbctrdd^tlid^em 
Umfange,  glcidj  ben  incorporirten  Saufen.  @rft  bie  ^eel'fd^e  ©efe^* 
gebung  oon  1845  fül^rte  bann  für  bie  f(i^ottifd^en  3^ttelbanfen  dl^nttd^e, 


♦)  Heber  bie  frül^ere  cngltfd^e  ©efetgebung  über  ®efettf(^aften  unb  fpedett 
JBan!gefcttf(^aftm  f.  ©c^toebeme^ev,  b.  3(ctiengef.,  Sanf«,  ©crpc^. wef.  in  ©mjlanb, 
Seil.  1857,  bcf.  @.  19— 54.  S^ieucre«  f.  bei  (SJnci|l,  ©elf^oüerncment,  3.  %.,  Q3crl. 
'^'    "  146,  ©.  875. 

3ileine  ^eitrSge  @.  4,  Maoleo d,  Art  banks  in  ScoÜand. 
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—  ntd^t  ganj  glcid^c  —  aScfd^ränfungcn  ein,  roit  im  S^xt  Dornet  für 

2.  ^ux  ei^aractcriftif  bcr  frül^crcn  bcutfd^  cn  ©erl^ältniffc  genügt  c8 
^ier,  bei  ^reu^en  unb  Beifpietstoeife  bei  einem  ber  ^ittelftaaten  }u  oer^ 
lorilen,  iDOgu  n)ir  Saben  n)dl^ten« 

a.  3n  ^reu^en  war  frül^er  bie  ©rrid^tung  »on  ?[ctiengefcHfd^aftcn 
foiDie  bie  9[u8[teIIung  oon  2!n^^^^n><^pi^ctt  ^^  ^i^  ©taatögenel^migung 
gehmyft,  5)a8  ©efefe  Dom  9.  Sflot).  1843  über  bie  Slctiengefetltd^aften  nnb 
verfd^tcbene  fpdtcrc  SÖiinifteriatoerfflgungen  bcftimmten  l^ierüber  ba8  S^dl^ere. 
ÄÖ  Äctien unter nel^mungen  unterftanben  S3anfen,  weld^e  leine  5Jlotcn  auS* 
geben,  o^ne  SGBeitereS  biefem  ©efe^e.  ©peciell  für  SBanfcn  unb  namentlid^ 
für  ßettettanlen  l^atte  femer  ba8  ©efcfe  voxa  17.  3uni  1833  eine  roid^tlge 
Sefiimmung  getroffen  ^  burdj  xotlü^t  eine  Slrt  SBanfnotenregol  in  ^ßreufeen 
red^tlid^  Begrünbet  erfd^einen  lonn,  o^ne  bag  baS  SSerl^SItni^  \o  begeid^net 
über  JBanfnoten  überhaupt  nur  befonberä  genannt  werben.  S)iefc8  ©efe^ 
»erfugt  in  §  1,  ba^  ,,$apiere,  rooburd^  bie  3tt5lung  einer  beftimmten  ©elb» 
jumme  an  j[eben  ^^l^^^^  oerfprod^en  wirb,  Don  9Uemanbem  auSgefteQt  unb 
in  Umlauf  gefegt  werben  bürfen,  ber  bagu  nid^t  bie  Ä.  ©encl^migung  er* 
^(ten  ^at^  Sluägenommen  t)on  biejer  S3eftimmung  blieben  au8brüdli(|  bie 
auf  jebcn  fflriefinl^aber  geftellten  SGBed^fel  oon  ^crfonen  mit  faufmfinnifd^en 
9te^teiL  .S)agegen  fallen  unter  obige  iBorfd^rift  ol^ne  ^^^^if^l  bie  San! not en, 
femer  aiic§  auf  ben  ^^^ft^er  lautenbe  SDepofitenfdJeine  u.  bgl.  m., 
worin  eine  Sani  ober  irgenb  ^emanb,  einerlei  ob  auf  ©id^t  ober  nad^  be« 
flimmtcn  Terminen ,  eine  ©elbgal^Iung .  »erfprid^t.  SDie  ©enel^miguug  gur 
«ugflcllung  fold^er  Rapiere  foll  nur  auf  Slntrag  ber  SJlinifter  für  Jpanbel 
unb  für  5i«<ingen  burd^  ein  lanbeSl^errlid^eS  ^rioileg  ertl^eilt  werben*  Die 
eigenmad^tige  SluSgabe  unb  Snumlauffe^ung  fold^cr  Rapiere  würbe  mit  einer 
©etbftrafe  bebrol^t.  Dag  ©efefe  ift  wol^l  bitrd^  bie  oorgclommene  eigcnmdd^:: 
tigc  äuggabe  t)on  SBanfnotcn  ooer  banInotend]^nIic|en  papieren  »eranla|t 
worben.  SBenigfienä  nimmt  eS  auf  fold^e  5ßapiere  9iüdffid^t  unb  t)erorbnet 
bei  gleid^er  ©träfe,  baß  biefelben  ni^t  wieber  auggegeben  werben  bürfen, 
nad^bem  fie  an  ben  ?lugfteller  gurüdfgefel^rt  flnb. 

3ur  9luggabe  förmlid^er  SBanlnoten  war  big  ba^in  in  ^rcufeen  nur 
eine  ©enel^migung  erfolgt,  ndmlid^  in  folgenbem  ^Jalle,  wo  man  wo^I  fd^on 
wm  ©anlnoten  fpred^en  bar  f.  Die  im  3.  1824  in  ©tcttin  erridjtete 
Äittcrfd^aftlid^e  ^ri^atbanl  in  gJommern  l^attc  ndmlid^  burd^  il^rc 
erften  Statuten  bag  jRed^t  erhalten,  für  1  miU.  SO^Ir.,  ben  ffletrag  il^reg 
aitienfapitalg,  ®anlfc§eine  auggugeben.  Slad^  ben  erneuerten  Statuten  oon 
1833  foUten  ^ieroon  500,000  StIJIr.  big  ©nbe  1834  befinitio  eingegogen 
werben  unb  nur  bie  anbcre  l^albe  SWillion  in  Umlauf  bleiben.  Durd^  eine 
neue  Seftimmung  (Orbre  00m  5.  Dec.  1836)  würben  bcr  Sani  j[ebod^  ftatt 
biefcr  l^attett  SRiHion  »anffd^eine  cbenfooiel  ®taatg«»6:affenqnweifungen 
übergeben,  wofür  fic  »erglnglid^e  ©taatgfd^ulbf^eine  bei  ber  ©eneralftaatg- 
caffe  gu  l^nterlegen  l^atte. 

eine  d^nlid^e  Serfügung  würbe  bamalg  l^infid^tlid^  beg  ^5niglid^en 
»ttnlinftitutg,  ber  nadjmaligen  ^ßreufeif^en  Sani;  getroffen.    Die  wn 
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bcm  Snftitutc  iiS^tx  ausgegebenen  33anffaffenfd^eine  (forote  bie  ©eel^anblungä* 
laffenfc^cine)  Aber  100 — 1000  il^Ir.  würben  nad^  ßabinctöorbrc  pom-5. 
2)ec*  1836  ebeufallö  inxä)  Staatä=6affcnann)eifnngen  crfefet  3eue  biäljerigen 
ßaffenf^cine,  weld^e  aöerbingS  wie  eine  ?lrt  9ioten  umliefen,  waren  bei 
bcm  ßl^aracter  beS  el^emaligen  93anfin[titut8*alS  einer  reinen  ©taatöanftalt 
im  ©riinbe  aud^  nur  ©taatöcaffcnfd^eine  gemefen.  Durc|  bie  Orbre  oom  5. 
SDec.  1836  unb  bie  weitere  üom  9.  Wlai  1837  erl^ielt  bie  SBanI  6  SSlitL 
S£§(r.  Saffenanweifungen  bed  Staats  gegen  Hinterlegung  eineS  gleid^en 
SBertl^betrageS  in  ©taatSfd^ulbfd^einen  auSgeantmortet. 

2)ie  lluggabe  wirllid^er  SSanlnoten  erfolgte  bann  erft  burd^  bie  33anl* 
reform  beä  3.  1846.  35ie  Orbre  t)om  11.  «pril  1846  ermächtigte  bie  Ä. 
ä3anl  }ur  3lu3gabe  pon  ^Inmeifungen  auf  fid^  felbft  als  eineS  eigenen  ©elb« 
jeid^enS.  S)ie  Sanforbnung  com  5.  Oct  1846  erweiterte  biefeS  SRed^t  ouf 
ben  Setrag  oon  15  3Jlitt.  I^Ir.,  mit  bem  SSorbe^aUe,  bafe  biefe  ©umme 
auf  21  3RiK.  Sll^lr.  er^öl^t  werben  bürfe,  nad^  3Ka|gabe  ber  für  bie  näd^* 
ften  brei  Saläre  angeorbneten  affmdligen-  (Singiel^ng  ber  com  Staate  cr^aU 
tencn  6  Wit.  Sl^lr.  ßaffenanweifuugen.  ©ine  weitere  35crmeljrung  blieb  an 
neue  auSbrüdtlid^e  Ä,  ©enel^migung  gebunben.  3){e  oon  ber  33anl  auSgugc^ 
benben  ©elbgeid^cn  führten  je^t  aud^  gefefelijijj  ben  ted^nifd^cn  Flamen  SBanf« 
noten.  6in  auSfc^lieöUd^cS  iprioileg  ift  ber  ^reufeifd^en  33anl  bur^  bie 
Sanlorbnung  oon  1846  weber  als  ©anfinftitut  überl^aupt  nodj  fpecieH  für 
bie  9lotenauSgabe  gewfil^rt.  SWur  würben  einftweilen  feine  anbercn  ^^ttel* 
banfen  coucejfionirt  unb  au|er  ber  SRittcrfd^aftlid^en  S9anl  in  Sommern  gab 
es  feine  2lctienbanf.  S)urd^  bie  im  3.  1846  (6.=0.  x)om  18.  3uli)  erfolgte 
JBetl^eiligung  von  ^rloatpcrfonen  mit  jtapitaleinlagen  bei  ber  ^reu^ifdjen 
SBanf  würbe  bie  le^tere  iebo^  il^reS  bisherigen  S^aracterS  alS  reineS 
©taatSinftitut  entfleibet,  wenn  aud^  i^re  SBcrwaltung  nodj  femer  faft  au8* 
fc^liefeUd^  burd^  00m  ©taate  ernannte  Staatsbeamte  erfolgte  unb  ber  ©taat 
mit  einem  einfd^ufefapital  bei  ber  SBanf  betl^eiligt  blieb.  35ie  gJreugijd^e 
SBanf  war  nad^  ber  Umgestaltung  pon  1846  atterbingS  feine  formlid^e 
ÄcticngefeUfd^aft  geworben  unb  ift  bieS  aud^  jefet  nod^  nid^t.  S)ie  ©infd^üfle 
ber  ^rioaten  werben  nid^t  Slftien,  fonbern  SBanfantl^eile  genannt,  Sflomcn, 
SBol^nort  unb  ©tanb  beS  ©ignerS  wirb  für  iebcn  Slntl^eil  in  bie  S5ü(^er 
ber  SSanf  eingetragen  unb  über  biefe  Eintragung  erl^dlt  ber  ©igner  für 
jeben  Slntl^eil  eine  auf  feinen  Flamen  lautenbe  SBefd^einigung  (,,93anfant^eilS' 
fd^ein"),  mit  benen  auf  ben  S^l^ftöc^  geftellte  5)ioibenbenfd^eine  ausgegeben 
werben.  3m'  Uebrigen  fmb  bie  ©nfc^fiffe,  fo  lange  bie  äSanf  befielet,  wie 
3lftien  x)on  ©eiten  beS  ©igent^ümerS  unfünbbar,  aufeer  in  einem  befonberS 
angegebenen  ^^tte.  ©ie'fönnen  audj  an  Stritte  übertragen  unb  Derpfanbet 
werben.  5)ie  $reufeifd^e  SBanf  ift  banad^  alfo  bod(i  ein  einer  2lctiengefeltfd^aft 
nal^e  oerwanbteS  S^^P^hit 

erft  feit  bem  S^l^re  1848  fmb  in  $preu|en  neue  Äctienbanfen  unb 
barunter  aud^  3^ttelbanfen  mit  ©taatSgenel^migung  gegrünbet  worben.') 
3unäd^ft  crl^ielt  bie  ©tabt  Breslau  bie  ©rmdd^tigung ,  eine  ^^telbanf 
als  ftobtifc^eS  Snftitut  ju  errid^ten/  weld&e  für  1  SSRiU.  Z^v.  »anfnoten 
ausgeben  burfte.    msbann  würben  fogen.  SRormatiDbeftimmungen  für 


^)  ©.  aud^  x>,  dihnnt,  ©taaWrc^t   b.  «preufi.  Wlon.,  3.  21.  fipjg.  1872,   II, 
2  S  485  ©.  515.  Ucbcr  b.  ^teuj.  ©•  cb.  n,  1  S  258. 
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Me  erri^tung  Don  „^riöatbanlcn*  —  rote  bicfe  änftalten  im  ©cgcnfa^c 
gut  ^rcu|if$cn  Sanf  genannt  würben  —  mit  ber  ®cfugm§,  unceningli^e 
9loten  auöiugeben  unter  bem  15.  ©ept  1848  oom  Äöntg  genehmigt  unb 
am  25.  ©ept  burd^  SÄiniftcrialerlaß  t)eröffentlid^t.  ®)  ©iefe  Sanlen  tonnten 
aä  ÄctiengefeHf^aften  errid^tet  werben,  ©te  follten  ferner  inSgefammt  nur 
bid  gu  7  9KitI.  Stl^lr.  SSanfnoten  (auäfd^Iiefelid^  ber  groei  fd^on  beftel^enben 
Santen  gu  Stettin  unb  ©reSlau)  ausgeben  bürfen,  in  ber  Siegel  eine  jebc 
bei  1  aJSlL  %i)lx.  Äapital  1  SRitt.  S^lr.,  roobei  man  für  jebc  ^romng  unb 
für  Oft*  unb  SBeppreufeen  Je  ein  Snftitut  in  ?lu8fid^t  nal^.  3^re  Son* 
cefftondbautr  foHte  10  äl^^re  nid^t  überftcigen,  aber  felbft  nod^  Borbem  ol^ne 
Hnfprud^  auf  Sntfd^äbigung  feAS  3Ronate  nad^  etroaiger  rodl^renb  ber  Son» 
ceffionäbauer  erfolgenber  Slufl^ebung  ber  ^eu^ifd^en  ©anlorbnuna  enben. 

2luf  ©runb  biefer  Syiormatiobebingungcn,  bie  fpdter  in  einigen,  ^itx 
jcfet  nid^t  weiter  l^crgel^örigen  ^ncten  Heine  9)ttlberungen  erful^ren,  pnb 
bonn  nad^  ber  ©tettiner  unb  SreSlauer  bie  preufeifd^en  ^oi)incial*3^tteI« 
baitlen  entftanben,  fdmmtlid^  bid  auf  bie  €ommunaIfiänbifd&e  SBanI  ber 
preufilfd^en  Oberlau jt^  als  Slctiengefellfd^aften.  S)ic  6ng$eit  Jener  ©ebin^^ 
gungen  unb  bie  (Srfd^roerung  ber  ^oncefjionSertl^etlung  l^at  eine  irgenb 
grSfiere  (SntroidFlung  biefer  SBanlen  oerl^inberi  S)aburd^  ift  eS  tl^atf  dd^lid^ 
ber  ^cu§i[d^en  ©aul  mit  mbglid^  geworben,  fid^  gut  l^erDorragcnben  6en* 
tralbani  ^u  erl^eben,  ol^ne  ba|  fle  red^tlid^  ein  Monopol  über  auSfd^lie|« 
lid^  $nt)tleg  bagu  befiel  S)enn  au^  bie  gro^e  unb  folgenreid^e  (Srweite« 
rung  il^eS  SRotenred^tS  burd^  baS  ©efefe  üom  7.  SÄai  1856,  wonadj  biefe 
©airf  unter  geft^altung  einer  beftimmten  SRotenbedtung  eine  gifferrndfeig  nid^t 
begrengte  ^enge  Saninoten  über  21  ^H.  ^Ix.  ^inauS  ausgeben  barf, 
^at  tein  auSfd^lieglid^eS  Sfied^t  etwaigen  anberen  S3anlen  gegenüber  begrünbet 
3n  ^reugen  berul^t  alfo  gwar  baS  Siedet  gur  Ausgabe  Don  Sanfnoten  auf 
einer  traft  gefe^lid^er  SSorfd^rift  eingu|olenben  ©taatSgenel^migung ,  biefe 
lann  jebod^  jjebergeit  einer  ober  Dielen  anberen  SBanlen  neben  ber  ^reugifd^en 
33anf  crt^cilt  werben,  ol^ne  bafe  ein  @infpru(^Sred(it  ber  le^teren  beftdnbe. 
$)o  femer  biefe  SSanl  auf  Der^dltni^md^ig  hirger  ©onceffwnSbauer  unb  feit 
bereu  Slblauf  mit  ©nbc  1871  auf  einidl^riger  Äünbigung  fielet,  fo  bieten 
fic§  für  eine  burd^greifenbe  ©anfreform  gumal  gegenwdrtig  feine  befonberen 
e^wierigleiten.  ^eS  ift  jefet  ein  befonberer  SJor^eil,  mag  man  aud^  über 
bie  frül^erc  preu§ifd^e  S3anIpolitil  fonft  oerfd^ieben  urt^eilen. 

an  bie  ©teile  beS  ©efefeeS  oom  9.  S«oobr.  1843  über  5lctiengefell« 
fd^aften  ftnb  für  fold^e  ©efettfd^aften,  bei  weld&en  ber  ©egenftanb  beS  Untere 
ud^menS  in  J^anbelSgefd^dften  befielet,  im  ^a^xt  1862  bie  betreffenben  Se* 
ftimmungen  beS  allgemeinen  S)eutf^en  ^anbelSgefe^bud^eS  (93ud^  IL  Stitel  3) 
getreten.  3n  festerem  war  für  Slctien^  wie  für  €iommanbitgefettfd^aften  auf 
Äctien  baS  (Srforberni^  ftaatlid^er  ©enel^migung  gur  ©rrid^tung  beibel^alten 
worben.  S)a8  preufeifd^e  ©infül^rungSgefefe  oom  24,  Sunt  1861  gum  §an» 
beägefe^bud^  uerorbnet  einiges  9ldl^ere,  wie  e^  in  biefer  SSegiel^ung  gel^alten 
werben  folL  erjl  baS  norbbeutfc|e  ©efefe  oom  11.  ^mi  1870  l^at  baS 
Srfotbemig  ber  ©taatSgene^migung  für  äctien»  unb  Sommanbitacticngefells 
{duften  befeitigt,  unb  fomit  aud^  für  ä3an{gefellfd^aften  biefer  %rt,  ba  biefe  nid^t 


»)  6.  iwdj  0.  ©übnet,  ©anfett,  L  30. 
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an  unb  für  ftd^  tüegen  beS  ©egenftanbeS  ber  Unternel^mung  einer  ftaatltd^en 
©enel^migung  unterlagen,  ©oweit  biefcr  @runb  obroaltet,  ift  aud^  nadj  bcm 
©efe^  poni  11.  Sunt  1870  an  ben  lanbeSgefe^üd^en  SBorfd^riften  über  boS 
@rforbernig  ber  ©taatägenel^tnigung  andbrüdnid^  nid^td  geänbert  Q>orben 
(2lrt  249  a  §  3).  SDemgemöfe  ift  biefe«  (Srforbernig  aud^  für  ^ettelbanfen 
^infid^tll^  ber  SlotenauSgobe  in  Äraft  geblieben,  ^n  ^rcu|en  lonntc 
übrigens  eine  SSerleil^ung  beS  SRotenred^tS  an  eine  ©anl  nadj  ber  biSl^erigen 
©efel^gebung,  nad^bem  einmal  bie  in  ben  ?brmatiDbebingungen  von  1848 
für  bie  ^rivatbanlen  angefe^te  Tiotenfuntme  erfd^opft  n)ar,  n)ol^l  nur  burd^ 
ein  ©efefe,  nid^t  fd^on  bur^  t  SScrorbnung  erfolgen.  3"^  Uebrigen  ift  für 
Sßreufeen  bie  ©efe^gebung  iö&er  33anln)efen  an  ben  SRDrbbeut|i|en  S3unb 
unb  jie^t  an  ba3  ^eutfd^e  9teid^  übergegangen,  roit  unten  bargelegt  n>irb 
(f.  u.  5«r.  m.  @.  10  A). 

b.  3n  SBaben^)  enblid^,  beffen  l^ier  nod^  crrod^nt  »erben  fottte,  ift 
ber  SoncefftonSgn^ang  für  93an!actiengef eUf d^af ten ,  fon)ie  bie  9iegalit&t  ber 
9h)tenau§gabe  burd^  jroei  neuere  ©efe|e  beftinttnt  gen)efen.  S)aS  (Sinfül^rungg^ 
gefe^  gum  ©eutfd^en  §anbelSgefefebud^  com  6.  3lug.  1862  l^atte  bie  ©taatg* 
genel^migung  für  Slctien-  unb  Sommanbitgefellfd^aften  auf .  Slctien  für  nid^t 
erforberlid^  erfldrt,  biefelbe  jiebod^  für  be^immte  ©efellfd^aften  wegen  beS 
©egenftanbed  ber  Unternel^mung  beibel^alten ,  barunter  aud^  für 
fold^e,  roeld^e  Saht*  unb  ßrebitgefd^Sfte  gum  ©cgenftanbe  l^aben  (Art  32). 
S)ur4  eine  S3cftimmung  im  ©efefee  Dom  5.  3uni  1860  warb  ferner  bie 
SluSgabe  von  S3an!noten  auSbrüdCli^  an  ben  €rla|  eineg  ©efe^eg  gebunben 
(2lrt.  9,  f.  0.  3lnm.  1).  3«  S^^B^  l^ieröon  mufetc  baä  im  S^l^rc  1864  in 
83aben  aufgefommene  3^ttelbanIpro}ect  Dor  bie  Kammern  lommen  unb  l^at 
bafelbft  gu  einer  au(|  für  bie  ^rincipienfragen  nid^t  unintereffantenrS)ebatte 
gefül^rt.  @in  auSfd^lieglid^eg  ^ed^t  gur  ?btenauSgabe  foQte  bie  bamalg 
projectirte  93anl  nid^terl^alten,  bod^  $atte  baS  3)tinifterium  protocoBarifd^ 
feine  ^bfid^t  Derlautbart  unb  infofern  wenigftenS  für  ftd^  eine  S^erpflid^tung 
übernommen ;  mal^renb  ber  S)auer  ber  ©efeSfd^aft  bcA  dit^t  gur  %uis 
gäbe  oon  SBantnoten  ober  dl^nlid^en  @d^einen  leiner  anberen  ©efeUfd^aft  gu 
verteilten.  S)arauS  würbe  bie  langf al^rige  6^entrc^ifaäon  beg  i^ettelbanlgefd^af « 
teS  in  93aben  l^eroorgegangen  fein. 

S)aS  bamalige  babifd^e  93anTproj[ect  fd^eiterte  tnbeffen  in  ber  gweiten 
Kammer  an  einem  9lebenpuncte,  weld^er  freilid^  mit  ber  l^errfd^enben ,  auf 
ben  Eingangs  genannten  ^ncipien  berul^enben  3^ttelban{politil  gufammen« 
l^ing.  3m  S^l^re  1868  taud^te  ein  neueö  ^roject  auf,  baS  nad^  längeren 
^Vorbereitungen  unb  nad^  grünblid^en  Seratl^ungen  über  bie  vom  ©taate 
gegenüber  einer  3^ttelbanl  paffenb  eingunel^menbe  ©teSung  aud^  gu  @tanbe 
getommen  ift  S)urd^  baS  ©efefe  oom  16. 3Jldrg  1870  rourbe  einer  in  SKannl^cim 
gu  errid^tenben  S3abifd^en  93anl  baS  Stecht  ber  ?totenau8gabe  unter  beftimmten 
©autelen  gundd^ft  für  eine  3^^*  ^^^  25  3^^^«"  unb  unter  S^ftfefeung  cineS 
©eminnant^eilS  bed  @taat8  übertragen.  €in  auSfd^lieglid^eS  ^mleg  ber 
^Notenausgabe  ift  babei  aber  ntd^t  ertl^eilt,  aud^  auSbrüdflid^  —  rül^mlid^er 
SBeife  no(^  t)  o  r  bem  Äriege  t)on  1870  —  porbeJ^alten  worben,  bafe  bie  ffiani 
ol^ne  ^nfprud^  auf  (Sntfd^dbigung  bie  burd^  fpdtere  gefe^lid^e  SSorfd^riften 


»)  m^nti  in  b.  !•  Hu«öai&c  ©.  1  ff.,  bef.  über  bie  Äammerbcbatte  im  3. 1864. 
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erforberlid^  wcrbenbcn  Slcnbcrungcn  in  i^rcr  ©nrtd^tung  gu  treffen  l^abc.  *^) 
£ic  ©tatuten  ber  JBanI  fmb  in  S3ctreff  bcr  übrigen,  bie  SRotenauägabe  nic|t 
beru|rcnbcn  SBefiimnmngen  im  Scrorbnungäwege  gcnel^migt  roorben  (25. 
5Kärj  1870).  »alb  barauf  trat  bie  »anl  in  SOSirffamfeit. 

3.  3^  ©angcn  ift  bie  biäl^crige  ©eftaltung  beS  SBant  unb  befonberS 
bcS  ^ttttVbantvtd^tS  in  ben  übrigen  beutfd^cn  ©taaten  bertenigcn  in 
^reugen  unb  SBaben  fel^  dl^nlic^.  %n  ber  ©taatSgenel^migung  für  SIctien« 
gefeüf(i^aften  überl^aupt  unb  bal^er  aud^  für  SBanlactiengefeQfd^aften  n)urbe  in 
Uebereinftimmung  mit  ben  Sorfd^riften  beS  ^anbelSgefe^bud^eS  bi$  gum 
Sunbcggefe^  Dom  11.  3uni  1870  gmar  nid^t  attgemein,  aber  überwiegenb 
feftge^Kilten.  &in  auSfd^lieglid^eS  9ted^t  beä  ©taatd  gur  T^otenau^gabe  ober 
ein  fdrmlid^ed  Sanfnotenregal  berul^te  gmar  nid^t  überaQ  auf  einem  befoh^ 
beren  @efe^e,  alfo  nid^t  auf  einer  fo  ungmeifelpaften  9%ed^tgbafiS  mie  in 
$reu|en  unb  äSaben,  mürbe  aber  aud^  ol^ne  biefe  aSgemein  oon  jjebem 
Staate  alg  l^erlömmlid^  begrünbet  ober  al&  @onfequeng  beg  ^S'iüngregalg  in 
Snfpnid^  genommen  unb  factifd^  ausgeübt  @e(bft  mo  ein  foId^eS  Siedet  mit 
©id^erl^cit  old  nid^t  red^tSbeftdnbig  angegriffen  werben  fonnte,  mie  in  ^am« 
bürg,  l^t  bie  9tegierung  ber  eigenmd(|tigen  ^uSiibung  ber  9totenau3gabe 
©eiteng  ber  SBanlgefeHfd^aften  factifd^e  ^^inberniffe  mit  ©rfolg  entgengeftettt 
allgemeine  SBanlgefe^e,  burd^  meldte  bie  ©rrid^tung  pon  ^^ttettanleu 
ober  bie  %u8iibung  beg  ^ttteiQt\^a^t^  burd^  beftel^enbe  93anlen  blo^  an  bie 
Erfüllung  gemiffer  gefe^Iidber  Sebingungen  gebunben  mirb,  ftnb  in  ben 
jnetn^  unb  SRittelftaaten  ^eutf^Ianbä  fo  menig  als  in  ^reu^en  oorl^anben. 
3n  lefeterem  Staate  tonnte  man  gmar  in  ben  im  SJerotbnungSmege  erlaffenen 
9{0rmutiobeftimmungen  Don  1848  ben  ^eim  gu  einem  allgemeinen  Sanlgefe^e 
fe^n.  S^felbe  ift  aber  t)erfd[|iebener  SBerfud^e  ungead^tet  ol^ne  (Sntmidlung 
geblieben.  ^*)  3lud^  in  ben  übrigen  beutfd^en  Staaten  ift  enblid^,  menn  au(| 
nur  auSnal^mSroeife  auf  ©runb  eine8  einer  93anf  ertl^eilten  auSfd^Iiefelid^en 
$rimlegg,  mie  in  S3aiern,  mo  ein  fold^eS  ^rioileg  burd^  baS  ®efe^  t)om 
1.  3l^li  1834  ber  ©aierifd^en  ^ppotl^efeu::  unb  SBei^felbanl  ertl^eilt  morben 
ift,  bod^  factifd^  meiftenS  eine  €entralifation  ber  9lotenauggabe  bei 
einer  eingigen  3<^ttelbanl  ein^'ctreten ,  ba  eben  feine  meiteren  SSerleil^ungcn 
beS  9fiotcnred^tg  oerlangt  ober  gemd^rt  mürben.  5Rur  ©ac^fen  bitbet  l^ier« 
von  eine  bemeiJenSmertl^e  älugnal^me.  ^iix  baS  9ldl^ere  genilgt  eS,  auf  bie 
unten  folgenbe  ©arftellung  ber  entroidtlung  unb  beg  Seftanbä  ber  beutfd^en 
3ettelbanten  gu  permeifen  ff.  u.  6ap.  HI.  ber  ©inleitung).  Selber  l^aben 
ftd^  befonberd  einige  beutfd^e  jtleinftaaten  nur  in  einem  für  gang  S)eutf4lctnb 
naij^tl^eiligen  SKiSbraud^  il^rer  ©ouocrdnetdt  oerleiten  laffen,  il^ren  ^üitU 
banlen  fe|r  lange  bauernbe  6oncefjtonen  unb  SRotenprioilegien  gu  oer« 
leiten.  ^')  ©omeit  baburd^  mol^Iermorbene  SRed^te  begriinbet  werben,  bieten 

*•)  ©ie  l&etrcffenbe  (Soncefftondbebingung  lautet:  ,,©olItcu  toä^renb  ber  ©aiier 
bcr  ©efeufd^aft  (©tat.  3lrt  3)  bie  bermalen  geltenben  allgemeinen  ®orjd)riften  über 
9cticngefenf4<ifi^n,  ^anf?  unb  9)^ünjn>efen  in  ^^olge  t>on  Staat6\)ev:: 
trSgen  ober  im  iEBege  ber  ©efe^gebung  ^Snberungen  erleiben,  fo  ftnb  bie  Statuten 
unb  Einrichtungen  ber  Sab.  8anf  mit  ben  neuen  ^orfc^riften  in  @inl(ang  ju  bringen. 

")  6.  0.  aHönne  H.,  2.  ©.  517. 

")  ©.  SRB^Jcll,  SBetoegung  b.  b.  ©anfen,  53crL  1868  ©.  3.  ©ie  (Sonccfponen 
oe^f n  meiften«  bt«  (Snbe  biefed,  felbfl  bi«  in  bie  SO^itte  be6  20.  ^al^rl^unbertd !  B.  ©. 
^ttü  bie  1946,  ©raunfc^meig  bi«  1952,  äSeimar  bie  1953,  ^EReiningen  u.  ®ü<leburg 
lU  1956. 
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fid^  für  eine  gcfuttbc  S3anlrcform  unb  für  eine  ctnl^citlid|e  bcntfd^c  ®efe^* 
gebung  unliebsame  ©d^rolcrigfeiten.  Ungleid^  corrcctcr  unb  patriotifd^er  al8 
biefeä  particulariftifd^c  SSerfalJten  war  baä  errodl^nte  SSorgelJcn  iÖabeuS. 

4.  9lud^  in  btn  übrigen  europ&ifd^en  Staaten  ftnb  bie  brei  txvoa^ntm 
5principien  ber  3«tteIbanfpoIitiI,  Bon  feltcnen  SluSnal^mcn  abgefeljen,  in  ber 
SRegel  me^x  ober  weniger  jur  ©eltung  gelangt.  6*ine  roid^tige  3ludnal&nie 
bilbete  biäl^er  nur  bie  ©d^roeig,  **)  wo  bie  fantonalc  ©clBftftdnbigfcit, 
al^nlid^  wie  in  Deutfd^lanb,  biefeS  fd^on  oor  1866  unb  1870  al8  ©anje« 
aufgefaßt,  eine  ©ecentralifation  be8  ^üttliantmt\en^  bcgünftigt  ^at 
unb  in  ben  meiften  Äantonen  Sanffreil^eit,  aud^  für  baS  SRotengefc^aft,  U^ 
ftanb.  ©ntgegengefefete  ©tröniungen>  rocld^e  auf  ^Regalität  unb  ouf  ©enhrali:^ 
firung  ber  ^lotenauSgabc  aBgicltcn,  ftnb  aber  aud^  in  ber  ©d^roeij  feit 
längerer  ^dt  benterfbar  unb  rodren  nad^  ber  bcabfid^tigtcn,  aber  bcfanntlid^ 
gefd^eiterten  SReform  ber  a3unbeSt)erfaffung  ol^ne  3w>eifel  me^r  jur  ©eltung 
gelommen.  SDBeitereä  über  bie  ©eftaltung  beS  3^ttelban!n)efen8  au^erljatt 
©eutfd^lanbg  ift  gleid^fattg  au8  ber  unten  folgenben  Ueberjtd^t  ju  erfel^en 
(f.  u.  6ap.  m.). 

3«  einem  allgemeinen  ^^t^elbanfgef  efe  f&r  bie  beftel^enben 
Sanlen  ift  eS  biSl^er  nur  in  ©rogbritannicn  in  ben  ^eerfd^cn  ?lcten 
t)Ott  1844  unb  1845,  für  bie  befte^enben  unb  audj  für  neu  ju  grün» 
benbe  3«ttelbanfen  fci^on  frül^er  in  einjelnen  norbamericanifd^en 
Staaten,  befonberä  in  Slero^orl,  fobann  roäl^renb  beS  SürgerfriegS  unb 
unter  bem  fid^tbaren  nad^tljeiligen  ©influfe  ber  bamaligen  ginanglage  bc8 
©taatS  im  S^^re  1864  in  ber  norbamericanifd^en  Union  gelommen 
(®e[cfe  oom  30.  Suni  1864). 

III.  3n  ©eutfd^lanb  oerbanlen  mir  eS  ben  ©reigniffen  oon  1866 
unb  1870,  ber  ©rünbung  beS  SRorbbeutfd^en  SBunbeä  unb  beg  S)eutfd^cn 
JReid^eg,  ba^  eine  einl^eitlid^e  ©efefegebung  über  ^apiergelb,  ©anliwten  unb 
SBanlroefen  überl^aupt  für  hai  gange  fianb.möglid^  geworben  ift  unb  in 
fidlerer  3lu8fi^t  ftel^t.  3ur  ^eit  be8  SDeutfd^en  a3unbe8,  mo  gelegentlid^  93cr:^ 
l^anblungen  über  biefe  ©egenft&nbe  unter  ben  @ingelftaaten  angeregt  morben 
finb,  fam  man  l^iermit  mie  mit  fo  pielem  2lnberen  au8  befannten  ©rünben 
nid^t  gured^t. 

9lad^  ber  5Rorbbeutfd^en  mie  nac^  ber  S5eutfd^en  3ieid^8i)erfaffung 
unterliegen  ber  SSeauffid^tigung  ©eiten8  be8  3teid^8  unb  ber  ©efe^gebung 
beffelben  u.  %  aud^  bie  „gejiftellung  ber  ©runbfdfee  über  bie  ©mifflon  Bon 
funbirtem  unb  unfunbirtem  ^apiergelbe"  unb  ,,bie  allgemeinen  ©eftimmungen 
über  ba8  SSanfmefen"  (Slrt,  4  SRr.  3  u.  4).  S)er  umfaffenbere,  miffenfd^aft» 
lid^  frcilid^  unprdcife  2lu8brudf  „^ßapiergelb,"  ber  burc^  bie  SSeifügung  fccr 
SBorte  ,,funbirt"  unb  ^^unfunbirt"  aud^  nod^  nid^t  ungmeibeutig  mirb,  begiel^t 
fid^  ^ier  auf  SSanlnoten  einerfcitS,  auf  ©taatSpapiergetb  anbererfeit8.  2)a8 
le^tere  ^at  eine  eigenartige,  nid[it  unbebeutenbe  (SntmidFlung  in  ^reu^en, 
ben  SKittet  unb  faft  allen  beutf^ien  Äleinftaaten  erfal^ren.  S^i\(^tn  unfe« 
rem  (einl58baren,  al  ^ari  mit  SDWingc  circulirenben)  ©taat8papiergelb  unb 
ben  93an{noten  befielet  nal^e  äSermanbtfd^aft  unb  gegenfeitige  ä^ertrettarleit 


")  W-  5i*.  f*»«J.  53anf c^cfet^cbuna ,  in  ^ilbcBranb'«  3a]^rb.  I.  79  ff.,   u. 
ÜR.  SBirtl^,  S'lat.^Oe!.  n.  3.  3t.  1869  ©•  453  ff.  u.  pafftm. 
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JfudJ  kie  ©tettung  Beiber  %cttn  6rcbttutnlauf8mittcl  ober  ©elbfiirrogatc  ix\x 
SRün^e  ift  trofe  bcr  fonftigcn  SSerfd^iebcnl^ctt  Bcibcr  tl^atfdd^Hd^  in  SDeutfd^i« 
lanb  faji  ibcntifd^.  S)ie  ©cfc^gcBitng  unb  bic  9flcgclung  beS  ©antnotcn« 
n>efen§  uttb  bcr  ^ttttVbavXen  cincrs,  bc3  ©taatSpapietgcIbS  anbcrcrfeitS  laffcn 
pd^  bälget  nid^t  tool^I  öößig  trennen.  35te  SBcfttntmung  bcr  SSerfaffung  ift 
alfo  fel^r  n)i(i^tig  unb  crfpriefiUd^.  SJlur  ift  gu  Bebenlcn,  bafe  bie  SSanfnoten« 
unb  3rtteIBanlfrage  Bei  unS  au8fd^Iie§!fd^  ober  bod^,  wie  in  ^cu^en,  Saben, 
SBfirttemBerg,  OlbenBwrg  u.  a.  nt-,  roo  eine  SBetJ^eilignng  beS  ©taatS  am 
©noinn  bcrSanf  Befielet;  weit  flBcnoiegenb  eine  rein  DotlöwirtMdJttft^ 
lid^e  iJragc  ift  S)ie  ©taatöpapiergelbfrage  ift  bagegen  in  erfter  fiinic  eine 
gtnanjfragc  unb  jwar  nad^  ber  BiSl^erigcn  ©ad^lage  eine  J^inangfrage  ber 
©ingclftaatcn,  Don  feljr  Derfd^icbener  33ebcutung  für  bic  lefeteren, 
weil  bic  IßapiergelbauSgaBe  in  fel^  ücrfd^iebenent  Umfange  erfolgt  unb  bie 
^tnanjlagc  ber  einjelnen  ©taaten  »erfd^ieben  ift.  55iefe  Umftdnbe  fielen  oor 
bem  3'  1871  nod^  fd^merer  inS  ©croid^t,  aber  l^aBen  aud^  jefet  Beim  ©in* 
gange  ber  frangjfifd^cn  ÄriegSentfd^äbigung ,  Bei  leidjterer  gitianjlage  unb 
biSigerem  Srebite  nod^  il^re  Sebeutung.  3ebe  ©injie^ung  Don  ©taatäpapicr- 
gelb  bewirft  für  bie  ©taatScaffc  birect  ober  inbirect  einen  3i"^i^^l"P/ 
etnerlet  ob  fte  au8  ben  franj5ftfd^en  ©elbcm  ober  auS  ©teuem  ober  au8  Dcr^ 
ginälid^en  Änleil^en  erfolgt  ©iefer  3i«3t)erluft  ift  aber  für  bic  cingelnen 
©taaten  aii8  ben  angeführten  ©rünben  fc§r  ungleid^,  wenn  nic^t  etwa  ol^ne 
SBeitered  ba8  vorl^anbcne  (SingelftaatSpopiergelb  alS  9ieid^Sfd^ulb  üBernommen 
wirb,  ^ler  werben  jid^  alfo  nod^  mand^e  ©d^wicrigleiten  ergeben,  bie  für 
bie  95anfnotcttfragc  nid^t  Dor^anben  finb.  ©ei  lefetercr  lann  j^infl^tlid^  ber 
gi^geren  ober  geringeren  (Sentralifation  ber  SRotenauögaBe  u.  bgl.  m.  üicl^ 
leicht  SReinunggoerfd^iebcnl^eit  Befte^cn  unb  ©n^eitSftaatS*  unb  Stöberatios 
tesbengen  fmb  babci  miglid^er  SBcife  im  ©egenfa^e.  ^ber  baS  §inang< 
intcreffe  bcr  gingelftaatcn  wirb  babei  nid^t  erl^eblid(i  oerfd^icben  berül^rt. 

Huf  ©runb  feiner  DerfaffungSmdßigcn  ßompetcng  l^at  fid^  bisher  ber 
%OTbbeutf(J§e  SBunb  unb  bad  ©eutfd^e  SReid^  nod^  nid^t  mit  einer  eigentlid^en 
gefe^lid^en  Siegelung  be8  SBauftoefcnS  unb  bc8  ©taatSpapiergelbg  befaßt. 
2^eil8  follte  bic  SBdl^rungS«  unb  SJhlngrcform  mit  8lec|t  Dorangel^en ,  ba 
bie  Sanfreform  l^ieran  anknüpfen  mvi%,  tl^citö  oergbgerte  ber  Ärieg  unb  feine 
folgen  bic  ©cfd^dftigung  bcr  aieidjSrcgierung  unb  beS  Parlaments  mit 
bicfcr  IReform.  Um  inbeffen  angcp^tg  ber  o^ncl^in  beftcl^enben,  au8  ber 
Scrfiä^iebenartigfeit  unb  aScrroidfcltl^eit  bcr  ^n^tinit  in  ben  ©ingclftaatcn 
fid^  ergebcnbcn  @d^n)ierig!ettcn  wenigfien8  ben  ©tatu8«quo  einftmeilen  gu 
erholten,  finb  einige  wid^tige  3Jla§regeln  ergriffen  worben. 

1.  S)urd^  ba8  norbbeutfd^e  ©efe^  über  bic  SluSgabc  von  ©ant 
noten  Dom  27.  SWdrg  1870,  meld^eS  fpdter  aud^  auf  bie  oier  fübbcntfd^en 
©taaten  ald  9ieid^8gefe^  au8gebe]^nt  morben  ift,  mürbe  im  äBcfentli^en 
vVOlgenbeS  beftimmt.  Som  SEagc  ber  SBirffamfeit  be8  ®efefee8  an  lann  bie 
8efu0ni§  jur  Ausgabe  Don  Sanlnotcn  nur  burd^  tin  auf  Eintrag  ber  betl^ci* 
ligteit  Sanbedregicrung  crlaffene8  SunbeSgefe^  erworben  werben.  93an{en, 
bie  bis  bal^in  oon  il^er  Sefugnig  gur  StlotenauSgabc  tl^atfdd^Ud^  leinen 
©Araud^  gcmad^t  l^aben,  Iftnnen  bie8  aud^  künftig  nur  nad^  ber  @rmdd^ti« 
gung  bur($  ein  93unbe8gefc^  bagu  tl^un  (§  1).  Sbenfo  lann  eine  bcftel^enbe 
Sef^r&ttiFung  für  bie  Sefugni^  gur  92otenau8gabe,  wonad^  ber  ©cfammtbe^: 
trag  ber  ouSgugiebenben  3lotm  eitu  in  fl^  beftimmte  ober  burd^  boS  93er^ 
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pUni§  jtt  einer  anbeten  @umme  (alfo  j.  S3*  gum  @tammTapttal  ober  gum 
S3aavfonbS)  begrenjtc  Summe  nid^t  üBcrfteigen  barf,  nur  buriä^  ein  auf 
SKptrag  ber  bctl^ciligten  fianbeSregiening  erlaffeneS  ©unbeSgefcfe  aufgel^oben 
ober  ber  geftattete  5Wotenfictrag  erl^ol^t  werben  (§  2).  @in  gleld^eä  S3unbeÄ« 
gefe^  ift  erforberlid^,  wenn  eine  frül^er  erworbene  SflotcnemiffwnSbefugni^ 
auf  eine  beftimmte  3^it  Befd^ränft  ift  unb  barüber  l^inauS  Derldngert  werben 
fott,  ausgenommen  beu  ^aU,  ba§  ter  Sn'&aber  ber  SBefugniß  gur  5Roten* 
emiffion  fid^  red^tSoerbinblid^  DerpPid^tct,  pd^  bie  (Sntjic^ung  biefer  Sefugnife 
mit  bem  Slblauf  jebeS  Äalenberjal^reS  nad^  t)orgdngiger  einjal^riger  ^nbi« 
gung  gefallen  gu  laffen  (§  3),  9lur  unter  ber  gleid^en  S3orau8fe^ung,  wie 
ber  lefetcrwäl^nten^  permeibet  enblid^  ber  S^l^aber  eineS  Slotenred^tS  bie  o^ne* 
weitere  Äunbigung  bicfcS  9ied^t8  fraft  bc3  ©efe^eS  Dom  27.  ^JiSrg  1870  gu  bem 
frül^eften  guWffigcn  Termin,  in  bem  galle,  ba§  eine  früher  erworbene  95efugni§ 
gur  SluSgabe  uon  93anInoten  burd^  eine  Dom  @taate  ober  einer  5ffentlid^en 
iBe^Jrbe  auggel^enbe,  an  einen  beftimmten  Stermin  gebunbene  ^nbigung 
auf  eine  beflimmte  ^dt  befdjrdnft  werben  fann  (§  4).  ©araufl^in  fielet  baS 
5prit)ileg  ber  ^*eu§ifd^en  Sani,  baä  fonfl  @nbe  1871  abgelaufen  wfire,  auf 
einjiäl^riger  ^ünbigung  unb  folgeweife  dl^ntid^  bie  JBcfuoniffe  gur  9loten* 
ouSgabe,  weld^c  ben  preufeifd^en  '^ioatbanlen  nur  unter  bem  ©orbel^alt  ber 
fed^gnionatlid^en  ^ünbigung  nad^  erfolgter  %ufl^ebung  ber  SBanforbnung  oon 
1846  ertl^eilt  fmb.  9lad^  bem  ©efe^e  oon  1870  wirb  baSjenige  ©taatS* 
papiergelb,  bcffen  Sluägabe  einem  SÖanfinftitute  gur  SJerftdrlung  feiner  33e^ 
triebSmittel  übertragen  ift,  ben  SSanfnoten  gleid^gcad^tct  (§  5),  eine  SBcftimi» 
mung,  weld^e  Olbenburg  trifft. 

2)a8  ®efe^  trat  am  Sage  feiner  SSerfilnbigung  im  Siorbbeutfd^en 
©unbe,  nad^  ben  ©ftnbni^oertrdgen  am  1.  Sanuar  1872  in  ben  fübbeutfd^en 
Staaten  in  2BirIfamIeit.  fiefetere  erlofd^  aber  am  1.  3uli  1872.  ©a  bis 
bal^in  eine  Siegelung  bcS  SBanfwefenS  burd^  bie  ölcid^Sgefefegebung  nod^  nidjt 
erfolgt  war,  bafür  aud^  bie  3"t  nod^  nid^t  gefommen  fd^ien,  fo  lange  nid^t 
bie  befinitiüe  SRüngorbnung  erlaffen  war,  fo  würben  bie  SBeftimmungen  beS 
©efefecä  t)om  27.  3Kdrg  1870  burd^  baS  »leid^Sgefefe  com  16.  3uni  1872 
nod^  big  gum  30.  ^uni  1873  t)erldngert  *♦) 

2.  SDaS  interimiftifd^e  ©efefe  pom  27.  2»drg  1870  l^at  ferner  burd^ 
baS  norbbeutfd^e,  fpdter  ebenfaUS  auf  bie  filbbeutfd^en  Staaten  als  9teid^S^ 
gefefe  auSgebel^nte  ©efefe  t)om  16.  3iuni  1870  über  bie  3ltt8gabe 
Don  ißapiergelb  eine  wid^tige  (Srgdngung  erfahren,  §ternadj  barf  WS 
^ur  gefefelid^en,  in  ber  SScrfaffung  »orbel^altenen  geftfteffung  ber  ©runbfd^c 
über  bie  6mi|fton  Don  ^apiergelb  üon  ben  Staaten  beS  SunbeS  ^apiergelb 
nur  auf  ©runb  eines  auf  ben  Antrag  ber  betl^eiligten  SanbeSregierung 
erlaffenen  S3unbe8gcfefecS  ausgegeben  ober  beffen  2luSgabe  geftattet  werben. 
SRur  baS  gur  3^^*  umlaufenbe  ^apiergelb  barf  na§  feiner  ©ngie^ung 
burd^  nmt  äSertl^geid^en  erfe^t  ober  bagegen  umgetaufd^t  werben,  wobei 
jiebo(^  ^apiergelb  t)on  geringerem  SWennwertl^  nid^t  an  bie  Stelle  oon  fold^em 
l^öl^eren  5Rennwertl^8  treten  barf.  S)a8  ©efefe  trat  in  brei  fübbentfd^en 
Staaten  mit  ber  JReid^Soerfaffung  gleidjgeitig  in  3Birffamfeit  nur  in  SSBürt« 
temberg  crft  am  1.  San.  1872.    eine  ©UtigleitSfrift,  wie  für  ba8  »anl« 


^♦)  mi>i\x>t  u.  \.  xo.  f,  M  $ittl^,.Slnnalctt  1872  e.  1333  ff* 
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ttolntgefe^  ft^tt,  toaS  bie  SRdgUd^fett  nal^e  legt,  bag  bie  Slegetung  beS 
0 or^ anb e n en.  ©taatöpapiergelbS  nod^  länger  als  bteienige  beS  3lotm^ 
m\tnä  Derfd^oben  ipirb.  S)ieS  tDdre  fel^r  gu  bebaitern  unb  SDanI  ber  jie^igen 
giitanslage  ber  beutfc^en  Staaten  bod^  auci^  nnfcl^n)er  gu  t)ernietben. 

S)cr  prooiforifd^e  Sl^atacter  wirb  burd^  bie  furje  grift,  für  roeld^c 
ba8®€fc^  Aber  bie  j^Sanfnotenfperre",  wie  man  e8  nannte,  nur  in 
®iltigfcit  ifl,  jofort  bcjeid^nft  35er  SfJ^l^alt  biefeg  fowte  bc3  ©efe^eS  über 
H  ^apiergelb  ergibt  ober  augerbem ,  ba|  man  ti  nur  mit  einem  lurgen 
Sntmtnifticum  bei  ben  btgl^erigen  SJla^regeln  ju  tl^un  l^at.  3lnx  baburd^ 
lojlett  fid^  Untere  einigermaßen  red^tfcrtigen,  benn  an  unb  für  ftd^  flnb  fte 
(in  {e^r  grober  <£ingriff  in  baS  93an{n)efen  unb  bie  (Sirculation  oon  @elb« 
(uTtogaten,  ber  ^d^  jad^Ud^  pon  {einem  @tanbpuncte  ber  iBanlpoUtil  auS 
billigen  lä%t*  51>cr  Santfrei^eit  unb  fpecieU  ber  SSanlnotenfrcil^eit  miberfpre« 
d^en  bie  ^la^regeln  natürlid^  fd^nurftradCS.  SlnberfeitS  mirb  bie  bod^  mit 
mel^t  ober  toeniger  SRed^t  angegriffene  biSl^erige  ©eftaltung  einftmeilen  etnfad^ 
jtpitt  ©ine  SBäeiterentmidtlung  ift  mdl^renb  ber  Stauer  beS  ^nterimifticumS 
nur  xnbgU^  innerl^alb  ber  ©renjcn  ber  geltenben  5Rotenred^te  jeber  3BanI. 
5&aDDn  &Tinen  gerabe  bie  mittleren  unb  Heineren  93anlen,  gegen  meldte  fid^ 
baS  ®e^e^  bx>d^  eigentlid^  am  meiften  rid^tet,  profitiren  unb  l^aben  eS  jum 
Sll^it  in  ber  ^tit  nad^  bem  Äriege  getl^an.  ©o  befriebigen  bie  beiben  ©efefee 
Don  1870  nad^  fetner  @eite  unb  bebürfen  bringenb  einer  (Srfe^ung  burd^ 
ein  SDe^initiDttm, 

Strot  i^T^ä  prot>iforifd^en  (Sl^aracterä  l^aben  biefe  ©efe^c  aber  einft^ 

iDtiten  gioei  iDid^tige  ^rincipien  fanctionirt,  bie  aug  ben  93eftimmungen  ber 

SSerfaffunjj  iebenfaUg  nid^t  o^ne  äBeitereS  folgten.    S)a8  9^ed^t,  S3anInoten 

unb  ^apiergelb  auszugeben,  ober  bie  S3efugni|  bagu  SDritten,  aud^  ben  @in« 

^elftaaten,  gu  verteilten,  ift  banad^  auSfd^Iief lid^  an  ben  Sunb,  je^t 

an  baS  9ieid^  übergegangen,  fomeit  nid^t  bereits  fold^e  SBefugniffe  biSl^er 

©on  S3anfen  erworben  unb  oon  il^nen  unb,  in  SSetreff  beS  ^apicrgelbS,  pon 

ben  ©taaten  ausgeübt  roorben  waren.    5)aburd^  wirb  für  bie  3^*^"!*  ^'^ 

Sfleid^S-SSanlnotenregal  unb  ein  SÄeid^S*=^apicrgelbrcgal  begrün* 

bet,  a\x^  ol^ne  baß  baS  neue  Slec^tSoerl^dltniß  im  ©efe^e  auSbrüdtUd^  fo 

bfgcid^net  wirb.  SltterbingS  baS  SHotenregal  nur  für  bie  ^tit  ber  ©iltigleit 

beS  SRotengeJefceS  unb  baS  ^apiergelbregal  bis  jur  gefe^Ud^en  g^eftfteüung 

ber  ©runbfdfec  für  bie  (gmiffion  von  ^apicrgelb.   Slttcin  bieS  genügt  einft« 

ioei(en  aud^.  S!)er  beDorftel^enben  ©efe^gebung  fmb  baburd^  fd^on  bie  93al^nen 

angewiefen  unb  bie  einmal  „proniforifd^''  angenommenen  ©runbfa^e  werben 

ni($t  fo  leidet  wieber  befeitigt  werben.    Slud^  wer  als  Slnl^dnger  ber  öant 

freil^eit  etwa  baS  5Rotenregal  perwirft,  wirb  freilid^  immcrl^in  baffelbe  lieber 

htm  äleid^e  als  ben  ©ingelftaaten  übertragen  je^en.    3lur  in  biefem  gaHc 

liegt  aud^  bie^Sürgfd^aft  für  eine  mogli^ft  gute  SluSübung  eineS  fold^en 

wid^tigen  dtt^t^  für  bie  gange  beutfd^e  SJollSwirtl^fd^aft  por. 

IV.  ©onad^  ift  gegenwärtig  (©nbe  1872)  ber  ^uftanb  beS  »anl* 
red^tS  in  S)eutfd^Ianb  ber  folgenbe: 

1.  SBanl'ÄctiengefettfdJaften  unb  SSanf  *  (Sommanbitactlengefettf d^aftcn, 
nkl^t  boS  S3anInotengefd^dft  nid^t  betreiben,  Ibnnen  ol^ne  ©taatSgenel^migung 
nac^  Erfüllung  gewiffer  allgemeiner  gefe^üd^er  SSeftimmungen  entftel^en. 
£e^tere  fmb  in  bem  Jefet  aud^  als  SDeutfd^cS  JÄeid^Sgefe^  geltenben  ©efefee 
beS  giotbbcutfd^en  SBunbeS  Pom  11. 3uni  1870  über  «ommanbitgefeafd^aftcn 
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auf  Slctictt  ttnb  ttctienacfcttfd^aften  feftgcftcttt  Sn^fem  Befielet  ©onlfrel^ctt 
fo  gut  vok  SlctiengejeUfd^aftöfreil^eit,  ftatt  bed  frul^cren  6oncef{u)nSin)angiS. 

2.  S)a8  dit(i)t  ber  SanfuotenauSgobe  mu^  in  ^^lunft  von  einer  neuen 
S3anl  auf  ®runb  beS  bem  9teid^e  übertragenen  SiegalS  burd^  ein  auf  Antrag 
ber  beteiligten  SanbeiSregierung  erlaffened  9lei(|idgefe^  erworben  n)erben« 
Snfofern  befteljt  leine  ^^ttelbanlfrei^it,  fonbern  ©oncefftongjwang  in  ber 
^oxm  beS  (Srforberniffeg  reid^ggefe^lid^er  ©enel^migung  in  j|ebem  einzelnen 
gaUe  f&r  ^tttdbavXm  n^egen  beg  ©egenftanbed  ber  Unternel^ung  na^ 
^JJia^gabe  bed  9lotenregald  beS  9teid^8^  nid^t,  rodl  iit  ^^ttelbanfen  etwa 
ActiengefeUfd^aften  finb.  @benfo  fann  baS  einer  oorj^anbenen  Sani  bereits 
juftel^enbe  9ied^t  ber  9totenauggabe  nur  burd^  ein  9tei(|idgefe^  ern)eitert  ober 
über  ben  urfprünglic^en  Termin  l^inaud  verlängert  rotxhtn,  faQg  nid^t  bie 
SBanI  in  le^terem  ^aUe  einjidl^rige  Jl^nbigung  beä  nod^  über  biefen  Stermin 
l^inauS  ausgeübten  9ied^tg  ber  9btenauSgabe  ftd^  gefallen  lä|t. 

3.  S)ie  (Sentralifation  ber  9totenauSgabe  bei  einer  einjigen  83anl  ijl 
im  S)eutfd^en  dteid^e  biSl^er  red^tlic^  nid^t  begrünbet  unb  beftel^t  aud^  ti^at» 
fdc^lic^  nid^t  93on  ben  je^t  noc^  in  S3etrad^t  lommenben  @injelftaaten  ift 
eS  nur  93aiern,  n)eld^eg  einer  Säant  ein  augfd^lie^lid^eS  ?lotenprimleg  ge«: 
n)äl^rt  l^at  ^n  ^reugen  unb  @ad^fen  befielet  red^tli^  leine  @entralifation 
ber  9lotenauSgabe  bei  einer  93ant  SDiefetbe  ift  l^ier  aud^  tl^atfdd^lid^  nid^t 
DoQftanbig  Dorl^anben,  n^enn  aud^  in  beiben  Sänbern  eint  S&ant  ftarl  baS 
Uebergen)t(^t  ^at  ^n  ben  anberen  Staaten  befielet  rec^tlid^  feine,  t]^at[dc^lid^ 
fafi  augnalmelod  eine  (Sentralifatton  ber  SRotenauSgobe  bei  einer  93ant 

83on  ben  befprod^enen  brei  ^rincipien,  auf  benen  bie  BiS^rige  3cttel^ 
banfpolitil  meiftenS  berul^te,  ^at  bie  S)eut[d^e  ©efe^gebung  alfo  ben  €on« 
cefponSjraang  ber  ffianlen  als  SlctiengefeHfd^aften  fallen  gelaffen.  S)ie  dtt- 
galitdt  ber  S3anInotenauSgabe  unb  bal^er  baS  @rforbernig  reid^Sgefe^lid^er 
^enel^migung  ber  (Smiffion  Don  9^ten  burd^  eine  93anl  ift  beibel^alten  unb 
nod^  weiter  auSgebilbet  n^orben.  S)ie  ^rage  ber  DoQigen  ober  tl^eitoeifen 
^entralifation  ber  SiotenauSgabe  bei  einer  etngigen  S3anl  ober  bei  einet 
^auptbanl  ift  für  baS  9^eid^  nod^  eine  offene  geblieben. 

SDaS  ^rinctp  ber  9legalitdt  ber  93anInotenauSgabe  unb  ber  ftaatlid^en 
©enel^ntigung  oon  ^ttttlhantm  als  fold^en  l^at  n)eitreid^enbe  Sonfequengen. 
@elbft  xomn  bei  ber  (Srt^eilung  von  93an!concefftonen  liberal  oerfal^ren  unb 
unter  ajerwtrfung  ber  ofiUißen  ©entralifation  ber  JiotenauSgabe  baS  SWoten* 
emifftonSred^t  me|rfad^  oerltel^en  mxi,  fo  ftnb  eingel^enbe  ^orfd^riften  über 
bie  Organifation  unb  Seitung,  bie  innere  @inridptung  unb  ©efd^dftSfül^rung 
ber  3^ttelban{en  unentbel^rli^,  ebenfo  nie  bie  fpdtere  genaue  Uebern)ad^ung 
ber  in  ^Betrieb  beftnblid^en  Slnftaltem  SBcnn  ber  ©taat  ftd^  felbft  auäbrüdf- 
lid^  oon  jeber  cioilred^tlid^en  SSerantmortlid^Ieit  für  bie  Sanlen,  il^r 
3iotengef(|dft  unb  il^re  ganje  @efd^dftSfü]^rung  loSfagt,  fo  bleibt  bod^  unücr« 
nteiblt^  in  ben  klugen  beS  ^ublilumS  eine  bebeutfante  moralifd^e  @a« 
rantie  beS  ©taatS  für  bie  concefftonivten  iBanlen  unb  bie  Don  ilpnen  auS« 
gegebenen  3loten  beftel^en. 

(Sin  allgemeines,  3^^^^^^^^^''  ^^^  SBantnotengefe^,  n)eld^eS 
etma  nad^  9lnalogie  beS  beutfd^en  @efe^eS  über  SlctiengefeUfd^aften  oom 
3al^r  1870  unb  beS  norbamericanifd(ien  9lationalbanIgefe^eS  Don  1864  bie 
JBebingungen  feftftellte,  unter  benen  ol^ne  fpecieCe  Soncefflon  im  eingelnen 
t^Qe  eine  3^ttelban{  gegrünbet  unb  bie  9lotenauSgabe  ausgeübt  rovcitn 
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borf,  Befettigt  poat  eine  fold^e  morali[(|e  ©atantie  beS  ^taaii  aud^  n((|t 
poUftdnbigi  verminbert  jte  aber  bod^  erl^eblid^.  @iu  fold^ed  @efe^  roiber^ 
[priest  ieboc^  bem  in  ber  beutfd^en  @efe^gebung  porldufig  fonctiontrten 
9tegalprincip  unb  bent  ^rincip  ber  gefe4U(|en  Srntad^tigung  jur  9loten« 
oudgaBe.  Merbtngä  perl^inbert  ba8  SBanfnotengefe^  oon  1870  nid^t  ben 
@rla|  eined  foU^en  allgemeinen  ^ttttlbanlQt\t1it^  ^  ber  Dtelmel^r  gemtf  in 
emftlid^e  (SnoSgung  gegogen  n^erben  niu^  unb  n)irb.  älud^  beftanb  im  !S. 
1870  ni(§t  bie  Slbpd^t,  ben  etwaigen  fpdteren  (Srlaft  eineä  fold^cn  ©eje^eS 
enbgiltig  auger  ^xa^t  gu  [teKen.  ^tho^  liegt  minbeftenS  bie  ©efal^r  nal^e, 
bag,  na(S^bem  bad  ^incip  ber  fpecieKen  gefe^lid^en  Ermächtigung  einmal 
proDiforifd^  angenommen  morben  ift,  eg  nun  beflnUio  beibelpatten  werbe. 

V.  ©oll  nun  bei  ber  beutfd^en  ^ctt^^banfreform  ben  älnforberungen 
ber  SEBiffenfd^aft  unb  ber  rationeKen  ^4^ra;:ig  gemäg  vorgegangen  werben, 
uHiS  gegenwärtig  felbftDerftftnblid^  ift,  fo  muß  man  \i^  über  folgenbe  fünfte 
Hör  werben: 

1.  ®oll  ein  allgemeine^  3^ttelbanfgefe^  nad^  ben  ^incipien 
einer  wiffenfd^aftlid^  unb  practifd^  faltbaren  ^^^^clbanlfrei^eit  gegeben  wer^ 
ben,  ein@efet,  welc^eä  gwcdEmdgigeSSebingungen  feftfteUt;  nad^  bcrcnerfüttung 
eä  iebcr  San!  (ober  im  gJrincip:  ^ebermann)  freifteljt,  Saninoten  auS« 
jug^n? 

Unter  ^^ttclBanlfreil^eit  —  baä  Bebarf  nad^  bem  l^eutigen  ©tanbe 
ber  ötonomifd^en  unb  politifd^en  SGBiffenfd^aften  leinet  SeweifeS  me^r.  — 
fann  natürlich  leine  abfolute,  einem  ^^natürlic^en  9Kenfd^enrcd^te"  entfprun* 
gene,  fonbern  immer  nur  eine  gefe^lid^  geregelte  oerftanben  werben,  wo  bem 
Äct^te  hti  ©mittenten  fd^arf  bcftimmte  ^flid^ten  beffelben  l^injid^tlid^  ber 
9iotenau8gabc  unb  ber  ©inrid^tung  ber  ©efc^dttäfül^rung  gegenüberftel^en. 
(©ie$c  Ijlictüber  bag  folgenbe  gweite  Kapitel  ber  (Sinleitung.) 

Wlxt  einem  jold(ien  allgemeinen  ^ttteliant^^zii  wirb  gugleid^  baS 
Sted^tjgprincip  ber  S)ecentralifation  ber  S^tenauggabe  fanftionirt.  S)ie 
t^atfd^lid^e  @ntwidRung  lann  unb  wirb  wal^rfd^einlid^  bennod^  gu  einer 
ober  mehreren  großen  §aupt«  ober  ©entralbanlen  fül^ren  neben  einem  Ärang 
oon  mittleren  unb  Heineren,  alfo  gu  mel^r  ober  weniger  [tarier  @entrali« 
{ation  ber  9lotenauggabe. 

2.  @oll  gwar  m  fold^eS  attgemeineS  ^tüzlhantit^e:^  erlaffen  werben, 
aber  gugleic^  eine  ober  mel^rere  Jpauptbanlen  nod^  eine  befonbere  red^t« 
lid^e  Sßegiinftigung  burd^  Privilegien  erfal^ren,  fo  bag  il^nen  baburd^ 
bie  Erlangung  unb  Sel^auptung  einer  l^eroorragenben  Stellung  aud^  burd^ 
ben  Staat,  nid^t  nur  burd^  bie  SJlad^t  ber  tl^atfdd^lic^en  9Ser|dltniffe 
erlei^tcrt  wirb? 

gSriüilegien  biefer  3lrt  ftnb  g.  33.  bie  auSfdplieglid^e  Slnnal^me  unb 
SbtSgabe  ber  IRoten  beftimmter  Santen  an  ben  Sffentlid^cn  ßiaffen;  g&nfti« 
gere  Sefiimmungen  für  bie  SRotenbedfung ,  ben  Umfang  ber  9lotenauggabe, 
bie  ©rige  ber  S^tenftüdCe,  falls  ba§  allgemeine  S3anlgefe^  fold^e  Sorfd^riften 
für  bie  Sanlen  im  SUlgemeinen  entl^dlt 

SDaburd^  wirb  au^  re^tlid^  ein  gwif^en  @entralif ation  unb  ^tcm^ 
tralifation,  Sanlfreil^eit  unb  StaatSgenel^migung  eingelner  Sanlen  in  ber 
SD^tte  fiel^enbed  ^^ttelbanlfpftem  begrünbet 

'  3.  ©oll,  ftatt  ein  allgemeines  ©anlgefe^  gu  erlaffen,  baS  frül^er  fd^on 
in  ben  (^ingelftoaten  geltenbe,  j[e^t  prooiforifd^  im  S)eutfd^en  Sleid^  gefe^lid^ 


ctngcfül^rtc  ißrlncip  bcr  [taatltd^cn  ©erlcil^ung  bcr  Sefugntf 
gut  9lotenauggabe  in  jiebem  einzelnen  ^aUe  betbel^alten  »erben,  loobei 
bann  bie  9lx)tenred^te  ber  einmal  beftel^enben  ^tttttbanttn  einer  Siegelung 
unb  etoaigen  neuen  83egren3ung  unterjogen  n)erben? 

4.  @oll,  unter  ber  SSorauSf e^ung ,  ba^  bie  le^te  ^roge  6ej|al^t  »irb, 
als  3iel  für  bie  3ettelbanIpolitiI  beS  9teid^  oflllige  Sentralifirung 
ober  pillige  S)ecentralifirung  ober  ein  gemifd^teS  (Softem  inS 
Sluge  gefaßt  werben? 

a.  billige  Sentralifirung  fe^te  bie  oorauSgel^enbe  iBefeitigung  ber 
beftel^enben  5ftotenred^te  ber  einzelnen  ^^ttettanfen  oorau8.  ©ott)eit  l^ter 
n)o]^(ern)orbene  [Redete  (^tfd^dbtgungSanfprüd^e  bebingen,  nmß  ^lifung 
ftattfinben,  bie  iebenfallg  an  fu^  rcd^tlid^  julöffig  ift*  3«  ^^^^  Ueber* 
gangSjett  lann  man  j[ebod^  nod^  hit  oorl^anbenen  9totenred(ite  beftel^en,  nur 
fie  ni^t  erweitern  no(§  oerldngern,  nod^  anbere  neue  entfielen  lajfen,  fo 
ba|  bie  @entraltfation  aQmdl^lig  eine  ooUftdnbige  n)irb.  Sine  ^auptbant 
er^dlt  bann  ein  auSfd^ließltd^eS  fftti^t  ber  92otenauSgabe,  baS  nur  einfttoetlen 
nod^  burd^  bie  auf  ben  SluSfterbeetat  gefegten  9btenred^te  ber  anberen  93an« 
len  befd^rdnlt  n)trb. 

b.  935llige  S)ecentralifation  ber  ^Notenausgabe  fe^t  umgefel^rt  oorauS, 
baß  leiner  conccffiDnirtcn  S3anl  irgenb  weld^e  ©onber  redete  oor  ben 
übrigen  gerodl^rt  n^erben.  S)ie  beftel^euben  S3efugnif[e  unb  Sebingungen  ber 
9lotenemtffion  müßten  bemgemdß  für  aUe  93anlen  gleid^gefteQt  n)erben.  S)ie 
tl^atfdc^lid^e  SBebeutung  ber  einjelnen  Sanlen,  inSbefonbere  ber  Umfang  i^rer 
Slotenemijfion,  mürbe  trofebem  fel^r  oerfd^ieben  fein  Knnen  unb  mirllidj  fein. 

c.  (Sin  geniifd^teS  ©pftem  oon  einer  ober  mel^reren  $auptbanlen  neben 
einer  Sttnjal^l  aud^  fpeciell  conceffwnirter  mittlerer  unb  Ileinerer  fe^t  bie 
Uebertragung  etma  ber  biSl^erigen  preußifd^en  3^tt^'^<^^^^ti^I  ^^f  ^^^ 
S)eutfd^e  9letd^  oorauS. '  SDabei  mürben  bie  mittleren  unb  Heineren  83anfen 
gu  ©unften  einer  Sleid^Sbanl  ober  biefer  unb  einiger  anberer  größerer 
aSanlen  (granffurt;  ©rcSben,  2Jiünd^cn)  in  engere  ©renjen  eingefd^loffen* 

gür  melden  biefer  oerfd^iebenen  fficge  fid^  bie  beutf($e  Sanfpolitit 
entfd^eiben  foll,  baS  ift  bie  concrete  grage,  meldte  jei^t  in  SJeutfc^lanb 
vorliegt.  S)ie  ^uSmal^l  biefer  SBege  überl^aupt  ift  aber  eine  gang  allge« 
meine  ^ßrincipienfrage  ber  Sl^eorie  unb  Sßraj:i8  beS  Sani« 
mefenS  unb  ber  93anlgefe^gebung.  @ine  grünblid^e SBel^anblung  ber 
Jefeigen  S3anffrage  in  ©eutfd^lanb  fefet  eine  eingel^enbc  ©rfirtcrung  biefer 
allgemeinen  ^incipienfrage  oorauS.  ®er  le^teren  ift  biefeS  SBcr!  gemibmet; 
TOObei  aber  auf  bie  concrete  praftifd^e  5^age,  bie  im  3.  1868 — 9  in  Saben 
oorlag  unb  gegenmdrtig  im  S)eutfd^en  Steid^e  gu  entfd^eiben  ift,  immer 
befonbere  JRürffid^t  genommen  mirb. 

VI.  gür  bie  aufgcmorfene  allgemeine  5ßrincipienfrage  ber  Sanlpolitif, 
mie  für  bie  concrete  ffianifrage  in  iöaben  unb  im  gangen  S)eutfd^en  9leid|^e 
ift  alSbann  ^olgenbeS  gu  berüd(ftd^tigen: 

1.  einmal  ber  gegenwdrtige  miffenfd^aftlid^e  ©taub  ber  ß^ttel« 
banifrage  im  ^Allgemeinen  unb  ber  Slnfd^auungen  über  3^ttelbanlfrei$eit 
InSbcfonbere.  Die  Slufgabe  biefeS  SSBcrteS  ift  eS  nid^t/  biefe  gJunTte  l^ier 
eingel^enb  biS  inä  @ingelne  gu  bel^anbeln.  SSielmel^r  genügt  eS  für  baS 
oorliegenbc  SOBerl  im  foljenben  ©apitel  (TT)  in  ^rge  bie  §auptergebniffc 
meiner  in  anberen  ®(|riften  unb  ^Übl^anblungen  niebergelegten  $orf(|ungen 
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fiter  3^^'K^A'^^f^^  ^^  oemanbte  ©egenfiinbe  unb  bie  batauf  geftü^ten 
6ä^e  für  bie  practifd^e  SanIpoUtt!  )ufammen}uf äffen,  o^nt  ba|  in  bet 
SeroetSfü^rung  jcbeä  gür  unb  SBiber  fpecictt  berüiffid^tigt  wirb.  *^ 

2.  ©obann  ift  ber  gegenwärtige  factifd^e  ©tanb  beS  3^ttelbanl* 
loefenS  in  unfren  mobemen  ©taaten  unb  nontentlic^  in  SDeutfd^Ianb  felbft 
ja  beacl^ten.  SRag  man  über  biefen  3uf^<^^  urteilen,  n)ie  man  n)i(I,  unb 
i^n  für  no($  fö  reformbebürftig  l^alten,  itnDermeibltd^  n)irb  man  auf  i|n  bei 
allen  IDla^nal^men  befonbere  9lüd({t(^t  nel^men  müffeti,  benn  biefer  3"^^^^^ 
ift  ber  gegebene  Soben,  auf  bem  man  meiter  bauen  mug.  (&int  tabula 
rasa  ift  nid^t  Dorl^anben.  ^^n  S)eutfd^Ianb  Befielet,  mofl  ober  übel,  ein 
gefc^id^tti(|  gen)orbeneS,  freitid^  oon  ber  biSl^erigen  potltifd^en  ©eftaltung 
unfereS  Saterlanbed  fel^r  beutlid^  beeinflugteS  3^ttclbanfmef en ,  in  mand^er 
^infid^t  ein  @piegelbilb  unferer  frül^eren,  aber  aud^  unferer  l^eute  nod^  im 
d^rafter  be8  ^eutfd^en  [Reid^eS  t)or|anbenen  potttifc^en  Sage.  3Beber  doU 
lige  Sentralifation  nod^  S)ecentraIifatton ,  fonbern  ein  gemifd^teä  ©pftem 
fe$en  loir  im  beutfd^en  93anTn)efen  reprdfentirt  S)aburd^  roirb  in  ber 
heutigen  concreten  Sage  ber  SBeiterentmldHung  ber  ©efe^gcbung  lUer  3^ttel= 
banlen  f($on  biejienige  SSal^n  oorgejeid^net,  n^eld^e  bie  3^'ermutl^ung  für  fid^ 
$at,  bie  paffenbfte,  meil  ben  gegebenen  S^er^ftltniffen  am  3)teiften  entfpre^ 
c^nbe,  gu  fein. 

i)u  Slnlnüpfung  an  bie  reale  SBirtlid^Ieit  ift  aber  in  allen  mirtl^fd^aft« 
Ud^en  unb  pol^tifd^en  9fleformfragen  geboten.  $lud|  für  bie  allgemeinen 
^^rinriptenfragen  ber  SBanlpoliti!  barf  man  bieg  nid^t  Dergeffen.  ©in  rein 
(äflracteä  SBorgel^en  ift  burd^  bie  SRatur  beS  ©cgenftanbeä ,  um  htn  c8  fte^ 
^lier  ^anbelt;  auägefc^loffen.  SDic  concreten  SSerpUniffe  liegen  freilid^  ba 
unb  bort  oerfd^ieben.  T)en  @tnflu|,  unb  ben  notl^menbigen  unb  bered^tigten 
Anflug  biefed  UmftanbeS  auf  mirtl^fc^aftSpoIitif(|e  Slufgaben  aud^  bei  ber 


>^)  IBon  meinen  früheren  arbeiten ,  auf  tt^elc^e  i^  für  bit  toeitere  ^udfül^runs 
unb  fflr  bie  Segrünbung  meiner  ^n)(!^auunden  t^evmeife^  nenne  id^:  A)  felbjl&n= 
bigc  ©<lf|riften:  59eitr5ge  jur  2e^re  non  ben  öanfen,  fipj.  1857,  —  (©ae 
neiic  Eottoanlel^en  u.)  bie  Hleform  bet  bfleir.  ^at^^ant  SBien,  1860.  —  S)ie 
@elb«  u.  Grebitt^eorie  ber  ^eeTf^en  ^anfacte.  SSHen,  1861.  —  ^ie 
öfter  T«  Valuta  %^l  I  (^erfleaung  ber  D^at.s^anf).  SS^ien,  1862;  — SDieruffifc^e 
^apieriv Sprung,  dii^a,  1868.  —  iDleine  ^Neubearbeitung  ber  6.  Slupl.  non  kau^i 
ginana»iffenfc^aft.  SM.  u.  f)eib,  1872  S  208— 211.  —  B)  toon  eingelnen  Stuf* 
fa^cH:  2)ie  «rtifel  ?a»>iergclb  im  ©b.  VII,  u.  3cttelbanf».  im  53b.  XI,  ©.  293 
btd  d40,  be«  beutfc^en  @taat«H)5rterbu(^d  &.53lunt fc^li  u.  Krater  ((entere 
Xb^^anblung  ent^Slt  eine  3u{ammenfaffung  meiner  Derfd^iebenen  arbeiten,  iveld^e  bad  ®tVo- 
mib  8anftoefen  ))erf^iebener  S&nber  t^eiU  l^iflorifc^  u.  flatifliic^  barftetten,  t\)üU  —  unb 
tome^mU^  —  fritifc^  für  tl^eoretifd^e  Jragen  u.  für  toractif(i^e  ä^tdt  bel^aubcln ;  ba« 
felgatbc  2.  ^ap.  bilbet  eine l(rt 9(u«3ug  aud  biefer  ^(b^anbluna) ;  ^rt.  Deflerreid^d 
Sinanaen  im  ©taat«tobrterbu(^  ©b.  vn  u.  in  Unferc*3eit,  1863;  5trt. 
Finanees  de>r  Antriebe  tt.  banque  de  l'Autriche  in^orn'd  annuaire 
du  credit  piibL1861;  bie  2  Wct.  3.  <9efc^.  u.  ITritil  b.  5^err.  ^Sancogette  (:: 
^eriobc  Xüb.  3f(^r.  1861  unb  1863;  ber  ^rt.  S)ie  preu|  53 anf frage  in  beii 
?rcut.  3a^rbü(^ern.  1865  I.  ©.  390—412;  bie  meiflen«  ton  mir  l^errü^renben 
arebitstt.93anfartifeIin9lentgf4'$anbtt}5rterbud^b.$Bolfdn)irtM^aftd« 
le^re,  1866;  gal^Ireic^e  meift  l^iflorif^-^atifl.  ^rtüel  über  bflerrei(^.  ginanaen  unb 
Salnta  im  SBrem.  ^anb.'53L  1859,1860,  1862  u.über  beutfd^e  3ettelbanfen 
cb.  1864  u.  1865.  (^inaelne«  aiiaterial  entnehme  ic^  auc^  noc^  meinen  Slrtüeln  über  bie 
t>aBbeU!rife  t).  1857  im  «ßreu^.  2öod;enbt,  1858,  u.  über  öfterr.  gin.  u. 
Salttta  in  ^ToUtfc^ef«  Stimmen  b.  3eit,  3.  g.  1859—62. 
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tl^eotctifdjen  (SrSttcrimg  fcftju^alten ;  ift  aber  btc  rid^tißc  ^orbcning  audj 
vom  l^cutigcn  ©tanbpunftc  bcr  Sl^eoric  au8.  35ic  Erörterungen  über 
äStrtl^fd^aftdpolitil  verlieren  fi(^  fonft  in8  93Iaue  l^inein,  wtnn  an  biefem 
Sßuncte  nic^t  feftgel^aUen  n^irb.  3)enn  eis  gttt  j|a  l^ter  immer,  ©runbfa^e 
jÄr  eine  practi{c§e  SEBirüid^Ieit ,  in  ber  einmal  bie  unb  hit  gegebenen  ^icr- 
bdltniffe  obmalten,  aufju)Men.  Um  äBirt^fd^aftdpoIitil  frud^tbar  gu  bel^n^ 
beln,  mufe  man  alfo  an  beftimmte  concrcte  ^^ftdnbe  biefeS  ober  \ened 
fianbcS  ober  biefer  ober  jener  ^tit  anfnupfcn. 

^m  gmeitndd^fien  %b[d^nitt  ber  (Sinlettung  (^ap.  IIL)  mirb  eine 
für  ben  oorticgenben  ^merf  auSreid^enbe  ftirge  Ueberfid^t  über  bcn  3^P<^**^ 
beg  ^tttübanfme\in^,  tnöbefonbere  in  $)eutf(|tanb,  gegeben.  S>iefe  Ueberfit^t 
finbet  in  bem  ftatiftifd^en^n^ang  am  ©d^tug  bed  SEBerleg  il^re  giffer« 
mäßige  SSemottftdnbigung. 

3.  @nblid^  ift  ia^  gettenbeSanlred^t  ober  bie  93anlgefe^gebung 
S)eutfd^IanbS  unb  gur  ^ergleid^ung  aud^  biejenige  anberer  mid^tiger  €ultur- 
Idnber  im  ©angen  mie  namentli(|  in  ben  oielfdltigen  @ingelbeftimmungen 
befonberS  einge|enb  gu  berüdffid^tigen.  Sluc^  für  biefen  ^unlt  gilt  boö 
foeben  ©efagle:  eS  ift  in  ber  SBirtl^fc^aftSpolitit  aud^  an  bag  beftel^enbe 
SSSirtl^fd^af tg  r  e  d^  t  angulnüpfen  unb  bieg  gmedhud^ig  um^  unb  n>eiter  gu 
bilben.  2lud^  l^ier  barf  man  in  bcr  $ra):iS  wie  in  ber  tl^eoretifd^en  ©r« 
5rterung  über  bie  eingufd^lagenbe  ^olitil  nid^t  abftralt  oerfa|ren,  al8  rodre 
aQeS  93efte]^enbe  mertl^loä  unb  gdlte  eS  abfolut  9teue8  eingufül^ren.  .  ^m 
frül^eren  unb  nod^  geltenben  2Birtffd^aftdred(ite,  alfo  l^ier  im  SBantred^te  eincS 
©taatS  unb  in  bem  betreffenben  SÄed^te  anberer  Sdnber  liegt  ein  großer 
©rfal^runggfd^a^,  ber  oerroertl^et  werben  mu|.  ,,^üfet  Sllleg  unb  baä 
©efte  bel^altet",  l^eifet  e8  aud^  l^icr.  SDiefe  3Jietl^obe  fül^rt  beffcr  gum  ^itU, 
als  bie  aprioriftif d^e ;  au8  bloßer  3)ebuction  ^eroorgegangene  ttuffteQung 
neuer,  vermeintlich  gang  abfoluter  ©d^e  unb  Siegeln. 

3n  biefer  vergleid^enben  5)arftellung  unb  Iritifd^en  ^rü* 
f  u  n  g  be8  dltcren  unb  neueren,  beS  einl^eimifd^en  unb  fremben  SSanlred^tS, 
woran  fid^  bann  bie  (Srörterungen  über  bie  ®anfreform  ober  über 
SBanIpolitifin  bief  em  ©inn  beö  SEBorteö  auf  d^lie^en,  liegt  ber  ^auptgmetf  bicf  c8 
SßerI8.  S)er  gange  gmeite,  b.  1^.  ber  eigentliche  ^aupttl^eil  be8  le^teren  ift 
biefer  Slufgabe  gemibmet.  5)ie  babei  befolgte  9Rct]^obe  ift  bie  mül^fame  unb 
langwierige  ber  gi^buctlon,  bie  aber  fd^liefelid^  bo(|  allein  fidlere  JRefultate 
aud^  für  unfere  practifc^e  grage  ber  beutfd^en  3cttelbaufrcform  liefert  S)a8 
ndl^ere  (Singel^en  auf  oiclfa^  fcl^r  fpccieKe  ©ngell^eiten  be8  gefe^lid^en  mic 
ftatutarifd^en  Sanlred^t8  ift  babei  abfid^lid^  nid^t  gefd^eut  morben,  aud^ 
auf  hit  ©efal^r  l^in,  bie  leidste  ßeSbarleit  ht^  SBud^e8  gu  becintrdd^* 
tigen;  baS  ift  eben  bei  fold^en  Unterfud^ungen  in  biefer  wie  in  anbercn 
SBiffenfd^aften  nid^t  gu  vermeiben,  wenn  e8  aud^i,  nad^  manchen  ©timmen  gu 
d^liefeen,  in  ber  politifd^en  Oefonomie  nod^  'immer  in  gewiffen  Greifen  3ln- 
to^  erregt  unb  befonberer  @nt(d^ulbigung  bebarf. 

a3on  ber  ©arftettung  unb  ^rüfimg  be8  S3anfred^tS  Idfet  fid^  in  oielen 
gdüen  bie  ©arftellung  unb  Prüfung  ber  im  ©ebiete  be8  3^ttelbanlwefen8 
in  oerfd^iebenen  3^^^  ^^^  fidnbern  oorgelommenen  Erfahrungen  unb 
ber  ©er^dltniffe  ber  2;cd^nil  be8S3anfbetrieb8  nid^t  trennen.  3cne 
Erfal^rungen  unb  biefe  banftec^nifd^en  SSer^dltniffe  bilben  ben  ^rüfftein  be8 
bi8l^erigen  S3anlred^t8   unb   ben  ä&egweifer  für  etwaige  9teformen«    ®ie 
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jdgen  un8  bic  SJorjfige  unb  3la^t^tiU  bcr  t)crfd^tcbcttcn  ^priitciptcn  bc8 
Sanfret^Ö;  ber  ©antfrcil^cit ,  bcS  9RonopoB,  bc3  (SonceffionSfpftcntä ,  bcr 
€entrattftning  unb  3>ec6ntraltftrung.  @on)eit  n5tl^ig  totrb  ba|er  in  bem 
^auptt^cilc  bicfcä  SGBerfä  auf  biejc  ©rfa^rungcn  int  ^ttttlhavmt\tn ,  auf 
@e{4t(^te  unb  @tatiftit  bed  leiteten  unb  auf  ted^nifd^e  fragen  beS  33an{' 
betriebe  eingegangen  n)erben.  ^ebod^  nid^t  um  biefer  ^uncte  felbft  roiUen, 
fonbem  gum  ^rottt  ber  SBeurtl^eilung  beg  äJanfrcc^tä.  ©ö  finb 
alfo  in  biefem  SSJerlc  feine  cigentlid^e  ©efd^id^tc  unb  Statiftif  ber  ^MtU 
banfen  unb  leine  DoUftdnbige  S^arfteQung  ber  Sed^nil  beS  iBanIbetriebd 
gegeben.  Ueber  bcfonberS  [trittige  fünfte,  roie  g.  SB.  bic  (Sentralifation  ber 
9lotenau8gabc  ober  eine  SSicll^cit  von  3^ttclbanlen,  bic  Segrcngung  bcä 
9iotenuntIaufä  Bon  (Sentralbanlen  na^  bem  ^rincip  bcr  ^eerfd^en  @e)e^« 
gebung  d^ßontingcntirung"  ber  mctaHifd^  ungeberftcn  SRoten),  über  bic 
8etba|rung  bcr  oerfc^iebcnen  Slrtcn  Saufen  in  großen  öffentlichen  Äata- 
ftrop^cn^  biegen  u.  bgL  liegt  gerabe  aug  ber  neueften  ^dt,  bcfonbcrä  aud^ 
auä  SDeutfd^Ianb  auä  bem  3. 1866,  jum  Jl^cil  auc^  au3  bem  3. 1870—71 
fc|r  intercffanteg  unb  Icl^rrcid^eg  9Jiatcrial  vox,  raeld^eö  nad^  unferen  Ärdftcn 
unb  fon>eit  e§  ber  9^aum  geftattcte  feine  S^ermcrtl^ung  für  bie  t^ragcn  ber 
allgemetnen  unb  ber  beutfd^en  SSanlpolitif  in  Dorliegenbem  SOßerle  gefun- 
ben  ^at 

S)ic  S)arftcttung  beä  SBanfred^tS  im  ^aupttl^eile  biefer  ©d^rift  ift  eine 
f^flematifd^c,  nad^  einem  ^lane,  mcld^er  im  (Singang  }u  biefem  S:^cile 
{urg  bargelegt  unb  begrünbet  n)crben  n)irb,  feine  noQftanbige  Sfted^tfertigung 
ober  nur  burd^  bad  gange  3SerI  felbft  finben  fann.  S)ic  (^Torterungen  unb 
Sorfc^loge  für  bie  ^eitcrbilbung  unb  bie  je^ige  paffenbe  @eftaltung  beg 
beutf^en  93anfredptS  merben  an  bie  eingelnen  ^unctc  angelnüpft,  mie  biefe 
leftteren  in  fpftematifd^cr  Orbnung  gur  Scl^anbtung  fommcn. 

VII.  ©d^liefelid^  mögen  in  SSegug  auf  baä  practifd^e  ©nbcrgcbnife 
biefer  ©d^Ttft  glcid^  l^ier  einige  SBemcrfungen  gur  meiteren  iDrientirung  über 
ben  ^ier  vertretenen  ©tanbpunct  üorangcfd^itft  merben.  Sic  merben  bem 
£efer  Don  Domel^ercin  flar  mad^en,  ba^  er  in  biefem  93ud^e  nid^t  ctmaS 
fud^e,  n>ad  mir  il^m  nid^t  gu  bieten  vermögen:  eine  cingige  abfolute 
Sofung  ber  3^ttelban!fragen  bei  unS  ober  anberSmo,  geftü^t  auf  biefe 
ober  Jene  SÖ^eorieen  beS  ©elb*,  ©rcbit*  unb  SSanfmefenä,  meldte  oon  il^ren 
anlagern  aK  bie  allein  überall  unb  aHgeit  rid[|tigen  —  gepriefen,  aber  — 
ni(^t  beraiefen  merben. 

3n  ber  SSolIämirtl^fd^aftSpoIitif  l^at  bic  neuere  beutfd^c  SBiffenfd^aft 
immer  mc^r  ben  ^SlbfoIuligmuS  ber  Söfungen"  uermorfcn  unb  von 
Dornel^erein  bie  ^lotl^mcnbigfeit  uon  @ompromiffen  gmifd^cn  ben 
Sorberungen  ber  Stl^eoric  unb  ben  gegebenen  SSerl^dltniffen 
anerfannt.  3tud^  auf  bem  ©cbietc  bcr  39anIpolitif  unb  beS  3^*^^^^^"*' 
wcfenä  fpccieö  ift  biefer  ©tanbpunct  fcftgul^alten  unb  bemgemd^  in  con= 
creten  ^Jragcn  bie  ©ntfd^cibung  gu  treffen.  3«  ben  allgemeinen  erJrtcrungen 
über  Sanlpolitil  ift  ferner  glcid^ifaHS  biefer  ©tanbpunct  gu  belpaupten,  weil 
SanJpotittf,  wie  SBirtJ^fd^aftöpolitif  überhaupt,  nie  abftract,  b.  1^.  unter 
Hbfel^n  von  ben  SBcrl^dltniffcn  ber  SBirllid^feit;  für  einen  irgenb  mic  ge* 
bauten  S^ealguftanb  ber  Seoollerung,  il^reS  ©taatS,  il^rcr  SBirtl^fdfiaft 
getrieben  iDcrben  lann.  ©runbfdfec  ber  aSoIfämirtl^fdpaftSpolitil  laffen  fid^ 
nid^t  ^für  ein  93olf  fc^Ied^troeg^,  ate  eine  beliebige  „©umme  3Äenfd^en", 
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fonbcrit  nur  für  ein  SSolf  al8  eine  gcfd^td^tlid^  getoorbcnc,  unter  bcn  unb 
ben  SSerl^dltniffcn  lebcnbe,  in  biejem  beftimmten  gefc^id^tlid^en  ©taate  t)cr» 
bunbene  organifd^e  ©n^eit  Don  TOenfd^en  mit  ben  unb  ben  beftimmten 
©genfc^aften  aufpettcn. 

1.  3n  bcr  allgemeinen  wie  in  ber  concreten  Sanfpolitif  finb  bic  @t« 
gebnifjc  ber  SSBiffenfd^aft,  bcr  bie  ©rfal^rnngen  objectiD  mürbigenben 
®elb*,  ßrebit*  unb  Santtl^eorie  juerft  gu  benufeen.  2lber  in  ©etreff 
biefer  ©rgebniflc  mu§  bcr  unbefangene  Vertreter  ber  SBiffenfd^aft,  ber  nid^t 
sparteimann  ift,  offen  gugefte^cn,  bafe  bie  Il^eorie  laum  einen  il^rcr  ©ä^c 
in  abfoluter  Unbebingt^eit  l^iuftetten  barf,  fonbern  bie  nur  relatbe  ©iltigfeit 
ber  weitaus  meiftcn  t)on  il^nen  offen  anerfennen  mu|.  SSeifpicIömeif e :  in  ber 
§rage  ber  ßentraüfation  unb  ber  5)ecentrati[ation  ber  StotenauggabC;  ber 
©n|cit  unb  aSiel^cit  bcr  ^^tt^lbanlen,  be8  3^ttelmonopote  ober  ber  6i)n» 
ceffionirung  mel^rerer  SBanlen  Idfet  fid^  fein  abfotuteS  Urtl^eil  für  unb  roiber 
fallen.  33orgüge  unb  SRad^t^eile  l^aften  iebem  ber  entgegengefe^ten  ©pfteme 
an,  aber  Si^t  unb  ©d^atten  ftnb  giemlid^  gleid^  ücrtl^eilt,  fo  bafe  man  in 
ber  attgemeinen  93anIpoIitiI  nur  üorfid^tig  unb  bebingt  fid^  für  ein  beftimmteS 
©pftcm  crKdren  tann.  SDagegen  mirb  gerabe  in  ber  aögemeincn  ©anfpolitif 
barauf  l^inguroeifen  fein  —  maä  bann  bie  moglid^ft  rid^tige  ©ntjd^eibunB 
in  ber  concreten  S3an!fragc  eincS  eingelnen  ©taatcä  l^crbeifül^ren  mirb  — : 
ba|  ndmllc^  burd^  anbere  gegebene  Umftdnbe  baS  ^^^S^^*^  ber  SJBaage 
entfd^icbener  gu  ©unften  beS  einen  ober  anbern  ©pftemS  auSfd^lagen  wirb. 
SDer  aSolKc^aracter  g.  33.,  bie  Unabl^dngigleit  unb  SSerftdnbigfeit  ber  5ffcnt= 
lid^en  ^Keinung,  bie  ©l^rlid^Ieit  unb  Unbeftc^tic^fcit  bcr  ^preffe,  bie  (Stroh^- 
nung  ber  33coölferung  an  ©clbftfürforgc  faun  in  einem  beftimmten  gaffe 
bie  fonftigen  Stad^tl^eilc  bcr  ffianlfrei^eit  unb  ber  motten  S)ccentralifation 
ber  5ftotenau3gabe  fo  fe^r  oerringcrn,  ba|  man  um  ber  großen  Sortl^cilc 
miffen  ol^ne  ©d^eu  bie  S!)ecentralifation  gum  leitcnben  ^rincip  beS  93an!« 
red^tä  mac^t  3n  einem  anberen  gaffe  merbcn  bagegen  bie  Sfladptl^eile  unb 
©cfal^rcn  biefeg  ©pftemS  gerabe  wegen  beS  SUoHScfaractcrS  unb  ber  gefeff* 
fd^afttid^en  SJcrl^dltniffe  fo  crl^eblid^  in  ber  SSBirfüd^feit  erfd^eincn,  ba§  man 
ein  anbercS  ©pftem  aboptirt  SBaä  g.  SB.  ben  ©d^otten  erlaubt  ift  unb  bei 
il^nen  übermiegenb  günftig  mirTt,  lann  für  bie  Slorbamcrilancr  fd^dblid^  fein. 
(Sin  reines  9lotenmonopol  entfprid^t  bem  frangofifd^en  SolKgeifte  unb  bcn 
3uftdnben  granfreic^ä,  rodl^rcnb  ein  gemif  d^teS  ©pftem  bei  germanif  dpcn  S3oIfern 
beffcr  am  pafee  ift.  §at  man  bann  rocfentlid^  mit  3iüdffic^t  auf  folc^e  SJcr* 
l^dltniffc  im  concreten  gaffe  eine  (Sntfd^eibung  getroffen,  fo  gilt  eS  nun,  ben 
tpiffenfd^aftlid^en  gorf(|ungScrgebniffen  unb  ben  (Srfal^rungcn  bcr  5praj:i8 
gemdg,  gcfcfelid^c  Scftimmungcn  bal^in  gu  treffen,  bafe  bie  ©orgüge  eincä 
©pftemS  mbglidpft  gur  ©eltung  lommen,  ik  Sfla^t^eile  möglid^ft  eingcfd^rdnft 
werben. 

2.  3^  ^^^  Umftdnben,  meldte  in  bcn  gragen  ber  aSoffSmirt^fd^aftS* 
politif  gu  berüdffid^tigen  ftnb,  lonnen  aud^  Uebcrgcugungcn,  Slnfid^tcn, 
fclbft  ißorurtl^cilc  gehören,  meldte  in  ber  S5eo5Herung  ober  in  mafegc« 
benben  Ärcifen  berfelben  oerbrcitet  finb.  ^nmal  im  ©ebiete  bc8  ßrcbitmcfcnä 
l^aben  fold^c  Slnfid^tcn  il^rc  SBebcutung.  ©elbft  baS  befc^rdnttcfte  SBorurtl^eil 
wirb  tin  bcad^tenämert^cr  gactor  roerben,  wenn  e8  bag  einer  33anl  ober 
bcn  Saninoten  not^roenbige  aSertrauen  l^inbert.  S)ie  Slufgobe  wirb  bann 
bie  Slufftdrung  beS  ^ublilumä  fein^  aber  bagu  gel^Jrt  ^tit  unb  einjhociten 
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mu§  man  ait($  mit  htm  fßoxnxt^dl  red^nen.  SDaS  fötxttanm  li^t  ftd^  ein« 
mal  nid^t  Befehlen,  fonbcm  nur  burd^  UcBcrgcugung  wctfcn  unb  erhalten. 
3»  bcr  i^ragc  bcr  SSicl^eit  ber  ^tttMantm  tft  bieS  g.  SB.  aud^  in  ©eutfd^« 
lonb  gu  Beamten,  weil  notorifd^  btc  Jffcntlid^c  SJicinung  gegen  bie  aSiell^cit 
ber  SRjoten  eingenommen  ift.  J)arau8  folgt  nid^t  not^menbig,  ia^  man  bk 
9lotenau8gaBe  gang  centralijirt,  aBer  bod^,  ba§  eine  üJÜtge  5)ecentralifation 
il^r  ÜRifelid^eä  l^aBcn  mürbe,  gerner  muß  cBen  megen  fold^er  ÜJieinungen 
für  bie  ©irculationäfol^igleit  aud^  ber  SJioten  ber  Keinen  Sanlen  um  fo 
Beffer  gcforgt  werben,  namentlich  burd^  bie  ffieftimmungen  eineS  ;,form eilen" 
33anfgefe^eS  über  bie  ^Innal^me,  (Sinlöfung  ber  9loten  u.  f,  m.  (f.  folgenbeä 
Aap.  n.  unb  %^ül  n.  Aap.  t). 

3.  %ud^  iit  politifd^en  S3erl^filtniffe  eineS  SanbeS  üBen  einen  Be^^ 
red^tigten  @inf[ug  auf  bie  äßal^l  dmi  Banlpolitifd^en  ©pftemS  an^.  €in 
8anb,  ober  Beffer  gefagt  eine  33oll8mirt5fd^aft,  meldte  Ärifen  mie  1866  erle« 
Ben  feinn,  mirb  eine  Äerfplitterung  ber  5Rotenau8gaBe,  mie  ftc  g.  33.  in 
S|üringen  BepeBt,  fingfuid^er  fd^euen  muffen,  als  eine  foldpe,  mel^e  einen 
poütifd^  gefeftigten  ©taatSverBanb  Bejt^t  S5ie  ©rfal^rungen  von  1866  mit 
ben  5Roten  unb  ber  ©efd^fiftgfü^rung  ber  Keinen  beutfd^en  ^ettelBanlen 
lehrten  benn  aud^  im  3.  1870  nur  in  gang  geringem  3Jia§e  mieber. 

4.  (Sin  anbcrcr  eBenfattS  für  bie  Sanl^olitif  mie  für  mand^e  anbere 
mirt^fc^aftgpolitifd^e  fragen  fe^r  mid^tiger  Umftanb  ift  bie  oollSmirt]^« 
fd^aftlic^e  Stellung,  meldte  ha^  Staatsgebiet  einnimmt,  für 
beffen  Umfang  allein  eine  gefe^lid^e  ©ntfd^eibung  getroffen 
m  er  ben  foll.  ^ie  man  fid^  vor  bem  ^BfolutidmuS  ber  SSfungen  in  ber 
3eit,  wenn  man  fo  fagen  barf,  lauten  muß,  fo  nid^t  minber  oor  bem 
SBfolutiSmuS  ber  S5fungen  im  Sftaume.  @ineg  fd^id(t  ftd^  nid^t  für  aQe. 
©ie  geitlic^en  unb  räumlid^en  SBebingungen  für  bie  gefefelid^e  SSfung  einer 
^rage  ber  SEBirtl^fd^aftöpoliti!  oerlangen  bie  genaueftc  Prüfung.  S)icfe  l^at 
gerabe  in  S)eutfd^lanb  oft  gefel^lt  @ine  unbefangene  S3etra^tung  tonnte 
g.  33.  fd^on  lange  »or  1866  unb  1870  nid^t  oertennen,  baß  menigftenS  bie 
beutf^en  SmtteU  unb  Äleinftaaten  bod^  nid^t  felBftanbige  aSolfäroirt^fd^aftg^ 
tcrritorien,  fonbcm  Bloß  prooincieÖe  ^l^eile  (Sineä  großen  bcutfd^en  Söirtl^* 
fd^aftSgeBietS  waren,  ^m  ^oöocrein  trat  biefeg  SSerl^dltniß  beutlic|er  l^eroor, 
oBer  entftanben  ift  eS  leineSmegS  erft  i^aburd^  unb  bie  außerl^alB  beS  3^^' 
uereinS  geBlieBenen  beutfd^cn  ©taaten,  mte  frül^er  ^annooer,  2JiedflenBurg, 
ie^t  aud^  Jg)amBurg  unb  IBremen  Bilbeten  bod^  oon  jel^er  megen  il^rer  geo^ 
grop^ifd^en  Sage  unb  megen  il^rer  Functionen  für  bie  beutf(|e  SSolförnirt]^« 
fc^aft  territoriale  Sl^eil^  ber  le^teren,  menn  aud^  nid^t  fo  eng  mie  anbere 
oermad^fene.  (Srmdgt  man  gumal  bie  luriofe  geogropl^ijd^e  ©eftalt,  bie  mini* 
male  ©röße,  hit  miUfül^rlid^e;  ol^ne  SRüdfji^t  auf  SSobenocrl^dltniffc  unb 
vs^tammeSgufammenge^origleit  ber  fficoBlferung  erfolgte  SSilbung  fo  mand^er 
bcutfd^er  ©taatäterritorien ,  fo  tritt  biefe  mirtl^fdpaftlid^e  UnfelBftdnbigleit 
nur  nod^  mel^r  l^erDor  unb  l^at  fic^  ja  mö)  in  htn  großen  Ärifen  beS 
3o(loerein8  immer  beutlid^  genug  gegeigt 

SKud^  im  @elb^,  ßrebit*  unb  ^anfmefen  l^aBen  bie  Stl^atfad^en  in 
5)cutf(|lanb  feit  lange  laut  gefprod^en.  S)er  Umlauf  großer  SKaffen  ^auö^ 
Idnbif^er"  Sanfnoten,  nomentlid^  ber  ^Preußifd^en  unb  ber  granlfurter 
Sttnl  außerl^alB  ^reußen»  unb  grantfurtS,  t)or  unb  nad^  ben  ©reigniffen 
pon  1866,  Bemeift  Rar,  baß  man  c8  aud^  in  2)eutfd^lanb  bod^  mit  ©inem 
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großen  SBirtl^jd^aftögcBtct  ju  tl^un  l^at  S)icfc§  6cfafe  unb  bcfi^t  jctnc  natura 
lid^en  Scntrcn  utib  ©raüitotionSpunctc  beö  Scrlcl^rg  unob^angig  pon  bcn 
gang  jufdttigcn  polittfd^en  ©rcngcn  bcr  bcutjd^cn  ,,®taatcn".  ©ine  in  SScrlin 
ausgegebene  aSonfnote  bcr  ^^Jreufeifd^en  SBanf  in  ©ad^fcn  ober  in  ©übroeft« 
bentfd^lanb,  eine  granifurter  SRotc  in  lefeterem  fpielt  f<i^on  lange  n)ejentlid^ 
biefelbe  SRoHe  unter  ben  Umlaufsmitteln,  mie  eine  ?Rotc  ber  §rang6ftf(|en 
©anf  aus  ^ariS  in  ber  ^rot)encc  ober  eine  fold^e  ber  ©nglifd^en  SBanl  auS 
ßonbon  in  ©d^ottlanb  ober  aud^  eine  3lott  beS  beceutrali^rten  SSanIroefcnS 
üon  yietüjfoxl  in  Ol^io.  Unb  umgelel^rt,  fäd^ftfd^e,  l^annoner'f d^e ,  bairifd^c, 
württembergifd^e,  babifd^e,  tl^üringifd^e  9loten  unb  baS  gefammte  S3antoefcn 
biefer  Sänber  waren  unb  flnb,  nad^  mie  lange  oor  1866  unb  1870,  ^ro- 
üincialBanlnoten,  bie  jld^  natürlid^  trofe  ber  2Jerbote  in  bie  beutfd^en 
Jldd^bargebiete  verbreiteten,  ^ronincialbanlroefen,  in  bemfelBen  SScr* 
l^dltni^  ju  aSerlin,  j.  3:1^.  aud^  gu  granifurt  a.  3R.,  wie  baS  Santoefen 
unb  bie  Sioten  ©d^lefienS,  ^ommernS  ober  9il^eintanb8  gu  biefen  ?ptfi^en 
ober  loie  baS  englifd^e  „Saubbanhoefen"  (country  banlcs)  gu  ßonbon,  bie 
el^emaligen  frangJfifd^en  S)epartementalgettelbanfen  unb  bie  jefeigen  SSanlen 
frangöpfd^er  ^ooincialftabte  gu  ^ariS,  bie  SSanlen  beS  norbamericanifc^cn 
SBeftenS  gu  ben  9ieuenglanbftaaten  unb  bejonberS  gu  3ltTor)0tt  *^ 

S)ie  practifd^en  ©onfequengen  biefer  Slnfd^auung  ftnb  für  bie  S5ant 
politil  fcl^r  roid^tig.  5Rod^  bei  ben  S5an!bebatten  in  Saben  im  3.  1864, 
Ipäter  in  SOBurttemberg  bewegte  man  ftd^  in  Sß^^pönen  einer  ?lrt  felbftSn^j 
bigen  SBirtl^fd^aftSgebietS ,  meldte  jener  Sluffaffung  fel^r  wiberfpred^en.  5)cr 
in  Saben  bamalS  gum  Ueberbru^  betonte  ©egenfafc  üon  33abenern  unb 
„SluSldnbern"  —  b.  1^.  anberen  S)eutfd^en  I  —  oon  babifd^en  unb  „auSldn* 
bifd^en"  ^ntereffen,  ©eminnften,  ©anlen,  Sörfen,  ^anbelS-  unb  SBed^fel* 
planen;  baS  fteete  ©treben  nad^  ©mancipation  t)on  biefen  „grembcn",  im 
6rebit=*  unb  SSanIroefen  t)on  bem  „fremben"  Pafee  g^anffurt  a.  2Ä.,  baS 
maren  SluSpffe  biefer  falfd^en  Slnftd^ten.  ^0  ®^  ^^^  ^^^  *P  "öd^  je^t 
gemiö  ein  gang  bered^tigter  unb  aud^  erfüllbarer  äBunfd^  ber  eingelnen 
beutfd^en  Sdnber,  g.  95.  ein  orbentlid^eS,  ben  ©erle^rSbebürfniffen  entfpre^ 
d^enbeS  Saniroefen  unb  eine  gu  biefem  ^tot^  paffenbe  ©efefegebung  für  baS 
eigene  ©ebiet  gu  erhalten,  ©omeit  in  einem  Sanbe,  wie  etma  in  SSaben, 
eine  unnotl^igc  übergrofee  Slb^dngigleit  oon  einem  ni(|t«babifd^en  ^lafee  wie 
granffurt  in  ben  ©elb*  unb  ßrebitoerpitniffen  burd^  ben  SRangel  einer 
grbfeeren  S3anf  ober  burd^  eine  unrid^tige  ©efe^gebung  über  S3anlen  oeran^ 
lafet  wirb,  lann  unb  foH  bem  mit  8*e^t  burd^  bie  ©rrid^tung  t)on  SBanten 
im  eigenen  Sanbe  unb  burd^  Steformen  ber  ©efefegciung  abgeholfen  werben, 
£)aS  ift  aud^  ein  bered^tigter  ©efid^tSpunct  in  einer  beutfd^en  SReid^S-Sant 
politil.  Slber  bie  natürlid^e  unb  wol^l  begrünbete  ?lb]^dngigfeit  ber  eingelnen 
Sl^eile  oon  einanber,  g.  SB.  SabenS  oon  g^ranffurt  unb  großen  norbbeutfd^en 
ipidfeen,  foQte  man  aud^  in  particularer  Sanfgefe^gebung  gar  nid^t  einmal 
gu  befeitigen  oerfud^en.    S)enn  biefe  Slbl^dngigleit  ift  bie  notl^wenbige  golgc 


^^)  Betonung  bicfe«  oft  überf ebenen  ön9cmetn>toirtl^((^oftIi(i^cn  @fP<6t«^)uncW 
in  ber  ^Jauffrage  f^on  öor  1866  in  meinem  gen.  Sluff.  ^bic  preug.  3?anrfrage''  in 
b.  qjrcuB.  Sa^vb.  6.  au^  9^affe,  «Preuf.  ^anf,  Somi  1866,  ©.  12. 

^"3  «Rädere«  über  bie  !Debatten  in  93a ben  f.  in  b.  1.  3rup.  ®.  5,  7;  eb.  über 
anat^V'«  etanbpuuct  e.  9  2lnm,  16. 
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ber  orgonifd^en  Sin^eit  bed  beutf d^en,  voie  lebeS  anbeten  großen  fBoVl^roitt^ 
f(^fögcbietd.  Sitte  fold^e  SBcftreBungen  gehören  jener  antiquirten  §anbel8« 
ober  richtiger  SBirtl^fd^aftöfeinbfctigleit  an,  njel(§c  iie  internationale 
aBirt^fcliaftSpolitil  frül^erer  3"ten  d^aractcrifirte  unb  üottenb«  in  ben  blo§ 
intetprooincialcn  Segie^^ungen  ber  beutfd^cn  Staaten  jd^on  longc  vtx* 
mcrflid^  war.  Die  ©anlpolitif  beä  35cut)d(ien  9ieid^8  lann  fold^e  Senbenjen 
natürlid^  nie  begünftigen« 

S)iefer  ^Stanbpunct  alfo,  auf  roeld^em  bie  abfoluten  fi5fungen  oer» 
tDorfen  unb  (Somprontiffe  groifdjen  ben  ol^nel^in  nur  xtlativ  richtigen  ©a^en 
ber  Z^rit  unb  ben  gegebenen  aSerl^dltniffen  t)on  pornel^erein  als  principieÄ 
hm^tist  betrad^tet  werben,  i[t  in  biefem  SQBerle  ber  maggebenbe,  wo  e8  jtd^ 
um  aQgemeine  ober  um  bie  concrete  beut[d^e  Sanipolitit  l^anbelt 

5.  GnbUd^  fei  gleid^  ^ier  nod^  etneS  ^uncteS  erwdl^nt,  ber  nad^  meiner 
wijfenfd^aftlid^en  Sluffaffung  in  ijragen  ber  äJolförnirt^fd^aftöpolitil  uberJ^l^upt 
unb  nid^t  jum  SBcHigften  aud^  in  ber  SBanffragc  oon  größter  SBid^tiglelt 
ifL  3n  fold^en  fragen  bürfcn  nid^t  immer  afietn  rein  öfonomifd^c, 
ted^nif(!^e,  \inaniitUt  @rünbe  entfd^eiben,  fonbern  wefentlid^  in  6on« 
cutreng  mit  bcnfelben  treten  focialpolitifd^e.  J)ie8  geigt  fid^  bcifptelS« 
weife  in  einem  ^auptpuncte  ber  SÖanf frage,  namli^  wer  bie  Sßerwaltung 
grofeer  ßentralbanlen  fül^ren  fotte,  Staatsorgane  ober  ^rit)ate,  auq 
wenn  bie  Sani  in  red^tlic^er  unb  finangietter  ^infld^t  lein  StaatSinftitut 
ifL  es  migen  in  tcd^nifd^cr  unb  5!onomifd^cr  ^infid^t  üietteid^t  übcrwiegenbe 
@ritnbe  für  ^rioatoerwaltung  unb  gegen  ©taatSoerwaltung  fpred^en,  wa8 
nebenbei  bemcrtt  bei  grofeen  Saufen  faum  ber  ^aU  ift;  eS  mag  felbft  bie 
(gefa^r  einer  Serquidfung  ber  ©taatSflnangcn  mit  ber  ©an!  nä^er  gerüdft 
werben;  tro^bem  wirb  bie  @taat8oerwaltung  einer  großen  m&^tigen 
(SentralgettelbanI  leidet  ben  Sorgug  oor  reiner  ^rioatuerwaltung  oerbienen, 
weit  Ic^tere  eine  gu  gro§e  3Jiad^t  einer  cingelnen  ©efettfd^aftSclaffe  in  bie 
^anbe  fpielt  SJlit  üoöem  SRcd^t  legt  bie  neuere  beutfd^e  SBiffenfd^aft  auf 
bie  Seac^tung  fold^er  focialpolitifd^er  ©efid^tSpuncte  großen  äBertl^.  3^ 
fd^eue  mid^  nid^t,  mid^  aud^  in  ber  Sranlfrage  offen  gu  biefer  Slnftd^t  gu 
belennen,  bie  freilid^  wieber  „fatl^eberfocialiftifc^''  genannt  werben  wirb.  ^^  a) 


I.  5principtell  rein  au8  üollSwirtl^fd^aftlid^en  ©rfinben  ld§t 
ftc^  bie  Sanlfreil^cit  unb  felbft  bie  frül^cr  fo  gefürc^tete  ^cttelbanffreil^eit 
na(|  bem  gegenwärtigen  ©taube  ber  SBiffenfd^aft  red^tferttgen ;  b.  1^.  bie 
ffiiffenffiaft  l^dlt  eS  für  güldffig,  ba§,  o^ne  ßonceffionSgwang  für  eine 
SBanf;  fei  c8  al8  SlcticngefeQfd^aft  ober  alä  Sanfunterne^mung  ober  al8 
3ettettanT,  bie  Crrid^tung  unb  bie  ®ef(^dft8fül^rung  uon  Säulen  überl^aupt 


"»)  ©.  9l&^cred  über  bie  © t a a t « »erwoUunö  von  großen  ©anfm  im  ^a^^ 
trtt0c  59  äu  6eitt  148. 
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xoit  Don  3^tteC6anIen  inSfiefonbere  auf  ©runb  affgetneiner,  oon  ^ü>em  gu 
ctfüHcnbcr  gcfefelid^cr  SBcbingungen  freigegeben  werbe.  SBaS  biefe  SBcbiiis 
gungen  anlangt^  fo  red^tfertigt  man  bereits  melfad^  im  SHIgemeinen  baS 
gleid^c  SScrl^alten  be8  ©taatä  jur  ^tttzU  wie  gu  anbcren  SSanfen  unb 
|dlt  bal^er  beiben  gegenüber  eine  eigentlid^e  fad^Iid^  in  bie  Organifatton  unb 
©efd^dftSful^rung  eingreifenbe  Seitung  unb  Sontrole  bed  ®taatö  nid^t  f&r 
geboten,  nod^  weniger  forbert  man  fie  unbebingt  *®)  S)ic  grci^eit  ber 
Manien  ol^ne  9lj)tenau8gabe  wirb  in  ber  2:i^eorie  ie^t  fo  allgemein  olS  ht* 
tec^tigt  gugegeben,  bag  mir  fie  l|>ier  al8  feften  ^udganggpunct  betrad^ten 
bürfen.  5li(^t  gang  biefelbe  Uebereinftimmung  IJerrfd^t  iebo(§  in  SBetreff  ber 
3ettelban!en,  mag  baS  Wta%  ber  notl^menbigen  Regelung  ©eitenS  beS  @taat8 
anlangt  ^n  eingetnen,  menn  aud^  nid^t  jel^r  vielen  ^uncten  ndmlid^,  in 
meldten  bie  Saninote  eine  menigftenS  grabmeife  äl^erfd^iebenl^eit  oon  anberen 
©elbfurrogaten  unb  bal^er  bie  3^^^^^^  ^^^  anberen  S3an!en  mirlUd^ 
beft^t,  mirb  Don  ber  9lationaloconomie  ein  aparteS  Eingreifen  bed  @taatS 
in  baS  3^ttelban{mefen  aÜerbingS  aud^  gegenm&rtig  no(^  gebilligt  ober  felbft 
geforbert  3wt  ijolgenben  lann  ftd^  bal^er  bie  3lrgumentation  auf  ben  SRadJ^ 
weis  bef darauf en,  bag  baS  ©efd^aft  ber  9lotenauSgabe,  mitl^in  bie 
9latur  unb  mirtl^fd^aftlid^e  ^^unction  ber  äSanlnote,  im  SUlge« 
meinen  menigftenS  feine  ^ugnal^me  uon  jener  9lege(  ber  93anlfrei]^eit  für 
bie  3cttelbanl  begrünbet  ^n  äffen  anberen  rein  mirtl^fd^aftlid^en  SBciie« 
l^ungen  gilt  hit  93an!frei]^eit  aud^  für  bie  ^^ttelbanl  fd^on,  mett  fte  für 
SBanlen  gilt,  al8  guldffig. 

Unbefangene  muffen  aber  gugeftel^en,  ba^  mie  in  fo  Dielen  politifd^en 
unb  DOllSmirtl^fd^aftUd^en  3lngelegenl^eiten  fo  aud^  l^ier  OpportunitdtSgrünbe 
€ompromiffe  gmif^en  ber  3^^^^<2i^If^ci'^cii  unb  ben  biefer  entgcg^nfie« 
l^enben  Slnfd^auungen  geftatten.  S)iefeS  ld§t  ftd^  bamit  red^tfertigen,  bag 
bie  ©rünbe  für  biefe  ^reil^eit  in  ber  5ßra^  bod^  nur  einen  relatioen  2Bert| 
l^aben;  ba§  ferner  in  foI(|en  S)ingen  mie  gefagt  nid^t  rein  DoKSmirtl^fc^aft« 
lid^e  dtMfi^ttn  ftet8  entfd^eiben  fönnen.  SOSeiter  lommt  in  SBetrad^t,  ba| 
bie  aus  fold^en  Sompromiffen  ^ernorgel^enben  ©eftaltungen  beS  @elb-,  Srebit« 
unb  SBanImefenS,  bag  felbft  ber  @ioncefftonSgmang,  baS  9lotenregal,  bie  ba^^ 
burd^  bebingte  Slegulirung  unb  93eaufftd^tigung  beS  SanImefenS  ©eitenS 
beS  Staats,  bie  ^onopolifirung  ber  9btenauSgabe  nid^t  burd^auS  notl^^ 
menbig  unb   aud^  nid^t  regelmäßig  biejenigen  ^ßftdnbe  unb  Uebel  gur 


*®)  Sgt  u.  %  au«  ber  neueren  unb  neueren  Literatur  g.  SB.  tj.  ^orf,  Bff.  2DSg 
u.  ©d^ulben ,  ©tuttg.  1863 ,  S  39—41  (übrigen«  ©.  328  mit  einem  ©orfd^Iag  eine« 
Sreibaufgefcfec« ,  beffen  a.  2^.  bebenHidbe  ^uncte  4)0(f  in  f.  gin.  u.  gin.  ße^.  «me^: 
rüa«,  ©tuttfl.  1867,  ©.  627  felbji  jugcben  mug),  bann  ©orn,  ©anffreil^cit  (beutfd^e 
^u«Ö.)  ©tuttg.  u.  fiei^j.  1867.  —  @tnen  ganj  einfeitig  gegnerifd^cn  ©tanbpunct 
gegen  93anrnotenau«gabc  überl^au^>t  unb  ooUcnb«  gegen  äetterbanffrcil^cit  nimmt  mit 
tocnigen  Sluönol^men  (3.  ©.  fi.  ßa«fer)  bie  neucfle  beutfc^e  ©rofd&ürenHtcratur  über 
bie  ©anfftage  ein,  bie  ©d^riften  öon  Unrul^,  Äämmetcr,  ^etrot,  3lug«purg, 
egg  er«  u.a.m.  e«  fiub  t)ielfo(i^  ^Practifer,  bie  nadj  il^ren  ifoUrten  ©eobac^tungen 
o^nc  iebe  md\i^t  auf  bie  tviffenfc^aftUi^e  öanflitcratur  @nglanb«,  ©eutft^Ianb«,  granf* 
rei(^«  ober  ^öc^flcn«  mit  53cttd^tung  einietner  einfcitigcr  Snl^Suger  be«  9(lotcnmonD^)oI«, 
luie  g0Boton>«ri»«,  l^ier  ^jolenüruen  unb  mitunter  fefbfl  DöÜige  Unterbrüdfung  ber  me* 
tattifc^  ungebedften  ^oUn  Derfangen.  ©er  einfeitige  $)octri«art«mu«  ber  «ßractifer  tritt 
^ier  »iebcr  ju  5:age,  eine  alte  ©rfal^rung  in  folc^  gragen.  ©iffenfdbaftUÄ  bieten 
bi^fe  ©(triften  nic^t«  9flcuc«. 
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t^olge  l^etti  toeld^e  gu  einfeitlge  ^nl^inger  ber  Sanlfretl^eit  fietä  au8  itt 
Sef^rftnlung  ber  leiteten  ableiten.  3^  beftreiten  ift  nur,  bog  aQe  fold^e 
3RogregeIn,  wit  man  frul^er  meinte,  auS  rein  oollän)irtl^[d^aftltd^en 
@rüttben  noil^n)enbig  \titn.  S)a8  ift  nid^t  ber  ^aU.  @ie  fd^aben  aber 
aud^  td^t  fo  piel  unb  hmivttn  überl^aupt  nid^t  immer  eine  fo  ganj  anbere 
als  bie  bei  »anffrei^eit  erfolacnbe  ©eftaltung-  **) 

n.  93om  DoIIdmirtl^fd^aftlid^en  @tanbpuncte  voixh  bie  ber  3^ttelban& 
frei^ett  gfinftige  Äuffaff ung  burd^  bie  Je^t  gewonnene  ©rienntnife  beg  m  a  1^^ 
ren  ©cgriffg,  SBefeng  unb  ber  crcbitmirtl^fd^aftlid^en  gunc^ 
tion  ber  93anlni)te  begrfinbet*^  ®iefe  Äuffaffung  Idfet  bann  im  con^ 
treten  $aVit  aud^  in  ber  ^ra^iS  bie  ^rttelbanlfrei^eit  gered^tfertigt  unb 
gwedma^g  erfc^einen,  Doraudgefe^t,  bag  bie  im  SSerlel^r  einer 
SoI!8n)irt]^fd^aft  Dorlommenben  SSanlnoten  nun  aud^  mirdid^ 
na($  il^remSefen  unb  nad^  i]^rer  tl^atfad^lid^en  Function  fold^e 
loal^re  IBanlnoten,  xoit  fie  bie  ^.l^eorie  annimmt/  finb. 

1.  SMe  ©anftiote,  eine  Slnmeifung  ber  S3anl  auf  fid^  felbji, 
an  ben  Ueberbringer  auf  @id^t  gal^Ibar,  üblid^er  äBeife  auf 
runbe  Setr&ge  @elb  lautenb,  mürbe  einmal  fräl^er  lurjmeg  mit  an« 
bcrem  etgentlic^em  ^apiergelb  gufammengemorfen  unb  fobann  t)on  anberen 
im  93etle|r  oortommenben  (SrebitumlaufSmitteln  ober  Surrogaten  ber  ^unge 
hux^and  unterfd^ieben.  SeibeS  ift  unrid^tig. 

a.  S>ag  '^apiergelb  l^at  aUgemeinen  ^maniScnxS,  hraft  beffen 
eS  Don  bem  Emittenten  felbft  in  S^^unq  gegeben  merben  lann,  oon 
Xllen  fo  angenommen  merben  mu^  unb  nid^t  gegen  3RetaQgeU)  einjuUfen 
ift  S)te  Sonlnote  lautet  auf  9lu8jal^lung  eined  SSetrageS  ®elb  als  be8 
gefe^Iid^en  ^^^^^i^S^^i^telS  (ber  SB&l^rung)  unb  mu^  unb 
mirb  jjeberjeit  oom  Emittenten  auf  äSerlangen  gegen  @elb  eingel&St. 
2)a8  ^pier^elb  —  unb  jmar  auc^  ba8  cinliSbare,  pangScurölofe  — 
mtrb  femer  tn3ci|lung  gegen  Quittung  für  bereits  empfangene 
£riftutigen,  bie  8anfnote  menigflenS  nad^  ber  aQein  rationellen  SSeranla:: 
gnng  ber  Sanifapitdien  in  furjfriftigen  SKuSlcil^ungen  **)  als  SDarlel^en 
ffir  no^  }u  empfangenbe  Seiftungen  (bie  SifidCgal^lungen)  gegen  Sd^ulb^ 
fd^eitt  ausgegeben.  S)ie  9toten  fönnen  bal^er  gur  ^gal^lung  biefer  S)arlel^en 
an  bie  S3anl  gurüdFftrömen  unb  auS  bem  Umlauf  gegogen  merben,  fobalb 
bie  Sani  nid^t  neue  S)arle|en  gibt  S)aS  ^apiergelb  lann  nur  in  3^^^^^^^ 


^')  ^gt  u*  ^*  ^^  tt>eitcr  unten  über  bie  (Srric^tung  \>on  hänfen  unb  (Sentrali« 
ftttion  be«  ©anftoefen«  ©efagtc;  f.  2lrt.  Settelbanf  ©taat«».  XI,  330—336. 

»•)  «Rädere«  cbenb.  302—305,  310—313,  Slrt.  tpo^iergelb  eb.  vn,  647—653, 
655—657,  öeitr.  j.  fiel^re  t>.  b.  öanfcn,  109—129,  X^eor.  b.  ?5ecr((^cn  Acte  62—76, 
103—131.  91uf  bie  tntereffante,  an^  für  bie  ®efc^ gebung  bebeutfame  jtreng  juvt« 
fiifc^e  (^rBrteriing  bed  SBegriffd  unb  SGßefcn^  ))on  ^o^iergelb  unb  ^anfnoten,  xotlä^t 
nenetbtngd  gtetd^jetttg  unb  mit  ^nfnüpfung  an  bie  neuere  i^olldn^irt^fcbaftlicbe  @))ecials 
literatuT,  aud^  an  meine  vorgenannten  arbeiten,  ®oIbf(^mibt  in  f.  $anbb.  b,  $an< 
beUrci^t«  (I,  2,  <£rl.  1868,  2.  9bf4n.  .b.  ®tlb\  e.  1060  ff.)  unb  ^ artmann  in 
f.  aRonograp^ie  .über  b.  rec^tL  ©egriff  b.  @elb«  u.  f.  xo."  (öraunft^tv.  1868)  »orge* 
nommtn  ^bcn,  fann  tcb  bier  an  biefer  ©teile  nur  mit  gteube  über  btefe  nu^bringenbe 
8erbinbung  jttifcben  ^nri^^rubena  unb  SRationalbo  nomie  ^inu)eifen,  o^ne  auf  unfcre 
^ifferengpuncte  eimuge^cn. 

*«)  ©a^et  bte  ban!mfi6ige  S^otenbecfung ,  f.  3(rt.  gettelbanf,  306,  308  ff.  u. 
unten  ©.  241. 
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gett  )um  @tntttenten  gurütf leieren  unb  tnug  t)on  il^m  in  ber  Siegel  gletc^ 
TOteber  gu  ^a^un^tn  oerroenbct  werben,  roenn  nid^t  für  Ic^terc  anbere 
gonbö  bereit  finb,  waS  fetten  ber  gaÖ  fein  roirb.  SBol^l  ber  ^apiergelb*, 
nid^t  aber  ber  S^tenumlauf  lann  ba^er  beliebig  vom  Emittenten  auggebel^nt 
werben.  S)enn  Slolen  lommen  nur  in  ben  Umlauf,  wenn  ber  SBcrfe^r 
freimillig  SWünje,  Sarren,  SGßed^fel  unb  turgterminlid^e  Obügatimien,  auf 
weld^e  ^arlel^en  ftd|  bie  ©an!  mit  9led^t  gemöl^nlid^  bcfd^rdnft,  bagegen  gibt 
unb  erl^ alten  ftd^,  felbft  Dorübergel^enb ,  nur  bann,  im  Umlauf,  menn  im 
SBerlel^r  ein  ©ebarf  nad^  ßirculationSmitteln  unb  groar  nad^  6irculation8< 
mittein  in  ®anInotenform  vorliegt  unb  anbauert  Sßur  ba8  ^apiergelb, 
nid^t  bk  5Woten,  bilbct  unabl^dngig  Dom  35ebarf  nad^  Umlaufämitteln  eine 
—  bann  aud^  anbauernbe  —  SBerme^rung  ber  ©rculation.  9lur  bie  9loten, 
nid^t  bog  ^apiergelb,  circuliren  bagegen  nnrUid^  ftatt  ber  9)ifinje  unb  ber 
SBed^fel  u.  f.  m, 

b.  S)ie  Sanfnote  mirlt  ferner  auf  ben  ©elb^  unb  ^Diüngumlauf  roc« 
fentlid^  gleid^artig  wie  fel^r  melc  anbere,  glcid^faüä  als  6rebit»Umlaufäs 
mittel  ftatt  ber  ^Öifinge  gebraud^te  „©elbfurrogate"  unb  wie  geroiffe  einriij^* 
tungen  unb  Slnftalten  beS  ©elb*  unb  Sanfoerfel^rS,  meldte  bie  Senu^ung  ber 
SKünje  in  ^^^^«"B^"  entbel^rlid^  mad^en.  3n  oerfd^iebenen  ßdnbem  unb 
Reiten  gel^ören  oerfd^iebene  fold^e  Umlaufsmittel  unb  ginrid^tungen  l^ierl^cr, 
g.  33.  girirte  9lnn)eifungen  unb  SSBed^fel,  ßl^edfS,  9lbred^nung8anftalten ,  mie 
Clearing  §oufeS.  3n  S5eutfd^lanb  l^aben  fid^  neucrbingä  befonberS  fdUigc 
GouponS  unb  SDiüibenbenfd^eine  ber  mannigfaltigften  2lrt  aW  Umlaufsmittel 
neben  ber  9Jlünge  unb  gang  in  gleid^er  ©eife  wie  SSanfnoten  —  namcnt^ 
lid^  mie  frembe  Sanfnoten  —  eingebürgert")  3"  ^^en  biefen  gdtten 
bleibt  baS  aRetallgelb  ober  bie  3Jiünge  SSBdl^rung  unb  ^eiSmaafe  unb  ]|5rt 
nur  tl^eilmeife  auf,  bei  ben  Umfd^en  unb  S^^^^nqtn  als  3:aufd^mittel  gu 
bienen,  weil  bie Setl^eiligten  freiwillig  fold^e  anbere  Umlaufsmittel  gc« 
braud^en.  SEBo  fic^  biefe  ©itte  allgemein  auSgebilbct  l^at,  Iprid^t  man  pott 
(Srebitmirtl^fd^aft,  meldte  nur  in  einigen  Sleu^erlid^Ieiten  ber  Sßapier« 
gelbmirtl^fd^aft  gleid^t  ^) 

2.  S)ie  SSanlnote  l^at  in  ber  6rebitn)irt]|fd^aft  eine  beftimmtc, 
übrigens  im  ßaufe  ber  3«t  in  boppelter  SEBeife  med^felnbe  ijunction- 
(Sinmar  verliert  fte  allmdlig  an  Sebeutung  im  ©elb:?  unb  Srebitoerlel^r; 
fobann  mirb  fie  üorübergel^enb  wieber  befonberS  wid^tig  anbercn 
©elbfurrogaten  gegenüber. 

a.  SBeil  fte  am  ©nfad^ftcn  übertragbar  ift,  auf  runbe  unb  aud^  auf 
Heine  SBetrdge  lautet,  bürgert  pc  P^  gewol^nlid^  am  grüBeften  unb  am 
Umfaffenbjien  in  weiteren  unb  befonberS  aud^  in  ben  ntd^tgefd^dftlid^en 
Äreifen  tin,    ©ie  fpielt  bal^er  wol^l  in  ben  frül^eren  5ß]|afen  ber  fercbit- 


")  SBgl.  bie  ?3emcrfungen  barübcr  in  ben  §anbcl«fammcrbcnd>ten  »on  Ä5In, 
a)^agbrf>urö,  @ovau  f.  1865,  m  b.  Sßxtü%  ©tatiflif  XI  (i867)  B.  15',  tjon  ^agen  f. 
1866  (5ßrcu6.  $aiib,s2lr*v  4>önbcl«fammerticrtc^t  f.  1866,  ©.  626),  5Dortmunb  (eb.  @. 
897),  a^inben  (cb.  6.  739),  SHteim  (SBcPpl^alcn ,  @.  959),  Äöln  (©.  659),  w>n 
Oiicrobc  für  1867  (^annoDcr,  ^Prcug.  ^anbeWfammcrber.  f.  1867,  ©.  159),  i^ilbe«« 
l^eim  {@.  199)  u.  f.  to.  Sfißeitcvc  l^otiaen  jinbcn  f«^  in  ben  $.sjr.*©cri(^ten  f.  1869—71 
no(!^  gal^Ireic!^.  6.  u.  9{a(]^trag  gu  @.  41. 
I  *')  SBal.  bie  eincje^enbe  parallele  atolf(^cn  ^a^siergelb  unb  (5rebitn?itt^fd)aft  in 

meiner  „^n\\.  ^a^irMä^xm^'  6.  49—77. 
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roirü^f(|aft  eine  roid^tigerc  dtoUtalS  anbete  ©elbfurrogatc  unb  Sa^vinii< 
einrid^tungen  gum  @rfa^  ber  ÜRünjc.  35od^  nid^t  immer,  nur  oft,  VU>^ 
t|atfäc^Iid^,  nt(^t  absolut  notl^menbig«  S)Qfür  liefert  nid^t  nur  bie 
frfil^e  ©rfal^rung  anberer  ßdnber,  wie  ©ngtanbS,  ©d^ottlanbS,  einjciner 
Z^lt  9iorbamcrifa'S  mit  Slnroeifungen ,  SBcdJfeln,  gewiffen  ©inrid^tungen 
bed  S)epo{ttenbanfn)efeng,  ^ttti,  fonbern  gerobe  auc^  bie  neuere  Srfal^runa 
S)eutf(I^Ianbd,  roeld^eS  nod^  in  ben  erften  ^l^afen  ber  @rebitn)ir^fd^a^ 
fte^t,  mit  ben  eno&l^nten  Coupons  Belege.  £e^tereiS  ä3eifpiel  ift  um  fo 
bewetfenber,  votil  bie  (SouponS  fel^r  oft  nid^t  auf  runbe  Setrdge  lauten, 
auf  loeid^e  —  unfcreS  ©rad^tenS  nebenfdd^Iid^e,  nur  geiDol^nl^eitSmdfeiae  — 
©genfc^aft  ber  5floten  mitunter  befonbercS  ©eroid^t  gelegt  morben  ift") 

©pdtcr  pflegt  bann  bie  SBanlnote  in  ^o^S^  rf^cS  langfamen  „$ro« 
cejfed  ber  ©elbuerbrdngung  burd^  anberc  ©elbfurrogatc"  ^)  felBft  roieber 
in  ben  ^intergrunb  gu  treten,  fettft  »ieber  „verbrdngt^  gu  werben,  Jeben« 
fattS  relatio  an  Sebeutung  für  bie  Umfaftoermittlung  in  ber  ©rebit« 
roirt^fc^aft  gu  Derlieren.  ©o  med^felt  alfo  bie  JJunction  ber  ©anhtote  in 
längeren  ^erioben  in  ber  3?eife,  bag  bie  9tote  ald  eingiged  ober  alS 
^oupterfa^mittel  beS  ®tlhti  im  @angen  fort  unb  fort  an  S3ebeutung 
abnimmt:  bem  primdren  (SrebitumlaufSmittel ,  ber  93anInote,  folgen 
fecunbdre,  tertidre  u.  f.  m.,  bad  ^l^edCfpftem  unb  @(earing»^oufe 
u.  f.  w.  ^ 

b.  2lber  gerabe  in  ber  burd^  le^tere  ©nrid^tungen  d^aracterifirten 
$^afe  ber  1^  o  d^  entmidCetten  (Srebitmirtl^f^^ft  tritt  fobann  bie  93anInote  alS 
ba8  primdre  @rebitumlaufdmittel  geitmeife  oorübergel^enb  mieber  gum 
Srfa4  ber  anberen  ©elbfurrogate  befonberd  l^eroor.  SDie8  pf[egt  in  ben 
^^^epuncten  ber  Srebitfrife  gu  gefd^el^en,  mo  gur  SluSfüKung  ber  auS  bem 
jufammenbrud^  bed  Srebitf^ftemS  entftanbenen  Süden  auf  ixt  Saninote 
paffenb  unb  mit  ©rfolg  gurüdtgegriffen  mirb.  ^0  ^^^f^  ©gentl^ümlid^feit  ber 
Sanfnote  ift  au^  für  iit  ftaatlid^e  ^ettelbanlpoUtil  oon  SEBid^tigleit  @ie 
verbietet  ndmlid^  aud^  bei  einer  meitreid^enben  @inmifd^ung  ber  ©efe^gebung 
in  bicfe  Serl^dltniffe  ftarre  med^anifd^e  SJorfd^riften  eineS  ©efefeeS  Aber  bie 
abfolute  S3e[d^rdnlung  ber  9lotenmenge,  mie  g.  93.  biejienigen  ber  ^eePfd^en 


'♦)  2)ie  Ä5tncv  ^anbcl«fammcr  leitet  au«  biefem  Umflanbe  bie  ^S'iit^tqualiflcation'' 
ber  (Souponö  al«  Umlauf«mittcl  ob  ($r6.  ©tat.  XI,  16),  aber  um  fo  bemerfenönjertl^cr 
ifl  ee,  baj  fi(^  bie  (5oiM)on«  bennodj  gerabe  al«  Umlauf« mittel  fo  jlarf  t)erbrct« 
tet  ^oben. 

")  339L  ben  9Ibf(^mtt  unter  blefem  Xitel  in  meiner  Xl^eor.  b.  «ßecrft^cn  3(ctc 
6.  111—124. 

««)  ebenbaf.  6.  1J9,  iRoffe,  b.  engt.  53anhvef.  in  1857,  Stüb.  Stfc^r.  für 
etaat«»iff.  39.  1859  ©.  8  ff.,  «R.  4)ilbebranb  (iun.),  b.  S^equef^.  jc.  fiilbcbr. 
3a^rb.  1867,  I,  127-131  (au(5  felbfiflänbig  erf(^ienen). 

")  hierauf  ^at  mit  gied^t  feit  Ifinger  f(^on  9laffc  l^ingctwefen  a.  0.  O.  ©. 
19—31  u.  passlm.,  berf.  bie  ^xtu%  ©anr  (1866)  ©.  32  u.  mel^rfa^,  berf.  b.  beutfc^. 
3ettelb.  toS^r.  b.  Ärip«  r>.  1866,  in  ^ilbebr.  gal^rb.  1868  H,  13,  21.  IWeine  frühere 
ju  einfeitige  $olemif  l^iegegen  (in  meinen  ©eitr.)  ift  bereit«  in  m.  Xl^eor.  b.  ^eeU 
f*<n  Stete  im  «nf<^lu6  an  biefc  «uffaffung  IRaffe'«  aufgegeben,  ©.  164,  169  ff.,  187 
ff.,  191  ff.,  262,  »gl.  au^  303—317;  f.  femer  meinen  «rt.  Ärifen  in  JRentf«^* 
JEKinb»3rterb.  ©.  534  ff. ,  unb  bie  lÄuff .  «pap.  ^  SöSl^r.  ©.  68—70  u.  bie  bort  citirte 
Bö^xiH  Don  fiat>elepe.  bann  aber  namentUd^  al«  Belege  für  biefe  9[nft(^ten  f.  btn 
tn%U  ^conomift  1866  in  ben  aal^Ireic^en  ^rtifeln  flbei*  bie  bamalige  j^rife  (fo  ).  ®. 
0.  1185,  1191,  f.  m.  Stuff.  giap..®&§r.  ©.  62). 
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©efc^öcBung  unb  bct  i$r  vtxmanWn  9Ra§rcgcIn  (beutfd^c  ^ontingentl«^ 
rungSplanc),  idcU  bann  gcrabc  in  bem  notl^n)cnbigftcn  ^^^^pw^^ctc  ntd^t  btc 
crforbcrltd^e  Sluäbe^nung  bcr  5Rotcncntiffton  mogli^  bleibt.*®)  3lu^  fann 
fte  eine  ctroaä  aparte  ©teffung  beä  ®taat3  jur  ä^tt^l^^nl  in  fofcrn  red^t« 
fertigen,  aI8  be[onber8  bie  ?lote  ber  großen  ©entralbani  jur  Uebcrnal^mc 
jener  Function  in  Srebitfrifen  geeignet  ift  unb  bal^er  ber  (Staat  bie  6nt* 
ftel^ung  einer  fold^en  ®ant  mitunter  nid^t  unpaffenb  bcgünftigen  wirb,  ^*) 

3ft  bie  Santnote  l^iernad^  als  ein  organifd^eg  ©lieb  in  ber  Äette 
ber  (Sirculationämittcl  ber  Srebitroirtl^fci^aft  anjufel^en,  fo  wirb  eben  fo  bie 
3ettelbanf  alö  eine  organijd^e  gorm  in  ber  Steige  ber  Srebitbanfen  gu  be- 
geid^nen  fein.  Sei  gang  freier,  ftaatlid^er  SSefdJrdnIung  nid^t  ausgefegter 
entroidflnng  beS  SSantoefenS  tritt  bieS  tiud^  barin  beutli^  l^erpor,  ba§  bie 
3ettelbanf  in  gleid^er  Sßeife  wit  bie  uioberne  S)epofttenbanI  unb  alS  beren 
©eitenftüdt  auS  ber  alten  S5epofitens  ober  §interlegung8bant  ^erauS« 
gewad^fen  ift.*®)  Oft  ift  eS  l^ier  aud^  eine  unb  biefelbe  ©anf,  roeld^e 
gunad^ft  baS  neuere  S)epofitengefd^dft  unb  im  3lnfd^lu§  baran,  nament« 
lid^  nur  al8  beffen  Grgdngung  gur  bequemeren  ©urd^fül^rung  ieneä 
©efd^dftS,  bie  9flotenau8gabe  entoidfelt  l^at  (fd^ottifd(ie,  gum  S^eil  englifd^e 
unb  norbanierilanifd^e  33anlen).  S)ie  Serraanbtfd^aft  biefer  ©efd^dftSgroeigc 
wirb  baburd^  befonberS  Ilar,  fo  ba|  tdoxi  Steuern  bie  betonte  ©leid^artiglcit 
ber  SSanlnotc  mit  anberen  dl^nlid^  fungirenben  33qnlpapieren ,  g.  33.  bem 
S)epofttenfc^ein  ber  (mobernen)  ©epofitenbanl  unb  bem  ßl^edt  gum  Sor« 
fc^ein  fommt 

Sitte  biefe  ^uncte,  bie  richtig  erlannte  crebitmirtl^fd^aftlid^c  Function 
bcr  fflanfnote,  il^r  roefentüd^er  Unterfd^ieb  oom  5papiergelb,  i^re  mefentUd^e 
©leid^artigfeit  mit  ben  anberen  ©clbfurrogaten,  ^*)  weld^e  burd^  ben  (Srebit 
in  ©ebraud^  unb  Seroegung  gefegt  worben,  bie  ©ntmidflung  aud^  bcr 
fettet  wie  ber  ©epofitenbanl  au8  ber  JpintcrlegungSbanl,  —  atte  biefe 
ipuncte  bienen  ber  neueren  9lnftd^t  gur  ©tü^e,  ba^  ber  ©taat  im  Slttgcs 
meinen  au8  rein  üollSmirtl^f^aftlid^en  ©rünben  nid^t  not^« 
wenbig  gur  ^^ttelbanl  unb  SJlotcnau8gabe  eine  befonbere  ©tettung  ein« 
nel^men  mu^.^) 

3lttc  5KnfidJten,  meldte  eine  fold^e  ©onberftettung  oerlangen,  fann  man 
bei  rid^tigcr  Slnal^fe  auf  jene  beiben  S^tl^iimer  über  bie  Saninote  gurüdf^ 
fül^ren.  ^iefe  ^^rtl^ümer  liegen  aud^  ben  beiben  fo  roeitocrbreiteten  en^egen« 
gefegten  unb   bod^   auf  benfelben  Srugfd^lüffen  berul^enben   %iftd^ten  gu 


«8)  aWeinc  Z^tox.  b.  ?pccr[(^en  5tctc  ©.  191  ff.,  189  ff.,  mein  5luff.  über  bie 
VreuJ.  53anf  in  ben  ^xtu^,  Sa^rb.  a.  a.  O.,  D^affe,  ?Prcug.  33,  ©.  55,  57,  bevf.  in 
^ilbcbr.  3a^rb.  1868,  11,  13,  ml  aud)  3-  et.  mitl,  ©runbf.  b.  polit.  Occon.  (2. 
b.  %u^.  t).  ebtbeer,  ^amh,  1864)  ©.  492—502.  ©ann  unten  int  tote  ©.  353  ff.  364. 

^9)  ««äffe,  ?Prcu6.  «anl  ©.  22  ff.,  32  ff. 

^^)  Steine  Öeitt.  ©,  49  ff.  74  ff.,  mein  2lrt.  ©anfmefcu  In  Sftenfefc^  ^anbttJiJrterb. 
e.  81—83,  unb  %xt  ä?ttelbanf  im  ©taat«ti>brterb.  XI,  294—302,  fil^nlid^  C>orn, 
Söanffrel^eit  @.  194—217  u.  pasa. 

»n  ©.  auc^  WliU,  a.  a.  O.  md)  3,  Aap.  12,  S  8  (©.  394  ff.). 

")  ^uf  ttjefenilic^  anberem,  aber  mit  n>iffenfcbaftlic^cn  ©rünben  ucvtl^eibigten 
©tanb:|)uncte  namentlld^  2Bolott)«!t  in  feinen  jat^lveid^cn  neueren  ©anffc^riften,  3.  33. 
qneation  des  banques,  Par.  1863,  böcjl.  aber  untt^iffenfci^aftlic^  unb  ol^ne  jebe  ^erilcfs 
^(^tiöung  bei-  neueren  gorfd)unacn  Xellfampf,  ?pnnc.  b.  @e(b=  u.  SBanfwefene, 
©cvt  1867,  fotvie  bie  in  ^um.  18  genannten  neueren  beutjc^en  ^anfbrof(^üren. 
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©runbe,  toonad^  SBanfnotcn  unb  ^dklbavXtn  halb  ali  DonSiDittl^fd^afttid^ct 
3auberftab  gut  ^eroorjauberung  njirt^fd^aftUd^cv  SBlfit^c  übermäßig  gcpric* 
]tn,  balb  ote  eine  aulerorbentlid^c  ©cfal^r  für  bic  gcötbnete  ©ntroitftung 
ber  aSolföroirtl^fd^aft  Derbammt  werben,  ©ie  finb  an  fid^  lieber  baS  (Sine 
vbH  bog  anbete  unb  vtxbitmn  im  SSergleid^  ^n  anberen  @inrid^tungen  beg 
moberncn  grebitoefenS  n)ebcr  jeneä  übertriebene  ßob  nod^  ben  oftmals  auS* 
gefprod^enen  mafetojen  SabeL  S)amit  erf(|einen  bie  ©rünbe  DolfSwirt^« 
fdJaftUdJer  2lrt  für  eine  fpecififd^e  3^tt^l*<i«^öKti!  beS  Staat«  nur 
roieberum  l^infdQig. 

in.  @ine  fold^e  ©onberftettung  beS  6taat8  ld§t  fid^  bal^er  nur 
baburd^  unb  nur  in  fo  weit  prlncipicll  begrünben,  atä  bie  SJlote  unb 
bie  3^ttelbanl  in  ber  ©oKSmirt^fd^aft  roirtlid^  bod^  Unterfd^iebe  Don 
anberen  ©elbfurrogaten  unb  ©anfen  geigen  nnb  biefe  Unterj^iebe  eine 
@taat3einmif^ung  in  bad  ^ettdhanlmt\tn  nü^lid^  ober  felbft  notl^menbig 
erfc^einen  laffen. 

SGBegen  ber  befonberen  Function  ber  Sanfnote  im  SSerfel^r  ^at  ber 
6taat  benn  in  ber  X^at  aud^  ein  beftimmteS  aSerl^alten  gur  ©anlnote  ein« 
ju{(||[agen  unb  gn)ar  barüber  gu  rva^tn,  ia%  bie  93anInote  aud^  n)irllid^ 
n)a|re  Saninote  ift.  £)amit  gelangen  wir  gu  ber  oben  ermähnten  93or^ 
augfcfeung,  bie  [id^  ftreng  in  ber  SEBirflid^Ieit  erfüllen  mufe,  wenn  bie  t^eo^ 
retifdpe  SRed^tfcrtigung  ber  3ctt^Ibanffrei5eit  in  ber  ^rajriä  anerlannt  werben 
fott.  Sffia^re  Satilnote,  Don  roeld^er  aQein  baä  SBorauSgefd^idfte  in  t)ollem 
Umfange  gilt,  ift  bie  ©anlnote  in  einer  concreten  95olIgn)irt5f(|aft  Dor 
SLHem  nur  bann,  menn  il^re  2lnna]^me  nid^t  bto§  red^tlid^,  fonbern 
t^atfdd^lid^  bie  Sadj^e  gang  freier  SCBal^l  ift.**)  gerner  barf  bie  SRote 
nit^t  in  betreff  ber  ^rt  ber  SluSgabe  bie  ©igenfd^aften  beS 
^apicrgelbg  annel^men.  OefterS  erfolgt  nun  aber  bie  Slnnal^me  ber 
SBanfnote  Seitens  beS  ©ingeinen  unter  einem  gewiffen  3^^"9  ^^^  W^- 
ftdnbc,  welker  nod^  bagu,  menn  bie  (SinlBSbarfeit  factif(|  irgcnbmie  er« 
jc^nwrt  ift,  g.  S.  M  ©ntfernung  ber  ©inlofungScaffe,  gu  Ileinen  ©uröoer^ 
lüften  fui^ren  lann.  ©obalb  einmal  bie  83anInoten  ein  oerbreiteteS  Umlaufs* 
mittü  geworben  pnb,  ift  eS  für  ben  (Singeinen  fd^mer,  bie  Slnnal^me  gu 
Derweigem.  •♦)  SRamentlid^  gilt  bieS  oon  ber  ännal^me  Heiner  5yiotenftüäe 
im  ©onfumentenoertel^r  (im  ^rioat«  gegenüber  bem  ©efd^dftSoerlel^r) 
unb  in  bemjenigen  ber  unteren  Älaffen.  Sefonberä  Idftig  lann  ber  Um* 
lauf  »Ott  SJioten  Heiner  ^tüdianfm,  namentlid^  wenn  le^tere  il^r  2)0* 
micil  in  Keinen  Sftebenorten  l^aben,  in  größerer  Entfernung  oon  ber 
SluÄgabeftdtte  werben.  6S  ift  belannt,  bafe  mand^e  fleine  beutfd^e  SSanfen 
in  ben  50er  ^a^^xtn  fünftli(|e  SJüttel  angewenbet  l^aben,  um  gerabe  einen 


")  9rrt.  Settclbanf  «Wr,  VII,  a.  a.  O.  ©.  319-324. 

'♦)  (Sine  0anj  fi^nllc^c  gtage  betrifft  in  ^Deutfd^lanb  ba«  unglüdffeligc  ^iaat^* 
^tLpitt^tXh  ber  jtletnfiaaten,  aud^  ^itv  t^ut  eine  ä^id^e  [Regelung,  tote  unter  ^itnct 
2  unb  3  für  ©anfnoten  angegeben,  not^.  ©gl.  meinen  2lrt.  ^a^jiergelb,  6taat«tt>5rterb. 
VII,  6ö3— 657,  bic  Älagen  bn*  ^reug.  $anbel«famntern ,  g.  33.  öon  aRü^I^aufen 
(?roD.  @a(^fen)  im  ©eric^t  f.  1866,  J&anbel«fanimcrber.  ©.  527,  unb  bic  3ufammen« 
^eOung  über  bie  gcfe^lic^n  ©er^&ltniffe  unb  bie  (Sireulation  in  ^ilbebranb«  Sa^rb. 
1867,  I,  70  ff.,  ferner  unten  X^eil  11,  Aap.  I,  ©.  35  ff.  unb  Aap.  IH,  6,  193  ff. 
nebfi  ben  ^a^tx&^m  bagu. 
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fotd^ctt  9iotcttutnIauf  entfernt  oon  i^rcm  JDomicil  ju  fci^affen.  ®*)  §ier  warb 
j.  93.  bie  9b>te  in  3<^l^tungen  ausgegeben  unb  nal^m  baburc^  Stroad  vom 
SBefen  beS  ^aptergelbed  an.  Sei  ber  Entfernung  beS  @in[5)unggortg  oom 
(SmifftonS'  unb  @trcuIatü>ndorte  mußten  bann  dl^nltcj^e  !Dttgft&nbe  wie  beim 
^apiergelbe  leidet  jum  SSorfd^ein  lontmen.  ^ud^  bie  füngften  SrfaJ^ruifpn 
mit  bem  Umlauf  oon  (SouponS  l^aben  menigftend  in  9lorbbeutfd^lanb  gejetgt, 
ba^  fold^e  ©d^einc  mand^e  3ncon©entcnjen  mit  fid^  Bringen,  menn  pc  ni^t 
in  mel^reren  größeren  Orten  einliöbar  finb.^*)  S)er  ©taat  wirb  ba^er 
unter  aQen  Umftdnben,  b.  1^.  aud^  bei  ber  meiteften  Sanlfrei^eit  unb  bei 
ber  abfid^tUd^en  93efd^rdnlung  feiner  (Sinmifd^ung  in  baS  ^ttUHaränt^tn 
auf  ein  SJiinimum,  immer 'gefefelid^e  Sorlel^rungen  bafär  treffen 
muffen,  bag  bie  S3an!n^te  malere  9lote  bleibe  unb  nid^tä  von 
ben  befonberen  (Sigentl^umli(|Ieiten  beS^apiergelbg  annel^me. 
!Dcnn  nur  in  biefem  gatte  trifft  überl^aupt  bie  tl^eoretifd^e  SÄed^tferttgung 
ber  3^ttclban!frei]^cit  gu,  bie  eben  fol(|e  malere  Sloten  ©orau8fe^t  ^ur 
gefe^lid^e  äSorte^rungen  aber  bieten  erfal^rungdmdgig  bie  not^ige 
Sürgfd^aft  für  bie  ©rl^altung  biefeS  maleren  ®^aracter8  ber  3lote.  Die 
^ettelibanffreil^eit,  mie  jebe  Slrt  mirtl^fd^aftlid^er  ^^tti^nt^',  ift  alfo  ganj 
oint  ge^e^lid^e  Siegelung  unl^altbar.  @in  IBanlgefe^,  ba8  bie  ermdl^nte 
@arantie  bietet,  lann  niemals  entbehrt  werben,  fte|t  aber  mit  einer  oer« 
nfinftig  ©erftanbenen  grei^eit  nid^t  in  SQBiberfprud^.  @3  beftimmt  oor» 
nel^mlid^  nur  ndl^er  bie  ^flid^ten,  meldte  bem  Sted^te  ber  9totenau^abe 
gegenüberftel^en.  S)er  ©taat  ^at  nun  etwa  in  folgenber  32Beife  audi^  bei 
Doller  3^ttetbanlfrei^cit  oorgugel^cn.  ^0  ®^  \o^ 

1)  leinen  ä^^^^^^Ö^^^i*^^  f^  ®anfnoten,  b*  f).  für  einlöSbar 
bleibenbe,  gemdl^ren  unb  fu^  nic^t  Derpflid^ten ,  bie  9toten  unter  allen 
Umftdnben  an  feinen  (Jaffen  anjunel^men,  er  mag  bieg  für  eingelne  3^^ 
lungen  Dielmel^r  feinet  SBa^l  wie  ber  ^rioatmann  Dorbel^alten; 

2)  ein  nid^t  gu  iief  gegriffenes  niebrigfteS  5Rotenftüd(  feftfe^en  — 
ein  gered^tfertigter  fad^lid^er  ©ngriff  in  baS  3^ttclbanln)efen,  im  ^nter* 
effe  ber  unfelbftdnbigeren  Älaffen  ber  33e©5lleruftg  unb  ber  (Srl^altung 
eines  gemiffen  ^inimalumlaufS  von  ^ünge  in  ber  SSollSmirtl^fd^aft; 

3)  SSeftimmungen  treffen  l^in|id^tlid^  ber  aJiobalitdten,  unter  wel« 
d^en,  beS  ober  ber  Orte,  mo,  ber  3^^*/  ^^  weld^cr,  ber  SRünjc,  mit 
melier  bie  SJloten  eingelbft  werben  muffen; 

4)  bem  ^incip  ber  Oeffentlid^Ieit  in  ben  ©ad^en  beS  3^tt^I^tti^l* 
wefenS  mbglid^ft  umfaffenbe  ©eltung  oerfd^affen,  bamit  bie  Organifation, 
©efd^dftSfül^rung  unb  jeweilige  Sage  ber  ä3anl  unb  l^ierburd^  au(|  bie  @re« 
bitwürbiglelt  ber  SBanfttote  beffer  beurtl^eilt  werben  lann. 

SQBetben  biefe  ©ebingungen  erfüllt,  fo  fann  bie  Slnnal^me  ber  SRotc 
als  freiwillig  erfolgenbe,  bie  SRote  überl^aupt  erft  als  wal^re,    aber 


")  ^^l  bie  $)cnff(^r.  über  ba«  33erbot  b.  gal^lunödleiflung  mitteljl  au«l8nb. 
Sanfnoten  in  ^rcufen  unb  bie  bavin  anöefül^ttcn  ^unctc,  ?ßreu6.  ^^nb.  s  Slrd^iö  1857 
I,  550. 

'')  6.  bie  bejügUci^en  klagen  ber  ^anbelafammern  in  ber  ^nm.  22  genannten 
©eri(!^ten. 

")  UcBer  bie  gefe^Ud^en  unb  flatutarifc^en  53eflimniungen  in  betreff  bicfer  ^uncte 
unb  bie  auf  bem  ©tanb^unct  ber  materiellen  ^anfgefe^gebung  r&t^lid^en  Qefiimmungen 
f.  u.  Xl^eit  n,  Stcüp.  l,  ©.  35  ff. 
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böitii  öu($  tDirfUd^  alStoa^rc  SRotc  gelten,  ©et  9lotenm]^a6cf  fielet 
bann  ben  jonftigen  Sonf gläubigem,  namentlid^  bcn  5)eponenten  in  bem 
einen  entf^eibenben  ^^uncte  glei(|,  ba^  aud^  fein  ©efd^dft  mit  ber  8ant 
—  benn  jcbc  9lnna]^mc  einer  5Jlotc  i[t  ein  jiold^eS  —  'ein  2lct  ber  SBal^l 
ijl  unb  bie  Slnnal^me  ber  9tote  im  aScr!el^r  r>on  Stritten  in  ^^^^i^^S  ^^^t 
unter  bem  red^tlid^en  ober  tl^atfäd^lid^en  ^voan^t  mie  beim  ^apiergelb 
erfolgt 

IV.  SSeftimmnngen  beä  ©taatS  über  bie  angegebenen  ^uncte,  ing« 
bcfonbere  aud^  betaillirte  SSorf Triften  übe?  baä  gJrincip  ber  Oeffentlid^^ 
!cit,  bilbcn  im  SOBefenttid^en  bcn  Snl^alt  cineö  allgemeinen  Sanf-  unb 
au4  eine3  ^ttttliant^tUlit^,  mie  ed  alfo  aud^  bei  ber  meiteftgel^enben 
SSanJfrei^eit  ju  ©erlangen  ift.*®)  (Sin  fold^eö  ©efefe  befd^ränlt  fi(|  faft 
burd^auS,  n&mlid^  t)on  bem  obigen  gmeiten  unb  gum  3;^eil  britten  ^uncte 
abgefel^en,  auf  eine  formelle,  conftatirenbe,  nid^t  präoentioe  ober  inl^ibirenbe 
ßontrolc,  fomeit  eö  fid^  um  bie  @rri(|tung  unb  ©cf^dftäful^rung 
von  SBanlen  l^anbelt  .^d^  nenne  eS  im  meiteren  äSerlauf  ein  formelle i 
SanTgefe^  im  ©egenfa^  gu  ben  ublid^en  materiellen  SSanlgefe^en.  Se^tere 
enthalten  befiimmte  fad^lid^e,  allgemeine  ober  für  eine  fpecielle  S3anl 
geltenbe,  ©rrid^tung,  Organisation,  ©efd^äftälreiS,  ©cfd^dftSfül^rung  ber  SSanf 
betreff cnbe  äJorfd^riften  beä  Staats.  S)ie  SSantfrei^eit  forbert  nun  ein 
formelles  93anfgcfe^,  aber  aud^  nur  tin  fol^eä.  ^[ebeS  materieUe  ift  eine 
Sefd^rdnfung,  rid^tiger  gefagt,  eine  Sluf^ebung  ber  Sanlfreil^eit.  5Kit  diM* 
fid^t  auf  bie  bargelegte  Function  unb  3Be[enl^eit  ber  93anInote  unb  ber 
3ettelbant  fann  ein  formelles  Sanlgefe^  rein  auS  bem  ooUSmirtl^jd^aftlid^en 
©efic^tSpunct  aud^  filr  auSreid^enb  erfldrt  merben.  S)enn  bei  einem  fold^en 
©eje^e  n^irb  bie  u)irl(id^e  9tote  eben  bie  @igenfd^aften  unb  bie  ^unction 
ber  wallen  S^ote  befifeen.  Gin  materielles  ^anfgefe^  bagegen  ift  bie  not)^* 
menbige  Sonfequenj  ber  ©runbfd^e  beS  9totenregalS,  beS  SonceffionSjmangS 
für  Sanlen,  beS  >JiotenmonopolS  unb  gJrioilegS.  SDurd^  ein  formelles  San!« 
gefe^  übernimmt  ber  ®taat  leine,  burd^  ein  materielles  ©efe^  unoermeiblid^ 
menigftenS  eine  moralifd^e  ©arantie  für  bie  Grebitmürbigleit  ber  Slote. 
3a,  nidjt  feiten  mürbe  eine  cioilred^tlid^e  ©arantie  beS  ©taatS  (SÜe* 
grcfered^t  gegen  ben  ©taut)  auS  feinen  ober  feiner  Seamten  iJunctionen  bei 
bem  5Rotcngefd^dft  ber  33an!en  5cn)orgel^en,  menn  ber  ©taat  fid^  nid^t  ben 
cioilred^tlid^en  Sonfequenjen  beffer  als  ein  prioater  ©arant  }u  entjiel^en 
mügte.  S)aS  erfte  (Softem  fe^te  iebod^  eine  grofiere  @elbftdnbigleit  unb 
Urt§etlSfdl^igfeit  beS  ^ublihimS  oorauS,  baS  jmeite  fügt  fid^  in  bie  üblid^e 
SeoormunbungSpolitit  beS  @taatS  folgerid^tig  ein.  Unb  mie  im  oorigen 
gapitcl  fd^on  betont  mürbe:  eS  !ann  aud^  in  biefer  grage  nid^t  immer  btofe 
abftract  nad^  t)olfSn)irt]^fd^aftli(^en  9tüd(fid^ten  entfd^ieben  merben. 

$dtt  man  fid^  jjebo^  nur  an  lefetere,  fo  Id^t  fid^  bie  Slotl^menbigfeit 
einer  ©onberfteHung  beS  ©taatS  gur  ^^ttelbarf,  namentlid^  ju  il^rer  ©e« 
fc^äftSfüj^rung  unb  @rrid^tung,   im  Uebrigen,  —  b.  1^.  non  ben 


•®)  SJgt.  über  bie  Jerminologic  ^Jormeüc«"  unb  „ntateriettcd"  ©anfgefct  b.  9lrt. 
©«ifcn  in  SRentW^  $anbto.-53.  6.  85  ff.,  2trt.  3cttelban!  eb.  ©.  1061  ff.  u.  8taat«s 
wortcrBu«^  XI,  335  ff.  $)tc  im  Xert  erte&^nten  ^unctc  famen  im  3.  1865  bei  bet 
Banfbebatte  in  Hamburg  me^ifac^  ^ur  ^pxa^t,  i^  ^abe  batüber  im  Srem.  ^anb.^ 
©1.  in  ben  Sluff.  b.  ©anffrage  in  t>amburg  refetirt,  f.  ^x.  697,  698  u.  701, 3g.  1865. 
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oB^gett  Spurteten  i  Ui  3  abgef el^ett,  htm  baS  sprinctp  bct  Ocffcnttid^f cit  if! 
au^  für  anbere  Sanicn  unb  für  SlcticngcfcUfti^aftcn  u.  bgl.  m.  fibcrl^aupt 
gcfc^Ud^  ju  fancttonircn  —  mit  SRcd^t  bcftrcitcn. 

1.  ©cgcnüBcr  bcr  ©cfd^dftSffil^rung'O  genügt  bie  gfirforge  beS 
Staat«  für  eine  ntJgtid^ft  n)eitge|enbc  ^uBlicitdt,  wobei  ^^  aber  etwa 
befonbere  ftaatltd^e  dinrid^tungen  empfehlen  lonnen,  g.  93.  ein  Sanlcon^ 
trolamt  ju  bem  2^t(tt,  bie  SJurd^fü^rung  be8  ^^rindpg  ber  gjublidtdt 
gu  übern)a^en. '^^  S)iefeS  ^tncip  ift  xoit  gefagt  ein  a%emeineä  für 
alles  moberne  ©anftocfen.  %Vix  bie  3cttelbanl  finb  aber  einige  Heine  35e- 
fonberl^eiten  in  biefer  JBegiel^ung  erforberlid^,  Jlatürlid^  l^dngt  Don  einer 
rid^tigen  ©cfd^dftSfü^rung  ber  S^Welbanl  wie  j[eber  anberen  S3anl  bie  ^oh 
tjenj  beS  ^nftitutS,  alfo  bie  ]ttU  ©inlöSbarlcit  ber  SSanfnotc  ab.  SBielc 
©runbfdfee,  xoA^t  oom  ©taate  ben  ©anlen  l^inftd^tlid^  i^rer  ©efd^dftSfü^rung 
Dorgef^rieben  ju  n)erben  pflegen,  muffen  aud^  befolgt  werben,  menn  bie 
9lote  gejid^ert  fein  foß.  2lber  barauä  folgt  nid^t,  bafe  ber  Staat  nun 
n)irfli(|  foldbe  ©orfd^riften  treffen  unb  folgegemd§  bann  audj  über  il^re 
rid^tige  Sluöfül^rung  mad^en  unb  bie  entfpredjenbe  ©arantie  für  bie  Sani» 
vermaltung  übernehmen  mu^.  Sold^e«  S)a}n)ifd^entreten  bed  ©taatS  fd^afft 
befonbere  neue  9Jli|ftdnbe,  bie  SuffteHung  oon  fold^en  SBorfdJriften  unb  bie 
Uebermad^ung  ber  SKuSfül^rung  ^at  il^re  bebenflid^en  ©onfequengen.  ^^ner 
jetgt  fid^,  ba|  bie  SSanfen  in  i^rem  eigenen  ^ntetcff^  unb  bei  greibannoefen 
au^  unter  bem  ©infCuB  ber  gegenfeitigen  ©oncurreng  unb  ber  barauä  "^tx- 
Dorgel^enben  fd^arfcn  ©ontrole  über  einanber  rtd^tige  ©efd^dftggrunbfd^e 
befolgen.  **)  ©nblid^  foH  aber  gerabe  baä  ^ublifum  felbft  bie  ©anlCen  aufs 
merffam  controliren  unb  gmar  mit  §ilfe  jener  meitgel^enben  Oeffentlid^Icit, 
welche  gu  biefem  ^^^^^^  Ber  Staat  gu  oerlangen  unb  gum  Sl^eil  ndi^er  im 
@ingelnen  t)orguf(i^reiben  l^at. 

So  wirb  man  alfo  bie  gal^lreid^en  itblid^en  iBorfd^riften  ber  S3an& 
gcfe^gebung  unb  ber  t)om  Staate  erlaffenen  Sanfftatuten  über  bie  ©cfd^dftgs^ 
fü^rung,  wie  j.  ©.  bie  öeftimmungen  über  ba8  SlotenbedfungSfpfiem,  über 
bie  abfolute  ober  relatioc  ^b^e  beä  9lotenumlaufS ,  bie  ©rö^e  unb  3ln* 
legung  be8  ©anffapitaß ,  bie  ^i^t  beS  Sieferocfonbä,  bie  SSerbinbung  an* 
berer  ^affwgefd^dfte,  b.  §.  fol(|er,  in  weld^en  bie  Sanf  gteid^fattS  S^ulb* 
ncr  wirb,  wie  g.  S3.  be3  S)epofltengefd^dft8,  mit  ber  5Jlotenau8gabe  u.  f.  w, 
au8  rein  oolfgwirtl^fd^aftlic^en  ©rünben  nid^t  für  not^wenbig  l^alten  muffen. 
§ier  genügen  bie  attgemcmcn  gefe^lid^en  SBcftimmungen  über  Slctiengefell= 
fd^aften  u.  bgl.  m.,  g.  8.  l^infid^tlid^  ber  SSitanggicl^ung ,  ©ewinrtoert^eitung, 
©efd^dftSeröffnung,  Siquibation,  ©pntrole  burd^  ©cfettf(|aft8organe  u.  f.  w. 

2.  6benfo  wenig  ift  im  ^incip  eine  anbere  Stellung  be8  Staat8  gur 
@rrid^tung  oon  3^ttelbanlen  al8  gu  berjienigen  anberer  93anTen  unb  al8 


")  e.  %tL  Scttclb.  ^bWtt.  Vin,  @taaW»BvterB.  XI,  324  ff.  u.  unten  Z^l  11, 
^ap,  m  ©.  155.  ff. 

^)  ©gt  über  bad  bejücjttd)^  übriöen«  mit  bebeutenb  grblcren  ©efugniffen  au«s 
oeflattete  ^mt  bed  Controller  of  the  currency  in  9h>vbameri!a  ^od,  gtn.  ^mer.  €. 
731  ff.  unb  ^.  SWaicr,  3.  ®efd^.  u.  Ärit.  b.  amer.  Sanfroef.,  S3icrtcIia^rMr.  f.  SBolf«n>. 
u.  Äulturgcf^.  1868  U,  173.  —  Ueber  ein  cigcntUd^ca  Sontrolamt  bei  ©antfrcil^cit 
f.  ?lrt.  Settelb.  (5taat«to5rterb.  XL  338  u.  unten  1\)l  TL,  Äa^.  n  9fir.  2  ©.  121  ff, 

♦0  ©0  bie  fc|ottif(^cn  ©anfen,  f.  m.  53tttr.  S.  53,  57,  ferner  bie  f(3^toei« 
gev  SBanfen, 
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ju  8ctiengcfcll(f(|aftcn  üBcrlJaupt  ju  forbcrn.  ♦*)  ÜÄan  ^at  bic«  früljer  att^ 
gemein  unb  au^  rein  auä  uoRSn^irtl^fd^aftlid^en  ©rlinben  bel^auptet,  aber 
bic  angeführten  ©rünbc  fmb  fammt  unb  fonbcrS  auf  Jene  crrodl^ntcn  bcibcn 
Sntl^ftmcr  über  Sanfnoten  jurütfjufül^ren. 

V.  €ine  anbere  §rage  t[t  ti,  ob  nid^t  tint  SonberfieKung  beg  @taat3 
jroccfmdfeig/^  g.©.  bte  ftaatUc^e  Öcgünftigung  einer  befonbercn 
Art  3^ttclbanten  wünfd^enSroert]^  ift,  weil  gerabe  bicfe  Äatcgorie  nebft 
ben  9on  il^r  ausgegebenen  SSantnoten  befonbere  SSorgüge  Dor  anberen 
arten  bepfet 

gür  bie  ©eantujortung  biefer  ^rage  ift  entjd^eibenb ,  1)  ob  überl^aupt 
fot(|e  ^orgüge  aQgemein  jujugeben,  2)  faUS  bieS  bejaht  iptrb,  ob  bie 
betreffenbc  Sani  gu  il^rer  (Sntftel^ung  biefer  befonbercn  Segünftigung  notlj« 
iDenbig  bebarf,  unb  3)  n>enn  aud^  bieS  anerlannt  mirb,  ob  biefe  Segün» 
fiigung  nid^t  n)teber  anbere  ^nconoeniengen  im  befolge  Ipat.  9lur  fel^r 
bebingt,  blo|  in  einem  $un!te  mit  einiger  SBal^rf d^einlid^f eit ,  finb  fol(|e 
Sorjüge  einer  Slrt.  Don  ^ctt^^^nfen  angunel^men,  ©erabe  für  biefen  Sßunft 
ift  aber  eine  ftaatUd^e  Unterftü^ung  nid^t  unbebingt  not^n)enbig,  voül  aud^ 
bei  oöDigcr  Sanffreil^eit  jene  beftimmte  Slrt  Don  3^ttelbanlen  fid^  ©eltung 
oerfc^affen  lann  unb  in  ber  S^l^at  biefe  Unterftü^ung  anbere  mi^Ud^e  (S^n» 
fequengen  l^at 

1.  9BaS  benerften  ber  oben  genannten  bret  ^uncte  anlangt,  fo 
^at  man  lange  3^^^  bel^auptet  unb  behauptet  gum  Sl^eil  nod^  ]e^t,  ba^  bie 
QoSige  ober  boc^  möglid^ft  n)eit  gel^enbe  €entralifirung  ber  S^oten- 
ausgäbe,  folglid^  eine  gro^e  6entralbanf,  entfd^eibenbe  wirt^fd^aft* 
lid^e  iöorgüge  oor  einer  SJiel^rl^eit  ober  garSiell^eit  ber  ^cttclbanfen  unb 
ba^cr  auc$  ber  ©anlnotenemif ponen  befifce.  *^)  Die  ©id^er^it  ber  Heinen 
SBanIcn  lourbe  beftritten.  35ie  SBegünftigung  ber  Ueberfpeculation  würbe 
biefen  Sanfen,  gumal  wenn  fte  in  .il^rer  SlotenauSgabe  nid^t  weiter  befd^rdnft 
fmb,  wrgeroorfen ,  md^renb  biefelben  in  ben  JRüdff dalagen ,  in  ben  j^ükn 
ber  Ärifen  unfdl^g  mdren,  bie  erforberU(|e  §ilfe  bem  äJerfel^r  gu  leiftcn. 
£iefe  ^nllageu  fmb  in  eingelnen  ^^dden  nid^t  grunbloS  gemefen,  au^ 
beutfd^e  Erfahrungen  g.  93.  auS  htm  3-  1366  beweifen  bie  iRid^tigfeit  beä 
legten  SSoriourfS.  Slber  man  ^at  dl^nlid^e  ^nllagen  aud^  miber  bie  großen 
6cntralbanlen  mit  SRed^t  erhoben,  g.  33.  biefen  5fter8  rid^tig  bie  Se« 
günftigung  ber  Ueberfpeculation  oorgeworfen.  äSon  beiben  ©eiten  l^at  man 
alfo  mannen  rid^tigen  5£abel  auSgefpro(|en ,  aber  fid^  bod^  aud^  fel^r  oft 
rinfeitiger  Uebertreibungen  fd^utbig  gemalt.  9iamentUd^  finb  eg  bie  ermdl^n* 
im  Srrtl^üxner  über  SBefen  unb  gunition  ber  SBanfnoten,  metd^e  beiben 
iJSartcien  baS  8lüftgeug  gu  il^ren  Eingriffen  gaben,  ^n  ber  Sertl^eilung  oon 
kdft  unb  ©d^atten  oerful^r  man  babei  fel^r  parteiifd^. 

aber  aud^  bei  miglid^fter  Dbjectioitdt  ift  eS  in  ber  Sl^at  fd^mer,  gu 
einer  beftimtnten  (Sntfd^eibung  für  bie  eine  ober  bie  anbere  Slrt  ^ttttU 
banfen  gu  lommen.  6ine  abfolute  (äntfd^eibung  ift  untl^unlid^.  Sei  einem 
Serglei^  beS  völlig  becentralifirteu  unb  obllig  centralifirten 


♦»)    %Crt.  Settetb.  @taat«to5rterb.  XI,  330  ff. 

♦»)  @.  9Raf  fe,  «Prcuft.  ©anf,  6.  21  ff.,  meine  ©citr.  Aap.  10  u.  mit  SWobifi» 
ctnxng  bed  l^ter  ©eaebeneu  meine  X^eor.  b.  ^eel^f^.  ^cte  in  b.  ^bfc^n.  über  b.  Sß^irff. 
5«i^icbcnart  €rebitf^^  in  ©pccu(.  per.  u.  ^anbcUfrifcn  ©.  257—318. 
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3cttcffianftt)cfen8  laffcn  fid^  gewiffc  fpcctfl[d^c  ©orjftgc  unb  S^ad^tl^cilc  Jcbcr 
@attung  Don  93anten  nad^tpeifen,  man  lann  aber  faft  immer  jebem  ^ox^ 
gug  ber  einen  einen  ^lad^tl^eil  berfelben  ©attung  unb  n)ieberum  einen  93or« 
gug  ber  anberen  gcgenüberftellen.  ^)  SRamentlid^  bag  S  c  n  t  r  a  I  b  a  n  fc 
n)ejen  mit  feinem  9te^  Don  Filialen  fnngirt  boA  in  vielen 
3)egte]^ungen  ftl^nlid^  xoit  ein  S3telban!n>e[en,  l^at  einige  SBortl^eiu,  aber  aud^ 
einige  ^lad^tl^eile  oor  biefem  Doraud.  S)er  Unter[d^ieb  fd^eint  unS  beSmegen 
&berl^aupt  n  i  d^  t  ^o  gro^  gu  fein,  mie  er  oft  gemad^t  mirb. 

S)ag  SRefuItat  meiner  Unterfu(|nngen  über  biefen  $unlt  l^abe  id^  fd^on 
friil^er  in  folgenbem  ©afee  gufammengefa^t,  mel(|er  mir  ftetS  bei  ber  ?lu8« 
bel^nung  meiner  93anlftubien  an  allgemeiner  ©iltigleit  gewonnen  gu  l^aben 
f^eint:**)  S)a8  aJioment  ber  SSerfd^iebenartigteit  ber  ßrebit^ 
unb  Sanlorganifation  ift  in  feinem  @influf,  g.  93.  auf  bie  9t» 
günftigung  ber  Ueberfpeculation,  auf  ben  SKifebraud^  beä  ©rebitS,  auf 
günftige  unb  ungünftige  ©eftaltungen  in  ber  93oIl8mirt]^|d^aft  überhaupt, 
regelmäßig  allfeitig  uberfd^ft^t  morben.  Slnaloge  9tefultate 
l^at  man  fd^on  auf  man^em  mirtl^fd^aftlid^en  ©ebiete  l^infld^tUd^  beS  @in« 
^uffeS  üerfd^iebencr  Organifation  einer  bemfelben  ^mtit  bienenben  ©inrid^- 
tung  erlangt 

SRur  ein  eingiger  ^ßunft  ift  e8  oielleid^t;  in  meld^em  pd^  eine 
burd^greifenbe  Ueberlcgenl^eit  ber  SentraU  ober  ftberl^aupt  ber 
großen  —  am  meiften  möglid^er  SBeife,  aber  leineSmegS  au8(d^lie|lid^  ber 
großen  5IKonopol- —  3rttelban!  nad^meifen  ISßt:  bie  Stellung  einer 
fold^en  ©anf  in  6rebitlrifen,  bie gd|[igleit,  felbft  nod^  bie  $>axk^m 
gu  ermeitem,  ober  fie  menigftenä  bod^  ni^t  fo  rüdftd^t8lo8  gur  eigenen 
©id^erung  einfd^rdnfen  gu  muffen,  mie  bie  fleine  ^^tt^^anl  eineS  freien 
S3ielbanIJ9ftem&  ^n  biefer  Segiel^ung  finb  nid^t  nur  bie  frül^eren  englifd^en 
©rfal^rungen  in  SBetreff  ber  8anf  oon  ©nglanb  einer^  unb  ber  ßanbbanlen 
anberfeitö,  **)  beS  europdifd^en,  gegenüber  bem  norbamerilanifd^en  ©anl* 
mefen,  *0  bie  Seobad^tungen  gum  2:|eil  förmlid^  ejcperimenteHcr  Art  in  ber 
attgemeinen  Ärifig  oon  1857  *®)  unb  ber  englif^^«  ÄrifiS  von  1866  ♦*)  fel^r 
bemerlenSmertl^;  für  unS  in  S)eutfd^lanb  finb  namentlid^  bie  (Srfd^einungen 
beS   .3[a^re8    1866  l^c^ft  mid^tig   unb   oiel  bemeifenb  ^  in  S3etteff  biefeS 

♦♦)  «paraüeliftruna  biefer  ^uncte,  ©taat«tt)örterb*  XI,  331,  333. 

♦*)  öbcnbaf.  e.  331 ;  Zl)tox.  b.  ?5eerf*en  Slcte.  ©.  261. 

♦«)  Ärifi«  öon  1825,  loofe  u.  iRetttnarc^,  @c|4.  b,  greife  (®.  \>.  5(fter, 
®rc«b.  1858)  I,  297,  Ärifi«  »on  1847  m.  53eitT.  ©.  221,  ^ifi«  t>on  1857  m.  Z^tov. 
b.  ?.  «ctc  303-317. 

*')  (Sbenbaf.,  ferner  übet  amerif.  ^antiDefen  in  b.  Ärife  \>on  1857  ebenbaf.  263 
bi«  279,  Gibbons,  banlu  of  Newyork  {dhxot^.  1859)  eh.  XIX.  ^.  Sneier  (f. 
oben  Sliim.  40)  S.  166  ff.,  ^orrefponbengen  b.  Qretn.  ^anbeldbl«  au9  Ü^eiot^orf  Sg. 
1857,  1858,  «Raffe,  $reu6  ©anf  ©.  29  ff.,  83. 

♦»)  SC^eor.  b.  «eet'fc^en  «ctc  ©.  257—317. 

^*)  @.  bie  9ixt\hl  bed  (Sconomifl  30.  1866  t^om  Tlai  an,  9Boloto)dfi,  in 
b.  Rev.  des  n.  mondes,  15.  ^ug  unb  1.  ^ept,   meine  ruf|.  $apiertt)&]^r.  @.  54,  60. 

w)  «Raffe,  ^ilbebr.  Sa^rb.  1868  U,  1-23,  eifler  b.  ©anfen  SRorbbeutfc^L 
i.  3.  1865  u.  im  Ärieg  1866,  3tf(Jr,  b.  preug.  flat.  53ur.,  1867,  ®.  75  ff.,  bann  bie 
$anbe(dfammerbeTi(]^te  für  1866,  tvo  allgemein  bie  ^oulan)  ber  $reug. 
iÖanf  gerühmt  unb  mel^rfat^  bie  augerorbentlid^e^rebitbefc^r&nfung  ber  fletnen  Sanfen 
Ol«  erft^tocrenb  betont  »irb,  f.  j«  ®-  ©«'f-  *>•  SRü^l^aufen  (6anb.sÄ.s©eri(^tc  ©.  527) 
u.  bef.  ben  iBcric^t  ber^eipg.  tanb.«^ammer  f.  1866,  u>o  bie  coloffale  <irebitbef(^r&n< 


i 
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^hmcteä  unb  ht  UeBerrinftintmung  mit  jenen  frul^eren  Stfal^rungen  gu 
@unften  ber  Sentraßanl  audgulegen* 

Auf  ®runb  fotc^cr  ©rgebniffe  xoixh  man  fid^  alfo  gwar  nur  Bcbingt 
für  bie  Sflot^wenbigleit  einer  ©onberfteDung  beS  ©taatö  jur  @rric$j: 
tung  oon  ^tttttbanltn  audfpred^en  bürfen.  S)o(iS  ber  Ie^tern)d|nte  giunct 
lann  nod^  am  (Srften  eine  ftaatlid^e  93egünftigung  ber  @entraliftrung 
unb  tnfofem  ein  gu  biefem  ßrot<t  gegebene^  SJlonopoI  ob^x  ^riotleg  redpt^ 
fertigen.  3lu4  biefer  ©(|Iu|^  ift  nur  leineSniegd  burd^auS  notl^n)enbig,  xok 
man  oft  angenommen  l^at,  meil  9J2onopoIifirung  ber  9lotenau8^ 
gäbe  unb  Sentraltfirung  beS  ^^^t^^^^i^t^^f ^^^  ^^^  ibem 
tifd^  finb. 

2,  ig)iermit  gelangen  mir  gu  ber  gmeiten  oorl^in  aufgeftcHten  gtage, 
%u^  bei  obfoluter  ^ntfreil^eit  ift  namUd^  eine  oolIigeSDecentralifation 
ber  9lotenaudgabe  ober  bie  @ntftel^ung  lauter  tieiner,  äberl^aupt  fe^r 
vieler  3^ttelbanlen  burd^auS  nid^t  allgemein  mal^rfd^einlid^.  ^dr 
biefe  Sel^auptung  lann  man  {l(^  Don  oorn  l^erein  auf  t^eoretifd^e  ©rünbe 
unb  eben  fo  auf  bie  (Srfal^rung  im  99anfmefen  fpecieU  mie  *in  anbern 
»irtijfc^aftlid^en  (Srfd^einungen  berufen.**)  9lu8  ber  freien  ©emegung  gel^t 
burd^auS  nic^t  notl^menbig  eine  Sltomiftrung  ber  felbftftdnbigen  äBirtl^fc^afs 
ten  lernor,  ma8  im  ^ttkVbanlmt\tn  bie  @ntftel^ung  blo§  oon  (leinen  8an^ 
ten  no&re. 

3umal  in  ber  ©egenmart  unb  in  ben  iBerl^dltniffen  9ßefteuropa% 
fperieS  S)eutf(^lanbS ,  ift  eS  auS  gmei  befonberen  @runben  fogar  gang 
unuKi^rf d^einli^ ,  ba|  au(b  bei  o&Qiger  ^tUtVbanl^xzi^tit  bie  SBebeutung 
ber  Sentralbanlen  mefentlic^  beintrid^tigt  mürbe.  (Einmal  maltet  über>» 
^aupt,  ooUenbg  in  mirtl^fd^aftUAen  S)ingen,  am  Reiften  in  ®elb«  unb 
(Srebitfa^en,  ein  ftar!  centraliftifd^er  3ug  ob,  unb  fobann  tnüpft  man 
bei  lediger  6infu|^rung  ber  SBanlfreil^eit  bod^  an  bie  gefd^id^tlid^ 
getoorbene  unb  jie^t  fd^on  oorl^anbene  Stellung  ber  großen  (Sentra^ 
banlen  an. 

a.  ;3^ner  3ug  ift  bie  Signatur  ber  <£poc^e.  S)a8  mirtl^fd^aftli^e  Ueber« 
gemtd^t  großer  (Sentralpuncte  tritt  immer  mel^r  ^eroor.  Unterftü^t  oom 
©eift  ber  ^tiV,  oon  ben  grofeen  (ärfinbungen  beä  S^^^l^i^nbertg,  befonbcrg 
oom  (Sifenbal^nmefen,  oon  ber  mobernen  SEBirtl^fd^aftdgefe^gebung  (^reigügig« 
leit,  ©eroerbefreil^eit,  greil^anbel),  aud^  oom  politifd^cn  Säen  ber  ©egenmart 
ijl  mieber  eine  ftdrlere  6entrahfatlon  beä  ®elb*,  ©rebit^,  iJonbä*,  SGBed^fcls 
ge||!§äftg  in  einem  eingigen  €entralpla^e  für  j|ebeg  gro^e  nationale 
SSirt^fd^aftggebiet  mal^rgunel^men.  3^  S)eutfd^lanb ,  mo  bie  anberämo 
bereits    früher    unb   langfamer  burd^gemad^ten   @ntmidflungen    j|e^t   mit 


fuii9  unb  )>I5tK(^e  Sermtnbetun()  be«  9lotenumlaufd  bei  ben  in  fiei))}tg  mit  tStHalen 

oibeitoiben  Tanten  t>on  ^Seimar,  ®ot^a  unb  @era  im  Setgleic^  ntt  Seipjiger  unb  nir 

^Ttuf.  »anl  gerügt  töirb.    3enc  brei  33an!cn  l^attcn  (gnbe  %pt.  8.w    (£nbe  3uni  4.** 

9RiJI.  ^^(t.  9loten  in  Umlauf,  f.  $reu6.  ^anb.  ^rcb.  1868  n,  15.    (San)  ebenfo  n)ie 

im  3-  1866  toirb  toieber  im  3-  1870  bie  feoulanj  ber  «ßreu^.  ?3on!  gerühmt    §ajl 

icber  ^nbeUfammetberici^t  fpvi(^t  baS  ^bd^jle  fiob  a\i^, 

*0  ©taaWwbrterb.  XI,  335.    (Soncentration  be«  ©anfßefc^&ftd  in  ben  oroßen 

Senbener  3oint  €to(!  53anfen,  relatiü   geringe  S^W  fetbflftSnbiger  ©anfcn  in  ^ä^otU 

Icmb.    IDie  SSanfbecentralifation  in  92orbamerifa    unb  ber  ©c^toeig  entfpric^t  eben  bem 

^nttfd^  nnb  SBirt^f(^aftd<^aracter  biefer  £5nber. 

3»« 


p 
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SWcfcnfdJrittctt  tiad^gel^olt  werben,  getgt  fid^  fett  einer  SReil^e  pon  Salden 
gerabe  bieje  Srfd^einung  in  ber  Srl^ebung  93  er  lind  }ur  tonangebenben 
S5rfe  ^itteleuropa'g  befDnberd  frappant  S)ie  ^eu^ifd^e  Sant  l^at  hain 
ftd^erlid^  Diel  beigetragen,  ober  biefeg  9tefultat  bod^  leinegmegd  allein 
bewirft,  Dielmel^r  ^at  aud^  umgefel^rt  bie  ißreu^ifd^e  Sonf  il^re  bebcutfamc 
Stellung  gerabe  burd^  bie  ©teUuna  beS  berliner  ^la^ed  mit  errungen. 
SDiefe  6ntn)idlung  tft  fd^on  Dor  1866  nid^t  nur  angebahnt  unb  eingeleitet; 
fonbem  bereits  im  SGBefentlid^en  ©oßjogen  geroefen.  •*)  —  9Son  biefen  fpe« 
cieHcn  SSerl^ältniffen  S)eutfd^IanbS  obgefel^en  —  bie  freie  ©ntmidflung  beS 
3ettclbanln>efen8  in  fold^er  centraliftifd^er  Slid^tung  ift  in  ber  ®cgen« 
mart  ganj  allgemein  mal^rfd^einlid^.  %ud^  biefe  centraliftifc^e  SDenbeng  l^at  o^nt 
3meifel  man^eö  8ebenHi(|e,  aber  um  fo  mel^r  fragt  eö  pd^,  ob  man  ftc 
nod^  burd^  ftaatlid^e  Singriffe  moglid^ft  begfinftigen  foU.  @ie  mirb  baburd^ 
nod^  ejrtremer,  alfo  leidet  nad^tl^eiliger,  mal^renb  il^re  93ortl^eile  aud^  o^ne 
fol<|e  Unterftü^ung  bed  @taatd  auSjunu^en  ftnb. 

b.  Sieben  biefcm  allgemeinen  ^uge  ber  ©pod^e  tommt  aber  bie  gef(|id^fe= 
li^  geworbene  Stellung  ber  Dprl^anbenen  €entralbanlen  ebenfalls  in  6e- 
tta^t  %iä)  wenn  bie  Monopole  unb  ^ioilegien  biefer  83anten  jie^t  fielen, 
ift  eine  fe^r  wefentlid^e  Seränberung  in  ber  Stellung  ber  ßentralbanten 
laum  ju  erwarten.  •*)  S)ie  Organifation  berfelben  brandet  im  Uebrigen  leine 
erl^cblid^  anberc  ju  werben,  i^r  iJilialfpftem  fonnen  fie  beibel^alten,  il^r  gros 
§er  (Srebit  fielet  ber  SSerbreitung  il^rer  SJloten  gur  Seite  unb  wirb  Don 
etwaigen  Soncurrengbanlen  nid^t  fo  leidet  in  gleid^em  ^aa^e  gu  erwerben 
fein,  eingewurgefte  ©efd^aftSgewol^nl^etten  beS  ^ublilumS  fommen  ben  alten 
Sentralbanlen  ebenfalls  gu  Statten.  Um  fo  weniger  braud^en  bie  lefeteren 
nodp  gu  i^rer  Stüfeung  an  ben  alten  Sorred^ten  l^artnddfig  feftgul^alten.  S)ic 
ajanlfreil^eit  wirb  il^rer  Stellung  wenig  Eintrag  tl^un,  bie  (Sntwidflung  an:: 
berer  aSanfen  gerabe  gur  ©rgdngung  jener  (Sentralbanfcn  crmoglid^en  unb 
fo  burd^  ben  allgemeinen  ^uff(|wung  beS  Srebit^^  unb  83an{wefenS  wol^t^ 
t^&tig  auf  bie  alten  grogen  93anlen  gurüd(wirfen,  namentlid^  il^nen  ©efd^dfte 
mit  ben  Heineren  S3anlen  gufiil^ren,  ein  befonberS  paffenber  SBirtungStreiS 
für  ßentralbanfen.  Sonad^  wirb  alfo,  ben  bod^  nur  bebinaten  iBorgug  ber 
großen  Saufen  felbft  gugegeben,  eine  Jegünftigenbe  SonoerftcHung  be8 
Staats  gu  biefer  9lrt  93anlen  nid^t  allgemein  auS  DollSwirtl^fd^aftid^en 
©rünben  gu  verlangen  fein. 

3.  ©icS  ift  um  fo  weniger  ber  ^aU,  —  unb  l^iermit  gelangen  wir 
JU  ber  britten  ber  oben  gefteHten  fragen  —  ba  unocrmeiblid^  er^eblid^c 
SRad^tlJeile  unb  Sd^wierigteiten  mit  fold^er  SonberfteHung  Derbunben  flnb. 


**)  6.  meinen  3lnni,  16  genannten  «uff.  in  b.  ^reuf.  Sal^tB.  u.  u.  Öa^.  m, 
b.  (Slnleitung.  Hamburg  aU  SSec^felpIa^  unb  granffurt  aU  ^onh^V6x\t,  degenübet 
^at  fic^  baiS  f^on  geraume  3eit  t>or  1866  gejetöt.  3«  gtanffurter  S3iatteru 
fc^eint  man  geneigt,  bem  ^nflu|  be«  3»  1866  clu^  bi«in  ju  Diel  jujufc^reiben.  SScrgL 
a.  ö,  bie  (Kommentare  xlber  Slnleil^eoperationen,  Sanfgefc^afte  im  3lctionär  (j.  93.  m 
ben  S^ouemberaudtoeifen  t>on  1868).  93erl.  ßanbcl«f.=8cr.  f.  1866  (^rfe.  ^.sSlrAit) 
e.  290),  f.  1867  (eb,  @.  131). 

")  eine  a^nti^e  Stnp^t  äußert  ber  «er.  b,  Kölner  ^anbcl«!.  f.  1866,  ^anb= 
KrcJ.  e.  660,  über  bie  ^reuß.  53anf,  »eS^alb  e«  ber  öefc^rfinfungen  ber  ^riDatbanfen 
ni(^t  bcburfe. 


i 
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6tn  ^xnU%  ober  gar  ein  SRonopoI  l^etnmt  immer  leidet  Bei  beti  SIuSäc- 
fcj^loffencn  bie  errofinfd^tc  freie  ©erocflunfl,  weld^e  für  bie  flefunbe  ©ntroid* 
ItinA  einjelner  @ef(|dft§jn)eige  eine  SSorbebin^ung  ift.  @g  fül^rt  aud^ 
bei  bcn  ^rinilegirten  fettft  ju  nad^tl^eitigen  ßonfequenjen  für  ben  ©efdjdftä» 
betrieb.  S)a3  l^at  ftd^  au^  im  SSanftoefen  5ftcrS  gegeigt.  **)  35cbenfli(^er  aber 
ift  nod^  bie  bei  ber  (Srtl^eilung  fold^er  äSorre^te  unt)ermeibU(^e  ^inmifd^ung 
bcä  Staate  in  bie  innere  Organifation  unb  aSerroaltung  ber  priüilegirten 
93anlen  unb  bie  bamit  gufammenl^angenbe  minbeftend  moralifd^e  ©arantie 
beS  Staats  für  bie  SSanl,  ingbefonbere  für  bie  S3anlm)te.  (S8  gibt  SRüd- 
^(^ten  unb  S^tl^menbigleiten,  roo  ber  @taat  ftd^  biefer  @inmifd^ung  nic^t 
cntfd^logen  barf,  g.  S.  in  bcm  gleid^  gu  crmdl^nenben  galle.  Slber  t)on  t)orn* 
^ein  wirb  man  e?  lieber  fe^en  muffen,  wenn  jene  ©inmifd^ung  öermieben 
loerben  lann,  »ie  e3  l^ier  mJglid^  ift 

@o  gelangt  man  in  ber  allgemeinen  5l]^eorie  beS  93anlmefend  burd^- 
loeg  gu  bem  €rgebnif;,  bag  in  ber  Sl^at  aud^  3^^^'^<^nlf^^i^^it  ^^^^^  ^^^ 
ertod|nten  Sautelen  gemalert  merben  barf. 

VI.  Slber  gleid^mol^I  mu§  jle  nid^t  notl^menbig  unb  nid^t  immer  in 
roltem  Umfange  gemalert  merben«  SieS  folgt  nid^t  nur  barauS,  ba|  neben 
ben  rein  oolKmir^fd^aftlid^en  anbere,  roie  g.  93.  poütifd^e  9iüdfpd^ten  mit 
in  Setrad^t  tommen.  ^ud^  aug  bem  ooIlSmirtl^fd^aftUd^en  ©efid^tgpuncte 
ift  gu  Beamten,  bafi  bie  SBoraugfe^ung  ber  93anlfreil^eit  in  ber  ^dl^igleit 
unb  SGBittenäfraft  ber  SeDÖIIerung  liegt,  eine  ftrenge  eigene  ©ontrole  über 
bie  93an!en  unb  beren  €rebitfSl^igfeit  aueüben,  gel^lt  eä  in  biefer  ^infid^t, 
loutmt  g.  93.  bie  bffentlid^e  ^effe  ber  mid^tigen  Aufgabe,  meldte  il^r  gereue 
auf  biefem  ©cbiete  obliegt,  nid^t  nad^,  fo  mirb  dn  eingreifen  beä 
Staats  unb  bamit  eine  ftaatlid^e  93ef  d^r&nlung  ber  iBanlfreil^eit 
unoermeiblid^:  benn  fobalb  ber  Staat  einmal  feine  Stl^dtigleit  nid^t  bar^^ 
auf  Befd^rdnlen  fann,  burd^  ein  formelleä  93anlgefefe  ber  angebeutetcn  3lrt 
bem  publicum  bie  Ausübung  ber  (Sontrole  gu  ermiglid^en  ober  gu  erleid^- 
Um,  fobalb  er  »ielmel^r  fclbft  biefe  ßontrole  ausüben  mu§,  fo  ift  eine  ftaat* 
üd^c  Seinpuffung  ber  Organifation  unb  ber  ®efd^dftSfü|rung  ber  a3anlen 
unb  bamit  ein  materielles  93anlgefe^  gar  ni(|t  gu  umgel^en. 

1.  Jlad^  bem  gegenmdrtigen  Staube  ber  33anlfrage  ift  in  einem  fold^en 
§alle  aber  äud^  anguerfennen,  ba§  m  rationelles  93anlgefe^  fol^er 
Art  neben  mand^cn  ^nconoeniengen ,  melt^e  eS  allerbingS  IJeroorruft, 
bocb  leiueSmegS  ftetS  bie  auS  ber-  93efd^ränlung  ber  freien  mirtl- 
{(^aftlid^en  SSemegung  mitunter  einfeitig  abgeleiteten  9lad^tl^eile  mit  fic^ 
fü^rt  «0  3n  S5etreff  ber  9lnna|me  ber  S3anInoten  unb  beS 
^^rtncipS  ber  ^ublicitdt  mirb  eS  dl^nlid^e  93eftimmungen  mie 
ein    bie  iBanIfrei|eit  anne^menbeS   formelles  93attl^efe^  entl^alten 


•♦)  92a(l^meife  an  btn  ^nm.  43  ongcgcbcnen  6tcUcn.  ©rogc  gortfc^tittc 
in  ber  richtigen  Sdtung  bev  (Sentralbanfen ,  befonbenS  ber  englifc^en,  fran^^ftfci^en  unb 
prni^ifc^cit  »»erben  aber  adgemetn  anerfannt.  ®eit  1857  l^aben  bie[e  Q3an!en  meiflend 
mu^ec^aft  operirt.  SBon  ber  ^reugifd^en  9anf  geben  ed  aud^  bte  ©egner  nt;  ber 
^a^th.  ©anbeWf.*33er.  f.  1865  nennt  Pe  bie  bejlöer waltete  ber  europ.  feentrals 
boufcn. 

*•)  Sgl.  barüber  namentlich  bie  oben  eruo&^nten  guten  Seiüungen  ber  Central« 
hänfen,  tce^e  ja  bid^er  SRcnovol^A^cn  (gan)  ober  tl^eiltoeife)  ftnb. 
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tnüffcn.*«)  gut  bic  ©cfd^dftSffi^^^ung  ober  aScriüattung  bet  ©anfcrt 
wirb  ei  ©orfd^riftctt  über  ba8  ©^ftem  ber  Stotenbetfung,  bie  Organlfation 
ber  ©anfte^örben  unb  bie  anbcrn  oben  eriod^ntcn  ^uncte  aufftettcn.  2ttcr 
biefe  SSorfd^riften  önncn  unb  muffen  in  ber  ^auptfad^e  biefetten  fein,  rocld^e 
eine  orbentlid^e  35anf  jld^  freiwillig  ol^neljin  fettft  jur  SRid^tfd^nur  nimmt 
unb  in  il^ren  ©tatutcn  feftftettt  unb  weld^e  il^r  burd^  bie  ©ontrole  ber 
iffenttid^en  ^öleinung  aud^  bei  uotter  SBantfreil^eit  auferlegt  werben.  S)ic 
neueren  materielten  a3an!gefefee  unb  uom  ©toat'e  genel^migten  ©aniftatuten 
enthalten  in  biefer  Segiel^ung  aud^  meiftenS  rid^tige,  nur  oft  etwaS  }u  weit 
gel^enbe  Stnorbnungen.  Srrtpmlid^e  SBorfd^riftcn ,  i.  ©.  begüglid^  bcä  ÄuS« 
fd^IuffeS  be8  S)epojitengcfd^dfte8  au8  bem  ©efc^dftSftreife  ber  ^ttttVbanl  ober 
linfid^tlid^  ber  ^Sontingentirung^  beS  SRotenumlaufS  u.  bgL  m,  bitten  Ja 
leinen  notl^wenbigen  Seftanbtl^eil  eines  materiellen  SBanfgefe^eS. 

2.  9tur  ein  Uebelftanb  ift  bei  le^terem  fd^wer  gu  befeitigen,  n&mlid^  bie 
Unbiegfamteit  ber  feftgef efetcn  ©cftimmungen.  ®iefc  normircn  baö,  wag 
alä  SRegel  ju  bittigen  ift,  aber  Pe  nel^mcn  leine  9lüdt|i(^t  auf  bie  gcrabe 
wid^tigcn  gdtte,  wo  in  ber  SBerwidfeltl^eit  ber  ©erl^filtniffe  bie  SRegel  äug« 
na|men  erleiben  mn%  5)ic8  tritt  j.  35.  bei  gewiffen  Änorbnungen  Aber 
bie  9lotenbe(tung,  bie  abfolute  unb  relatioe  $ol^e  beS  9lotenumIaufd,  beffen 
SSerl^dltni^  gum  Sanffapital,  fDletattoorratl^  u.  f.  w.  I^eroor.  S)ie  @d^wie< 
rigfeiten,  weld^e  für  bie  einmal  fad^Iid^  eingreif enbe  ®efe$gebung  l^ier  oor< 
liegen,  werben  laum  ganj  ju  befeitigen  fein.  Sebod^  Idfet  jld^  einigermaßen 
baburd^  Reifen,  bafe  unter  mcljreren  möglid^en  öorfd^riften  biejenige  gewdl^lt 
wirb,  weld^e  weniger  ftarr  med^anifd^  eingreift  unb  eben  beS wegen 
fid^  aud^  ben  befonberen  93erl^dltniffen  befto  mel^r  anfd^miegt.  @o  oer- 
bicnt  j.  S5.  in  ben  ©eftimmungen  über  bie  Sflotenbedfung  unb  fpeciett  über 
bag  ©erl^dltniß  beS  Sl^etattuorratl^S  gur  lAotenmenge  unb  über  bie  burd^ 
9Äetatt  nid^t  gebedften.Sftoten  bie  beutfd^e  SJorfd^rift  ber  fog.  ©rittelbedfung 
nebft  il^ren  bamit  jufammenl^dngenben  Slnorbnungen  über  bie  gcfammtc 
SRotenbedfung  nor  ber  cnglifd^en  Seftimmung  ber  Speel'fd^en  3lcte  („(Son« 
tingentirung^  ber  nid^t  metattifd^  gebedften  9loten)  fd^on  attein  bedwegen 
ben  öorjug,  weil  jle  oiel  biegfamer  für  befonbcre  SBerl^dltniffe  ifl  al8  bie 
^eerfd^e  Slcte,  weld^e  ein  für  attemal  bie  Sl^enge  ber  metattifd^  ungebedEten 
Slotcn  auf  eine  fefte  abfolute  S^^tv  fefet.'^  gemer  tonn  Jener  Uebel* 
flanb  weiter  baburd^  gemilbert  werben,  ba§  bie  ikegierung  wenigftenä  bie 
©efugnife  credit,  im  SBege  ber  iBerorbnung  in  gewiffen  gdtten  fold^c 
ftarr  medbanifd^e  ©orfd^riften  be8  ©efcfeeä  ju  fuSpenbiren.  grcilid^  politif^ 
unb  oolföwirt^f^aftlid^  leine  unbebenllid^e  @inrid^tung,  welche  aber  bod^ 
ein  ju  red^tfertigenbeS  Sompromife  jwifd^en  ber  tobten  Starrheit  beS 
©efefeeS  unb  ber  lebenbigen  3Rannigfaltigleit  ber  SBirllic^leit  barftettt 
unb  belanntlid^  oielfad^  in  (Snglanb  in  Segicl^ung  auf  bie  ^eePfd^e  Hctc 
gur  @prad^e  gelommen  ift,  nad^bem  ba8  @efe^  in  allen  brei  großen  j^rifen 


**)  Ueber  bicfen  unb  bie  fotgenben  $uncte  f.  bie  im  jtoeiten  Xl^eile  bcfonber« 
im  1.  ita^itcl  (®.  35  ff.)  angegebenen  unb  frttiftrten  Qeftimmungen  ber  pofttioen 
©efetgcbun«. 

")  ®ta<it«toBrterb.  XI,  325-329,  IRftffe,  «reuß.  «anl,  e.  59,  ber  f.  in 
*ilbcbt.  Sia^xh,  im  n,  18.  Unten  6.  229  ff.,  S.  242  ff. 
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beS  cngltfdjctt  ©clbntarfteg  1847,  1857,  1866  cinfeitig  Dom  aßiniitcrium 
5attc  fuipciibirt  werben  tnüffeit  *®) 

3.  3tt  ©etreff  ber  (grrid^tung  ber  ^^ttettanl  Jann  ferner  aud^  ber 
©taat  bie  SBortlJeite  nnb  $Rttd|tl^ciIe  ber  üouigen  ober  t^eilweifen  ©entrali* 
fation  ttnb  S)ecentraUfation  ber  ^Notenausgabe  nad^  ber  concreten  ©ad^lage 
obiectit)  enofigen.  @r  wirb  oft  geneigt  fein,  ber  erfteren  gorm  beS  ^ttttU 
bantgefd^fiftd  ben  SSorjug  ju  geben.  ^Sbann  fyit  bie  93oll8oertretung  um 
fo  forgfdttiger  gu  errodgen,  ob  bie  Don  ber  Sftegierung  angefill^rten  ©rftnbe 
auSrei^enb  ftnb,  um  nn  ^rioileg  ober  ooQenbS  ein  Sßonopol  gu  red^tfer« 
tigen.  SHe  93ermutl^ung  fprid^t,  n)ie  oben  entmidelt  mürbe,  im  allgemeinen 
gegen  biefe  SBorred^te.  3^benfall8  {Inb  biefelben  aud^  t)om  @tanbpunct 
einer  fad^Iid^  regulirenben  SBantpoIitil  ni(^t  burd^aud  gur  @rreid^ung 
bed  Derl^dltni^mdgig  bered^tigtflen  S^t<tS,  ndmlid^  ber  größeren  Sentra^^ 
Kfotion,  notl^menbig.  S)a  bie  le^tere  auSreid^t,  bie  oiKige,  meldte  freittd^ 
Mog  burd^  3)tonopoIiflrung  bemirlt  mirb,  bagegen  entbel^rlid^  ift,  fo  !ann 
ber  @taat  um  fo  mel^r  aud^  eine  liberalere  Sanlpolitil  |infid^tUd^  ber 
Srrid^tung  Don  ^üttVbanlm  befolgen.  @r  mirb  bann  t)or  Willem  einzelne 
3etteaamen  nid^t  nod^  burd^  ^Dilegien  f&r  anbere  Sanlgefd^dfte  als  bie 
9lotenaudgabe  begftnftigen  ober  umgelel^rt  anbere  3^tteIbanTen  nid^t  nod^ 
obftd^tttd^  Uo%  gur  ^ebung  ber  prioilegirten  83anl  benad^tl^eiligen.  ^ür  bie 
9lotenau8gabe  fpecieD  mirb  er  am  Seften  in  einem  allgemeinen  93anf< 
gefefe  allgemeine  ©ebingungen  aufftellen,  bereu  ©rffillung 
aur  ©rfinbung  einer  93anl  bered^tigt")  JJaburd^  fdttt  ber  goncef« 
^nSgmang  nad^  befonberen  für  {eben  eingelnen  %oXi  bestimmten  SBebingungen 
iinb  bamit  eine  groge  fRti^t  ber  Bebenflid^fien  unb  mibermdrtigften  @onfe« 
quengen  beS  ßoncefponSmefenS  fort.  S5er  @rrid^tung  großer  ]^ettettanfen 
in  @entralpuncten  mit  einem  9le^e  non  t^itialen  Brandet  aud^  l^ter  ©eitenS 
ber  @efe^gebung  nid^tS  im  Sßeoe  gu  fielen,  benn  bie  allgemeinen  93ebin^ 
gitngen  für  bie  Erlangung  beS  Sled^tS  ber  ^Notenausgabe  fSnnen  bemgemdg 
formulirt  werben.  ®ann  entfd^eibet  nur,  ob  ber  SBerfcl^r  mirHid^,  mie  mir 
iDenigftenS  für  l^idjft  ma^rfd^einlid^  IJalten,  fo  großer  SBanfen  bebarf.  Die 
concrete  fettmidHung  bcS  ^^ttclbanhoefenS  mirb  alSbann  unter  bem  Softem 
ber  ftaatlid^en  {Regulirung  beS  SanImefenS  aud^  fd^merlid^  fo  erl^eblid^  t)on 
ber  ©eflaltung  bei  DbHiger  ©anlfreil^eit  abmeid|en*  S)ie  ©irftingen  unb 
Seifhingen  werben  d^nli^  fein,  —  ber  fd^wdd^fte  ^nct  bleibt  immer  nur 
bie  moralifd^e  ©arantie,  meldte  ber  @taat  in  ienem  erften  t^aHe  übernimmt 
5Cytefer  ghtnct  ift  bem  Softem  inl^drent  unb  Idgt  fld^  einmal  ni(!^t  völlig 
befeitigen. 

4.  SSBenn  enblid^  fpecielle  ©rünbe  in  concreten  ^alle  ben  (Srtafe  eineS 
fold^en  allgemeinen  SBanlgefe^eS  bennod^  auSf daliegen ,  fo  wirb  bie  (Srtl^ei« 
tung  wenn  aud^  oerf d^iebener ,  baS  eine  mel^r,  baS  anbere  weniger  umfaf^» 
fenber  ^rinilegicn  an  meljrere  cingelne  S5an!en  ber  ©ewdl^rung  eincS 
auSfd^lieBtid^en  ^rioilegS,  alfo  eineS  eigentlid^en  3)NonopolS  an  eine 


"J  ©5I.  bie  «rtifcl  be«  (gconomifl  jut  3cit  jcbcr  bUfcr  Ärifen. 

'')  Sßtebcr^olt  )ut  Sprache  ^ebra6t  in  ben  Hamburger  ^anlbebatten  r>on 
1865,  f.  oben  Snm.  38,  au6  fd^on  \)cx^tt  befürtoovtet  in  einem  Qotum  ber  5Dre4« 
ben  er  4><tnbeUfammeT  über  bie  f.  f^Af.  aRinifieTiaborlaae  \>.  2.  3uU  1863,  {.  ^rem. 
t^anb.'^!,  1864,  9ir.  650. 
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cinjißc  ®anl  ©orjujicl^ctt  fein.  3n  bcibcn  ^dttcn  aber  tft  bann  nur  umfö 
ntel^r  ju  X)erlangcn,  bag  btc  SSorfd^rtftcn  für  bic  ©efd^dftSfül^rung  bcn  Slnfor^: 
bcrungcn  an  einen  rationellen  ©anibetrieb  cntfprc(|cn  imb  bic  Gonceffion 
ganj  unabl^dngig  Don  allen  ungcred^tcn  ©ct)orjugungcn  crtl^eilt  wirb.  3^ 
erftercr  §infi(|t  ift  aud^  für  ben  SBetricb  ber  prioitcgirten  ober  aWonopoI» 
3ettclbanlen  ber  wid^tigftc  ^nct  ba8  rid^tige  Softem  ber  9loten* 
berfung.  5)en  SJorgug  uerbient  aud^  l^ier  bie  ftreng  banf mäßige 
S5e(fung,  roonad^  für  bie  ©anlnoten  blofe  ©bcImetaH  in  2)?üngc  unb  SBarren 
unb  folibe  SBe(|feI,  l^öd^ftenS  gu  einem  Heineren  betrage  au^  fid[|crc  fiom» 
barbforberungen  ben  ©egenroertl^  im  SanlactiDum  bitben.  **) 

Die  ©rtljeilung  eineS  ^pitegS  ober  9Äonopote  ift  natürlid^  wieber 

ein  ©d^ritt  weiter   ab  Don  ber  Sanlfrei^eit  unb  l^at  fd^on  befel^lb  i^r 

2Ri§lid£|e3.    S3ei  guten  SSorfd^riften  für  ben  Sanfbetrieb,  erfal^rungSgemafe 

red^t  TOol^I  möglid^cr  gef^idfter  Seitung  unb  einem  orbentlid^en  iJilialf^ftem 

!ann  inbeffen  au4  biefc  Organijation  be8  ^^telbanfmefeng ,  fo  wenig  fic 

aug  ooIfSmirtl^fdlaftlid^en  ©rünben  ald  notl^wenbige  93orbebingung  guter 

Seiftungen  ber  3^ttelbanlen  unb  ber  SSerl^ütung   f(|ltmmer  ©inwirfungen 

berfelben  uadEigumeifen  ift,  il^rc  guten  ^^id^tc  tragen.  2ludJ  in  bicfer  ©cgic* 

l^ung  ift  bie  neuere  n)iffcnfc|aftlid^e  2lnfd^auung  geldutert  worbcn.  ©ie  l^t 

td^  Don  ber  einfeitigfeit  loggefagt,  auS  ber  9led^tfertigung  ber  Sanlfreil^eit 

ofort  ben  ©d^Iu|  gu  gießen,  ba§  auf  bem  ©oben  ber  ftaatlid^en  3ficgtcmens 

irung  burd^auS  nur  Qi^Ui^ttS  ober  bod^   I^Jd^ftenS  nur  tünftlid^e  5£reib« 

l^auSpflangen  gebeil^en.  **) 


t9efettd#  hejipnbtv^  in  ^tut^^lanb^*^ 

I.  ©nelurgeUebcrfid^t  über  bie  ©er^dltniffe  ber  ©cntralifotion 
unb  SDeccntralifation  ber  3«ttelbanlen  in  ben  wid^tigften  ©taaten  ber 
europdifd^cn  (Sultur  ergibt  golgenbeS, 

3n  Europa  IJerrfd^t  ßentralbcnlwefen  pari  öor  unb  gwar  tlJciW 
monopoliftifd^eg,  t^eitö  prioilegirtelB,  ©ne  eingige  3ettelbanl  mit 
einem  au^ld^liegüd^en  Stotenmonopol,  moneben  nur  etwa  wie  in 
Oefterreid^,  $oHanb,  ©aiem  ©taatgpapicrgelb  exiftirt,  befielet  in  gran!» 
reid^,  Oeftcrreid^,  JRu^Ianb,  ©d^weben,  SRorwegen,  SJdne» 
marl,   ^ollanb,   Sßottugal,  ©ried^enlanb,  ©aiern,   eine  groge 


««)  ©taatatt>5rterb.  XI,  325  ff.  Unten  ©.  252-370. 

*0  SBöl.  namentliA  9?affe'6  ©d^rift  über  bie  ^reu^.  ©anf  unb  bamit  bie 
gegnerifc^en  ©timmen  in  ber  ©ietteljal^rfd^r.  f.  SBolf^toirt^fd^.  u.  ^hilturgefd^.,  3.  55.  in 
ber  93efpred)«n9  oon  ««äffe'«  ©(ftrift,  1866  ©.  XIV.  (ber  ©erie).  ficl^rrei*  pnb  aud) 
bic  freilid^  oft  nic^t  un^arteiifd^en  Urtl^eile  ber  ?Practifer,  toie  pe  in  btn  ^anbel«fam* 
merbericl^ten  über  bie  «prcu^.  ^anf  »orUegen. 

•)  3u  biefem  ^bfd^nitt  gcl^ört  ber  ©tatiji.  ^nl^anfi  am  ©d^Iufe  be«  ©erfc« 
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J&ttuptjcttel6attl  mit  ficbcutcnben  Privilegien,  Befonb«r8  IJinftd^tlid^ 
kcr  Siotcnauägabc,  in  (Snglanb,  $rcn§en,  Selßiem  3n  Italien 
befleißen  nod^  meistere  93an!en  auS  ber  ^nt  r>ox  ber  ©rfinbung  bed  ^5nig< 
teidgS  neben  einanber,  bie  t)on  ntand^en  ©eiten  befiirroortete  größere  (Sen< 
IraKfation,  weld^e  bnrd^  gufion  biefer  SSanIcn  beabfid^tigt  ronxht,  ift  nod^ 
nic^t  nöKig  erreid^t  worben.**)  2(ud^  in  Spanien  gibt  e8  nod^  mel^rcrc 
3«ttelbanlen.  3n  S^^^^^i^  wnb  ©d^attlanb  wie  inßnglanb  barf  feine 
neue  JJeltettanl  me^t  gegrünbet  werben,  e8  finb  aber  neben  ber  23an!  nion 
@ngtanb  in  allen  brei  Sanbedtl^eilen  nod^  t)iele  3^ttelbanlen  norl^anben,  in 
©nglanb  nor  ärgern  allein  faft  200.  3«  ber  ©coro  ei g  befielt  bagcgen  biSl^er 
voUt  35ecentralifotion  bti ^ette\iantxt>t]tn.  ^^)  68  gab  bafetbft  oor^ur:: 
jem  22  3cttcttanlen,  barunter  mel^rere  in  ©enf  aÖein.  ©igentlid&e  ©taatS« 
banfen,  b.  1^.  fold^e,  weld^e  gang  au8fd^Iie^Iid^  mit  einem  ©taatSlapital 
botirt  unb  auf  Stcd^nung  be8  ©taat8  betrieben  werben,  fmb  aud^  bie  Tto^ 
nopoIbanYen  nod^  Ieine8n)eg8,  obgleid^  fie  fälfd^Ud^  mitimter  fo  begeid^net 
iDerben.  S)ie  melften  ßentratbanlen  finb  non  Slnfang  an  mit  burd^  $rix)at* 
mittel  gegrflnbet  ober  fpdtcr  in  ^rit)atbanlen ,  etwa  mit  einer  nebenl^er 
gel^enben  Setl^eiligung  ie^  ©taat8  burd^  ein  ©taat8lapital,  wie  in  bem 
§tttt  ber  ^reufeifd^cn  S3anf,  ijerwanbelt  morben.  ßine  eigentlid^e  ©taatS- 
iani  ift  bagegen  no^  l^eute  ixt  Sfiuffijid^e  9fleid^8banl,  im  ©runbe  nur 
rine  etn>a8  [elbftftänbige  ^btl^eilnng  be8  ^inangminifteriumS ,  mit  einem 
etaatSfopitoI  von  19  SRiH.  SR.  botirt.  ^) 

3n  Slorbamerifa  ift  bie  nöHige  red^tlid^e  J)ecentratifation  beS 
Sbanh  unb  aud^  be8  3^^^^^^^^^f^n8  mit  ben  politifd^en  SSerl^ältniffen  be8 
Sanbed  nermad^fen.  yii^t  einmal  ber  SSftrgerlrieg  l^at  barin  eine  aScrdnbe« 
Tung  bewirft,  benn  ba8  5Rationalbanfgefet  X)om  30. 3uni  1864  nebft  feinen 
fpatcrcn  «menbationen  (u,  91.  burd^  ba8  ©efefe  t).  12.  3uli  1870)  l^alt  an 
ber  SSicl^eit  ber  ä^tt^^anfen  feft.  2)ie  Jefeigen  ©inrid^tungen  be8  norbame= 
tifanifdjen  S3anfwefen8  finb  aber  beutlid^  X)on  ber  SJerqufrfung  ber  ©taatä* 
finangen  mit  bem  Sanfwefen  unb  oon  ber  ©inffil^rung  unb  bem  93eftel^en 
be8  uneinBSbaren  ©taat8papiergelbe8  mit  ^^^^^flScurS  (itn  fog.  ©reen^ 
badS)  beeinf^ufet.  ©aburd^  finb  SSerl^dltniffe  gefd^affen,  weld&e  fd^on  wegen 
i^rcr  fpecififdjen  ©igentl^ümlid^feiten  nur  fd^wcr  unb  nur  in  einigen  ^uncten 
eine  Uebertragung  gejlatten.  *^ 

*  3m  ftatiftifd^en  »n^ang  am  ©d^Iufe  bicfe8  SBerfS  finb  einige  SDaten 
ibcr  ba8  ^ttdiaxdtot^tn  wid^tigerer  frcmber  Sdnber  gufammcngefteHt  wor* 


**)  (Srfolgt  ifi  bie  gufioit  ber  italie«.  SRationalban!  unb  ber  Söan!  öon  ^ioöcana 
jur  Stallen,  ©anf  1865,  f.  3eitf(^r.  f.  Äa^.  u.  JRcnte  III,  148  u.  Italie  öconom,  Flor. 
1867  p.  67.  —  S'ietd^ed  ftatifl.  SRaterial  in  b.  relazlone  della  commissione  pari, 
d'inchiesta  siil  corso  forzoso  dei  biglietti  di  banca,  1868,  Rapiere  ber  camera  dei 
depuUti,  8  vol.  nv.  1869.  (Sgl.  ben  jlatifl.  Sln^ang.) 

•»)  ©.  oben  2lnni.  13. 

«♦)  ÄuR.  ^a\i.m^x.  ©.  223. 

•*)  Sgl.  4^odf,  2tm.  gin.  o.  a.  O.  u.  ben  Slnnu  40  ertoS^nten  Stuff.  t).  SJ^eicr, 
nam,  aber  bie  S^^^'^cdberid^te  (5om^)trotter«  of  the  Currency,  bie  mej^rfad^  in  ^ilbebr. 
Sö^rb.  abgebnirft  pnb,  j.  ©.  ber  f.  1870  53.  XV.,  408.  Sluc^  bie  3a^vc«bcvirf>tc  b. 
norbameric.  ginanjminijter,  ©teuercommipre  entT^alten  ntand^c«  begügl.  ÜJ^atcrial  u. 
beurt^eiten  ba«  öanf»cfen,  f.  g.  53.  fcilbebr.  3«^^^.  2Liy.  u.  XYÜ. 
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ben.  ®te  Beiiel^en  fid^  namentßd^  auf  bie  großen  (Sentralbanlen  unb  auf 
bic  3^5^  bcr  SBanIcn,  2lrt  unb  Umfang  il^rcr  ©cfd^afte»  S)ic  üiclfadj  im 
gleiten  Streit  üorlommcnbcn  ftatiftifc^cn  S)aten  über  baä  frcmbc  ^ttttU 
banlroefcn  werben  baburd^  DcrDoIIftänbigt 

n.  SefonberS  cigcntl^ümlid^  ift  bie  Ocftaltung  beS  3^ttctbanfroefen8 
im  ©ebictc  beS  ©eutfd^cn  9let(i^8.  ^^  §ier  fielet  bie  ©rric^tung,  bie  (5nt« 
roitJIung  unb  ber.gcgenmörtige  SSeftanb  beS  ^^tt^^banlmefeng,  jum  2:i^cU 
aber  aud^  beS  übrigen  SantmefenS  im  beutlid^ften  3ufammenl^ang  mit 
ber  biäl^crigen  politifd^en  ©eftaltung  biefer  Sdnber.  S)ie  ©ntfteljung  einer 
Steige  9on  93an!en  ift  gerabegu  nur  burd^  biefe  p^Iitifd^e  ©eftaltung  gu  er« 
Hören :  SBanlen  in  üerf (|iebenen  3RitteI*  unb  ^Icinftdbten  t)om  brittcn,  öicr« 
ten  ober  gar  leinem  SJiang  in  gefd^dftlid^er  ^infid^t  daneben  fel^Ien  in 
roid^tigen  großen  5ßldfeen,  fclbft  in  fold^en  SGBeltpld^en  mic  Hamburg,  ^ttttU 
banfen  gang  ober  finb,  mit  in  ben  großen  preu^ifd^en  ^omncialcentren, 
auf  eine  l^od^ft  geringfügige  Sludbel^nung  gefe^Iid^  befd^rdnft.  S)a8  beutfd^e 
^cttclbanfmefen  ftettt  bal^er,  mie  fo  mand^e  allgemeine  Snftitution  ©eutfd^s 
lanbä,  namentlid^  nad^  feiner  geograpl^ifd^en  SSertl^eilung  ein  rounber» 
lid^eS  S3ilb  bar.  ®lei(|mol^l  finb  S5anl  ber  natürlid^cn  3Ka^t  ber  SSBirtl^* 
fd^aftSuerl^dltniffe  unb  -ber  grollen  Ucberlegenl^eit  ^eu§en8  bie  S)inge  bodj 
nid^t  fo  ©erfd^ieben  pon  bem  ^^P^^b  in  anberen  großen  europdifd^en 
SBirtl^fd^aftSgebieten  mie  ^ranlreid^  unb  ©ro^britannien,  alS  man  bei  auS< 
fd^lie^iid^er  3Jüdffid^t  auf  bie  ^af)!  ber  3^ttelbanfen  annel^men  m5d^te, 
9lamentlid^  gleid^t  bie  Sage  unfere8  beutfd^en  3^^^(banfn)efen8  man(!^faä 
berjenigen  ©roPritannienS:  6ine  grofe  priuilegirte  ßcntralbanr, 
bie  ^reu^ifd^e,  umgeben  »on  in  il^rer  ©pl^dre  megen  ber  abnormen 
politifd^en  SBerl^dltniffe  gum  Sl^cil  mieberum  primtegirten  3^ttelbanlen  ber 
anberen  ©ingelftaaten  unb  ber  preu^ifd^en  ^ooingen;  biefe  Heineren  3pttel* 
banlen  indgefammt  iebod^  im  äBefentlid^en  nur  Don  ber  ^ebeutung  von 
^*0t)incialgettelbanlen ,  mit  l^bd^ft  ungleid^er  93ertl^ei(ung  über  baS  beutfd^e 
©ebiet,  unb  nur  groei  ober  brei  biefer  Sanlen,  namentßd^  bic  ©dd^fifd^c, 
bie  granlfurter,  attenfallä  aud^  bie  ÜÄün^cner,  jtd^  etma«,  ober 
nid^t  oiel,  über  biefeS  ytmm,  etma  gur  Stellung  t)on  @entrattanlen  gmeiten 
9iang8  erl^ebenb. 

1  S)ic  ^reu|ifd^e  93anl,*0  votK^z  crft  feit  il^rer  Umgejtaltung 
gu  einem  unter  SBet^eiligung  »on  $rioatperfonen  gefül^rten  Unternehmen 
(©abinetSorbre  vom  18.  3uli  1846),  l^ier  in  »etrad^t  gu  giel^en  ift,  l^at 
il^re  l^eutige  mad^ttJoHe  ©tettung  erft  im  Saufe  ber  legten  anbertl^att  S^r* 


")  ©gl.  in  meinen  53citr.  ©.  306  ff.  b.  bcutf(^e  ©anfflatifl.  bef.  f.  h.  mAtiat 
3eit  t)on  1856  unb  1857,  femer  in  O.  ^übncr'e  flatifl.  Sa^rb.  bie  Slbfd&n.  üb.  bie 
beutfd^en  hänfen,  im  Stent.  ^^anbeUbl.  1864  u.  1865  bie  metfi  \>cn  mir  ^evrül^ren« 
ben  jlatifl.  u.  frit.  ©eric^tc  üb.  bic  Sage  ber  bcutf(^en  ©onfcn  (9lr.  645,  646,  648,  651, 
655,  660,  662—665,  670,  671,  722—724),  u.  bef,  SRbpetl,  ©eto.  bcr  beutfcbcn  53an« 
fcn  1864—66  (j.  Zi.  bi«  1867),  ©ert  1868,  »o  übrigen«  bie  «aierif^c  $>^pot]^dPen» 
unb  ^ed^fel«  unb  bic  £uremb.  San!  unter  ben  ^ettelbanfen  fel^lcn;  femer  bie  monats 
liefen  3ufammcnjlcQungen  ber  SCudiDcife  IDeutfd^er  Sanfen  imSlctionSr,  Station. 
3tg.,  IBrent  {>anb.s8L  u.  f.  to.,  bie  $lu«)üge  au«  ben  Sanfberid^tm  u.  bie  9lotiaen 
über  t3erfinberungen  in  b.  S3erl&äUnljfen  ber  einjelnen  53an!en  in  ber  Stfdjr.  f.  Stap. 
u.  lÄente.  «ndj  ©aling'«  ©örfm^a^iere  n,  2,  3g.  1870—71. 

")  ®.  avi^  oben  e.  6.A  u,  @,  16. 
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It^nit  errungen.  S)ie  Andere  gefe^ßd^e  9R5gH(|Ieit  baju  woxb  i^x  burd^  baS 
®efet  t)om  Y.  3Äai  1856  gegeben,  ©icfcS  ©efefe  ermdd^tigte  bie  SBanl  gur 
unbegrenjten  ^uSbel^nung  il^reS  biSl^er  auf  21  STHD.  ^Ir.  befd^rönlten 
SlotcnumlaufS  unter  SSorfd^nft  einer  bcftimmten  5RotenbedCung.  S)ie  man« 
d^erlei  erl^ebltd^en  ^iDtlegien  ber  93anf,  namentlid^  bie  Slnnal^me  il^rer 
Sftoten  an  allen  öffcntlid^en  Gaffen,  femer  bie  großen  SBefc^rdnlungen  ber 
preugifd^ien  gir^xringialjettelbanlen ,  ber  fog.  ^Datbanfen,  unb  bie  geringe 
?lngo]^I  öon  6oncefft0nen,  roeld^e  aud^  für  fold^e  83an!en  nur  ert^eilt  würbe, 
l^oben  ber  ^reufeifd^en  8anf  icbenfaßS  wefcntlid^en  SBorfd^uB  geleiftet  S)ie 
priDtlegirte  ©teÖung  in  ^eufeen  roirfte  bann  aud|  auf  bie  Verbreitung  unb 
Beliebtheit  ber  preu^ifd^en  SBanfnoten  in  anberen  beutfd^en  ©taaten  ein 
unb  n^b^U  baburd^  meber  Slf^ad^t  unb  SBebeutung  jener  iBanf.  92amentlid^ 
5aben  biefe  ^rit)ilegien,  bie  burd^  fte  mit  emtBglid^te,  JebenfattS  fel^r  erleid^* 
terte  %udbe]^nung  be8  ^ilialne^eg  aber  bad  gange  preufifd^e  Staatsgebiet 
unb  bie  anberen  eben  berüljrten  Umftdnbe,  roeld^e  tint  inbirecte  golge  biefer 
^rioilegien  »aren,  bie  fo  überaus  rafd^e  €ntn)idnung  ber  ^reugifd^en 
©anf  mäd^tig  geförbert.  SBenige  S^l^re  nad^  1856  fd^on  l^atte  bicfe  SBan! 
eine  Stellung  in  unb  für  ganj  SDeutfd^lanb  errungen,  rottet  ber  Stellung 
ber  Cnglifd^en  San!  in  #nglanb  unb  fctbft  ber  granjiflfd^en  Sani  in 
^ranlreid^  oielfat^  glid^.  %ber  biefe  ntad^tooQe  Stellung  ift  ni^t  allein  baS 
$robuct  Jener  ^rinitegien,  nod^  weniger  wirb  fte  j|e^t,  einmal  errungen, 
burc^  eine  Sefd^rdnfung  ober  Sefeitigung  biefer  Sßrit)ilegien  fo  leidet  roieber 
oertoren  ge^en.  3^ne  ©ntmidflung  fielet  ©ielme^r  in  SBed^fetoirlung  mit 
angemeinen  centraliftifd^en  SCenbengen  beS  ®efd^&ft8per!e|^r8  überhaupt  unb 
be^  SanImefenS  fpedeQ,  weld^e  in  S)eutfd^Ianb  vieQeid^t  gerabe  in  ben 
lej^ten  S^^l^rgel^nten  befonberS  feit  ber  ©rünbung  beS  ^^QoereinS  um  fo 
fldrler  ferportreten ,  Je  länger  fie  burd^  bie  potitifd^e  ^^i^iff^n^cit  fünftlid^ 
ge^mmt  maren*  *^  Sie  fielet  ferner  in  fpecieHer  SGBcd^fetmlrftmg  mit  ber 
llntn)id(lung  beS  Serliner  $la^e8  gum  Zentrum  ber  mitteleurop&ifd^en  ®elb^ 
unb  §onbSgefd^dfte,  gu  einem  ber  größten  SJldrfte  für  Ägriculturprobucte, 
wie  ©ctreibe,  SBotte,  Spiritus  unb  gur  bebcutenbften  mittcleuropdif(|en 
^rifftabt  Slu^  biefe  Umftdnbe  mußten  fd^on  für  fid^  unb  unabl^dngtg 
uon  aßen  ^ripilegien.unb  t)on  ber  3lnnal^me  ber  Sanfnoten  an  ben  preu^ 
gifd^en  StaatSlaffen  bie  preugifd^en  Sanfnoten  ni§t  nur  in  ^eu^en,  fon^ 
bcrn  aud^  in  ben  anberen  beutfd^en  Staaten,  gu  einem  wegen  i^rer  Sraud^- 
borteit  als  3tt'&'t«ttfl3'  «"^  SiemittirungSmittel  nad^  ^eu§en  unb  befonberS 
uad^  Serlin  beliebten  unb  be^l^alb  verbreiteten  Umlaufsmittel  m(^en«  9)ie 
Soncurreng  ber  anberen  ^^ttelbanten  l^at  l^ier  nid^t  eben  viel  gel^inbert  3^ 
ben  oon  $rett|en  umfd^loffenen  ^tiUn,  wie  g.  S.  im  el^emaligen  Jtönigreid^ 
>annoner,  waren  preufeifd^e  Sfloten  notorifd^  beliebter  alS  l^annoDer^fdEie.  ^^ 
lu(^  auf  fremben  ©brfen,  wie  befonberS  ber  SEBiener,  bann  ber  ^eterS* 
burger,  fanb  unb  ftnbet  nod^  ein  groger  Umfa^  in  preugifd^en  Saninoten 
unb  in  SSien  wol^l  ein  bebeutenb  grdgerer  als  in  preufiifd^  Mourant  ftatt 
unb  ift  ber  @ur8  meiftenS  für  9loten  etwaS  beffer  als  für  ^Mnge  notirt 


•8)  6.  ol>en  Äop.  n,  bef.  ©.  16. 

••)  «u^  aud  ©ad^fen  toirb  Mc«  no^  in  ber  neueren  3eit  l^etöoroel^obcn ,  f. 
S)rceb.  e<mbeKf.«9ev.  f.  1867  e.  6. 
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©D  gcl^t  tteBcn  ber  burd^  ^ßrbilcgtcn  bcroitltcn  eine  freie  ©nttötdf lung  bcr 
^reufeifd^cn  23anl  einiger.  2)iefe  ©ntioicflung  war  fd^on  vor  bem  ^al^vt 
1866  im  SBefentUd^en  üOlTgogcn,  tft  aber  burd^  bie  politifd^cn  unb  rairt^- 
fd^aftlid^en  (Sreigniffe  feit  biefem  S^^rc  unb  bann  abermalä  feit  1870—71 
natürlid^  immer  nod^  weiter  begünftigt  roorbcn.  SDBitt  man  bie  ©ebcutung 
einer  ^^ttelbanl  in  einem  einjigen  3^5knau8brudf  gur  9lnfd|aming  bringen, 
fo  mag  man  bajn  immerl^in  bie  S^^tv  beä  SRotenumlaufS  radialen.  S)ieier 
crreid^te  Bei  ber  gjreujjifd^en  93anf  am  31.  ©ec.  ber  8  ^al^re  1864  big  1871 
refp.  113.8^  125.2«,  125.*^  139.«^  147.",  152.»  195/»,  242.2*,  aKittc 
1872  257.38  mm,  SEI^Ir.,  b.  f),  runb  etma  jmei  drittel  beä  gcfammten 
SflotenumlaufS  ber  beutfd^en  ^tüManhn,  meld^er  in  ber  SDtitte  beS  Sal^reä 
1872  etma  380  aWilT.  Stl^Ir.  betrug.  SDiefe  Proportion  i[t  fogar  nod^ 
etmag  großer  alä  t>or  ber  aöeriüngften  3cit  M  berSanI  oon  ©nglanb 
gegeniiber  allen  anberen  grofebritannifd^en  unb  irifd^en  3^ttelbanf cn ,  benn 
g.  35.  enbe  1868  betrug  bafelbft  ber  Stotenumlauf  ca.  24  3Ritt,  ^\h.  ©t. 
bei  biefer  SSanI  unb  41.^  TOill^  im  (Sangen ,  ober  erfterer  58.'  7o  ^on  lefes 
terem.  33emerlen§n)ertl^  ift  babei  in  2)eutfd^lanb,  bafi  bie  Ouotc  ber  SJloten 
ber  ^reufeifd^en  S3anl  pon  aKen  beutfd^en  SSanfnoten  fid^  feit  3^1^ren  nid^t 
fel^r  bebeutenb  üerdnbert  l^at  Jlamentlid^  ift  bie  große  SSermel^rung  beg 
SRotenumlaufg  ber  ^reußifd^en  SSanl  nad^  1866  unb  mieberum  nad^  1870 
nid^t  gerabe  auf  i?often  ber  anberen  ^ttklbanttn,  biefe  alS  @angeg  gufam^ 
mengefafet,  erfolgt,  fonbern  pon  einer  d^nlid^en  SSermel^rung  beg  5Jlotenum* 
laufS  biefer  anberen  SSanlen  begleitet  gemefen.  Gine  ©ad^lage,  auf  meldte 
aUerbingS  bie  in  bie  3"t  f^it  1866  fallenbe  große  ©ntmidflung  ber  ®dd|* 
fifd^en  SSan!,  bann  bie  ©runbung  ber  Sabifd^en  unb  ber  SßJürttems 
bergifd^en  S3anl  Don  befonberem  Ginfluj^e  maren.  3Jiißt  man  bie  Sebeu« 
tung  ber  SSanlen  nad^  bem  Sftotenumlauf,  fo  !ann  man  nad^  bem  S)urd^* 
fd^nittSperMltnig  ber  lefeten  SReil^e  üon  ^a^vtn  bie  ^reußifd^e  SBanf  alfo 
ctma  bem  ^n^eifad^en  aller  anberen  33anlen  gleid^fteöen.  S)iefeS  2tequipalent* 
Derl^dltniß  dnbert  fid^  nid^t  roe[enttid^,  menn  man  eS  nad^  ber  Proportion 
ber  metaÖifd^  ungebedften  9loten  ber  ©entralbani  einer«  unb  ber  ber  übrigen 
aSanlen  anbrerfeitS  bemißt.  ^®) 

2.  Sieben  ber  ^reußifd^en  gab  eS  in  ben  alten  (Dor-1866er)  Sßromngen 
SJJreußenS  biS^ß^  nod^  9  fog.  ?ßrooinjialgettelbanIen,  ^*)  mit  einer  ^uSnal^mc 
aÜe  erft  feit  1848  unb  auf  ©runb  ber  fog.  5Rormatiobebingungen  Don 
1848,  alfo  mit  fe^r  großen,  biSl^er  nur  wenig  gemilberten  S3efd^rdnfungen 
gegrunbet.  ©ie  beftel^en  in  Stettin  (Siitterfd^aftlid^e  ^ripatbanl  in  5ßom^ 
mern,  erridjtet  1824,  perdnb.  1833,  Sftotenemiffiongred^t  pon  1849),  33  reg  lau 
(©tdbtifd^e  33anl,  auf  SRed^itung  ber  Commune  33reglau,  au8  bem  Saläre 
1848),  SSerlin  (33erliner  6aff cntterein ,  1850),  3Kagbcburg,  Äonlgg« 
berg,  65ln  (alle  brei  aug  1856),  gJofen,  ©angig  (1857),  ©Srlife 
(1866,  communalftdnbifd^e  33anl  ber  Oberlauftfe),  S)iefe  Saufen  l^aben  alle 
nur  bag  SRed^t  gu  je  1  SWiC  Stl^lr.  9lotenauggabe ,  eine  Ziffer,  roeldje  pe 
nid^t  leidet  genau  errcid^en  lönnen.    Sfl^r  5Rotenumlauf  betrug  6nbc  1864 


*«)  6.  ben  ©tatip.  Slni^ang  am  ©d^lu^  bcö  aBer!e«,  au(3^  bie  Zah,  HI  ©.  204. 
")  S)ie  1857  ertl^cilten  (Sonccfponcit  ju  ?PnDatban!cn  in  ©ortm unb  unb 
§aöen  iT?urbcn  nic^t  bcnu^t. 
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m  1871  jufammcn  7.»^  IP,  V^,  8.»«,  8.58,  g.«  S}^,  7.««  gÄitt.  3:5tr. 
eine  bicfer  SSanfen,  bie  Königsberg  er,  ift  im  3-  1871  freiiuillig  in 
fiiquibation  getreten,  roaä  ben  2lctionarcn  t)ort]§eil]^after  erfaßten  atS  bic 
gortfefeung  beS  ©ej'c^dftg  unter  ben  gcitenbcn  9iormen,  ün  d^aracteriftifd^er 
Seitrag  jur  SBürbigung  beö  preu^ijd^en  iprit)atban!n)ej'en3.  &n  dl^nlic|er 
9Bunf(^  gegen  bie  Verlängerung  i^reä  ©efte^enä  war  oor  einigen  S^^^ren 
bei  ber  ^agbeburgcr  ^rioatbanf  aufgetaud^t.  ßinigc 'Slctiondre  l^aben 
fogat  gegen  ben  bie  gortbauer  beftimmenben  SSefd^luß  ber  ®e[eü[fd^aft«einen 
(Sioilproce^  angeftrengt,  finb  Jebod^  mit  bemfelBen  abgeraiefen  roorbem  ^^ 

3,  Slud^  unter  ben  übrigen  ^ettdianten  ber  im  ^a^v  1866  erroor« 
bencn  preufeifd^en  ^roüinjen  unb  ber  anberen  norbbeutfd^en  Staaten  ragen 
nur  jroei  burd^  bie  (Sro^c  il^reä  9lotenumlaufeg  mel^r  l^eroor,  ndmlic^  bic 

?'^ranlfurtcr  San!  unb  bie  ©dd^fifd^e  San!  in  ©reiben,  ©rftere, 
854  gegrünbet/ l^atte  bi8  vox  Äurgem  nod^  ben  udd^ften  ^lafe  na^  ber 
^rcufeifd^en  S3anf  bel^auptet,  wenn  man  mieber  nad^  ber  ©röfee  beS  9loten^ 
Umlaufs  mi§t;  ift  aber  Jefet  in  Unterer  ^infld^t  üon  ber  ©dd^fifd^en 
SBanl  anfe^nlid^  überflügelt  morben.  ^l^r  5Jtotenumlauf  mar  am  ©nbe  ber 
legten  3a|rc  1864—71  14.««,  16.*»,  la»^^  14.^«,  16.«*,  16«^,  l6.o«,  lö,«* 
^itt.  5£5lr.,  belanntlid^  gro^entl^eilS  in  ©übmeftbeutfd^lanbS  ©ulbengcbiet 
Derbreitet.  6ine  nad^l^attige  ^Ibna^me  ber  granffurter  SHoten  unter  bem 
einflu^  ber  Slnnepion  ift  alfo  roenigftenä  biS  jefet  nid^t  mal^rgunel^men, 
roaS  pd^  bei  ber  aparten  ©teHung  gran!furtS  als  fübmcftbeutfc^er  ©etbpla^ 
aud^  begreifen  Idjjt.  dagegen  leibet  ber  SRotenumlauf  ber  grantfurter  S3an! 
üietteid^t  bod^  ein  menig  unter  ber  Soncurreng  ber  neuen  beiben  fübbeutfd^cn 
3ettclbanlen  (93abifd^e  unb  SBürttembergifd^e),  roorauf  bie  ftarle  im  ;3. 
1872  menigpenS  geitroeife  erfolgte  3lbna|me  ber  3ioten  (©übe  3"ni  1872 
12.*^  SKitt.  Stl^lr.)  I^inbeuten  fönnte.  SDauernb  gefdl^rlid^  ift  bie  Soncurreuj 
biefer  Sanlen  für  bic  ^Ji^anf furter  33anf  f d^merlid^,  fo  lange  Jranlfurt  feine 
©ebcutung  als  @elbpla|  beS  ©übmeftenS  bel^dlt  Gl^er  fann  bie  ©infü^rung 
ber  gleid^md^igen  ©olbmd^rung  in  SDeutfd^lanb  bie  ©tellung  biefer  San! 
l^erabbrüdfen,  roeil  bann  bie  9loten  ber  ^^reufeifd^en  San!  nod^  birecter  con« 
curriren.  UebrigenS  mürbe  audp  in  ben  legten  ^a^ren  mo^l  eine  SSerme^* 
rung  ber  granffurter  SRotcn  eingetreten  fein,  menn  bie  Sauf  nid^t  t)on  ber 
preu^ifd^en  ^Regierung  in  33etreff  ber  ©rmeiterung  i^reS  S^otenemiffionSred^tS 
über  30  SWiU.  fl.  l^inauS  abfd^ldgig  befd^teben  morben  mdre. ''«) 

S5ie  ©dd^fifd^e  ®anl  ift  eine  ber  jüngfien  beutfd^en  3^ttelbanten, 
crft  1865  gegrünbet  Sro^  ber  Ungunft  ber  erften  ^dt  l^at  pe  rafd^  einen 
cr^eblid&en  SRotenumlauf  erlangt,  ©übe  1866—71:  6.««,  9.^«,  12.*»,  14.*«, 
13,",  20.<>«  (3Äitte  1872  25.*»)  mm.  %^x.  (SS  jeigt  bieS,  baß,  trofe  ber 
Slttractiongfraft  iBerlinS,  für  ^omncialgettelbanlmef en ,  al8  meld^eS  bod^ 
aud^  baS  fdd^pfd^e  ju  begeid^nen  ip,  in  einem  fo  gemerbreid^en  Sanbe  nod^ 
SRaum  genug  geblieben  ip.  J)ie  SSermel^rung  ber  3lottn  ber  ©dd^pfd^en 
SBanlip  um  fo  bemerlenSmertl^er,  ba  gleid^jeitig  baS  fdd^pfd^e  ©taatSpapier^ 


")  ®ic  ipomm.  33anF  ^at  au^cr  il^rcn  Sanhtotcn  noc^  eine  l^albc  SJliUion 
ffinft^alerc^taaWcaffenannjeifungcn  gegen  Hinterlegung  üon  ^taatöpa^ieren  unter  i^ren 
3etricb«fonb8,  f.  o.  Aap.  I  ©.  5  A. 

")  Älagen  über  biefe  53efc§ränfung  im  SBicöbabcner  ^.-^St.-^^.  f.  1870. 
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gelb  crl^cMi($  uxmt^xt  würbe.  Ucbrigcnä  ifl  btc  ^tuSbel^nutig  bcS  Steten^ 
umtaufg  ber  ©oc^fifd^cn  fflanf  jum  St|cil  bcutüd^  auf  Äoftcn  beäjicnigctt  bcr 
ßeipgigct  Sani  (err.  1839)  erfolgt^  beten  Siotencirculation  jeitwcilc  be^ 
bcutenb  jurficfgegangen  ift,  ©nbe  1864—66:  ?•«*;  6,^  2.",  «nbe  1868 
3J«  WtitL,  Il^Ir.  (gtoaS  l^dngt  bieg  t^ieUeid^t  mit  ber  ftdricren  gRetattberfung; 
rotlä)^  bie  Seipjiger  Sani  anfangt  nod^  Italien  mu^te,  ^^)  gufamnten,  S)te 
©ad^ftfd^e  iBanI  [d^eint  {td^  bur($  il^re  (Soulang  im  ^a^xt  1866  rafd^  beliebt 

SemaÄt  }u  l^aben,  ^^)  aud^  lamen  il^r  DieUeid^t  bie  erregten  ©trbmungen 
e8  (ad^fifd^en  SocalpatriotiSmuS  etmaS  gu  ©ute. 

4.  tlUe  anberen  3^ttelbanlen  S^orbbeutfd^IanbS  finb  eiugeln  Don 
geringerem  SBelange.  @on)eit  fie  in  ben  big  1866  ober  nod^  jie^t  beftel^enben 
9RitteU  nnb  Äleinftaaten  errid^tet  worben,  jlnb  pe  meiftenS  bie  eingige, 
]§ier  bann  SfterS  and^  mit  befonberen  Privilegien  bebad^te  3^tl^<^>il  ^h^ 
@taatg.  Son  Sanlen,  meldte  in  biefem  ^eimatl^gftaaate  menigfteng  ben 
©d^merpunct  il^reS  äOSirlenS  l^aben,  gel^ören  |ierl^in  bie  in  gu  großem  SSRa^^ 
ftabe  angelegte  ^annoper'fd^e  Sani  in  ^annooer  (errid^tet  1856),  welche 
fd^on  ma^renb  ber  @elbftftdnbigleit  $annoDerg  leine  gro^e  (Sntmidtlung 
gen)onnen,  nad^  ber  Snnepion  geitmeife  burd^  bie  @oncurreng  ber  ^reupifd^en 
Sani  unb  il^rer  g^iltalen  9tftd([d^ritte  gemad^t  ^at  9teuerbing8  l^at  fte  eine 
gTOedfmfifetge  SJlebuction  iiJreS  2lctienlapital8  norgenommen  (oon  5.**  auf  4 
9«ia.  I^lr.)  (Stotenumlauf  ©nbe  1864—68:  1>^  2.«»  1.«»  2.^»,  2« 
3Ria.  Zfjlx.,  neuerbingS  audj  mieber  Serme^rung,  ©nbe  1870  unb  71  1.^* 
unb  3.»  aJlittc  1872  4.«  3»ia.  SC^lr.).  gcmer  bie  »ioftodfer  Sani  in 
9Redtlenburg  (auS  1850),  bie  Sau^ener  alö  3^**^"*^^^  fl^^J  unbcbeu^j 
tenbc  Sani  (auS  1843),  ber  Seipgiger  (SaffenDerein  (au8  1867,  eine 
5yiad^bilbung  beg  Serliner,  ebenfaUg  mit  bem  ©d|n)erpunct  im  ©irogcfd^dfQ, 
bie  fiübedter  ^riüatbanl  (1856)  unb  bie  8üb.  SommergbanI  (au8  1865) 
S)ie  Sremer  Sani  (1856)  l^at  für  Sremen  große  Scbeutung  gewonnen, 
bie  weitere  Serbreitung  il^rer  Sloten  ift  wol^l  burd^  bie  biefen  gu  ©runbe 
tiegenbe  ©olbmdl^rung  ge^inbert  (SRotenumlauf  (änbe  1871  5.««  WH.  SCI^tr. 
®olb).  Hamburg,  neben  Scrlin  wo^l  ber  befie  beutfd^e  Ort  für  ein 
großartigeg  mobemeg  San&  unb  aud^  3^^^^^^^^^^^!^^/  W  bigl^er  aug 
Sorurtl^eilen  biefeg  ©ef^dft  oon  fid^  fern  gel^alten.  ^*)  2)ie  oeraltete  §am* 
burger  SancosSGBd^ruttg  mürbe  für  bie  Serbreitung  Don  Hamburger  Sanfc 
noten  freilid^  oudj  ein  ^inbemife  gemefen  fein,  ©onft  ift  nod^  bie  im  3. 1868 
gegrünbete  Olbenburger  Sani  l^ter  gu  nennen,  mit  etroag  abmeidjenber 
Organifation.    Unter  Slnberem  finb  beren  Sanhtoten  gum  olbenburgifd^en 


'♦)  ©ie  tow  ftül^er  gu  einer  metalli((6cn  ätoeisJDrittelbcrfung  bcr  IFloten  Dcr^flt<IJtet, 
bie  SDredbener  9an!  nur  m  ber  qetoB^nlic^en  ^nbrtttelbedfung.  (Srflere  Sßorfd^rift  i$ 
nnierbino^  abge^inbert  tooroen.  S)ie  fieijpjtger  9anl  fonnte  l^ierin  aud^  ni(^t  loo^l  auf 
bie  Stauer  undünjliaer  aU  bie  <Bad^rtf4e  gebellt  bleiben;  f.  au(^  92 äffe  in  ^ilbebr« 
Sa^rb.  1868,  n,  16. 

")  ©gl.  bie  Söcmerfungen  in  ber  3tf(^r.  f.  Stapital  unb  9iente,  V,  66,  toomtt 
bie  ©ent.  im  $)re«b.  ^anbel«rammcr=©er.  f.  1866  e.  128  unb  im  ßei^jj.  Jp.  it.  ©. 
f.  1866  («Preuß.  §.  3t.  1868  n,  15)  übrigen«  nid^t  gan*  übercinjiimmcn.  3n  iüngfler 
Seit,  na4  ii^rer  9{eform,  l^at  fl^  ber  9^otenumlauf  ber  Seipjiger  IBanf  übrigen«  lieber 
giemli^  auf  bie  frül^ere  ßbbc  erboben.  (gr  betrug  (£nbc  1870  u.  71  4«*,  5.»*  «ÖJitte 
1872  6.«  mn  Sftlr. 

«)  ©.  0.  ?Cnm-  38. 
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Staats papicrgclb  ctttdrt  unb  btc  (Smifflon  Mcfe3  legieren  im  Scttagc 
9011  2  SniK.  Sl^tr.  biefer  ^ant  übertragen  toorben.  @g  mu^  bafür  aber 
im  ©aitjen  bie  ublid^e  Banlmd^ige  ©etfung  gel^attcn  werben-  '0  35iefe§ 
fogen.  Olbenburger  @taatgpaptergelb,  auf  n^el^eä  burd^  eine  befonbere  93e« 
jttmmung  aud^  baS  93unbe§ge{e^  vom  27.  SßtSxi  ^^'^^  ^^^^  93anfm>ten 
Sejug  nimmt  ([.  o«  ®.  12  A),  i[t  bemgemafi  rid^tiger  ju  ben  ääanlnoten  ju 

5.  S)tc  übrigen  norbbeutfd^cn  3cttcffianlen  ^®)  ftnb  wenigftcnS 
tirfprünglt($  atte  in  Orten  angelegt,  n)orin  ber  ©d^imerpunct  il^reS  ©efd^&ftä 
nid^t  liegen  foQte,  aud^  melfa(|  gar  nid^t  liegen  fonnte.  @ie  n)aren  notortjd^ 
Dornel^mlid^  auf  @e{d^dftdbetrtei  in  ^reu^en,  @ad^fen  unb  ben  ^anfeftobten, 
gelegentlid^  aud^  in  @übbeut)d^lanb  beregnet  3^re  (Sntftel^ung  erllÄrt  fid^ 
aus  ber  centraliftifd^en  i93antpolttil  ^reugenS  unb  ber  ^ittelftaafen  unb 
tann,  aud^  n)enn  man  biefe  ^olitil  nid^t  billigt,  nur  alä  ein  ©ouDerane« 
tfitSmigbraud^  ber  Ileinen  beutfd^en  Staaten  ienen  größeren  gegenüber  be^ 
trad^tet  merben.  S)enn  mol^lbemu^t  {reuaten  bie  Ileinen  Staaten  burd^  bie 
@en)dl^rung  ber  93an!concefpon  bie  ^olttil  ben  größeren  Staaten,  menn  fie 
bobei  aud^  gleid^geitig  il^ren  eigenen  Sdnbern  unb  Keinen  Stefibenjen  ^ox^ 
t^eilc  oerf(^af[en  moUten.  93egreiflid^  ald  9teaction  beS  SSerlel^rg  gegen  jene 
SanfpDlitil  ift  ba^er  biefeg  „Heinbcutfd^e"  SBanImefen  bod^  eine  ungefunbe 
^flanje  ber  frül^eren  politifdben  93erl^altnif[e  S)eutj^lanbg  unb  ^lad^mir- 
fungen  biefeS  3uff<^^i^^^  f^^^  benn  aud^  gegenn)drtig  nod^  }u  bemerken. 
3n)ar  ftnb  aQe  biefe  Üeinen  3^ttelbanlen  ol^ne  SluSnol^me  beffer  ald  il^r 
9ittf,  einige  l^aben  von  Slnfang  an  bo^  in  il^ren  SDomtcilptd^en  eine  orbent^ 
lid^c  JBafiä  mcnigftenS  für  ein  KeinereS  ©ejd^dft  befeffen  unb  fl(^  aUmdlig 
frein)illtg  ober  notl^gebrungen  auf  biefeS  ©efd^dft  immer  mel^r  }urüd(ge}OQen. 
^ier|in  gel^oren  bie  ©anlen  oon  SBeimar  (1853),  ©otl^a  (1856), 
SBraunf^meig  (1857).  SWand^e  ^aben  in  frembartigen  ©efd^dften  unb 
an  anberen  Orten  erft  tlJeureS  fiel^rgelb  bejal^len  muffen ,  ^*)  mit  iit 
aSraunfd^meiger  unb  mel^rere  ber  folgenben  ©anlen.  Stber  aud^  lefetere, 
hit  3ettelBanIen  gu  SDeffau  (au3  1847),  ®era  (1854),  9Jieiningen 
(aRittelbeutfdJe  grebitbanf  mit  abgetrenntem  3ettelBanIgefd^dft ,  1856), 
©onberä^aufen  (S^üringifc^e  »anl,  1856),  öüdteburg  (3flieberfdc|* 
fifd^eSanl,  1856),  Jg^omburg  (^effifd^e  Sanbeäbanl,  1856),  Su}:emburg 
CirSnteniationale  »an!",  1857)  ^aben  fid^  nad^  mandjen  SaBed^felfdtten  unb 
«ad^  einer,  jmedhndgigen  Sefd^rdnfung  il^rer  Stl^dtigleit  je^t  fo  «emlid^  äffe 
rinen  crfprie^lidjen,  menn  aud^  Heineren  SBirlungSfreiä  ju  ocrf(^affcn  gemußt 
Seboc^  ber  ungefunbe  Urfprung  jeigt  fid^  oor  ?lttem  in  ber  unjmedtmdßigen 
geoflropljifcfien  SSertl^eilung  au(|  |eute  noc^  oon  fd^limmem  (Sinftuffe.  (Sine 
Siegelung  ber  S3erl^dltnif[e  im  SBege  ber  8%eid^Sgefe^gebung  mirb  nid^t  au3« 


")  3m  ,9lcftUfatiön«fonb  für  bod  Staatd^javicraclb"  l&attc  bie  Otbcnburaet  ©auf 
«nbe  1871  j.  35.  670,000  Z^lv,  ©aar  (neben  189,000  Sfeblr.  ^affa  im  anbren  ©efdbäft), 
1,229,000  t^lx.  aSBe^fel,  117,000  Stl^Ir.  Effecten,  20,000  X^Ir.  bi«cont.  tjerloofic 
iSffecUit. 

w}  ©.  meine  ©citrSge  ®.  214  ff. 

»)  @.  meine  fritif^en  SRefcratc  im  ©remer  4>anbel«bratt  j.  ©.  9h.  663,  ob. 
«um«  66. 


^   ^s   - 

Wiitn  Knncn,  wenn  aud^  bic  ,,n)ol^lcnüorBcnctt  Sicfitc''  ^tnb  blc  gcrabc  Bei 
ben  meiften  bicfcr  Ileinen  93an!cn,  wie  wir  fd^on  oben  (@/9)  bctlagtcn,  djarac- 
teriftifd^  genug  auf  mafeloS  lange  ^tit  gewfil^rtcn  ©onceffionen  unb  S^lotcn* 
pripilegien  nod^  mand^c  ©d^wieriglciten  bereiten  werben.  3n  fold^er  9lege= 
lung  lann  man  einen  ungercd^tfertigten  Gingriff  in  bte  burd^  biefeä  Son« 
cefponSunroefen  ber  Äleinftaaten  für  ganj  ©eutfd^lanb  nermetntli(|  J^erBei« 
gefül^rte  ^^reette"  SBanIfreilJcit  ntd^t  erfennen.  5)enn  Bei  einer  freien,  «nb 
gefunben  Gntoidlung  würben  S)utenbe  beutfd|er  ©tobte  juerft  mit  Saufen 
Derfe^en  roorben  fein,  Beoor  man  an  bie  meiften  Orte,  meldte  j|e^t  fold^e 
Befifecn,  nur  gebadet  ptte.  ^ifelid^  erfd^eint  Befonber8  baS  meitgel^enbc 
S«otenemijfiongrcd^t  ber  SReininger  »auf  Gefet  8  mm.  I^Ir.  in  Umlauf!) 
unb  ber,  8u}cemburger  33anf,  weil  biefe  SBanlen  im  SBefentü($en  crebit* 
mobilierartige  Unternel^mungen  fmb,  für  meldte  fid^  baä  3^ttelgefd^dft  am 
SSenigften  eignet. 

6.  3«  ©übmeftbeutfd^lanb  gaB  eS  Bio  x>ox  Äurjem  nur  gm  ei  ^tU 
telBanlen,  bie  Saierifd^e  ^ppotfefen^  unb  SBed^felBanl  in  SJiün* 
d^en  (err.  1834),  meldte  bie  SRotenauSgaBc  mit  fe^r  oerfd^iebenen,  jum 
Sl^eil  frembartigcn  ©ant  unb  SBerftd^erungggcfd^dften  t>erbinbet,  frül^er  nur 
Big  8  aniU.  fL  9ioten  emittiren  burfte,  im  ^a^r  1866  aber  bic  (SrlauBnife. 
gur  Grl^ol^ung  il^reS  SJlotenumlaufg  auf  12  SWill.  fl.  (für  SBaiern  wenig) 
erl^alten  l^at.  ©obann  bie  J)armftdbter  3^ttelBanf,  weld^e  nad^  ber  ^tit 
il^reg  ©ntftcl^enS  (1855)  wdl^renb  beS  ,,beutfd^en  SBanffieBerä"  unb  na(§ 
il^rer  ©ef^id^te  unb  ©efd^dftätl^dtigfeit  in  ber  ^auptfad^e  gu  ber  gule^t 
erwdl^nten  Kategorie  norbbeutfd^er  ^^telBanlen  gdl^lt  unb  il^ren  Slotenumlauf 
nadb  üorübergel^enber  9iebuction  in  neuefter  ^dt  wieber  fel^r  ftarl  pcrme^rt 
l^at  (e.  1870  no<^  4.^*,  6.  1871  11.«^»,  9Jiitte  1872  fogar  faft  14  3Ria. 
p.).  SBürttemBerg  unb  Saben,  erftereg  unter  bem  (Sinfluffe  SKorife 
SJlol^rfc^er  aSorurtl^eile ,  l^aBen  c3  lange  gu  leiner  eigenen  3^ttclBanI 
geBrad^t.  J)ag  SBebürfnife  nad^  einem  Umlaufgmittel  wie  ben  ^ottn  würbe 
in  Beiben  ©taaten  wie  in  anbern  beutfd^en  Sdnbern  gum  ^l^eil  burd^  eigen€d 
(einlögbareS)  ©taatgpapiergelb  gebedtt,  grofeentl^eilg  aber  burd^i  bie  SWotcn 
„auSldnbifd^er"  SSanlen,  wie  Bejonberä  ber  ijranifurter,  ©armftdbter,  ber 
^reu^ifd^en  u.  a.  m.  5)ap  bie  in  mand^en  ©egiel^ungen  fid^tbare  größere 
wirt^fd^aftlid^e  5lB]^dngigfcit  beg  ©übweftcng  üom  9lorben  in  Gtwag  aud^ 
ber  Bebeutcnberen  ©ntwidtlung  beg  Sanfwefeng  im  SRorben  mit  gugufd^rei* 
Ben  i[t,  mag  rid^tig  fein.  Grft  in  neuefter  ^dt  finb  in  ben  Beiben  genannt 
ten  fübbeutfd^en  ©taaten  nad^  Idngeren  SSorBereitungen  ^dttVbanttn  ge^ 
grünbet  worben,  in  Saben  bie  SSabifd^e  SBant  in  SÄannl^eim  1870, 
in  aOBürttemberg  bie  SBürttembergifd^e  Sanf  in  ©tuttgart  Gnbc 
1871.  aSeibe  l^aBen  fid^  rafd^  gu  oeri^dltni|md6iger  Scbeutung  entwidtelt 
unb  4iamenttid^  il^ren  ?lotenumIauf  fd^on  giemlid^  weit  auggebe^nt,  fo  ba| 
fte  in  biefer  ^infid^t  bie  fel^r  eingef^rdnfte  SSaierifd^e  ^ppotl^elen*  unb 
JBed^felBanf  fd^on  üBertreffen.  5)ie  »abifd^e  »auf  l^atte  (&nit  1871  11.«^, 
3Ritte  1872  15.«»  mu.  fl.,  bie  aSBürttembergifd^c  Sani  am  lefeteren 
Termin  9,®^  SRitt.  fl.  Jlotencirculation  unb  fpdter  nod^  mel^r. 

7.  3n  Deutfd^lanb  Befielen  bemnad^  gegenwärtig  (Gnbe  1872)  34 
3cttelBanfen,  ndmlid^  bie  ^reußifd^e  SSanl,  bie  8  (Big^er  9)  fog.  ^ir>aU 
banfen  in  ben  alten ,  bie  3  ©anlen  gu  granlf urt,  ^annoper  unb  Hamburg 
in  ben  neuen  preugifd^en  ißrooingen,  gufammen  im  preu^ifd^en  ©taate 
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12,  im  Ä.  Sa^^tn^)  4,  in  bcn  ©anfcftabtcn  3,  in  gJlcrflenburg:^ 
®tfyxotxini,  inOIbenbutg  1,  in  ben  norbbeutfd^en  ^letnftaaten 
(cinfd^UefeÜd^  ©raunfd^weig)  8  Qc  1  in  S3raunfc^n)cig,  Slnl^alt,  Sippc^^ 
(Sd^aumbutg,  @a(|fen^Sßeimar,  @ac^fen«@ot]^a,  ©ac^fen^^ei« 
nlngen,  ©d^warjburgsSonbcrS^Äufcn,  Sftcu§  j.  fi.]j,  jufamnicn  im 
@ebiete  beä  Dormaligen  9torbbeutfd^eti  S3unbe8  29,  enblid|  in  iebem  ber  4  füb:? 
beutf d^en  Staaten  \t  1  B^ttettanl,  olfo  im  ganjen  S)eutf4en  ^dd^e  33.  S)aiu 
tritt  bann  nod^  als  9lr.  34  bie  Suremburger  99anf,  bie  nad^  il^rem 
©cfd^dftggcbict  unb  bei  ber  B^fl^^^^S'^^*  Sujrcmburgä  gum  ^oUvtvtin  ju 
bcn  beutfd^en  Aßttclbanicn  jn  red^nen  ift.  ®^*)  S)ie  3«^ l  ber  ^fttelbanfen  $at 
fld^  feit  ber  Sanftnanie  Don  1854—57  wenig  cerdnbert  (5nbe  1857  bc* 
fa^en  in  bemfelben  @ebiete  31  Sanlen  ba8  dtt^t  ber  ^Notenausgabe,  o^ne 
eS  übrigens  alle  auSguüben.  S)ie  93anten  gu  S)ortmunb  unb  $agen  finb 
nidjt  ju  ©tanbe  gelommen,  bie  ju  Königsberg  ift  eingegangen,  ber  ßcipjigcr 
©affentJcrein,  bie  Dlbenburgifd^e,  SBabif^e  unb  Söürttembergif(|e  fmb  l^inju^^ 
getreten,  ß^rl^effen  befafe  leine  ^etttlbant.  ^ie  Sfiaffauifc^e  fianbeSbanl  in 
SBieSboben  gab  fr^er  9loten  auS,  mar  aber  ein  reineS  @taatSinftitut 
9iad5  ber  Annexion  ift  ber  Slotenumlauf  biefer  SSanf  im  Setragc  pon  2.* 
yfL  f[.  oom  preugifd^en  @taate  übernommen  unb  gu  ben  @affenanmeifunaen, 
alfo  gum  ©taatSpapiergelbc  gefd^Iagen  morben  (®ef.  v.  29.  iJebr.  18ö8)* 
S)ie  3iaf[auifd^c  SanbeSbanf  ift  bal^er  feine  ^ettelbant  mel^r,  befteljt  aber  als 
communaIftdnbif(^eS  ^^ftitut  fort  93on  lej^igen  beutfd^en  SunbeSftaaten 
bejt^n  nur  Hamburg,  3ÄerfIenburgs@treIife,  ©a(^fen*2llten* 
bürg,  @d^margburg«9iubolftabt,  9teu§  d.  S.  (nad^  einem  miggifidt* 
ten  Serfud^e,  noc^  nor  ber  beutfd^en  ©anfnotenfpcrre  im  ^afyct  1870  eine 

Icttelbanl  gu  grünben),  Sippe«$)etmolb  unb  SBalbedt  feine  eigene 

Icttelbanl 

S)ie  SobeOe'A.  im  @tatifHfd^en  ^nl^ang  entl^dlt  eine  miglid^ft  ooll« 
ftänbtge  Ueberftd^t  über  bie  beutfc^en  ^ttttlbanUn,  i^t  9lotenemiffionSred^t 
unb  i^ren  @(efd^dftSftanb  (Silang)  in  ben  legten  ^al^ren  feit  1869.  »uf 
i;ttfe  Tabelle  fei  l^ier  vermiefen.  @8  merben  baburd^  gleid^geitig  bie  im 
gmeiten  Steile  biefeS  äBerfS  entl^attenen  SDaten  unb  Tabellen  DerDoKftdnbigt 
unb  bis  auf  bie  neuefte  ^At  fortgefül^t 


^)  91u6erbem  befielt  in  (Sl^emni^  in  €a(!b[en  eine  €tabtbanf,  bie  für 
300,000  2^lT.  1  2:^Ir..©<^eine  ausgeben  barf,  etjentuett  eine  fünfte  fSd^f.  äettelbanf, 
ton  itn«,  iDie  i»on  Stnbeten  l^ier  nid^t  gu  ben  S^^telbanfen  gerechnet,  ba  biefe  ©c^eine 
aU  eine  %n  ^opiergelb  (tt)ie  bie  6tabt«$Qnnb))et*{(^en  u.  bie  6^eine  ber  fieip^.-l^^re^b. 
^fenbal^n)  gelten  fbnnen. 

•'•)  301  S)ecember  1872  »erlautete,  baj  in  Suxcmburg  ein  ober  gnjei  neue 
3ettelbanf))roiecte  fc^mebten  unb  n^ieberum  „(S^rünberconfortien"  \\d^  um  bie  ©taatöge- 
ne^migung  beivfirben.  ^ied  l^ot  p  einem  6d^r{ftn)e(^{el  jn^ifc^en  bem  SReid^^fangleramt 
unb  ber  2uremburgif(^en  9iegierung  geführt,  toorin  erßered  gegen  fol(^e  $I&ne  ^rote» 
jiirte  nnb  ein  !Roten)>erbot  in  9(u«fi(^t  fleUte.  Unter  ben  obf(^U)ebenben  SBerl^filtniffen 
%txoi%  mit  dit^U  SDer  Vorgang  i{i  ein  neuer  8eleg  für  bie  Unl|a Itbarfeit  ber  politifd^en 
^teQung  8uremburg9,  ba«  bo^  Zf)t\l  be«  3^^^^^^^^  '^% 


r 


Smeitet  Xf^til 


tei^t»  unb  btt  S^UVbanfpvliÜf  in  Ittut^^lanb  unter 

^tt^Ui^un^  mit  bcm  ^tt$latt^e♦ 

SGBieberl^oIt  i[t  im  crftcn  SC^cilc  bicfcS  aCBcvtS,  namcntlid^  im  crftcti 
unb  grociten  Kapitel  (©.  19  a  u.  ©.  4),  bic  9lnftd^t  oon  bcr  relativen 
SBcrct^tigimg  T)crfd^iebcncr  ©^ftemc  ber  SBanfpoütil  unter  üerfd^iebcncn  Um:^ 
{l&nben  vertreten  »oAcn.  S)icfer  ^luffaffung  gcmdfe  lann  in  biefem  jmeitcn 
ober  Jg^aupttl^cilc  bicfcS  Suc^g  obicctio  geprüft  »erben,  unter  wcld^en  SSe« 
bingungen  ein  beftimmteg  ^rtncip  ber  äSanlpoIitil  relatip  bered^ttgt  unb 
feine  Slnnal^me  bemgemo^  gemattet  ift;  ferner,  weld^e  aSeftimmungen  ber 
SSanlgefefee  unb  Statuten  bem  einmal  angenommenen  ^^rincip  folgerid^tig 
cntfpredjen,  oon  biefem  auS  betrad^tet  rationeH  finb  unb  mie  biefc  ©eftim^ 
mungen  im  ©injelnen  einjuric^ten  finb;  um  ein  confequenteä  ©pftem  be8 
auf  bem  unb  bem  ^rincip  berul^enben  S9anfred§t8  gu  bilben. 

2)er  ®ang  ber  ©arftettung  im  ^Jolgenbcn  ijl  möglid^ft  ein  ftreng 
fijftematifd^er.  (53  mirb  babei  mit  benienigen  ^uncten  begonnen,  meldte 
i4  afö  bie  ^arbinalpuncte  jiebeä  Sanlre^tS  betrad^te,  einerlei  auf  meldten 
^nctpien  baffelbe  berul^e,  unb  mit  benjenigen  fragen  geenbet,  meldte 
meines  @rad^tenS  erft  jum  @d^(ug  rid^tig  erlebigt  merben  tonnen,  rotnn 
alleg  Änbere  abgel^anbelt  morben  ift,  unb  meldte  nad^  bem  einmal  aboptirten 
^ttdp  ber  aSanlpolitif  perfd^ieben  beantwortet  werben  muffen.  5)iefer 
@ang  ber  ^arfteUung  meidet  oon  bem  itblid^en  aQerbingS  t^oUftdnbig  ab, 
bcnn  er  ift  faft  ber  umgele^rte  wie  biefer*  (Sx  crfd^eint  bal^er  anf&nglid^ 
oieVetd^t  anfed^Äar  ober  felbft  unlogifd^.  S)ie  ^uncte  unb  g^ragen,  meldte 
i^  ooranfteKe,  unb  auf  meldte  id^  baS  ]^5d^fte  ©emid^t  lege,  blieben  fogar 
BiSl^er  in  ben  SBerlen  xiber  ^anlmefen  in  ber  Sieget  faft  unbead^tet  ober 
nmrben  l^5d^ftenS  mit  ein  paar  Sßorten  abgemad^t. 

«ttcitt  jundd^ft  mufe  mit  9led|t  bie  Stellung  beS  ©taatg  jur 
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SSanlnote  alä  foldjier  (Aap.  I.  ©.34—73),  fobann  jum  ßontrole« 
loefen,  inäbejonbere  gutn  ^rincip  ber  $ubltctt&t  (^ap.  n.  @. 
73 — 129)  gcnou  unb  eingcl^enb  untcrjud^t  roerbcn,  bct^or  bic  ipciterctt  ^unctc 
bcr  (tnatcrieüen)  ©anfgcfc^gebung  bcl^anbcU  »erben  fönnen.  ©efttmmuttgcn 
Aber  bie  erftgenannten  bctben  ^uncte  finb  bei  jeber  Slrt  ©anfpoUtil  unbe« 
btngt  notl^iüenbig.  93ci  pollcr  SSanlfreil^ctt  bürfen  fi^  waö  feiten  gebüljtcnb 
beamtet  n)irb/  ntc^t  nur  ntc^t  festen,  jonbern  finb  fte  red^t  etgentU(|  bie 
SSoraugfe^ung  einer  n)iffcnfd^afttid^  unb  practifc^  faltbaren  ©anifreiljeit, 
wie  im  jroeiten  Kapitel  beS  erften  S^eitä  (ß,  10)  nadjgeroiefen  n)urbe. 
®ie  genfigen  bann  aber  aud^  für  ftd^  aSein.  %vx  aQeä  SBeitere,  roaS  ftd^ 
auf  ®ef(§äftSfu5tung  unb  ©rrid^tung  ber  3^ttelbanfen  bejieljt,  rcid^t 
beim  ©pftem  ber  Sanffreil^eit  ba8  bürgerlid^e  dlt^t  unb  inSbefonberc  baS 
3lctiengefeUfd§aftäred^t  auö. 

^uc^  bei  eingreifeuber  ftaatlid^er  Siegelung  bed  93anIn)efeniS  unb  bem^ 
nad^  bei  materieller  ©efefegebung  »erlangen  biefe  *4Juncte  nid^t  nur 
gleid^ falls,  fonbern  au^  gundd^ft  vor  allen  anberen,  i^re  paffenbc 
©rlebigung.  35ie  bei  fold^er  ©efcfegebung  bann  not^igen  weiteren  SBeftim« 
mungen  reil^en  fid^  baran  erft  rid^tig  an.  ^n  fpftematifdjer  Orbnung  folgen 
l^ier  junäd^ft  bie  Seftimmungcn  über  eine  über  bie  formelle  l^inauggel^cnbe 
(„materielle")  Staatscontrole  (®.  129—154),  $)aran  fd^liefeen  ftd^ 
bie  fad^lid^  regultrenben  3lnorbnungen  beä  ©taaatS  über  bic  ©cf^äftS* 
fül^rung  {^ap.  HL  @.  155  ff.)  ber  ^^ttelbanlcn,  weld^e  un»crmeiblid^ 
in  bag  gange  detail  beä  93etriebg  l^ineinfül^ren  unb  mit  9iüdFftd^t 
barauf  feftgefteöt  werben  muffen.  J)ie  S)arfteUung  unb  fritifd^e  Prüfung 
gerabe  biefer  3Sorfd^riftcn  über  iit  ©efd^aftäfül^rung  beanfprud^t  baljer  aud^ 
ben  meiftcn  Dtaum.  3)en  ©d^luß  bilben  enblid^  bie  gefefelid^en  Söeftimmungcn 
-über  bie  ©rrid^tung  X)on  3^ttelbanfen  (Aap.  IV.),  roeld^c  folgerid^tig 
wefentlid^  nad^  ben  (Srgebniffen  ber  Unterfuc^ung  über  bie  ©efd^dftöfül^ung 
ber  Saufen  getroffen  werben  muffen. 

3(m  S3ereid^  ber  materiellen  ©anfgefefegebung  finb  bann  wieber  in 
jebem  ber  erwähnten  Slbfd^nitte  perfd^iebene  Kategorien  T)on  SSorfdJriften 
ju  unterfd^eiben,  je  nad^bem  bie  ftaatlid^e  ©inmij^ung  mej^r  ober  weniger 
w^itge^t.  S)er  ©ang  ber  JJarftellung  fül^rt  l^ierbei  in  logifd^er  golge  non 
einem  jum  anberen  ©tabium.  ^tit  fpäter  erörterte,  eingreifenbe  SSorfdJrift 
fefet  bie  frül^er  bel^anbelten,  nid^t  fo  weit  gel^enben  fd^on  oorauS.  S)ic  l^ragc 
©on  ber  ©rrid^tung  ber  ^^ttelbanten  wirb  fonft  meiftenS  an  bie  ©pi^e 
ber  Unterfud^ung  gefteöt  unb  üon  pornl^erein  entfd^ieben.  3lbcr  bie  S:rag« 
weite  ber  oerfd^iebenen  ^Beantwortungen,  weld^e  gerabe  biefe  $rage  gulä|t 
unb  wirflid^  in  ber  Stl^eorie  unb  in  ber  ©efe^gcbung  erfal^ren  l^at,  ld|t 
fid^  erft  rid^tig  ermeffeu,  weun  baäjenigc  Softem  begteitenber  SSorfd^riften, 
welches  jebc  eingclne  ^Beantwortung  mit  fid^  fü^tt,  —  über  bic  ©anfnotc 
als  fold^e,  bie  ßontrolc,  bie  ©ef^dftSfül^rung  —  rid^tig  überfeinen  wirb* 
2)ic  in  biefem  SSBerle  befolgte  Slnorbnung  beS  ©toffS  ift  alfo  wol^l  bie 
rid^tigere.  Siebenbei  bemerlt  wirb  gerabe  auf  biefe  SBeife  bie  Sanffreil^ett 
^dufig  in  einem  günftigcren  fiid^te  erfd^einen,  benn  man  erfennt  nun  erft 
beutlic^,  weld^e  9Jiaffe  eingel^enber  SSorfd^riften  ber  äuöfd^lufe  ber  ©anffretl^ett 
folgeri^tig  bebingt 

ibix  l^aben  eS  im  ^olgenben  alfo  mit  oier  Steil^en  von  gefe^- 
lid^en  SBeftimmungen:   1)  über  bie  93anfnote  aU  foltl^e,   2)  bie 


~    33    — 

gontrolc,  3)  bie  ©efc^dftgfül^rung,  4)  Mc  ©rrid^tunfl  bcr  ^tU 
tcIBanfcn  gu  tl^un.  SDana^  glicbert  fl^  bcr  ©toff  in  üicr  grJfecve  ätttlci-e 
lungcn  (JfopitcO-  S)«  Scftimmungen,  loeld^c  l^ier  bargcjlettt  unb  practifd^ 
geptAft  iDerbett;  ftnb  in  unferen  Staaten  in  allgemeinen  ober  in  ©pe» 
cialgefefeen  ober  in  bcn  vom  Staate  —  regelmdfeig  im  ScrorbnungS^ 
TOcge  —  gegebenen  ober  genehmigten  Statuten  unb  mitunter  in  ebenfalls 
ftaatlid^  Beftdtigten  @efd^äftSregIement3  ober  enblid^  in  Statuten  unb 
^Reglements  enthalten,  meldte  bie  Sanlen  felbft  für  il^ren  ©cfd^dftSbctrieb 
feftftelltcn.  Äud^  bei  einer  principicU  gleid^en  ©efcfegebung  in  mel^reren 
Staaten  waltet  in  ben  ©injell^eiten  immerhin  oicte  äSerfdjiiebcnl^eit  ob.  S)ic 
SReglementimng  gel^t  balb  meiter  balb  weniger  weit,  ©ef^id^ttid^  geworbene 
Ser^dltniff e ,  fiberfommene  wol^lerworbene  ^ed^te  lagen  mitunter  oor,  als 
bie  ©efefcgebung  nad^trdglid^  interoeniren  ober  Slcuberungen  l^erbeifül^ren 
foHte,  j.  S.  in  ©rofebritannien  1844—45,  in  SRorbamerica  1864^  in 
2)eutfd;lanb  gegenwärtig.  3n  fold^en  gdHen  fann  bie  ©efefegebung  nic^t 
immer  aUe  (Sonfequengen  jie^en,  meldte  auS  einem  angenommenen  ^^rincip 
ber  93an(politiI  folgen  wiirben.  3Ran  begnügt  ftc^  mit  ©eringerem  unb 
geljt  nur  foweit,  als  eS  für  ben  ^auptgwecf  unbebingt  geboten  erfd^eint 
ober  als  eS  ftd^  im  ^ugenblid  erreid^en  lagt.  9Ufo  wieberum  @ompro< 
miffe  in  ber  ^rajHS  gwifd^en  tl^coretifc^en  gorberungen  unb  gegebenen 
SebenSoerl^altniffen.  S)abur^  entfielet  bann  freilid^  eine  S3efd^affen]^eit  ber 
©efe^ebung  unb  ein  3^!^^"^^  ^^  ^anlwefenS,  weld^e  ooQenbS  wiQfürlid^ 
unb  principloS  erfd^einen.  S)aS  ^ettelbanlwefen  ©vogbritannien^  feit 
ber  ^celfc^cn  ©efcfegebung  oon  1844—45  lann  alS  befonberS  f(^lagenbe8 
Seifpiel  bienen.  SBie  auf  mand^em  anberen  ©ebiete  fo  bilbet  aud^  l^ter  bie 
britifd^e  unb  in  einiger  ^inj^d^t  aud^  bie  norbamericanif(|e  Sani« 
g^fe^gebung  ein  merlwürbigeS  ©emifd^  nid^tS  weniger  als  logifd^  confequenter, 
ein^eitlid^er,  fpftematifc^cr  SSorfc^riften*  Sluf  bem  Sontinentc,  befonberS  in 
i^rantreid^,  aud^  in  £)eutfc§lanb  ift  $UleS  oiel  ,,rationener''  unb  folgerid^ttger 
eingerichtet,  wenn  einmal  baS  ben  ©efe^n  unb  Statuten  gu  ©runbe  liegenbe 
^rincip  feftgefteHt  ift,  g.  93.  baSjenige  beS  TtotenregalS ,  beS  (Sonce|fionS« 
gwangS.  tro^em  fungirt  bie  @inri(|tung  nid^t  immer  beffer,  eine  @rfa]^« 
rung,  bie  in  politif(|en  wie  oolfSwirtl^fd^aftlid|en  fingen  auf  bem  kontinente 
^glanb  gegenüber  j|a  m^el^rfad^  gemad^t  worben  ift  S)arauS  mid^te  fid^ 
ergeben ,  ba|  in  ber  ftreng  logifd^en  €onf equeng  ber  ©efe^gebung  nid^t 
immer  fd^on  aUeS  $eil  gu  feigen  ift.  ^an  brandet  bal^r  ^bweid^ungen  oon 
folc^er  €onfequeng,  ber  fid^  einmal  organifd^eS  Seben  nid^t  ftetS  fügt,  gele« 
gentlid^  nid^t  gar  gu  fel^r  gu  fürd^ten. 

S)ie  Slnali^fe  ber  93anlgefe^gebung  wirb  ftd^  im  golgenben  in  ber 
^auptfad^e  auf  beutfd^e  ©efe^e  unb  Statuten  unb  auf  bie  wichtigeren 
$uncte  beS  britifd^en,  frangofift^en  unb  norbamericanifd^ien 
Sanlred^tS  befd^rdnlen,  bisweilen  jebod^  au(^  auf  d^aracteriftifd^e  aSerl^dltniffe 
cnberer  Sdnber  erftredfen.  S)ie  oergleid^enbe  SBetrad^tung  ber  Jpauptbeftim* 
mungen  biefer  oerfd^iebenen  Spfteme  beS  ©anfred^tS  liefert  baS  braud^bare 
SRaterial  für  bie  attgemeine  unb  für  bie  fpecieO  beutfd^e  93anIpolitiI.  SRa^ 
mentlidj  ergibt  fle,  waS  gewiffermaffen  t^pifd^  für  alle  SSanfgefefee  unb 
wieberum  für  bie|enigen,  weld^e  auf  bem  ober  jienem  beftimmten  $rincip 
berul^en,  ift,  waS  alfo  g.  S3.  auf  bem  93oben  ber  materiellen  S3anlgefe^gebung 
eine  gewiffe  Berechtigung  mit  SBal^rfd^einlid^Ieit  beanfprud^en  bürfte. 

SBasnCT,  3ctte(b«nTen,  3^ 


; 
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2)eS  ©taatöpapicrgclbS  wirb  wegen  feines  melfdlttgen  S^n^axofi 
menl^angä  mit  htm  5Rolenumlauf  gerabc  in  Deutfd^lanb  uni  wegen  ber 
fonftigen  aSerwanbtfd^aft  jwifd^cn  ben  beiben  5D?etaftgelbfurrogaten  immer 
an  ber  geeigneten  ©teile  Bei  ben  betreffenben  ißuncten  gebadet  werben.  **) 


L  0efttmimtn§rn  fikt  bte  CteSitiig  bc9  Ctaatt  gut  8ait{i»fo  ab  foU|rr 

ttnb  }ttiii  St«it8^o)iier||eIbc 

Sejüglid^e  SBcftimmnngen  jtnb  unBebingt  bei  jeber  Slrt  Don  SBanfpolitil 
erforberlid^ ,  gel^ören  alfo  in  ein  formelles  SSanlgefe^  cbenfo  gnt  alS  in 
ein  materielles  (f.  o.  ©.  11).  Sie  mfiffen  folgenbe  fed^S  ^ncte 
betreffen : 

1.  S)ie  Hnna^me  ber  inldnbifd^en  93anfnoten  nnb  beS  eigenen 
©taatSpapiergelbS  im  SßriüatDcrlel^r^  f.  u.  ©.  35—37; 

2.  S)ie  Slnnal^me  frember  93anlnoten  unb  ©taatSpapiergelbS  im 
Ißripatoerle^r,  f.  n.  ©.  37—43; 

3.  S)ie  %nnal^me  ber  93an{noten  unb  beS  ©taatSpapiergelbS  an  ben 
Jffentlid^en  6affen,  f.  u.  ©.  43—49; 

4.  S)ie  gegenfeitige  $lnnal^me  ber  93an{noten  bei  ben  Sdan« 
Itn  felbft  unb  bie  @rri(|tung  von  9^otenauStaufd^anftalten,  f.  u. 
©.  49—57; 

5.  S)ie  (Sinl5SbarIeit  ber  83anInoten,  an  ieben  3^)^^^^^/  ^^ 
mel^rcren  Orten,  tfiglidb  in  ^inlfinglid^  langer  ^tit,  in  gefe^* 
lld^em  ©elbe,  f.  u.  ©.  57—66; 

6.  SDie  ©tüdelung  ber  9^ten  unb  beS  ©taatSpapiergelbS,  na< 
mentlid^  baS  tleinfte  SRoten*  unb  ^apiergelbftürf,  f.  u.  ©.  66—73. 

Seftimmungen  über  biefe  ^ncte,  meldte  in  ben  folgenben  fed^S  W>^ 
fd^nitten  erörtert  werben,  f eitlen  jwar  bisher  in  ber  pofitioen  ©efe^gebun 
feiten  DöQig,  gleid^en  ft^  ^ier  aud^  im  ©ro^en  unb  ©anjen,  erftreden  {l< 


3 


**)  S3gl,  bef.  ^odf er,  ©amml,  b.  Statuten  atter  Slcticnbanfen  $)cutf(i^lanb«, 
eUln  1858.  ©aling,  ©Brfeiqjapicrc  Sat^rg.  1870—71,  IL  2.  83erl.  1871.  3tf  c^r.  f. 
Äa^J.  u.  9lentc.  SDie  9ia(^trSgc  unb  Scränberungcn  ber  Statuten  ftnb  mbgliii^il 
bcrüdft(^tlgt  worbcn.  53oU(tdnbtg  Deitnot^te  id^  c«  nicht  gu  erreichen.  Solche  ©ouflSns 
bigfeit  tjerf^Jtic^t  ba«  focben  (^nbe  1872)  im  (Srfc^cinen  begriffene  3Bcr!  t>on  JRub. 
allerer,  b.  «ttiengcfeüft^aften.  I.  Slbtl^eilung.  ®ic  ©anlen.  ©erlin  1872. 
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ober  fafi  nie  fo  toeit,  ate  eg  oben  notl^raenbig  Befunben  roaxi,  n)&]§renb  fte 
in  anberer  SSejiel^ung  burd^  @en)i]^rung  von  ^rbilegien  unb  ä3et)otjugnns 
gen  barüber  l^inaug  gelten. 

1.  3)ie  3lnna^nte  inlfinbifd^er  S3anfnotcn  Unb  ©taatSpapter^ 

gclbS  im  ^rioatüerlel^r. 

SDicfe  Slnnol^me  ift  mit  SRcd^t,  bcm  SEBefcn  bcr  SJlotc  cntjprcdjenb,  fa[t 
allgemein  eine  fr  ei  will  ige,  b.  |.  ixt  SRotc  l^at  leinen  3w<^"83curS  für 
34''wngen  jmifc^cn  ^maten  ober  be8  ©taatö  ober  ber  SSanI  an  ^iüate, 
5)a  bie  iJreimiHigfeit  ber  3lnna]§me  bie  rcd^tüd^c  SScrmutl^ung  für  fldj  l^at, 
fo  bebarf  e8  nid^t  erft  einer  auäbrürfUd^cn  barauf  bejüglid^en  ©rflärung. 
feine  fold^e  ifl  Jebod^  mitunter  gegeben,  fo  im  §  33  ber  preufeifd^en  Sanfc 
orbnung  für  bie  ^reufeifd^e,  im  §  27  ber  Statuten  ber  ijranifurter,  §  14 
ber  Statuten  ber  SreSIauer  Sani  ")  3luf  bem  oierten  babifd^en  §anbel3=^ 
tag  in  SarlSru^e  mürbe  ein  begügtid^eS  Slmenbement  gu  bem  betreffenbcn 
iparagrapljen  bcr  Statuten  geftettt,  bal^in  lautcnb :  ;,bie  3lnnal^me  ber  ©an^ 
notcn  ftatt  baaren  ©elbeS  berul^t  lebiglid^  auf  ber  freien  ^i^fti^wtung  beS 
ßmpfdngcrä/  aber  mit  SRed^t  al8  unnJtl^ig  abgelel^nt  ••) 

Die  toid^tigfte  SluSnal^me  non  ber  Siegel,  ba§  bie  Slnnal^me  ber  SRo- 
ten  freiroiüig  fei,  bilbet  (gnglanb  in  Setreff  ber  SJloten  ber  Sani  wn  @ng= 
lanb.  J)iefe  9loten  finb  feit  1833  in  ©nglanb  (nid^t  in  ©d^ottlanb  unb 
Srlanb)  jum  legal  tender,  b.  f),  gum  gefefelid^en  3ö|luug8mittel  für  ßa^^ 
lungen  unter  ^rioaten  erfidrt,  nur  ba§  natürlid^  bie  Sani  felbft  gur  jieten 
©inlöfung  Derpfiid^tet  ift.  3^  fj^lge  beffcn  Knncn  g.  S.  bie  cnglifd^en  fog. 
fianbbanlcn  (^rooincialbanfen)  il^re  6affe  in  SantDomiSnglanb-Sloten  fül^« 
ren  unb  i^re  Sloten  legal  mit  biefen  einlöfen.  £)ie  Sorfd^rift  l^at  in  ©ng* 
lanb,  wie  eS  fd^eint,  menigftenS  nid^t  gu  Ungufommlid^Ieiten  gefül^rt,  fie  ift 
in  ^titm  bcr  (Jrebitfrifen  gelobt  unb  il^re  Slugbe^nung  auf  ©d^ottlanb  unb 
3rlanb  mitunter  befürmortet  morben.  Sttttein  bie  notorifd^  großartige  $ilfe= 
leiftung,  iDcld^e  bie  (Snglifd^e  Sani  mieberl^olt  mittelft  i^rer  5yiotcn  in  fot 
c^en  Ärifen  gemdl^ren  tonnte,  l^angt  nid^t  T)on  biefer  Sorfd^rift,  fonbern  oon 
bcm  unerfd^üttertcn  (Srebit  ber  Slotcn  biefer  Sani  ab.  S)ic8  folgt  unmibcr^ 
legtid^  au3  ber  SCl^atfad^c,  baß  bie  (Snglifd^e  Sani  oor  biefer  Seftimmung  bie 
glcidje  ^ilfe  bieten  tonnte,  ndmlid^  in  bcr  Ärifiö  bcS  S^l^rS  1825.  ©benfo 
fprit^t  bafür  bie  analoge  6rfd^einung  bei  anberen  großen  ©entralbanlen, 
befonberS  bcr  frangöfifd^en  unb'preußifd^en,  beren  Sftoten  ol^ne  Jene  ©igen* 
fc^aft  dl^ntid^c  SHcnftc  leiften  tonnten.  3lud^  lel^t  bie  ®efd^i(|te  ber  einfill^=j 
rung  beS  A^angäcurfeS  für  bie  u  nein  log  bar  gemorbenen  9ioten  in 
englanb  1797  unb  in  Oefterreid^  1848,  baß  ber  3roangäcur8  als  fold^cr, 
bcr  aläbann  erft  ein  eigenttid^er  ift,  ben  Grebit  nid^t  oerbeffcrt  ©o  ift 
benn  mol^I  eine  SluSbcl^nung  bcr  englifd^cn  Seftimmung  auf  ben  kontinent, 
©el(^e   u.  %.  in  ben  Sanlbebattcn   bcr  legten  3^5^^  f^^  ^rantreidj  gur 


8»)  «uc^  im  8  2  ber  ^jreuft.  93crotbnung  t).  18.  mai  1866  über  bie  ©rünbung 
oen  f)arlel^en«caf[en  unb  Slu^gabe  ni>n  ^arle^endcaffenfc^einen. 

M)  ©er^anbl.  b.  4.  bab.  ©anbeUtao«  1865,  e.  39.  2lu(^  l^ier  tritt  bie  in  ben 
(Sff<^4ft«freifen ,  bcfonbtr«  toöbrenb  ber  ^elbflemmen ,  fo  oft  ftc^tUd^c  vBfltgc  ©egriff«* 
octiDicrund  übet  $apievgelb;  ^anfuoten  u.  |.  )v.  beutUc^  in  ber  Debatte  ju  Sage. 

3* 
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©prad^c  lam,  nid^t  gu  Bcfurroortcn.  35ic  Bcgüglic^c  SBorfd^rift  war  üBrigcnS 
in  bic  Sftcrrcid^ijd^c  »anfactc  t>om  27.  5)ecbr.  1862  §  16  hex  ©ta-^ 
tuten  übergegangen;  aud^  nad^  n)teberl^ergeftettter  @inI53barf cit ,  b.  )§.  nad^ 
bcnt  bamaligen  ^roject  T)on  1867  an,  füllten  bte  9loten  bcr  Jlationalbanf 
gcje^lid^eg  3^'&^^^9^^^ttel  unter  ^ßripaten  fein.  S)aS  SBebenflid^e  liegt  r^oU- 
cnbö  in  Jftcrreid^ifd^en  SSerpitniffen  barin,  ba|  eine  fold^e  Scftimmung  in 
fritifd^en  3«^*«^  ^^^  Uebcrgang  jum  eigentlid^en  uneinßöbaren  ^apiergelbe 
nod^  leidster  mad^t  gemer  lommt  eine  (Srlldrung  wie  bie  engüfd^e  einem 
neuen  ^ipilegium  ber  ßentralbani,  für  roeld^e  eS  bort  allein  gilt  unb  aui) 
anbcrSroo  wol^I  nur  gelten  lönnte,  nor  bcn  ^onincialbanlen  gleid^.  3n 
©eutfd^lanb  würbe  bal^er  in  einem  ganj  bercd^tigten,  ^nt^^effe  ber  größeren 
©elbftftdnbigleit  biefer  [enteren  Saufen  eine  fol(|e  abermals  bie  6entralifa= 
tion  begünfttgenbe  33eftimmung  ju  nermeiben  fein.  @nblid|  ift  burd^  eine 
fold^e  a3or[d^rift  baS  SSer^alten  beö  ©taatS  jur  eigenen  2lnna]^me  unb 
Slbgabe  ber  9loten  fd^on  entfd^ieben;  ber  (Staat  ift  von  ber  Slnnal^meppi^t 
bann  laum  gu  tj:mixm  unb,  felbft  wenn  bieg  auSbrüdlid^  beftimmt  würbe, 
permod^te  er  burd^  feine  freiwillige  ^Innal^me  ber  SJloten  fie  bem  ^ublilum 
in  feinen  3^5Iwngen  an  baffelbe  aufgugwingen.  S)ieS  fül^rt  bei  befte^enbcr 
(Sinl5äbar!eit  ber  SJioten  an  ben  Sanicaffen  gwar  leine  großen  Ucbel= 
ftänbe  mit  fid^,  weil  baS  ^blilum  bie  STioten  einwed^feln  lann,  ^at  aber 
bo^  mand^eS  9Ki|üd^e  im  ©efolge,  wie  ftd^  au8  itm  spunct  3lx,  3  crge* 
ben  wirb- 

Uneigentlid^eä  SJapicrgelb, '♦)   b.  b.  fold&cS,   weld^eS  nid^t 


t,  gibt  eS  mei* 
fclbc  mit  bem 


uneinlöSbar  unb  gugleidj  mit  bem  3w)ang3curS  oerfel^en  i 
neS  aSBiffenä  nur  in  S)cutfd§Ianb  unb  ßoHanb.  SGBirb  ba 
3wang8curS  auSgeftattet,  fo  gilt  non  il^m  Stel^nlid^eS  wie  oon  ben  Jioten  ber 
ajani  non  ©nglanb.  gep  il^m  gleid^geitig  bie  (SinloSbarfeit,  fo  wirb  eS 
ftreng  genommen  gum  eigentlid^en  5ßapiergclbe,  —  eine  befonberä  bebenf« 
lid|e  ^olQt,  wenn  biefette  fid^  in  normalen  SSerl^dltniffen  unb  bei  einer 
©efd^ranlung  auf  eine  Heine  3Kenge  ^apiergelb  auc^  nid^t  fofort  in 
einer  ©ntwertl^ung  beö  ^apiergelbeä  geigt,  ©o  mel  itS)  feigen  lann  ift 
baä  ^apiergelb  ber  bcutfd^en  Staaten  Je^t  auSnal^mSloS  bei  einer  ober 
mehreren  ßaffen  gegen  ©ilbermünge  auf  SBerlangen  einlogbar,  gleid^t 
alfo  in  biefem  wefentlid^en  ^uncte  ben  SBanfnoten.  ")  9luäbrü(fti(|  mit 
3wangScur8  perfel^en  ober  gum  gefe^lid^en  3o^^w"9^^J^ittel  erfldrt  ift  ba§ 
©taatäpapiergelb  in  Jpeffen^3)armftabt  unb  in  jiebem  eingelnen  bcr  2;|ürin= 
gifd^en  ©taaten  mit  SuSna^me  üon  SQBeimar,  ferner  in  ^ottanb,  unb  war 
e8  im  el^emaligen  (Sl^ur^effen.  35ie  gefc^lid^en  33eftimmungen  in  anberen 
Sdnbern  fmb  nid^t  immer  gweifettoS,  fo  g.  S.  in  ©ad^fcn  unb  neuerbingö 
in  aSaiem  (©taatäpapicrgelbemiffion  vom  i,  ©ept.  1867),  wo  wenigftenä 

«♦)  Ueber  biefc  Xcrminologie  u.  üBer  biefc«  ^Oa^icrgclb  lUcrl^au^jt  f.  5trt. 
^a^lcraclb ,  ©taat«tt)Brtcrb.  VH ,  652 ,  653—661 ;  über  bie  ocfeblidbcn  ©eftimmunacn 
bi«  1866,  4>ilbebr.  Sal^rb.  1867  I,  72  ff. 

®*)  ©0(^  toirb  ba«  toüttcmbcraifcbc  ^apietöclb  na(i^  ®ef.  ö.  1,  3uU  1849 
nur  in  ©etrfigen  t)on  minbcflcn«  20  fl.  emgclBjl.  ©et  ben  Slnl^alt^fd^en  l=2:i)alerfd^ctnen 
ijl  bie  ©ad^c  ntc^t  ganj  flar  (f.  ^ilb.  Sal^rb.  a.  a.  O.  ©.  79).  S3ei  ben  1866  jut  itiU 
welligen  ^tlfe  ausgegebenen  pteufe.  $)arle^en8caf[cnfci^ctnen  iroar  feine  baare  @inlBfung, 
nur  aßgemeine  äa^lunggaimal^me  an  ijffentli(i§en  (Jaffcn  lugcftd^ert  0®ef.  r>.  18.  2Jlai 
1866  S  2).  %u$  ba«  neue  ajlccflcnb.  ©treU^er  ^Joöieraelb  ifi  nur  m  öetrdgcn  \?on 
»enlgften«  50  Z\)Xv.  einI5«bar,  Btfd^r.  f.  Äa^.  k.  III,  299» 
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ein  3^^9  ^^  3lnna]^inc  bei  3^'&'^w"9^"  ^^8  ©taatScaffcn  an  ^ßrioatc 
§u  bcftel^en  jc^cint  ")  3n  ^rcu^en  i[t  bic  bcgügltd^c  ©cfcfecSporfd^rift  ganj 
^8^/ ")  «^  \^^  V^^^  bafclbft  üon  bcn  ©erid^tcn  bcn  ©taatöcaffcnanTüci^^ 
fuiigen  bic  (Sigcnfd^aft  ate  gcfe^lid|c3  3<^^l""9^^ittel  abgefprod^en  roorbcn 
frin.  SGBo  ©taatöpaptcrgclb  tro^  jeinet  ©cbcnltid^f eitert  ®0  einmal  eingefül^rt 
wirb,  ift  bie  einlbSbarfeit  unbebingt  gu  förbern  unb  moglid^ft  ju  erleid^* 
tcrn,  ber  ^i^angScu]^  aber  nod^  mel^r  wie  bei  ber  ©anfnote  gu  üermeiben. 
Denn  noä)  leidster  roxvb  bann  ber  üerl^dngni^ottc  ©d^ritt  gur  eigentlid^cn 
ißapiergelbwirtl^fd^aft  burd^  gefe^Iid^e  Slufl^ebung  ber  (5inIoSbar!eit  ober  blo^c 
tljatfäd^lid^c  ©inftellnng  ber  festeren  gentad^t  werben.  ®') 

^  r  i  t)  a  t  papiergelb,  wie  eä  in  SDeutf d^lanb  aud^  in  einigen  Seifpielen  x>ov^ 
lommt  (©tabt^annoocr'fd^e  Äfimmereifdöeine,  fieipgig'S)re8bener  ©ifcnbal^n? 
gefeUfc^aftÄfd^eine),  mufe  natürlid^  ooHenbä  ol^ne  Jeben  ä^^^S  ^^^  Slnnal^mc 
umlaufen.  9)ie  beguglid^en  Seftimmungen ,  g.  93.  filr  bie  le^tgenannten 
@d^eine,  ••)  ftnb  !aum  geniigenb. 

2.  S)ic  Ännal^me  frember  S3anInotcn  unb  ©taatöpapiergelbg 

im  ^ripatüerlel^r. 

3n  Staaten,  weld^e  ein  natürlid^eS  mirtl^fd^aftlid^eS  ©angeS  ober  eine 
grofec  gefd^loffene  SBolföroirtl^fd^aft  für  pd^  barfteHen,  werben  fr embe,  b.  1^. 
von  einer  audldnbifd^en  ^anl  ausgegebene  ?bten  unb  frembed 
©taatSpapiergelb  faum  anberä  alS  im  größeren  ©elb«  unb  Sanquierge^ 
{(^aft  nortommen  unb  in  ben  eigentlid^en  Umlauf  beS  Sanbeg  nur  in  ein? 
gclncn  fallen  fid^  verlieren,  ©o  finbet  fi^  gegenwärtig  natärlid^  in  aßen 
europdifc^en  fidnbcrn  gu  ©efd^dftgpecfen,  auä  bem  JReifex^erle^r  u.  f.  m., 
ein  Setrog  frember  3loten  u.  f.  ro.  *)  ©in  SSebürfni^  einer  befonberen  älege? 
lung  ober  einer  befonberen  ©teQung  beä  ©taatg  gu  biefen  9loten  liegt  ba 
nirgenbd  x>ox,  fo  bag  eS  mol^l  aud^  an  gefe^lid^en  93eftimmungen  in  8egug 
barouf  fel^lt 

Slnbcrä  ift  bieS  in  ©taaten,  weld^e  erft  in  il^rer  Bereinigung  eine 
gejt^loffcnc  SJotfäroirtl^fd^aft  mit  ©nem  ^^Hfpftem  bilben. '0  S)a  jlnb  bic. 
SBerte^rdbegtel^ungcn  fo  innig,  ba|  bie  9^oten  unb  ©taatdpapiergelbcr  biefer 
Staaten  md^ai)  aud^  in  ben  Umlauf  beä  „2lu3lanb8",  b.  1^.  beS  gu  einem 
anbent  ©taat  gel^orenbcn  S^l^eileS  ber  Sinen  großen  l^eimifd^en  SSoßd- 
»irt^fd^aft  Jommen.  ©iefer  3^P^^i^  f^^^^t  P^  ^^  Slorbamcrifa,  im  kleinen 


^  «>nbbr.  3al^rb.  a.  a.  ©.  73,  f.  au^  ©.  70,  3tf*r.  f.  ^a^.  u.  ditnit  TU,  220. 

«»)  i)ic  (Soficnfc^einc  ftnb  j^ein  gum  öffentlichen  Umlauf  für  bcn  Umfang  ber 
gangen  9^onar(^ie  befiimmted,  gemünzte«,  bem  baaren  SO'letaUcourant  gleich  gu  ac^tenbed 
papitx,"  ©on  bcn  ©atle^cnöcaffcnfc^einen  l^cigt  e«  a.  a.  O.:  ^e«  t)ertveten  bicfe  ©c^eine 
in  3a^tungcn  bie  Stelle  bed  baaren  (Selb«  ....  im  $ri)}at)}er!e^r  tritt  ein  B^vang  gu 
berat  Snna^me  nx^t  ein."  ©.  clu^  ^artmann,  Segr.  b.  <Selb9  6.  48,  97. 

W)  ©taat«»5rterb.  VII,  655—657. 

«»)  €o  in  JRufelanb  1853/54,  f.  ©olbmann,  b*  ruff.  «ßa^siergelb,  9liga  1866, 
a.  73,  meine  öluR.  ^a^jiermä^r.  ©.  51,  124. 

»•)  Äeine  @inlbfung«caffe,  nur  S^^lungÄannal^me  an  ben  @ef ellfd^af töcaffen ! 

•)  SRorbamerif.  ^apiergelb  an  b.  Untertoejer,  ^.  Ä.  ©er.  x>,  ©cefiemünbe,  ^anb. 
%T^.,  8eri*tc  f.  1867  (1868)  @.  767. 

*0  ^a^  äollgebiet,  ni(^t  ba9  (Staatsgebiet  an  ftd^  aU  territoriale  ©aftd  ber 
nationalen  9olf«toirt^f(i^aft  aufgefaßt,  loa«  auA  für  bie  $a:piergelbfragen  loid^tig,  in 
meinem  «rt-  ä^Ut,  ©taat«toörtcrb.  XI,  344  ffv  391  ff. 
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aud^  in  ber  @(^n)etg,  t)or  Mem  aber  in  S)etttfd^Ianb.  S)a  xoixb  eä  benn 
unwrmciblid^ ,  an^  gu  bcn  „frcmbcn"  Sanfnotcn  u.  f.  m.  ^citcnä  beö 
@taatö  @teQung  gu  nel^men.  3^  S)eutfc^lanb  tft  bieje  t^rage  befonberd  burc^ 
bie  t^erfd^tebene  93anIpoUtit  ber  großen  unb  Iletnen  Staaten  nnb  bte  Ilare 
Slbftd^t  ber  le^teren,  bie  93anIpoIitif  ^eugeng  unb  ber  größeren  Mittel- 
[taatcn  ju  freujen;  unücrmeibüd^  gu  einer  geroiffen  Sebeutung  gelangt ") 
äßenn  biefe  ©taaten  einmal,  einerlei  auä  VDÜd)en  @rünben,  eine  beftimmte 
Sant  unb  ^apiergelbpolitil  x)erfolgten,  fo  lonnten  fie'  unmögU(|  burt^  ben 
frül^er  fd^on  gelenngeid^ncten  ©ouoerdnetfltämipraud^  gerabe  ber  Älein^ 
ftaaten  i|rc  ^ttbfic^t  nereiteln  laffen-  ^nfoferne  ift  ba3  (ginfc^reiten  ge* 
gen  bie  „fremben"  SRoten  u.  f.  xd.  ebenfo  begreiflich,  al«  bered^tigt  Aber 
leiber  öcrftie^  e§  eben  gegen  bie  2:i^atfad^e  ber  trofe  ber  [taatlid^en  ^ttn\^ 
fenl^eit  t^orl^anbenen  inneren  n)irt^fd^aftli^en  3ufammenge^5rigteit  bed  beut« 
jd^en  Sanbed  unb  fügte  gu  anberen  ein  neueS  SrennungSmoment  gum  9lad^« 
t^eil  ber  Sl^eile  unb  beS  (Sangen  l^ingu.  '•) 

SUerorbnungen  bctrcffcnb  baä  SSerbot  ber  3<i'&lwng3leiftung  mit  aHoi 
ober  gemiffen  ?lrten  „frember"  SBanfnoten  unb  ißapiergelbS  im  ^imtpers 
fel^r  ftnb  bal^er  in  tßreufeen,  ©aiern,  ©ad^fen,  ©aben  unb  anberen  beutfd^eu 
(Staaten  befonberS  in  ber  SRitte  ber  fünfgiger  Sa^re  gur  ^tit  'beS  beutfd^cn 
„SanfftcberS''  mel^rfadj  crloffen  morben.  S)ie  3"iti^ttt>e  in  gmechndliger 
SBeifc  l^at  ^reu|en  burd^  baä  ©efcfe  Dom  14-  9Rai  1855  ergriffen,  mo* 
burd^  eS  bie  SSenufcung  frember  auf  weniger  als  10  I^lr.  lauten» 
ben  SQertl^geid^en,  9toten  unb  ©taatdpapiergelb,  gu  S^^^'^n^tn  verbot,  gang 
folgerid^tig,  ba  eS  feinen  eigenen  Sanlen  bie  Ausgabe  fold^er  3^ten  unter* 
fügt  ^at  (f.  u.  31.  6).  SDie  SBirfung  mar  in  fo  fem  gut,  alö  bie  meiften 
Heineren  SRotcn  u.  f.  m.  nun  menigftcnS  in  größere  Sßoten  Dermanbelt  mer* 
ben  mußten,  maä  inbirect  aud^  auf  eine  ©nfd^rdnfung  beS  Umlaufs  l^in» 
mirfte.  ©ac^fen  (SScrorbnung  nomS.  S^ili  1855)  folgte  mit  htm  gleiten, 
»aicrn  (21.  unb  24.  5Äoo.  1855),  SB a ben  (21  SDec  1855)  mit  dl^nli* 
^en  SSerboten.  SDie  babifd^e  SSerorbnung  fd[|lo^  alle  9toten  au^er  bie 
aussprengen  (alfo  incL  ^rioatbanfnoten?)  Saiem,  9laffau  unb  granifurt 
unb  alles  ©taatSpapicrgclb  au^er  baS  auS^reu^cn,  SQBürttenäerg  unb 
§cffen'S)armftabt  auS.  S5ie  Keinen  tl^üringifd|en  ©taaten,  meldte  in  biefer 
SBScife  S)anl  il^rcr  rdumlid^en  SSerpltniffe  bod^  nid^t  gut  gegen  einanber 
Dorgel^cn  lonnten,  einigten  fld^  in  einer  ©onoention  Dom  21.  3<in.  1856 
bal^in,  bie  Girculation  i^reS  ^apicrgclbeS  fid^  gegenfeitig  gu  geftatten,  unb 
gugleid^  mdl^renb  ber  5Daucr  biefer  Ucbereinfunft  ben  ©efammtbctrag  bicfeS 
^apicrgclbS  nid^t  gu  ocrmel^ren  unb  ocrbotcn  aud^  il^rerfeitS  alleS  „frembc" 
^apicrgclb  unb  Sloten  unter  10  S:i^lr.,  cjccl.  ber  preufeifd^cn  unb  t  fdd^fi= 
fd^en  ©affenanmcifungcn.  **) 

Slbcr  balb  genug  lam  man  auf  biefem  einmal  betretenen  SBege  weiter.  SDie 


w)  ©.  oben  ©.  31* 

W)  939I.  bie  9lntn.  35  @.  16  gen.  ^rcu6.  ©cnffc^tift  t).  Slpr.  1857,  ^anb.=«r(IJ. 
1857  I,  547—551,  auc^  für  bae  golgcnbe.  S)ie  betr.  ©efefee  unb  Slttorbnunaen  ber 
einjelncn  Staaten  ebcnbaf.  3g.  1855  u.  1857.  —  9J?at^p'«  treffenbe  (Sbaractcrifttf  ber 
©erböte  u.  f.  to.;  f.  ©ab.  Sanbtaggbl.  1864  e.  528. 

»♦)  ©.  ^ilbebr.  Sa^rb.  a.  a.  O.  ©.  78.  9ltt(5  «Robadf,  SKünabu^  fietW- 1858 
©.  743.  Die  Dier  fSd^pWen  Äleinflaaten  unb  SRubolflobt  fd^loffeu  bie  ©onDention,  ber 
bie  beiben  fRtni  unb  ©onbere^aufen  f^)&ter  l^ingutraten. 
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folgenben  SRagtegeln  richteten  ftd^  Dornel^ntlid^  gegen  bie  fremben  Sani« 
noten,  roobei  man  jroar  befonberö  biejemgen  bcr  pon  1853—57  fo  jal^t 
rei^  gcgrünbeten  ßeinftaatUd^en  ^ettelbanlcn  im  ©inne  l^atte,  aber  megen  beä 
^lliij^en  bcr  SUigfd^cibung  fd^led^tmeg  meift  alle  fremben  5>lotcn  oerbot  *•) 
®en  Anfang  machte  l^ier  eine  bairifd^e  ißerorbnung  oom  18.  ^^n.  1857, 
meiere  frembeg  ^ripatpapi ergelb  ol^ne  Unterfd^ieb  beg  9bminalBe- 
^ttgö  ju  ^ol^lunitn  gu  gebraud^en  unter  einer  ©träfe  bi3  50  fL  für  ben 
Anbieter  unterfagte  unb  unter  ^ripatpapiergelb  ,,alle  unperginSltd^en ;  nid^t 
auf  einen  benannten  ®ldubiger,  fonbern  auf  ben  Snl^^ber  lautenben  ©d^ulb« 
perfc^rcibungen  perftanb,  xodtfyt  unter  bem  aSerfpre^en  ber  ©inUfung  in 
baarer  9)iünje,  fei  e8  pon  eingelncn  ^ripaten,  ober  pon  Oemeinben,  Korpo- 
rationen; Sanis  ober  fonftigen  ©efeöfd^aften  auSgefteÖt  werben".  ")  $preu* 
6c n  folgte  biefem  SBeifpiel,  mit  Berufung  auf  baffelbe  unb  bag  bairifd^e 
Sorgc^en  biHigenb,  unb  perbot  in  einem  @efe^  pom  25.  9Jiai  1857  * ')  pom 
1.  3ttn.  1858  an  ;,au3länbifd^c  Saninoten  ober  fonftige  auf  ben  S^l^aber 
lautcnbe  unpcrjindlid^e  ©d^ulbpcrfc^reibungen  audldnbifd^er  ^Korporationen, 
®efellf(§aftcn  ober  ^ripaten"  ebenfalls  bei  einer  ©träfe  biä  gu  50  Sll^lr. 
für  ben  ?lu8geber  ober  5lnbieter.  ©taatäpapiergelb  in  ©tudCen  Pon  unb 
über  10  St^lr.,  alfo  namentlich  fod^PWeg,  tl^üringif d^eä ,  anl^alffd^eS  blieb 
ferner  ertaubt 

©ad^fen  ging  bagegen  anberS  unb  am  [Rid^tigften  por.  ^^  (SS  lie| 
nämltc^,  unter  Seibel^oltung  beS  SerbotS  für  9h)ten  unb  ^apiergelb  unter 
10  %^v.,  baS  übrige  frembe  ©taatSpapiergelb  unbebingt,  bie  Sloten  unb  fon« 
ftigeS  ^ripatpapiergelb  nur  bann  gu  ^ci^lungen  gu,  menn  bie  bctreffenbc  Sani 
ober  ber  anbermeite  Emittent  in  fieipgig  unb  au^erbem  in  ben  Orten  il^rer 
fdc^fifdj^en  Agenturen  unb  3w^^89^f4äfte  ©inlofungScaffen  errid^ten 
werbe  (Serorbnung  pom  18.  9Jiai  1857).  SDiefer  Sebingung  ftnb  pielc 
Sanlen  nad^gelommen.  ^^reilid^  lag  eben  bei  ber  auSnal^mSlofen  @eltung 
biefer  Serorbnung  bie  Slnomalie  Por,  bag  preu^ifd^e  Saninoten ,  mel^e 
in  fieipgig  nid^t  eingeroe^felt  merben,  in  ©ac|fcn  banad^  perboten  maren,  — 
ebenfalls  bei  50  %^x.  ©träfe  für  ben  SluSgcber  ober  Slnbieterl  — 

S)iefe  perfd^iebenen  Sorfd^riften  mürben,  mie  im  ©ingang  gu  ber  baie« 
rifc^en  unb  fdc^fifd^en  Serorbnung  pon  1857  auSbrüdEli^  gefagt  unb  in 
ber  preußifc^en  ©enlfd^rift  pom  3lpril  1857,  meldte  baS  balb  folgenbe  ©e* 
fe^  motipirtc,  ebenfalls  l^erporgcl^oben  mirb,  eigentlid^  nur  propiforifdp  bis 
auf  eine  allgemeine  Sereinbarung  erlaffen.  ^a^  SRifelid^e  beS  einfeitigen 
Sorgel^enS  nid^t  nur  innerl^alb  beS  ©eutfd^cn  SunbeS,  fonbern  fogar  inner* 
l^lb  beS  3^llpereinS  mürbe  bamit  offen  anerlannt  ©d^on  im  S)ecember 
1855  l^atte  baS  babifd^e  ginangminifterium  an  baS  preufeijd^e  unb  an 
anbere  ^oUvexmdxe^itxnnqtn  ein  Dlunbfd^rciben  gerid^tet,  um  im  9lnfd^lu6 
an  bie  ÜRüngconpention  pom  30.  3|uli  1838  ben  Slbfd^lufe  einer  (Sonoention 
über  bie  ©miffion  pon  Oelbfurrogaten  unter  ben  3ö?^ereinSftaaten  gu  be« 


»^  4)anb.  ar$.  1857,  I,  550. 


•«)  ebenbaf.  ©.  112,  f.  auc^  550.  mtin  erlauBt  blieben  —  bie  «Tioten.ber  ein. 
jtgen  banferotten  9anf  !^eut)c^laubd,  ber  Oe(lerc.  92ationalbanf I  Risum  teneatis 
amicL 

")  eb.  ©.  736,  f.  ebenfaö«  ©,  550. 

w)  db.  ©.  741,  meine  33citr.  ©.  216. 
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furroortcn.  ••)  ^rcufecn  crllSrtc  ftd^  jroar  cBcnfo  wie  S3aicrn,  ©ad^fen  unb 
SBBürtembcrg  mit  ben  ©cfid^töpunctcn  bcS  babifd^en  Sorfd^lagS  gang  cinpcr* 
ftanben,  bod^  l^ielt  e§  ben  bamaligen  ^^itpunct  im  ^ebruar  unb  ültärg 
1856  in  ©cmcinfc^aft  mit  33aiern  nid^t  für  geeignet,  um  SJcrl^anblungen 
über  eine  fold^e  Uebereinlunft  ju  eröffnen.  SDian  furd^tetc  babürd^  ben  ®ang 
ber  bamaligen  SRüngconferenjen  gu  ftören.  9lad^  2lbfd^lufi  beS  aSiencr 
3)lüngt)ertragS  (24.  ^^n.  1857)  fal^  aber  aud^  ^reu|en  in  feiner  ermahn« 
ten  S)enffd^rift  t)om  Stpril  1857  ben  ^eitpunft  gelommen,  um  auf  SSer- 
l^anblungen  über  baS  Sßriuatpapiergelb  einjugel^en.    • 

2lber  —  bie  ©ad^e  perlief  mie  fo  t)ieleS  vor  1866,  weil  eS  im  Deuts 
fd^en  ®unbe  mic  im  ^oUvtxein  an  jebem  Crgan  gur  gemcinfamen  Sftege« 
tung  fol^er  ^Cngelegenl^eiten  fel^lte.  Die  SSerl^anblung  lam  nid^t  gu  @tanbe, 
bie  prot)iforifd^en  ^articutaroorfd^riften  mürben  befinitioe,  SRit  ber  ^anbelä« 
frifig  im  §erbft  1857  x>erfd^manb  aud^  für  lange  bie  Steigung,  nod^  weitere 
neue  ^üUlimttn  gu  grünben,  beren  S^^,  mie  mir  fallen,  *•**)  feit  1857 
faft  bie  gleid^e  geblieben  ifi  Damit  unb  mit  ber  ©infd^rdnfung  ber  ®cfd^dftc 
ber  Jungen  SSanlen  nad^  ber  §anbelötriftg  fiel  ein  weiterer  @runb  gu  einer 
bringlid^en  ^Regelung  ber  ©ad^c  fort  unb  fo  blieb  eS  benn  bei  ben  bamali« 
gen  aSerorbnungen  faft  allgemein  bis  l^eute,  ^®*)  ^a  gang  lürglid^  ift  im 
preu^ifd^en  Slbgeorbnetenl^aufe  in  ber  ©ifeung  pom  13.  gebruar  1869  ein 
©efe^entmurf  angenommen  morben,  mobur^  bie  SSerbotc  oom  14.  2)Jai 
1855  unb  25.  SJtai  1857  auf  bie  neuen  ^ropingen  auögebel^nt  morben  finb. 

Die  gefefelid^e  Siragmeite  biefer  3Serbote  mad^t  man  ftd^  burd^  baS 
aSeifpiel  Ilar,  ba§  jeber  Sieifenbe,  ber  in  ©ad^fen,  33aiern  mit  preu^ifd^en, 
in  ^Preußen  mit  fad^fifd^en,  meimarer  SSantnoten  u.  f.  m.  eine  Sied^nung 
gal^lt,  ja  nur  biefc  Sloten  bafür  in  3^^^^"9  anbietet,  ftraffdUig  mirb  unb 
fid^  einer  SBu^e  biä  gu  50  jl.  ober  50  Z^x.  auäfefet ! !  —  Ob  unb  xoit 
oiele  fold^er  ©trafen  mirllid^  ocrl^dngt  finb,  ift  unS  nid^t  belannt,  ba§ 
millionenfad^  baä  @efe^  übertreten  mirb,  Bat  u.  21.  in  ber  babifd^cn 
Santbebatte  SKinifter  SStat^r)  im  ^aS)x  1864  *®*j  unb  jüngft  mieber  am 
13.  gebruar  ein  SRebner  im  preu^ifd^en  Slbgeorbnetenl^aufc  mit  Siedet  l^cr^^ 
oorgel^oben. 

Daraus  gel^t  fd^on  l^eroor,  bafe  biefe  ©efefee  unb  SSerorbnungen  jebcn=j 
fattä  nur  fel^r  t|eilmeife  bie  beabftd^tigte  SOBirlung  l^atten,  DieS  ergibt  ftd^  aud^ 
auä  oielen  fonft  betannten  Il^atfad^en.  Die  Darlegung  3Ratl^9*S  über  ben  3^« 
ftanb  in  33aben  ift  bafür  fel^r  inftructio.  ©elbft  in  ber  ©eneralftaatäcaffc  fin« 
ben  fid^  gro|e  ©ummen  fremben  ©taatSpapiergelbeS  unb  ©anfnotcn  trofe  bcS 
allgemeinen  unb  beS  für  bie  ©taatScaffen  nod^  fpeciett  gegebenen  SSerbotä 
ber  2lnnal^me,  meil  eben  baS  ißapiergelb  nid^t  gurüdtgemiefen  merben 
Knne.  *•*)  SSefonberc  Ungulommlid^leiten  fd^einen  in  Saben  unb  ben  anbe- 
ren  fübbeutfd^en  ©taaten  fonft  faum  auS  bem  Umlauf  biefer  oerfd^icbenen  SRoten 
unb  ^apiergelber  l^eroorgugel^en.  (©.  Änm.  105.)  Die  pcrfd^iebenen  Rapiere  ber 


•®)  Obiöc  S)arßcllun9  nad^  bcv  gen.  vreufe.  ©cnffdj)r.  ^.  2lrd^.  1857  I,  551. 

100)  ©.  oben  ©.  33. 

lOJ)  J5a«  ^?rcu§ifcf>c  53erBot  ber  äö^^ungölcißung  mitteljl  au3lÄnbif(^er  ©anf- 
notcn  ip  nur  fiiv  ^ol^cnjoHern  aufgel^oben  werben  (93.  to.  18.  3Wai  1864),  ferner  iji 
ba«  SSerbot  i3on  flcmcm  ©taate^avievgelb  unter  10  2;^Ir.  in  ^reujcn  für  tt>cimar'(<^c« 
unb  coburg=aotbo*fc^cö  au^er  Äraft  (93.  \>.  19.  SDec.  1859). 

102)  Söab.  2anbta3«blatt  ©.  528. 
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flcmcn  ntittctbcutfd^cn  SSanfcn  unb  ©taatcn  fcl^lcn  $icr  aber  aud^  faft  ganj.  3)icfc 
finb  namentlid^  in  bcn  prcu^ijij^en  ©renjgegcnbcn  gegen  3:i^^ringcn,  bann 
in  ©ad^jcn  im  ^riDatoerfel^r  perbreitet  unb  preu^ifd^e  unb  fdd^fifd^e  Saffen^ 
anioeifungen  unb  9ioten  laufen  nat&rlid^  n)ed^feln)eife  2n)ifd^en  @ad^fen  unb 
ben  bena^barten  preufeifd^en  ^ropingen  Beftdnbig  um. 

S)ic  preufiifd^en  Jpanbelälammern  fpre^en  f^  ober  bie  fremben 
9loten  unb  ©taatäpapiergclber  perfd^icben  auä.  3^  ben  üon  SDWttelbeutfd^lanb 
entfernteren  ^JroDinjen  ermdl^nen  iit  ^anbelätammerberid^te  biefer  Sd^eine 
faum  je,  waS  barauf  l^inbeutet,  ba^  le^tere  bort  fo  gut  mie  unbefannt 
fmb.  S)ic  §.  Ä.  pon  ÄottbuS  (SBranbenburg)  »erlangt  im  Serid^t  non 
1865  ^ufl^ebung  ober  bod^  mogli^ftc  ©efd^rdnfung  beg  SSerbotS  ber  frem^ 
ben  ©d^eine.  *"•)  J)ie  §anbel§tammern  t)on  SJtagbeburg  unb  Äoln  l^e^ 
ben  bie  ^unafyxit  biefer  ©d^eine  l^erpor,  Ilagen  aber  mel^r  über  bie  Heber« 
fdjioemmung  mit  3ingcouponS,  *®')  SSefonberS  bemertenömertl^  für  bie  ^yrage 
finb  bie  (ärfd^einungen  beS  Jritifd^en  ^öl^reS  1866.  ^ier  mirb  auä  S3 erlin 
ba3  größere  9Jii|trauen  gegen  ^apiergelb,  befonberS  gegen  frembe  9loten 
voit  ^Icininger,  3:i^üringer,  ©effauer,  SBüdEeburger,  bie  2— 47,  jeitmeife 
DerUnrcn,  berid^tet.  *"*)  3lber  anberfeitä  mirb  auS  bemfelben  Sa^re  auä  6öln 
au(^  gemelbet,  bafe  ©ilber  felbft  gegen  prcu^ifd^c  5Roten  momentan  S%  9lgio 
l^atte.  *•*)  ?lm  meiften  megen  ber  geitroeiligen  SJid^e  beS  ÄriegSfd^aupla^eS 
unb  ber  tl^üringifd^en  SRad^barfd^aft  litten  unter  bem  fremben  ^^apiergelb 
bie  öftlid^cn  Sl^eile  ber  preu^ifd^en  ^rooinj  ©a<^fen.  ^m  §.  Ä.  SSerid^t  oon 
SRül^ll^aufen  l^ei^t  eg,  bofe  bie  Sage  bur^  bie  ©ntroert^ung  ber  nid^fc= 
prcu^ifc^en  ^apiergelbforten ,  bie  bafelbft  fel^r  oerbreitet  feien  unb  nid^t 
abgelehnt  werben  lönnten,  red^t  perfd^limmert  fei.  S)ag  9Riptrauen  l^abe  be- 
fonberä  biefe  ©d^eine  getroffen,  fie  feien  mit  aSerluften  für  ben  Älcinl^anbel 
rafc^  in  il^re  ^eimatl^  jurüdf  geftrömt,  bie  Ileinen  ^rioatbanlen  feien  ia^ 
burd^  lal^m  gelegt  unb  ptten  in  ber  Ärife  leine  $ilfe  gemdl^ren  !on= 
nen;  ed  fei  bal^er  notl^menbig ,  bem  gefammten  beutfd^en  ^opiergelbum« 
lauf  eine  fefte  ©afiS  ju  oerf d^aff en.  *"•)  ^u8  SWagbeburg  mirb  oon  ht^ 
fonbercn  SRaferegeln,  bie  man  jur  ^leid^terung  bcS  3luätaufd^eö  frember 
SBBerti^jcid^en  ergriffen,  gemelbet.  *®0  ^^^  <^w8  ben  meftlid^en  ^rooinjen 
uerlautcn  einjelne  Älagen.  Slber  fogar  in  einem  $anbel3lammerberid^t  für 
1866,  bem  pon  SRinben,  mirb  bie  üulaffung  oerfd^iebener  frember  9tüten 
unb  ©affenanmeifungen  im  Sntereffe  beS  Serfel^rS  gemünfd^t  *•*)  3"  ^^^ 
Seric^tcn  für  1867  mirb  u.  3L  auö  ber  ^rooing  ^annoper  über  bie  oie« 
lerlei  fnmben  SSBertl^geid^en  gellagt,  namentlid^  bie  ©affenfd^eine  ber  Älein« 
paaten  *•*)  unb  ebenfo  wirb  aug  ©rfurt  über  bie  Uebermaffe  tl^üringi« 


«ö5)  ^reu^.  ©tatift.  XI,  14. 

*W)  ©erl.  S^,  Ä.  83ct.,  $anb.  Strc^.  Seiidjtc  f.  1866  (1867)  ©.  291. 

^ö*)  eöIncT  53cv.  eb.  ©.  687,  äl^nlic^  au«  Stachen  €.  498.  3n  ber  fdjlimmflett 
3eit  \>on  1866  »urbe  in  6übbeutfd^Ianb,  j.  93.  in  ©tuttgart,  ^rcu6.  ©taat«-  unb  ©anfs 
W>icr3elb  ju  100,  fleinftaatlic^c«  novbbeutfc^e«  ju  90  ^.  ^.  %\^tx.  loögefd^Iagcn ! ! 
Süctemb.  4>anbeldfamnterben(!^te  fogar  nennen  biefe«  eine  übertriebene,  t^örid^te 
aen9jlli(^feit.  —  «gL  ^xt\i%  ^anb.  2trc^.  1868  I,  204 

'««)  ©er.  ».  üJlü^t^aufen  eb.  e.  527. 

*«»)  ö.  Ä.  ©er.  x>.  a^aabeb.  eb.  ©.  227. 

*»ß)  (Ib.  ©.  739,  f.  übriQcn«  bief.  Äamnter  53er.  t).  1867  ©.  699. 

^W)  53er.  t>.  Operobc,  39. 1868  (f.  1867)  ©.  159;  $ilbe«^cim  ©.  199,  ©erben 
€.154,  Ueljen  @.  157,  ?pa|>enburg  e.  179,  ©öttingcn  ©.  653,  ©.  674  (^Ibnal^me 
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fd^er  ^apiergelber  unb  9lotett  iertd^tet  unb  ^Bl^tlfe  Don  ber  SBunbedgefe^- 
gebung  crroartct  ^  *^  3^  Icfetertn  gurtete  einigen  fid^  iiberl^aupt  bie  SBünfc^e 
Dielfa^,  ol^ne  baS  3Bie  genau  ju  begeid^nen.  @d  ift  febod^  bemertendn)ert|, 
ba^  am  meiften  unb  l^duftgften  über  bie  @ircuIation  Don  @oupond 
unb  S)it)ibenbenfd^einctt,  ferner  mel^r  über  biejenige  beä  ©taatä* 
papiergelbä  ber  Äleinftaaten  (fo  in  ^reufe.  ©ad^fen,  ^annooer)  ate  über 
ben  Umlauf  ber  9loten  ber  lleinen  Saufen  geflagt  wirb.  ®ie  93efeitigung 
beS  biperfcn  Keinen  ©taatgpapiergelbö  g.  S.  burd^  ein  gemeinforneö  SunbcS= 
papiergelb  wirb  mel^rfad^  befürwortet  ***)  S)ie  ^ortbauer  ber  bloßen  fteö 
gebrod^enen  93erbote  wixi  bagegen  laum  t)on  irgenb  einer  @eite  empfol^len, 
il^re  roenigjteng  tl^eitoeife  Slufl^ebung  öfter«  gemünfd^t 

Mel^nlid^  wie  auS  bem  mittleren  ^reufeen  lauten  bie  9lad^rid^ten  auS 
@ad^fen:  aud^  l^ier  Sßirlungäloftgleit  ber  9}erbote,  Hoffnung  auf  Regelung 
burd^  bie  SunbeSgefefegebung.  *'*) 

Einige  ^tit  nac^  bem  (Sxla^  ber  gmeiten  preu|ijd^en  SSerorbnung  oon 
1857  n}urben  bie  9tegierungen  burd^  ein  Sircular  bed  ^anbelSminifterd  auf 
eine  ftrengere  2)urd^fül^rung  ber  öerorbnung  l^ingemiefen,  well  fte  bem  SScrs 
nel^men  nad^  nid^t  genau  befolgt  werbe  (22.  gebr.  1858).  **•)  <Seitbem 
fd^eint  man  aud^  in  ^reu^en  bie  ®ad^e  il^ren  beliebigen  @ang  gelten  ju 
taffen.  Slud^  bie  Jüngfte  2lu8bel^nung  beä  SSerbotö  auf  bie  neuen  ^ooingen, 
atterbingS  mit  angeregt  burd^  neue  SSanlproiecte,  wie  baS  Olbcnburger,  ift 
bod^  mol^l  oornel^mlid^  nur  oorläuflg  gur  ßerbeifül^rung  gleid^md^iger  @t^ 
fe^gebung  im  gangen  preu^ifd^en  ©taate  erfolgt  ***) 

gür  bie  ©egenmart  !ann  biefen  SBerboten  wol^l  laum  eine  practifd^c 
SBebeutung  mel^r  beigelegt  werben,  ©ie  fmb,  wie  SStat^  für  SBaben  offen 
auSfprad^,  ber  SSergeffenl^eit  anl^eim  gefaöen.  gür  bie  ^eit  il^reS  erften  6r« 
laffeä  l^aben  fte  mol^l  einigen  geringen  @inf[u|  gel^abt  3)enfelben  gu  meffen, 
bafür  fel^lt  e8  begreiftid^  an  9lnl^alt8puncten.  35er  3%üdffd^lag  üon  ber  ©an* 
belSfrifig  t)on  1857  unb  oor  Mem  bie  ©rftartung  ber  ^reufeifd^en  unb 
ber  g^anJfurter  ®anf  unb  bie  SluSbel^nung  beS  Sftotenumlaufö  beiber  l^aben 
wo^l  in  oiel  bebeutenbcrem  SJiafee  eine  (Sinfd^rdnlung  ober  eine  oerl^dttni^* 
md^ige  5Riebrigl^altung  ber  Stotencirculation  ber  Heineren  3^ttelban!en  ju 
SEBege  gebrad^t  @in  t^atfdd^lid^  beftdnbig  übertreteneg  unb  gar  nid^t  bur(|^ 
fül^rbareS  ®efe^  aufredet  gu  erl^alten,  wirb  nie  rdtl^lid^  fein,  ©ine  einfädle 
Slufl^ebung  biefer  oerfd^iebenen  93erbote  mit  $tu8nal^me  be$  gwedhndgigen 
nub  aud^  leidster  burd^fül^rbaren  ber  9ioten  unb  ^apiergelber  unter  10  Il^lr.  **') 

ber  ßirculation  bberfer  9^oten  gegen  1866).  5)iefe  Jtlagen  mögen  mit  ju  ber  ^tt^bel^^ 
nung  be«  93crboW  bcigctvagen  l^aben. 


^aub.  Sir*.  1868,  H,  230,  (bcfonbere  Verbreitung  bicfcu  ^^ivilben"  flöten  na^  ben 
großen  Steffen). 

"»)  $anb.  2lrd^.  1858  I,  238. 

"♦)  eine  f^eciene  SCuf^ebung  be«  SöerboW  §aunot).,  granff.  Sfloten  in  ^reugen 
nacft  ber  Slnncxion  f^cint  nic^t  erfolgt  ju  fein,  \\>ax  aber  too^I  mit  ber  (Einverleibung 
eo  ipso  gefc^cl>en.  3»«itel  barüber  toerbcu  in  ben  preufe.  ßanbeUfammerbcrititten  me^r« 
fad^  geäußert,  f.  a-  93.  ©er.  o.  fDlünfler  f.  1867,  ©.  780.  ©.  übrigen«  au^  oben 
«nm.  109. 

"»)  ©elbfl  bie  Aufhebung  ber  f&(|f.  »erorbnung  t),  8.  3uU  1855  in  ©etr,  b. 
ouelSnb.  <Saf{cnf4eine  unter  lOXI^lr.  i^erlangt  bie  Z)reeb.  $anb.  Jtammer,  ©er.  f.  1867  @*  6* 
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fd^iene  unS  ballet  ba3  ^t^t,  [elbft  vor  einet  Siegelung  int  Slorbbeutfd^en 
Sunbe  ober  im  ganjen  ^Uvtxtin.  ©n  ©inpiife  auf  bie  Stoteneniiffion  ber 
üeinen  93anlen  ift  bapon  ooUenbä  gegenn)drtig  gar  nid^t  }u  ern>arten. 

@tne  fold^e  gemeinfame  Siegelung  ntu^  aber  jlebenfaQd  balb  ntög^ 
lid^ft  erftrcbt  werben.  35iefer  einjelne  ^mct  Idfet  jid^  babei  nur  im  ^n^ 
fommcn]|ang  mit  einer  Siegelung  ber  gefammten  SSerplttiiffe  bc8  ©taatSpa« 
piergelbS  unb  bc8  3^ttelbanftüefenö  ber  eingelnen  Staaten  orbnen.  ^n 
erftcrcr  $inpd[|t  wirb  faum  etmaS  SlnbereS  übrig  bleiben,  alä  eine  ^ixirung 
wn  3Ra)rimalbetragen  für  jeben  Staat,  in  Slorbbeutfd^lanb  pieöeid^t  bie 
%iSga6e  eineg  S3unbedpapiergelb3. 

3ft  eine  fotd^e  gemeinfame  Siegelung,  g.  95.  burd^  eine  beguglid^e  Gr* 
n^eiterung  ber  Sompeten}  be3  ^oUifodammt^ ,  für  93aben  fe^t  nid^t  ju 
errcid^en,  fo  fann  man  ol^ne  ©d^aben  bie  3)inge  beim  Sitten  laffen.  ©onft 
lo&tben  etma  @eparatper|anblungen  93abend  mit  ben  brei  anbern  fübbeut:: 
f(^en  ©taaten  über  bie  gegenfeitige  ^^^^ff^^fl  ^^^^  ©taatSpapiergelbeS, 
mit  Saicm  (ob  mit  Reffen  in-  Setreff  ber  S)armft&bter  ^rttelbanr  fann 
gweifeli^aft  erf^eincn)  über  bie  3^^^ff^^Ö  ^^^  baierifd^en  ®anlnoten  in  S3aben, 
mit  ^eu^cn  über  bie  ^^laffung  ber  granffurter  Slotcn  in  SBaben  unb  beS 
babifd^en  ©taatdpapiergelbg  in  ^ranlfurt  unb  Umgegenb  paf[enb  erfd^einen. 
Soben  l^dtte  bann  biefe  Stoten  unb  ^apiergelber ,  au^erbem  preu^ifd^e  unb 
fdd^pfc^e  (©reSbencr  unb  ßeipgigcr)  Sloten  unb  Saffenanmeifungen  burd^ 
eine  SSerorbnung  audbrüdtlid^  im  ^ioatoerlel^r  gugulaffen,  mdl^renb 
für  aDe  anbern  bad  bann  DoUenbg  unnü^e  Verbot  einfad^  aufgel^oben  mürbe. 
3n  ber  erften  JBeftimmung  !ann  man  afierbingg  mit  SRatl^p  eine  inbirecte 
6mpfel^lung  feigen,  bie  ober  in  biefem  $alle  unbebenllid^  unb  burd^  bie 
^nterbunti^eit  beutfd^er  Sßerl^dltniffe  faft  unnermeiblid^  gemorben  ift. 

3.  Die  Ännal^me  ber  ©anlnoten  unb  beS  ©taatSpapiergelbä 

an  ben  öffentlid^en  Gaffen. 

^tnn  nid^t  allgemein  für  bie  Sloten  aller  concefftonirten  SBanten,  fo 
bod^  l^duftg  für  bie  Sloten  il^rer  ^aupt^^  ober  GentralbanI  l^aben  bie  ©taa^ 
ten  bie  mid^tige  ©eftimmung  getroffen,  ba§  biefe  Sioten  ein  begünftigteS 
3al^lunggmittel  fein,  namentlid^  oom  ©taate  felbft  in  allen  ^a"^- 
lungen  an  allen  £ffentlid^en  Gaffen  angenommen  merben 
foffen.  S)ie8  gefd^iel^t  3. 33.  mit  ben  Sloten  ber  Gnglifd^en,  grangöftfd^en,  ^eu* 
feifc^en  (S  33  ber  Sanlorbnnng) ,  ber  Saierifd^en  ^ppoti^elen::  unb  SBed^fet 
b<ml  (S  14  ber  Statuten)  u.  f.  m.  ^n  anberen  gdtten  in  unb  au|er|alb 
S)eutfd^lanb8  merben  bie  Sloten  ber  beoorjugten  Sani  menigftend  regelmd^ 
feig,  oud^  ol^ne  auSbrüdflid^eö  Serfpred^en  in  ©efe^eSform,  an  ben  ©taatS^ 
coffen  in  Sa^luni  angenommen.  3n  bem  norbamerilanifd^en  Santgefefe  nom 
30.  SiiJii  1864  ift  bie  Slnnal^mc  ber  Sioten  ber  Siationalbanlen  an  attcn 
©taatScaffen  (mit  SluSnal^me  ber  in  @olb  gu  leiftenben  S^^hxnQtn,  mie 
ber  35tte)  ebenfaüS  gugefagt  morben.  **•)  S5agegen  fd^eint  eine  d^nlid^c 
Segünftigung  mic  bie  ber  Gentralbanftioten  ben  Sioten  anberer  Heineren  San* 
ten  öfters  nid^t  gu  Sll^eil,  menigftenS  nid^t  befonberg  ober  nur  in  geringe:» 
rem  Umfange  Derfprod^en  gu  merben.   ^n  ben  preufeifd^en  Siormatiobebin« 


'«)  «icrtcliaW<^r.  f.  ^oU^tcixtm*  1868,  ©•  2,  ©.  174, 
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gungcn  pon  1848  g.  SB.  unb  in  ben  ©tatutcn  *")  bcr  auf  (Stunb  bcrfctten 
conccffiottirtcti  ^romncialbanfcn  fcl^It  eine  jold^ic  3^1^^  Sl^atfdd^lid^  ift 
bie  Slnnal^me  ber  9toten  an  offentlid^en  Waffen  rool^l  ntd^t  ganj  audge- 
fd^toffen,  bcfd^ränft  ftd^  in  fold^cn  gdöcn  aber  etoa  auf  bic  $roDing.  ^n 
©ropritannicn  finbet  permutl^lid^  bic  2lnnal^me  bcr  Sanbbanfnotcn  an  bcn 
©taatöcaffcn  nur  particß  .ftatt.  5)ag  SRdl^cre  ift  mir  nid^t  bclannt 

3n  ©abcn  war  im  ^al^v  1864  eine  binbcnbc  ^u^a^t  bcr  ^Regierung 
Seitens  ber  (Sonceffionäre  geroünfd^t  unb  in  bem  bejüglid^en  ^otocott  au^ 
gegeben  woxbm,  aber  bod^  mit  9ted^t  etmaS  Dcrclaufulirt ,  nur  noc^  nid^t 
finldnglid^.  **0 

£)ie  Slnnal^me  frembcr  9loten  unb  fr  cm  bcn  @taatdpapiergelbd  an 
bcn  ein^eimifd^en  ©taatöcaffen  tommt  in  bcn  mciften  Staaten,  meldte  ge« 
fd^loffene  SSolfgroirtl^jd^aften  für  fid^  barftetten,  ebenfalls  laum  in  §ragc 
S3ejüglid^c  S3eftimmungen  ftnb  ba^.er  laum  not^menbig,  f eitlen  aud^  meined 
SSBiffenö  allgemein.  9tur  in  ©rcnggcgcnbcn,  j.  33.  bei  ®taatSDerlcl|rSanftaItfn, 
mag  bie  ^nnal^me  tl^atfdd^Iii^  mitunter  Dorlommcn. 

SlnberS  geftalten  fi^  aud^  biefe  S)inge  mieber  in  Solßmirt^fd^aften, 
meldte,  wie  bie  beutfd^e,  in  eine  3lnjal^l  ©taaten  miHIurUc^  jerriffcn  fmb. 
@in  PÖttiger  9lu8fd^Iu^  ber  „frembcn"  33anfnoten  unb  ©taatSpapiergcIbcr 
Don  ber  ^nnal^me  an  htn  StaatScaffen ,  menn  einmal  bic  l^eimifd^en  angc« 
nommen  mcrben,  ift  l^icr  aud^  mieber  fd^mer  burd^fiil^rbar.  ©o  fd^einen  g.  33. 
preu^ifd^e  SSanfnoten  unb  Saffenanwcifungen  in  golgc  befonberer  ©riaubnife, 
gu  meld^er  baS  2JcrIel^r8bebiirfni§  fül^rtc,  in  nielen  beutfd^en  Äleinftaaten 
allgemein,  bei  gemiffen  offentlid^en  (Saffen,  g.  23.  benen  ber  ©taatSeifenbal^* 
neu  aud^  in  einigen  ÜÄittelftaaten  angenommen  gu  werben.  *'*)  2lel^nli(^ 
gel^t  cS  mit  fdd^fifd^em  ©taatSpapiergelb ,  mit  granifurter  33an!noten  in 
mel^reren  beutfd^en  ©tauten,  ©old^e  5Uoten  unb  ^apiergelber  merben  bann 
be[onbcrö  in  ^nftructioncn  belannt  gemad^t.  ©ä  l^at  aud^  JbieS ,  wie  fd^on 
oben  in  dl^nli^em  gatte  gugegeben  mürbe,  ba3  3Jii§lid^e,  b'a^  in  einer  ber^ 
artigen  S3eftimmung  eine  inbirecte  ©mpfel^lung  beö  bctreffcnben  fremben 
UmlaufSmittcte  liegt,  ^n  hm  beutfd^en  aSerl^dltniffen  ift  eine  gemcinfame 
bunbcSgefefettd^e  ober  auf  freier  33ereinbarung  unter  ben  Staaten  berul^enbe 
^Regelung  aud^  biefcö  ^nctS  unerld^lid^.  (Sin  SBorgang  biefer  Slrt  liegt  in 
ber  Uebereinfunft  oor,  meldte  Saiern  unb  SEBürtemberg  l^inftd^tlid^  bcr  ge* 
genfeitigen  2lnnal^mc  il^rcS  ©taatSpapicrgclbeö  an  il^ren  ßffentlid^cn  Gaffen 


"*)  3n  S  16  bcr  Statuten  be«  ©erl.  ©affent)Ctcm«  hjirb  beffen  SRotcu  ,ber 
Umlauf  im  gongen  Umfong  bcr  ^)reu|.  ©taaten  cjejiattet*,  —  eine  ber  mannen  \>a^tn 
Sejlimmungen  über  folc^e  ^uncte,  »»elc^c  in  ben  preuB.  ©anfgefe^en  ju  ftnben  finb. 
3n  ben  Statuten  ber  anberen  ?pio\>incialbanfen  fe^lt  biefer  6at, 

"®)  S)ie  Sfiegierung  .  .  .  j^eHt  in  Sludpc^t,  „ba^  fic  ben  öffentlid^cn  Waffen  ße* 
flatten  tverbe,  bie  SRoten  ber  babifd^en  ©anf  in  3ä^I«"9  anjunel^men  unb  auöjugeben* 
(b.  ^.  tw^l  im^licite,  o^ne  fie  bei  ber  93anf  jur  öintöfuug  ju  ^väfcntiren,  ein  ju  njeit 
cje^enbe«  SSerfprcc^cn !)  „fobalb  bie  ©auf  mit  ber  Sludäabe  ber  SRoten  begonnen  ^aben 
wirb  unb  bai  biefe  ben  Sffeutlici^en  ©äffen  ju  ert^eitenoe  ©efugnife  ni(^t  jurücfgenoms 
mcn  werben  folle,  wenn  nid^t  ba«  öffentliche  3ntereffe  ober  ber  ®e|(^äftebctrieb  ber  ©anf 
5(nlo6  baju  gibt"  (beffcr  tjorjubc^otten :  o  b  « e  Sin  g  ab  e  u  o  n  @ r  ü  n  b  e n  jcberjeit 
jurücfgenommcn  werben  Ibnnen,  f.  u.  @.  47). 

**•)  $reu6.,  würt.,  baier.,  l^eff.,  granif.  ©affenanwcif.  u.  iRotcu  werben  bei  ben 
babifd^en  Sofien  unb  ^a^nen  angenommen,  ^ad  ^o^icrgelb  Don  SBalbecf  ifl  fcgar 
in  Mourant  ober  in  prcuft.  ^a^iergelb  cinl5«bar  —  fe^r  bejeic^neub  für  beutfci^e 
Äleinflaaterei  (®ef.  t>.  24.  San.  1863)1 
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getroffen  l^obcn,  **•)  fi^nlid^  aud^  SSßürtcmJerg  unb  Reffen.  %iix  bic  ®ant 
itoteti  muffen  \iä)  fold^e  gemeinjante  Siegelungen  babei  nad^  ben  für  bie  9loten 
beÄ  eigenen  ßanbed  feftgefteHten  ©runbfd^en  rid^ten. 

Se^tere  ergeben  fid^  nun  leineäroegS  fo  einfad^.  ***)  2)ie  allgemeine 
%nnal^me  ber  93anbu)ten  an  ben  ©taatScaffen  l^at  t^re  mett  ret(^enben  Son- 
fequengen,  Xriflt  fte  bie  9ioten  einer  einjelnen  S5anl,  mie  j.  33.  ber  Sentrat 
bant,  ]o  wirb  biefe  SBefttmmung  ju  einem  neuen  roid^tigen  unb  mertl^nollen 
Privilegium  biefer  33anl  Dor  anberen  ^^ttelbaulen  unb  nerfd^afft  ben 
ßentralbanfnoten  nur  um  fo  leidster  ben  ©ieg  in  ber  goncurrenj  gegen 
bie  Sioten  ber  fiocalbonlen.  2)aburd^  mirb  alfo  bie  centraliftifd^e  Jenbenj 
beS  aSanfmefcng  abermals  perftdrit.  SDBo  bic  eingelncn  Staaten  an  ®rS§e 
fo  oerfd^icbcn  flnb,  mie  bie  S)eutfd^en,  erlangt  bie  ©entralbanlnote  beS  gro* 
|en  Staats,  mie  bei  unS  bie  preugifd^e,  gugleid^  aud^  ben  91oten  ber  an- 
beren Staaten  gegenüber  burd^  jeneS  $rioileg  roicberum  einen  mcjentlid^en 
SSorgug.  Sei  einer  allgemeinen  Sfiegelung  biefer  aSerl^dltniffe  im  5Rorbbeut* 
fc^en  i^unbe  ober  im  ^oUvtttin  mirb  bieS  gu  bead^ten  fein. 

äBid^tiger  nod^  als  l^inftd^tlid^  biefeS^uncteS  ftnb  bie  folgen  ber  ^nnal^me 
ber  3lotcn  an  ben  bffentlid^en  ßaffcn  aber  für  bie  Stellung  unb  SluSbel^* 
nung  beS  SBanfnotenmefenS  überl^aupt  S)iefe  Slnnal^me  l^at  gmei  n)id^tige 
folgen  in  biefer  SBejiel^ung,  einmal  wirb  fie  gu  einer  llrt  ljunbation  ber 
9loten,  ber  fogen.  Steuerfunbation,  ^")  unb  fobann  entl^dlt  fie  eine 
mid^tige  moralifd^e  ©arantie  für  bie  9toten. 

3cne  gunbation  fann  in  gemiffen  ©rengen  ben  9iotenumlauf  ermei« 
tem  unb  ben  "Slottn  etmaS  oon  ber  Statur  beS  einlösbaren  StaatSpapier« 
gelbS  geben.  3Bie  lefetereS  ftrimen  hk  9lotett  in  ^^^Iw^Ö^"  i^  ^^^  StaatS= 
caffen  ein,  muffen  aber  cbenfo  mie  bicfeS  gleid^faHS  in  So!^lnnQtn,  nid^t 
in  S)arle]^en  oon  biefen  ßaffen  mieber  ausgegeben,  alfo  in  ben  SJerfel^r 
gurütfgebrad^t  merben.  9lur  bie  93anl  lann  fie  bauernb  bemfelben  entgiel^en. 
9li(^t  biefer  Umftanb  mad^t  |ebod^,  n)ie  man  mol^l  gemeint  l^at,  bie  älnnal^me 
ber  Sloten  an  ben  StaatScaffen  fo  bebenttid^.  Denn  biefe  Slnnal^me  lann, 
wenn  bie  SSanf  nur  nid^t  birecte  aSorfd^üffe  in  9loten  an  ben  Staat  mad^t, 
gun&d^ft  nur  infomeit  gu  einer  ^uSbel^nung  beS  9lotenumlaufS  füj^ren,  als  baS 
^ßublilum  feine  Äaffenumfd^e  mit  bem  Staate  freiwillig  lieber  in  SBanfnoten 
Patt  in  3)lünge  bemerlfteDigt  ©S  mirb  bal^er  cntmebcr  birect  3Jiünge  in  bie  San! 
legen  unb  92oten  bagegen  gu  jenen  Umfd^en  l^erauSl^olen  ober  bie  in  9bten 
eriH^eilten  Darleihen  ber  S3anl,  g.  85.  im  SBed^felbiSconto,  in  3Rünge  ftatt  in 
Sloten  gurürfgal^len.  3n  beibcn  fallen  bleiben  mel^r  9loten  in  Umlauf,  aber 
bie  JBanf  l^at  bafür  unmittelbar  SDletaßbedfung  in  ber  ßaffe.  3n  fidnbern 
ber  Silberrodl^rung,  mie  in  3)eutfd^lanb,  ift  biefer  ^oce|  ber  ^uSbel^nung 
beS  SRotenumlaufS  oft  wal^rgunel^men,  g.  33.  je^t  mieber  feit  1867. 

Aber  bebenöid^er  ift  bie  weitere  golge  einer  f  o l d^ e n  9lnfd^ wellung 
beS  Saaroorratl^S,  weld^e  bann  aud^  mit  bem  gweiten  ^uncte,  ber  mora« 


^'•)  ©atum  ber  SScrcinbarung  toutbc  miv  nid^t  bcfannt,   ©nbe  1866  ober  3lnf. 
1867,  tote  e«  f^eint.  3)ie  Slotij  au«  b.  Stfd^r.  f.  Äa^.  u.  diznU,  III,  299. 
"*)  e.  ttu(^  etaaWtoörtcrb.  XI,  320,  321. 
«»)  ebenbaf.  «rt  ?pa^)ieraelb ,  S3.  VH,  659,  660;  aitbcrer  Stnpd&t  S.  ©teilt, 

Sin.  ffiiff.  506—512,  aber  mit  irrigen  3iffern  f.  «ßreulen  al«  Seipci«matcrial,  f.  bar« 
ha  meine  Oeflen.  ©aluta  I,  175,  »o  bic  anberen  bejügl.  ©teEen  öon  ©tein'«  ©c^rif-- 
tcn  angeführt. 
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Itfd^en  ©arantie  beä  (Staats  für  bie  9toten,  gufammettl^ängt  3^^^^ 
nac^  ben  ©runbfd^en  ber  SonceffionSpoIitil  unb  beä  anttUd^en  Stoten- 
bedungSfpftemg ;  nad^  tDeld^em  nur  ein  beftitnmteä  3)2tnimuin  (^belmetaU 
verlangt  gu  xotxim  pflegt;  lann  ber  bergeftatt  erl^il^ete  93aart)orrat^  gur 
S3aft8  einer  grifieren  Slotenetniffion  nun  aud^  int  3Bege  berSluSleil^ungen 
bienen«  Unter  gen)iffen  @efd^aftdconj|uncturen  unb  aud^  fonft  bei  einer  gu 
roiQfdl^rigen  S)iScontirung  ber  SSanl  erfolgt  boburd^  bann  um  fo  leit^ter 
eine  anbern)eite  SluSbel^nuna  beS  9totenumIaufä;  alg  bie  Slnnal^me  unb 
Ausgabe  ber  9toten  an  ben  i^entUd^n  @afjen,  wtnn  aud^  ol^ne  bie  red^t« 
lid^en  iJ^Igen,  bod^  moralifd^  einem  ^urgjd^aftägiro  einer  fel^r  crebitroürbigen 
^irma  auf  ben  yiottn  gleid^Iommt.  SSiele  anbere  ^erfonen  roerben  babur<$ 
beftimmt,  nun  bie  9loten  ber  93anl  bereitmiUiger  angunel^men,  unb  btefer 
Umftanb  gerabe  ermöglid^t  bann  eine  neue  9lotenauggabe  im  Sßege  ber 
SluSleü^ung.  @rfolgt  le^tere  S)anl  bem  miQigen  @rebit,  meldten  bie  9loten 
finben,  gu  leidet,  fo  mirb  in  Iritifd^en  SiRomtnttn  bie  Sid^erl^eit  ber  9loten 
etmad  gefäl^rbet  n)erben.  S)arin  liegt  bie  aUerbingS  nid^t  unbebingt  notl^« 
menbige;  aber  boc^  leidet  miglid^e  SBirtung  einer  fold^en  iBegünftigung  ber 
9h)ten.  S)ie{e  @oentualitat  mad^t  bann  abermals  eine  eingreifenbe  fa$Ii(|e 
S3eauffid^tigung  ber  Sanlgefd^äfte  burd^  ben  ©taat  erforberlid^.  ®o  ful^rt 
@ineS  gum  Slnberen. 

@onad^  erfd^eint  eS  minbeftenS  gmeifell^aft,  ob  ber  Staat  iene  aSge- 
meine  %nna|me  ben  9ioten  gufid^em  foQ.  ©elbft  auf  bem  Stanbpuncte  ber 
l^errfd^enben  Sanlpolitil  unb  fogar  beg  9lotenmonopolS  n)irb  l^ier  ein  xoi^^ 
tigeS  neues,  auS  biefer  ^oUtil  gmar  lei^t  folgenbeS,  aber  bo^  nid^t  un- 
bebingt  notl^menbig  barin  entl^alteneS  ^ioileg  ertl^eilt,  meld^eS  abermals 
eine  ^uSbe^nung  beS  9lotenumlaufS  unb  eine  größere  93erbrdngung  beS 
baaren  @elbeS  inS  SluSlanb  ermiglid^t. 

©leid^mol^l  liegt  bie  beguglid^e  3^f^d^  ^^  @taatS  gu  fel^r  in  ber 
Sfiid^tung  beS  (SonceffionS-,  9)^onopolS^  unb  ^rinilegienmefenS,  bei  meld^em 
j|a  aud^  oielfad^  bie  ben  S3anlen  übertragene  9lotenauSgabe  eine  i^orm  ber 
^uSnu^ung  beS  9totenregaIS  ift.  S)ie  9loten  foQen  ba  abfid^tlid^  etmaS  pom 
©taatSpapiergelb  an  fid^  l^aben,  ber  (Srebit  beS  (Staats  lommt  il^nen  unge« 
fd^eut  gu  ^ilfe,  3n  ber  gegenmartigen  ©tettung  ber  Sßreufeifd^en  ©anl  gum 
Staate  ift  bieS  g.  93.  gang  natürli^.  ^n  (Srebitlrifen  mag  baburc^  bie  2tU 
ftungSfal^igleit  einer  S3anl  aud^  ol^ne  ernftlid^e  ©efdl^rbung  ber  ginangen 
wirllid^  gefteigert  werben,  —  wo  bann  freili^  ber  gefdl^rlid^e  ©oben  ber 
©taatSl^ilfe  fftr  ein  Slaffenintereffe,  baS  ber  ©rebitfu^enben  ©ef^dftSmelt, 
betreten  mirb. 

@S  mirb  bal^er  faum  anberS  alS  bei  völliger  SSanffreil^eit  bie  2ln* 
nal^me  ber  9toten  an  ben  ©taatScaffen  fd^Ied^tmeg,  mie  frul^er  in  iRorbame- 
rila,  auSgufd^lie^en  fein,  gür  SDeutfd^lanb  fd^einen  unter  ben  gegenwärtigen 
SSerl^dltniffen  beS  ^ttttVbaritwt^wS,  weld^e  f^merlid^  f&rerft  Don  ®runb  auS 
gednbert  werben  mSd^tcn,  etwa  folgenbe  ©inrid^tungen  empfcl^lenSmert]^.  3n 
ben  eingelnen  ©eutfd^en  ©taaten,  meldte  eine  eingige  ^tütVbant 
entJ^alten,  mirb  man  beren  9loten,  ba,  momel^rere  ^tütlbanttn ,  na« 
mentUd^  Sentrafc  unb  ^rooincialbanJen  befleißen,  wirb  man  ben  Central« 
noten  bie  allgemeine  ?lnnal^me  im  gangen  Staate,  ben  ^omncial* 
noten  biejenige  in  ber  ^ßroping  gewähren  unb  bie  obigen  unliebfamcn 
@onfequengen  biefer  ^rimlegien  alS  fold^e  ber  gefammten  83anIpoliti(  mit 
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in  ben  ^auf  nel^men  muffen.  W>tx  gn)e(tmdgtg  n)irb  eS  bann  gerabe  aud^ 
^icr  fein,  bic  3lnna]^mc  ntc^t  ganj  unbcbingt  linguftcUcn ,  fonbcrn  fic  ent* 
roebcr  auf  cinjcinc  ©taatScaffcn  unb  bcfonbcrc  3lrten  non  ^^^^^ngcn  an 
bcn  Staat  ober  auf  eine  Beftimmte  Ouote  bei  gtöfeeren  S^^^^^Q^^t  h-  ®- 
bie  ^dlfte,  jn  befd^rdnlen,  *")  ftd^  femer  eine  Jcbergeitige  Äcnberung  ber 
bejügUd^en  ä^fage  ober  fettft  eine  Sllup^ebung  berfetten  ol^ne  Slngabe 
non  @runben  oorgubel^alten  unb  enbli§  inäbefonbere  leine  offene  ober 
ftiSjc^roeigenbe  ä^erbinblid^Ieit  gu  ubemel^men;  bie  bei  ben  @taatdcaffen  ein« 
laufcnbcn  Sloten  nid^t  gur  (ginlöfung  bei  ber  Sani  gu  prdfentiren.  *")  ®e* 
rabe  le^tereS  ift  voi^ÜQ,  um  bie  ä3anl  nid^t  in  falfd^e  ©id^erl^eit  eingun)iegen. 
S)ie  ©urd^ffil^rung  biefer  aRa|regeI  bietet  freilid^  mieber  einige  practifd^e 
©d^ioierigleiten. 

S5ie  gegenfeitige  unbebingte  5lnnal^me  ber  ©anfnoten  (unb 
(Staatgpoptergelbeg)  an  ben  @affen  aller  beutfd^en  Staaten  lann  natur- 
lic^  fd^on  be^alb  ni^t  gemdl^rt  merben,  meil  ber  eingelne  Staat  fie  ben 
9toten  feiner  l^eimifd^en  ä3an!en  nid^t  gugeftel^en  fann«  äBidl&rlid^  mirb 
^ebe  ^tfd^eibung  augfaUen ,  fo  lange  nt(|t  eine  gemeinfame  SSanlgefe^ 
gebung  unb  9tegelung  beS  StoatSpapiergelbed  gelungen  ift.  ^n  beibem  n)irb 
man  für  biefen  $unct  von  benfelben  @runbfd^en  audgugel^en  i^aben,  xoit 
fie  obigen  ^orfd^ldgen  für  ben  eingelnen  Staat  gu  ©runbe  liegen,  b.  1^.  von 
ber  Unterfi^eibung  gmijd^en  allgemeinem  unb  prooinciellem  (partim 
cularftaatli^em)  Umlaufdgebiet  ber  begügli^en  9toten  unb  ^apiergelber. 

So  lange  mir  aber  nod^  nid^t  fomeit  finb,  mürbe  eg  bod^  mo^l  baS 
©efte  fein,  menn  bie  eingelnen  Staaten  neben  ben  SRoten  ber  eigenen, 
aud^  bie  ber  frcmben  SBanlen  (refp.  bag  frembe  ^^apiergelb)  begeid^ne« 
ten,  meld^ie  fte  unter  gleid^en  SSebingungen  an  i|iren  Waffen  annel^' 
men  motten.  S)ie  SSBa|l  biefer  SBanlen  u.  f.  m.  müfete  oon  ben  SBebürf« 
niffen  bed  SStrlel^rd  im  concreten  ^^atte  abl^dngen  unb  objiectio  ol^ne  ieben 
poütifd^en  9lcbengebanlen  erfolgen,  ^n  gleid^er  SBeife  rodre  ber  Umfang 
bed  @^ietd  (ganger  Staat,  bie  unb  bie  ^oning)  gu  beftimmen,  in  meld^em 
au(^  bie  frembe  9tote  ober  ba3  frembe  ^apiergelb  angenommen  merben  foQe. 
^ier  gilt  ed  eben  immer  oemunftige  €ompromiffe  gmifd^en  ben  @onfequem 
gen  ber  Singelfounerdnetdt  unb  ber  naturlid^en  ^n^ammtnqt^bxigitdt  ber 
beutfc^en  Staaten,  ^ie  inbirecte  (Smpfel^lung,  meldte  in  ber  3lnnal^me  ber 
9loten  eingelner  frember  ©anlen  an  htn  Waffen  aQerbingg  liegt,  ift  auS 
ö^nlid^en  Stütffid^ten  tro^  i|iren  anbermeiten  ©ebenllid^Ieiten  au^  l^ier  nid^t 
gu  fd^euen, 

3}ian  mirb  oon  biefen  ©eftd^tSpuncten  auä  bie  Slnnal^me  ber  9loten 
ber  gireu^ifd^en  93anl  unb  ber  preugifd^en  (Saffenanmeifungen 
an  ben  StaatScaffen  in  allen  anbern  beutfd^en  Staaten  ald  ben 
SBer^dltniffen  entfpred^enb  begeid^nen  muffen,  Umgefel^rt  ptte  ^reufeen  in 
ben  betreffenben  5yiad^barproDingen  ober  Slegierungöbegirlen  menigftcnS  bie 
Sloten  ber  Sdd^fifd^en  ®anl  in  ©reäben  unb  ber  ßeipgiger  Sani  unb  ba8 


123^  9Bie  umgefe^rt,  um  ©taatdpa^teraelb  gefragt  )u  erl^alten,  tDol^l  t)erorbnet 
ifl,  ba^  ein  beftimmter  Z\^t\l  ber  abgaben  in  otefem  ^a^iergelb  gejault  toerben  tnug, 
l.  9.  im  18.  SdJ^T^unbert  bei  ben  bßerr.  SBanco^cneltt;  jei^t  beim  toürtemb.  ^apiergelb 
(bei  3a^lungen  Don  18  fl.  u.  barüber  minbefiend  ein  drittel). 

"♦)  3n  tiefet  ©cjlel^ung  toar  bie  babifc^e  3uf«9e  1864  in  »eitgel^enb,  f.  o. 
9nm.  118. 
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fäd^fifd^e  ©taatSpapiergelb  6iS  auf  eine  allgemeine  gefe^lid^e  Siegelung  beS 
^eutjd^en  SSanTnoten«  unb  ^apiergelbn^efenS  an  feinen  @affen  anjune|men. 
S)cn  granffurter  Sanlnoten  würbe  biefctbe  Segünftigung,  foroeit  ber  SRünjfuI 
eS  geftattct,  in  einem  größeren  Umfreiö  beä  preu|if(|en  ©ebietö  um  g^ranffurt 
l^erum  gu  Jl^cil  merben  fonnen,  ebenfo  bem  ^^apiergelb  ber  fübbeutfd^en 
Staaten  in  benjenigen  Sl^eilen  ^reu^enS,  wo  nod^  ber  ©ulbenfu^  befielet 

3n  ©übmeftbcutfd^lanb  erfd^eint  dne  allgemeine  älnnal^me  ber  baieris 
rifd^en  unb  gtanffurter  9ioten  von  ben  ©ulbenfufenoten,  ber  ^eufeifd^cn  unb 
pieHeid^t  ber  fdd^ftfd^cn  (J)re8bener  unb  fieipgiger)  9ioten  Don  ben  SLl^alerfu^- 
noten,  ferner  eine  gegenfeitige  SKnnal^me  beä  ©taatäpapiergelbeS  ber  oier  fübs 
bcutf(|en  Staaten  unb  ber  preu^ifd^en  unb  t  fdd^ft[(^en  ©affenanmeifungen  an 
ben  ©taatöcaffen  ben  9SerIel^räbebürfniffen,  bem  natürlid^en  mirtl^fd^aftlic^en 
©emid^t  ber  begüglid^en  SSanJen  unb  Sdnbcr  unb  ber  ßrebitmürbigfeit  ber 
5Roten  unb  ^apiergelber  angemeffen.  ©cDor  eö  aud^  gu  einer  allgemeinen 
aSantgefe^gebung  lommt,  lonnte  ®aben,  mit  ober  ol^ne  eigene  ^^ttelbanf, 
auf  eine  fold^e  Uebereinhinft  l^inarbeiten,  ober  wenn  biefelbe  ntd^t  gu  er* 
mJgüd^en  ift,  im  S^tereffe  fcineö  fianbeä  bie  betreffenben  Serorbnungen  von 
fid^  aug  erlaffen,  2)ie  etwaigen  Scbenlen  gegen  fold^c  SJorfd^Idge  perfd^min^^ 
ben  ooHenbg,  menn  2lnftalten  gum  regetmdfeigen  Umtaufd^  pon 
Jloten  unb  ©taatSpapiergelb  gegrunbet  werben  (f.  u.  ^unct  4). 

S)ie  ©efd^dftgJrcife,  fomeit  [x^  i^rc  3lnfid^ten  unb  aSunfd^e  auö 
ig)anbetölammerberid^ten  entnehmen  laffen,  legen  meiftenä  auf  bie  Ännal^me 
ber  Sftoten  unb  beS  ^apiergelbeä  an  ben  öffentlid^en  Saffcn  einen  großen 
SGßertl^.  SCBenn  fte  babei  aud|  einfe^en,  ba§  biefeS  ^rioiteg  unter  ben  je^i^ 
gen  aScrpItniffen  nur  einigen  ^rten  biefer  Umlaufsmittel  ertl^eilt  werben 
fann,  fo  unterfd^dfeen  [ie  bod^  lei^t  bie  ©^wierigfeiten  unb  SSebenlen,  weld^c 
bei  biefer  g^agc  gu  erwdgen  finb. 

S)ic  norbbcutfd^en  ^anbeläfammern  befürworten  Je^t  am3Jleiften 
eine  Siegelung  beö  ©taatgpapiergelbeS  ber  Ileinen  Staaten,  inbcm  an  ©tette 
beffelben  ein  gemeinfameS  SSunbedpapiergelb  ober  wenigftenS  ein  nad^  glei^^ 
d^en  Formularen  unter  Sontrole  bcö  a3unbeä  ausgegebenes  eingelftaatlid^eS 
5ßapiergelb  trdte,  *")  baS  in  beiben  gdllen  aber  bei  ben  bffentlid^en  (Saffcn 
in  3^5^^^9  angenommen  würbe.  ©efonberS  wirb  barübcr  gellagt,  bafe  bie 
^apiergelber  ber  Älcinftaaten  aud^  du^erlid^  l^öd^ft  befect,  fd^mu^ig,  um 
fenntli^  unb  babei  bie  eingelnen  ©erien  oft  au^er  6urS  gefegt  finb,  fo  ba^ 
aSerlufte  unoermeiblid^  werben.  **•)  S)ie  ^Regelung  l^at  aber  aud^  in  Slorb^ 
beutfd^lanb  il^re  ©d^wierigJeit,  weil  bie  Äleinftaaten  in  ben  unoerl^dltnifes 
mdfeig  großen  ^apiergelbmengen  ein  für  fte  nid^t  unwid^tigeS  finangietteS 
Hilfsmittel  befi^en,  baS  i^ncn  grabe  je^t  bei  ben  erl^öl^eten  Saften  boppelt 
nbt^i  ifi   SDeSl^alb  l^dngt  iit  Siegelung  beS  ^apiergelbwefenS  wol^l  mit 


"5)  $.  Äk  53cr.  t).  ?minbcn  f.  1867,  $onb.  9Ud^.,  ©erlebte  ©.  699,  t).  Oftcrobc 
©.  159.  SDic  eölner  $.  ^.  (©.  990)  Dcrtangt  wenig jlcn«  eiiilöfungöcoffcn  an  bcii 
^awpt^anbcl«vlÄ^cn  füv  alle  9^oten  unb  ^opicrgelbcr,  bcnen  ber  Umlauf  gcflattet  n>ürbc, 
ba  biefe  jc^t  nur  ettoa«  unter  ^ari  im  ©erfcl^r  gu  begeben  feien.  $)ie  2)rc«bener  $.  Ä. 
meint,  nad^  (Svla^  bunbedgefe^l.  SBorf(!^iften  über  ^udgabe  ))on  Staatd^a)piergelb  unb 
9loim  foQe  aUed  aefe^Ud^  funbirte  ^aptergelb  iebe«  ©taatd  an  ben  ©unbe^caffen  ange? 
nommcn  werben  (93er.  f.  1866  ©.  7). 

"«)  3.  ©.  bef.  betont  im  ©er.  ber  $.  ^.  \)on  ORüWaufen  ffn  1867,  ©.  755, 
f.  auc^  53er.  \>i>n  Erfurt  f.  1867  ©.  454. 
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einer  biHigen  Siegelung  ber  gefammten  ©taatäloftcn  unb  ©tcuern,  wobei 
bad  norbbeutfd^e  @ebiet  unabhängig  t)on  ben  politifd^en  ©renjen  al§  ein 
eingtged  aufgefaßt  mixb,  {ufammen.  ^omntt  man  gu  einem  93unbe3papiers 
gelb  in  Slorbbeutjd^lanb,  ba  man  in  ber  je^igen  ginanjlagc  laum  auf  bicfe 
bebenflid^c  unDerjinSlid^c  ©d^ulb  mirb  Detji^tcn  motten,  fo  mirb  eine  ©d^ab* 
lod^altung  ber  Jtleinftaaten  nid^t  mol^I  ju  oermeiben  fein, 

3n  ©übbeutfd^lanb  finb  bie  Uebelftdnbe  bcS  ©taatöpapicrgelbeS 
nic^t  fo  gro^,  meil  bog  norbbcutfd^e  tleinftaaüid^e  ^apicrgelb  j^ier  nid^t 
umlduft  Slber  immerl^in  gibt  eä  feit  ber  jüngften  baicrtfd^en  (Smiffion  oon 
1866  je^t  audp  picr  perfd^iebene  ©orten  unb  im  ©anjen  eine  rclatit)  grJ:^ 
feerc  tKenge  biefeS  ^apierS  als  im  $Rorben.  (Sin  gemeinfameg  fübbeutfd^eS 
^opiergelb  mirb  mol^l  ein  ebenfold^eS  ^l^antom  Bleiben,  mie  feine  SBorauö« 
fe^ung,  ein  fübbeutf^er  ©unb.  (Sine  ©emeinfamteit  beS  ^apiergelbeä  mit 
bem  Slorbbeutfd^en  SSunbe  aber  mirb,  oon  ben  entfd^eibenbcn  politifd^en  9Ro* 
menten  fetbft  abgefe^en,  aud^  l^ier  nod^  fpecieU  burd§  bie  SSerfd^iebenl^eit  ber 
SKungfüfec  erfd^mert,  fo  lange  ber  ©üben  an  feinem  ungludflid^en,  jc^t  ganj 
ifolirten  unb  auf  ein  ©ebiet  Don  !aum  9  2JÜ1L  3Jicnfd^en  bcfd^rdnftcn  ' 
©ulbenfu^  feftl^dlt  S)ie  SRfing*  unb  ©taatäpapiergelbfrage  ^^^öt  ^^¥^ 
jufammcn.  Um  fo  notl^menbiger ,  aud^  \tm  im  ©üben  in  9lngriff  ju  ntp 
men.  ®n  apartcS  äJorgel^en  eineS  einjcinen  fübbeutfd^en  ©taatS,  g.  ©. 
©abend  unb  eine  fpecieöe  Vereinbarung  mit  Slorbbcutfd^Ianb  in  biefer 
gragc  l^at  fid^erlid^  gemid^tige  93cbenlcn,  weil  ©abcnS  nd^fte  SJerlcl^rSbc« 
gie^ungen  boc|  fübbeutfd^e  finb.  SBenn  aber  nad^  aöcm  a3ig|crigen  mit  ©e« 
mi^^eit  oorauSgufe^en  ift,  ba§  ein  SScrfud^  einer  gemcinfamen  Siegelung 
unter  ben  Dier  fübbeutfd^cn  ©taaten  felbft  in  fold^er  ©ad^e  nid^t  gum  ^kU 
fül^rt,  fo  lann  bo(^  eine  oorauSgel^enbe  Vereinbarung  mit  bem  Slorben 
mo^l  bcfürmortet  merben.  ©ie  mürbe  für  bie  anberen  fübbeutfd^en  ©taaten 
ein  ÄompeUe  mel^r  fein  nad^jufolgen.  SBabcn  tonnte  bann  im  ©eftfee  glci- 
d^en  SRüngfufeS  wie  ber  Siorben  aud^  mol^l  an  ber  ©inrid^tung  gemein« 
famen  ©unbegpapiergelbeg  S£]^eil  nel^men.  S)er  Verlel^r  beS  Sanbed  mürbe 
ji(^  bagu  nur  ©lüdf  münfd^en  muffen. 

Auf  bie®leid^finnigleit  aud^  ber  ©anfnotcn legt  ber  Verfel^r eben* 
faflg  ein  großeg  ©emid^t.  S)ie  ^eufeif(|e  33anfnote  ift  mit  be^mcgen  in  gang 
S)€utfd^lanb  fo  beliebt  5ttud^  bei  ocrl^dltnifimdfeiger  ^«ttelbantfrei^cit  unb  einer 
3Re^l^eit  pon  3cttelbanlen  tonnte  übrigens  eine  gleid^fÄrmige  du|ere  SluSftat- 
tung  ber  9ioten,  mie  jjefet  in  9iorbamcriIa,  ^ *0  ^^^  erreid^t  merben.  ^m  Uebri= 
gen  l^elfen  bie  unter  ber  folgenben  5Rummer  crmdl^nten  ©inrid^tungen  aud^ 
ben  ÜRifeftdnben  ber  Viell^cit  ber  ©anfnoten  im  SBefentlid^cn  getiügenb  ab. 

4,  J)ie  gegenfeitigc  älnnal^me  ber  ©anlnoten  bei  ben  Sanlcn 
felbft  unb  bie  ©rrid^tung  oon  SlotenauStaufd^anftalten. 

SS3enn  ©anloiell^eit  mie  in  ?torbameriIa  befielet,  menn  eine  ^aupt- 
unb  ©entralbanl  mit  einer  Ängal^l  Reinerer  ©anlen  bie  SJlotenauSgabc  t^eilt, 
mie  in  @ro|britannien  unb  SDeutfd^lanb,  fo  ift  bie  gragc  ber  gegenfcitigen 


"0  «>ocf .   gin.  SRorbamcr.  ©.  735  ff.  (S  22  be«  ©efe^e«),  f.  aiic^  50^  ei  er*« 
«uff.,  »iertelja^rfc^r.  f.  S3olf«nJiit^fc^.  a.  a.  O.  @.  174.  ©o  |^on  früher  in  ^icio^ort. 
Sagtet,  ^oead^tcn,  4 
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%nna]^me  ber  9loten  bei  ben  93anlen  oon  Sebeutung.  S)te  oerfd^iebenen 
in  biefer  ^inftd^t  moglid^en  Sinrid^tungen  l^aben  eine  nid^t  unroid^tige 
SragiDcitc. 

S)a  bie  93anInoten  feinen  3^<^"S^<^u^^  "^aitrt  foQen,  \o  lann  an  ^6) 
eine  S5anl  aud^  nid^t  gejwungcn  werben,  bie  SRoten  il^rer  Soncurrentinnen 
angunel^men.  ®Ieid^nio|l  wirb  bag  93erlel^r8bebürfni|  pielfad^  gu  einer  fol= 
^en  Slnnal^me  filieren,  ©oroeit  nid^t  bie  ftrenge  SBead^tung  ber  SSerbote,  wie  bei 
ber  $reu|ifd^en  93anl;  ben  preu^ifd^en  ^rtvatbanlen  unb  oermutl^lid^  aud^  ben 
jdd^ftfd&en  Sanfen  eine  2luänal^me  gegenüber  ben  ^fremben"  9ioten  bebingt,  fc^ei* 
nen  bie  beutfd^en  93anlen  au^  il^re  9loten  gegenseitig  angunel^men.  S)ied  ergibt 
fid^  aug  ben  in  ben  Silangen  befinblid^en  9lctit)poften,  ,;@affenann)eijnngen 
unb  frcmbe  SJloten."  S!)ie  preufeifd^en  ^ricatbanlen  nel^men  roenigfienö  un* 
bebingt  bie  5Rotcn  ber  ^reu^ifd^en  SSanI  an,  tefetere  ebenfo  bie  SRoten  ber 
^riDatbanlen  unb  groar  nad^  einer  ^elanntntad^ung  beS  ^auptbanlbirecto^^ 
riumS  Dom  22.  S)ec.  1857  nid^t  nur,  wie  bis  bal^in  an  ben  Saniftettcn 
berjlenigen  ^ßropinj,  worin  bie  ^PriDatbanl  il^ren  ©i^  l&at,  fonbern  an  allen 
il^ren  gilialanftalten.  * ")  Allgemein  fd^eint  le^tere  ©nrid^tung  übrigens  nac^ 
einer  Älage  ber  ©örlifeer  ^anbelSlanimer  in  ©etreff  ber  SRoten  ber  bortigen 
contntunalftänbifd^en  ^anl  nid^t  ju  beftel^en,  wenigftenS  war  bie  Knna^me 
ber  5Roten  biefer  ©an!  im  ^a^xt  1866  auf  bie  ©anlfteOen  ber  ^auptbant 
in  ©d^leften  befd^r&nJt  *"*)  ©nc  auSnal^melofe  Slnnal^me  aUcr  anbercn 
5Roten  wirb  bei  ben  übrigen  beutfd^en  3cttelbanlen  aud^  laum  erfolgen,  bie 
Sal^reSberid^te  unb  ©ilanjen,  weld^  le^tere  bie  fremben  3lotenbeftänbe  nid^t 
fpecificiren,  geben  barüber  feinen  2luffd^lu|. 

S)ie  fd^ottifd^en  Sanfen  nel^men  i|re  Sloten  gegenjeitig  allgemein,  bie 
englifd^en  ^rooincialbanlen  Dielfad^  an.  S)ie  ^ra^S  ber  93anf  oon  @nglanb 
ift  mir  nid^t  genau  befannt  SSermutl^lidJ  werben  bie  5Jloten  berjenigen  Sanb^ 
banfen,  meldte  regelmäßige  ©efd^dftSoerbinbung  mit  ber  ^auptbanf  l^aben, 
wie  anbere  Änweifungen,  g.  SB.  (Sl^edES  auf  biefe  SSanfen,  angenommen.  3^ 
S^orbamerila  fiub  bie  gegenfeitigen  ©efd^aftSbegiel^ungen  ber  93anfen  unter 
einanber  fel^r  entwidfett.  *")  SDie  gegenfeitigen  gorberungen  unb  ©d^ulben 
bilben  einen  [tarlen  Soften  g.  SB.  in  ben  publicirten  OefammtauSweifen  beS 
^lationalbanfwefenS  (b.  ^.  ben  fummirten  SSilangpoften  ber  eingelnen 
aSanfen)  unb  bie  flöten  mad^en  wieber  einen  ^aupttl^eil  jeneS  ^o- 
ftenS  auf  ber  Slctiofeite  au8,  ©S  befielet  ndmlid^  ein  3^ ^^9  8"^  gegenfei* 
tigen  Slnnal^me  ber  gefe^lid^  funbirten  9toten  unter  ben  SBanfen.  @ine  ]^5d^ft 
eigentl^ümli(|e  unb  bebenfliile  93eftimmung  beS  9lationaIbantgefe^eS  geftattet 
fogar,  gewiffe  gorberungen  einer  Slationalbanf  an  eine  anbere  als  Slctiü- 
falbo  pon  bem  betrage  beS  gefe^lid^  gu  l^altenben  SBaarbeftanbS  in  %bgug 


^M)  «Preu^.  ^anb.  %xä).  1858,  I,  14.  3Joii  biefer  ^Tnna^mc  blieben  nur  bie  9Jo-- 
ten  ber  3)'{ageburgcr  $rt)?atbanf  auf  ben  SSunfc^  ber  lej^tereu  aufgenommen. 

"**)  6'  -^.  33cr.  f.  1866,  ^anb.  «rc^.  ©.  199. 

"8)  ÜR  c  i  e  r  a.  a.  O.  e.  175,  «)  0  df  ©.  479.  738,  739,  S  31,  32  be«  @ef.  \>.  30* 
3uni  1864.  3n  20  ^auptorten  muffen  2b%  in  ben  anberen  Orten  157o  ^aar  (©taaWs 
ipapiergelb)  ber  S^ioten  unb  ©epofiten  Don  ben  Saufen  gel^alten  »erben ;  Vs  biefer  1 5% 
fbnnen  in  a  vista  ja^Ibaren  ©uti^aben  biefer  le^tercn  Saufen  auf  9^ationalbanfen  in 
jenen  20  ©täbten  befielen  (alfo  too^I  auc§  in  bereu  D^loten  ?).  Ueber  bie  »ivfTic^e  Sage 
ber  Sfiationalbaufen  f.  bie  fritifc^c  Slualpfc  be«  ©cfamnitflatu«  t>.  1.  Oct.  1868  im 
(Jconomifl  ».  2.  Jan.  1869,  u^o  11  -12%  ^urd>jc()niU«baarberfung  l^era umgerechnet  ivirb. 
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}u  (ringen,  rooburd^  biefer  Saarbeftanb  gum  großen  3^ül  ttmai  rein  i^icti« 
w8  gu  werben  brol^t  UeBer  bie  fd^rociger  S3anten  f.  u.  9lnm.  146. 

Scannt  n)irb  fd^on  eine  gn)eite  ^rage,  wtld^t  fid^  an  bie  gegenseitige 
Xnnol^e  ber  9loten  ftiüpft,  berül^rt,  —  bie  nod^  roid^tigerc  g^age:  weld^e 
Se^anblung  ben  t)on  einer  93anl  angenommenen  9loten  einer 
onberen  Sani  gu  SEI^cil  werben  foll  S)iefe  §rage  l^at  Bei  ber  ger* 
fplitterten  S^otenemiffton  in  S)eutf(i^Ianb  fd^on  gegenw&rtig  il^re  93ebeutung 
unb  ift  bereits  in  ^eu|en  gmijd^en  ben  ^rinatbanfen  unb  ber  ^auptbanl 
fogar  mit  einer  geroiffen  fieibenfd^aftlid^leit  erJrtert  worben.  ©ie  wirb  bei  einer 
allgemeinen  beutfc^en  SBanfgefe^gebung  unb  bei  einer  rationellen  ^articular^ 
aefe^gebung,  mie  etma  in  SBaben  aUein,  mobei  baS  SBantmefen  beS  (Singel- 
ftaatS  richtig  ald  proDincielleg  beutfd^eS,  b.  l^/in  feinem  notl^menbigen  3^« 
jammenl^ang  mit  bem  Abrigen  beutfd^en  S3anlmefen  aufgefaßt  mirb,  nod^ 
»id^tiger  merben.  S3on  il^rer  rid^tigen  Beantwortung  l^dngt  aud^  erft  bie 
principieOe  SBeantmortung  ber  erften  ^ragc  in  SBctreff  ber  gcgenfcitigcn  SKn« 
nal^me  ber  9loten  ab. 

Unbebingt  b&rfen  bie  angenommenen  fremben  9loten  nid^t  alS  Xl^eil 
bed  93aarDorrat]^8  bel^nbelt  werben.  Se^terer  mu|  auS  bem  gefe^Ii^en 
3a^IungSmittel  (ber  legalen  SanbeSm&nge,  refp.  wenigftend  iBarrenmetaO, 
ober,  wie  je^t  in  9lorbamerifa,  bem  (Staatdpapiergelb)  beftel^en.  S)ie  frem« 
ben  9loten  jinb  alfo  injofem  nid^t  ßaffc,  fonbern  ^orbcrung,  wenn 
auc^  eine  unDergindlid^e,  ftetS  fdQige  (wie  ia  wandle  S)epo{iten  aud|).  S)ie 
Sonfequeng  ber  anberen  ^uffaffung  w&re,  ia^  iBanlen  burd^  gegenfeitige 
Ueberlaffung  Don  9loten  beliebig  grofec  baare  ©edfungSmittel  fid^  oerfd^affen 
Ibnnten,  —  eine  Äbfurbität  unb  eine  leid^tfinnige  ©d^winbclei,  weld^e  gleid^« 
wo^l  in  obiger  SSeftimmung  beS  norbamerifanifd^en  ©efe^eä  —  innerl^alb 
gewiffer  ©rcngen  —  fanctionirt  ift  2Bo  bal^er  ein  materietteS  SBanlgefe^ 
eine  beftimmte  $5^e  beS  Saaroorratl^S  anorbnet,  barf  ber  S3etrag  frember 
9loten  (wie  au^  fremben  unb  einl^eimifd^en  ®taatSpapiergelbS,  ed  fei  benn 
ba|  le^tereS  3^angScurd  ^abe)  nid^t  mit  in  biefe  S)ed(ung  eingered^net 
werben.  SMed  ift  in  Europa  unb  fpecieO  in  S>eutfd^lanb  aud^  gefe^lid^  unb 
nad^  ber  ä9ani^ran8  allgemein  anerbinnt  ^^erner  ift  aber  aud^  felbft  in 
einem  formellen,  um  fo  mel^r  in  einem  berublid^en  materiellen  Sanl^e« 
|e^  gu  Derfügen,  bag  in  ben  gu  oerbffentlid^enben  ä3ilangen  ober  @tatu8 
jener  SSetrag  frember  Sloten  Don  ber  aJletallcaffe  getrennt  aufgefuj^rt 
wfrb^  hiergegen  oerfto^en  einige  beutfd^e  SanJen  in  i^ren  Sluäwcifen,  m* 
bem  fle  TOunge  unb  frembe  9loten  gufammenfaffen.  S)ie  wal^re  Sage  ber  San! 
wirb  baburd^  vtt^Vit  ''^ 

S)a  bie  fremben  9^ten  nid^t  als  baareS  S)ed(ungdmittel  bel^anbelt 
werben  bürfen,  bem  ^nl^aber,    alfo  l^ier  ber  SBanl,  bie  fic  angenommen, 


"®)  e«  ip  ba^et  aud^  unrichtig,  wenn  in  ben  jlatiflifc^en  3wföniw«nP«ttu"Ö«« 
ber  SfRonat««u«n?cife  bev  beutfeiten  SettcTbanfen ,  j.  35.  im  ^ctionär,  bie  Spfletattcaffe 
unb  ber  Sonata  frember  9{oten  unb  ^apiergelbd  nifammengejogen  wirb.  $anbelt  ed 
^A  au<^  bei  ben  meiften  IBanfen  nur  um  Keine  Summen  Itkitvtv  ^xt,  fo  nid^t  bei 
ölen.  |.  ©.  f^atXt  bie  ?Preu|.  53anr  @nbe  gebrnat  1869  neben  86,777,000  X^.  «mctatt 
2,336,000  X^l.  (Saffcnanweifungen ,  $rit>atbanfnoten  unb  !3)arle^endcaf[enf(^eine,  ber 
9cTftner  daffcntterein  foQar  neben  blo|  456,000  2:^1.  SWetatt  2,947,000  2^1.  Saffenan* 
treifunsen,  wtrn  unb  ®iroann?etfungen  ber  ^ren^.  59onf.  Die  fc^tiefeUcfec  i^anptfumme 
be«  «Baarbcjtonbd'  aUer  Banfen  if^  bal^er  au^  ntd^t  gan^  richtig. 

4  * 
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leine,  ber  fremben  äSgnf  bagegen  rotl^l  S^n^^^  tragen,  fo  folgt  batauS,  ba^ 
bic  annel^menbc  S3anf  eigcntttcl^  iai  3"tcreffc  l^ätte,  bie  Sloten  il^rcr  6on= 
cutTcntin  gar  nid^t  angunel^mcn,  ober,  wenn  bieg  bem  ^ublilum  gu  Siebe 
gefd^iel^t,  jie  moglid^ft  balb  n)ieber  abguftogen.  S)ied  lann  gefd^el^en, 
inbcm  bie  anncl^ntcnbe  SBanI  bie  fretnben  Sfioten  entwebcr  in  il^rcm 
eigenen  @efd^dft,  alfo  {.33.  in  S)arle]^en  gleid^  n)ieber  ausgibt  ober 
jie  ber  fremben  SBanl  gur  ©inlöfung  uberfd^itft 

S)ie  erftere  ^ayig  fd^eint  in  einigem  Umfange  in  SDcutfcl^lanb  gu  be« 
ftel^en,  g.  93«  @eitenS  ber  fleinftaatlid^en  unb  ber  preugifd^en  ^ioatbanlen 
mit  ben  SWoten  ber  ^ßreufeifd^cn  S3anl,  bei  jenen  »ieöeid^t  aud^  mit  anberen 
Jioten.  S)iefc  SSel^anblung  ber  angenommenen  fremben  Sftoten  gur  regclmd^i- 
pen  ^ajrig  gu  erl^eben,  l^aben  aud^  bie  preu|ifd^en  Sprioatbanfcn  in  93etrcff 
i^rer  eigenen  SWoten  ber  ^reufeifd^en  S3anl  roieberl^olt,  roenigftenS  in  ^tiJ^t' 
ren  ^l^ren,  gugemutl^et.  S)ie  ^reugifd^e  93anl  l^anbelt  nämlid^  anberä  unb 
gmar  nad^  ber  ern)d|nten  gmeiten  SS^eije,  inbem  fte  iit  ^rioatbanlnoten 
groar  annimmt,  aber  fie  htn  betreff enben  aSanlen  fofort  gur  (5inl5fung  prds 
fentirt  "')  S)ie  äSrioatbanlen,  neuerbingS  meineä  SBiffenS  dl^nlid^  bie  jefet 
in  gleid^e  fiage  gekommene  §annooer'fd^e  33anl,  l^aben  in  biefer  ^rajrfö  ber 
Spreu^ifd^en  Sani  einen  ungcred^ten  ©rudf  gefunbem  SJür  fd^eint,  ba|  fie 
barin  im  Unred^t  ftnb,  aud^  engtifd^e  unb  f^ottifd^e  unb  gum  2:i^eil  norb=: 
amerilanifd^e  ^ayis  ift  eS,  im  3lllgemeinen  bie  angenommenen  fremben 
flöten  nid^t  im  eigenen  ©efd^dft  auögugeben,  fonbern  fie  gur  @inl6fung  ju 
überfd^idfen.  S)ieä  ift  gang  rationell  unb  entfprid^t  bem  bered^tigten  Si^tereffc 
ber  eingclnen  aSanf  al8  eines  fclbftftdnbigen  ©rmerbäunternel^menS,  3)ie 
3cil^ImitteI  einer  Sani  ftnb  il^re  eigenen  9toten  unb  bie  fianbeSmdl^rung. 
S!)ie  ©miffion  unb  ©irculation  ber  erfteren,  nid^t  bic  ber  fremben  9loten  ift 
mit  dttd)t  i^x  S3eftrebcn.  SDie  festere  Operation  befd^rdnlt  il^rcn  eigenen 
5Jlotenumlauf,  infofern  il^ren  ©eroinn.  5)ie  Slnnal^me  ber  fremben 
9loten  fd^eint  ba^er  in  ber  Ji^at  nur  paffenb,  wenn  il^r  biefc 
5ßrdfentation  gur(Sinlöfung  menigftenS  im  3lUgemeinen  folgt 
i)ann  l^at  biefe  Slnnal^me  aber  au^  baä  ®ute,  baj3  fid|  bic 
SBanlen  in  ii^ren  ©efd^dftäperl^dltniffen  babei  gegenfeitig  gang 
gmedfmdfeig  controliren.  Shir  in  eingelnen  ^dUen,  menn  g.  SB.  ein 
^unbe  ber  Sani  beftimmte  frembe  9loten  verlangt ,  mag  bie  ^inauSgobc 
berfclben  d^nlid^  mie  bie  gemiffer  2lnn)eifungen  ftattfinben. 

SHotl^roenbig  ift  bann  aber  eine  Organifation  beö  (SinlöfungS* 
gefd^dftS  frember  SJloten  bei  ben  Sanlen,  S)iefe  mangelt  leiber  in  S)eutfd^s 
lanb  nod^  fel^r.  ©oentueH  liegt  l^ier  ein  paffenber  ^unct  oor,  bei  roelc^em 
fid^  eine  gefci^lid^e  [Regelung  mittelft  einer  allgemeinen  beutfd^en  Sanlgefe^- 


"0  3n  ben  crj^en  3^^^«"  i^^^*  ©cpd^cnö  ifl  bieö  eine  regelmäßige  Rla^t  ber 
^ritjatbanfe«,  bie  3ö^re«bcri(^tc  mehrerer  ber  Unteren  fül^ren  aud^  no(]^  je^t  bie  Sums 
meti  ber  \>on  ber  ^Prcuß.  ^anf  jur  Sinlbfung  überf^icften  ^tUn  an,  j.  93.  ^attc  bie 
©anjiger  53anf  1866  bei  897,900  %f)iv.  S)ur(^((j^nitt«umlauf  5,582,000  Z})lv,  ««oten 
»on  ber  «preuß.  ®anf  einjulbfen,  alfo  ^.  ©efc^äfwtag  c.  18,600  X^Ir.  (ß.  itam.  öcr. 
1867  ©.  43),  bie  ^ßofener  93anf  bei  einem  Umtauf  \>on  823,280  Z\)lx.  7,886,330  Xl^Ir. 
ober  p.  Jag  26,290  %^x.  (ebenbaf.  ©.  623).  ©djitüierigfeiten  entfielen  »o^l  toorne^mlid^ 
bei  einer  grbgeren  ^räfentation  an  (Einern  Za^t,  tvenn  bad  gefe^lic^e  ^^ecfungdoer^&It» 
niß  (Vs  ©aar)  geftort  toirb.  $)ie  9}Mgbeburger  93an!  l^at  megen  biefer  (Sinlöfung  wol^l 
bie  ^nna^me  i^rcr  IRoteu  bei  ber  $reu|.  93anf  nid^t  geU)ünf(^t  (f.  o.  9lnm.  128).  (5. 
ou(^  53  rem.  $  anbei«  bl.  1864  9^r.  660,  bic  Äritif  ber  «ßrcufe.  $rit).  öanfcn. 
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gebung  empflel^tt.  S)ie  klagen  ber  preu^ifd^en  ^batBanfen  ABer  bie  ^aupt^ 
Banl  mögen  barin  nid^t  ganj  unbegrünbet  fein,  ba§  bie  ^rdjentation  il^rer 
Don  ber  ^auptban!  eingenommenen  SJloten  gu  unregelmäßig  ift.  §ier  t|un 
in  ©eutfd^tenb  bringenb  ©nrid^tungen  notl^,  mie  fie  in  ©d^ottlanb,  ©ng« 
lanb  unb  9lorbamcri!a  beftel^en,  nnb  gwar  nm  \o  mt^x,  je  größer  bie  S5e- 
centralijation  beg  SSanfnotenroefeng  in  ©eutfd^Ianb  i[t  ober  werben  fottte 
unb  am  aHermeiften  bei  oJUiger  33an!frcil^eit  unb  oielen  Ileinen  ^tütVban^ 
len  neben  ben  großen.  %uä)  ein  formellem,  ganj  auf  SBanlfreil^eit  ftel^enbeS 
®efe^  fann  l^ier  jmerfmäßig  interoeniren. 

6S  l^anbelt  fid^  ndmüd^  um  bie  Organifation  eineä  regelmd:» 
ßigen  SlotenauStaufd^eS  unter  ben  Sanlen,  35amit  oerBinbet  fid^ 
bann  leidet  unb  jmedCmdßigeine^Bred^nungganftalt  ober  ein  Clearing« 
§oufc  gur  SBega^llung  ber  gegenfcitigen  ©d^ulben  unb  ^orberungen  ber 
SBanlen  (refp.  oon  bercn  Äunben  auS  bem  SOBed^fefc  unb  2lnn)eifungöge« 
fd^dft  u.  f.  m.),  oornel^mlid^  mittelfi  @ompenfation,  moBei  bann  nur 
bie  rcftirenben  5)iff  er  engen  Baar  gu  Berid^tigen  flnb.  *•*)  ©nrid^tun^ 
gen  biefer  2lrt,  tl^eifö  nur  fftr  baS  Slotengefd^dft,  tl^eite  für  bie  anberen 
3»eiflc  beö  SBanlgefd^dfteä  gugleid^,  l^oBen  fl(|  in  ©d^ottlanb,  ©nglanb, 
Slorbamerifa  feljr  erprobt  (Sine  dl^nlid^e  ©eftaltung  l^at  neuerbingS  mel^r 
unb  me|r  ber  5B  erlin  er  ©ef^dftäoerlel^r  unter  äJermittlung  beö  berliner 
ßoffenDereinS  gewonnen.  '")  ®inb  bie  ^ttkVbanten,  wie  e8  Bei  einer  ©e;? 
centralifation  ber  9totenau3gaBe  ooQenbd  gu  munfd^en  ift,  gugleid^  S)epo« 
fitcnbairfen  mit  entmidteltem  ßontocorrentgefd^dft,  fo  fommen  namenttid^ 
burc^  baS  S)epofitengefd^dft  ftetS  oiele  frembe  Srtoten  in  bie  Söanfen.  *'*) 
Siiefe  STioten  werben  im  regelmdßigen  SluStaufd^  aber  immer  nad^  lürgefter 
grift  n>ieber  an  il^re  eigenen  Sanlen  gurü(fle|ren.  S)ie  gegenfeitige  ^n^ 
nal^e  ber  fremben  flöten  bilbet  bann  erft  red^t  eine  iBequemlid^Ieit  unb 
©id^crung  für  baä  ^uBlilum,  weil  fie  gu  einer  fd^arfen  gegenfeitigen  Gom 
trole  ber  »anlen  über  i^r  5ftotcngefd^dft  fü^rt.  S)ie  9»i6ftdnbe  ber  »ieC^eit 
ber  Saninoten  oerringem  ftd^  babei  fel^r,  weil  bie  ©elegenl^cit ,  bie  5Rote 
überall,  aud^  Bei  einer  fremben  33an!  al8  SDcpojttum  eingugal^len,  ober  mit 
i^  ©d^ulben  an  biefe  ©anf  gu  Berid^tigen,  in  oieler  ©egiel^ung  einer  @in* 
löfung  gegen  Saar  gIeid^!ommt.  2)ie  rdumlid^e  SScrBreitung  ber  S5iet 
banlnoten  finbet  atebann  aud^  geringere  ^inbemiffe,  alS  e8  fonft  ber  ^aVi 
gu  fein  pflegt 

9ÄuftergiItig  fmb  l^ier  nun  bie  fd^ottifd^en  (Sinrid^tungen.  ©iebor« 


"*)  Ucbcr  bie  ©ebcutuiiQ  unb  bie  acbiltoirtMc^aftlic^e  gimction  bc«  (Slearings 
|>oufe«  f.  mrine  Jtl^corie  ber  ^cerfc^cn  «ctc,  ©.  117  ff.  u.  5lrt.  (Slearing  *  $ouf e  in 
9ien|f(^*  i^anbYodrterb. .b.  SBoIfdivirti^jc^aftdle^re,  bann  ^ilbebranb;  b.  (S^equef^flem 
VL  et  ^.  (f.  0.  2lnm.  26)  fpcdctt  über  bad  Sonboner  (51.  $.  unb  Gibbons, 
banks  ot  Newy.  über  ba«  9fiett>^otfer  (eh.  XVIII). 

"*)  ©.  beffen  3<»^«^^wi(^tc  unb  bie  9ltt«güge  in  ber  Sflation.  3^9.^  «ud^  ©rem. 
jp.  8t  1864  mx.  660.  9U^nU^c  giele  tjcrfolgt  ber  ßcipj.  (5affent)erein. 

^**)  ein^e^enb  cnttoicfelt  in  meinen  öeitr.  ©.  53,  57,  f.  au(^  5:l^eoric  ber 
?eerf<^en  «cte  ©.  111—121.  3n  ber  babifc^eu  ©anfbcbatte  jeigte  fic^  \>ömge«  m^-- 
vttftanhni^  in  Setreff  ber  ©erbinbuna  be«  ©epoptens  unb  9iotengef(^Äft«,  fo  auf  bcm 
Xarlöru^er  ^anbcUtage,  koenn  bafelbfl  ($18  be«  bortigen  ©tatutenentmurfd)  bie  %\u 
na^me  tjcrjin«li(^er  5De^)orUen  fc!^Iccl^ttt>eg  au«gef(§lof(cn  »irb;  aber  aud^  ^Pidforb*« 
öetic^t  B.  36  ff.  cntl^&It  ^ier  Srrigcö.  ©gl.  aud^  ben  9luff.  ^9?otcn  unb  ^le^ofitcn"  t)» 
C.  TOic^aeli«,  SBicrtelial^rfd^r.  f.  ©olf«toirtM*.  1865. 
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ttgen  93an!en  nel^men  in  aVen  ^a^nnitn  il^re  9loten  gegenfettig  an,  tau« 
d^en  fie  aber  regelmdgtg  gtoeitnal  bie  SBod^e  in  @binburg  aud  unb  vergüten 
td^  bie  ubrigbletbenben  @albi  anberraeit.  ^")  ^el^nlid^  gefd^al^  ed  wma^ 
tcnä  frul^er  groifd^en  ben  cngüfd^en  unb  irifc^n  ^roDincialgettettanlcn.  *") 
^n  Sonbon,  ^ten^porf,  93ofton  bilben  bie  iRotenauStaufd^e  einen  (Heinen) 
sajeil  ber  Untfdfee  beS  ©learings^oufe'S.  3«  3ßaffad^ufctt8  l^at  bie  S)ecen= 
tralifation  ber  9h)tenau3gabe  f^on  frül^er  gu  einer  befonberen  Sinrid^tung, 
bem  fog*  ©uffollbanlfpftem  geful^rt  *")  ^ie  ©uffolttanl  in  SSofton  Ufte 
bie  9lDten  aDer  ber  maffad^ufettf^en  3^ttelbanfen  ein,  wtli)t  ein  gemiffed 
unoerginiSlid^eS  ^epofttunt  bei  il^r  ftel^en  l^atten  unb  a(In)5d^entlid^  für  bie 
eingeßften  Slotcn  baare  3^5't"^8  Wftcten.  §ieran  Inüpfte  fid^  aud^  roieber 
eine  9lrt  (Slearing^ipoufe,  inbem  bie  iBan!en  bie  in  ^^l^^ung  angenommenen 
fremben  iRoten  burd^  bie  @uffoIIbanI  augtaufd^en  liefen.  ^ieS  Softem  ^at 
ftd^  über  bie  9leuenglanbftaaten  audgebel^nt  Slel^nlid^e  @inrid^tungen  l^aben  ftd^ 
im  Siationalbanlf^ftem  unter  bem  ©cfe^  vom  30.  3uni  1864  cntroidtelt  •") 
3n  S)eutfd^lanb  niürbe  nun  bie  ^u^bilbung  eineS  fold^en 
SluStaufc^f^ftemd  fd^on  beim  ie^igen  ^^f^^^^^^^  pollenbd  aber  bei  einer 
weiteren  aSerme^rung  ber  ^ettelbanlen  fcl^r  ermünfd^t  fein.  2ll8bann  l^at 
bie  allgemeine  gegenfeitige  Slnnal^me  ber  ?toten  in  3^^^u^9 
bei  ben  93anlen  nid^tS  me|r  gegen  fid^.  ^ud^  eine  groge  93anl,  mie 
bie  ^reu^ifd^e  ober  «^ranlfurter ,  ja  fie  mol^I  am  meiften,  mirb  il^re  fRtdf* 
nung  babei  finben.  S)enn  menn  fte  ftd^  aud^  oor  biefer  ^nnal^me  frember 
SRoten  ftrdubt,  mcil  biefette  ben  5Roten  il^rcr  Keinen  (Soncurrentinnen  ju 
©Ute  lömmt,  fo  l^at  fie  umgefcl^rt  ©elegenl^eit,  bicfc  9Joten  gleid^  micbcr  an 
bie  auSgebenbe  Sani  gurüdCgufd^idCen  unb  i^re  eigenen  9toten  ober  3)tünge 
bafür  gu  erl^alten.  @ie  mirb  auf  biefe  SSßeife  eine  gute  @ontroIe  über  bie 
Keinen  93anlen  üben,  befonberä  aQe  !ünftlid^en  Manipulationen  biefer  IBan- 
fen  gur  Slugbcl^nung  unb  Verbreitung  il^rer  ?lotencirculation  nid^t  nur  fo* 
fort  burd^fd^auen ,  oiel  mel^r  als  fic  bieg  gegenwärtig  im  ©tanbc  ift,  fon- 
bern  jene  3Jla|regeIn  aud^  treugen  unb  erfolglog  mad^en.  ^")  (Sben  beSwegen 


"»)  anetne  ©citr.  ©.  57. 

136)  (5^^  —  Ueber  ba«  je^igc  Country - Cl.  H.  ber  ^mingiatbonfen,  f.  Lub- 
bock,  on  country  Clearings,  Journ.  of  the  etatist.  soc.  in  Sonbon,  @e]pt.  1865  u. 
©ilbebranb,  a.  a.  O.  ©.149  ff.  S)er  ©c^teer^^unct  bcö  cnglift^samcricanifd^en  Clea- 
ring lieat  bitr(f»au6  im  (S^equef^flem ,  {.  barüber  $itbebranb0  flave  ^ar^ettung. 

"')  ©.  «am.  O.  ^übner  «aufcn,  6.  315,  auc^  ^odt  a.  a.  O.  ©.  431  unb 
aWeier  a.  a.  O.  ©.  165,  »clc^e  $)avfteUun9en  gu  oevcincn  fmb,  §ocf  ifl  nic^t  gonj  correct. 

"8)  S  32  be«  ®cf.  D.  30.  3uni  1864.  3ebe  ©anf  in  ben  19  anbcrcn  ^aupt* 
orten  l^at  eine  92ationalbanf  in  S^civi^orf  gu  begeic^nen,  too  fte  bie  ^älfte  il^red  ©aar- 
fonb0  einlegen  unb  il^re  9loten  einlö^bar  machen  mug;  febe  ©an!  an  anbeten  Orten 
]^at  ebenfo  eine  ©anf  in  einem  ber  19  Orte  m  bemfelben  ©efc^&ft  gu  lo&^len,  f.  |>0(( 
0.  739,  aud^  ©.  477  („Redemption  citiee"). 

"•)  $)a6  fold^e  ajiani^?urationen ,  »clc^c  in  ber  2Ritte  ber  50er  3a]^re  ^ufig 
Don  ben  fleinen  hänfen  anoetoenbet  tt>urben  (f.  o.  9lnm.  35  6.  16  unb  bie  preug. 
^enffd^r.  t>.  1857,  bann  nu  %eitr.  ©.  123),  aud^  neuerbing«  n«^  nic^t  9&ngU(!^  fehlen, 
barauf  beuten  manche  SCngeic^en  ^in,  g.  SB.  toenn  bie  Stl^üring.  ^anf  im  Sdtt.  f.  1865 
nato  fagt:  ,,man  ^abe  bie  angenehme  ^fa^rung  gemad^t,  ba^  bie  S'^oten  hti  oen^S^t- 
ter  öertl^eilung  (1)  aüent^alben  leitet  SBerbreitung  fSnben\  (33rem.  ^.81.  1864 
S.  264).  ^u(^  bie  flarfe  ©d^tt)anfuna  be«  ^Rotcnumlaufd  mancher  fleinen  SBanfen  in 
furger  3eit  beutet  auf  bergleit^en,  g.  ©.  bie  »iclfad^e  grofee  (grtoeiterung  feit  1—2  Sa^* 
ren,  u.  a.  bef.  bei  b.  ö raun f<J».  ö.  (1867  2.^  1868  3."  WliU.  Z\)U.).  (5in  SRotem 
aui8tauf(^f)^flem  toürbe  l^ier  Diel  ))erbeffern. 
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werben  bie  unfolibcren  grabe  bcr  Ileincn  ©antcn  pd^  fd^cuen,  einem  \oU 
(^en  ^§tauj(|f9ftem  beigutreten.  %Ux  fte  n)erben  ni(|t  um^in  lönnen,  bieS 
bennod^  gu  tl^un,  fobalb  baiS  ©pftem  einmal  eingeri^tet  unb  burd^  bie  fo« 
üben  Heinen  SBanfen  gemife  unterftü^t  wirb,  weil  jte  fonft  fd^merlid^  il^re 
9loten  im  gjublifum  unterbringen  mürben,  **^  3lötl5igenfall8  mürbe  un8 
ober  aud^  ein  gefe^Iid^er  3^ai^9  i^^  93eitritt  bei  einer  meBr  ober  me- 
niger  meitgel^enben  SDecentraltfation  ber  ^Notenausgabe  unb  felbft  bei  vbUU 
ger  ^ttttVbaxit]xti^it  nidfyt  untl^unlid^  erfd^einen  unb  in  le^terer  .^infid^t 
nid^t  au^er^Ib  beS  9ial^men8  etneS  formellen  SBanlgefe^eS  liegen. 

S)ic  ©d^mierigfeiten  Befleißen  in  I)eutfd^IaJib,  Don  ber  politifd^en  ^tx^ 
fpKtterung  unb  bem  gemöl^nlid^en  3J2angeI  guten  SßiQend  in  fold^en  SDin« 
gen  bei  ben  9ld^[tbet]^eiligten  felbft  abgefel^en,  ebenfo  mit  in  jebem  größeren 
fianbe  in  ber  räumlid^en  Trennung  ber  nerfd^iebenen  ©anfen.  ^nbcffen 
Id^t  ftd^  bergleid^en  bei  ben  gegenm&rtigen  @ommunicationen  bod^  oerbdlt« 
ni§ma§ig  leidet  überminben.  ^  3)ie  ®ad^e  liege  fld^  nad^  9lrt  beS  ©uffoll« 
f^ftemS  unb  ber  fdd^ftfd^en  ^orfd^rift,  ba§  bie  fremben  9toten  in  fieipjig 
eingeUft  werben  muffen,  mit  einer  allgemeinen  ©inlSfungganftalt 
an  ein  ober  gmei  ^auptgelbpld^en,  in  ^Berlin  ober  l^ier  unb  in 
granffurt,  in  Serbinbung  bringen.  Gine  fold^e  ©nlögbarteit  an  ^auptorten 
ift  ftberbieS  eine  bringenbe  ^lotl^menbigleit,  meldte  bie  ©efc^dftdmelt  mieber« 
l^tt  perlangt  l^at.  **0  ^ie  fdd^fifd^e  ©inrid^tung  l^at  fld^  fel^r  gut  be« 
md^  *♦•)  S5ie  SBanfen  tonnen  red^t  rool^l  —  aud^  bei  ooller  ^cttelbanl» 
frei^eit  —  ju  einer  folc^en  ©inlJfung  perpflid^tet  werben,  Don  ber  jie  felbft 
mefentlid^en  SBortl^eil  jbgen.  "•) 

S)iefe  @inl5fungdanftalt  liege  fid^  nun  aber  aud^  mit 
ber  93eforgung  bed  regelmdgigen  9totenaudtaufd^ed  betrauen, 
unb  gmar  etma  in  folgenber  SBeife.  ^ebe  iBanf  fd^id(te  etn-  ober  jmeimal 
möc^tlid^  bie  in  ^al^lung  erl^altenen  fremben  9loten  ber  betreffenben  iBanI 
birect  gu.  S)ie  beguglic^en  Sludmeife  l^ierüber  nebft  ^nmeifungen  auf  bie 
frembc  SBanI  für  ben  33etrag  ber  i^r  überfanbten  Sloten  giengen  an  bie 
SinlbjungSbanf.  $ier  mürbe  nad^  ber  äBeife  be8  Slearing^^^oufefi  baS 
Srebit  unb  S)ebet  jeber  93anl  aufgefteUt,  bie  ^orberungen  für  angenommene 
frembe  remittirte  unb  bie  ©d^ulben  für  remittirt  erl^altene  SJloten  compen* 
firt  unb  ber  übrig  bleibenbe  ©albo  in  ben  Sudlern  ber  ©inlöfungganftalt 
bcr  SBanI  gut  gefc^rieben  ober  fie  mit  bemfelben  belaftet 

33eftimmungen  mdren  bann  barüber  erforberlid^,  mie  biefe  @albi  über« 
mittelt  ober  gebebt  merben  muffen.  %u^  biefe  Operation  oereinfad^te  ftd^ 
fe^,  roenn  bie  Sanlen  bei  ber  @inl5fungganftalt,  mie  g.  S.  bie  Slem^orler 
35anfen  beim  bortigen  Slearing-^oufe,  beftimmte  größere  Saarbeftdnbe  l^ieU 
ten,  mo  fid^  bann  faft  3llle8  burd^  Umfd^reiben  in  ben  SSüd^ern  bie(er  ^n^^ 
ftalt,  alfo  mie  bei  einer  ©irobani,  abmad^en  liege,  ^and^erlei  3Robalitdten 


*^)  9te^nU(^  U)ic  ber  beitritt  gum  Suffolff^em  ben  i^anftn  balb  ttttt>enneiblic^ 
würbe,  f.  .^übner  a.  a.  O. 

^♦0  e.  bie  americ  SBor^nften  «nm.  138  u.  u.  ^unct  5. 

'^2)  S)ied  ^eigt  ft^  u.  %,  in  ber  Unterfc^eibung  ber  ^örfencur^notijen  Berlin« 
u.  anberer  $l5^e  von  in  Seipjig  einl&dbaren  unb  nic^t  einI56baren  (^milben'')  iRoten. 
(allere  Uelzen  met|t  V«~V*%  «nb  me^r  beffer. 

"♦^)  ^ie«  ^at  fi^  beim  ©uffolff^jlem  unb  bei  ber  ßeipjiger  ©iulbfung  geaeiöt, 
{.  att(^  u.  $.  5, 
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jlnb  icbod^  l^ter  mBglid^,  ***)  j.  33.  wie  in  fionbon  baä  (Slcorings^oufc  unb 
bie  33anl  oon  @nglanb  getrennt  ftnb,  tbnntt  and)  l^ter  bie  Unttaufd^anftalt 
unb  bie  ^nUfungdanftolt  getrennt  unb  ber  non  anberen  iBanlen  in  ääerlin 
unb  granffurt  gu  I^altcnbe  33aarbc[tanb  bei  ber  ^reufeifd^en  unb  ber  granf^ 
furter  Sani  placirt  werben.  2)ic  Umtaufd^anftaltcn  l^dtten  bann  gu  biefcn 
SBanlen  eine  al^ntid^e  Stellung  n)ie  bag  fionboner  (Slearing-^oufe  gur  33ant 
pon  @ng[anb  eingunel^men« 

S)ic  ijrage,  ob  ein  ober  gwei  Unitaufd^fpftente,  um  bie  Zentren  von 
93crKn  unb  gran!furt,  ift  eine  fccunbdre.  3^\f^^«  groeien  lönnten  roiebcr 
SJerbinbungen  l^ergcftettt  werben,  @benfo  finb  bie  weiteren  practifd^  fid^erlid^ 
wid^tigen  ^ngell^eiten,  weld^e  mand^e  SSerfd^iebenl^eit  gulaffen,  bod^  einfad| 
gu  entfd^eiben,  fobalb  einmal  über  bie  ^auptfad^e;  bie  91  otl^wenbi  gleit  eineg 
jold^en  Slugtaufd^fpftemä  ©nigung  ergielt  ift.***)  Sei  einer  SRel^rl^eit 
non  3cttelbanfen,  wie  fie  in  SDeutfd^lanb  befielet  unb  porauöfid^tUd^  befielen 
bleibt,  ift  bie  gegcnfeitige  2lnna]^me  ber  SRoten  bei  ben  ©anlen  fel^r  mün* 
fd^endmertl^.  ^ann  ift  aber  aud^  ein  fold^ed  ^uStaufd^fpftem  unenfibel^rlid^^ 
eä  bittet  ein  ©omplement  einer  Siell^eit  non  3cttelbanlen.  SDic  Ileineren 
beutfd^en  ©taaten,  meldte  wie  Saben  felbft  (eine  ober  mel^rere)  3^ttelbans 
len  oon  —  mirt^fd^aftlid^  betrad^tet  —  unncrmeiblid^  boc|  nur  propin* 
cieller  Sebeutung  gu  beft^en  münfd^en,  muffen  oor  Mem  auf  fold^e  @in- 
rid^tungen  mit  l^inarbeiten.  ©onft  werben  il^re  3^ttelbanten  nur  ein  Kims 
merlic^eä  S)afein  friften  unb  bereu  Santnoten  feine  allgemeinere  SSerwen« 
bung  gulaffen.  ©er  centraliftifd^e  3^8  ^^  Sanfwefen,  weld^er  burd^  bie 
fid^tlid^c  Vorliebe  ber  ©cfd^äftSwelt  für  ein  gleid^förmigeö  ^apierumlaufä« 
mittel  nod^  perftdrtt  wirb,  brid^t  fid^  alSbann  um  fo  el^er  Sa^n,  weil  jene 
SJloten  in  il^rer  ^f^lirung  gu  wenig  braud^bar  ftnb.  2)iefcr  5ßunct  ocr* 
bient  bal^er  auc^  für  eine  felbftftdnbige  Babifc^c  3ctt^'^6^^'* 
gefe^gebung  gro^e  Sead^tung,  wenn  er  aud^  bisler,  fooiel  id^  weig, 
|ier  wie  anberSwo  in  I)eutfd^lanb  faft  ooDig  überfeinen  worbcn  ift.  **•) 

*♦♦)  Ucbcv  bie  $:ed^nif  bc«  „(Jlcaring*  unb  aubere«  ©injcfne  f.  bie  üDarfleDungen 
\>on  ßilbcbvanb  unb  ©ibbonö  (bei  Icttcvcm  fogar  S^uftrötionen  burc^  Silber 
unb  ^lane). 

*♦*)  S)ic  ©crtl^ctUmö  ber  allgemeinen  Soften  beö  ©tjjlem«  fönnte  nad^  ber  <5Jr5ftc 
ber  Umf&ie  erfolgen.  6d^tt)ierigfcit  machte  nur  bie  5)e(fung  ber  ^orti  für  bie  Woten= 
[enbungen  u.  f.  to.  S)a«  $orto  ivürbe  faum  ouöfc^lie^Uc^  ber  temittirenbcn  ober  ber 
i^re  9'^oten  empfangenben  ©anf  jur  8afl  ju  feften,  fonbern  bcffer  auc^  too^l  nad^  ber 
^ö^c  ber  Umfä^e  in  ber  Umtauf(^an|iolt  gu  tjert^eilen  fein.  —  5)ic  ©inri^tung  einer 
fold^en  Umtaufc^anflalt  ^5tte  uermutl^lid^  auc^  bad  @ute,  ber  Einbürgerung  be«  E^eque« 
fi^fiemd  mit  t>orparbeiten,  inbem  jene  ^nflalt  ftc^  aHmfilig  )u  einem  eigentlichen  C^lea^ 
rings^oufc  ©erliu«  unb  granffurt«  enttuicfclte.  SSorl&uflg  »irb  il^ve  ^gjaupt^tigfcit  aber 
bcm  9^otengefc^&fte  ju  gute  fommen.  Ueber  bie  Sluöft^t,  bag  93anfnoten  bei  und  no(^ 
längere  Seit  l^au^tfä^licbe«  Sal^lmittel  bleiben  »erben,  f.  ^ilbebr.  a.  a.O.  ©.  161,  162. 

*♦«)  lEßenn  ein  einjelner  fianbeöt^eil  für  pcb,  ttie  j.  ©.  ©aben,  eine  ©ecentra« 
lifation  ber  D^otenaudgabe  sulä^t,  fo  ift  bie  Einrichtung  einer  fotd^en  IRotenaudtaufc^* 
anfialt  für  btefen  8anbc«t]S)eil  nur  um  fo  bringenbere«  öebürfnife,  loeil  bie  Df^oten  fonft 
ein  noc^  befdyrdnfiere«  locale«  Umtauf«gcbiet  laben.  3n  ber  ©t^tveig  g.  ©.  fönnten 
boburd)  bie  aud^  »on  Tt.  SGBirtl^  (a.  a.  O.  ©.  455,  459)  l^ertorge^obenen  IRad^t^eile 
ber  ^ecentralifation  ber  ^Notenausgabe  leicht  befeitiat  n>erben,  ol^ne  bag  e€  einer  Een^ 
tralbanf  bebürfte.  $)ie  ©c^weiger  ©anfen  nel^men  übrigen«  toielfac^  in  gotge  bef.  ©er* 
träge  unb  bei  gettäl^rter  ©egenfeitigfeit  frembe  S^oten  in  ä^^'^^J^'^S  ^n  unb  j.  %^. 
Ibf  en  fte  [xt  fefbfi  gegen  aWünje  ein;  bie«  gefd^iel)t  namentlich  mit  ben  meiflen  anberen 
©c^weijer  «Roten  t)ou  b.  ferner  Äantonalbanf,  f.  ßänfeP«  Wot.  ©l.  über  qja» 
^iergelb  ic.  1868  91.  4  ©.  2,  auc^  3tf^r.  f.  Äa^).  m,  149.  Ein  b  a  b  i  f  d^  e «  öanfgefe^ 
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@tn  a|nttd^eS  ^uStaufd^ftiftem  liege  ftd^  in  ^euifd^Ianb  aud^ 
fiir  ba8  ©taatSpapicrgelb  mit  gutem  erfolge  für  bie  Umlauf äfdl^ig^ 
feit  unb  Slnncl^mBarleit  beffelben  an  allen  ©taatgcaffen  einrid^tcn,  wenn 
bied  ^apiergelb  ganj  in  ber  biSl^erigen  SBeife  al§  eingelftaatlid^ed  fortbe« 
ftdnbc  Ca  mürben  bobur(|  nid^t  Diel  geringere  SBortl^cile  mie  burd^  ein  gc=s 
meinfameS  ©taatäpapiergelb  erreid^t  Sie  betreffenbe  ©inrid^tung  rodrc  un:^ 
fc^mcr  unb  gum  bcibcrfeitigcn  33ortl^eil,  ber  ©taaten  unb  ber  SBanlen,  mit 
berjcnigen  für  ben  Sluötaufd^  ber  Santnoten  gu  Bereinigen.  I)ann  mürbe 
ber  allgemeinen  Slnnal^me  affer  ©taatSpapiergelber  aud^  bei  ben  33an!caffen 
nichts  mel^ir  entgegenftel^en.  3)er  beutfd^e  ©elbDertel^r  gemonne  baburd^  eine 
fo  fefte  SapS,  mie  eS  bei  ber  3e^fplitterung  ber  ^apierumlaufSmittel  nur 
immer  moglid^  rodre.  UebrigenS  fielet  aud^  biefer  ^unct  mie  mel^rere  ber 
befprod^enen  mit  ben  ©nrid^tungen  für  bie  ©inloSbarleit  ber  S^oten  im 
3ufammcnl^ang,  b.  1^.  mit  bem  folgenben  ^unct  5. 

5.  SDie  6inlo§barIeit  ber  Santnoten. 

SJon  ber  fteten  leidsten,  loftenlofen  ©nlSSbarfeit  l^dngt  bie  ©enufebar^ 
leit  ber  SBanluoten  an  ©teffe  beg  baaren  ©elbeS  Dornel^mlid^  mit  ab«  S)ie 
gefe^lid^en  unb  ftatutarifd^en  SSeftimmungen  über  biefen  ^nct  genügen  \e^ 
bo<§  im  Sntereffe  beS  SSerfel^rS  nid^t  immer,  ©elbft  oom  ©tanbpunite  ber 
3ettettanffrei]^it  unb  formeffer  Sanlgefe^e  auS  ift  mel^t  gu  verlangen. 

a.  (Sinlöfung  ber  Sf^oten  i>on  jcbipcbem  Sn^^ber. 

©iefer  ©runbfafe  ift  in  SDeutfd^lanb  mit  9ted^t  affgemein  anerlannt 
er  wirb  aber  paffenb,  auSbrüdflid^  unb  aud^  auf  ben  9loten  felbft  auS* 
gcfprod^en,  mie  auf  benen  ber  $reu|ifd^en  ©anf,  mo  eg  l^eigt:  „S)ie  Sani 
ga^lt  ol^ne  ficgitimationäprüfung  ....  an  ben  Ucberbringer."  **0 
S5ie  Sloten  fmb  bann  aud^  feiner  SSinbication  ober  9lmortifation  gu  unter* 
mcrfen,  wie  bieg  aud^  in  ben  SSanIftatuten  auögefprod^en  gu  fein  pflegt**®) 
J5ie  bcjüglid^en  Seftimmungen  beg  babifd^en  ®anfftatutenentmurf8  Don  1864 
S  26  (unb  g.  %\  §  27),  affenfaffS  in  ber  formeffen  Slbdnberung,  mie  fie 
©on  ber  ßommiffion  beS  2lbgeorbnetcnl^aufe8  in  §  6  211.  2  unb  §  7  beä 
abgednberten  (gntmurfS  befürmortet  mirb,  finb  gut  es  l^anbelt  fid^  l^ier, 
mie  ^pidfforb  mit  3^cd^t  betont,  um  bie  Siegelung  rein  priüatred^tli^^ 
d^er  ^ncte,  bie  aud^  bei  Doffer  Sanffreil^eit  nid^t  ausbleiben  lonnte.  **•) 
£)ed]^alb  mu|  bie  9tebaction  biefer  Seftimmungen  in  ben  oerfd^iebenen  Sdn- 
bcm  ctmag  Derfd^ieben  auSf äffen.  ***^ 

auf  ber  33ajt0  ber  93anf frei^eit  unb  ber  ÜJlel^rj^cit  ber  Scttefbanfen  l^Stte  ein  (olc^e«  2lu«tauf*5 
löPem  einiufü^rcn.  gür  ?)euifAI.  auc^  befürnjort.  p.  ©anfelmann,  3-  f-  ^^P-  m»  76. 

^♦0  ©ie  «p teufe,  ©anforbnung  ent^&tt  biefe  ©ejlimmung  ni^t,  f.  S  32.  $)ie 
Statuten  ber  Saierifc^en  ^anf,  S  ^^^  fpred^en  ben  €a^.  auc^  uid^t  oudbrücflic^ 
aud,  bc^gl.  ntc^t  bie  £etpa.  Sanfjiat.  $  38,  noc^  bie  granffurter  $  27,  29.  $)ie 
fBcrtfaffung  bed  babifd^eii  SRegierungdeittkourf« ,  S  26:  ,,^ie  ^intöfung  \>on  ^anh 
noten  barf  feinem  3u^ttbcr  üertoeigert  trerben,  felbfl  »enn  angejeigt  xo&n,  bafe  bie 
Sanfnoten  bem  red^tmägigen  ^ejt^er  ab^anben  gefommen  finb",  tfl  gioecfmfifetg. 

«♦*)  $reu6.  ©anforbnune  S  34,  ©aicr.  ©tat.  S  16.  ©ob.  SReg.  (Jnttourf  S  ^6, 
ii^mmiff.  (5ntn>.  S  7  m.  3. 

'♦«)  «ert*t  ber  gommiffion  ©.  30. 

«M)  $)a^cr  fann  au(^  in  ben  Statuten  eine  fpecictte  93cjlimmnng  feilten,  n>enn 
bie  Xnteenbung  gett)iffer  adgemeiner  9^ed^tdiä^e,  j.  ^.  über  S^^^^^ci^P^i^re,  ftc!^  Y)on 
felbB  terfie^t.  2)ie«  teo^l  ber  ©ruub  mancher  33crf^iebenl^citen  beutfd^er  ^anffiatuten. 
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S)ie  practifd^en  @onfequengen  biefer  @d^e  toerben  ober  freiltd^  t)on 
bcn  SBaftfcn  nid^t  immer  bcad^tct  ©o  ift  j.  SB.  baS  SScrIangcn  bcr  Stamcng« 
angäbe  be8  UeberbringerS  ober  gar  ber  SiamcnSauffd^rift  auf  ben 
überbrad^ten  iBanhtoten  toenigfienS  nad^  ben  in  S)eut|d^tanb  geltenben 
Siedeten  burd^auö  unftattl^oft  ©rftcreä  Verlangen  rourbe  u.  ?l.  in  bcr  für* 
gen  3^^t  ^^^  9li)teneinl58barteit  Einfang  1859  Don  ber  Oejterreid^ifc^en  9la* 
tionalbani  geftettt,  in  ber  bei  ben  bamaligen  aSerl^dltniffcn  poßenbä  unper* 
lennbaren  Itbfid^t,  bie  §erau8nel^mer  unb  bic  ©yporteure  oon  Metall 
gurüdfjufd^redfen.  "*)  2lud^  bei  anberen  SSanlcn  ift  bergWd^en  oorgelommen. 
3n  erregten  ^^itcn  ift  eS  nid^t  fd^roer,  bie  öffentlid^e  ÜJieinung  gegen  bic 
§erauSnel^mer  oqn  ®clb  aufguwiegeln.  ©old^e  ^ractifen  ftnb  meift  nufelo«, 
ftetg  Derroerjlid^  iinb  red^tSwibrig.  2)er  Ueberbringer  Don  S^lotcn,  ber  @tn= 
löfung  t)er langt,  mad^t  nur  oon  feinem  SRcd^te  ©ebraud^.  9lud^  bcr  ^xocd 
feines  ^etaUbegugS  gel^t  bie  3}an!  nid^tg  an,  fte  barf  ftd^  bagegen  hnvdf 
(Sl^icanirung  beö  Ueberbringerä  nid^t  wehren,  fonbcrn  mu^  eine  richtige 
S5iäcontopoliti!  gur  ^Ibmel^r  eineä  gu  ftarten  SÄetaffabfluffeä  befolgen.  @S 
fei  l^ier  bemerft,  bafe  bie  ber  ^eufifd^cn  SBani  namenttid^  oon  §amburg 
auä  in  biefer  SBegiel^ung  gemad^ten  SSorroürfc  unbegrünbet  gu  fein  fd^eincn.  '*•) 
3nt  S^ti\d  ift  eö  'Ba^t  ber  ^Regierung,  ba8  S^^tereffe  beS  Sloteninl^oberS, 
nid^t  baä  ber  iBanI  gu  oertreten. 

S)ic  Sloten  ber  aSanI  oon  ©nglanb  werben  belanntlid^  nur  einmal 
oon  il^r  auggegeben,  bei  ber  ^tüdtlel^r  gur  S3anl  oernid^tet  unb  burd^  anbete 
erfcfet.  Sie  fül^ren  bal^er  aud^  einen  immer  med^felnben  3)atum  unb  l^aben 
aud^  du§erlid^  burd^  biefe  ^ra;i8  mel^r  bie  ||^orm  oon  ^nmeif ungen ,  n^dj^- 
renb  bie  beutfd^en  unb  iibrigen  continentalen  9toten  melpr  ald  ^apiergetb 
gum  baucrnben  Umlauf  erfd^einen.  "SSBenn  nid^t  allgemein,  fo  rocnigftenä  in 
oielen  eingelncn  iJdHen  oerlangt  bie  ©nglifd^e  Sant  bei  ber  ^dfentation 
gur  ©nlöfung  bie  SRamcnäauffqirift  be§  UeberbringerS,  *")  Ob  pe  nad^  cng^ 
lifd^em  JRed^t  baS  SRed^t  bagu  |at,  ift  mir  fraglid^.  Slud^  als  3Rittel  gur 
@ntbed(ung  oon  i^dlfd^ungen  mid^te  biefeS  Serlangen  giemlid^  n)ertl^lod  fein, 
ba  oon  bem  Ueberbringer  leine  Segitimation  feiner  ^erfon  geforbert  mirb. 

^infid^tlid^  ber  Slnnal^me  ber  Sloten  gur  ©inlöfung  finb  aber  nod^ 
einige  anbere  SSeftimmungen  erforberlid^.  ©o  barüber,  mie  e8  mit  ber  %n- 
nal^me  fel^r  befd^dbigter,  gerftiidtelter,  ftarl  befd^mu^ter  SRotcn 
gel^alten  werben  foll.  Següglid^e  Seftimmungen  fel^len  mit  Unrcd^t  meiftenö 
in  ben  ©totuten.  @ie  flnb  um  fo  notl^menbiger ,  wenn  bie  9loten  einer 
aSanI  ein  fel^r  allgemein  oerbreiteteä  Umlaufsmittel  fmb,  alfo  gang  bcfon« 
berS  für  eine  9Ronopolbanf.  S)ie  gaffung  beS  21L  2  §  7  ber  SlbdnberungS^ 
oorfd^ldge  ber  Äbgcorbnetencommifflon  gum  ©tatutenentmurf  ber  babijd^cn 


^*^)  3<^  ^abc  bae  bamal«  in  9Bien  felbft  mit  erlebt,  ^amtn,  ©tonb,  ^xotd  ber 
(Sinxot^^iun^  tourbe  erforfc^t,  bm  grögeren  Käufern  ein  ID'larimalbetraa  jur  (Sinxot^^i 
lung  feflgefe^t  u.  f.  m.,  lange  t)or  bem  ^iegeaudbrud^  unb  unter  ^ac^^c^em  9ieotment  1 
—  ©.  m.  5(uff.  bic  SBiebetaufn.  ber  ©aavjal&l.  ber  bfterr.  iRat.  ©auf,  in  b.  ^(Bttmmen 
b.  Seit"  SB.  1  (1859),  ©.  224. 

'*')  SSgl.  bie  »Ser^anblungen  b.  t).  §amb.  Äaufm.  ßonocnt  g.  Prüfung  b.  3}as 
lutöfrage  niebergcf.  (Sommiff."  ^amb.  1865,  bef.  ©.  17,  18,  bie  Änlci^ulbigungen  »on 
©anberd  u.  bie  SS^iberlegunq  oon  <Bbtbeer,  feiner  m.  %vt  bie  iSatutafrage  in  Ham- 
burg, ©rem.  ^anb.  ©l.  1865.  ^.  711. 

<>^)  9Eßa$renb  ber  SS^eltaudfieaung  im  %ug.  1862  l^abe  i^  bic«  mit  Ruberen 
bort  felbp  erfahren. 
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S3anl  ift  ballet  gTOcdtmäfeig.  "♦)  ©in  fcftcS  ^princtp  für  bic  eint5fung  l^in* 
juftettcn  ift  übrigens  fd^roicrig.  S)a8  in  5Rorbammfa,  **')  Öeftcrreitf  unb 
anhtt^VDO  jum  3:i^eil  befolgte  ober  befürwortete,  nad^  ber  Quabratfldd^e 
ber  9loten  einjuUfen,  pa|t  ntd^t,  benn  ed  ift  eine  rol^e  unrichtige  Ueber^ 
tragung  cineS  für  3JHinjen  etwa  anroenbbaren  ©runbfa^cS  auf  SRoten  (unb 
auf  @taatSpapiergelb).  %u^  bie  ^lid^tannal^me  aQer  9loten,  bereu  Slurn^ 
mcrn  abgeriffen  fmb,  l^at  il^re  3ncont)enienjen,  mod^te  aber  na(|  SluS* 
fc^ttefeung  ber  Slmortifation  ber  Sloten  confcquent  fein.  t)it  rid^terlid^e  (SnU 
i^eibung  l^ier  {ujulaffen,  inpoluirte  n^ol^l  aud^  eine  ^lage  auf  @rfa^  gang 
oemid^teter  9loten. 

ferner  finb  Seftintmungen  über  bie  Singiel^ung;  ben  Umtauf d^ 
oon  9loten  unb  bie  Sludfd^Iiegung  nid^t  gurüdgelontmener  9toten  oon 
ber  (^nlifung  (SQertl^Iogerlldrung)  notl^n^enbig.  ©otd^e  iBeftim^ 
mungen  finben  {t(|  meiftend  in  ben  Statuten,  genügen  aber  namentlich  in 
Setreff  ber  S  a  n  g  e  beg  ^dcluttotermind  nid^t  immer.  S)ief er  ift  g.  93.  bei  ber 
^ranffurtcr  unb  Seipjiger  Sani  menigftenä  6  SRonate  (§  31  bort,  §  41  ^ier), 
bei  ber  ©airifd^en  Sani  3  Saläre  (§  18),  in  ber  ^eu^ifd^en  Sanlorbnung 
mirb  bic  fDauer  ber  ^raclufiDfrift  befonberer  Seftimmuna  oorbeljidlten  (§  35), 
bei  ber  Oefterr.  SRationalbanf  ift  bie  grift  6  Sa^rc  (§  19),  im  babifd^en 
@tatutenentn)urf  §  28  menigftenS  1  ^al^r.  S)iefe  grift  finbet  fld^  aud^  in 
onberen  »anfftatutcn  mel^rfad^  (j.  S.  SDeff.  San!  §  8,  SßJeim.  San!  §  18, 
@otl^.  San!  §  27,  Srem.  San!  §  75).  3n  ber  Megel  wirb  aHerbingg  bief e 
grift  fpdter  ©erldngert  ober  nad^  Slblauf  berfelben  werben  bie  Srtoten  (unb 
bad  @taatSpapiergelb)  gleid^mol^l  nod^  „auS  @naben"  eingelbft.  Slber  ein 
Stec^tSanfprud^  foQte  nid^t  fo  leidet  verloren  gelten  unb  eine  Slbl^dngig^ 
!ett  Dom  guten  SSiQen  ber  San!  miglid^ft  oermieben  werben.  3)linbeften8 
mc^rjdl^rige  ^dclufipfriften ,  aud^  wenn  fie  bie  Umtauf d^operation  er^ 
fc^ioeren,  ftnb  bal^er  burd^auS  notl^menbig ,  wieberum  befonberS,  wenn  bie 
9toten  rdumlid^  weiter  Derbreitet  finb.  £)ieS  !ann  in  S)eutfd^lanb  ge^ 
robe  oitd^  uon  Ileinftaatlid^en  SKoten  unb  @taatdpapiergelb  gefagt  wer:: 
bem  "••)  SDic  ftirjc  gJrdcluriofrift  j.  S.  Don  granifurter  5Jloten  würbe 
leicht  }u  ungered^ten  Serluften  fübbeutfd^er  9loteninl^aber  fül^ren. 

©obonn  erfd^eint  und  eine  allgemein  üblid^e  Seftimmung,  ba^  ndm^ 
lid^  ber  Setrag  ber  nid^t  }ur  @inlofung  gurüdfgelommenen  9loten,  alfo  na« 
mentlid^  ber  wir!lid^  oerlorcnen,  ju®unften  ber  San!  »erfaßt,  wc* 
nigftend  bei  ber  (Sonceffwnirung  unb  9}2onopoliftrung  beS  9iotengefd^dftd 
unb  ber  allgemeinen  Senu^ung  ber  9toten  alä  l^auptfdd^lid^eg  Serlei^rSin« 
ftrument  unbercd^tigt  Die  oerloren  gegangenen  S^loten  repdfentiren  Slntl^eile 
an  ben  San!actim8,  biefe  Slntl^eile  finb  jie^t  gewiffermagen  l^errenlofeg 

^^)  »Vbgenu^te,  )erftü(felte  ober  fonfl  bcfc^&bigte  Sanfnoten  ^at  bie  SBanf  gegen 
anbete«  ®elb  um^uioec^feln,  loenn  bie  ^ec^tl^eit  unb  ber  SBertj^betrag  nnjlDetfel^aft  )U 
erfennen  ftnb  unb  bie  Uebcrjeuduna  erlangt  notrb,  ba^  fein  2Rt|brauc^  mit  ben  fe^len^ 
ben  etiiden  ge{(^c^en  fann."  ^el^niic^  lautet  ba«  baierifd^e  ©efefe  n.  4.  <BtpL  1867 
in  ©etreff  ber  «affenanweifungen  (3tfc^r.  f.  Aap.  u.  SRente  HI,  220). 

"»)  ®ef.  r>.  1.  «märj  1862  unb  ©erorb.  t).  31.  San.  1866,  f.  i&otf,  «m.  gin. 
6.  449  ff.  fiber  ba«  etaatdpapieraelb ;  @.  628,  736  über  iRoten. 

<^0  klagen  über  bie  ©elfißigung  be9  ©erfel^rd  bur^  bie  Einstellungen,  %nitxs 
cuT^i'e^ungen  unb  bie  bamit  leicht  oerbunbenen  SBerlufte  befonberd  bei  ben  melen  bioerfen 
beutfd^en  &af[enf(^einen  fommen  bfter«  t>or,  auä^  in  ben  ^aubeldfammerberi^ten,  a.  ©. 
bem  )>on  a^inben  f.  1867  ($.  %x^.,  ©er.  e.  699). 
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(Sigentl^um;  e3  Mrbe  unS  ballet  gang  billig  eijd^etnen,  ba^  {te  toie  biefeS 
ju  ©unftcn  bcS  ©taatä,  aljo  bcr  ®cjamtnt|cit  DcrfaHcn.  S)icö  ift 
um  fo  geredeter,  \t  mcl^r  ber  SJiotcnumlauf  burd^  ©taatämafercgcln  bcgün* 
ftigt  toirb,  alfo  gcrabe  in  unfcren  Staaten.  J)ic  SSctrage  fmb  nid^t  immer 
unbcbeutcnb.  ^^^) 

@nbUd^  verlangen  aud^  bie  9iatenfälfd^ungen  nod^  eine  anbete 
93etrad^tung ,  atö  bie  il^nen  in  ben  Sanlgefe^en  unb  (Statuten  allein  ju 
Sl^eil  roerbcnbc  auS  bem  ©cfid^tSpunct  beS  ©trafgefejjBud^S.  3lad^al^mung, 
gdlfd^ung  unb  beroufete  Verbreitung  fatfd^er  9loten  finb  felbfti)erftdnbli(| 
ftreng  gu  beftrafen,  mie  ÜRünjoergc^en  ober  wie  Ur!unbenfdlfd^ungen.  Slttein 
bcr  bona  fide  Sefi^cr  unb  Verbreiter  fann  roenigftenä  nid^t  unbcbingt, 
mie  eä  l^dufig  gefc^üd^e  SRcgcI  ift,  beS  betreffcnben  SBertl^bctragS  ücrioren 
gel^ien.  SSBieberum  bann  namentüd^,  wenn  SWoten  unb  ©taatgpapicrgelb 
^roangScurS  5^en  ober  an  ben  ©taatScaffen  angenommen  werben  ober 
fonjtigc  Vegünftigungen  beS  ©taatS  erfahren,  fo  ba|  il^re  allgemeine  2ln* 
nal^me  im  gangen  Sanbe  SRegel  gu  fein  pflegt,  fommt  ber  ©ngetne  burd^ 
bie  gufdUige  ^nnal^me  Don  falfd^en,  gut  nad^geal^mten  9loten  in  fel^r  un^ 
nerbiente  Verlufte.  2)c8l^alb  wirb  ber  ®taat  bei  ^^^^pi^rgelb ,  bie  Sani  bei 
9toten  oft  fd^on,  mie  cä  bei  großen  33an!en,  g.  S.  bcr  öfterrcid^ifd^en,  aud^ 
mel^irfad^  tl^atfdd^Iid^  gcfd^iel^t,  im  eigenen  ^ntereffe,  um  bie  9iotenanna]^me 
nid^t  gu  biäcrebitiren ,  bU  falfd^en  ?ioten  bem  gutgidubigen  (Srmerber  er« 
fe^cn.  2lber  eine  gefe^lid^e  Siegelung  biefeä  ^ncteä  ift  bod^  notl^roenbig. 
Scfd^roerben  in  biefer  ^infid^t  fmb  aud^  in  S!)eutfd^Ianb  laut  geworben.'*') 
5)ie  entgegengefe^te  $ra):iä,  ben  ©rmerber  ftetö  ben  Serluft  tragen  gu  laf« 
fen,  oerful^rt  aud^  leidet  gur  äSßeitergabe  beS  ^apierS  unb  erfd^mert  ballet 
bie  (Sntbetfung  tjon  gdlfc^ngen.  *") 

b.  (Shttofuiig  ber  9ioten  an  tnel^reren  Orten. 

3lud^  in  biefem  roid^tigen  ^uncte  genügen  meber  bie  in  ber  ^rajriö 
bei  ber  Viell^eit  unb  SJiel^rl^eit ,  mie  bei  ber  ©inl^eit  ber  ^^ttelbanlen  be* 
folgten  ?Kaferegcln,  nod^  bie  üblid^en  gefe^tic^en  ober  ftatutarifd^en  Seftim:: 
mungen  immer.  £)ie  Dorl^anbenen  3Jldngel  werben  nur  nid^t  ftctä  fo  fül^l* 
bar,  weil  bie  Slnnal^me  ber  91oten  bei  ben  offen tlid^en  (Jaffen  ober  bie  ge* 
genfeitige  2lnnal^me  ber  9lotcn  bei  ben  ©anlen  in  einigen  Segiel^ungen  einer 

156)  $)te  Statuten  faffcii  bicfen  Octcinn,  fo\)iel  i(^  fcl^c,  allgemein  beii  ©anfen 
zufallen,  toad  dcfc^ie^t,  ivcnn  nic^t  ba^  (Segentl^eil  audbrücfli(!^  audgefptod^en  ifl,  bab. 
53.  etat.  S  28.  —  SBon  bem  SGöicner  ^  SQBäl^rung«  =  ^a^ncrgelb  in  Oeflcrrei^  gingen  5.» 
IDiin.  ober  O.^^Vo  ^^^  ^Waximalemifrion  verloren;  nac^  ®en^  tjon  ben  bjicrr.  ^anco« 
gettctn  110  miU.  p.  ober  10%  (??)•  ©.  mein.  5lufi.  x.  @cfc^.  u.  Ärit.  b.  oflcrr. 
Söancojettel^cr.,  Jüb.  3tf^r.  f.  ©taat«tt)iff.  XIX  (1863),  458.  Sßöcitcrc  9lotijcn  befon* 
berd  au(^  aud  ben  fictnen  bcutfc^en  S&nbern  nnb  hänfen  U)2ircn  intereffant. 

*")  ^.  JT.  33er.  \).  ÜRinb  en  a.  a.  O.  ©.  700  (f.  5lnm.  155),  »o  gegenüber 
bcr  ^veuj.  ^an!  l^ierüber  gcHagt  unb  bie  unbcbingtc  UebernjSljung  be«  SJerlujIe«  auf 
ben  gutgläubigen  ^rtrerber  um  fo  uugercd^tev  genannt  tt?irb,  tvcil  bie  ^anf  auö  bem 
©erlorengel^en  t)on  S^oten  mannen  @eu>inn  bcjic^e.  ©.  auc§  in  SGBcnglcr*«  ©clbnotij« 
jettel,  fiüi.  ÜWic^.  2Reffe  1868,  ©.  1  Älagcn  über  b.  ^anm\).  ^anf. 

"")  SDic  grofeartigPcn  gäl|'d)ungen  fommen  in  SRuJI aub  t)or,  »o  man  fcfbll 
ein  93icrtel  aöer  curftvcnben  erebitbiUctc,  ba«  »äre  c.  200  Witt.  SR.,  iebcnfattö  uneber 
coloflal  übertreibenb,  al«  fal((^  bejei(j^net  l^at.  $)ie  überfirengen  ©trafgcfe^e  l^abcn  ben 
entgcgengefetten  (Srfolg,  n?enn  bcr  gutgläubige  3nl^abcr  nad^  bem  ©efe^e  fid^  ju  fc^njer 
reinigen  fann  ober  au  groge  ^erluße  erleibct. 


—    61    — 

ginöfung  an  ocrfd^tcbencn  Orten  glctd^lommt.  S^bcffcn  jtnb  nod^  bcfonberc 
6inrtd^tungen  in  biefer  ^infid^t  notl^roenbig. 

6cntral=  unb  oottcnbä  a)ionopolban!cn  muffen  burd^auS  neben 
ber  fetbftoerftdnbUd^en  fofortigen  &inlöfung  an  ber  ^auptbanl  aud^  bei 
i^ren  gilialen  ober,  wenn  bie  ^oJ)l  ber  festeren  ni(|t  genügt  ober  bicfc 
nid(it  in  allen  ^auptorten  unb  einigermaßen  gleid^maßig  über  bag  £anb 
oertl^eilt  ftnb,  **•)  aud^  in  ben  roi^tigften  ^Idfeen  be8  Sanbe«  an  be* 
fonberen  (5inl5fung8caffen  il^re  9loten  einlofen,  68  beftel^en  in  biefer  ^in? 
jtdjt  perfd^iebene  dxnrid^tungen  unb  ftatutarifd^e  SSorfd^riftcn.  &nt  richtige 
Siegelung  be8  ^uncte8  l^at  aud^  il^re  @d^n)ierigleiten,  ba  eine  ^^fpUtterung 
be8  Saarfonb8  an  perfd^iebenen  Orten  unpermeibUd^  mirb  unb  bie8  n^ie« 
ber  einige  ©törungen  oerurfad^en  lann.  DeS^fltb  finb  für  bie  @inl5fung 
an  ben  Filialen  unb  an  ben  anberen  ^auptorten  lurge  Triften 
Don  2  —  3  2:agen  ju  gemdl^ren,  binnen -bereu  jebenfallg  unBebingt 
auc^  l^ier  eingeUdt  merben  muß.  S)a8  [Red^t  auf  l^ol^e  SSerjuggjinfen 
ift  babci  VDof)l  ftattl^aft  gemer  lönnen  Dietteid^t  II eine  ©ummen  fofort, 
grSgere  nad^  Triften  ja|lbar  gemad^t  merben. 

S)ie  S3anl  pon  (Snglanb  unterfc^cibet  bie  5yioten  nad^  il^rer  2lu8* 
gabefteEe.  S)ie  außerl^alb-  fionbonS  ober  ber  ipauptban!  ausgegebenen  9loten 
fmb  gugleid^  aud^  Ui  ben  gilialen  gal^Ibar.  ^*^  2)ie  JJranjöfifd^e  SSanJ 
führte  in  il^ren  ajilanjen  früher  bie  Siotencirculation  unb  ben  SBaarcorratl^ 
für  bie  §auptbanf  unb  bie  ^weiganftalten  getrennt  auf,  mag  feit  einer 
Sleil^e  pon  S^l^^^^n  nid^t  mel^r  ber  galt  ift.  S5od^  werben  bie  S^oten  mcineg 
SSiffenS  au^  an  ben  Filialen  regelmäßig  nod^  je^t  eingelbSt  S5ie  gJreu^ 
ßifd^c  S5anl  muß  (nad^  §  32  ber  33anforbnung)  bie  ?ioten  „bei  ber 
^auptbanfcaffe  gu  ©erlin  gu  jjeber  3^W,  bti  ben  ^ropincialbanlcomptoiren, 
fomeit  eS  beren  jebeSmalige  Saarbeftdnbe  unb  ©elbbcbürfniffe  geftatten, 
gegen  baareö  @elb  unmeigerlid^  einlofen."  S)ie  festere  aSorfd^rift  genügt 
!aum,  meil  ber  93anl  barin  bie  begüglid^e  S^ertl^eilung  il^rer  93aarfonb8 
nid^t  befolgten  unb  nid^t  menigftenö  eine  grift  oorgefd^rieben  ift,  binnen  be* 
ren  ba8  ^opincialcomptoir  einlöfen  muß.  ^ud^  ift  eine  @inlöfung  nur  bei  ben 
5ßrooinciatcomptoiren  (ben  5*^^^^^"  ^^P^^  Sl^^ffO/  ^i^t  .aud[i  bei  einigen 
€ommanbiten  (Filialen  2.  @laffe\  laum  burd^meg  au8reic^enb.  S)od^  fd^eint 
bie  ^ajpi^  ber  ^cußifd^en  SBanf  biefe  mangelhafte  Seftimmung  ber  35anfs 
orbnung  gut  gu  mad^en.  ä3efonbere  klagen  finb  mir  menigfteng  nid^t  be^^ 
tonnt  geworben,  im  ©egenü^eil  mirb  felbft  im  ^a'^x  1866  unb  in  ben 
entlegenen  meftlid^en  ^rooingen  bei  ber  ^anique  unb  bem  ^nbrang  an  bie 
6affen  berid^tet,  baß  bie  5ßreußifd^e  ©anl  prompt  auögegal^lt  l^abe.  *•*)  3)er 
S  32  ber  ®.  O.  geftattet  aud^  bie  auöbrüdflid^e  3lu8fertigung  pon  Sloten 
auf  ein  ^opincialcomptoir,  mo  bann  bie  9toten  jebergeit  fofort  eingelbft 
werben  muffen.  SDod^  ift  meines  ffiiffenS  pon  biefer  ©efugniß  lein  ©ebraud^ 


^")  5Do«  xoax  »cnigftcn«  früher  ein  3Kangel  in  ©nglanb  mt  in  granfrcid^. 

«•^)  ©anfade  ton  1833,  f.  ^ubncr,  ©anfen  ©.  353. 

"*)  e.  ^.  5e.  ©cv.  \).  €  0 1  n  f .  1866,  ^anb.  «rc^.  ©er.  ©.  686.  SDagegen  n)irb 
mitunter  über  ben  SRangel  bejiimmter  SJilünaf orten  bei  ben  @om)9totrd  d^Hagt, 
foau0  Grefe Ib  im  ©er.  f.  1865  über  feblenbe  ^arte  Stbaler  unb  Sriebricb^b'or  bei  ber 
©anfcommanbite  ($.  «.  ©er.  f.  1865  ©.'55).  —  ©alb  nad^  ber  5(nnexion  l^at  bie 
¥reitjif«^e  ©auf  au(^  in  granffurt  a.  2R.  bei  ber  bortigen  ^ojicafle  i^re  ©anfnoten 
einlddbar  gemacht  (3(14^*  l  ^(^P*  u«  S^cnte  III,  155).. 
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gemad^t  iDorben.  Sie  Oefterretd^tfd^e  9tattonaIbanI  foffte  nad^  ben 
Statuten  Dom  27.  ®ec.  1862  §  13  bic  S«oten  ^bci  il^rcr  Jg>auptcoffc  in 
äSien  unb  bei  il^ren  (Saffen  an  anbeten  t)on  ber  ^^inanjpenoaltung  im 
(Sinoemel^men  mit  ber  S)irection  gu  beftimmenben  ^Id^en  jieberjeit  nac^ 
il^rem  oottcn  SRennwertl^c  gegen  gefe^li^e  ®ilbermfinje  einUfen^.  '•*)  S)ic 
83airifd^e  83anl  l^at  nur  bie  93erpflid^tung ,  bie  9loten  bei  ben  Sajfen; 
weld^e  fie  beftimmt  boju  begei(i^net,  cinjulöfen  (§  14  ber  ©tat),  — 
oiel  gu  lax;  bie  Seipjiger  S3anl  mu^  bei  ben  3n)eiganftalten  nur,  f o  meit 
ed  beren  (Saffenbeftanb  erlaubt,  fofort,  j|ebenfalU  aber  binnen  72 
©tunben  einlöfen  (§  38  SIL  3),  eine  gute  änorbnung,  nur  lönnte  ber 
Termin  nerKirjt  werben,  bie  granffurter  SBanl  ebenfafe,  foroeit  e8  „bic 
93aarbeftänbe  unb  ©elbbebfirfntffe  geftatten,  nad^  Slnmelben  ber  ^^rift,  meldte 
bie  SlcglemcntS  il^nen  wrfd^reiben  werben"  (§  30).  9lad^  bem  ©tatuten* 
entmurf  ber  Sabifd^en  93anl  foU  bie  SSerpflid^tung  gur  GinUfung  bei 
benjienigen  3^eignieberlaffungen  nid^t  befleißen,  fiir  weld^e  fie  nid^t  burd^ 
Selanntmad^ung  audgefprod^en  ift  (§  25  %l  2),  mit  bem  ^ingufägen: 
„bod^  mirb  bie  €inl£fung  aud^  bei  il^nen  gefd^e|en,  fo  meit  ed  mit  ben 
©runbfd^en  unb  ^wtereffen  einer  rid^tigen  ©ejd^dftSleitung  vereinbar  ift.* 
^n  bem  oon  ber  Sommtffton  bed  ^bgeorbnetenl^aufed  poroelegten  ®efe^^ 
entmurf  fel^It  |ebe  93eftimmung  ixber  bie  (Sinlöfung  an  ben  |yilialen  (§  6). 
S)ie  Ileinen  beutfd^en  ^MeVbanlm ,  meldte  ifr  ®ef(^dft  notorif^  unb 
nad^  il^ren  ftatutarifd^en  93efugnif|en  oomel^mlid^  burd^  Filialen,  Kgentu« 
ren  u.  f.  m.  betreiben  laffen  moQten,  l^aben  in  il^ren  ©tatuten  meift  nur 
bie  Dage  @inlbfungSpfIid^t ,  naA  ^aggobe  ber  SSaarbeftänbe  eingulifen  (fo 
bie  SDarmftdbter  Sanl^")  §22  91.  2  ?«.  3,  ©otl^aer  §  12,  SuTem-^ 
burger  §  12  5».  2  8«.  4,  SBüdfeburger)  ober  ed  fel^lt  iebe  fold^e  »e» 
ftimmung,  inbem  nur  bie  (Sinlofung  am  ©i^e  ber  SBanl  gugefagt  wirb, 
(fo  bei  ber  JBraunfd^roeiger,  S)effauer,  ©eraer,  ^omburger, 
9}2eininger,  X^&ringer,  SBeimarer  93anl).  Sei  ben  |eutigen  €oms 
municationämitteln  lann  eine  gang  {urge  i^rift  für  bie  unbebingte  (Sin^ 
lifung  an  ben  Filialen  menigftend  in  äßeft»  unb  STtitteleuropa  angefe^t 
werben.  3^  ben  ®rog«  unb  ^ttelftaaten,  aud^  ben  beutfd^en,  erfd^eint  bie 
Serpftid^tung ,  SinlifunglScaffen  in  ben  ^rooinciall^auptfidbten  gu 
balten,  paffenb.  S)anad^  wdren  bie  erforberlid^en  83eftimmungen  alfo  aud^ 
für  S3aben  gu  treffen. 

S3ei  ber  S)ecentraIifation  ber  9lotenau8gabe  unb  einer  äRel^r- 
l^eit  ober  SSiell^eit  oon  3^ttetban!en  in  einem  größeren  gufammengel^brigen 
iBirtl^fd^aftSgebiet,  alfo  bei  einer  ©ad^lage  wieinSlorbamerila,  @^weig 
(f.  0.  Slnm.  146)  unb  in  S)eutf  d^lanb  ift  bie  @inlofung  ber  9loten  aud^ 
ber  fleineren  Tanten  an  anberen  Orten,  alg  am  S)omicil,  befonberd  in  g  ro« 

fjen  ^Id^en  ebenfalls  eine  9lotl^wenbigIeit  3^^^  ^^^^  ^^^  ^Notenumlauf 
old^er  93anlen  Dorwiegenb  Solalumlauf  fein,  aber  bie  flöten  muffen  im 
^ntereffe  bed  SBerlel^rS  aud^  weiter  umlaufen  ttnnen.  S)ieS  wirb  burd^ 
anbere  @inl5fung3ftellen  erm5glid^t  Siel  l^ilft  nun^l^ier  bag  fd^on  oben  er^ 

<<>)  5Da«  folg.  minea  be«  $  13  fnüpft  an  bie  IRid^terfflUutti)  bie[er  lBer))fli(^tung 
ben  SBerlufl  be«  $TtDiIegd,  boc!^  nur,  n>enu  bei  ber  ^auptcaf  fe  in  SBien  ni^t 
eingelbfl  wirb  (oon  gefeilterer  Sorfc^rift  ber  3<t$tung«einf)eaung  abgefe^en). 

**')  (^intöfuHg  ber  3)armf)&bter  SRoten  fc^on  lauge  in  granffurt;  bei  ber  ^om= 
manbite  in  Stuttgart  feit  1.  3an.  1867,  Stfe^r.  f.  Aap.  u.  Diente  IIT,  223. 
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loA^nte  9lotenaudtaufd^fpftem  @d^otttanb^S  u.  f.  vd.  Zl^eite  mit  bem^ 
felben  Derbunben,  t^eild  tpenigftend  apart  tft  eine  freie  fönlofung  au^er^ 
latt  bed  SDDmicitö  oor  SlQem  in  ber  SBetfe  eingurid^ten ,  bag  bie  flöten 
minbe^enS  in  bem  ober  ben  ^auptgelb^  unb  @e|d^dftdplä^en  beiS 
SanbeS  ober  Dtelmel^r  bed  SBirtl^fcl^aftSgebieted  einjulöfen  finb. 
S)arQuf  gielte  bad  oben  berul^rte  ©uffoüfpftem  in  ben  9leuenglanb« 
ftaaten  mit  ber  Sintifung  in  Softon  l^in,  femer  bie  t  fdd^fifd^e  93er^ 
orbming  nom  18.  3Rai  1857,  meldte  bie  ©eftattung  be3  Umtaufe  ff^^^^^^ 
htt"  9toten  an  bie  (Srrid^tung  oon  (SinlifungScaffen  in  Seipgig  (unb  an 
ben  Filialen  u.  f.  m.)  In&pfte  unb  bad  norbamerifanifd^e  Sanfgefe^ 
0.  30,  3uni  1864,  meld^eä  bie  ©nlifung  ber  SRoten  ber  5Jlationattanfen  in 
19  größeren  Orten  au(|  in  Sleroporl  unb  ber  5Roten  ber  5Rationolban* 
fen  in  anbcren  Orten  au  dp  in  einer  biefer  anberen  ©tobte  anorbnete.  *•*) 
S)ie  namentlidp  in  ben  frul^eren  politifdpen  SBerlpdltniffen  ^eutfdpIanbiS 
oom  particularfiaatlidpen  @tanbpuncte  aud  muftergiltige  fdd^fijdpe  SBer^ 
orbnung  oerfügte  in  §  6,  ia^  bie  $lu3n>edpdlungganftalten  in  Seipgig  unb 
an  ben  Filialen  in  anberen  fdd^flfdpen  Orten  bie  9bten  im  93etrage  bid  mit 
100  %1)lv.  fofort,  in  böigeren  Setrdgen  aber  binnen  einer  oon  i|nen  felbft 
ju  beftimmcnben  grift,  meldte  jebo^  in  feinem  gaU  einen  längeren  ^txU 
räum  alS  72  @tunben,  oon  ber  9tnmelbung  bei  ber  $luSn)edpiStung3fteUe 
an  gerechnet,  umfaffen  barf,  einttfen  muffen.  I)ie  getroffenen  ©inrid^tungen 
müfjen  alle  aSiertelja^r  ober  fo  oft  eine  SBerdnberung  eintritt  genau  be* 
tonnt  gemadpt,  au(|  bem  SWinifterium  beS  ^^nern  angemelbet  werben.  ^•') 
J^iefcn  anorbnungcn,  bie  fidp  Dottftdnbig  bemdiprt  Ipaben,  finb  melprere  ber 
Heinen  beutfdpen  ®anfen  nadpgelommcn.  '•*)  Slelpnlid^e  ©inridptungen,  huxä) 
meldte  bie  9loteneinI53barIeit  an  mid^tigen  pd^en  gefid^ert  mirb,  finb  in 
ben  ©efdpdftSfreifcn  S)eutfdplanbS  audp  in  ber  neueften  ^dt  gegenüber  ben 
?loten  ber  Keinen  SSanlen  (unb  bem  ©taatäpapiergelb  ber  Äleinftaaten) 
beffirroortet  morben.  ^•')  ©woolpl  bei  einem  im  aBefcntUdpen  gleidpbleiben- 
ben,  mie  PoffenbS  bei  einem  in  ber  Stiftung  größerer  SBanffrei^eit  ober 
größerer  ©ecentralifation  ber  SRotenauSgabe  fidp  perdnbernben  31^!*^^*^«  ^^^ 
beutfd^en  ^tüt\banixDt\m^  muffen  fie  burc^aud  getroffen  merben.  9lad^  bem 
je^igen  ©tanbe  bed  ©elbgefd^dftdoerlelprd  mirb  man  minbeftend  f&r  bie 
norb^  unb  mittelbeutfc^en  3^ttelbanlen  ©nlbfungScaffen  in  35  erlin,  für 


*•♦)  6.  oben  9Jnin.  138.  Uebrlgenö  fottcn  na^  mir  geteorbenen  münblit^cn 
aSUt^cUiiiidm  eine«  mit  ben  amevicauifc^en  Serl^5Itnif(en  au«  eigener  3lufd?auung  ttcr* 
trauten  beutf(!^en  ITaufmann«  biefe  ^norbnungeii  nic^t  flreng  befolgt  luerben.  ^ad  )o\zh 
faA  verbreitete  S^er langen,  baf  alle  hänfen  (Sinlbfun^dcaffen  in  iReiD^orf  l)aben 
foUten,  ifl  gegenüber  bem  ®iberf!anb  ber  hänfen  nod^  nic^t  burcbjufe^en  gemefen. 

«w)  £)^  biefe  regelmSgige  Erneuerung  ber  SSefanntmadJiung,  eine  red^t  gwecf« 
mäßige  SefHmmung,  genau  erfolgt,  koeig  i^  nic^t. 

"•)  9lac^  einer  fÄ(^f.  2Rinijlerialocrorbnung  \>.  3.  Slug.  1857  l^atten  ft^  fofort 
ber  Xnorbnung  gefügt  bie  I93anfen  t>on  Sßeimar,  ^otl^a,  £übe(f  (^rioatban!;  bie  ^om- 
merjbanf  in  ßübetf  ogl.  feit  1866,  ätfd^r.  f.  Aap.  u.  gtentellT,  145),  6onber«^aufen,  ®era, 
S)ef{au,  ffto^od,  Luxemburg.  3e^t  fc^einen  nur  nod^  bie  kaufen  t>on  ®era,  (Sotl^a,  ^zu 
mar  u.  b.  fiüb.  (Somm.  9.  in  fieipgig  ein^ulöfen.  ^te  nic^t  in  Seipjig  einl5dbaren  92oten 
ber  flfinen  Saufen  Reifen  in  ber  beutf(^en  @örfenf)>ra(^e  toilbe  9^oten.  @.  0.  9(nm.  142. 

^•»)  ©er.  b.  «bin er  ^anbeW.  f.  1867,  an  frühere  Ä^ntit^c  «orfdfWge  an!nü= 
)>fenb,  ^aub.  9r(^.,  ©eric^te  f.  1867  e.  990.  Einlbfung  an  ben  ^au)>tf dc^Ud^flen 
^anbel^plfi^en  loirb  verlangt  unb  gegen  Verbote  be6  fletnen  ^apiergelb«  u.  f.  n>. 
fiA  geSu^ert.  ö.  aii(^  \>.  $)anf  eimanu'«  Älacjc,  ä^f^^^«  f.  ^«p.  III,  76. 
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einige  ^aoon  aud^  in  Seipgig  unb  pieQeid^t  in  Hamburg  (unb  j^öln?), 
für  bic  rocft^  unb  fübbeutf^^n  ntinbeftcnö  ingranffurt,  für  einige  aud^ 
in  3Jiünd^en  unb  Stuttgart  ^'O  (unb  oiclleid^t  in  Äoln  unb  9iürn* 
bcrg)  ocriangen  muffen.  2lud^  l^ieribcr  mu§  nad^  rein  T)ofön3irt]^s 
fd^aftlic^en  Siüdfic^ten  oom  gefammtbeutfd^en,  nic^t  nad^  politifd^en, 
vom  particularftaatUd^en  ©efid^tgpunct  auS  entfd^ieben  n^erben.  SDie  ©in:: 
Ufung^caffen  Braud^en  natürlid^  nid^t  notl^n)enbig  felbftft&nbige  (Stabßffe« 
mentä  gu  fein,  fonbern  eä  fönnen  Slgenturen  bei  großen  Käufern,  SSanquicrä^ 
aud^  bei  anberen  eigentUd^en  ä3anlen  eingerid^tet  roerben.  S)ie  ^omicilirung 
ber  SJioten  be^ufS  ber  ©inlöfung  bei  einer  onberen  S3anf,  weld^e  im  ame* 
ricanijd^en  ©efefe  porgefd^ricben  ift,  l^at  befonbere  SSorgüge.  ***)  SJlotenauStaufdb 
unb  (5learing5§oufc  ober  ©irooerlel^r  wirb  ftd^  lei^ter  baran  Inüpfcn.  ""j 
Slel^nlid^e  ^nrid^tungen  gur  (Sinlofung  beg  ©taatSpapiergelbeS 
finb  nad^  bcnfelben  ©efid^täpunlten  gu  treffen,,  mag  eine  Unifitation 
ftattfinben  ober  ba§  bidl^erige  @taatSpapiergelb  iex  CHngelftaaten  im  SBe- 
fentlid[ien  fo  fortbeftel^en.  5Ramentlid^  ifl  für  fübbeutfd^eS  ^ißapicrgelb  eine 
©nßfung  in  grantfurt  burd^auä  notl^roenbig.  *'*) 

c.  (Siul5fung  ber  92oten  täglich  in  ^inlSnijHc^  langer  ^tit 

^inftd^tüd^  biefeg  ^uncteä  fehlen  bie  SJorfd^riften  meiftenä.  S)a  aber 
aud^  in  biefer  SBegiel^ung  SRi^brdu^e  möglid^  unb  gum  S^ad^t^eil  beö  ffier* 
lel^rg  mel^rfad^  oorgetommen  finb,  *'•)  fo  gel^oren  fold^e  aSorfd^riften  felbft 
in  ein  formeÜeS  greibantgefe^.  GS  mufe  dn  nid^t  gu  niebrig  gegrif= 
feneS  3Äinimum  oon  ©tunben  begeid^net  werben,  in  benen  an  allen 
SBerltagen  bie  ©inUfungScaffc  offen  fein  mu^.  ©ie  Seftimmungcn  in  ben 
©tatuten  ber  granifurter  33anl  („in  il^rcn  gewöl^nUd^en  (Jaffaftunben"  § 
29)  unb  be8  babifd^en  aSanfprojectg  („in  il^ren  gewöl^nUd^en  ©efd^dftSftun* 
ben"  §  25)  genügen  nid^t  unbebingt  **•)  Sttud^  für  ba§  erforberlid^e  (5affa= 
perfonal  mu^  bie  Sani  forgen. 

i«8)  (Stuttgart  ^at  p(^  «l«  ©elb^Iaj^  in  ben  legten  S^^^^ren  fe^r  gel^oben  ujib 
na^  n^ürtemb.  .^anbel0fammcrberid)ten  ^ün^tn  unb  ^ugdburg  in  biefer  ^egie^ung 
tt>eit  überflügelt.  ©.  ^Preufe.  §.  2lrc^.  1868  I,  202. 

"')  S'^embe  SSanfnotcn  »urben  unb  tt>crbcn  in  fici^jig  mcl^rfad^  bei  ber  ßeipji= 
er  Sanf  (j.  33.  frül^er  bie  ^autjener  bieten)  unb  bei  ber  2(llg.  SDcutfd^en  (Srcbitanjialt 
j.  ©.  ßüberfer  dommerjbanfnoten,  eine  ^til  lang  9loten  ber  ©dd^f.  ©anf  in  $)re«ben) 
äur  ^inlbfung  bomicilirt,  ät\^v,  f.  Aap.  u.  «Rente  HI,  299,  145,  aud^  m,  76. 

"®)  SBenn  bie  ©anfgcfc^e  babei  eine  befiimmte  §öl^e  beö  ^aarcorrat^«  toor* 
f(!^reiben,  fo  mü|te  ed  gefiattet  ober  felbfl  ))orgefd)rieben  fein,  einen  £^eil  biefed  ^aar- 
gelbd  Seiten^  ber  $ro\)incialbanIen  bei  ber  ($inl5fung6banf  im  ^auptort  ^u  placiren. 
^tfpred^enb  loäre  bann  ber  ^aarfonb  biefer  ^anl  aber  aut^  ju  erl^bl^en.  SDied  finb 
au(^  Seflimmungen  bed  americ.  ®efe^ed,  nur  ifl  barin  bie  ^b^e  bed  ^aarvorratl^d  für 
bie  einl5funa«banten  ju  niebrig  unb  a»ecIlo«  glei^  ^o(§  (25%)  angefe^t,  f.  $  o  cf  @.  738. 

*")  S>ie9'ioten  ber  9iaffau*f(^en  fianbeöbanf,  eine  Slrt  naff.  6taat«papiergelb, 
»aren  bi«  gu  i^rer  SBerfc^meljung  mit  bem  preuft.  ©taaWpapiergelb  auger  in  aSie«s 
baben  au(^  in  granffurt  einlb«bar,  Stf^^^»  f-  -^^p.  u.  f.  xo,  III,  145.  —  5)ie  ©arm* 
fl&bter  ^anbeUfammer  l^at  n^ieberl^olt  für  l[)effif(!bed  @taat«papiergelb  eine 
(Sinidfungdcaffe  in  granffurt  ))erlangt,  ba  ber  ^anbeldflanb  ie^t  groge  ^evluße  baran 
gu  erleiben  ^abe,  fo  im  legten  ^a^redbcr.  S.  $reu|.  $anb.  9lr^.  1868  I,  265. 

"»)  ©0  bei  ber  Oejlerr.  9^ationalb.  1859,  aber  in  ^dtm  ber  Bewegung  aud^ 
bei  anberen  großen  SBanfen. 

*")  ©ei  ber  ßüb.  «pritjatb.  bcflimmt  S  27  ber  ©tat.  eine  ^iulbfung  an  iebcm 
©erftage  ton  10—1  U^r  —  gu  »enig  ©tunben. 


8 
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d.  eint'öfung  bcr  9loten  in  gcf c^Uci^ettt  (Selbe. 

§ur  bic  SBdl^rung,  in  tDcId^cr  bic  SJlotcn  cingclöft  rocrbcn  muffen, 
werben  in  ber  Siegel  bie  allgemetnen  gcfc^lid^en  SBeftimmungen  über  San« 
be8n)ä|rung  unb  boare  3^^1^^8  galten,  *'*)  bal^er  g.  S.  in  ^^apiergelbldn^ 
bem  folgerid^tig  aud^  bag  alä  gefe^Iid^cg  3^^^""9^^*ttel  bienenbe  Rapier* 
gelb  (5rtotcn  ber  ®an!  Don  (Snglanb  in  ©ngtanb  rodl^renb  ber  SSantreftriction 
1797 — 1819,  norbamerilanifd^eä  ©taatäpapiergelb  je^t  in  ben  95ercinigten 
Staaten).  SEBo  eine  einfädle  SBdl^rung  befielet,  ©über  ober  ©olb,  biirfen  bie 
Sanfcn  bie  altcrnattoe  SOBal^l  ber  3^^^wng  in  ®olb  ober  ©über  fi(|  nid^t 
Dorbcl^alten ;  baburd^  würbe  bie  ©oppelrod^rung  leidet  eingefd^muggelt.  *'*) 
8ei  einer  ©olbwd^rung  mit  ©ilber  alä  fubfibidrem  9JietalI  für  ©d^eibe» 
münjc  bürfen  feIbftT)erftdnbUd^  aud^  bie  Sanlen  nid^t  bem  SRotenin^aber 
einen  größeren  93etrag  ©ilbermünje  aufnotl^igen,  als  nad^  bem  5DWinjgefefe 
in  biefem  SRetaH  angenommen  merben  mn%  *'•) 

SBei  ber  reinen  ©ilbermdl^rung  genügen  ferner  bic  gerool^nlid^en 
SSeftimmungen  beS  9JMinjgefefeeS  für  bie  Slnmenbung  auf  bie  S^oteneinlöfung 
ni^t  immer.  S)a5er  bebarf  baS  ©anlgefe^  (aud^  baä  formelle)  ober  baS 
35anlftatut  ergdngenber  SSeftimmungen,  meldte,  fo  t)iel  id^  fel^e,  nod^  allgemein 
fehlen,  aber  fid^  micberl^olt  bei  großen  unb  tleinen  Sanlen  notl^menbig  er^ 
roiefen  l^abcn.  (5ä  barf  ndmlid^  nic^t  in  einjelnen  ©ilberftüdfen  auS- 
gejal^U  werben,  moburd^  DolIenbS  bei  einer  befd^rdnften  ^a^  bcr  Saffen« 
^unbcn  bie  ©inlogbarleit  formlid^  illuforifd^  gemad^t  werben  lann,  ©elbft 
bei  ber  @  o  l  b  wdl&rung  lann  biefe  SRaniputation  gur  ßl^icanirung  ber  9los 
teninl^aber  mit  (Srfolg  angcwanbt  werben.  SDal^er  ift  anguorbnen,  ba§  bic 
ÄuSga^lung  in  abgcgdl^ltcn  unb  Dcrfiegelten  SBcutcln  nnb  Slottcn  für  jiebe 
Summe  über  ein  ni(|t  gu  l^ol^eS  SJünimum  (g.  ©.  500  fL  ober  Xl^lr.)  gu 
erfolgen  l^obe.  gerner  f outen  bie  Heiner en,  gwar  ooßwi^tig  auSgeprdgten, 
beäl^alb  nad^  htm  9Jiünggefefe  aud^  al§  gcfe^lid^eg  3^^I"^98"^ittcl  bctrad^te- 
tcn,  aber  mit  ftdrfcrer  Segirung  ocrjcl^cncn  3)iüngen,  "0  wie  in 
S)eutfd^lanb  bie  %*2:]^lr.«  ober  y^  Jft  p.::©tüdte,  oon  ber  Senu^ung  an 
ben  Sanfcaffen  gur  JlotcneinlJfung,  wicberum  oon  einem  gewiffen  SSetrage 
ber  ^^^'^^"fl  ^^t  auSgefd^loffen  unb  nur  grobe  SRüngen  bafür  anwcnb^ 
bar  fein«  Senc  3Rüngcn  eignen  fid^  für  bie  3wedte  ber  aSerfcnbung,  gum 
St^cil  au4  für  bag  Ginfd^mclgen  weniger,  ©d^wierigteiten  fold^en  lauf« 
mdnnifd^en  Operationen  gegcnwdrtig  entgegen  gu  ftcHcn  ift  unrdtl^lid^. 
Slamcntlid^  oon  Hamburg  auä  ift  oftcrg  Älage  gefül^rt  worben,  bafe  bie 
beutfd^en  ^ttttlHnUn  ftatt  grober  SJiünge  fold^e  ©ed^öteltl^aler  für  il^re 
9loten  auSga^lten,  —  eine  aud^  gegen  bie  ^reu^ifd^c  S3anl  gerid^tete,  oon 
bicfer  aber  wenigftenS  in  biefem  gaff  wiberlegte  Slnflage.  *'*)  3n  a5erbin= 


"♦)  ©.  8  38  b.  ^iaU  bcr  fiei^)g.  ©anf;  SGBien.  $müiiai)crtroö  ».  24.  San.  1857 
«rt  8. 

"•)  ©ei  ©d^tocijer  ©anfen  \)orgefommen,  f.  m.  SCrt.  IDlünjttJcfcn,  ©taat«tobrtcrb. 

vn,  81. 

"*)  3.  ©.  40  Bh.  in  (gnglanb,  50  gr.  nad^  ber  üWünjcont)cntion  öon  granfieic^, 
gtoTien,  ©eloien  u.  ber  Sc^toeij  x>.  23.  SDec.  1865  Strt.  6. 

*")  6.  «rt.  SWünjÄefen,  ©taaWtöBrtcrb.  VH,  94  ff.,  Sffiiener  ÜWiinatJertrag  \). 
24.  3an.  1857,  ^^ad^ttag  g.  bcf.  protocolL  Uebcrcinfunft  d.  d.  $)reöben  am  30.  3uU 
1838.  5)ie  Segirung  iji  480  flatt  100  «Petmitte.  SDic  fübbeutfd^en  ^albengulbcn  ent^al:= 
ten  ttie  bic  fl^obe  ajldn^c  nur  100  «permittc  ^u^)fcr. 

*")  ©.  Scrl^anbL  bc«  ©amb.  Äaufm.  <5on\>entö  ©.  18,  ©btbecr  tl^eilte  nad^  (Irf uubi:» 
Bagnff,  Otita^tcii.  5 
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bung  mit  ber  ^uSgol^Iung  in  einzelnen  ©tuden  f&l^rt  bie  SSeriüenbung  fol^: 
d^er  fleinen  SJlünjen  }ur  Tbteneinlifung  poQenbg  }ur  tJ^eiltoetfen  Sl^ereite^ 
lung  ber  leiteten.  Sinjelne  mittelbeutfd^e  ^tüdhanUn  l^at  man  fr&^er  lool^l 
in  bicfcr  §infid^t  befd^ulbigt  grcilid^  liegen  l^ier  gum  Il^eil  9Rdngel  bcg 
SRünggefe^eg  t)£)r,  n)el(i^e  mit  ben  (Sigenti^ümlid^leiten  ber  ©ilbermdl^rung 
Sujammen  l^dngen. 

yinx  n)ieberum  unter  ben  abnormen  poßtifd^en  93erl^dItniffenS)eutfd^^ 
lanbS  lann  mol^l  ein  SRed^t  jur  ^uSgabe  t)on  9loten  aud^  in  anberen 
als  ber  Sanbegn)d][irung  Dorlommen.  @o  l^oben  einige  2;]^aler6anten  bod 
SRed^t  ber  9^tenau3gabe  aud^  im  rl^ein.  ®ulbenfu|  (©otl^aer,  §  9,  SSüdfe- 
burger),  bie  Darmftdbter  lungelcl^rt  aud^  im  jfalcrfufe  (§  12),  woDon 
nur  c.  100,000  St^lr.  (1868)  auggegeben  fmb.  3a,  mel^rerc  »anlen 
bürfen  nad^  noc^  mel^r  5Qlungffi|en  Sloten  ausgeben,  jo  bie  S!)armftdbter 
aud^  nad^  bem  granlen*  unb  ^toaniiqsali>tn\n^ ,  bie  fiujcemburger  beä^ 
gleid^en,  bann  aud^  in  l^ott.  6rt,  im  r^ein,  unb  21  p.  =  5"B  ^^^  ^^ 
Il^alern,  unb  —  bie  Budfeburgcr  in  Stl^alern,  in  ofterrei(|iräen,  füb* 
beutfd^en  unb  l^oUdubifd^en  ®ulben,  in  Souigb^or^Sl^atem  unb  fogar  in 
"SR,  93 JI  @o  Diel  id^  loeig,  ift  eS  fibrigenS  faft  burd^meg  bei  ber  guten 
^bftd^t  gebli^en,  bie  93anlen  geben  regelmd|ig  bod^  nur  in  ilprem  Sanbe^^ 
münjfu§  5Rotcn  auS.  ©elbftpetftdnblid^  finb  fotie  „SRed^tc"  burd^  eine  aH^ 
gemeine  beutfd^e  Sanfgefefegebung  ju  befeitigen«  ^l^re  SScrleil^ung  bittet  wie^ 
berum  nur  einen  ©ounerdnctatSmi^braud^  anberen  ©taaten  gegenüber,  bie 
pieQeid^t,  xoit  Hamburg,  gar  leine  9loten  l^aben  moQen. 

6. S)ie  @tiid(elung  berS^oten  unb  beS  ©taatdpapiergelbS;  inS^ 
befonbere  baS  Ileinfte  flöten:"  unb  ^apiergelbftüdC 

©efc^lid^e  ober  ftaatlidj  genel^migtc  ftatutarifd^e  ©eftimmungen 

.a)  über  ben  niebrigftcn  ©elbbetrag,  auf  meldten  eine  9^te  lauten 
barf,  festen  gegenwärtig  faft  nirgenbS  me^r.  *")  S)abei  maltet  baö  bered^- 
tigte  Streben  ob,  Jenen  S3etrag  nid^t  gu  niebrig  gu  greifen.  Oefterg  unb 
alg  gang  gmedfmd^ige  ©rgdngung  ber  erften  SSeftimmung  ift  bie  SBorfd^rift 
l^ingugcmgt  morben, 

b)  ba§  nur  ein  gemiffer  ÜRajri malbetrag  ber  gcfammten  SJlotens 
menge,  entmeber  eine  beftimmte  abfolut  fij:trte  ©umme  ober  eine  be* 
ftimmte  Quote  beä  Sftotenumlaufg  auS  fold^en  Ileinften  SJiotenfüldten  befteljcn 
barf.  ßduflg  finb  ferner 

cj  gemiffe  runbe  »ctrdge,  g.  33.  10,  20,  25,  50,  100,  500,  1000, 
auf  meldte  bie  Sfioten  lauten  fofien,  oorgejd^rieben,  nid^t  unpaffenb,  oier  mit 
SluSnai^me   ber   gur  ©rgdugung  beg  $.  a  unb  b   erforberlid^en   Seftim« 


guitgen  in  95ertin  mit,  ba^  bie  93anf  in  abgcj&l^ltcn  ©cutcin  ju  500  3;i^lr.  unb  in  ber  9ieacl, 
ober  tocnn  fol^e«  »erlangt  mürbe,  in  $;]^alcrjiürfen  la^U,  ©.  ou(^  33rcm,  $anbl«bl.  1ö65 
©.  397.  Uebri^enö  fommen  in  ben  ^anbclöfammcrberid^ten  einaclnc  SInbcutungen  \)or, 
»orau«  JU  fd^iie^en  i|l,  bafe  mitunter  bie  Sluöja^lung  in  ©cc^ötelt^alcrn  bei  33orau«= 
fe^ung  bed  @rportd  bed  erlangten  8ilberd  bod^  erfötgt  [ei,  ober  bag  tvenigflend  nac^ 
\ol^m  SRücfft^ten  bie  ^anfcomptoire  mit  SRünje  botirt  loürben,  f.  3.  8.  ^refeiber  &. 
je.  ©.  f.  1865  ©.  55  be«  ^.  51.  3m  ©erid^t  f.  1866  (^.  «t.  ©.  151)  toirb  au«  ©refelb 
über  bie  übcrmSfeige  2lu«gabe  öon  Ve  ^^l^-  geklagt«  Ste^uUc^  Haat  in  fel^r  allgemeinen 
©orten  ber  granff.  Slction&r  bei  ber  SBefpret^.  b.  $reu6. 53anfberi(^t,  f.  l«r,  »,27.  WISlxi  1869. 
"»)  93egrünbung  f.  «rt.  äettelbanfen,  ©taat«»o5rtcrb.  XI,  322. 
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muitg  keS  StcnitBctragS  ber  nftd^ft  ntcbrtgften  Äotcgoric  (j.95,20,  25)  un* 
not^tg,  TDctI  bic  ©airfcn  ol^ne^jin  freiroittig  im  eigenen  Sintcreffe  nur  \ol^t 
9toten  ausgeben  n)erben.  6nblid^ 

d)  jtnbet  \xi)  imtuntcr,  wie  bei  ben  preu^fd^en  Sßritjatbanicn  unb  bei 
ber  Stoftotfer  Sanf,  bic  SBeftimmung,  rocld^er  abfolute  ©etrag  ober  roeld^e 
Ouote  bed  9lotenumlaufS  auf  bie  Derfd^iebenen  Kategorien  ber  1^ olleren 
5Rotenftücfe  faUeti  foOc.  »•*")  ®ie3  ift  unnötl^ig  unb  ffir  baö  »antgefd^äft 
unb  ben  ©elboerfel^r  ftSrenb  unb  l^inbcrt  oft  nur,  bafe  ber  ®cfammtumlauf 
bie  erlaubte  Jpöl^e  erreid^t.  3"^  ©egentl^eil  ift  bie  freie  2lu3taujd^bar!eit  ber 
pi^cren  Siotenftürfe  gegeneinanber  bei  ber  ©an?  ein  nid^t  unn)i(|tigeg  aSer* 
fcl^rSbebürfni^,  ba  bie  einjelnen  ©efd^fiftäfrcife  ©erfd^iebene  9lotengro§en  be^ 
fonberd  gut  braud^en  I5nnen  unb  fie  bal^er  im  ®tanbe  fein  foQen,  bie  au3 
anberen  Äreifen  erl^altcnen  Sloten  in  fotd^e  ber  geroÄnfd^ten  Kategorie  um* 
iufc^ctt.  §ier  pflegt  periobifd^  in  etroaä  längeren  ^züx&nmen  im  ^u\am' 
men|ang  mit  bem  SBed^fel  ber  ©efd^äftöconfuncturen  unb  ebenfalls  perio- 
bifc^  im  fiaufe  beö  3^^rg,  ber  regelmiligen  Seroegung  ber  mirt^fd^aftlid^en 
9)org&nge  cntfpred^enb ,  ein  ^ßroccfe  ber  Umfe^ung  großer  in  Heine  SRoten 
unb  umgefel^rt  vor  fid^  gelten.  **')  S5iefer  ^roce|  foU  burd^  Seftimmungcn, 
wie  bic  enofil^nten,  nic^t  geftort  toerben.  68  ifi  jur  ©eminnung  genauerer 
®nfid^t  in  ben  ®ang  ber  ©efd^dfte  oon  großem  Sntereffe,  il^n  burd^  bie 
©tatiftif  ber  Semegung  ber  S^iotenftüdfelung  gu  oerfolgen,  wobei  aber  eben 
eine  freie  Umtauf ^barleit  ber  oerfd^iebenen  SJloten  gegeneinanber  bie  SSor* 
auöfe^ung  ift.  J)e§|aÄ  f eitlen  fold^e  befd^rdnlenben  ®orWriftcn  für  bie 
^J^eren  5ßotenftüdte  mit  SRec^t  meiftenö,  u.  2L  aud^  im  §  23  ber  Statuten 
bed  babifd^en  SSanlprojlectd. 

3u  a):  J)a8  niebrigfte  S^otenftüdf  in  ©itglanb  ift  feit  ber  borttgen 
Sefeitigung  ber  einpfunbnoten  5  ^ßf-  @t.,  in  ©d^ottlanb  unb  Urlaub 
1  ^.  @t,  in  granfreid^  Jefet  50  gr.,  in  SRorbamerila  nad^  ber  $Ra« 
ttonalbanlacte  5  S5ott.,  fo  lange  ba8  ©taatSpapiergelb  uncinliäbar  ift '") 


*«»)  @.  3.  93.  6tat.  ber  Äöntg^b.  ^rb.  93.  S  16 ,  ber  «magbeb.  $ri\).  93.  $  18 
u.  me^rfac^  &^i(U(^  in  ben  StaL  ber  anberen  ^riDatbanfett.  ^ud^  in  ben  neuen  Bta» 
tuten,  »elc|e  ria<i^  Slblauf  ber  (Soncefpondbauer  in  htn  legten  S^^ren  beii  ntetflten  biefer 
Qanfen  bei  ber  SBerl&ngerung  gegeben  n^urben,  ift  biefer  tßunct  mit  fleinen  ^bänberun« 
gen  ber  einzelnen  ©etrfige  beibehalten  »orben.  $)ie  Kategorie  ber  20  X^Iv.  =  iRoten  ifl 
1.  93.  bei  ber  ÜWagbeb.  93anf  t>on  100,000  auf  400,000  i^tr.  erbb^t;  bei  ben  einjelnen 
55an!en  fmb  bie  Beträge  t>erfd^ieben  normirt  (3.  ö.  ©örli^er  300,000  in  20  Xblr.^S^oten); 
mitunter,  tt>ie  bei  ber  i^bnigdb.  lßri\>atbanf,  b^gt  e«  aucb,  ba«  93er^äUnt|  ber  9^oten 
t)on  20—200  Z\)U»  ijl  »on  ben  SKiniJlern  be«  ^anbel«  unb  ber  ginanjcn  gu  regeln,  — 
eine  ganj  übermäßige  3mc(fIofe  93e\)ormunbung ;  —  SRojIocf er  93anr  S  37. 

>*»0  e.  mein£  93eitr&ge,  ©.  132  ff.  mit  flatiflifcben  $)aten  über  ^uglanb  nad^ 
5?ewmar(^  u.  ?l.,  au(^  ©conomifl  IR.  1202(1866);  93erbäUniffe  in  Oejleneic^  f.  meine 
öfL  95al.  L  159  ff.  u.  bic  Jabeßen  D  u.  E  in  ber  SDcnffcbr.  ber  9^at.  93an!,  „bie  bfterr. 
«at.  93.  n.  il^r  93er]^.  3.  b.  ©taate",  ®ien  1861;  93erbältniffe  in  aUuglanb  meine  ruff. 
fki^ierwSbr.  ©.  65  ff.;  bafelbp  u.  @.  9,  11  ff.  au6)  über  bie  attgemcine  93ebeutung 
ber  etücfelungÄpatiJHf  für  (Srebitfragen.  $)ie  beutfc^e  ©anfftotijiif  l&6t  ^ier  nod^  gang 
cm  Stiebe. 

«*>)  93ei  uneinlodbarem  «papiergelb  ift  bie  dmiffion  fleinjlcr  ©türfe  eine  IRotl^» 
toenbigfett;  feine  Urfac^e,  fonbern  eine  Sirfung  ber  (£nttt>ertbung,  »ad  meift  t>erfannt 
»irb,  f.  «rt.  ©apiergelb,  etaat«tt>&rterb.  VH,  666,  3n  Stauen  beobachtete  i(^  1867 
bie  orAutiMe  S^envirrung  »egen  be«  ^an^tU  t>on  (Sinlirefc^einen  ber  großen  93anfen, 
toeßbalb  bic  <9emcinben,  ^o0«banfen  u.  f.  tt>.  eine  ÜRcngc  bi^erfer  folt^cr  (Scheine 
au<gaicn. 

5* 
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aBcr  1  ©off,,  in  Ocftcrreid^  mä)  bcr  Sanlacte  t)on  1862  r>on  bcr  3<^it 
bcr  Saargal^lung  an  10  p.  5.  SGB.,  in  ^ollanb  25  p.  (in  »clgicn  40 
ober  50  §t.?),  in  bcr  ©d^rocij  bei  ben  cingclncn  ©anfen  fcl^r  ocrfd^icbcn 
5  (g.  ®.  ^reiburgcr  Santonalbanl;  SBaabtL  eantonalbanf) ,  10  (g.  35. 
S3anl  t)on  ®Iaru3,  3:]^urgaucr  ^^potl^cfcnbanl),  20  (öerncr  Santo* 
nalbanl,  §anbclsbanl  oon  ®cnf),  aber  aud^  50  (S3af  clet  unb  ©t  ®aU 
Icr  iBan!),  100  (3üric^er  «Banf),  500  gr.  (Sani  in  fiujern).  *") 

3n  SDcntfc^Ianb  ift  ic^t,  gum  St^eil  unter  bcm  einfluffc  ber  »er* 
Bote  ber  kleinen  5Roten  u.  f.  ro.  unter  10  S:i^lr.  in  ^reu^en,  ©ad^fcn  iL  a.  m. 
aus  bem  S^^re  1855,  faft  äff  gemein  ba§  niebrigfte  Jlotcnftüd  minbc* 
ftenS  10  %^x.  Bei  ben  Sl^alerbanlen  unb  10  fl.  bei  ben  ©ulbenbanlen.  ©o 
10  SÖ^Ir.  Bei  ber  ^reufeifd^en  »an!  (t)or  beut  ©efefe  Don  1856  25  Stl^lr.), 
ben  preu^ifd^en  ^riDatbanlen  (mit  5lu§na]^me  ber  33reSlaucr),  ber  ©Sd^fi- 
fd^en,  ©otl^aer,  Söeimarer,  SReininger,  SBraunfd^roeigcr,  ©üdfcburger ,  SRofto* 
der,  SüBeder  ^pri^atBanl ,  Seipgiger  (feit  1865,  Big  ba^in  20  %f)lx,).  **♦) 
©inige  ffianlen  l^aBen  nad^  ben  urfprüngüd^en  Statuten  aud^  l^ol^ere  WH- 
nimalftudfe,  fo  bie  Stl^uringifd^e  »an!  unb  bie  SüBedfcr  (SommergBanf 
20  Z^x.  *«*)  aSon  ben  ®ulbenban!en  gilt  für  bie  »airifc^e  unb  bie  SDarm* 
ftSbtcr  ber  ^Betrag  oon  10  fl.  alg  ÜRinimum,  eBenfo  für  hit  Babifd^e  San! 
t)on  1864  (®ef.  entro.  3lrt  1  5«.  1,  ©tat  §  23  2«.  1,  Ontro.  b.  mg. 
§  3  SIL  1). 

©ingelne  Saufen  l^aBen  üBrigenS  nad^  il^ren  urfprünglid^en  ©ta* 
tuten  aud^  bie  (£rIauBni§  gur  ^uggaBe  fleincrer  SRoten,  fd^cinen  jiebod^ 
baoon  gegcnrodrtig  wenig  ober  gar  nid^t  ®ebraud^  gu  mad^en.  ©o  barf  bie 
®eraer  Sani  fogar  l*S;5Ir.*9lüten  Big  gu  V,  SJiiff,  S^tr.,  aufeerbem 
555tl^Ir.*?loten ,  bie  SDeffauet  ebenfaffS  1*  unb  5s5t]^lr.s?loten ,  fogar  bie 
©tabtifd^e  Sani  gu  Sreglau  g^lotcn  gu  1  ^Ix.  für  V,  3Äiff.  unb  gu  5  Stl^Ir. 
für  V*  aSiff.  Z^x.,  •")  femer  bie  ^omburger  gu  5  fL  unb  ebenfo  felBft 
bie  ^ranlfurter  Sani  SRoten  gu  5  p.  für  2y,Vo  beS  gefammten  5Jtotenbe* 
tragö  ausgeben  (§  27).  S)ie  SujremBurger  Sani  barf  Bi8  l^eraB  auf  10  SEI^lr., 
5  %  unb  25  ^x,,  bie  SüdteBurger  mit  i|ren  umfaffenben  ^irilegien  Biä 
auf  5  a».  S.,  5  ^Ix.  ®oIb,  5  fl.  öfterr.,  "^oU.  unb  rl^.  gelten II  Sei  ber 
Sremer  Sani  fel^lt  eine  begüglid^e  Seftimmung  in  ben  Statuten, 

3u  b):  S)er  ®efammtBctrag  ber  niebrigften  5yiütcnftüdfe  ift  Bei  ber 
5preu§ifd^en  Sani  auf  10  SOiiff.  Jl^lr.  in  10::il^lr.=?loten  (Sertr.  gn).  ©taat 
unb  Sani  o.  28.  gebr.  1856  2lrt.  3)  feftgefe^t  unb  barf  nur  burd^  befom 
bere  I.  Serorbnung  erl^ö^t  werben.  ®egcnüber  bem  je^igen  aiotcnumlauf 
Don  130—140  aRiff.  St^lr.  ift  bieg  alfo  nur  7—8%  ber  ®efammtmenge. 
S5ie  ^ioatbanlen  bürfen  in  ber  SRegel  nur  Vjo  il^rer  Siotenemiffton ,  alfo 
100,000  Z^x.  nad^  ben  Stormatiobebingungcn  unb  ben  Statuten  in  lO-Jj^lr.* 
Sloten  ausgeben,  eine  Sefd^rdnlung,  gegen  weld^e  fie  oft  reclamirt  l^aBen,  wie  cä 
fd^eint  erfolglos.  *'')  Sei  ben  meiften  nid^tpreugifd^en  Sanlen  ift  ba- 


«»)  ©.  ÜW.  SSirt^  a.  a.  O.  II,  457  u.  ©änfer«  D^otiaM.  üb.  ^a^icröctb. 

"*)  atfd^r.  f.  Stap.  u.  f.  h).  HI,  51. 

^®*)  fie^tere  fett  1865  (biö  ttol^iu  fic  feine  9iotcn  auegegeben)  aud^  gu  10  5tl^lr., 
cb.  m,  59. 

««)  (So  h)e«tgficit«  itod^  ben  ottcn  ©tötuten  üon  1848  S  5  ff. ;  baß  neue  Statut 
\>.  1867  liegt  mir  ni^t  \>ox,  l^at  aber  t>evmutl^lid)  biefe«  ^riüileg  beibehalten. 

18»)  göenigjlen«  ift  in  ben  neuen  Statuten  ber  ^viöatbanfen   ju  ajfiagbeburg 
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gegen  bcr  ©cfammttctrag  bcr  Heinftcn  Stoten  nid^t  fi}rirt.  ©ne  StuSnal^tnc 
bilbct  bic  ^armftdbtet  SBanf,  btc  .ftatutcngcmdg  nur  V,  il^rcS  5yiotcnumIaufä 
unb  ol^nc  befonbcre  ©taatögenel^migung  uberl^aupt  nid^t  über  5  3Äitt.  p.  in 
3e^ngulbcnj[d^einen  ausgeben  barf  (§  12,  31,  2),  ferner  bie  granifurter 
Sani  in  betreff  ber  5=fl.s5Jloten  (f.  o.).  ^aä)  htm  babifd^en  Sanfproject 
foUtc  l^öd^jienö  bie  §dlfte  ber  5Jloten  in  ä^^^ßw^i^c^f^^inen  befielen 
(®cj,=6ntn).  2lrt.  1  21L  2),  —  eine  gu  weit  gegogene  ©darauf e,  gumal  in 
SJcrbinbung  mit  bem  babifd^en  ©taatäpapicrgelb.  3n  ben  auSldnbifd^en 
©efc^en  unb  Statuten  fehlen  fold^e  fflegrengungen  ber  @e[ammtma[fe  bcr 
neinften  S^lotenftüdfe  meiftenS.  33od^  normirt  j.  93.  baS  norbamerifanifd^c 
5RationalbanIgefe^  (§  22)  bie  ©ummc  ber  9loten  unter  5  S)oÜ.  auf  l^o^« 
flenS  Ve  beg  ®efammtbetrag8,  —  eine  aScftimmung,  roeld^e  id  uneinlöSba* 
rem  ^apiergelb,  moS  bie  bortigen  Stoten  infofern  finb,  als  fic  nur  mit  un« 
cinlSSbarem  ©taatSpapiergelb  eingelöft  merben,  nur  burd^fül^rbar  ift,  menn 
anbcreS  ^apiergelb  in  Keinen  ©tüdfen  in  er f orberlid^er  äjienge  auggegeben 
wirb  (f.  9lnm.  182). 

3n  ©eutfd^Ianb  (unb  §olIanb)  muffen  biefe  bie  95anlnoten  be* 
treffcnbcn  ^uncte  übrigeng  mieberum  im  äuf^mmenl^ang  mit  ben  analogen 
in  aSetrcff  beg  ©taatgpapiergelbg  betrad^tet  werben.  SÄu^  für  eine 
neue  gemeinfame  gefe^Iid^e  Siegelung  ift  bieg  gu  berüd(fid^ttgen. 

Uufer  ©taatgpapiergelb  befielet  grofeentl^eilg  in  Keinen  Slbfd^nitten, 
wtl^  in  Sflorbbeutfd^Ianb  big  auf  1  3;|lr.,  in  ©übbeutfd^lanb  big  auf  1 
unb  2  fL  l^erabgei^en.  5lud^  bic  übrigen  ?lbfd^nittc  unb  fdbft  bic  SJiayimat 
abf(^nittc  *")  finb  befonberg  in  Slorbbcufd^lanb  niebrig  gegriffen,  in 
^reu§en  gibt  eg  au^er  ben  l=2;i^Ir.*@tüdEcn  nur  nod^  fold|c  gu  5  Sl^Ir., 
in  ©ad^fen  gu  5  unb  10,  frül^cr  aud^  gu  20  u.  50  2^Ir.  (in  e^w^l^cffen 
früher  gu  5  unb  20),  in  Anwalt  gu  10,  in  SBalbedf  gu  10  Sll^lr.,  in  ben 
tl^üringifd^en  Äleinftaaten  gu  5  (unb  in  3Jieiningen  unb  Slltcnburg  aud^ 
gu  10)',  in  2RedEIenburg*©trclife  *^^)  nur  gu  5,  10  unb  25  Stl^lr.  Sttu^ 
bie  preufeifd^en  ©arle^cngcaffenfd^eine  lauteten  auf  1,  5  unb  10  Il^lr.  Sn 
^:preu§en  gab  eg  big  1856  30,842,347  Jl^lr.  Saffenanroeifungen  (incL 
10  SKiH.  Stl^lr.  dtterer  ©arlel^engcaffenfd^eine).  J)apon  würben  nad^  bem 
©efefe  t)om  7.  3nai  1856  15  ÜRitt.  Jl^lr.  eingegogen,  alg  bie  ^hreugifd^c 
aSanl  bamalg  bag  Siedet  bcr  unbegrengten  Slotenauggabe  über  21 3RilI.  Sl^lr. 
^inaug  unb  gugteid^  bag  SRcd^t  ber  5ttuggabe  von  lO^Sl^lr.s^yioten  erl^ielt, 
—  eine  fe^r  gute  Umgeftaltung  beg  ^apiergelbmefeng.  ^'^  3Som  SHeft  Don 
15,842,347  Xl^lr.  6affenann)eifungen  bcftanben  8  SRiö.  SE^lr.  aug  5::5C^lr.^ 
©tüdfen,  bie  übrigen  aug  IsSCI^lr.sSd^eincn.  Jfürglid^  finb  burd§  ajcrfd^mcl* 
jung  beg  el^emalg  ^url^effifi^en  unb  naffauifd^en  ^apiergelbg  (SRoten  ber 
naff.  ßanbegbani)   biefe   ©ummen   auf   10,400,000  Sl^lr.   b-^SC^lx.'-  unb 

(23.  3uni  1866) ,  ÄBnig«Sctg  (8.  3lu(i.  1866) ,  ©anaig  (4.  geBr.  1867) ,  «ßofcn  (25. 
%tbx.  1867)  bic  ©umme  bcr  lO-^X^xr^yiottn  nad^  toic  tot  auf  100,000  Z^x.  bcfc^rSnft. 
3^cacluna  burd^  bcjouberc  g^Pruction  bei  b.  ^Pomin.  San!  f.  S  31  ^^r  ©tat. 

*»8)  3um  X^cit  nac^  t)ilbcbr.  Salf^rb.  1867  I,  70  ff.  —  ©on  ben  früBcren  7 
TOtL  fa<^f.  ^apicrgelbc«  »aren  2.»  ünitt.  in  Z^U.-^ ,  2.»  mu.  %^.  in  5  X^U,  1.» 
Witt.  %f)lx,  in  10  Xl^Ir.  5  Scheinen.  $)ic  ©cttl^cilung  auf  bie  jefet  öorl^anbenen  12  fWilL 
T^lx.  Dcrmag  iö^  nid^t  anzugeben,  ba  bad  betr.  ®efe^  t)om  2.  W&xi  1867  mir  ni(^t 
corUeat,  3tf*r.  f.  Aap.  IV,  202. 

"«)  ebenbaf.  IH,  299. 

"0)  O.  ftübncr,  Sal^rbuc^  V,  171  ff. 
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7,850,000  Sl^lr.  eintfialcrfd^cinen ,  gufatmncn  18."  2Ritt.  Jl^Ir.  tx^^t 
(®ef;  oom  29.  gebr.  1868). 

3uTn  Stl^cU  rocnigftcnä  auf  l^o^crc  aSctrdgc,  im  bcutlid^en  3^f<*^= 
mcnl^cmg  mit  bcr  t)iel  geringeren  Gntmitflung  beä  ^^ttettanftöcfcnS,  lauten 
bie  fübbeutfd^cn  ^apiergelber.  J)ieä  ift  nur  ein  fel^r  bcbingtcr  SSorgug, 
ber  namentU^  burd^  ben  Slad^tl^eil,  ba§  man  ti  mit  ©taatSpapiergelb  ftatt 
mit  Sanfnotcn  gu  ^un  l^at,  aufgewogen  mirb.  3)a8  babifd^e  ^ßapiergelb 
lautet  auf  2,  10  unb  50  fL  unb  befielet  ganj  übermiegenb  aud  ben 
größeren  ©tücfcn,  am  1.  3lor>.  1868  ndmlic^  au8  639,990  fl.  gu  2  fL, 
3,293,410  fL  gu  10  fl.,  2,566,600  fL  gu  50  fl.,  gufammen  6.*3Äin.fL^»0 
S)afür  ftnb  mol^I  grantfurtcr  unb  anbere  Slotcn  oornel^mlid^  in  ^t^nsnU 
benf feinen  ocrBreitet  S)aS  l^effifd^e  ^api ergelb,  frill^er  auf  1,  5,  10,  35 
unb  70  fL  lautenb  (alfo  mit  bcutlid^er  9iucffid^t  auf  ben  Umlauf  im  2JJa^ 
lergcBiet  ate  20^  unb  iO^Sl^Ir.sSd^eine  emittirt)  ift  neuerbingä  (1864  ff.) 
in  1«,  5s,  10*  unb  505fl.s©d^cine  ocrmanbelt  morbcn.  S)aS  roürtember* 
gifd^e  ^apiergclb  lautet  nad^  bem  ©efefe  oom  1.  3uli  1849  au8fd^lie6li(§ 
auf  10  fl.,  baS  bairifd^e,  gum  erften  ?&iale  nad^  bcmÄtiege  ausgegebene, 
auf  5  fl.,  roogu  aud^  SlppointS  gu  2  unb  gu  50  fL  treten  foßen  (65ef.  o. 
4.  ©ept.  1867).  SDa«  J^olldnbifd^e  ^apiergelb  enblid^  befielet  in  Slbfd^nit« 
ten  oon  10,  50  unb  100  fl.  (neben  hm  Sanftioten  oon  25  fL  aufm&rtö) 
im  ©efammtbetrag  oon  10  miU.  fl.  *'•) 

2}om  oolfgroirtl^fd^aftlid^en  ©tanbpuncte  auä  [inb  gut  funbirte  SBant 
noten  j[ebenfall8  bem  @taatgpapiergelb  unb  gmar  aud^  unferem  beutfd^en 
einloSbaren  unb  meiftenä  ol^ne  3^^^9^curS  Umlauf enben  oorgugiel^en.  *••) 
Seiber  aber  l^angt  bie  gdnglid^e  93efeitigung  be8  beutfd^en  @taatSpapiergelbd 
von  roid^tigen  finangieücn  ©rroogungen  mit  ab,  fo  ba§  fi^  gegenwärtig 
wenig  9lu3fid^t  auf  eine  balbige  er|eblid^e  SSerminberung  biefeä  Umlaufs« 
mittels  bietet,  ©al^er  wirb  man  aud^  bei  ber  Siegelung  ber  ©tüdfelung  ben 
cinftmeiligen  gortbeftanb  beS  ^apiergelbS  unb  roenigftenS  im  ©angen  leinen 
fel^r  t)erminberten  Setrag  beS  lefeteren  oorauSguJe^en  l^aben. 

@ine  allgemeine  SSef^rdnlung  ber  niebrigften  Slbfd^nitte  oon  Sani« 
noten  minbeftenS  auf  10  Sll^lr.  unb  10  fl.  in  ben  beiben  ßauptmüng« 
fögen  ift  l^ier  burd^auS  gu  münf^en  unb  audj  mol^l  leidet  pöuig  burd^gu- 
ufül^ren,  ba  fie  gefe^lid^,  ftatutarifdj  ober  gerool^nl^eitSmdfeig  faft  allgemein 
d^on  befielt  5)er  SSetrag  t)on  10  fl.  ift  babei  fd^on  red^t  niebrig  an  fid^, 
wie  im  SSergleid^  mit  ber  lO-Sl^lr.sSRote  unb  ld|t  ft^  nur  burd^  feine  be- 
queme  (Sinfügung  in  baS  fübbeutfd^e  SKungfpftem  re^tfertigcn.  Sollte  aud^ 
im  ©üben  ber  2:^aler  angenommen  werben,  fo  würbe  ber  Setrag  ber  flcin« 
ften  ?lote  aud^  l^ier  auf  10  3J)aUv  gu  erl^öl^en  fein.  S3ei  bem  mJglid^cr 
SSJeife  beoorftel^enben  Uebergang  gur  ©olbwd^rung  ober  bei  einer  anbcr* 
weiten  SRüngreform  in  ©eutfd^lanb  werben  Slenberungen  in  ben  Seftim^ 
mungen  über  bie  ©tüdfelung  unb  baS  niebrigftc  ©tüdC  notl^wenbig  werben. 
Söürbe  ber  granlenfu§  angenommen,  fo  !dmc  eS  wol^l  auf  bie  SGBal^l  beS 
^auptgolbftüdtS,  ob  baffelbe  baS  Je^ige  frangöpfd^e  3^^tt^8*9f^<^^fe«ftfi*  ober 
baS  oielfad^  empfol^lene  25:^gr.=©tüd(  wdre,  an,  um  banad^  aud^  bie  §ölje 


i 


"«)  IRobatf  ÜRünjSuc^  u.  f.  to.  ficipa-  1858  ©.  18. 
"«)  art.  ?ßa))ier9elb,  etaat«»örtctb.  Vn,  654— 657^ 


—    71    — 

bed  niebrigflcn  Stoteitappointa  gu  befttmntcn.  3m  ctftcn  5^11  wirb  fld^  bcr 
SÖctrag  von  40,  im  jjDcitcn  bcr  t)on  50  gr.  empfehlen,  fecnn  leitete  @v* 
l^^uitg,  gwenüber  bcr  BiSl^crigcn  äiff«'^  ^on  10  S:|lr.  auf  13%  il^r.  (bcn 
^ranf  ju  8  ©gr.  gcrcd^nct),  T)icncid^t  ctoag  gu  l^ocl^  crfd^cnc,  fo  önnte 
ein  fcl^r  Bcfd^rfinttcr  SSctrag  t)on  25*gr.55Wi)tctt  ctoa  bancbcn  gcftattct 
iDcrbcn* 

Der  ©cfammtbctrog  flcinftcr  Slotcn  mu^  mit  SWrfjid^t  auf  bic  SRcngc 
unb  ©tfttfclung  bcS  ©taatSpapicrgclbS  fcftgcfc^t  mcrbcn. 

@oQ  einmal  aud^  nod^  @taatö|Kiptcrgelb  neben  93anlnoten  beftel^cn 
bleiben,  fo  fd^eint  mir  bic  attmalig  in  £)cutfci^lanb ,  befonberS  in  ^reugcn, 
§ur  9ßa]rime  gen)Orbene  ©cmol^nl^eit,  Saninoten  auf  l^öl^crc,  ©taatg^ 
papiergelb  auf  niebrige  ^bfd^nittc  mSglid^ft  gu  bcfd^rdnlen,  mol^I  SBil^ 
Kgwng  gu  ocrbicnen.  S)ic  Stotcn  curfiren  bann  il^rcm  Scfcn  entfprcd^cnb 
oomcl|mlid^  im  cigcntttd^cn  ©efd^dftSocrlel^r  unb  in  ben  Reifen  ber  mol^ll^a' 
benben  Sonfumenten,  bag  ©taatSpapicrgelb  aud^  in  ben  minbcr  mol^C^aben« 
btn  Greifen  unb  im  S)etaifocrfel^r.  S)ie8  l^at  mcl^rcrc  gute  JJolgcn.  9lur  bie 
@inUd6arIeit  ber  -S3anInotcn  lann  nad^  ben  für  Re  iiBlid^en  S)ctfung8grunb:> 
fd^en  atö  l^inl&nglid^  gefld^ert  gelten,  mcil  für  biefc  9loten  näen  bem 
Saaroorrat^  ein  genügenber  Setrag  pc^crer  unb  leidet  realijtrbarer  Slctioa 
oor^nben  ift.  S)ie  @inl5dbarlcit  beS  ©taatSpapiergelbS ,  fftr  meld^ed  nur 
ein  n^iOIurUd^  l^rauSgegriff euer,  nid^t  einmal  ^ol^er  Setrag  3JMlnge  al8  jjeber« 
geit  DerfägbareS  Slctioum  oalebirt,  ift  bagegen  burd^aug  nid^t  in  gleid^em 
Staate  verbürgt  *•*)  S)ie«  l^at  aber  für  ben  practifd|  rid^tigften  %aVi,  ba§ 
ndmlid^  (Sbelmetati  ffir  gro^e  internationale  ^^^^^^^S^n  plo^Iid^  in  gr5|e« 
rem  !Dla^e  beburft  mirb,  weniger  Sebenlen,  wenn  ber  SerW^r  burd^  ©ins 
lifung  oon  Santnoten  in  größeren  ©tfidfen  ftd^  biefeS  Saargelb  oerfd^affen 
lann.  S)ie  @d^manlungen  im  ©efammtumlauf  ber  Ileinen  9lotenftäd(e  ftnb 
erfo^rung8gemd§  erl^eblid^  Heiner,  als  biejenigen  im  Umlauf  ber  gxo^en 
©tüde,  unb  gmar  audb  in  politifd^en  Ärifen,  '•*)  S)ieS  beutft  barauf  l^in, 
bo§  bic  S)e(fung  ber  ueinen  ©tftrfe  eine  fd^mddjcre  *••)  al8  bie  ber  gro|en 
fein  barf,  moraud  bann  aud§  folgt,  ba^  ber  Emittent  von  ber  ^luSgabe  ber 
erflercn  einen  größeren  finangieHen  Sflufeen  giel^en  lann.  S)a8  SRipco  bei  ber 
Knna^me  oon  großen  ®tüd(en  befd^rdnlt  fld^  mel^r  auf  bie  ©efd^dftdmelt 
unb  bie  SBol^l|iabenben.  i^teine  (5tud(e  bieten  aud^  bem  minbcr  SBoJ^H^abcn^ 
ben  bie  ben  9h)ten  ober  bem  ^apiergelb  anl^aftenben  Sortl^eile  beS  leidsten 
Äufbemal^cnä,  ber  billigeren  Serfenbung  u.  f.  m.  Stile  biefc  Umftdnbc  fpre* 
d^en  benn  in  bcr'3:]^at  bafAr,  menn  einmal  @taatSpapiergelb  auSge« 
geben  werben  foll,  —  eine  trofe  allebem  gu  oemcinenbe  5?^age  —  bieg  auS 
ifleinen  ©tücfen,  bic  Sanlnotcn  bagegen  au8  großen  ©tüdtcn  befte* 
Jen  gu  laffen.  Äommt  bann  flberijaupt  einmal  eine  Äataftropl^e  mit  Sloten 
ober  Ißapiergelb  t)or,  meldte  burd^  ba8  %lufl^5ren  ber  (SinlöSbatleit  unb  bic 


*»♦)  «rt.  ^^apicrgelb  ©taat«»5rtcrb.  VH,  655 ;  «rt.  3cttcIBan!en  cbcnb.  XI,  308. 
3it  bem  tncorreden  Sudbtudf  „ungebedfte''  ^oitn,  b.  1^.  mttaUi\6)  ungebedte  9^oten 
mitb  fel^T  mit  Unrecht  ba9  ©erntest  blofi  auf  ba«  ajletad  gelegt,  »S^tenb  bie  anberen 
^ecfungen,  bie  98e4fel  u.  f.  ». ,  bie  ^auptfa(^e  ftnb. 

*••)  ©.  bie  Qelege  on  ben  %nm»  181  angegebenen  ©tetten. 

*•«)  ® omit  man  bann  freiließ  ni<^t  mit  fi.  ©  t  e  i  n  unb  mit  bet  öfletteidj.  ®e* 
fctgebung  eine  blo^e  ©teuerfunbation,  ßatt  einet  banfm&figen  für  bie  fleinen  9^oten 
ted^tftrtigen  fann. 
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enttoertl^uiifl  bicfcr  ©d^cinc  bcn  Snl^oBcr  mit  aScrluftcn  trifft,  f  o  lann  wcnigficnä 
ber  Älciwcrlel^r  laum  untnittettar  Don  bcr  3öl^Iwngäfu§pcnfu)n  ober  bcm  bcfi- 
nitit)en  SSanfcrott  bcr  ^dttVbantm  berül^rt  werben,  ©ie  SJerlufte  an  Staats^ 
papicrgelb  wirb  ber  ©taat  um  fo  forgfamer  gu  oermciben  ftrebcn  muffen, 
menn  fie  ben  Ilcinen  3)?ann  gu  treffen  brüllen.  S5er  größere  ©eminn  au§ 
bem  Umlauf  Heiner  ©tude  fliegt  bann  aud^  gleid^  ber  ©taatScaffe  gu,  fo 
bafe  bie  StiaxU^tn,  meldte  bie  9Kaffc  ber  ffieoMIerung  in  ber  frciroilligen 
Slnnal^me  ber  ?loten  ober  beä  ^apiergelbS  tl^atfdd^lidSi  bem  ©mittentcn  ge« 
wahren,  ber  ©efammtl^eit  gu  ®ute  lommen. 

3n  ©eutfd^lanb  würbe  bal^er  mol^I  paffenb  ©taatgpapicrgelb  in  Ilci- 
nen unb  mie  e8  namentUd^  in  ^eufeen  fd^on  gefd^ie^t,  nur  in  ©tüdfcn 
unter  ber  Ilcinften  33anInote  ausgegeben  roerben,  t)orau§gcf efet ,  ba§  eben 
3ettettanfen  Beftel^en.  S)ie  gmedEmd^igen  ©tüdfe  fmb  bann  im  Il^alergcbict 
Is  unb  5sS:]^lr.=©d^eine ,  im  ©ulbengebiet  1-  unb  55fl.=©d^eine  unb  beim 
Uebergang  gum  granlenfufee  aögemein  etma  b^x.  unb  20*  refp.  2b^^x.^ 
©d^eine.  35abei  foUte  aber  ba§  SSerl^dltni^  nod^  mel^r  als  in  ^reu^cn  gu 
©unften  ber  größeren  SlppointS,  etma  in  ber  Proportion  Don  2 : 3,  bei 
ben  ©ulbenfd^einen  lieber  nod^  mie  3 : 1,  feftgefteÜt  roerben,  um  im  eigent- 
lid^en  J^Ieinoerlel^r  bie  3Jiünge  moglid^ft  gu  erl^alten  unb  nur  bem  aud^  l^icr 
oorl^anbencn  reellen  33ebürfni|  nad^  ^apicrumlaufSmitteln  in  befd^rdnKcm 
Umfange  nad^gulommen.  **')  2Bo,  mie  in  fflaben,  ^ttUVbanhn  no(|  f eitlen, 
müßten  biefe  aud^  auS  bem  ©runbc  errid^tet  werben,  um  einen  Sl^cil  bcS 
©taatäpapiergelbS  eingugiel^en  unb  Saninoten  bafür  in  Umlauf  gu  brin:^ 
gen,  —  bie  im  Saläre  1856  aud^  in  ^reu^en  oorgenommcne  Operation. 
^iSbann  wdren  bie  größeren  9lbfd^nitte  beS  ©taatSpicrgelbS  gang  gubc* 
feitigen  unb  für  ben  entfpred^enb  ocrminberten  ©efammtbctrag  Heine  ©tüdfc 
auSgugcben.  2)iefe  3JiaferegeI  roirb  in  35aben  tro^  il^rer  finangiellen  ©d^mic* 
rigleiten  bei  ber  ©rrid^tung  oon  3^ttelbanfen  unoermeiblid^  fein,  weil  fonfi 
gu  wenig  SDWinge  circuürt. 

SDiefer  ißunct  Pngt  mit  bem  anberen  über  bie  93eftimmung  beS  ®c« 
fammtbetragS  beS  ©taatSpapicrgelbS  gufammen ,  weld^er  erft  fpdtcr  oottig 
gu  ericbigen  fein  wirb.  $ier  fei  nur  bel^ufS  ber  oon  ber  ©ntfd^eibung  biefcS 
puncto  mit  abpngigcn  t5i;:irung  bc8  ©efammtbetragS  fleinfter  SBanl« 
noten  fo  oiet  oorauägefd^idtt,  baf  eine  erl^cblid^e  Ueberfd^rcitung  bc8  in 
^reu^en  Je^t  angenommenen  95etragS  Don  etwa  V4  23^lt.  per  Äopf  ber  SBcs: 
oJHcrung  für  gang  ©eutfd^lanb  xmb  aud^  für  bie  cingclncn  fübbeutfd^en 
Staaten  burd^auS  nit^t  rdtl^Ud^  erf^cint  ©er  SBctrag  oon  1  S;]^Ir.  ober 
allenfalls  2  fL  per  Äopf  in  ben  ©ulbenldnbern  bürfte  wol^l  als  Wtari- 
mum  gu  bcgeid^nen  fein,  ^t  geringer  er  normirt  wirb,  befto  l^ol^er  barf  bcr 
©efammtbctrag  Ileinfter  JBanlnoten  beftimmt  werben  unb  umgelel^rt  S)a 
biefe  Icfeteren  im  33etrage  oon  10  Sil^lr.,  10  ft.  ober  40  refp.  50  gr.  im* 
mer  fd^on  im  Heineren  3Serlel^r  ftarl  curflren  werben,  gleid^  bem  ©taatS* 


"0  3«  bcn  rl^etnifd^cn  Jabrifgegenben  toirb  öfter«  über  SWangel  an  l^ottcn 
Z^aUxn  unb  fleinem  ^a^)ieraelbe  geflagt,  jo  im  SDüffclborfcr  ^.  Ä.  53er.  f.  1866 
(©triefte  ©.  778),  im  ^agenct,  cb.  ©.  626,  too  genjünfc^t  »irb,  bafe  bie  «priöatbanfcn 
einen  X&eil  i^vcr  9?otcu  in  1=  unb  5  s  $;]^tr. « ©cremen  ausgeben  bürftcn,  um  ba^  9ücc§t 
ber  9^oUnemi[fiou  beffer  audjunu^en  unb  bie  (Sou^onöcirculation  gu  k)erbr5ngen.  ^ier 
)oirb  bie  9^ot^tDenbigfeit  einer  aTlüngcircuIatlQU  in  ni(^t  ju  geringem  Umfange  ni^t 
genügenb  geivürbigU 
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papietgelb,  fo  etnpficl^lt  jtd^  aud^  bic  2lnn)cnbung  ol^nüd^cr  ©runbfdfcc  für 
bic  §cfifcfeiing  bcä  ®cfamtntbctrag3  [old^cr  3lottn  wit  für  biejenigc  bcg 
©taatöpapicrgclbS.  £)icfc  Grwdgung  fül^rt  bann  baju,  aud^  bcn  ©efammt 
Betrag  fold^cr  Hcinjtcr  Sanfnoten  in  einer  absoluten  ä^ffer,  wie  in  ^rcufecn, 
n  i  d&  t  in  einer  relaÜDen,  b.  1^.  in  einer  Quote  be§  nid^t  giffermdfeig  begrengten 
Slotenuntlaufö,  wie  nad^  bem  babifd^en  ©efefeentwurf  x>on  1864,  gu  fiyiren, 
SJiefe  abfolute  3iff^  '^nn  ungefdl^r  per  Äopf  ber  ^eoSlIerung  angefefet 
werben,  mit  entjpred^enber  9lbrunbung  beS  ©efantmtbetragä.  SDBirb  1  2:i^lr. 
©taatSpapiergclb  gu  Vb  in  l^Z^x.^,  gu  V»  in  ö^Sl^lr-s^Sd^einen  per  Äopf 
gcret^net,  fo  wirb  nad^  bem  bewahrten  preu^ifd^en  Vorgang  Don  1856  etwa 
Vi  2:^1^.  per  Äopf  an  ^t^fjnt^akxtantnoUn  paffenb  fein.  2)ie§  ergibt  für 
baS  je^ige  ^reu^en  circa  24  üßiö.  Zf)lv.  ©taatöpapiergelb  unb  16 
SWiH-  Zfjllx.  ^d)nÜ)(dtxnottn,  ober  ba  erftereS  glüdflid^cr  SBeife  nur  18  y^ 
Wtiü.  Z^x.  betragt,  würben  ca.  22  mU.  ^Ix,  folc^er  Ilcinften  5«oten 
(ftatt  ber  T)or]^anbenen  10.'  aÄiü.  Stl^lr.)  gu  geftatten  fein.  *^n  ©el^t  man 
in  ©übbeutfd^lanb,  fpeciett  in  33aben,  oon  bem  Setrag  oon  2  p.  ©taatS- 
papiergelb  —  fooiel  nur  au8  finangietten  9lüdffid^ten  —  auS,  fo  mürbe 
»aben  l^öd^ftenS  3  aRitt.  p.  (genau  nadji  biefem  ©afe  nur  2.«*  WM.  p.) 
<Staot8papiergelb  in  1=  unb  5?p.*@d^einen  beflfeen  bürfen  unb  bemgemd| 
ber  ^cl^ngulbennotenbetrag  auf  l^o duften S  2,  lieber  nod^  auf  nur  1 V,  9Jiit[.  p. 
ju  bef^rdnlen  fein,  ba  biefe  brei  Ileinften  ©ulbcnfd^cine  ol^nel^in  an  recöem 
3BBert^  fel^r  gegen  bie  brei  Ileinften  Jl^alerfd^eine  gurüdfftel^en. 

3ttr  (Srgdngung  bicfer  iBeftimmungen  ift  bann  nur  no^  notl^roenbig, 
ben  ©elbbetrag  ber  ndd^p  niebrigpen  S3anInote  gefefelid^  gu  normiren, 
um  nid^t  burd^  bic  SEßal^l  ^ineSgu  niebrigen  SetragS  ber  SBanI  inbirect 
bo^  bie  SluSgabe  gu  grofer  Mengen  Heinerer  ©tüdCe,  meldte  oermieben 
merben  foH,  gu  ermöglid^en,  —  wobei  freilid^  fd^on  in  ber  S3efd^rdnlung  ber 
SSSol^l  auf  runbe  SBetrdge  eine  gcroiffe  ©id^erung  liegt,  ^w^^^äfeifl  crfd^eint 
ber  aSetrag  T)on  25  Sll^tr.,  20  p.  ober  100  gr.  für  bie  ndd^fte  ^iotengrofe, 
wobei  aber  ber  ©efammtbetrag  biefer  5Roten  nid^t  gefefelid^  gu  pirtren 
lödre,  mie  lefetereö  bei  ben  ^rioatbanfen  in  ^reu^en  gef^icl^t  *'^) 

D.  Sefliiitiitttimcit  üttK  bie  SleVtttig  ha  Slaotd  gur  ümMlt  ber 

Settelbiutfen. 

S5iefe  ©ontrole  tonn,  T)on  ber  anbcrg  aufgufaffenben  ber  Slctiondre 
abgefe^en,  ausgeübt  merben 

1)  burd^  bai  ^ublilum,  bie  5pentlid^e  Meinung,  bie  dpentlid^e 
ißreffe,  bie  Äunben  ber  SSanfcn, 

2)  burd^  ben  ©taat  unb  gmar  tonn  fie  l^ier  fein 

a.  eine  formelle,  inbem  ber  ©taat  eine  SReil^e  mid^tiger,  bie  Man- 
ien betreflenben  S:l^atjadSien  conPatirt  ober  beglaubigt,  ober 

b.  eine  materielle,  inbem  er  fad^lid^  inl^ibirenb  ober  allgemein 
leitenb  in  ben  Säanibetrieb  eingreift 

^M)  9(c^nlt(^  für  ben  92orbbeutfd^en  Sunb  ttxoa  30  WliU.  ©taatö^apteraelb,  too« 
x>tn  10  mn.  1  X^lr.::,  20  mu.  5  5j:]^lr..©(^cine,  unb  20  mti,  Z\}lx.  Sc^nt^alerbanf« 
noten, 

*»»)  20  ober  25  2;^Ir.  ober  fK.  ijl  reöclm&Jig  ber  3»eitniebrtafic  S^otena^point« 
in  Deutfd^Unb«.  SDie  ©armji.  ©anf  barf  iroi\^m  10  fl.  unb  10  Xl^lr.  (17  p.  30  !r.) 
nur  auf  befonbere  ^laubni|  eine  ^^otenfategQrie  einfci^ieben. 
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• 

3u  1 :  ^nx  HuSfiBung  bct  ©ontrofe  burd^  baS  ^ßiiBUfum  bcbarf  e§ 
bct  OcffentUd^Icit  in  35an!jad^cn  ober  bcr  SÄncrlcnnuttg  bc3  fog.  ^rin- 
cipä  bct  ^ubUcitdt. 

®c[ttminungcn  über  Icfetereä  fcl^lcn  in  ben  neueren  ©anlgcfe^en  unb 
(Statuten  SDeutfd^Ianbä  unb  anberer  fidnber  feiten  gang,  ©ettft,  wo  bicS 
aber  ber  ^aU  ift,  lommen  bie  ©anlen,  j.  35.  mit  ber  regelmdfeigen  aScr« 
Jffentlid^ung  tl^rer  SSilanjcn,  bem  SQBunf^e  beS  ^bUlunig  in  il^rem  eigenen 
Sntereffe  je^t  mciftenS  nad^.  Sebod^  genügt  eine  fold^e  freiwillige  ^blica* 
tion  in  ber  ber  93an!  gerabe  paffenb  fd^einenben  SBeife  nid^t  SSielme^r  liegt 
l^ier  aud^  bei  DoQer  93anlfrei]^eit  unb  ebenfo  bei  ber  üblid^en  auf  bem  ©runbfa^ 
bed  9lotenregaIS  unb  beS  @onceffionggn)angä  Berul^enben  93an(poIitiI  ein  ®e^ 
biet  einer  gang  bered^tigten  ©taatSeinmifd^ung  T)or.  S)a8  ^ndp  ber  ^bli* 
citdt  bilbet  einen  edfftein  beä  mobemen  a3anfn)efen8.  "•)  S5ie  Ocffentlid^Ieit 
in  Sanffad^cn  foll  eine  rid^tigc  iBeurtl^eilung  ber  ©rebitmürbigleit  berSSant 
unb  bal^er  aud^  il^rer  flöten  ermoglid^en  Reifen  unb  ift  bafür  eineS  ber 
mid^tigftcn ,  im  ©runbc  mo^t,  namentlich  auf  bem  ©tanbpunfte  ber  ©ant 
frei|eit,  ba8  wichtig fte  9Rittel.  ®em  ©taate  liegen  l^ier  bebcutfame 
Aufgaben  ob  unb  gmar  im  SBefentlid^en  bie  gleid^en  in  ber  materiellen  roit 
in  ber  formellen  SSantgefe^gebung,  3)er  ©taat  foQ  ndmlid^,  wie  aud^  immer 
ber  ©l^aracter  feiner SanlpoUtil  befd^affen  fei,  iene8  ^rincip  burd^au« 
fanctioniren.  SSei  ber  ©anlfreil^eit  ift  baffelbe  bie  Sorbebingung 
einer  ben  33an!en  ftetä  not^menbigeU;  l^ier  Don  ber  bffent* 
Ud^en  9Jleinung  ju  übenben  Gontrole;  bei  Jeber  anberen 
S3anIpoIitil  bilbet  eö  dn  unentbeJ^rli^eä  Komplement  ber  fon« 
ftigen,  alfo  namentlid^  aud^  ber  oom  (Staate  felbft  au8guübenben 
©ontrole.  Die  neueren  SJanlgefefce  unb  JBanIftatuten  berüdtfid^twen  nun 
aud^  mol^l  biefen  ©eftd^tSpunft,  aber  eS  merben  barin  nod^  nid^t  aue  erfor:» 
berlid^en  @onfequengen  ftreng  genug  gegogen.  9totl^n)enbig  ift  ndmlid^  nid^t 
nur  bie  auSbrüdlid^e  ^nerfennung  beg  ^nclp8  ber  ^bticitdt 
burd^  ben  (Staat,  fonbern  gugleid^i  bie  ndl^ere  Slngabe  im  ©efefe  ober 
©tatut,  mag  unter  biefcm  ^rincip  gu  Derftcljen,  mel^eg  fein 
Snl^alt  fei.   ^ierl^er  gel^ort  bal^er 

a.  bie  genaue  93eftimmung  beS  UmfangS  ober  Wtaa^ti  ber 
^blicitdt;  alfo  bie  9lngabe,  mag  unb  in  meld^er  gorm  etmag  gu  Der* 
offentlid^en  ift; 

b.  bie  genaue  aSorfd^rift,  wie  oft  unb  wie  unb  wo  bie SBerbffents 
lid^ungen  erfolgen  foQen; 

c.  bie  genaue  ^^ftfefeung  ber  Serantmortlid^Ieit  beg  ^erfo* 
nalg  ber  8anlpermaltung  für  bie  rid^tige  9lugfül^rung  beg  ^ncipg 
ber  Sßublicitdt  unb  bie  ©trafanbrol^ung  im  gaße  unterbliebener 
ober  falfdjcr  SKitt^eilungen. 

SDie  Siegelung  biefer  ^uncte  burd^  bie  ©efe^gebung  ift  bei  allen  ©9$ 
ftemen  ber  SSanlpolitil  faft  gteid^  mid^itig  unb  in  dl^nlid^er  3Beife  Dorgune|:s 
men.  ©ie  ld§t  aber  allentl^alben  nod^  fel^r  oiel  gu  roünfd^en  übrig,  ^n  ber 
bei  ung  üblid^en  Sanlpolitil  wirb  bag  ^rincip  mol^l  neuerbingg  meifteng 
anerfannt,  aber  bie  genügenbe  Regelung  biefer  ^uncte  (a  big  c),  ber  ei* 
gentlid^en  practifd^en  €onfequengen,  burd^i  meldte  bie  formelle  Slnerlennung 

*^)  aneine  iBeitt.  ©.  23  ff.,  ^tt  Settelbanfen.  etuMt».  XL,  337. 
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eine«  folii^cn  ißrincip»  crft  iljrc  wallte  ©cbcutung  erl^Stt,  fcl^tt.  Stiigctifd^ui:^ 
lifj^,  weil  bte  SCtaörocitc  bicfcS  wichtigen  ^ncipö  bo^  nid^t  gcbü^rcnb  er* 
fa^t  wirb  unb  unfere  ®an!gcfc^gcBung  nad^  n)ic  oor  auf  bic  materielle 
©ontrole  be8  ©toatä  baä  §auptgcn)i^t  legt  5Jlur  in  (gnglanb  unb  SRorb^: 
amtxica,  bcn  ^eimatl^l&nbem  ber  Ocftcntli^leit;  ift  bie  @in[id^t  in  bie  aSBid^s 
tigfeit  ber  leftern  aud^  auf  bem  ©ebiete  beiS  ^anln)efeng  fd^on  toeiter 
gcbiel^cn.  ©elbft  roo  bic  TnatericOc  ©taatScontrole  gang  fo  beftcl^cn  bleibt, 
foOte  man  in  berjenigcn  beS  ^ubüfumä,  wie  gefagt,  bic  uncnttel^rlid^c  ©r- 
gängung  jimer,  namentlid^  aber  in  il^r  felbft  toiebcr  eine  notl^- 
locnbtgc  ßontrole  ber  ©taatäcontrolc  erblidfcn.  ©efel^alb  wirb  man 
bur<^aug  in  jebemaSantgcfefe  unb  SBanIftatut  fold^e  SSorf Triften  gur  prac* 
tifd^en  SSermirllid^ung  beg  ^ncipS  ber  ^ublicitdt  »erlangen  muffen 
(f.  u.  yi  1). 

3u  2  a :  ^t  bief en  Slnorbnungen  T)erbinbet  fid^  ober,  unb  gmar  aud^ 
6d  poller  S3anffreil^eit,  paffcnb  bie  ©rrid^tung  einer  formellen 
@taat8controle.  S)er  ©taat  erplt  im  äSanlgefe^  bag  9ted^t  unb  bie 
^id^t,  bte  S^id^tigleit  ber  SSeroffentlid^ung  ber  S3anl  über  il^re  ©efd^dftd- 
Der^dltntffe ,  bie  Uebcreinftimmung  mit  ben  ä3anlbiid^em ,  bie  ©tatutenge« 
ina§l^eit  ber  @efd^äfte  burd^  feine  Organe  prüfen  unb,  ol^ne  be^l^alb 
fa<!|lid^  eingugreifen,  namcntli(|  aud^,  ol^neUeberfd^reitungen 
ber  ©tatuten  feinerfeitä  gu  l^inbern,  über  baS  ergebni§  feiner 
^Prüfung  offentlid^  Serid^t  erftatten  gu  laffen.  ©iefe  ßontrolc  roirb 
entn>eber  oon  gall  gu  ijall,  menn  e8  paffcnb  erfd^eint,  burd^  gu  bief  cm 
3n>edf  im  ®efei  genannte  ober  oom  9Jiinifterium  gu  beftimmenbe  aSeJ^Jr^ 
ben,  mie  in  ^glanb  nad^  ber  ^eerfd^en  ^cte  oom  ©tempelamt  mit  ©e- 
nel^migung  be8  ©d^a^amtS,  *•**)  ober  aud^  fortlaufenb  burd^  ein  eige- 
ncd  ftdnbigeS  ©anicontrolamt,  mic  in  SWorbamerica  "*)  unb  frül^er 
fd^on  in  SRcro^orf  unb  ÜRaffad^ufettS,  "')  ausgeübt. 

S)iefc  formettc  ßontrole  unb  namcnttid^  bie  ©tettung,  ber  aSBirlungS? 
ftrcia  unb  bie  SSefugniffe  eincS  fold^cn  ßontrolamtö  werben  im  föingclnen 
aud^  bei  einer  f onft  gleid^cn ,  b.  \).  auf  benf elben  §auptgrunbfdfeen  berul^cn* 
ben  Sairfpotitil,  Don  cinanber  nad^  bcn  concretcn  aScrl^dltniffcn  ber  ©anicn 
unb  Sdnber  obmeid^cn  muffen.  iBci  noSer  ä3anlfrcü^cit,  meldte  tl^atfdd^lid^ 
ctma  aud^  —  mag  ntd^t  immer  rtotl^mcnbig  ift  —  gu  einer  großen  S)C5 
centralifation  ber  SlotcnauSgabc  unb  einer  großen  2lngal^l  oon^ctteUunb 
anbercn  93anlen  gcfül^rt  l^at,  ober  aud^  bei  ^uftdnbcn,  wie  biäl^cr  in  S)cutfd^- 
lanb,  n>o  baS  nad^  ber  ^articulargcfe^gebung  cntftanbcne  unb  nun  bod^ 
nid^t  einfad^  gu  oernid^tenbe  ä^ttctbanlmcfcn,  in  gemiffem  Umfange  cinl^cit* 
li^cr organifirt  werben  foH,  erfd^eint  eine  fold^e  formelle  Gontrolc  burd^ 
ein  ftdnbigeä  Sanfcontrolamt  fcl^r  am  ^lafee.  S)cm  publicum  wirb  bic 
Somal^me  eigener  Sontrolc  baburd^  nid^t  abgenommen,  aber  crleid^tert, 
roaS  befonberS  wicber  bei  ber  Slnbal^nung  einer  freieren  ©cftaltung  beS 
SSanfwefeng  erwünfd^t  ift,  wo  man  bie  biöl^erige  materielle  ßontrole 
wenigftenS  eingufd^rdnlcn  fud^cn  mu|.   ^n  S)eutf^lanb  fel^lcn  biSl^cr  felbft 

•»0  ?eerf*e  «et«,  7  u.  8.  SBictor.  c.  32  t>.  19.  3uU  1844,  S  18—21,  u.  «. 
bei  St^toebcmcier,  Slctiengef.  »ef.  Jc,  (Snatanb«,  93cvl.  1857,  ©.  96;  meine  Seitr. 
6.  28. 

"*)  ©odf,  Sin.  5fm.  @.  462,  731  ff. 

<»>]  «übner,  SOanlen  e.  305  ff.,  312. 
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nod^  %nf  finge  fold^er  (Sinrid^tungen  beinal^e  ganglid^.  3)en  gropritannifd^en, 
bur^  bic  ^eerfd^c  Slctc  angdbal^nten ,  mangelt  bic  orgdmfd^e  3luSbilbung. 
S)ie  norbamericanifd^e ,  in  ba8  S^attonalbanJfpftem  eingefügte  6ontrolcin= 
rid^tung ,  baä  9lmt  beS  SontroßorS  bcr  Umlaufämittel  (Comptroller  of 
the  Curvency)  greift  bagegen  vid\a6)  fd^on  über  bic  formeÖe  (Sontrole 
l^inauä  unb  in  baS  ®ebiet  einer,  in  mannen  ^uncten  red^t  weit  unb  gu 
weit  gcl^enben  materiellen  ßontrole  l^inübcr  (f.  u.  9to.  2). 

3n  2b;  3n  benjenigen  ^dUen,  wo  ber  ©taat  eingel^enbe  SSorfd^riften 
über  bie  Organif ation ,  ben  ®ef^dftä!rei§  unb  bie  ©efd^äftSfül^rung  ber 
©anlen  in  S3anfgefcfeen  ober  Statuten  erlaffen  l^at,  perlangt  bie  Sonfequeng, 
ba§  ber  Staat  fid^  aud^  ni^t  mit  einer  fold^en  formellen  ©ontrole  begnüge, 
fonbern  eine  mel^r  ober  weniger  umfaffenbe  fad^Iid^e  ober  materielle 
ßontrole  über  bie  Saufen  ausübe.  2)ie  ?lufgabe  lann-l^ier  namentlid^  in 
gmeifad^er  SEßeife  unterfd^ieben  merben: 

Of)  ©ntmeber  befteöt  ber  ©taat  feinerfeitS  neben  ober  in  ber  SBanfc 
uerroaltung  Sontrolorgane,  weld^e  bie  ©tatutengemd'^l^eit  bcr 
Sanlgef^dfte  gu  überroad^en  l^aben  unb  gegen  ©cfd^dfte,  meiere  jte  für 
ftatutenroibrig  l^alten,  ein  ©uSpenftooeto  mit  2lpeKation  an  eine  l^ol^ere  ^n- 
ftang  ober  ein  befinitioeä  aSeto  für  fi^  befi^en;  ober 

ß)  ber  ©taat  gibt  feinen  ©ontrolorganen  nod^  bie  weitere,  im  6in* 
gelnen  bann  roieber  mand^fad^  Derfd^ieben  beftimmte  Sefugnife,  an  bcr 
Sei  tun  g  ber  innerl^alb  ber  ftatutarifd^en  SSeftimmungen  oorgenommenen 
©ef^dfte  beratl^enb,  befd^He^cnb,  roieberum  mit  ©uSpenfiooeto  unter 
33ermeifung  ber  ftrittigen  $uncte  an  eine  l^öl^ere  Snftang  ber  Sanfoerroat 
tung  ober  ber  ©taatäoermaltung  ober  felbft  mit  S)efinitit)oeto  in^ibirenb 
2:]^eil  gu  nel^men.  SDabur^  werben  bie  Sontrolorgane  beö  ©taatS  eigenfe 
lid^  ©Tecutiöorgane  beffelben  in  ber  aSanfoerroaltung,  bic 
©taatScontroIe  gu  einer  menigftenä  bie  ®anfleitung  begleitenben  ©taatS^ 
leitung  ber  Sanfgefd^dfte.  6ine  immer  weiter  gel^enbe  ©inmif^ung 
bcS  ©taatä  in  bie  ^anlgefd^dfte  unb  bal^er  eine  entfpred^enbe  immer  bi* 
rectere  unb  immer  größere  SSerantwortUd^Ieit  beä  ©taatS  für 
biefelben,  für  il^ren  finangictten  ©rfolg  unb  für  bie  ©rebitwürbigfeit  ber 
iBanI  alä  fold^er  unb  i§rer  Obligationen,  wie  bie  Saninoten,  ijt  bie  natür« 
lid^e  g^olge  fold^er  materiellen  ßontrole.  Slber  lefetere  felbft  ijt  bod^  wol^l 
leine  unri^tige  Sonfequeng  biefer  gefammten  S3an!politiI,  namentlid^  bei 
ber  SanlnotenauSgabe.  3lud^  bie  ©eutfd^en  ©efe^e  unb  Statuten  "^alm 
biefe  ßonfequeng  mel^rfad^  gegogen.  ®n  ^n^,  weld^er  fpecictt  bcr  beutfd^cn 
SBirtl^fd^aftägefefegebung  unb  mel^r  ober  weniger  überl^aupt  berienigen  beä 
europdifc^en  Kontinents  in  oorgüglid^em  ©rabe  eigen  ift,  tritt  auf  bem 
©ebiete  beS  meift  fo  argwöl^nifd^  betrad^teten  S3an!wefenS  nur  no^  ftdrlcr 
l^croor.  3Benn  man  bann  aber  beobad^tet,  weld^e  gar  nid^t  gu  befeitigenben 
ted^nifd^en  ©d^wierigleiten  bie  ©inrid^tung  unb  SluSübung  einer  )old^en 
materiellen  (Sontrole  burd^  Staatsorgane  |at;  weld^e  l^öd^ft  unliebfamen 
(Sonfequengen  bic  Serantwortli^Ieit  beS  Staats  für  ben  SluSfall  ber  San!- 
gefd^dfte  unb  für  bie  Si^erl^cit  unb  ftete  9tealiftrbar!eit  ber  auf  bie  Sanicn 
in  gorm  oon  9ioten,  S)epofitenfd^einen  ober  Idngcr  terminlid^en  Obligatio^ 
neu  laufenben  ^Jorberungen  mit  fid^  bringt,  fo  wirb  man  nur  wieber  um 
fo  mel^r  an  bem  aSertl^  ber  SorauSfefeung  biefeS  gangen  ©ontroU 
wefenS,   ndmlid^   an  ber  weitgcl^enbcn  @inmifd^ung  beS  Staats  in  bie 
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©rri^tung  unb  ©efd^SftgfuBrung  bcr  SBanfcn,  tcrcd^tigte  3^^'!^^  ^^9^« 

(f.  u.  srt  3). 

S)ic  ©taatätl^dtialeit  auf  bcm  ©cbictc  ber  (Sontrolc  bcä  ^etttVbanh 
iDefcnä  nimmt  alfo  brei  ©tabicn  ein,  rocld^c  fclbft  micbcr  brct  ocr^ 
fd^tcbcne  Sitten  bcr  ©ontrole  barfteüen,  SDer  ©taat  erlennt  ba8 
^rincip  ber  gjublicitdt  an  nnb  jid^crt  beffcn  S)urd^fül^rung  unb 
ermöglid^t  l^ierburd^  bic  Sontrolc  be§  ^uBlifumS,  in  roeld^er  ber 
Sd^rocrpunct  rul^t  2)iefeS  ©tabium  entjprid^t  ber  Dotten  S3anlfrei]^eit  in 
einem  fianbe  mit  großartig  entroidfeltem  Jffcntlid^en  fieben.  Die  begüglid^e 
Staatötl^dtigleit  barf  aber  aud^  bei  anberen  ©^ftemen  ber  95anlpoIitiI  ni^t 
fehlen.  S)er  ©taat  übt  femer  eine  formelle  ßontrole,  namentlid^  burd^ 
ein  ©anicontrolamt,  unb  enblid^  eine  eigentUd^c  materielle,  fad^li^ 
eingreifenbc  gontrole  au8.  2)ie  erftere  fägt  fid^  aud^  in  baä  ©pftem  ber 
35anffrei^eit  paffenb  ein,  mirb  aber  namentlid^  ba  am  Pa^e  fein,  mo  bie 
ßontrolc  beS  ^ublicumg  nod^  nid^t,  mie  in  S)eutf d^lanb ,  gum  ©rfa^  ber 
materietten  ©taatScontrole  genügt,  rodl^renb  baS  9Jii§lid^e  ber  lefeteren  beut:^ 
lid^  crfannt  wirb. 

1.  S)a8  ^rincip  bcr  ^ublicitdt 

Diejenigen  SSeriffentlid^ungen  über  bic  SSanlen,  au8  beren  ein  Urtl^eil 
über  bie  fercbitmürbigfeit  jeber  Sani  unb  alfo  aud^  bcr  non  il^r  ausgege- 
benen SBanlnoten  gcbilbct  rocrben  tonnen  foU,  bettcffcn  bic  SSerfaffung 
unb  bie  3Sern)altung  ober  bie  SRcfultatc  bc8  Sanfbetriebö. 

Ä.  5>ic  ^ublicitfit  ber  53anfDcrfaffung. 

Die  SSantocrfaffung  bcrul^t  auf  oerfd^iebenen  ©mubgefc^en  unb  S^or* 
men,  meldte  in  eigentltd^en  allgemeinen  unb  fpeciellen,  formel* 
Icn  unb  materiellen  SBanIgefefeen  bc8  ©taat8,  in  (Sonceffionä* 
urlunben,  Säaniftatutcn  unb  @efd^dft8reglement8  cntl^altcn  ju 
fein  ppegen.  ©er  red^tlid^e  (Sl^aractcr  biefer  ©efefee  u.  f.  m.  ift  Dcrfd^ieben 
nac^  ben  banfjpolitifd^en  ©pftemen,  aber  aud^  bei  ein  unb  bcmfelben  fold^cn 
©pftcm  nid^t  immer  ber  gleid^e.  Wlan  lann  in  biefcr  Scgicl^ung  namcntlid^ 
unterfd^eiben,  ob  bie  93anft)crfaffung  ober  meldte  Jl^cilc  bcrfelben  auf  einem 
eigentlid^en  ®cfe^  im  ftaatgrcd^tli^cn  ©inne  be8  äBortc8,  alfo  in  unferen 
S3trfaffung8ftaaten  auf  einer  unter  SBitmirlung  aller  gactoren  bcr  ©efe^* 
gebung  entftanbcncn  9iorm,  ober  auf  einem  (Srlafe  blo^  bcrSRcgierung 
für  fid^  ober  auf  ber  autonomen  Slnorbnung  ber  93anl  fclbft  — 
alfo  auc^  ol^ne  ©taatöbcftdtigung  —  berul^t  Sei  nollcr  Sanlfrcil^eit 
foöen  nur  geroiffe  allgemeine  5Jlormen  am  Seften  burd^  ein  (formelles  39ant) 
©efefe  gegeben  merbcn.  Mcä  SEBcitcre,  alfo  namentlid^  bic  ©tatutcn, 
gibt  bie  Sani  fid^  fclbft  @8  bebarf  ]^ier  nid^t  einmal  einer  9leoifion 
bcr  ©tatutcn  ©citenö  bc8  ©taatö,  um  bic  Uebercinftimmung  mit  bcm  for* 
mellen  Sanlgefe^  ju  übermad^cn,  menn  in  le^tcrcm  nur  gcgentl^eilige,  biefe 
gcfefelidjcn  Slnorbnungcn  aufl^cbcnbc  ober  befd^rdnlenbc  ^uncte  ber  ©tatutcn 
ein  für  affemal  für  ungiltig  erlldrt  morben.  ^infid^tlid^  bcr  materiellen  dtt^ 
gelun^  bc8  SanImefenS  burd^  ©efefe  ober  3tcgicrting8oerorbnung  bcftcl^cn 
aud^  ttt  SDeutfd^lanb  mand^e  Scrfd^icbcnl^eitcn  in  ben  cingclncn  ©tauten.  3n 
Saben  ift  bie  ©emdl^rung  bc8  9ied^t8  bcr  9totcnau8gabe  an  ein  ®efe$. 
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bieiemge  bed  SRed^tS  ber  ©ränbung  einer  Sanlacttengefellfd^aft  an 
bie  ©cncl^migung  ber  ©taatöDernfaltung  gcbunben.  2)a  l^icr  Som« 
pctenjconpicte  im  SBcfen  ber  ©ad^e  Itcgen,  j.  ®.  bei  ber  ©croäl^rung  bc« 
Slotenemifftonärcd^tö  unüermeiblid^  in  bie  Statuten  ber  aSanfgejeHfci^aft  ein« 
gegriffen  njcrben  mu^ ,  '•*)  fo  wirb  man  bicfe  Dcrf^iebene  Sel^anblung 
jmeier  fo  nal^e  Dermanbter  ^uncte  !aum  biQigen  lonnen. 

SBie  aber  nun  aud^  bie  S3anft)erfaffung  im  ©angen  ober  in  il^ren 
2:]^eilen  gu  ® tanbe  gelommen  fei :  notl^menbig  i[t  in  allen  fallen  gleic^mä? 
^^Sf  ^^B  P^  ^^^  ^ublilum  gel^örig  belannt  werbe.  Unb  lierfür 
^at  ebenfaSS  gleichmäßig  ber  Staat  mieber  }u  forgen,  inbem  er  barauf 
bejüglid^e  ©eftimmungen  in  ein  Sanigefcfe  aufnimmt 

SGBenn  bie  Sanfoerfaffung  auf  @efc^  ober  3tegicrungäerlaß  berul^t,  fo 

erfolgt  nad^  im  geltenbcn  Sftcd^töfd^en  il^re  aSerJffentli^ung  in  ber  ®ef  c^s 

fammlung,  ben  9legierung§bldttern  u.  f.  vo.  Mein  für  ben  Dor= 

liegenben  3"^^*  genügt  bieg  nid^t   63  muß  Dielmcl^  in  biefem  gaKe  unb 

ebcnfo  im  gaü  ber  oon  ber  SSanI  ftd^  felbft  gegebenen  SSerfaffung  für  bie 

weitere  SJerbreitung  ber  SSeroffentUd^ungen  ber  betreff enben  Slctenftürfc 

geforgt  werben.  S)iefer  Slufgabe  ift  man  biöl^er  nur  erft  fel^r  mangell^aft 

nad^gclommen.    S)ic    Santjefefee  unb  Sanlftatuten ,    befouberä   aud^   bie 

beutfd^cn,    entl^alten    faum    irgenb    eine    barauf    bcgüglid^c  SBeftimmung. 

SSBenn  in  il^nen  ©eroffcntli^ungcn  ober  33e!anntmad^ungen  über  93anft)er* 

l^dltniffe  t)orgefel^en  ftnb,   fo  bejiel^en  fid^  biefc  regelmäßig  meiji  nur  auf 

3n)cdfe  unb  ^ntercffen  ber  Santanftalt  al§  fold^er   ober  ber  ©gent^ümer 

ber  aSanI,  b.  1^.  ber  %cÜon&tt,  um  gefd^dftüd^e  Äunbmad^ungcn  u-  f.  w. 

§ier  l^anbelt  e8  fid^  aber  um  ^ublicationen  jum  ^medf  ber  Sontrolc 

im  Si^tcreffe  be8  ^ublitumS,   namentli^  ber  Jfunben  ber  ©auf, 

unter  biefen  befonberS  il^rer  ©laubiger  unb  barunter  mieber  in  erftcr 

Sinie  ber  33anfnoteninl^aber.  3bxx  über  einige  pincte  auS  ber  ®c« 

fd^dftSlage  unb  ben  ©efd^dftärefultaten  ber  SSanlen,  alfo  auä  bein 

©ebiete  ber  SSanloermaltung  (f.  u.  2)  finb  in  ben  Sanlgefe^en  unb 

Statuten  fold^e,   meift  nur  ju  fpdrlid^e  SSerJffentlid^ungen  oorgefd^rieben^ 

wenigftcng  mit  im  3«te^cffe  be§  ^ßublilumä,  oormiegenb  audj  nur  roicbcr 

aus  SÄüdfTid^t  auf  bie  Slctiondre.  ^mmerl^in  wirb  barin  bie  SSeroffentlid^ung 

als  ein  Mittel,  bem  $ubli{um  eine  @ontroIe  ju  erm&glid^en,  bod^  fd^on 

ein  wenig  ancriannt  Slber  ber  ©anlocrfaffung  gegenüber  ift  man  nod^  ni(§t 

einmal  gu  biefcr  ©nfid^t  gelangt  @8  ift  d^aracteriftifdj  für  unfere  materielle 

JBanIgefetgebung ,  weld^e  nur  oon  bem  ©ebanlen  einer  Staat öcontrolc 

geleitet  wirb,  baß  i^r  ein  wefentlid^cä  ^nttxe\\t  beä  ^blitumS  unb  ber 

Äunben  ber  Sani  an  ber  Sanlocrfaffung   unb  an  einer  leidsten  unb  bc« 

quemen  ©infld^tSnal^me  in  festere  gang  unbelannt  gu  fein  fd^eint  S)ic  Sani* 

Derfaffung  wirb  wie  eine  interne  Slngelegenl^eit  ber  Sani  unb  ber  3lctiondrc 

betrad^tet,  oon  ber  im  Uebrigen  nur  ber  SltteS  bcauffi^tigenbe  Staat  SRotij 

gu  nehmen  l^at    9lud^  bad  ift  für  bie  l^errfd^enbe  Sanlgefe^gebung  begeid^« 

nenb ,  baß  fte  vid  mel^r  bie  Segiel^ungen  gwifd^en  ber  Sani  unb  ben  $lctio« 

*•♦)  ©.  oben  2lnm.  1  u.  3  ©.  1  u.  2.  S)ie  Sommiffton  bcö  Stbgeorbnetenl^ufe« 
tooHtc  in  i^rcr  ©crid^tetflattung  über  ben  @cfc^entn?utf  in  93ctr.  ber  SRotcnau^gabc  unb 
in  i^rcn  fid^  baran  Inütofcnben  eintrügen  im  3.  1864  au«brücflic^  »ermciben,  in  ba« 
©ebiet  ber  SBermaltung  hinüber  ju  greifen,  bo$  ertine^  fic!^  ba6  bei  bem  na^en  Sufams 
menl^ang  bev  beiben  gtagen  unmbgiic^. 
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niren,  alS  biejieitigen  giDtfd^en  ber  Sani  unb  bem  ^uBtilmn  Beeidetet  unb 
in  erfteren,  ntc^t  in  leiteten  ben  @(i^n)erpunct  ber  an  eine  ä3an{  fid^  biü« 
pfenben  ^t^tereffen,  bie  bann  Don  ben  93etl^eiligten  jetbft  ju  voa^xen  ftnb, 
ei^ennt.  S)a  jeboc^  eine  Sontrole  beä  ^uBUtuntS  aud^  in  unferent  ftaatlid^ 
Tcgiementirten  93antn)efen  neben  ber  bed  ©taatö,  n)ie  oben  l^eroorgel^oben 
n^urbe,  nid^t  fehlen  barf,  fo  mug  bem  gerügten  3)tangel  abgel^olfen  n)  erben, 
fon^eit  eg  ntiglid^  ift  ^tttn  @d^n>ierigleiten  ergeben  fid^  j.  S3.  fd^on  aud 
bem  gro|em  Umfang  ber  betreffenben  Urlunben. 

o)  Sinmal  n)irb  neben  ber  ^ublication  oller  bie  äSanloerfaffung 
bctreffet^en  SlctenftüdCe  in  ben  ®ef e^bldttern  u.  f.  n).  eine  f old^e  aud^i  in  g  e :« 
lefenen,  in  bem  SBo^ngebiet  ber ^auptmafje  ber ä3anllunben 
verbreiteten  unb  in  ben  großen  (Sefd^äftgmittelpunlten  erfd^ei- 
nenben  politifd^en  unb  Sörfenjeitungen  erfolgen  muffen.  S)ie  Sal^I 
biefer  3«itungen  barf  ni^t  nadji  einer  politifd^cn,  fonbem  nur  nadj  ber  SRücfs 
fti^t  gef^el^eU;  bem  ißubUfum,  roddft^  n)egen  bed  ©efd^dftdoerlel^rd  mit  ber 
93aid  unb  namentlid^  au^  megen  ber  93erbreitung  ber  ^anlnoten  unter  i^m 
ein  befonbered  ^^tereffe  an  ber  Sani  l^at;  bie  ^enntnig  ber  ä3anIoerfaffung 
möglid^ft  }u  erleid^tem.  S)iefe  9itüd(ftd^t  mirb  aud^  bei  ben  SSeröffentli^un- 
oen  über  SJermaltungSfadSien  ber  Sani  nid^t  immer  gel^orig  genommen.  "*) 
3!)ie  beutfd^en  Saniftatuten  beftimmen  bie  äBal^l  ber  betreffenben  ^^i^^^O^i^ 
}U  einfeitig  nad)  bem  (in  S)eutfd^Ianb  gumal  oft  fo  gufdUigen  unb  unmid^ti:: 
gen)  ©omicilorte  ber  93anl  ober  nadji  ben  S^^tereffen  blofe  ber  Slctionäre 
unb  ber  Sfirfe,  inbem  fie  ^titnnitn  begpoi^ed  ober  eingelner  S&rfenftdbte, 
ttma  neben  ber  mit  Sted^t  mttgemdl^lten  amtlid^en  ^^i^ung  beS  @taatd,  mie 
in  5ßreu|en  beS  ©toatgangeigcrS,  für  bie  regelmdfeigen  aSerJffentüd^ungen  it- 
geid^nen.  S)ie8  genügt  nid^t  ^  S)eutfd^lanb  bebingt  gerabe  bie  n^efentUd^e 
Serfc^ieben^eit,  meldte  gmifd^en  ber  unter  bem  (Sinflu^  ber  gufdlligen  @taatg^ 
biUmngen  ftel^enben  geograpl^ifd^en  Ser^eilung  ber  Säulen  unb  ber  un^ 
ter  bem  (Sinf{u|  ber  natürlid^en  äBirtl^fd^aftdperl^dltniffe  ftel^enben  geograpl^i^ 
fd^en  Sert^eilung  ber  Saninoten  obmaltet,  auc^  eine  äJMtmal^l  fold^er 
Leitungen,  meiere  im  @ebiete  bed  9lotenumIaufiS  verbreitet  ftnb.  ^it  9te^t 
^at  bo^er  bie  frül^er  errodl^nte  l.  fdddjifc^e  Serorbnung  oom  18.  SRai  1857 
^ublicationen  ber  fremben  Sanlen  in  ben  am  Orte  ber  ^uämed^g« 
lungdcaffen  erfd^einenben  Sldttern  verlangt  ^n  ber  Sage  ber 
^antfurter  Sani  ftnb  j.  S.  Seröffentüd^ungen  in  fübbeutf^en  Rettungen 
burd^aud  notl^menbig;  umgele^rt  bei  fübbeutfd^en  Santen,  g.  S.  einer  babi= 
fc^en  aud^  nad^  ber  @ad^lage  in  granifurter  Sldttern  unb  gmar  aud^  in 
politif^ctt  Leitungen.  "*) 


«•»)  gür  bie  2J«voffentIi(^uiiacn  über  bie  fiage  ber  93anf  u.  f.  n).  (f.  u.  ^.  b) 
bcfKmntt  bie  ^eePf^e  ^cte  t^etl«  bte  amtliche  Sonbon-C^aaette,  t^eild  eine  B^i^^^d  ^c6 
©omicilortc«  ber  5)anf  (^eePfc^e  3lcte  x>.  1844  S  6,  18,  21).  $)a«  norbamcric.  SRaüos 
mtbanl^tUi  f^retbt  bie  $eri^ffentli(&ung  ber  aUgemeinen  BufammenfteUung  ber  ^mU 
au^mcifc  burd^  ben  ^outroQor  in  einer  3eituna  ^a[^ington«  unb  einer  ^^eiD^orfd,  bie 
»erSffenilid^ung  be«  3lu«ö)eife«  jeber  einielnen  53anf  in  einer  S^tung  il^re«  ©tanbort« 
tha,  »cnn  bofclbfl  feine  ecfc^eint,  in  einer  ber  ^auptflabt  il^red  6taatd  t>or  ({>o(f, 
6.  739\ 

*•«)  ©er  S  80  ber  etat  ber  granff.  S3anf  fpric^t  j.  ©.  nur  öon  .(gröffnungen, 
tDcb^e  ber  SertoaUimgdrat^  ber  ^ant  an  bie  ®efammt^eit  ber  9(ction5re  erIä^t^  2)ie|e 
fönen,  um  oU  aenügcnb  üerfünbet  3U  geUen,  in  itoti  gr&6eren  granff.  Beitungen  unb 
im  SuteHigenablaU  er[(!^einen.    3(u9U}&rtige  Bettungen  fi^nnen  \>om  $Bertt)altung«rati^ 
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©nc  BIo^  einmalige,  etoa  gur  3cit  bc8  crftett  erlaffcä  crfolgenbe 
95elanntmad^ung  bcr  aSanloerf äff ung  genügt  aber  nid^t  SGBicberl^oIungen 
finb  notl^roenbig,  minbcftcnä  jdl^rlid^e.  §ier  bietet  ber  Umfang  bcr  bcjüg= 
lid^en  3lctenftiidte ,  aud^  nad^  bem  jtoftenpuncte  bcr  Slnnoncirung ,  einige 
©d^mierigfeit  @ine  Slbl^ilfe  läge  ctma  barin,  bafi  ber  Staat  biejenigen 
^uncte  ber  93anh)erfaffung  bejeid^net,  meiere  regelmäßig  periobifd^  roicbcr 
ju  Deröffentlid^en  ftnb.  ®ie  SluSroal^l  biefer  ^uncte  |at  fid^  nad^  bcn 
Sntercffen  bc8  ^ublilumS  unb  ber  Santfunben,  nid^t  nad^  bcn= 
jenigcn  ber  Slctiondre,  in  roeld^er  §infi(^t  bie  San!  mc^r  freie  §anb 
bel^alten  lann,  ju  rid^ten.  GS  finb  bal^er  namentli^  bie  95eftimmungen  über 
bie  2lnnal^me,  bie  ©nlöäbarleit  ber  Santnotcn,  bie  ftatutenmfißige  S5edfung 
ber  le^tercn  unb  ben  gangen  ftatutenmdßigen  ®efd^äft§!reiS  ber  S3anf  nebft 
ber  §51^e  beS  ©tammlapitalS  unb  ber  Silbung  beä  SReferuefonbä  periobifd^ 
funbjumad^en. 

aSefonbere  gürforge  ift  für  bie  gel^orige  Selanntmad^ung  von 
SlBdnberungen  ber  urfprüngli^en  93an!gefefee  unb  Statuten  erfor- 
berlid^.  S)iefe  Slbdnberungen,  weld^e  in  ber  SRegel  aud^  erft  Don  einer  attge^: 
mein  gef efelid^  gu  beftimmenben  %xx\i  an  in  Äraft  treten  f offten,  muffen  a  u  §- 
fül^rlid^  il^rem  SBortlaute  nad^  unb  mit  x>ergleid^enber  ©anebenftcllung 
ber  big^er  geltenben  SSeftimmungen  in  ben  oben  begeid^ncten  S3ldttern  öcr^ 
Jffentlid^t  werben.  ®ei  roieberl^olter  SScIanntmad^ung  ber  gangen  SBanfc 
Derfaffung  ober  bcr  üorl^in  genannten  ^uncte  muffen  alle  2lbdnberungen 
ber  urfprüglid^en  Statuten  u.  f.  ro.,  wenn  nid^t  bem  SBortlaut  nad^,  fo 
bod^  mit  Segeid^nung  ber  ^aragrapl^en  fpeciell  naml^aft  gemad^t  werben. 
Slud^  in  ©eutfd^lanb  gibt  eä  mand^e  Seifpiele  non  Statutcnabdnbcrungen, 
wel^e  für  ben  ©l^aracter  einer  Sanf  fel^r  begeid^nenb  finb.  ••') 

3n  Sdnbern  mit  ftarter  becentralifirtcr  5Rotenau§gabe  mie  in  9^rb:s 
amerila  unb  S)eutfd^lanb  crfd^eint  eö  groedtmdßig,   eine  eigene  amtlid^e 


aufecrbcm  benufet  »erben.  —  3m  J  34  bei  Statuten  bcv  Sab,  53anf  toar  für  Sefannts 
maci^ungen  bad  iDUnn^.  Journal,  bie  ^arldr.  319.  u.  b.  granff.  9lctton&r  begeid^nct, 
anberc  ©tätter  jtnb  bcr  ©cflimniung  bc«  ^lufpcl^töiatl^«  überladen.  —  ©cjonber«  not^= 
toenbig  ifl  eine  ridytigc  9lu«n>al^l  ber  93l&tter  für  bie  @inrnfun^en  unb  Sturer  cur  «fe^un* 
gen  ber  Sanfnoten  unb  @taat8^>apiergelber.  2lu(§  l^icr  bieten  bic  jerfplitterten  politif^en 
SBer^&Uniffe  SDeutfd)Ianbe  ©d^toierigfeiten.  —  ©gl.  übrigen«  ba«  unten  unter  ^x.  2 
(öon  ber  formctteu  ©taatöcontrote  u.  bem  ©anfcontrolamt)  über  biefe  SSeroffentttd^uns 
gen  ©etacjte. 

"'J  3u  ben  auffaücnbflcn  ©cifpicien  acl^ören  u.  51.  »ol^l  folgenbe:  5Die  ajlci^ 
ninget  ^rebitban!  burfte  na^  ben  am  26.  TlSiXi  1856  publicirten  Statuten  %±A 
dl,  9,  ©anff^eine  nur  mit  i^oUer  ©aarbe(!utig  ausgeben;  ba«  xoavtn  atfo  eigentliche 
S^epofitenfc^eine,  feine  ©anfnotcu,  an  bcren  ^miffion  bie  93anf  fein  3«tercfje  l^abcn 
fonnte.  9lbet  entnjcbcr  »ar  ber  ^affu«  au«  ©erfel^en  in  bie  Statuten  gcfommen,  bann 
hmti^  t^,  mit  melc^er  OberpS^lid^feit  biefe  abgefaßt  unb  t)on  ber  ^ergogt.  meining. 
[Regierung  bejlätigt  n)orben  n>aren;  ober,  tt)o6  »ir  lieber  annehmen,  man  l^atte  biefcr 
©anf,  einem  reinen  (Srcbitmobilier,  ba6  SRec^t  ber  S^otenemiffion  mit  gug  toerweigern 
njoUen;  im  S  15  ber  Stat.  mar  au(6  bie  (Jrricä^tung  einer  eigenen  ä^ttelbanf  burd^  bie 
(Jrebitbanf  in  Sluöpc^t  genommen,  bie  9^oten  bcr  erflcren  Ratten  V3  ©aar«  unb  Vs 
SGBeci^feTs  unb  (5ffectenbe(fung  ^abcn  follen.  @(^on  am  17.  Slpr.  1857  genehmigte  aber 
ba«  fad)f.  meining.  Staatöminifterium  biefe  SDecfung  für  bie  9floten  ber  Srebitbanf 
felbjt  unb  babei  ifl  e«  geblieben  1  Hel^nllc^  l^at  bie  ©eracr  ©anf,  beren  Statuten  öon 

feinrid^  b.  67flcn  öon  JReut  j.  fi.  am  17.  3uli  1854  bejlStigt  n>orbcn ,   ben  S  18  «l. 
,  too  für  bie  IRotcn  Vs  ©aarbedfung  öorgefi^rieben  tt>ar,  fc^on  am  17.  ?Rot).  1856  in 
Vi  33aar5  unb  Vs  ®e(^tetbetfung  umgcänbert. 


-Öl- 
leitung für  alle  SSeroffcntlid^ungen  bcr  fdmmtlid^ett  iBanlen  gu  grunbctt. 
6inc  fol^e  Leitung  todrc  gleid^jcitig  bcr  paffcnbe  ©ereinigungäpunct  für 
bie  fel^r  roid^tigc  Dergleid^enbe  iBanIftattftil.  ©ic  lüirb  befonberä  jtocdmä^ig 
aud^  mit  einem  fflanfcontrolamt  (f.  u.  2)  oerbunben  werben. 

ß)  ©obann  gibt  eS  ein  gmciteö  3JUttcl,  bie  Äenntni^  ber  mid^:: 
tigftcn  ^uncte  bcr  SSanfücrfaffung  moglid^ft  im  ^ublilum  gu  Dcrbrcitcn.  6S 
müfetcn  nSmlid^  biefe  ^ncte,  conciS  gujammengefagt,  auf  ben  oer- 
fd^iebcncn  SEBertl^papicrcn  bcr  S3anl;  namentlid^  ben  Slctien, 
Cbligationen,  ©epofitcnfd^einen  u,  f.  ro.  abgebrudtt  roerben. 
S)ieg  gefd^tcl^t  fd^on  jefet  bei  oerfd^icbcnen  2lcticngcfeHfd^aften,  g.  S3.  auf  btn 
^rioritätSobligationcn  ber  ©fenbal^ncn  Dtelfad^  unb  gang  paffenb  mit  ben 
^auptbebingungen  bcS  Slnlel^cnS  u.  f.  m.  3^  ©nglanb  mirb  ber  gi^^^ 
einer  mit  begrengter  §aftbarleit  ber  Slctiondre  errid^teten  ©efcllfd^aft  ftetä 
baS  bcfanntc  S.  £.  (fiimitcb  ßiabilitp)  bei  icber  5RamenSgcid^nung,  auf  aücn 
@cf d^äftSpapieren ;  felbft  auf  ©cf^dftäutenfilten,  ©crdtl^en  u.  f.  m.  beige* 
fügt  unb  baburd^  Sebcrmann  auf  bicfeä  mid^tige  Slcd^täprincip  aufmerffam 
gemacht 

©nige  ber  aHerroid^tigften  ©tatutenbcftimmungen,  mie  biejenigen  über 
bie  SB d Irrung  unb  SJiünge,  in  meld^er  bie  ©inlöfung  erfolgt,  bie  Orte 
unb  (SinlöfungSftellen  ber  aSanlnote  unb  bie  ©edCung  ber  festeren 
linnen  nun  aud^  mol^l  auf  ben  33anfnotcn  felbft  gum  Slbbrudf  gc* 
brad^t  werben.  SDie  SBdl^rung,  ber  ©omicilort  ber  SHote,  mitunter  au^, 
wie  bei  mand^em  beutfd^en  ©taatSpapiergelb  unb  einigen  ©anlnoten  bie 
attcnfaUfige  Stnnal^me  in  3^^t""9  '^ei  ben  ©taatScaffen  wirb  f^on  jefet  oft 
befonberä  auf  ber  SRote  naml^aft  gemad^t  S)er  2lbbrudf  ber  anberen  ©ta« 
tutenpunctc  auf  ber  S^lotC;  fomeit  eS  ber  SRaum  unb  bie  Siüdffi^t  auf  bie 
forgfaltige  ted^nifd^e  SluSftattung  unb  auf  bie  ©rfd^merung  bcr  3^ad^al^* 
mung  geftattet,  fd^eint  mir  mid^tiger  alö  ber  üblid^c  2lbbrudf  einer  oft  rcd^t 
auSfül^rlid^cn  SQBarnung  unb  ©trafanbrol^ung  Dor  gdlfd^ungen  mit  ben  ßi* 
taten  ber  ^aragrapl^en  beS  ©trafgefe^bud^cö,  ba  bie  begüglid^c  ©traffdßig« 
leit  ol^nel^in  ^ebcrmann,  gumal  bem  §dlfc|er,  befannt  ift. 

y)  (Snblid^  lönnte  ben  SBanlen  etwa  nod^  bie  ^flid^t  auferlegt  mer^: 
ben,  jlebem  il^rer  ^ctiondre  unb  ©Idubiger,  alfo  aud^  bem  Sanlnoteninl^a« 
bcr  ouf  aSerlangen  ein  ©remplar  fdmmtlidjier  auf  bie  Sanfoerfaffung  be* 
jüglid^en  SlctenftüdFe  unentgeltlid^  gu  liefern. 

b.  ^te  $ubUcit&t  ber  iBanfterttaltung  ober  ber  SRefuttate  bt^  ^anf- 
betriebe  unb  bie  @rforberniffe  ber  Sanfflatiflif. 

SWciftenS  beult  man  bei  bem  ^rincip  ber  5publicitdt  nur  an  bie  93er* 
offentltd^ung  gemiffer  Sftefultatc  beS  JBan!betriebS.  5Rad^bcm  bie  frühere 
dngftlt^e  ©e^eim^altung  fol^er  Slngelegcnl^eitcn,  meldte  u.  91.  biä  oor  gar 
m<|t  fo  langer  3eit  bei  ber  ©nglifd^en  ©anl  ©runbfafe  mar,  *®0  ^"f  tie- 
fem roit  auf  anberen  nermanbtcn  ©ebicten,  g.  S.  beS  ginangmefenä  faft 


208)  lieber  hk  (SnUm^una  bcr  Oeffentlicjfeit  bei  biefer  im  ©anjen  bod^  evflen 
«anf  ber  ®cn  f.  meine  ©eitr.  ©.  23,  26  ff.  mt  am  fiängficu  l^at  bie  Hamburger 
^irobanf  au»  allen  mbglifc^en  falfc^en  unb  f(einU(^en  ©rünben  ber  ^ublication  ii^rer 
»ottn>orrfit^e  wibcrfianben;  erfl  feit  «nf.  1865  erfolgt  bie  Veröffentlichung,  f.  m.  5luff. 
.b.  au«»eife  bw  ^amb.  ©irobanf*,  ©rem.  ^anb.  531.  1865  ««.  699  t?.  4.  gjiärg. 
Scgiier,  iBniü^tau  6 
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attgcmein  aufgeöcben  roorbcn  ift,  l^at  man  in  neuerer  ^tit  meiftcnS  in  ben 
SJanfgefe^en  unb  Statuten  SSeroffentlid^ungen  über  tl^re  ©efc^dftSoerl^ält:^ 
niffe  ben  33an!en  Dorgefd^rieben.  Slber  forool^l  biefe  ©orfd^riften  roie  bic 
Don  ben  ©anten  mitunter  frciroitfig  t)orQenommenen  aScroffentüd^ungcn  lci= 
ben  nod^  faft  ftetö  an  ben  oben  (©.  74)  l^erl^orgcl^obencn  ÜKdngcln-  ©oH 
ber  ^xDtd  erreid^t  werben,  ba§  au3  ben  mitgetl^eilten  ©efd^dftSrefuItaten 
auf  bie  raal^re  Sage  ber  S3an!  unb  infofern  auf  bie  ©rebttroürbigleit  ber 
33anfnotc  gef d^toff en  werben  barf,  fo  muffen  bie  SSeroffentlid^ungen  b  a  n  a  c^ 
eingerid^tet,  befonberg  ^inldnglid^  unb  rid^tig  fpecialifirt  roer^^ 
ben  unb  bie  Seitung  ber  feani  mu§  für  bie  SBal^rl^eit  ftreng  Derant- 
mortui  fein.  S)ieä  gilt  für  bie  bciberlei  l^ierl^er  gel^origen  ^^Jublicationen, 

a)  bic  regelmdfeigen  periobifd^en  Sluörocife  über  ben  ^tanb 
ber  Sanfgefd^dfte,  mie  er  fid^  in  ber  SSilang  ober  bem  ©tatu§, 
ber  Ueberfid^t  über  bie  Slctipa  unb  ^affioa  in  einem  bcftimmtcn 
3eitpuncte  ergibt,  unb 

/J)  bie  Stcd^nungSabfd^Iüffe  unbSSerid^te  über  ben  ©efd^df  tS« 
gang  in  ber  abgelaufenen  SRed^nungSperiobe,  alfo  in  ber  Flegel  im 
abgelaufenen  ®cf d^dftS  j  a  |[  r. 

2ln  beibe  äSeröffentlid^ungen  Inüpft  fid^  baS  3^tereffe  be§  ^ublilumg 
unb  ber  Äunben  ber  ®anf,  baS  ber  %ctiondre  unb  ba§  allgemeine  ber  ©e« 
fd^dftöroclt  ?öia|gebenb  für  bie  ©inrid^tung  ber  aSeröffenttic^ungen  mufe 
oornel^mlid^  baS  Sfntereffe  ber  Äunben,  bcfonberö  ber  ©laubiger  ber  S3anf 
fein,  ffliäl^er  wirb  eä  aber,  ooUenbä  bei  ben  ^Q:^xeSbtxi(^ttn  unb  3fied^nungS=^ 
abfd^lüffen,  ebenfalls  wieber  oiel  weniger  alö  baSjenigc  ber  Slctiondre  be« 
ad^tet.  SCBenn  aud^  in  oielen  ^uncten,  fo  bod^  leineäwegS  in  allen,  ift  ba§ 
für  bie  Slctiondre  SBiffenöwertl^e  unb  SQBid^tigc  aud^  für  baä  ^blifum  in 
gleid^em  ®rabe  bcbeutjam.  2lu(§  baS  allgemeine  ^^ttereffe  ber  ©efd^äftSwelt 
überhaupt  an  guten  SSeröffentlid^ungen  iiber  ben  aSanIbetrieb  oerbient  polle 
Sead^tung,  unb  gwar  um  fo  mel^r,  ba  bie  ©efd^dftäwelt  in  ben  ©cweguns 
gen  beä  Sanlgefd^dftö  unb  feiner  eingelnen  ^rod^t  gewifferma^cn  einen 
Sarometer  gur  Semeffung  ber  fiage  unb  oorauäfi^tli^en  ©eftaltung  beS 
©elbmarftg  erblidten  barf.  "')  ©ic  ©cfd^dftäwelt  wirb  banad^  il^re  eigenen 
Operationen  mit  einjurid^tcn  oerftel^en,  waS  inbirect  ber  Sani  gu  gute 
tommt,  unb  aud^  felbft  eine  erwünfd^te  ©ontrolc  über  bie  SSanlocrwaltung 
mit  ausüben. 

®ie  gel^örige  Verbreitung  ber  5ßublication  ift  aud^  l^ier  wiebcr 
für  ben  ©tatuö  unb  ben  ^a^^cäberi^t  wefentlid^.  £)afür  mu^  in  berfelben 


*<>•)  &  fei  an  bic  ©cfjjvedjuiiöcn  ber  33anfau«u>ei)c  in  ben  ©örfennat^ric^ten 
ber  ^>oUtifc^en  3«itungen  unb  in  ben  gad^blättcrn  erinnert.  S)er  (Jconomiji  beginnt 
feit  lange  in  ber  dit^tl  fajl  jcbe  feiner  9^ummerii  mit  einem  5lrtifel  „über  bm  (Sclbmarft*, 
ttjorin  an  bie  SGBoc^enauöiueife  ber  ^-l^anf  üon  dncjlanb,  ant^  njo^l  ber  i?on  granfrcidb 
angefuüvft  »irb.  3"  äl)nUd)cn  Erörterungen  geben  auc^  auf  bcm  (kontinent  bie  äu«s 
)vci|c  ber  granjbf.,  $reu6.,  Ocftevr.  ©auf,  ferner  bic  Swfammenflettungcn  über  äße 
bcutfc^e  kaufen  u.  %.  ber  DfJation.  3tg.,  bem  Slctioncir  Slnlag.  53efonber6  aber 
in  9lorbamerifa  fpiclt  bic  Äritif  ber  93aufau8n)eife  in  ber  'öffcntl.  treffe  eine  gfloUc. 
SBe^e  3?ebeutung  biefe  SÜeröffentIid)ungen  ber  Saufen  <l\i6)  für  bie  5:beoric  be«  (Selb-, 
(5rebit=,  93anftt)efen« ,  ber  Ärifcn  u.  f.  xo,  gctoonnen  l^abcn,  ift  aii^  ber  neueren  ga(^= 
literatur  bcfannt.  3c^  erinnere  bcf.  an  bic  jlatifl.  2(rbeiten  üon(5Jilbart,  Sloofe, 
^tYomax^,  Don  Suglar,  ©c^äfflc  u.  91.  m.;  f.  auc^  meine  Jöeitr.  u.  ben  %xL 
^rifen  im  ^anbivörtcrb.  b.  ^olfdiv.lel^re. 
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SBrifc  Töle  bei  bcr  Sanloctfaffung  geborgt  rocrbcn.  S)ic  ^ßraTtS  bcr  SSanIcn 
tpic  bic  fpdrlid^cn  ©orfd^riftcn  bcr  SSanlgcfcfec  unb  ©tatixtcn  laffcn  in  iit^ 
fcr  ©cjicl^ung  glcid^faüS  nod^  Diel  gu  toünf^en  übrig.  (Sin  gctncinfameg 
amtlid^eS  Organ  roärc  gerabe  für  bicfc  aSerSffcntlid^ungen  bcr  San!en  be^ 
fonbcrä  erroünjd^t.  *^**)  Sic  SSeriffcntUd^ung  ber  ^Q:^xtSbmi)te  unb  die^= 
nungSabfd^lüffe  ift  fd^on  notl^rocnbig,  weil  cS  fid^  mciftenS  nm  Uctim-  unb 
d^nlic^e  ®cfcll[d^aftcn  l^anbclt.  63  foötc  aber  nid^t  nur  bie  befonberc  3luS=^ 
gäbe  oon  93ern)altungSberid^tcn ,  weld^e  bancbcn  nid^t  f eitlen  barf,  fonbern 
aud^  bercn  93cröff cntUd^ung  in  bffentlid^cn  blättern,  forool^l  im 
Sntereffe  bcr  abrocfcnben  Slctionore  als  beä  ^ublilumä  geforbert  werben, 
-—  minbcftenS  in  guten  3luggügcn.  S)aS  S'^tereffc  guter  93anlen  bringt 
bad  ol^nel^in  mit  ftd^.  9lud^  Diele  beutfd^e  ä3anlen  lommen  biefer  i^orberung 
nid^t  gcnügenb  na^  ***)  SDaS  Siedet  ouf  unentgcltUd^en  33cgug  ber  ©on* 
berauSgabe  beS  93ermaltunggberid^t3  lönnte  bem  ©laubiger  einer  ^anl 
wie  bem  Slctiondr  Dcrliel^en  werben. 

35ic  ^eriobicidt  bcr  SBcröffentlid^ung  ber  Sal^rcSberid^tc  unb 
9led^ttung§abfd^lüjfe  ergibt  ftc^  auS  ber  ©ad^e  oon  felbft  ***)  I)ie= 
jcnige  bcr  Silanjen  ©erlangt  eine  ^Regelung.  **')  Slud^  ^ier  beobad^tet 
man  allgemein  bie  ©rf^einung,  ia^  bie  ^ublicatiou,  mit  einem  gemiffen 
SBiberftreben  beS  ©taatg  unb  ber  ©anl  anfangs  gugegcben,  guerft  au(^  nur 
feiten,  etwa  nur  jdl^rlid^,  merteljid^rlid^  erfolgt,  bann  aber  immer  l^dufiger 
wirb.  ***)  S5ie  bcutfd^cn  aSantftatutcn,  namentlid^  bie  dlteren,  entl^alten  bie 
SSorfd^rift  einer  aSilangceröffentlid^ung  au|er  etwa  am  S^^teSfd^lu^  melfad^ 
md^  gar  nid^t  @rft  im  Souf  bcr  legten  10 — 15  ^ai^re  l^aben  fid^  bie  beut* 
fc^en  ^tttdianttn  unter  bem  J)rudf  beS  Jffcntlid^en  SJcrlangenS  ber  gorbe^ 
ning  Don  Silanjpublicationen  in  ber  ^^ifc^^^i^it  Don  einem  jum  anberen 
9U(^nungSabf^lu|  anbequemt,  einige  jebod^,  mie  bic  93airifd^e  S3anl,  no^ 
je^t  ni(^t,  atü)erc,  wie  bie  Seipjiger  unb  ©raunf d^roeigcr ,  crft  feit  lurjer 
3eit  QJiciftcnS  mirb  jefet  am  erften  ober  legten  9)i0nat8tag  eine  ®ilang 
publicirt ,  eine  fficftimmung ,  meldte  in  man^e  Sanlftatuten  übergegangen 
ift*")  2lud^  bie englifd^en,  f^ottifd^cn  unb  irifd^en  S3anlen  ftnb  gu  möd^ent« 


«»•)  ©.  oben  ?(nm.  205  über  bic  SSeröffcnUic^ungen  in  @u(^tanb  unb  9iorbamcs 
rico.  92amentU(^  mug  füt  biefc  ißublicationen  bie  Senütjung  drogev  iveltpbtifd^ei*  @lät= 
ter  )}erlanat  toerben.  . 

*")  3m  granff.  Stctionär,  ber  93erl.  D^ational  Stg.,  bcr  53crl.  33ör  = 
fcn  ^ta.  crfc^einen  inbcfjen  bic  3«^^«*^«^^^^«  "«^^  Slnjal^l  Saufen. 

^»*)  5Die  meiflen  99anfen,  aud)  \om\  ic^  fc^e,  ivo^jl  aüc  bcutfd)cn  äettclbonfen, 
baben  bad  ^alenberja^r  gum  @cfc^&ftd)a]^r.  Einige  Saufen,  tt)ic  j.  Zi).  bie  engliic^en, 
fjfclicjcn  attc  ^albc  3a^re  (bann  mcifl  1.  pan.  bi«  30.  3uui  unb  1.  3uli  bie  31.  ®ec.) 
ab  ober  mad^en  einen  3nterimdabfcblu^  für  b.  @cnieper,  einen  $auptabfc^(u|  für  bad 
3tt^r.  ©cmcflralen  3lbf(^lu6,  @nbc  3uni  unb  (Snbe  2)ec.,  l^at  j.  33.  bie  Saier. 
öanf  (S  39  b.  etat.) 

*")  ©.  meine  Äritifen  ber  Deutfc^en  Sanfberid^te  u.  9lu«tt>eife  im  ^rem.  $anb. 
©l.  1864  u.  1865,  f.  oben  2lnm.  67  e.  28. 

«>♦}  ©.  oben  «nm.  208- 

*")  ^reu6.  ©anforbnung  S  99  fd^reibt  bie  SBerBffentlid^unö  einer  monatli= 
c^cn  Ucberfti^t  gewiffet  Soften  ber  ©ilanj  t>or,  njftc^entl.  ©efanntmaclungen  anju* 
ctbnen,  blieb  toorbel^alten ;  fie  erfoIi3en  je^t.  S)ie  iprcug*  ?^rit)atbanfeu  fiub  alle  in 
ben  etatuten  gu  monatl.  Sits$ub(ic.  Dcr^^flic^tet.  ^ie  fieipj.  Sauf  l^atte  nac^  ben 
urfprüuaL  ©tat.  »on  1839  S  94  nur  eine  l^alb  J fi|^r.  Uebcrfic^t  über  bic  jla  ttg  ef  unb  e  = 
nen  <9ef(^&ftc  gu  DcröffentUc^en,  monatlt^  eine  folc^e  nur  bem  Sanfau«fd)u6  mtt= 
iuibcilen.  SRonatl.  etatu«  in  ben  Statuten  bcr  granffurter  ©anf  (S  42)  u.  91. 

6* 
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lid^en  unb  Dtetn)3d^entltd^en  SBer5ffentIid^ungen  ü6er  ben  tfigltd^eit  S^urd^- 
fd^nttt  beS  9lotenumIaufd  unb  bie  beiben  legten  aud^  über  ben  beS  WetaK^ 
üorratl^ö  nad^  ber  ^eePfd^cn  ?lcte  oerpfltd^tct.  * ' ')  J)aS  norbamerif ant jd^c 
9iationalbanfgeje^  Derorbnet  bic  Slbltefemng  etneä  monatlid^en  33crid^t3  über 
ben  33etrag  ber  ^auptactiD«  unb  ^ajjtopoften  unb  eines  einge^enbcren  Dter- 
teljdl^rtgen ,  nad^  einem  oorgefd^riebenen  gormular  ju  er[tattenben  an  ben 
©ontroHor  beS  SBanIroefenS.  ©iefer  neröffentlid^t  banad^  alle  Sierteljal^rc 
fettft  ben  ©tanb  ber  Sanlen.  **')  J)ie  minbe[ten8  monatlid^  cinma  = 
lige  ^bücation  beS  StatuS  ift  aud^  bie  ^rajiä  nieler  anberen  ©anlcn 
europa'ö  unb  ber  neuen  SBelt  $)ieS  genügt  n)entg[ten3  bei  Heineren  23anlen 
aud^  unbebingt  3)ei  großen  €entralbanfen,  xoit  ben  europdifd^en,  ober  bei 
einem  tine  fold^e  ©an!  reprdjentircnben  SSicIbanff^ftem  eineS  roid^tigcn  ©en« 
tralpla^eS,  n)ie  yteroifoxt,  finb  aber  nod^  l^dufigere,  etma  n)5d^entltd^e 
SSeröffentüd^ungcn  erroünjd^t.  ©old^e  jd^rieb  gucrft  bie  ^eePfd^e  Slctc  von 
1844  für  bie  San!  von  Gnglanb  nor,  *")  fie  mürben  bei  ben  Slemporlcr 
©tabtban!en,  ■*•)  nad^  unb  nad^  aud^  bei  ber  ^rangöfijd^en,  Oefterreid^ifd^en 
5HationalbanI,  "•)  ber  Äufrijd^en  SReid^Sbanl  unb,  feit  1866  menn  id&  nid^t 
irre,  aud^  bei  ber  ^eu^ifd^en  unb  ber  ^ran!furter  San!  üblid^.  S)a  biefc 
Sanlen  bie  tonangebenben  il^rcr  Sdnber  finb,  fo  bient  ber  robd^entUci^e  Slugs 
meig  gu  einer  beftdnbigen  ©eobad^tung  ber  „S^i^^n  ber  3«t  auf  bem  ®elb« 
marlte",  mag  bem  allgemeinen  mie  bem  ®anlgcft^dft  gu  ®ute  lommt  3m 
©angen  Idfetl^iernad^  bie  SRege Im d§i gleit  unb  §dufig!eit  ber  StatuS^ 
publicationen  in  S)eutfd^lanb  mie  im  ^uSlanbe  menig  mel^r  gu  münfd^en 
übrig.  SSon  ben  beutfdöen  Sanlen  !önnte  allenfalls  au^  bie  ©dc^fifd^e,  fieip^ 
giger,  Sremer  unb  33airifd^e  ebenfalls  gu  rood^entUd^en  SSeröffentlid^ungen 
angehalten  merben.  ^n  großen  ^anbelSpld^en  erfolgen  oft  binnen  Äurgem 
rafd^e  SGBanblungen  in  bem  ©tanbe  ber  8an!en,  bic  cS  genau  gu  oerfolgen 
gilt  "*)  SDie  menigen  ^^tt^^anlen,  meldte  Ui  unS  nod^  !eine  9JionatSauS- 
roeife  oeröffcntlid^en ,  müßten  bagu  beftimmt  merben.  Sorfd^riften  barübcr 
gel^Jrcn  in  ein  aBgemeineS  San!gefe^  unb  gmar  aud^  in  ein  formelles.  33ei 
neuen  93anlen  ift  eine  begüglid^e  8eftimmung  in  bie  Statuten  aufgunel^men. 
©0  mar  eS  paffenb  aud^  im  §  39  ber  Statuten  ber  Sabifd^en  33anl  gc^: 
fd^el^en. 

Se  meniger  in  bicfem  ^uncte  ber  ^criobicitdt,  befto  mel^r  bleibt  nod^ 
gu  f orbern  übrig  in  betreff  beS  S^^ciltS  unb  Umfang 8  ber  ghiblica- 

m.,  t>ierteti5]^riae  beim  Seipj.  ©affentjerein.  ©o  tt)eil  id^  fe^e,  ^uBUdren  \>im  ben 
$)eutfc^en  äettelbanfen  gegenwärtig  (1869)  mir  folgenbe  93anfen  feine  ÜRonaWau«* 
»eife:  bie  ^aierifc^e,  Sautcnet,  SRopotfcr,  ficipj.  <5off.  5Bcr.,  ©ü(febur= 
ger  (unb  bie  2ub.  ^rio.  93anf?  3  a  l)  r  e « biran3t>crbffentad)ung  nac^  $bß  ber  ©tat.) 
5Die  neueren  SWonatötabeüen  bc«  2lction&r  führen  26  äcttelbanfen  auf.  einige  53an!en, 
»ic  bie  SÖleininger  unb  3:büringer,  l^abcn  jeitn>ei(e  bie  öeröffentli^ungen  beliebig  unters 
laffeU;  »a«  fc^r  ju  rügen  ij!. 

»'«)  ?Peelf(^e  2lcte  $  18  (f.  (Sngtanb). 

"')  «)ocr  e.  739. 

"»1  ^eePfc^e  9lctc  S  6. 

*'»)  Gibbons,  b.  of  Newyork  p.  829,  jtoeimal  jäl^rT.  ©eritftte  on  ben  öanfcon* 
troUor  fc^rieben  bie  IRet»^.  SSanfgefefee  t)or. 

210)  5)er  §  30  ber  neuen  ©dnfflatuten  x>.  1862  »erlangt  nur  !Wonatöau8toeife, 
botb  erfoläen  fürjcre  9Bo(^enau«tt)eife. 

"0  6o  s.  ®.  in  Hamburg,  tvo  bie  ©irobanf  njöt^cntlidj,  bie  beiben  anberen 
«anfcn  (55erein«'  unb  9lorbbeutf(^e)  monatli(^e  3(u«tt)eife  geben. 


—    85    — 

tbnen  foiool^I  bed  ©tatuä  ali  ber  9iec^nungga(jd^lüffe  unb  ^ol^reSberid^te. 
S5ic  ücrfd^tcbenen  Sanlen  befolgen  §tcr  eine  fel^r  perfd^iebcne  ^rajrig,  fo 
bo|  bic  SLuSroeijc  "aud[i  nur  immer  anndl^ernb  Dcrglcid^bar  fmb,  "*)  unb 
bte  @e{e^e  unb  (Statuten  fd^reiben  über  biefen  ^nct  gar  nid^tS  ober  nichts 
©cnügcnbeS  Dor.  Unb  bo4  i^ängt  natürlid^  ber  SBertl^  bei  aSeröffcntlid^un- 
gen  ganj  n}efentlid^  Don  ber  93efd|affen]^eit  ber  ^udmeife  ob.  Se^tere  lin- 
nen  berartig  fein,  ba^  pe  mel^r  2;dufd^ung  atö  SSelel^rung  Derbreiten,  wie 
bie§  j.  33.  mit  ben  Sluämeifen  ber  ßrebitmobilierg  öfterä  ber  ^aU  ifi 
J^icr  liegt  bal^cr  nod^  eine  mid^tige  Slufgabe  aud^  für  bieSanf  gefefegebung 
oor,  meldte  fid^  babei  Don  ben  ^nforberungen  ber  äßiffenfd^aft  an  eine  ra^ 
tionelle  SSanlftatiftil  leiten  laffen  mufe. 

aSilangen,  SÄed^nungSabfd^lüffc  unb  S^i^reäberid^te  l^aben  Dor  Dielen 
anbcren  ftatiftifd^en  5)ocumenten  ben  SSorjug,  ba§  pe  in  ben  3^5^^^  ^^- 
folut  genau  fein  Ibnnen  unb  muffen,  ^er  aud^  fte  entl^alten  in  ber 
^auptfad^e  nur  OuantitdtS-  nid^t  Qualität^ angaben,  ein  SJtangel, 
iDcldJer  gerabc  im  SJanftoefen  oft  Derl^dngni|Dott  geworben  ift.  •••)  äluf  bie 
Qualität  ber  ©anlactiDu  unb  SSani^afftDa  fann  nur  burd^  eine  rid^tige 
©pccialifirung  ber  Ouantitdtöangaben  einigermaßen  guriidtgefd^loffen 
werben.  2)iefe  ©pecialifirung  ift  bal^er  baS  mid^tigfte  erforberniß,  fonft 
Derlicren  bie  SSerfiffentlid^ungen  fel^r,  ja  felbft  ganj  an  SBertl^.  S)ie  ©pecia^ 
Ufirung  in  ber  33ilang  erfolgt  burd^  bie  genaue  ©d^cibung  ber  älctiDa  unb 
^affiDa  nad^  2lrten  ober  Kategorien.  2)cr  maßgebenbe  ©efid^töpunct 
für  bie  a3eftimmung  ber  legieren,  namentlid^  aud^  bei  ben  3^ttelbanlen,  muß 
babei  fein:  bie  Äctiüa  nad^  il^rer  ©id^erl^eit,  SRealifirbarfeit  unb 
SBcrfügbarleit,  bic  ^affiDa  nad^  il^rer  red^tlid^en  unb  tl^atfdd^s 
lid^en  Künbbarleit  gu  unterfd^eiben.  @S  gibt  nun  wol^l  leinen  93an{- 
auSmeig,  meld^er  Dollig  gegen  biefe  g^orberung  Derftbßt,  baS  gefd^dl^e  g.  S. 
wenn  etioa  nur  bie  ©efammtgiffcr  ber  Slctioa  unb  ^affiDa  üerSffentlid^t 
würbe.  Slber  ed  gibt  aud^  leinen  Sdanlauämeid,  meber  in  Slmerila, 
Gnglanb,  auf  bem  kontinent  nod^  in  ^eutfd^lanb,  meber  über  große  Sentral^. 
banfen  nod^  über  Heine  SSanlen,  weber  nad^  ber  tl^atfdd^lid^en  ^^rarid  ber 
S3an!en  nod^  nad^  ber  äJorfd^rift  ber  ®efe^e  unb  Statuten,  meld^er  jener 
gorbcrung  fo  weit  cntfprid^t,  al8  bieS  gang  mol^l  gu  ßrrei= 
§cn  ift  3^  lefeterer  §inpd^t  ift  ndmlid^  Ilar,  bap  aud|  bie  meiteftgcl^enbe 
©pecialiprung  immer  bod^  nur  generifd^e  ttnterfd^iebe  ber  SlcÜDa  ünb 
ißafpDa,  au3  benen  bann  auf  bie  Oualitdt  ber  ©efammtl^eit  unb  baburd^ 
ber  gefammten  Sage  ber  SSan!  gurüdfgefd^loffen  werben  lann,  angibt,  man 
aber  über  bicOualitdt  ber  eingelnen  aSejtanbtl^eile,  g.  ®.  über  bie  wirf* 
lit^c  ©id^erl^eit  unb  SRealifirbarleit  ber  etwa  nad^  gdl[ig!eitster= 
minen  claffipcirten  SSBed^fel  ober  ber  Effecten  unter  ben  Slctiriä  ber  33anl 
bod^  unmittelbar  aug  bem  ^tu^weiS  nid^tS  erfdl^rt.  ^ieS  ift  aber  ein 
inl^drcnter  9Rangel  ber  SSitangbatcn ,  weld^er  fid^  felbft  nid^t  lieben  ließe, 
wenn  wan  bis  gur  namenSweifen  tlngabe  ber  eingelnen  SSBed^felfd^ulbner  u.  f.  w. 


»")  ©gl.  «Röpeir«  ftatip.  «tbeit  (f.  o.  2lnm.  67  ©.  28),  bie  «udjügc  au«  ben 
3a^redbert(^ten  in  O.  ©übncr'«  leibet  nic^t  fortöefe^ten  flatifl.  3ftl^tbü(^ern ,  meine 
%uff.  übet  bie  S:)etttf(^en  hänfen  im  93tem.  ^.  SI.  1864,  1865.  ^e^nlic^  neuete  bafelbfi 
(ou«  anbrer  ^ebet)  1869. 

"')  @d  ^anbelt  ft(^  l^iet  um  adgemeine  ^et^&Itniffe  bet  ^^eotie  btx  ©tatijlif, 
f.  barübet  meine  Heine  aHonogt.  «etatißi!"  im  etaaU)obttetb.  X,  bef.  e.  474. 
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ginge,  benn  aud^  beten  ©id^erl^ett  n}&re  nur  nad^  S^httJ^mogungen  }tt  be^ 
ftimmcn.  "*)  ^t  weniger  man  ftc^  aber  Derl^el^lt,  baß  bie  ©pectaHjtrung 
ber  2lctiDa  iinb  ^af jtpa  nic^t  alle  nStl^igen  Sluftd^Iüffe  geroäl^ren  lann,  befto 
ttiel^r  mu§  man  etnerfeitä  il^re  rid^tige  SBebeutung  unb  bie  immerl^in  gro§e 
S^ragroeitc  ber  barauS  jw  giel^enben  ©d^Iüffe  ertennen,  anbcrerfeitS  nad^  mei* 
teren  Hilfsmitteln  jur  Oualitdtäermitttung,  befonberS  ber  SanfoctiDa,  pd^ 
um[el^en. 

©old^e  Hilfsmittel  ergeben  jtd^  einmal  bur(|  bie  SSergleid^ung 
einer  SReil^e  aufeinanber  folgenber  SluSmeife,  moraiiS  g.  S.  bie 
geitli^e  Seroegung  beä  aSanlnotenumlaufS  unb  ber  S)cpoftten,  alfo  bie  im 
©efammtbetrage  ber  Slotcn  unb  5)cpofiten  tl^atfdc^lid^  norgelom^ 
mtnt  ftatt  ber  blofe  red^tlid^  möglichen  Äünbigung  crfcl^en  unb  fo- 
mit  eine  neue  OualitdtSbeftimmung  biefer  ^affitja  gewonnen  werben  !ann.*") 
@ine  lurge  ^^?eriobe  ber  Sluämeije  l^at  aud^  l^iefftr  roieber  il^re  SBebeutung. 
©obann  muffen  bie  Sied^nugSabfd^lüffe  unb  ^a'^xt^iexiifjU  eine 
SReil^e  t)on2)aten  unb  SJüttl^eilungen  jur  (Srgdnjung  ber  Ciualitdtg:^ 
beft immun g  ber  einjelnen  Soften  ber  Silang  entl^alten.  Diefer  innere 
3ufammenl^ang  groifd^en  ber  ^ublication  beS  Statug  unb  beS  ^^l^reSbes 
rid^tä  wirb  biöl^er  aud^  nod^  feiten  genügenb  er!annt.  ©erabe  aud^  bie  beut- 
fd^en  ^affxtSbtxii^te ,  dl^nlid^  wie  bie  meiften  anberen,  bringen  gu  einfeitig 
ben  finangielle'n  ©efid^tSpunct  gur  ©eltung,  inbem  fie  biejenigen S)aten, 
auä  meldten  auf  bie  Stent  ab  ilitdt  beS  ttnternel^menS  gefd^loffen  werben 
lann,  angeben,  wdl^renb  anbere  ^aten,  weld^e  für  bie  ooltewirtl^fd^aftlid^e 
unb  ted^nifd^e  33curt]^eilung  ber  ©anl  uon  Scbeutung  finb,  oft  feilten. 
@nbli(|  muffen  bie  3<Jl^re8berid|te  fld^  aud^  über  fold^e  ^unctc  verbreiten, 
weld^e  in  bie  93ilang  nid^t  aufgenommen  werben  lönnen  unb  weld^e 
fid^  nid^t  in  einem  lurgen  2af)ltna\idixvi(i  gufammen  faffcn 
laffen.  ^ierl^in  gel^oren  g.  S.  S)atcn  über  baS  mutl^mafelid^e  Umlaufggcbict 
ber  35onInoten,  über  ©eobad^tungen  von  ^ydlfd^ungen,  i^er  bie  Slaffification 
ber  Deponenten  nad^  bereu  ©tettung  unb  ber  ®rö§c  ber  eingelegten  ©um* 
men,  über  ©iäcontofdfee  u.  u.  a.  m.  3n  allen  biefen  SScjiel^ungen  laffen  bie 
3a]^re3berid|te  nad^  ^nl^alt  unb  ^orm,  SoHftdnbigfeit,  Scrftdnblid^feit  unb 
Serglcid^barteit  nod|  fel^r  Diel  gu  wünfd^en  übrig, 

"*)  Ocffentüij^c  SBanf berichte  u.  f.  ».  aU  flatiftifc^c  ©ocumente  f ollen 
auc^  bie  in bit)ibuetl  =  v^crf5n liefen  33er^ättnif{e  ücrfd^tmuben  laffen«  geltere  er* 
fd^etnen  nur  in  ben  ^an!büc^ern  unb  finb  in  ben  Statuten  meifi  audbrücfli^ 
unb  mit  SHec^t  bent  ©anfpcrfonal  gur  ftrencjen  ©e^eim^altung  empfoj^lcn.  S)ic 
Sluötoeifc,  ©evic^te  u.  f.  m.  für  ba«  publicum  gelten  au«  biefen  93anfbüi^ern  l^ertjor 
unb  t)erl^alteu  fic^  gu  biefen  xoit  bie  3^^lungd(ifie  ber  ^eüblfcrung  gur  Tabelle. 
Ucbcv  baö  33erl)&rtni6  üon  Sifie  unb  XabeHe  in  ber  ©totifli!  f.  (Sngel,  3tf(^r.  be« 
^jrcug.  flat.  53ür.  I  (1861);  163. 

'")  3luf  biefer  Unterfil^eibung  berredftttii!^  möalid^en  unb  ber  tl^atffi(^s 
I  i  c^  e  n  ^ünbigung,  ml^t  gerabe  in  ben  ^anfandmeif en  fo  frap)}ant  ^ert)ortritt,  beruht 
bie  !0l5dUc^reit  unb  bie  ^tec^tfertigung  ber  @nttoicfIung  bed  gangen  mobernen  Sanfs 
rt?efen«,  in«bcfonbere  ber  SDc^jofttcns  unb  9'iotenbanfen.  SCie  fletö  f&lligen  SDe^oftten 
unb  fletö  gal;lbaren  Df^oten  toerbcn  eben  factifd)  nic^t  auf  einmal  gurücfgcforbcrt 
ober  gur  eiulbfung  ^räfcntirt.  5)cr  @inn»anb,  bag  ^^^tetbanfen,  koelc^e  ni^t  ben  gangen 
Setrag  ber  ©anfnoten  baar  gcbecft  ^ben,  ein  unmbgticibe«  SBcrfpred^en  geben,  bie  9iotcn 
fiet«  gu  ga^len,  ifl  bal^er  auc^  gang  l^infällig.  @lcid)tDO]^t  ift  er  gelegentlich,  ftüber  felbfl 
t>on  O.  |>übner,  neuerbingö  mcl^r  ober  »oeniger  offen  g.  53.  \>on  eernuöci^i,  Oc^er 
u.  91.  m.  gemacht  »orben.  (§.  meine  33citr.  6.  49  ff.  74  ff.,  9lrt.  3ettelb.  Staat«tt)br= 
terbud^.  XI,  297—302,  307  u.  anb.  9tu«fü^rungcn  ijon  mir,  f^otn  u.  91.  m. 
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ff.  3nl^alt  unb  gortn  ber  ^ilanjen. 

35tc  Dcröffcntlid^tcn  Jöi langen  genügen  nid^t,  weil  pe  nid^t  fpe* 
cialifirt  genug  finb,  oerjd^icbenartigc  Soften  jujammenjicl^en 
unb  bie  ^^often  nic^t  ftrcng  nad^  bcm  oben  aufgeftcUtcn  ^rincip 
trennen.  3ln  jebem  beliebigen  SanlauSroeiä  Idfet  pd^  bicje  SBel^auptung  er* 
l^drten. 

aa.  ^te  $af{it)a  ber  Silanj. 

S>ie  ^affiDtt  einer  3«ttelbanf  gerf allen  in  groei  ^auptclajfen, 
ndmlid^  in  fing^irte,  bie  fog.  ©d^ulben  ber  S3ant  an  fid^  felbft 
(rcfp.  an  il^re  ©igcntl^umer) ,  roeld^e  nad^  bem  ^rindp  ber  boppelten  ^nd^^ 
fiU^rung  etngefe^t  roorben:  boS  eigene  Äapitat  berSanI,  ber  ^teferije- 
fonbä  unb  ber  im  Saufe  beS  ©efd^dftöial^reS  ergielte  ©eroinn;  fobann 
in  eigentlid^e  ^ajfit)a  ober  @d^ulben  an  ^rembe. 

S)ie  aSeroffentlid^ung  jener  ©dgiulben  an  ftd^  felbft  in  jebcm  San!* 
auöroeiS  ift  groar  nid^t  fo  n)id^tig,  alg  biejenigc  ber  ©d^ulben  an  grembe, 
weil  erftere  Soften  in  hirgcr  ^dt  wenig  fd^roanten.  S)ennod^  ift  eä  paf* 
fenb,  aud^  burc^  biefeS)aten  jeben  SluSroeiö  formell  unb  materiell  gu  Der^^ 
Dottftdnbigen,  meil  er  nur  fo  ein  rid^tigeö  SBilb  Don  ben  9)Utteln  unb  ber 
Sage  ber  Sant  gemdl^rt.  S)ie  regelmäßigen  ^ublicationen  über  britifd^e 
'4}rot)incialbanIen  enti^alten  biefe  S)aten  nid^t 

3n  S)eutfd^lanb  f eitlen  bei  Dielen  3ettelbanlen,  inäbefonbere  bei 
ben  preu^ifd^en,  unb  gmar  in  biefem  JJatte  mol^l  wegen  ber  mangell^af* 
tcn  gaffung  beS  bie  ^ublicationen  anorbncnbcn  ^aragrapl^en  (§  99  ber 
^cuB.  33anlorbnung) ,  "")  bie  Soften  ber  „Sd^ulben  ber  33ant  an  fid^ 
felbft''  unter  ben  ^paffioiS  in  ben  SKonatg*  ober  SBod^enaugweifen,  dl^nlid^ 
wie  in  ben  SluSmeifen  ber  33anl  Don  ©nglanb  ,,in  ber  alten  gorm"  (oor 
1844),  •")  fo  bag  auf  ben  ©efammtbetrag  beS  Kapitals,  3leferoefonbS 
unb  ©cminnS  nur  auö  bem  Uebcrfd^u^  ber  5lctioa  über  bie  ^affioa  gc:= 
fc^loffen  werben  lann.  '")  68  mvb  fid^  empf eitlen,  bie  gJublifation  ber 
Dollftdnbigen,  nad^  ben  gemöl^nlid^en  ©ud^fül^rungägrunb:^ 
fd^cn  aufgemad^ten  SSilang  Dorguf^reiben ,  wobei  fd^lie^Ud^  bie 
^©umma"  im  älctinum  unb  ^affioum  wirllid^  gegogen  wirb,  unb  ge= 
nau  ftimmen  mufe.  ©ei  ben  Saufen,  weld^e  wie  bie  prcufeifd^en  unb  anberc 
beutfd^e  ^cttelbanlen  gegen  biefe  gorberurig  oerftofeen,  wirb  nur  bie  ^^^ 
reöbilang  in  biefer  ^orm  ocröffentlid^t.  S)ic  SluSweife  ber  ^nglifd^en 
(nac^  ber  in  ber  ^eel'fd^en  Slcte  angenommenen  §orm),  grangbfifd^en, 
Oefterreid^ifd^en,  3iufftfd^en,  Selgifc^en  ^ant,  bie  allgemeinen  ^ufammen- 


'")  (50  foU  gegeben  »erben:  „eine  Ueberfic^t  bc«  53ctrag«  ber  umtawf.  ©anfnos 
ten,  acceptirtcn  ©iroaiupeifungcn  unb  foiifliöcn  ^afrit>a".  —  ©ert.  6aff.  35cr.  ©tat, 
S  45:  Angabe  ber  am  legten  9)?onat«tage  uor^anb.  Slctiöa  u.  ^afriüa;  t>on  lefetcren 
iverben  f|>ecteU  nur  bie  umlaufenben  $)anfnoten  genannt;  bagegen  luirb  ein  ade  3^^cig( 
be«  SBerfe^Tö  umfaffcnbcr  3o]j)re«berid)t  geforbert.  3te]^nlid^  in  ben  ©tatuteu  ber  anbercn 
^rtvatbanfen.  • 

"^  S)ie  fionboner  (Sit^artifel  j.  53.  ber  Stinte«,  be«  (Sconomifi  führen  biefe 
alte  %oxm  neben  ber  neuen  ber  $eerfc^en  ^cte  immer  noc^  an :  bie  $affit)a  in  3  $0- 
Jen,  üRotenumlauf  (incl  33anfpoltbia«),  bffentl.  n.  «Prioatbepopten. 

"»)  3.  93.  na(§  bem  «u«njei«  ber  «Prcu^.  95an!  i)om  28.  gebr.  1869  eigentl. 
Mfwa  163,745,000;  2(ctit)a  194,241,000  Z^x.,  at(o  ed^ulben  bcv  ^ant  an  pd^  felbfi 
30,496,000  %\)lx. 
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ftcttungen  bcS  amcricantfii^ctt  39anlcontroIIor8  über  btc  ^iationattanlcn, 
aud^  einige  beutfd^e  33anfaugn)eifc,  j.  33.  ber  Sad^pfd^en ,  SuyeinBurgcr, 
einigermaßen  ber  granffurter  33an!  u.  a.  m.  genügen  in  biefem  ^uncte 
bereits. 

SBo  baä  6tammIapitQl  nid^t  DoUjt&nbig  eingegal^lt  i[t,  muß  bied 
aud^  in  ber  33itanj  befonbcrg  angegeben  fein,  entroeber  burd^  (Sinfe^nng 
blo§  beä  „eingegal^lten"  33etrag8  mit  Eingabe  beö  ^rocentfafecg,  ben  er 
oom  gangen  Kapital  au^mad^t;  unter  bie  ^afftna  ober  burd^  ^ufnal^me  bed 
g  an  Jen  Äapitalä  unter  le^tere  unb  ©injtellung  ber  nod§  reftirenbcn 
©ingal^Iungen,  roieberum  mit  Slngabe  beS  ^rocentja^eö,  in  bie  3lctiDa.  "•) 

3n  SDeutfd^lanb  ift  eS  in  ben  testen  10—12  S^l^ren  öfterä  porge^ 
fommen,  baß  3^*^^^*  ^^^  anbere  Saufen  il^r  anfangs  Diel  gu  l^od^  gegriffen 
neS  eigenes  Kapital  burd^  SRüdtlauf  eigener  Slltien  oorübergel^enb 
ober  bauernb  rebucirt  l^aben.  "")  S)iefe  3:|atfad^e  fomol^l  atö  ber  ©etrag 
ber  im  eigenen  SSeft^  befinblid^en  9(ctien  joHte  aud^  in  ber  Silang,  ni^t 
nur  im  S^l^reSberid^t,  leidet  unb  beutlicö  erfennbar  fein,  ^n  ber  Siegel  finb 
biefe  Slctien  unter  ^ari  gurüdfgelauft  roorben.  Sofien  fie  befinitiu 
eingegogen  bleiben,  fo  wirb  amSeften  il^r  Storni nal betrag  oon  bcm  '$af- 
jiopoften  „eigenes  j?!apital''  abgegogen,  bieS  aber  im  SluSmeife  erfid^tlid^ 
gemad^t  S)er  Ueberfd^uß,  meld^cr  fi(|  alSbann  —  fomeit  er  nid^t,  wie 
oftmals  jur  J)edfung  uon  ^erluften  gteid^  Derbraud^t  mirb  —  im  Slcti- 
Dum  ergibt,  mdre  alS  „®eminn  an  gurüdgelauften  Slctien"  als  ein  be* 
fonberer  2:i^eil  beS  9iefen)efonbS  ober  beS  ©eminn*  unb  33erluftcontoS 
gu  bud^en.  "*)  ©ollen  bie  3lctien,  maS  aud|  öfters  ber  §aH  ift,  bei  gele= 
gener  ^üt  mieber  Derdußert  werben,  fo  mirb  i^r  ©cfammtbetrag  nad^ 
bem  2lnIaufSpreife  als  ein  befonberer  Soften  beS  (SffectenbeftanbeS 
—  nid^t  mit  Unterem  einfad^  gufammengemorfen  —  im  StctiDum  aufgu* 
ful^ren  unb  am  3al^reSfd^lu§  uad^  ben  für  bie  Sered^nung  bcS  @ffecten== 
njcrtl^S  geltenben  ©runbfdten,  alfo  rid^tiger  SGBeife  na(|  bcm  ©urSmertl^ 
am  31.  SDecember  gu  Deranfd^Iagen  unb  baS  PuS  ober  ^inuS  gegen  ben 
2ln!aufSprelS  auf  ©eroinn*  unb  3Serluftconto  gu  übertragen  fein.  *•*)  (5S 
beftel^en  in  biefer  Segiel^ung  mand^erlei  ^ncorrectl^eiten  in  ber  ^aiciS  wie 
*  in  ben  ©tatutenbeftimmungen  ber  SSanlen  unb  Ungleid^l^eitcn  ber  ©cJ^anb* 
lung  fold^er  Soften,  moburd^  33ergleid^e  greif d^en  Derfd^iebenen  33anlen  fel^r 
erfd^mert  merben. 

^aben  Sanlen  einen  Il^eil  il^reS  eigenen  ÄapitalS  reell 
eingebüßt,   fo  baß  bie  Slctien  in  golge  beffen  l^inter  ben  baS  Äapital 

"«)  5Die  ©artnil.  äettclbani  fü^vt  g.  ©.  ben  ^Sctrag  blo6  bc«  cingejal^Ucn 
Äapitat«,  40%,  im  $a(Pt)um  an. 

"0)  9391.  meine  5CitifeI  i.  «rem.  i).  931.  1864,  1865;  bann  3tf(Äv.  f.  Aap.  u. 
Sflcnte  III.  SDic  Slu^jüge  auö  bm  93er.  ber  S5eutfd)en  äettclbanfen  f.  1865.  giücffauf 
eigener  3tctien  g.  53.  bei  ber  9GBeimarer,  ©craer,  Suremburger,  93raunf(!^njei9er,  %^ii' 
ringer,  S^armJiSbtcr ,  93vemer,  i^annoocrfc^cn  ä^ttelbanf,  and)  bei  ber  SRorbbcutf^en 
93anf  in  Hamburg.  SWe^rere  baöon,  fo  le^terc,  bie  ©remer,  ©raunf(^»etger  93anf  l^abcn 
neuerbingd  bie  (unter  $art)  angefaulten  ^ctien  über  $ari  n^ieber  k)eräu|ert. 

*'*)  @r  ip  öfter«  einem  befonberen  $)elcrebereconto  ju  Oute  gcf (^rieben,  f.  b. 
Stu^jüge  in  ben  2(nm.  230  angeg.  ©teilen. 

*'*)  Söcnn  unter  ^ari  angefanfte  eigene  Stctien,  njeld^e  iviebcr  verfauft  »erben 
foHen,  im  ü^cminaltvert^  in  ba«  Slctitoum  gePeßt  »erben,  fo  »irb  ein  fictit)er®cs 
»inn  ergielt,  \>ieUeic^t  au(^  eine  »al^re  Unterbilang  terpdt.  S)ie  ^ractifen  ber  oben 
genannten  fleincn  ^eutfc^en  «anfen  »aren  nic^t  aQe  lauter. 
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im  Tiominalbetroge  auffäl^renben  ^afftmd  gurfitfbleiben ,  arbeiten  fte  alfo 
mit  Unterbilang,  loic  bieS  u.  91.  r>on  bcutf^en  ^cttelbanlen  bcr  SDef= 
fauer,  2:i^üringcr,  Sraunjd^roeiger  "')  pafjtrt  ift,  \o  mu§  aii[  ber 
Äctiofeite  ein  befonbcrer  Soften  mit  bcr  augbrüdlid^en  Segeid^nung : 
„ttntcrbilang,  b,  1^.  aSerluft  am  Kapital  ber  San!"  eingefteHt 
fein.  2lud^  bieg  ift  allgemein  gcfcfelid^  Dorguf abreiben.  J)ie  mirllid^e 
3tcl^nng  ber  ©umme  auf  beiben  ©eiteu  ber  SBilanj  empficl^It  fid^  aud^, 
um  eine  fold^e  Unterbi(ang  gkid^  beutlid^  l^eniortreten  gu  laffen. 

S5er  9iefert)cfonbS  unterliegt  mitunter  nad^  ben  Statuten  ober 
bcr  Ucbung  ber  SBanlen  einer  t)on  ben  anberen  S3an!gefd^dften  getrennten 
Scrmattung  unb  SJerred^nung  (f.  granffurter  ©tat.  §  66),  inbem  etma 
fein  aScrmfigen  in  Effecten  angelegt  wirb,  ^n  ben  SRonatä*  mie  noUenbä 
in  ben  ^al^reSbilangen  ber  Sani  mu§  aber  gleid^roo^l  ber  Sieferpefonbö 
aufgefiil^rt  werben  unb  gmar  mit  feinen  büd^erlic^en  ©utl^aben  auf  ber  ^affiD* 
unb  feinem  feparat  angelegten  aSermJgen,  g.  33.  bem  SBertl^  feiner  ©ffecten- 
bcftänbe,  auf  ber  Slctipfeite,  S)ieS  ift  oud^  bie  rid^tige  ^prapg  Dieler  San= 
fcn.  "'*)  SJBenn  nur  etwa  bie  S)iffereng  beS  büc^erlid^en  unb  angelegten 
SBermögenö  beS  SReferDefonbS  in  ber  SanJbilang  erfd^eint  ober  biefer  gonbg 
barin  gar  nid^t  aufgenommen  ift,  fo  entpit  Jene  SSilang  eine  bcbcutfame 
eüde. 

SSBid^tiger  freilid^  nod^  alg  bie  äJeröffentlidSung  correcter  Slugroeife 
über  biefe  ©d^ulben  ber  SSanI  an  fid^  felbft  ift  biejenige  correcter  unb  ge* 
56rtg  fpecialifirter  SluSmeife  über  bie  eigentlid^en  $affioa,  bie  ©d^uU 
ben  an  %vtmbt,  für  meldte  bag  SSanfoermogen  aufgulommcn  l^at.  33ei 
ben  3cttelbanlen  l^anbelt  eg  fid^  l^ier  »or  allen  um  bie  SSanlnoten,  fo:= 
bann  um  bie  in  ber  SRcgel  au(|  bei  biefen  SSanfen  in  größerem  ober  ge^ 
ringercm  Umfange  norfommenben  ftetgfälligen  ober  lurgtermin* 
li^en  ©d^ulben  nerfd^iebener  Slrt  unb  SRameng,  roeld^e  man  in  berSSan^ 
fprad^e  unter  bem  ©efammtbegriff  ber  SDepo fiten  gufammen  gu  f äffen 
pflegt  S)agu  treten  gelegentlid^  anbere,  langterminlid^e  ©d^ulben  gegen 
Cbli-gationen  oerfd^iebener  9lrt,  g.  33.  gegen  ^fanbbriefe,  wie  fie  vm 
3ettetbanlen  bie  Oefterr.  5Rationalban!  unb  bie  »aierifd^e  ^ppotl^elen*  unb 
SSBed^fclbanf  auggegeben  l^aben;  man  !ann  fte  etroa  mit  bem  SRamen  Obli* 


•M)  SDie  2)  e  f  f.  ©anf  l^at  jtoel  SDrittel  i^te«  ÄaVital«  »on  3  iöha.  Z^U.  ein= 
aebüfet  3m  3.  1863  »urbeit  1."  mU,  %f)lv.  befinitit)  abgef (^rieben.  SDcm  ^anbeWge^ 
fet^but^  gegenüber  l^at  fid^  bie  $an!  baburc^  geholfen;  bag  fn  im  3-  1864  fovmeQ  bad 
6taminfay>ital  t)on  3  auf  1  ^l^illi.  Zf;lx,  rebucirte  unb  3  alte  gegen  1  neue  3(ctie  um- 
taufc^te.  S)ie  Stn^alter  ötegicrung  gemattete  bie«,  f.  93rcni.  $.  931.  1864  ©.  265,  Si\^x. 
f.  Aap.  m,  178.  —  Die  öraunfc^to.  ©anf  l^atte  ©nbe  1863  710,000  %\)lv.  Untere 
bilanj,  öert^eilte  bem  ^anbeUgefe^bud^  gemÄ|  feine  ©iöibenben  nod^  ßinf^n  feit  1863 
ind.  mehrere  ^af^xt  lang,  ^at  aber  bobutc^  bie  Untcrbilanj  rafc^  befeitigt  unb  jel^t  wk-- 
bcr  gute  lDi)>ib.  beaal^It  unb  bie  jurücfgefauften  eigenen  ^ctien  mit  @en>inn  realiftrt. 
—  ®ie  X^ÜT.  ©auf  l^atte  @nbe  1863  281,000  Z\)ix.  Unterbilans,  bie  bie  ^eute  no(^ 
nit^t  gani  abgef(^rieben,  ba  bie  95anf  3^«)««  tjert^eilt  l^at.  —  ©.  S3rem,  §.  JBl.  a.  a.  O. 

"*)  Unglei(^m&6igf«ten  ber  ©el^anblung  be«  IRefertoefonb«  in  ber  93anfbu(^^= 
rung  erft^toeren  and^  bei  SDeutfd^en  S^ttelbanfen  öftere  bie  genaue  Serglei^ung.  3!fliU 
unter  l^ben  bie  Saufen,  befonbere  to&^renb  ber  9tegulirung  nod^  nid^t  beftnitii)  gemor^ 
bener  ^cf(^&fte)>ertufte,  befonbere  Delcrebereconti  u.  bgl.  m.  angelegt,  Siteferioefonbe 
für  3»eifelbaftc  gorbcrungen  (j.  ©.  jeit»eifc  bei  ber  SSBeim,,  @eraer,  Mcfeb.,  ®eff., 
Mb.,  3fJorbbeutf(^en  löanf);  biefe  ftnb  in  btn  ©ilanjcn  ebenfo  »ic  ber  Oiefai^cfcnb« 
beutli«^  flc^tbar  gu  ma(!^en. 
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gattonenfii^ulben  bejetd^nen.  @nblid^  lontten  gele^entltd^  nod^  anbete 
©d^ulbgattungen  üorlonimen,  j.  S.  für  längere  ^^xt  gegebene  Staats- 
Dorfc^iljfe  an  bte  ©an!  (gu  untcrfd^eiben  von  bcn  ,,öffentUc^cn  ©epofi^ 
ten"  unb  bcn  eigentlid^en  ©taatäalttDiapitalten,  rote  j.  33.  bem 
beS  preu^ifd^en  Staatö  in  ber  ^euß.  33an!,  roeld^eS  bie  gletd^e  Stellung 
wie  baö  2lltienftammfapital  einer  33anl  einnimmt).  "*) 

S)ie  33anlaudn)eije  unb  groar  jorool^l  bie  oft  etmad  fummorijd^en  ^o^ 
natg::  itnb  SBod^en-  ald  bie  eingel^enben  ^^l^^^d^^^angen  genügen  nun  ben 
2lnf orbeningen ,  roeld^e  l^ier  ju  ftetten  unb  aud^  gang  leidet  gu  erfüU 
len  finb,  \o  Diel  id^  jel^e  nirgenbS.  S)ie  Sanigefefte  unb  Statuten  begnü= 
gen  fid^,  auc^  menn  fte  folc^e  ^ublilationen  jelbft  Dor jd^reiben ,  l^dufig  mit 
ber  einfad^en  gorberung,  eS  folle  „ber  ©tanb  ber  9lctioa  unb  ^^affina  na^ 
ben  §auptrubri!en"  (Sab.  ffianfftat  §  39)  Deroffentlid^t  werben,  Derlangcn 
nur  ctroa  fpecieH  bie  Eingabe  beS  Slotenumlaufä  (wie  bie  preu§.  a3ant= 
ftatuten)  ober  fie  mad^en  allenfalls  aud^,  wie  baS  norbameric.  Sanfgefc^, 
bie  ^ccrfd^e  Slcte  bie  fpecicttcn  Soften,  roeld^e  angegeben  werben  fotten, 
naml^aft,  ol^ne  l^ier  aber  gcnügenb  gu  fpecialifiren  unb  rationell  gu  fd^eiben. 
greiroillig  lommen  bie  Sanlen  aber  biäl^er  ber  2lufgabe,  einen  muftergülti^ 
gen  ©tatuS  gu  ueroff entlid^en ,  nirgenbS  nad^.  83ci  bem  großen  ©emid^t, 
meld^eö  mit  9ted^t  auf  baS  ^rincip  ber  ^blicitdt  gelegt  wirb,  begreift  man 
nid^t  red^t,  wedl^alb  bie  ^uSmeife  fo  m&ngell^aft  geblieben  ftnb.  ^an  mirb 
fid^  groar  Dor  einer  gu  meit  gel^enben  Specialifirung  l^ier  lauten  muffen, 
aber  geroiffe  2lnforberungen  muffen  l^ier  jebenfallS  geftcßt  werben,  wenn 
bie  aSeroffentlid^ung  ber  ©ilangen  i^ren  3^edf  erfüllen  fott. 

3ln  betreff  ber  93anInoten  gilt  cä  gundd^ft  bie  ©urd^fül^rung  eineä 
fel^r  einfad^en  @runbfafeeö,  ndmlid^  gmifd^en  fogen.  SRotenemiffion  unb 
Stotencirculation  gu  unterfd^iben.  Unter  erfterer  wirb  mitunter,  wie 
Ui  ber  33anl  pon  ©nglanb  nad^  ber  ^eel'fd^en  Slcte  "*)  ober  bei  ben 
americ.  ©anten  nad^  bem  ©efe^  oon  1864  "')  ober  bei  33anlen  beö  euro^ 
pdifd^en  ^Jcftlanbeä  bie  nad^  bem  ©efefc  ober  Statut  erlaubte  SRaTimal- 
emiffion,  *^®)   bisweilen  aud^,   wie  bei  eingelncn  beutfd^en  ©anfen,  bie 


"*)  e«  betrögt  1,897,800  SCljIr.  neben  bem  je^igcn  Slctienfopital  t)on  20  WliU. 
2:^1.  —  6taQtet)orf(büffe  fameu  5.  5^.  düv  einigen  3*5)^^««  bei  ber  i)eff.  ©anf  t>or. 

*^*)  ©.  meine  iöeitr.  6. 144  ff.  öefanntli«^  fnüpft  ber  ©treit  über  bie  ^eerfc^e 
^cte  oornel^mlit^  an  bteje  Unterfc^cibung  \>on  (Siniffion  unb  6irculatton  ber  9toten  unb 
an  bie  bamit  in  33crbinbung  fte^cnbe  Trennung  ber  (5ngl.  ©anf  in  gwei  2)epart.  an. 

'*')  300  ÜWitt.  S)o((.  gjiarimalemiffion  für  bie  gcfammten  ©anfcn;  auf  bie  ein* 
jelnen  55anf en  nac^  gefe^lid)  beftimmten  SSorfcbriften  »ertl^ciU.  $  0  et  6.  734,  744,  745, 
553,  «mcicr  a.  a.  O.  174,  184. 

238)  @o  5ayf  bie  gr  auf  furter  ©an!  na6^  bem  ©tatut  S  27  bi«  jum  JDoppel* 
ten  bed  SlctiencapitaU  Treten  ausgeben,  [0  lange  iene^  10  3!fliU  fl.  ntd^t  übcrfd^reitet, 
olfo  20  aRitt. ,  eine  6umme ,  njelcbe  fester  auf  ba«  ©reifac^e  ober  30  SD'lia.  fl.  erl^bl^t 
U)urbe;  biefe  ©renge  ifl  in  ben  legten  S^^^^^'^  erreicht,  alfo  bie  ©eflimmung  ^jractif^ 
gen)orbcn.  $)ie  ©aier.  93anf  burfte  nad)  ben  (Statuten  bi«  gu  8  aWitt.  fl.  Dioten  au«s 
geben;  feit  1866  ifl  biefe  ©unimc  auf  12  2nill.  fl.  er^b^t  njorben  (f.  3tfc^r.  f.  Aap. 
in,  185),  wona*  bie  Eingabe  oben  ©.  32  u.  e.  30  5lnm.  68  abju&nbern  ifl.  3lu(^ 
biefe  3iffcr  üou  12  9Jlia.  tvav  <5nbe  1868  erreicht.  ^Icl^nlic^  ifl  bie  bem  ©tammfapital 
gleid&c  «Warimalemiffion  ber  ©raunfc^w.  ©an!  Don  3.*  WiH,  ZUv.  jc|ft  erreicht. 
S)affelbe  (*^ett?ic^t  babcn  bie  ©eftimmungen  bei  bcn  preu^.  ^rioatbanfen ;  bei  bcn  mcis 
flen  anberen  beutfdjien  ©an!en  aber  ifl  bie  „^miffton",  wit  im  Xert  gefagt  »irb,  eine 
mel^r  fictiüe  ©rbie.  Ueber  bie  ©cgrenjung  be«  9iotenumlauf«  ber  cinjelnen  ©anten 
fpäter. 
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für  bic  3n)ctfc  bcr  ©efd^dftSful^ruttg  DOtUufig  in  9tu8fi(j^t 
genommene,  alfo  ganj  roiUIül^rlici^  beftimmte  5Jlotcnfumme  X)crjlan= 
bcn.  SDtc  9iotencirculatton  ober  bcr  9iotenumlauf  bagegen  begreift 
bic  ©umme,  meldte  miröid^  augerl^atb  ber  Sani  in  ben  ^dnben 
grcmber  i[t  35ie  J)iffcreng  greiften  ber  ©miffion  unb  Sirculatiön  bilbet 
eine  Slotencaffe  bcr  SSanf,  eine  SluSfd^eibung ,  meldte  eine  practifd^c  S3es 
beutung  in  einem  galle  wie  bem  bcr  ipcerjd^en  Slctc  bcfi^t,  mo  bic  3loten* 
caffe  bie  ju  meitercn  Sluälcil^ungen  ocrfügbaren  5yiotenbetrdge  begreift  *") 
3lud^  bei  beutfd^en  SSanJen,  bei  meldten  bie  Segrenjung  ber  9lotcnau§gabe 
namentlid^  megen  ber  3Ä5gIid^Icit,  biefe  ©renje  leidet  ju  erreid^en,  practifd^ 
Toid^tig  wirb,  g.  33.  bei  ber  granifurter,  ber  33aierifd|en  SSanI,  ift  biefe 
Slotencaffe  eine  reale  ®ro§e  oon  ©ebeutung,  **°)  mdl^renb  bei  mand^en  Ilei== 
ncn  33anlen  bie  5luffaffung  ber  S)iffereng  groifc^cn  einer  mitunter  fei^r  weit 
gegogencn  ^Rayimalcmiffion  unb  ber  tl^atfdd^lid^en  ©irculatton  atö  „Sloten^ 
caffe"  nur  eine  Sdufd^ung  fein  roiirbe.  aSottenbS  bei  ber  miUfiil^rlid^  oon 
bcr  San!  felbft  beftimmten  (Smiffion  bilbetc  eine  fold^e  ßaffe  eine  rein 
fictioe  ®ro|e.  3^i>cnfattS  fnüpft  fid^  aber  in  alten  gdtten,  roo  c3  bie  Sage 
bcr  a3an!  oom  ©tanbpunct  ber  9loteninl^aber,  nid^t  oon  bem  ber 
crcbitfud^enben  ©efd^dftömclt,  "^  gu  beurtl^eilen  gilt,  baSoonoicgenbeSn- 
tcreffe  an  bic  (aud^  wo^l  fog.  actio e)  ©irculation.  ©icfe  mufe  bal^er 
unter  ben  ^afftoig  befonberS  beutlid^  unb  beftimmt  l^eroortrctcn.  3ft  nad^ 
bem  Sl^aractcr  beS  Sanlgcfc^cä  unb  ber  Sanllagc  aud^  bie  ©miffion 
practif(|  mid^tig,  fo  mu|  fie  im  ^affioum  bod^  in  bic  beiben  il^citc  ber 
ßirculation  unb  ber  5Wotcncaffe  getrennt  aufgcfül^rt  mcrbcn.  5Die  gorm  beä 
ÄugmeifcS  ber  Sani  oon  ©nglanb  entfprid^t  Icfetcrcr  gorberung  fd^on  roc- 
gen  ber  2:rennung  ber  ©an!  in  gmei  ^btl^cilungcn.  Die  beutfd^en  SluSmeife 
oerfel^len  mitunter  bagegen.  äöirb  ferner  bic  gange  ©miffion  im  ^affioum 
aufgcfül^rt,  fo  mufe  im  Slctioum  bic  9lotcncaffc  oon  ber  ?Kctattcaffc  gefd^ie= 
bcn  werben.  2lud^  gegen  biefen  eigentlid^  fclbftocrftdnblic^cn  ©runbfa^  bcr 
SBüanjaufmad^ung  oerftofeen  mand^e  beutfd^e  2lu8mcife,  barunter  aud^  Sal^- 
rcäauämcife,  mie  frül^cr  felbft  bic  ber  ^reu§.  Sant  ***) 


^'•)  (Setabe  biefe  ^jractiftl^e  33ebeutu«9  bev  jlrenn  Segrenjteii  Sf^otencaffc  (bcr  9'los 
ten  im  Sanfbepart,  ber  fog.  unemployed  notes)  ^at  fi^  in  (Snglanb  in  ben  ^vifen 
fo  nac^tl^eilig  öcjeigt,  »ed^atb  bie  ©cftimmung  1847,  1857  unb  1866  fu«pcnbirt  werben 
mu6te;  f.  meine  33citr.  6.  208  ff.,  St^coric  bcr  ^ccr[d^cn  3lctc  ©.  164  ff.,  199  ff., 
306  ff.  u.  !Raffc*«  53em.  in  S3ctr.  bcr  Söirfung  einer  fold^en  Einrichtung  bei  bcr 
^Tcuj.  93anf  in  f.  ©(^r.  b.  ^reufe.  53.  ©.  58  ff.  u.  §ilbebr.  Sal^rb.  1868  U,  13. 

'♦«)  Wxi  3.  ®cc.  1868  betrug  ber  Umlauf  bcr  granff.  ©anf  (nac^  bem  3a^re«ber., 
f.  actionSr  d.  14.  ay^är»  1869)  29,925,920  fl.,  atfo  bloß  74,080  fl.  unter  ber  ©renje. 
Die  «aier.  «anf  f(^Io|  am  31.  S)cc.  1868  mit  386,000  fl.  eigenen  «Roten  in  ßaffc 
ton  12  ÜRitt.  fi.  emiffton  ab.  S)ie  93r au nfc^tt).  S3anr  ^atte  1868  im  SDurd^fc^nitt 
3309,700  i^lr.  in  Umlauf  bei  3.»  ü»iC[.  J^lr.  emiffton. 

"0  «ei  bcr  (5 n  gl.  93.  j.  53.  bi(bet  gerabc  bie  Sf^otencaffe  ben  für  ben  ®cfc^&ft«= 
mann  tvicitigflen  ^^eil  ber  53anfbirana,  —  wae  übrigend  eine  fd^&blic^e  golge  ber  ^cte 
Don  1844  ifi.  @.  b.  etetten  ^nm.  239. 

'♦')  3"  ^««  3ö^«*'^c^'  ^-  ^reu6.  53.  »erben  bie  (Saffenbejlänbe  jc^t  a^art  neben 
btt  53tlang  fpecificirt  —  Die  preuft.  ^ritjatbanlen  worfen  in  ber  3Konat«bilanj  frül^er 
mel^rfat^  bie  SKetaUs  unb  eigenen  lRotenbe|tSnbe  (b.  ^.  bei  lefeteren  bie  t)on  1  3WtIl. 
t^lr.  3lolen  in  ber  @affe  bcfinblic^en)  jufammeu,  tt)a6  burd^  (grlaf  ber  5?erwats 
tung«bel|3rben  gerügt  unb  feitbem  abgefleat  »uvbe,  f.  53rcm.  §.  531.  1864  ©.  235. 
^arum  über]^au)>t  fafi  jjebe  53anl  in  ber  53uc^fül^rung  unb  53ilan2auf{iellung  in 
Deutfc^Ianb  wieber  i>on  ber  anberen  abweidet,  ifi  fd)wer  ju  fagen.    SEBieber   eine  %o\Qt 
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SSBcnn  eine  a3anl  ferner,  wie  g.  33.  bie  @ngli[d^e,  9lotcn  anocrs 
fd^iebenen  @omptoirg,  an  ben  ^^iltalen  ausgibt  unb  bafelbft  jqI^U 
Bar  mac^t,  fo  muffen  bic  Sluöroeife  folgerid^tig  aud^  bcmgcmd^  bie  ?ioten= 
fd^ulb  trennen.  S)ie8  gefd^iel^t  im  gen)o6nli(&en  ^uSmeid  ber  (Snglifd^en 
SSanI  nit^t.  •♦») 

enblid^  ift  minbeftenS  in  einem  3:1^ eil  ber  Äudroeife,  bei  ben  Gen^ 
trattanten  ttma  in  benSRonatS^,  bei  Meineren  93anlen  in  ben  Quartal* 
auSroeifen,  unbebingt  aber  auf  alle  iJdHe  bei  aßen  33an!en  in  ber  ^a'ffxt^^ 
bilanj  bie  9lotenfcl^ulb  nad^  ben  @tiidelunggfategorien  angugeben. 
5)iefe  ^orberung  wirb  burd^  üerfd^iebenc  ©rünbc  motiuirt.  Sieben  bem  3^* 
tereffe  ber  ©efd^dftSmelt  unb  ber  mtffenfd^aftlid^en  ^^rfd^ung,  baS  fld^  an 
bie  SSert^cilung  ber  ©tüdfe  unb  an  bie  fel^r  ^^racteriftifd^en  ajeränberun* 
gen  biefer  SSertl^eitung  fnüpft,  aug  n)eld^en  Unteren  man  ftd^erer  ald  aud 
ber  aSeroegung  ber  gefammten  ?lotcnmenge  auf  mand^e  innere  aSorgänge 
im  t)olfön)irt]^fd^aftli^en  OrganiSmug  gurudffd^liefeen  tonn,  "**)  —  ift  auc^ 
ein  gang  unmittelbareö  ^ntcreffe  ber  9lotenin|aber  alö  ©laubiger  ber  93an! 
mit  ber  SSertl^eilung  ber  SRotenftüdfe  Derbunben.  a3ei  red^tlid^  gleid^er,  b.  1^. 
fofortiger  jlünbbarleit  tonnen  tl^atfdd^lid^  bie  fleinen  5Roten  wegen  il^rcr 
weiteren  SSerbreitung  unter  eine  große  ^a^  t)on  3^^^^^^^  fd^roerer  al8 
bie  großen  gefünbigt,  b.  1^.  gur  ©inlofung  prdfentirt  werben.  J)ieö  geigt 
fid^  aud^  burd^  bie  ©rfal^rung  beftdtigt,  inbem  bie  größeren  SRotenftüdfe  eine 
oiel  turgere  Umlaufögeit  alä  bie  Heineren  l^aben.  ***)  Seim  ®ebarf  für  bie 
Sluöful^r  mitb  mit  ben  großen  ?ioten  guerft  unb  am  ftdriften  SJietaH  auä 
ber  San!  gegogen.  ^olglid^  ift  eä  fel^r  wichtig,  bie  jebeämalige  aSertl^eilung 
ber  ?loten  ein.er  ©auf  auf  bie  Slppointä  gu  lennen.  Jpdlt  man  bie  be* 
taittirte  9Kittl^eilung  in  ben  aJi  o  n  a  1 8  auSmeif en  für  gu  roeitldufig  —  ob- 
mol^t  eg  fid^  toum  um  mel^r  al8  5—6  ©rJßen  gu  l^anbeln  pplegt  —  fo 
foüte  menigfteng  eine  2lngabe  nad^  ©rößenclaffen  (g.  33.  big  unb  un- 
ter  25  S^lr.,  big  unb  unter  100  Sl^lr.,  über  100  St^lr.,  alfo  bei  ber 
^reuß.  aSanI  in  ber  crften  Älaffe  bie  10*  unb  25*,  in  ber  gmeitcn  bie 
50*  unb  100*,  in  ber  britten  bie  500=S:5lr.*SRoten)  erfolgen. 

ajon  ben  mir  betonnten  geroJ^nlid^en  Santouämeifen  genfigt  biefen  3ln* 
forberungen  leiner.  S)ie  irifd^en  unb  fd^ottifd^en  SSanfen  oeröffentlid^en  bie 
5Woten  nur  nad^  gmei  ©laffen:  5  ^fb.  ©t  unb  baruber  bie  eine,  unter  5 
^fb.  @t  (mol^l  nur  l*g}fb.*9iotcn)  bie  anbere,  «♦*)  ?lud^  in  ben  3a]^re8* 
Bilangen  fel^len  biefe  Unterfd^eibungen  ber  ?ioten  nad^  ber  ®roße  allgemein. 

bed  SDeutfd^en  3nbti}ibualidtnud ,  bie  tool^I  itic^t  unter  bie  ^bered^tigten  (Sigeutpmltc^s 
feiten''  aäl^lt. 

"')  3n  ben  fpecießercn  ay^ittl^eil.  ber  Parlament.  ^Papiere  ftnbet  jtc^  biefe  Xreus 
nung,  früher  famcn  c.  70%  S^ioten  auf  fionbon,  ber  SRefl  auf  bie  gilialcn. 

*♦♦)  ©.  ben  früheren  Jlbft^n.  üb.  bie  S^otcnflütfctung  unb  ba«  fleinfie  «Rotenflüd 
oben  ©.  66.  9lic»niar(^  in  ber  bist  of  picea  VH,  560,  meine  SBeitr.  6.  132, 
meine  9fluff.  «pa^jicrttj&^r.  ©.  65,  ©conom.  x>,  8.  ©cpt.  1866.  Ucber  bie  aWöglic^reit, 
f  leine  9^otcn  jur  »Uebcremiijion''  ju  benufeen  f.  aWilT«  2(uöcinanberfe^.,  m.  2:^eor. 
b.  ^.  5lcte  ©.  159. 

'♦*)  $)ieö  ifl  ttjieber^olt  für  bie  ©.  ü.  (Snglanb  nad^öcttjiefcn,  flatifl.  ÜKatevialien 
in  b.  ^orl.  [Revortö. 

*♦*)  $)iefer  Unterfc^eibung  »ivb  in  ©rofebritannien  ein  (Seteic^t  beioclegt,  ba^ 
ft(^  nur  au$  ben  3eiten  ber  ^anfreflriction  unb  ber  ^miffton  Don  1  $fb.  iRoten  au^ 
Seiten«  ber  53.  t>.  ^ngTanb  etfWrt,  f.  baruber  Joofe'«  ©efd^.  b.  ^greife,  j.  53.  33.  1 
r>i>n  af^er«  tteberfet.  6.  257  ff.  u,  a,  ©t. 
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Dod^  entl^altcn  bic  ^a'^xtSbm^te ,  j.  SB.  bcr  ^ranjöjtfii^cn  ®anl,  •*0  ^^^^ 
anbete  officicffc  Rapiere  über  5Ban!cn,  g.  33.  bte  engüfd^eti  Parlamentär 
rcportä  über  bte  ©nglifd^c  San!  u.  a.  m.  bejüglid^e  Jbttgen.  ***)  Son  be* 
fonbercm  3"tcrefje  ift  bic  Sertl^ctlung  ber  ©tutfclung  aud^  beim  uncinlöS= 
baren  ^apiergclb.  •*')  3)arüber  Hegt  intcreffanteS  SRatcrial  Don  bcr  Ocftcrr. 
93anl  Dor.  "•)  35ie  35cutfci^en  33an!cn  l^abcn  Iciber  über  biefen  ^unct  bis- 
her faft  niii^tS  publidrt,  fo,  wie  eS  jd^etnt,  aud|  bie  ^reufe,  SÖanI  nid^t 
Um  fo  bantenSn)crtl|er  finb  bte  bctreffenben  Slngabcn  im  Sc^l^reöberid^t  ber 
^ranlfurtcr  SSanf.  "*)  6rft  bie  SSergleid^ung  unb  bie  Ueberfid^t 
ber  Serocgung  im  ßaufe  bcS  3^1^^^  wta(|t  aber  jolc^e  J)aten  für 
bie  oben  angebeuteten  3^^^^*^  ^^^^  mertl^tJoIL  ©ie  DottenbS  bei  bem  fonft 
atigemein  angenommenen  ©runbfafe  ber  Ocffcntlid^lcit  oorgucntl^alten,  ift 
burd^auä  gmcdHoä.  — 

J)ie  35epofitenfd^uIben  toerben  in  ©nglanb,  g^ranheid^  unb  jum 
Xl^eit  aud^  in  35eutfd^Ianb  in  fog.  bffentlid^e  unb  prioate,  b.  f).  vom 
^ötaate,  offentUd^en  Änftaltcn  unb  Saffen  unb  oon  ©efd^dftSleutcn  unb 
unb  ^inatperfonen  l^errül^renbe  unterfd^icben.  J)ieö  ift  paffenb*,  meil  hit 
©emegung  ber  bctreffenben  33eftdnbe  nad^  biefen  beibcn  §auptarten  oon 
©igent^ümern  in  ber  9tegel  d^araKeriftifd^e  SScrfd^iebenl^eiten  jeigt.  3)ic  bei 
bcr  fßreufeifd^cn  Sau!,  bem  Scrl  ©affcnocrcin  unb  anbcren  ©cutfd^en  Sans: 
fcn  oorlommenbe  ^i^föutmenmcrfung  oon  „©ut^aben  ber  ©taatScaffen,  ber 
^rioaten  (mit  (äinfc^lufe  beS  ©iroocrfcljrä)"  ift  bemgemdg  abjuftellen.  (Sine 
roeitere  ttnterfd^eibung  l^at  an  bie  fpeciclle  SScfd^affcnl^eit  bcr  35cpos 
fiten  anjufnüpfen.  ^iernat!^  muffen  bie  eigentlid^en  ©epofitcn,  roetd^e 
ber  93anl  etma  nur  gur  Slufbcmal^rung  gegeben  ftnb,  gang  oon  allen 
anbcren  abgetrennt  werben.  5)a  fie  gar  leinen  Scftanbtl^cit  ber  ©cfd^äftäs 
mittel  ber  SSant  bilben,  fo  braud^cn  fie  in  bcn  Silangcn  nic^t  mit  gu  er* 
f^einen.  J)er  3tt^tc3berid^t  fann  einige  SRotigcn  über  fie  bringen.  2lttc  an* 
bereu  35epofiten  ftcl^en  ber  SBan!  gu  il^rcn  ©cfd^äftögmcdfcn  gur  Verfügung. 
2)a]^in  gcl^örcn  bic  ©irotapitalien,  meldte  für  ^oüjlnnQ^oiftxaüontn  bei 
ber  San!  I^intcrlcgt  merben  unb  nid^t  mel^r  roic  urfprünglid^  unb  mie  nod^ 
l^eute  in  ber  alten  Hamburger  ©iroban!  reine  S)epofitcn,  fonbcrn  bod^  nur 
S)arteil^en  an  bie  San!  finb.  Sei  einigen  Sanlen,  mie  bei  ber  ^^reußifd^cn, 
lommen  bagu  oon  ber  San!  acceptirte  ©iroanmeifungcn,  meldte 
ben  Saninoten  in  mand^er  ^infid^t  gleid^cn  unb  apart  aufgufül^rcn  finb, 
mag  j.  S.  toenigftenS  in  ber  3<i]^re8bilang  ber  ^reu§.  San!  gefd^iel^t  "*) 

**')  339I.  3u9tar»«  wrfc^ieb.  |lat.  Slrbciten,  u.  21.  Journ.  des  Econ.  3uni  1868. 
"»)  ©.  bie  ©tetten  «nm.  244,  bef.  Xoofc  VI  («tgl.  2lu«g.)  560. 
«♦»)  ©.  meine  Oefievr.  SBat.  I,  158  ff.  JRuff.  ^a^ierto&^r.  ©.  65  ff. 
"<>)  ©.  »©.  Oejletr.  9iat.  ©.  u.  i^v  ©er^^.  3.  Staate-,  SGÖien  1861,  Z(xb.  D.  u.  E. 
«0  ©.  93er.  f.  1868,  «ctioiiÄr  x>.  14.  an&tj  1869.  (gnbe  1868  eyiflirten 
!Roten  au  500  fl.       22,472  ©tüdf  =  11,236,000  fl.  =    38.«  % 
„       „  100    ^        59,439      „     =    5,943,900  „   =    20.*  „ 
^    50    .        10,208      „     =       510,400  „  =     1,»  . 
»    10    „  1435,085      ^     =  11,350,850  ^  =    39.»  ^ 
„       ^      5  15,976      ^     =        79,880  ,  =      0.»  , 

©umma    1,243,180  etücf  =  29,121,030  fl.  =  100.  % 
•")  lRa(^  bem  SBBovtlaut  bet  53.  O.  S  99  mürbe  »ol^l  ber  93ctraö  bcr  acce^tirten 
^troantoetfungen  in  ber  SRonat^bilanj  apart  an^uoeben  fein.  @d  ^anbelt  fic^  übrigen^ 
in  bcn  legten  3^^^^  nur  um  1—2  ^itt.  Zf)lx,  gleic^aeitig  umlaufenbe  acceptirte  ©iro- 
aumetf.  bei  b.  $reug.  $onf. 
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5)icfc  ©irolapttatien  finb  ftetSfatligc,  auf  SScrlangen  beS  etgcntl|üinct8 
rücfjal^lbarc,  unocrginöUd^c  3)cpofttcn.  ©ci  ben  übrigen  SJcpofitcn  ift 
aud^  in  bcn  2luSn)eifcn  bic  SBcrginSlid^fcit  nnb  Unt)crginSlid^!cit, 
bie  Sänge  ber  ÄünbigungSfrift  unb  bic  ©igcnfd^aft  bcS  ftcl^enben 
S)epofitunig  unb  beS  ßontocorrentbepofitumä  gu  untcrfd^eiben. 
SSon  wenigen  33an!en  wirb  biSl^cr  bicje  Unterfd^cibung  in  ben  neröffenfe 
lid^ten  33ilangcn,  nid^t  einmal  in  ben  augfül^rlid^eren  ^al^rcöbilangen  [trcng 
burd^geful^rt.  S)ie  ©nglifd^e  unb  grangöfifd^e  33anf  unterfd^cibcn  nur  öffent* 
lid^c  unb  Sßriüatbcpofitcn,  roeld^e  aber  belanntermafeen  alle  unoergtnSlid^ 
jinb  unb  gu  laufenben  9fled^nungen  unb  befonberS  bei  ber  ©nglifd^en  San! 
gum  3'^^^"  barauf  ©eitenä  ber  Äunben  mittelft  (^^d^  bicnen.  3)ic  JJran- 
gjofifd^e  33anf  trennt  babei  paffenb  bag  5prit)atgefd^dft  in  ^ariä  unb  in  ben 
Filialen.  9lu§erbem  fül^rt  bie  je  SSanl  ben  rcrroanbten  Soften  Slnroeifun:: 
gen  graijd^en  ber  §auptban!  unb  ben  Filialen  apart  auf.  3)ie 
großen  Sonboner  3^int=©todsS3anIen  faffcn  meifteng  unter  bem  allgemeinen 
Slamen  S)epofiten  gufammen  ,;bie  @d^ulben  au§  laufenben  9ied^nungen  unb 
S)epofitenempfSngen" ;  bagu  treten  ferner  iit  „S5erbinblid^!etten  auS  ?lccep- 
ten"  (gegen  meldte  bie  S3an!en  2)edfungen,  bcfonberg  iJ^uftpfänber  in  §än= 
ben  gu  l^aben  pflegen).  "•)  33eibe  Soften  werben  in  ben  3al^re8bilangen  ge^^ 
trennt  aufgefül^rt  3"  ^^^  allgemeinen,  Don  SontroHor  gufammengeftetttcn 
Sluömeifen  ber  americ.  SRationalbanfen  erfd^einen  neben  bcn  ^nat^  unb 
bcn  Unionäbepofiten  bieienigen  t)on  UnionScaffebeamten,  ferner  inäbefonberc 
bie  ©d^ulben  an  anbere  Slationalbanfen  unb  an  anbere  33an!en.  "*)  SSfät 
am  ©ingel^enbften  unb  3lationeIIften  finb  auffaöenber  SBeife  bic  fämmt- 
lid^en  S3ilangen  ber  Olujfifc^cu  SRcid^äbanf  in  ^Betreff  beS  ©epofitcngcfc^dftS: 
Untcrfd^eibung  ber  nerginälic^cn  ßontocorrente,  ber  ücrginölid^en  ^epofiten, 
ber  S3ittetg  k  Orbre,  bei  ber  Jpauptbanl  unb  bei  ben  gilialen,  ferner  nad^ 
ber  ^öl^c  bcg  ^inSfufeeS  unb  ber  Sdnge  ber  Äunbigunggfrift.  "*)  Unferc 
beutf^en  SluSmeifc,  ber  ^ttttU  wie  ber  übrigen  ©an!en,  genügen  in  iit- 
fcr  ^cgiel^ung  mcl  weniger.  ^od^ftcnS  cntl^alten  bic  ^a^xtSbtvv^Uf  mie  bei 
ber  ^reu§.  ®an!  etmag  ©pecicKercö  über  ^^^^f^B  ^^^  J^ünbigungSfrift 
Oft  njcrbcn  alle  fold^c  ©epofitenfd^ulben  unter  biefem  5Ramen  ober  einer 
dl^nlid^en  Segeid^nung  (g.  23.  beim  Serl.  ßajfennercin)  ober  unter  bem  üagcn 
SRamcn  „bit)erfe  6rebitoren"  (g.  33.  bei  ber  SDarmft.  ©auf)  in  einem  $o* 
ften  gufammengcfa^t,  ober  nur  bic  „©cpofitcn",  refp.  „ßontocorrcntc"  unb 
bic  ,,binerfen  ®ut§abcn  (pon  ©taatgcaffcn,  ^rit)aten  u.  f.  xo.y  unterfd^ie- 
ben.  S^ur  menige  33anlen,  mic  bie  Sremer,  geben  bie  DcrginSlid^cn  unb  un= 
DcrginSlid^cn  5)epofiten,  ebenfalls  nur  eingelne,  g.  S3.  preufe.  ^rioatbanlen 
bie  erfteren  nad^  ben  ^"inbigungäfriften  an.  ©old^c  mangell^aftc  Sluärocifc 
belel^rcn  bal^er  fel^r  wenig.  SÄituntcr  tdufd^en  fie  formlid^  unb  felbft  wol^l 
abfid^tlid^.  S)ic  oben  befürmortete  Unterfd^eibung  mufe  menigftenS  in  ben 
Sal^reSaugroeifcn  unb  mit  3wfammcnfaffung  mirllid^  ndi^cr  nermanbter  ^0^= 


"')  5Diefe  ^Icccpt«  finb  bei  ber  crftcn  biefcr  ©aiifcn,  ber  fionbon  anb  aSBeflmins 
ficr  53.  mir  fd)toa(^,  gegen  1  2Rin.  ^fb.  ©t.,  f.  b.  (Srläutcr.  über  biefcn  @ef^äft«j»eig 
im  economic  t.  30.  San.  1869,  njo  näl^crc  flatipifc^c  D^otijcn  aud)  über  bie  anbercn 
©onfen.  3al)rc«bilan3en  j.  93.  ber  Union  Bank  of  London  in  btn  9lnnonccn  b,e«  ^con. 
©.  83. 

"♦)  e.  @con.  ö.  2.  San.  1869,  aud^  ß  o  tf  6.  739. 

»*)  ©.  meine  gtufi.  «Pap.  SGö&^rung,  iab.  3,  ©.  225. 


—  So- 
ften in  bcn  aJlonat8au3n)ctfcn  großer  unb  QuartalauSrocifcn  Heiner  ©an* 
ten  burd^gefül^rt  werben,  n)ag  au(^  wenig  SRül^e  mad^t  S)ie  ©efe^gebung 
unb  bic  (Statuten  entl^alten  aber  gar  feine  begüglid^en  ober  wie  bie  ^reuß. 
Sanlorbnung  unb  bie  Statuten  ber  preuß.  ^rioatbanfen  ungenügenbe 
Seftimmungen ,  auf  roeld^e  lefetcre  l^in  bic  2lu8n)cife  fo  fummarifd^  auS« 
fallen.  "•) 

fiangterminlid^e  Obligationcnfd^ulben  unb  längere  (etwa 
ftcl^enbe)  ©taatSnorfd^üfje  fommen  feiten  bei  3ctt^l6Änfctt  ^^^/  muffen 
alSbann  aber  befonberä  beutlid^  unb  ungweibeutig  in  ben  ^ugweifen  }u 
ctfennen  fein. 

(Jrft  eine  fold^e,  rid^tig  fpecialifirte  tteberftd^t  ber  ^affioa  gerodl^rt 
bic  »on  biefer  einen  ©cite  ber  ©ilang  ju  nerlangenbcn  ^uffd^lüffe.  S)ie 
genaue  Sinftd^t  in  bie  ^affina  l^at  aber  um  fo  größeren  SBertl^,  ba  ed  nad^ 
bem  erften  ^auptgefe^  aQeg  mobernen  SBanfioefend  bie  ^affioa  ftnb,  nad^ 
benen  fid^  roieber  bie  Slctioa  rid^ten  muffen.  "0 

bb.  ®ie  2l!tit)a  ber  «ilana. 

Slud^  bie  ?llti0a  ber  ^^ttelbanf  jerfaHen  in  jroei  Jpauptclaffen,  ndm= 
lid^  in  fingirte,  roetd^e  nur  in  bcn  JRed^nungSbüd^ern  cyiftiren  unb  nad^ 
ben  ©mubfa^en  ber  Sud^fül^rung  für  fpdtere  SSerred^nung  eingeftettt  n)er= 
ben  unb  in  eigentlid^e. 

3u  ben  fingirten  SlltiniS  gcl^oren  bie  laufen  ben  aSermaltnngä^ 
foften  u.  bgl.  m.,  roeld^e  cinftweilen  big  auf  bie  fd^Ueßtid^e  Siegelung  beim 
©ef^Sftöabf^lup  am  ©nbe  bc8  ^a^xe^  unb  bis  auf  bie  bann  erfolgenbe 

"*)  dlux  einige  53clege  aud  mit  getabc  tjorlicgenbcn  9JloMatöau«tt)cifcn  5Deutf(^cr 
3ettclbanfen,  um  bie  Ungenauigfcit  unb  bto^  rclatit)c  93crAleic^barfcit  ber  $)atcn  ju  jcigen. 
£>ie¥reu6.©.  veröffentlicht  nur  3  ^affi\)poiien,  S^otenumlauf,  Depoftten  unb  „©utl^aben 
i>ou  (Staatdcaffcn,  privaten  mit  (Sinf^lu^  beö  (^irot^erfc^rd" ;  ber  ^erl.  (Saffenoer. 
nur  2  ^ojien,  9iotcnumlauf  (J^ebr.  1869  758,000  X^lr.)  unb  ^©ut^ben  \y.  3nfiituten, 
privaten  u.  ©iroüerfc^r"  (5,785,000  Xblr.);  bie  (5  bin  er  «Priö.  55.  4  ^ofJcn,  «Roten« 
Umlauf,  »OJut^aben  t>on  privaten  incl.  @irot>erfc^r'',  tjcrjinel.  SDe^^of.  Kapitalien,  näni= 
lt(^  2:mon.  u.  Ssmonatl. ;  bie  granff.  ö.  4  Sofien,  9fiotencirc.,  ©irocrcbitoren,  Jtas 
^ilal  (ui(^t  JReferxjefonb)  u.  uncrl^.  ®it)ib.;  bie  ©rem er  ^^.  7  Sofien,  ^Notenumlauf, 
ucrain«!.  SDe^of.  (gebr.  1869  5,249,416  Z\)lx,  &.).  wnüerainil.  JDepofiten  (50,300  i^lr. 
@.)#  »verfc^icb.  ßrebitorcn',  uncrl^ob.  5Di\jib.,  5lctienfapital,  iRcfcrücfonb«;  bie  ©äc^f. 
©auf  4  ^ojien,  ^Notenumlauf,  „terjinöl.  nicfct  unter  3  ayion.  fünbb.  $)epcf/,  ,oerfd)ieb. 
«rebitoren  unb  $affi\>a*,  eingej.  Slctienfap.;  bie  ßiib.  (5omm.  ö.  9  «Popen,  «Rotem 
Umlauf,  Oiroconten,  belegte  ©clbet  bei  b.  ©auf,  2lccepte  geg.  ^fanb,  biü.  ©rebitoren, 
Kapital,  SÜefcrtefonb«  nac^  feinem  (guthaben  u.  m^  bcm  in  Effecten  angelegten  33cs 
trage  nebfl  babei  üevbleib.  SRejt;  bie  SBeim.  53.  5  «ßoften,  «Rotenuml.,  iDeporitcn,  ©ut^abcn 
©on  $ri».  u.  ©taatöcaffew,  3lct.  biü.  conto,  eingej.  Äapital  (unter  ben  Slctioen  „refcrtj. 
SS^etm.  öanfactien*);  bie  @ot^.  ©.4  Soften,  DNoten,  ©epofiteu,  (5)utl;aben  in 9'led)nung^ 
einge).  Aap.;  bie  ©eraer  ©.  3  ^ßofien,  9Notcuuml.,  ©utl^aben  t>.  b[fentl.  (Saffen  u. 
$riö.,  eingeg.  Aap.  (im  Slctioum:  referi).  eigene  5tcticn);  bie  5:^üring.  53.  ebenfo 
u.  1  Sofien  5)epof.;  bie  JDeff.  33.  5  «ßoficn,  gioteu,  ©ep.,  „©utl^.  in  lauf.  8flcd^nung^ 
Äop.  u.  lÄefervefonb«;  bie  ©raunfdjto.  ©.  nur  1  «poflen,  bloft  bie  9iotencirc. ;  ebenfo 
bie  SKcininger  5Ö.;  bic  guremb.  33.  4  Sofien,  «Roten,  ^©ontocorr.  crebitorcn  u. 
biDerfe',  Kapital  (im  %cti)}i|m  bad  ^albc  Kapital  aU  lurucfgefauft),  9teferoefonbd ;  bie 
2)armfi.  SB.  3  Sofien,  «Notenumlauf  (incl.  eine«  im  ^ctiDum  angeführten  (leinen 
Gaffebetrag«),  biD.  (Srebitoren,  ju  40Vo  einge^al^lted  Kap.  (im  Slctioum  rücfgef.  eigene 
Xctiest).  ^ine  gleit^mfigigc  Siegelung  t^ut  ioa^rli(^  notl^.  Ueber  bic  Slctiva  f.  u. 
Snm.  284. 

»^)  ©.  u.  «.  «rt.  3«ttelb.  ©taat«to5rtcrb.  XI,  306. 
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Slbfd^rciBung  als  5tltit)um  fortgcful^rt  werben.  "•)  ©inen  Bebeutenbercn 
Soften  bilbcn  l^ier  mitunter  grabe  für  bie  3cttelbanl  bie  Äoftcn  bc8 
^ctalt  unb  SRüngbcgugS,  "")  roeld^e  meiftenS  in  bem  betrcffenben 
Saläre  jur  älbfd^reibung  tommen,  mitunter  inbeffcn  auf  mel^rerc  3^^^^  ^^^=' 
tl^cilt  werben,  mag  ni(|t  immer  unbebingt  unftatt^aft  tft  @inc  SRei^e,  mct* 
fteng  Ileinercr,  anberer  Soften,  fogen.  tobte  ©onti,  befte^cn  auS  befon- 
beren  äluSgaben  eineS  ^al^reä,  roeld^e  ebenfalls  erft  in  mel^reren  ©efd^äftS- 
perioben  gur  älbfd|reibung  gelangen,  fo  bie  erft en  (5inrtcl^tungg=,  bie 
33anInotenfabrifat{onS!often  \l  f.  ro.  3^re  rafd^e  ?lbf(|reibung  wirb 
immer  rdtl^li4  fein.  3n  ben  SSilangen  muffen  aud|  fold^e  Soften  apart 
erfd^einen,  maS  bei  unferen  39an!en  in  ber  SRegel  l^öd^ftcnS  in  ben  ^al^reS^ 
bilangen  ber  gatt  ift.  "^  SDBid^tiger  fmb  anbere  tobte  Sonti,  meldte, 
auS  befonbercn  großen  SSerluften  eineS  ^al^rcä  entftanben,  eben- 
falls erft  aümdlid^  gur  Stbfd^reibung  gelangen,  ©ie  bilben  fo  lange  alfo 
reell  nid^tS  5lnbereS  alS  eine  Unter bi lang,  b.  f).  als  einen  SSerluft  am 
eigenen  Kapital,  refp.  SReferDefonbS  ber  SBan!  unb  foHten  unter  bie= 
fem  9iamen,  menn  fic  nid^t  auf  einmal  abgefd^rieben  morben,  in  ber 
33ilang  erfd^einen,  aufeerbem  ttroa  paffcnb  mit  ber  Unterfd^eibung :  J^erru)^* 
renb  auS  SSerluften  im  SBBcc^felgefd^dft  .  .  .,  im  ßombarbgefd^dft  .  .  .,  auS 
realifirten  unb  auS  nid^t  realifirten  GurSoerluften  an  Effecten  u.  f.  m. 
©old^e  SSerlufte  finb  bei  mel^reren  Heineren  beutfd^en  ^ttUVbanttn ,  ber 
aSraunfd^meiger,  ©effauer,  3:i^üringcr,  aud^  bei  anberen  SBanlen,  mie  im 
Saläre  ber  ^anbelSlrifiS  1857  bei  ber  ?lorbbeutfd|en  Sani  in  Hamburg 
uorgetommen  unb  nad|  unb  nad^  erft  abgefd^rieben  morben.  35ic  SBorfd^rif* 
ten  bcS  beutfd^en  §anbelSgefefebud^S ,  ba|  feine  J)ioibenbe  bei  Dorl^anbener 
Unterbilang  uertl^eilt  werben  bürfe,  unb  ba§  bie  in  ben  Statuten  ber  SBan« 
len  wie  anberer  SlftiengefeHfd^aften  t)or!ommenbe  Seftimmung,  wonad^  bie 
ailtiondre  auf  3^"f^^^  6-  ®-  *%)  ^^^  t)ornl^ereirt  Slnfpru^  l^dtten,  aud^ 
nur  bei  mirflid^er  lieber  bilang  ber  anberen  ^ItiDa  über  bie  ^affim  auS- 
geführt  werben  bürfe,  l^aben  bie  Dortl^eill^afte  2Bir!ung  gel^abt,  gur  rafd^eren 
Sefeitiguug  biefer  Unterbilangen  gu  fül^rcn,  inbem  ber  gange  S^l^reSgewinn 
gur  Stbfd^reibung  barauf  oerwenbet  werben  mu§.  J)ie  Sraunf^weigcr  33anf 
|at  pd^  baburd^  bereits  wieber  oöttig  geMftigt  '^O  3"  ^^^  ceröffentlid^s 
ten  Silangen,  namentlid^  ben  §auptbilangen  am  Sal^reSf d^lu| ,  mu|  ber 
Setrag  unb  ber  ©ntfte^ungSgrunb  ber  Unterbilang  red^t  beutlid^  gu 
erlennen  fein.  UebrigenS  lommt  IJier  äJieleS  auf  eine  rid^tige  Scred^nung 
beS  SÖBertl^S  ber  ©ffccten  an,  f.  barüber  weiter  unten. 


**®)  3"  ^Mff.,  franjbf.  ©anfauanjeifen  crf(3^eineu  pe  paffcnb  a^M,  in  bcutfc^m 
fafi  nirgmbd. 

"*)  ©0  in  ben  50cr  Salären  grogc  ©utnmcn  l^ierfür  oufgctoanbt  \).  b.  franjöf. 
SB.  (f.  m.  SBcitr.  6.  255  imb  Xoofc  VI,  87);  bann  to.  b.  ^rcufe.  ©.,  bie  1859  (ital. 
Ärieg)  f.  19.3,  i866  f.  44  ÜKitt.  %W*  eblc  mtiaUt  faufte,  1866  mit  468,000  SC^lr, 
SSerluft  (1858—68  in  6  3al^ven  373,000  Z^v,  ©etvinn ,  in  5  Salären  734,000  J^tr. 
SSerlufl  in  biefcm  @cf(6&ft).  Slud^  bie  33 rem.  ©.  machte  1866  folc^en  Sluftoanb. 

*«•)  ©ef.  ber  ^ßojlen  „crpe  @inri(^t.5  u.  ©rünbung^Iofien*  ifl  oft  fc^r  c^aractes 
tijlifd^.  fiangfame  Slbf^rcibung  ber  lRotenfabrication«fopcn  »ar  aud^  bei  flcinen  SDeuts 
fd^cn  öanfen  ju  rügen.  Sebenfoll«  muffen  bie  3 ^l^ve« berichte  in  bem  bctaillirten 
©etvinn«  unb^  SSerlujlconto  biefe  5)oten  enthalten;  f.  bie  flatifl.  Df^otigcn  im  ©rem.  ^. 
m.  1864  ©.  265. 

2«>)  ©.  oben  «nm.  233,  ©rem.  $.  ©l.  1864  @.  264. 
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2)ic  eigen tlidjcn  3lctioa  ber  ^ttttlbanl  flnb  btejentgen,  roeld^e  ben 
@I&ubigern  ber  ^ant  bte  eigentltd^e  S)e(fung  bieten.  £)al^in  gelberen 
eoentueU  Slnfprüd^e  an  bte  Slctiondre,  j.  33,  au3  rcftirenben  ©in- 
jQ^Iungen  u.  a.  m«  (f.  unten  bad  @cl^ema  ber  Silang).  S)ie  anbern  be- 
ftc|en  tegelmd^ig  auS  brei  befonberen  ^rten,  au8  bem  33aart)orratl^ 
(ber  ßaffe  im  etgentüd^en  ©inne),  ben  Sluälcil^ungen  ober  gorbc? 
rungen  an  ^nbere  unb  enblid^  anbern)etten  ^ermogenän)ert]^en, 
g.  S,  3w^mobtlien,  SRobilien  u.  f.  ro. 

S3er  S5aart)orratl^  TOtrb  norncl^mlid^,  aberpaffenb  nid^t  auSjd^Iteg- 
li(^  *•*)  au8  bem  9RetaII  ber  SCßdl^rung,  alfo  bei  un8  auä  ©über, 
unb  aus  ^Rungen  be8  Sanbegmüngfu^eS  befleißen.  3Bemg[ten8  in  ben 
39üangen  ber  großen  ©entralbanten ,  befonberS  ben  ^al^reöbilangen,  wirb 
bic  Untcrfd^eibung  t)on  ®olb  unb  ©ilber,  SSorren  unb  3Jiünge  unb  mU 
leidet  avii^  fianbeö*  ober  frember  SMnge  paffenb  fein,  ©ie  erfolgt  in  ben 
gemil^nli^en  93er5ffentli4ungen  bidl^er  meift  gar  nid^t,  ober  nur  etn^a 
in  aSctrcff  beS  ©olbeö  unb  ©ilberä ;  le^tcreS  g.  95.  in  ber  aSilang  beS 
©miffionäbepartcmentS  ber  ©nglifd^en  ©auf,  roo  aber  feit  ^al^ren  fein 
©Über  Dorfommt,  ferner  in  ben  Slu8n)eifen  ber  irifd^en  Sanlen.  SBo  ©taatä« 
papicrgelb  mit  3rottngScurS  ejriftirt,  bag  bal^er  aud^  in  bie  SSanlen  gelangt, 
mu^  unbebingt  gmifd^en  htm  @belmetall  unb  fold^em  ^apiergelb  in  ber 
Saffe  unterfd^icbcn  werben,  roaS  bei  ben  norbamerit  ©anten  unb  ber 
Ccfterr.  SlationalbanI  aud^  gefd^icl^t.  SlnbereS  ©taatäpapiergelb,  alfo  unfer 
beutfc^eS,  ferner  frembe  SSanfnoten  muffen  gleid^fattS,  mie  frül^er  fd^on  be« 
tont  würbe  (f.  o.  ©.  51),  in  Jeber  SSilang  getrennt  nom  SJietaöoorratl^  er? 
fc^einen.  @benfo  ift  bie  ^ufammengiel^ung  bed  (SbelmetaQg  unb  ber  in  ber 
Sianl  befinblid^en  eigenen,  gur  %u3leil^ung  nad|  bem  ©tatut  oerfügbaren 
Sloten  in  (Sine  (£affe,  mie  oorl^in  crJrtert  marb,  unftattl^aft  S)ie  33ertl^eis 
(ung  bed  SBaaroorratl^S  auf  ^auptbanl  unb  ^^^^8^  '^^^  allenfalls  aud^ 
im  äuöujcife  erfd^einen,  wie  fr  filier  in  bem  ber  iJ^^^i*  33anl,  S)ie 
beutfd^cn  ©anlauSweife  flnb  in  aDen  biefen  Regierungen  ni^t  immer  cor» 
rect,  wdl^enb  bod^  biefe  gorberungen  fel^r  leidet  burd^gufül^ren  finb.  *<^^) 

©er  ©d^merpunct  ber  Slctiofeite  einer  ©anlbilang  liegt  in  ben  31  u  8* 
leil^ungen.  S)te  mobeme  93anl  unb  aud^  bie  ^ttttVbanl  ift  j|a  nid^tS 
äbtbereä  als  eine  Slnftalt  gur  Srebitoermittlung :  fte  nimmt  ©d^ulben  mit^^ 
telft  ber  9iotenau8gabe  unb  be8  5)epofitenempfang8  auf  unb  Übermittelf  bic 
betrcffenbcn  ©ummen  an  anbere  6rebitfud^enbe.  ***)  3Jon  ber  ©cfd^af» 
fenl^eit  ber  3lu8leil^ungen  meit  me|r  al8  blo^  oom  ©aaroor« 
ratl^,  welcher  bei  Jeber  ©anl  in  ber  SRegel  nur  einen  ©rud^tl^eil  ber  ^af= 


*")  ?Ri<^t  au«WUetli(^,  toeil  ber  93aart)orrat^  au(^  für  internationale  3a^= 
lungen,  in  uielen  gäHen  (ogar  üorjugdtoeife,  in  ^ttxa^t  fommt,  alfo  ba«  ©S^ruiigös 
metall  anberer  85nber  au  brauchen  ift.  @benbed^alb  emp^e^lt  fxd)  felbft  eine  tl^eilmeife 
STnlage  be«  55oaröorrat§ö  in  au«tänbifc^en  9Bec^[cln,  befonber«  in  ^apiergclbläns 
bem.  @o  gefc^iel^t  e^  au^  jje^t  bei  bevOeflevr.  9^ationaIbanf.  @in  fi^nlid^er  ^orfc^Iag 
f.  «uftlanb  in  mein.  JRuff.  «PapiertoS^r.  ©.  266  ifl  ber  mutü^x  rufpfc^er  ^enjur 
(bie  fteili^  in  blefer  Söeife  nur  in  htn  b  eutfc^  =  ruff.  Ojifecproijinaen ,  nid^t  in  ^e* 
tcr«bitra,  SRodfau  befielt  1 !)  jum  Opfer  gefallen. 

*«)  «u(^  in  ber  3a^re«bilanj  ber  ?reu|.  ©.  tt>irb  ®oü>  unb  ©über  aufam« 
men  aufoefü^rt. 

*•♦)  «rt  3ettelb.,  6toat«tobrterb.  XI,  294  ff,,  «rt.  53anren,  4)anbttjBrtcrb.  ü. 
Sllenfrf(%.  ©.  80—83. 
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ftva  auimad^en  lantt;  l^Sngt  bie  bauernbe  ©olDenj  unb  bte  beftfin« 
bige  93aar}al^lunggfdl^iglett,  alfo  bte  ©td^etl^eit  unb  ^talU 
firbarlett  bct  ^af  jtDa,  bte  @inl58barlctt  ber  9loten  ab.  S)e8s 
l^alb  ift  aud  bem  ©efid^tgputtct  beä  $rtncipS  ber  ^blicttdt  bie  rtd^tige 
©laffiftcatiott  unb  gcl^örtge  ©pecialtfirun^  ber  ^[ugletl^ungen  in 
ber  Silanj  t)on  tDefentlid^fter  Sebeutung.  J)ie  je^tgcn  geje^Iid^en  ©e^ 
ftimmungen  l^teruber  unb  bie  tJ^atjdd^Ud^en  SSeroffentlid^ungen  ber  Saufen 
genfigen  |ebo(|  aud^  in  biefer  Segie^ung  nod^  ntd^t 

S)ie  Unterfd^eibung  uiug  au^  l^ier  withet  nad^  ber  ©id^erl^ett, 
aflealifirbarfeit  unb  SJerfugbarteit  ber  auögeliel^enen  ©um« 
men  erfolgen.  5)te  in  fenglanb,  9lorbameriIa  t)ielfad^  flbltd^e  Trennung 
alter  Sluöleil^ungen  Blo§  in  Jffentlid^e  unb  ^ri^atfid^crl^eiten,  b. 
1^.  in  ©taafäpapiere  unb  33orfd^üffe  an  ben  Staat  einer:*,  in  ©ed^fcl, 
Sombarbg,  jp^poti^efen,  ©efeQfd^aftdobligationen  ober  Slctien  }ufammen  am 
berfeit§,  ent[prid^t  jenem  ©erlangen  burc^auS  nid^t  J^inlanglic^.  S)er  Unter* 
fd^icb  gmifd^en  bfen  offcntlid^en  unb  einem  SÖ^eile  ber  ^ipatfid^erl^eiten  ift, 
fomeit  eg  ftd^  in  beiben  ^dOen  um  langterminlid^e  ober  blo^e  9lentenpapiere 
lanbeln  Jann,  in  SSetreff  ber  SÄealifirbarleit  nid^t  einmal  burd^greifenb  unb 
jebe  Äatejoric  entl^dlt  ganj  Derfd^iebenartige  Seftanbtl^eile.  J)er  gerodl^nlid^e 
ÄuämeiS  namentlid^  ber  S3an!  t)on  Snglanb  felbft  ift  in  biefer  ©egiel^ung 
alfo  ganj  unguldnglid^  unb  nur  mieber  burd^  alte«  iperlommen  gel^eiligt  ^ 
®ie  feftldnbifd^en,  namentlid^  aud^  bie  beutfd^en  35anfen  glicbern  bie  Äuä» 
leil^ungen  T)iel  rationeller  nad^  ben  obigen  ^erlmalen,  inbem  fte  SOS ed^ fei, 
.aSorfd^fiffe  auf  gauftpfdnber  (Sombarbä),  anbere  SSorfd^fiffe 
in  ©ontocorrent,  l^^potl^elarifd^e  ©arleben  unb  §onb8  ober 
Effecten  unb  ©taatSfd^ulben  unterfd^eiben.  ®a8  §auptgefd^dft,  öfters 
baS  auSfd^liefelid^e  ber  3^ttelbanten,  befte|t  mit  Siedet  au8  ber  SJkd^fefc 
biScontirung  unb  Sombarbirung ,  ber  äSanlaudmdg  mu^  alfo  befonberS 
l^icrftber  ha^  ©rforberlid^e  entl^alten.  2)ie  ffianttilangen  pnb  nun  bfterS  in 
fo  fem  mangell^aft,  als  btefe  ©ruppen  ber  SluSleil^ungen  nid^t  gang  rid^tig 
gej^ieben  unb  innerl^alb  berfelben  nid^t  toeiter  fpedalifirt  toirb.  ©o 
merben  im  Slugmeid  ber  ^eug.  ä3anl  neben  äBec^feln  unb  Sombarbg  bie 
,y©taatSpapiere ,  biperfe  gorberungen  unb  SlctitKi"  in  ®nen  Soften  gu* 
fammengegogen.  Slel^nlid^eS  gefd^iel^t  bei  einigen  anberen  beutjd^en  83an(en. 
SJlel^r  fpecialifirt  finb  bie  Äuöroeife  ber  grangoftfd^en  unb  ber  Shiffifd^en 
iBanf,  aber  ben  gu  fleHenben  unb  mieberum  unfd^mer  gu  erfuffenben  Slnfor« 
bedungen  genfigen  alle  biefe  Slugroeifebod^  nur  unDOfflfommen- 

golgenbea  fd|eint  mir  verlangt  werben  gu  möffen.  ©erabe  bei  ben 
ÄuSleil^ungen  ift  bie  aSertl^eilung  auf  bie  §auptbanf  unb  bie  ^i* 
lialen  mid^tig.  JDarfiber  mufe  iit  üJlonatäbilang  großer  ®anlen  unb  ber* 
Jenigen,  meldte  mie  Diele  tleine  beutfd^e,  in  ben  gilialen  u.  f.  vo,  ben 
©d^merpunct  il^rer  SBirlfamleit  l^aben,  genaue  Sluffd^lfiffe  nad^  ben  $aupt« 


"*)  (5in  Stuötoel«  über  bie  cinj einen  ©cftonbtl^eile  ber  ©id^erl^eiten  nad^  b. 
parlam.  ^(H>ieten  f.  g.  ©.  in  meinen  ©eitr.  ©.  148.  3ii  ben  bffentl.  ©tdjer^eiten 
geübten  @tO(!d  u.  ^nnuit&ten,  ©c^a^fammerfc^eine ,  nebfl  ®orf(^üf[en  barauf  unb  auf 
2)efiäenc^biU«  (jeitwcil.  83orf(^üffc  gur  ©ctit^tigung  t5on  ©taat«au«9aben  an  ben  ©taat, 
l,  9.  bei  ben  Ouartalaindgaf^tungen,  tvenn  bie  (Sinna^men  bed  @taat6  momentan  nid^t 
au«rei(^en;  ueuerbing«  anber«  regulirt).  3u  ben  ^rit)atfi<^.  gel^brcn  aber  g.  ©.  aud^ 
East  India  Bonds,  City  Bonds  u.  a.  m. 
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claffen  bcr  ÄuÄlcil^ungen  QmSfycen,  rooiti  bic  ©efamintlett  b^r  ^lialeti 
giifammcngcfofet  werben  fann.  S5ortn  befricbigen  bie  frangJjtfci^en,  ruffU 
fc^cn  *••)  unb  j.  Stl^.  bic  ofterreid^ifc^cn  3ctteIbanlauSTöcifc  fo  jicmlid^ ,  bie 
cnglifd^cH;  atnerifanifc^cn  unb  beutfd^en  mciftenä  nid^t.  3m  ^aJ^rcgberid^t 
TDirb  paffenb,  wie  in  bent  ber  ^eu^ifd^en  S3anf  eine  Uebcrfi^t  über  ben 
@tanb  ber  SluSleil^ungen  bei  ben  einzelnen  Filialen  gegeben. 

@in  bcfonberer  SDtanget  ber  Sluäroeife  liegt  roieber  hei  eingelnen  Hei* 
ncn  ©eutjd^en  SBanlen  barin  Dor,  ba^  biefe  in  ber  S3il«ng  atä  ®nen  ©e« 
fammtpofien  baS  ©ut^aben  ber  SBanI  bei  il^ren  Filialen,  ©om« 
manbitcn  u.  f.  ro.  ober  dl^nlid^  furjroeg  bie  ,,®utl^aben  bei  Ban« 
quierö"  ober  bie  ^©utl^aben  bei  auSrodrtigen  ©orrefponben« 
tcn"  auffahren.  Äu^  bie  großen  Soften  „©utl^aben  in  laufenber 
SRcd^nung",  roeld^e  bei  einjclnen  bicfer  Sanlen  üorfommen,  fd^cinen  mit 
unter  bad  in  ber  ^ommanbite  angelegte  93anffapital  gugleid^  mitguent^alten. 
5)ic  (Sinftlbigfeit  ber  ©erid^te  gerodl^rt  l^ierüber  feinen  filteren  Sluffd^lu^. 
Jpicr  mu§  ooHftdnbige  Älarl^eit  uerlangt  werben.  S5aS  in  ber  ßommanbite 
arbcitenbc  SanÖapital  lönnte  \a ,  xoit  cS  paf firt  ift ,  '^O  SBerlufte  gel^abt 
baben  unb  auf  biefe  SBeife  lilnftlid^  eine  Unterbilanj  verborgen  werben, 
©d^roierigfeiten  mad^t  l^ier  nur  bie  rcd^tlid^c  unb  gefd^dftlid^e  Stellung  bcr 
ig)auptbQnf  gu  il^rcr  i^iliale,  Sommanbite  u.  f.  xo.  @ine  i^ilialc  ift  in  bcr 
^egcl  eine  ^^^ciganftalt  ber  Sanf,  weld^e  gang  auf  bereu  SRed^nung 
gefül^rt  wirb.  3ft  bcr  SSanI  ftatutarifd^  ober  gefc^lid^  ein  beftimmter  @t^ 
f(!^AftdIreid  Dorgegeid^net ,  fo  barf  eine  fold^e  Filiale  nur  biefelben  @t^ 
fd^dftc  roic  bie  |)auptbanl  mad^cn.  ^  ben  ©anfauämeifen  muffen  bann  bie 
®ef<!^dfte  bcr  ^auptbanl  unb  bcr  gilialen  SRubril  für  9lubri!  getrennt  er« 
fd^einen.  SBcnn  nur  ein  ©cfammtpoftcn  alg  ©utl^aben  bei  ber  Filiale  in 
ber  93Uang  fielet,  fo  erl^dlt  man  aber  bic  SSertl^cilung  ber  Don  bcr  Filiale 
bewerfftcnigtcn  Sludlcil^ungcn  u.  f.  xo,  gar  leinen  ^uffd^tu|.  3Benn  aber, 
wie  ed  bei  beutfd^cn  S3antcn  aud^  Dorlommt,  ein  beftimmted  Kapital  einer 
Sani  auf  ©ewinnantl^cit  in  einem  fremben  @e{d^dft,  g.  93.  bei  einem 
Sanquier  angelegt  ift,  fo  fann  über  bie  wirflid^e  SBcranlagung  biefeS 
J^apitalS  in  Dcrfd^icbcnen  iBanfoperationen  im  $[uSwci8  nic^t  immer  %uf« 
f^lu^  gegeben  werben.  @owcit  ben  93anlcn  ein  beftimmter  ftatutorifd^cr  ®c« 
f4df^cid  gegogen  ift,  wiber^rid^t  eine  fold^e  Anlage  non  Sanflapitalicn 
bem  ®eift,  wenn  nid^t  bem  SQortlaut  fold^er  SBeftimmungen,  benn  gu  allen 
«Sglid^en  anbercn  ©cfd^dftcn  lann  baS  SSanSCapital  bann  Dcrwenbct  wer- 
ben, ol^ne  bag  nur  irgenb  eine  @ontrole  barüber  mbglid^  ift.  9Birb  j|ebod^ 
eine  fo((!^e  iBcranlagung  t)on  iBanllapitalien  gugeftanbcn,  fo  mu|  im  9lug« 
weid  unb  im  ©cf^dftdbcrid^t  tcbenfallg  bad  9^erl(|dltni^  beutlid^  l^ert)or^ 
treten  unb  in  feiner  quantitatioen  Scbeutung  für  bie  gefammte  ©cfd^dftä» 
t^dtiglcit  bcr  33anl  fl(|er  crfannt  werben  lönncri.  S5aaegen  ocrfto^en  unfere 
©anfauäweifc  wicbcr.  SJlamentlid^  bie  einfädle  ©infteUung  fold^er  ßomman« 
bitfopitalien  unter  bie  9lubril  „©utl^abcn  in  laufenber  ^ed^nung"  ift  gang 


*••)  3m  9tu«tocl«  ber  ©.  D.  gronfreic^  »erben  bie  SEÖcc^fel  unb  bie  Derfc^iebenen 
Htten  i»0n  Sorfc^üffen  getrennt  nad^  ber  ^auptban!  unb  ben  StUalen  aufgefül^vt;  fi^n« 
m  nnb  no^  ^pttitütv  (aut^  )>eriobtf(^c  9)erbffentU(^ungen  über  bie  einzelnen  SUtalen), 
in  ben  9lu0n>eifen  ber  ^uff.  fRetc^dbanf. 

"»)  @o  l^t  bie  ©eraer  ©anf  i.  3.  1864  in  i^rer  ©crliner  «gentnr  erl^eHit^e 
Serluße  erlitten. 

7* 
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unjiattl^aft.  ÜJWtutiter  xotthen  jo  gro^c  Summen  al8  Kapitalien  bei  ben 
ßommanbiten  u.  f.  to.  ober  aI8  ©utl^oben  in  laufenber  afie^nung  in  ©inent 
Soften  in  ber  93ilang  angefül^rt;  bag  biefeS  eine  nnbefannte  X  für  bie  Sage 
ber  a3anl  fel^r  entfd^eibcnb  ift.  ^*®) 

3)ie  giliallapitalc  flnb  eigentlid^  aud^  nur  fingirte,  rcd^nungS- 
mäßige  Slftioa,  bie  eigentUd^en  2l!tit)a  beftcl^en  in  ben  3lctit)en  ber  ?fiüa- 
len,  ben  33aarbc[tdnben,  SLußleil^ungen  u.  f.  m.  35ie  gorberungen  ber  33ant 
an  ^xtmit  werben  rid^tig  in  ber  üblid^en  SQBeife  alä  SBBed^fel,  SombarbS, 
aSorfd^üffe  in  laufenber  Sfteci^nung  u.  bgl.  nt,  ^ppotl^clen,  ©ffecten  unb 
©taatöf^ulben  unterfd^ieben»  3Rangell^aft  ift  in  ben  aSanfauäroeifen  babci 
nur  bie  oft  nid^t  genügenbe  Klarheit  über  ben  Soften  ber 
ßontocorrentj!  unb  bgl.  gorberungen  unb  bie  fe^lenbe  ©pe* 
cialifirung  innerl^alb  ber  eingelnen  9lubrilen. 

S)ie  SGBed^fel  werben  in  ben  meiften  bcutfd^en  unb  fremben  S3anl= 
auSmeifen  ni^t  weiter  unterfd^ieben.  3^*  oerlangen  ift  aber  bie  einjeln  oor^ 
lommenbe  Trennung  oon  SDiSconto^^  ober  Paferoed^fetn,  {Remcffenwed^fel  auf 
inlänbifd^e  ober  auf  frembe  ^Idfee.  Diefe  ©4^ibung  erfolgt  in  ber 
Sal^teSbilang  ber  ^reufeifd^en  unb .  in  ben  geroöl^nlid^en  Silanjen  ber  granfe 
furter  Sani.  SDer  SSegriff  beS  „fremben"  ober  ,,augn)drtigen"  SBe^feK 
mu^  ^ex  jebo^  fd^arf  beftimmt  werben,  gür  baä  Srcbit-  unb  Sanlwefen 
fmb  als  eigentlid^c  frembe  SBed^fel  nid^t  bie  gu  bctrad^ten,  weld^e  auf  einen 
^lafe  eines  anberen  gu  berfelben  l^eimifd^en  SSollSwirtl^fd^aft  gel^orenben 
©taatS,  fonbern  biejenigen  äöed^fel,  welche  auf  ^Idfee  frember 
aSoltSwirtl^fd^aften  lauten.  SDenn  biefe  SBBe^fel  lommen  für  bie 
großen  internationalen  ^tt^lwi^Ö««  ^18  „Slnweifungen  auf  in  ber  grembe 
befinblid^eS  ®elb"  in  Setrad^t,  tonnen  alfo  entfpred^enbc  baare  atemittirun^ 
gen  erfefeen.  fflefonberS  Sentralbanlen,  ooHenbS  in  gJapierwdl^rungSldn' 
bern,  follten  etwaige  fold^e  Setrdge  apart  aupl^ren,  roie  eS  aud^  oon  ber 
Oefterreid^if^en  SRationalbanI  gefc^iel^t  S)ie  beutfd^e  Sanfftatiftil  leibet  aud^ 
l^ier  unter  ber  politifd^en  Zerreißung  bcS  beutfd^cn  SSirt^fd^aftSgebictS. 
ein  in  ber  ^eu^ifd^en  Sani  befinblid^er  SGBed^fel  auf  Seipgig  ober  Ham- 
burg gilt  l^ier  jo  gut  für  einen  auSwdrtigen  als  einer  auf  ßonbon,  wd^- 
renb  er  bod^  aud^  für  bie  Bewegung  beS  SaargelbS  gang  anberS  gu  be* 
trad^ten  ift.  ©ic  SGBed^fel  beutfd^er  Sanlen  auf  anbere  alS  il&rc  ©omicilortc 


"®)  3m  3lu«»eife  ber  8uj:emb.  53.  fommen  unter  12,294,000  JJr.  9tctiöt« 
(nad^  abjug  von  5  mu.  %x.  eigener  «ctien)  2,821,000  gr.  dommanbitfapitalien, 
2,860,000  5r.  ^ontocorrentbebitoren  u.  bix>.  Slctba  x>or  (gebr.  1869)1  $)ie  93ü(f  eb. 
SBanf  notirt  unter  1.*  miü.  Z^x.  Slctiöi«  253,000  X^x.  Kapital  ber  ©remer  3(gcntur 
u.  147,000  Xl^lr.  fonfliöe  „Debitoren*  ((5nbc  1865).  5Dic  aSöcim.  ©.  ^at  2,585,000  %f)U. 
©utbaben  unb  Serf(!biebene9,  ein  fa{l  ebenfo  l^ol^er  Ißoflen,  ald  bie  iffied^fel  (^nbe  ^^ebr. 
1869),  bie  @otl^.  8.  1,038,000  %\)lx.  ©utbaben  in  lauf,  ölec^nung  u.  bit).  Äctioa 
(ettoa  ^albfotjiel  »ie  in  SSet^fetn  g.  berf.  geit),  bie  ® er a er  93.  1,436,000  Xl^Ir.  ©cs 
bitoren  in  laufenber  9ied)nung,  aud^  ni(§t  tjiel  weniger  al«  SGßed)fel,  bie  3;bür.  93. 
752,000  Z^x.  ©utbaben  in  laufenber  ^Rcd^nung  (tncl.  ®ut  unb  gabrif  ©attwi^  l),  bie 
®cff.  03.  1,190,000  3:blr.  gorbenmgen  in  laufenber  giec^nunö,  me^r  al«  ©ec^fel,  bie 
©raunfdb».  33.  1,127,000  Zf)lx.  „Sontocorrentfalbi  gegen  ©ic^erbeif,  bie  ©arm  jl. 
SB.  515,000  fl,  (guthaben  bei  ©anquierd.  mt  bei  biefen  93anren  bie  lea^itaUen ,  meiere 
in  ben  gilialen  unb  (Sommanbiten  arbeiten,  angelegt  jtnb,  erf&^rt  man  nic^t.  SBo  jlerfen 
3.  93.  bie  ^ntl^eile,  mit  benen  ftd^  bie  93raunfd^tt). ,  ©arntfl.  u.  (Seraer  ^anf  in  bem 
®cf<!^&ft  t)on  Srege  u.  <^.  in  4>amburg  bet^eiligt  ^aben?  3n  ben  ^Debitoren  in  lauf. 
SRec^nung  ? 
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uitb  aud^  auf  alle  tDid^tigeren  beutfd^en  P&^e  I5nnen  nur  als  inl&nbifd^e 
®c(^fcl  aufgefaßt  werben. 

einer  anberen  naiveren  ©pecialifirung  ber  SEBed^fel  lommen  bie  Slu8* 
roeife  nod^  nirgenbä  nad^,  nStnlid^  einer  glaffification  nacä^  rJalligs 
IcitSterminen.  S)ie  ntetftcn  3cttelbonfen  ber  alten  unb  neuen  SBelt  big^ 
contircn  nur  SBed^fel  bi§  J^öd^ftenä  3  3Jionat  ober  etwa  100  2:age  Ser* 
faQjeit  S)ie  burd^fd^nittüd^e  ©erfaHjeit  ift  wenigftenä  bei  pielen  beutfd^en 
SSkinlen  bebeutenb  fürger.  2«»)  J)ie  SSerfallgeit  bebingt  nun  bie  ?lrt  unb  ben 
Umfang  ber  9tud(}al^lungen  an  bie  93anl,  alfo  namentltd^  auc^  ber  reget« 
mft|igen  aflüdfftrömung  ber  ®anInoten  gur  23anf ,  folglid^  bie  SSerfugbarfeit 
ber  int  SEBed^felportefeuitte  ftedfenben  Kapitalien  —  pon  etwaiger  SBeiterbe* 
bung  (ÄüdfbiScontirung)  ber  in  ben  Rauben  ber  33anl  befinbUd^en  SBed^fel 
abgefel^en.  S)ie  Äenntnife  ber  aSerfattgeit  ber  SGBcd^fel  (SBorfd^iiffe  u.  f.  ro.) 
^at  alfo  auf  ber  Slctinfeite  ber  Sitang  eine  dl^nltd^e  SBid^tigleit,  wie  bie 
^enntni^  ber  Äunbigungätermine  ber  ©epopten  auf  ber  $affiofeite.  68 
würbe  bal^er  fel^r  erwunfd^t  fein,  wenn  wenigftenS  bie  großen  ©entrattaus 
ten  regelmäßig  aud^  bie  3Bed^fel  in  brei  ober  vier  Klaffen  fd^iebqt:  bi8  30 
Jage,  31—60  läge,  61—90  läge  unb  längere  SBerfaDgeit  2)aburd^  würbe 
bie  Oualitdtäbeftimmung  beS  SSBed^felportefeuilleg  einer  33anl  fel^r  ge« 
winnen« 

©affelbe  gilt  oon  einer  anberen  ©pecialiftrung  be8  ^ortefeuiUeS, 
ndmli<!^  einer  Klaffification  nad^  ber  3^^!  ^^^  Unterfd^riften, 
alfo  ber  wed^felred^tlid^  SBerpflid^teten  auf  ben  ©ed^jeln.  SSe« 
lanntlid^  ift  e8  UfuS  unb  ouf  bem  Kontinent  oielfad^  ftatutanfd^e  SSor» 
fd^rift,  ba^  bie  biäcontirten  SBBed^fel  ,,wenigften8  brei  ^ute  Unterf Triften" 
tragen  mü^en.  3:ro^  erl^eblid^er  SSorgüge  l^at  biefe  9Äarime  aud|  i|re5Had^- 
t^eile.  2lud^  l^ier  fann  bie  öffentlid^e  Kontrole  Dcrmittetnb  eintreten.  SBenn 
a3an!en  bie  Krlaubniß  belommen,  SBed^fcl  mit  gwei  Unterfd^riften  gu  bi8* 
contircn ;  fo  wirb  bie  SÖeftimmung,  bie  SBed^fel  in  ber  Silang  in  gwei  Slb- 
t^cilungen  al8  Sßed^fel  mit  gwei  unb  mit  me|r  al8  gwei  Unterfd^riften  aufgu^^ 
fül^ren,  fc^on  wieber  eine  bffentlid^c  Kontrole  ermöglid^en.  ^m  3al^re8berid^t 
wären  bie  33erlufte  an  ©ed^feln  ebenfo  nac^  biefen  gwei  Klaffen  getrennt 
angugeben. 

S)ie  notl^leibenben,  beim  ©erfaH  unbegal^lt  bleibenben  ©ed^fel 
bitten  ein  gute8  Äriterion  für  bie  ®efd^Sft8lage  unb  für  bie  Kngagement8  einer 
Sani  mit  befferen  ober  fd^led^teren  j?unben.  2)ie  grangofifd^e  unb  bie  atuffifd^e 
San!  oeroffentlid^en  in  ben  Silangen  bal^er  mit  3ted^t  2)aten  l^ierüber.  fie^terc 
fehlen  bagcgen  in  ben  gewo^nlid^en  Silangen  ber  beutfd^en  SSanlen,  fo  oiel 
i^  fel|e,  uiKgemetn,  nur  in  ben  ^a'^xtSbexi6)ttn  unb  @d^lu§bilangen  finben 
fte  ftd^.  ©erabe  bei  ben  unbegal^lt  bleibenben  SBed^feln  würbe  aud^  nac^  ber 
3a^l  ber  Unterfd^riften  paffenb  gu  claffificiren  fein. 

S5ie  Sombarbbarlel^en  ober  SSorfc^üffe  auf  §aiiftpf&nber 
foDten  allgemein  ebenfaQ8  nad^  ben  |^dllig!eit8term{nen,  fobann  nad^ 
ben  Äategorien  ber  ^fdnber  unterfd^ieben  werben.  KrftereS  gcfd^iel^t 
in  feinem  SanlauSweiS,  eS  ift  aber  tro^  ber  gerabe  bei  ben  SombarbS  oft 


»«•)  3n  ben  legten  »iet  Salären  1865—68  toar  bie  buvd^fd^itittlid^c  SBerfattaelt 
bet  «lofttoec^iel  bei  ber  ^reuj.  53anf  61,  63,  63,  59  Xagc,  ber  inianbifc^en  «Remeffen* 
tx>t<ti\tX  32,  33,  31,  28  ^age. 
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unb  oicttcid^t  ju  oft  —  aud^  in  5Dcutfd^lanb  —  öorlomnicnbcn  xf%t\mi%U 
gen  Prolongationen  auS  benfelben  ©rfinben  mt  bei  ben  äBed^feln  roun:: 
fd^en3n>ertl^.  ^enn  man  lann  bann  überbliden,  n)ann  unb  in  n^eld^em  Um- 
fange  3tt5lungen  an  bie  S3anf  ju  leiften  jinb,  bie  SBanl  alfo  rc<!^tlicl^  in 
ber  Sage  ift,  baS  andftel^enbe  SDarlel^en  im  Tlotl^faQ  burd^  S^ealifation  bed 
ipfanbed  einjujiel^en.  S)ie  Unterfd^eibung  na<!^  ben  ^f anbgattungen ,  indbe- 
fonbere  93ele]^nung  oon  eblen  Metallen,  äBertIpapieren  unb 
SBaaren  erfolgt  bereits  mel^rfad^  in  ben  SBanlauämeifen,  j.  33.  ben  fran* 
göfifc^en  unb  ruffifd^en,  rodl^renb  bie  cngüfd^en  unb  beutfd^en  hierüber  mu 
berum  gar  nid^tS  ober  nur  einige  SDaten  in  ben  ^al^reSberid^ten  enthalten« 
©iefe  Unterfd^eibung  ift  practifd^  fel^r  mid^tig,  weil  oon  ber  9latur  beS 
^fanbd  bie  ©id^er^eit  bed  S)arlel^end  n)efentlt(|  mit  abpngt  unb  bie  $[rt 
ber  8ombarbgef(|dfte  auf  bie  ©cf^dftS*  unb  ©elboerpltniffe  eines  ^lafecS 
fiid^t  mirft.  3"  festerer  ^infid^t  ift  bal^er  roieberum  bie  ^Spccialifirung  ber 
SombarbS  nad^  ben  Filialen,  n)ie  im  ^^^^^öberid^te  ber  ^eufeifd^en  ^anf, 
ermünfd^t"^  ^a[fcnb  mirb  ferner  innerhalb  ber  einzelnen  Kategorien 
nod^  rociter  fpecialifirt ,  befonberS  bei  ben  SBertl^papierlombarbS ,  wie  ba8 
u»  31.  im  ^luSmeiS  ber  g^angöfifd^en  33anl  aud^  gef^iel^t,  reo  bie  betreffen^ 
ben  ffiorfd^üffe  auf  ©taatSfonbS,  ©ifenbal^npapiere  unb  Rapiere  beS  ßrebit 
foncier  getrennt  angefül^rt  werben.  Sel^r  groedfmd^ig  mürbe  aud^  ber  SDBertl^ 
ber  ^fdnber  gugleid^  in  ben  SluSmeifen  angegeben  ober  rocnigftenä  ber 
mirlUd^e  2)urd^fd^nitt8progcntfafe  ber  SSelel^nung  oom  äBertl^  innerl^alb  ber 
ftatutarifd^en  ©renge,  meldte  für  bie  aRaj;imal]^ol^e  beS  aSorfd^uffeS  gegogen 
gu  fein  pflegt,  «ti) 

Die  I)arlel^en  in  laufenber  3lec^nung,  meldte  u.  31.  im  fd^ot- 
tifd^en  93anfmefen  eine  befonbere  ©ntmidtlung  geigen',  l^oben  fid^  auc^  in 
S)eutfd^Ianb  namentlid^  bei  ben  Ileinen  3^ttelbanfen  unb  bei  anbercn 
Sanlen  neuerbingö  nid^t  unbebeutenb  auSgebilbet  5)ie  begügüd^en  SSeröffent^ 
Ud^ungen  barüber  finb  aber  nod^  re^t  burftig.  3lbgefe]^en  oon  bem  oben 
l^on  berul^rten  ^ncte,  ba§  bie  Trennung  ber  (Sontocorrente  ber  33anl  mit 
il^ren  Filialen,  ©ommanbiten  u.  f.  ro.  oon  benjenigen  mit  bem  gcfd^dfttrei* 
benben  ^ublilum  nid^t  beutUd^  erfolgt,  finbet  fid^  aud^  nur  fetten  bie  31  rt 
ber  S5edEung  für  ben  gemdl^irten  ©rebit  angegeben.  9JiinbeftenS  l^ierüber 
finb  9lad^n)ei{ungen  notl^menbig,  um  fo  mel^r,  ba  bie  9tatur  biefeS  @e$ 
fd^dftSgmeigS  anbere  fpegietlere  3)aten  in  ben  ädanlauSmeifen  (aum  geftattet 
@S  ift  bemna(^  gu  unterfd^eiben  gmifd^en  fold^en  i^orberungen  ol^ne  ober 
mit  fpecieöer  ©edfung,  im  festeren  %aU,  ob  l^^potl^elarifd^e  (in  ©c^ott« 
lanb  l^dufig,  aud^  bei  beutfd^en  SSanlen,  mie  g.SB.  ber  Jpannooer'fd^en,  oor« 
lommenb),  gauftpfanb*,  SBed^fels;  aSurgfd^aftSbedfung  befielet, 
biefe  g.  18.  mieber  in  @^ottlanb  unb  @nglanb  gebrdud^lid^. 

eigentlid^e  ]^npotl^eIarifd^c  ^arlel^en  lommen  bei  3^^^!^  ^nb 
Depofttenbanlen  menigftenS  auf  bem  europdifd^en  kontinente  mit  Siedet  nur 
wenig  ober  alS  ©efd^dft  einer  befonberen  3lbtl^eilung  ber  SBanI  oor.  31ns: 
gaben  über  ben  SBertl^  beä  ©runbftüdCed  ober  ^aufeS  foUten  bann  nid^t 

''<^)  2)er  ©erjleic^  bct  Wt<f)\tU  unb  ber  ßombarbgefc^&fte  an  \jer((^iebenen  $t5(cn 
ift  oft  recbt  infhuctm,  j.  IB.  bie  großen  Sombarbö  in  i^bnigdberg,  SRemel,  bie  fttinen 
in  ©tettin. 

"0  ^ie  IRuff.  fRzi^ihmf  fül^rt  auc^  bie  beim  93erfaa  unbcgal^lt  eebliebencn 
Sombarbbarlei^en  an. 
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feilten,  femer  ift  bie  Unter[(^eibung  giDtfc^en  IdnbUd^en  unb  ftdbttf(i^en 
^ppotl^elen  an^  l^ier  poffenb.  9lamentH(^  aber  ift  bie  %ovm  ber  ^nbbar« 
(eit  unb  3:ilgung,  ob  j.  93.  in  älnnuitdten,  ju  iDiffen  notl^iDenbig.  ^ie 
beutfd^ett  SantauStDeife  ftellen  mitunter  bie  vieUeid^t  gufdUtg  bei  fiiquiba« 
tionen,  ßoncurfen  u.  f.  w.  übernommenen  ^ppotl^elen  mit  anberen  gor^ 
berungen  unb  bioerfen  ^ctioen  in  (Sinen  Soften  gufammen,  mad  unftatt^ 
^ft  ift 

$onbd  unb  Effecten  fmb  aud^  fär  bie  93attfen  meiftenS  lang- 
termtnlid^e  ^orberungen,  bie  in  ber  ^Tol\il^midt  biS  gur  contractlid^en 
Sifitfgal^lung  nur  burd^  ben  ißerlauf  an  ber  iSirfe  gum  ^emeiligen, 
alfo  }u  oerfc^iebenem  @urfe  gu  realiflren  fmb.  ^n  beiben  93egiel^ungen 
dgnen  fte  fid^  nic^t  aß  Einlage  fftr  ^ttttU  unb  ^epofitenbanlen ,  ba  biefe 
auf  balbigen  Eingang  i^rer  i^orberungen  al  $aä  ftd^er  muffen  red^nen 
tonnen,  ^it  dttd^t  ftnb  fie  bal^er  in  ber  Siegel  auä  bem  ©efd^dftdfreife 
fold^er  93anten  audgefd^loffen  ober  auf  einen  Heineren  S3etraa  unb  auf  ^o^ 
piere  mit  ftirjer  äJerfaUjeit  al  ^ari,  mie  g.  33.  ©d^a^fd^eme,  befd^rdnlt 
S)ie  oor^anbenen  ^ectenbeftdnbe  foHten  n^enigftend  nad^  Kategorien, 
g.  93.  ©taatdpapiere,  ^oritdtSobligationen  unb  ^faubbriefe,  Slctien  u.  f.  m. 
unb  gum  2:^eil  g.  93.  bei  ben  @taatSpapieren  unb  ^ctien  mit  nod^  weiterer 
©pecialifirung,  g.  93,  ob  auf  3JietalIs  ober  ^apiermdl^rung  lautenb,  ^^  im 
Sludmeife  erf^eiuen.  S)ie3  gefd^ie^t  in  ben  gemil^nlid^en  SluSmeifen  biSl^er 
nirgenbS,  nur  bie  3al^re8beri(|te  unb  bana$  mitunter  bie  ^^^^^^^^U^ingen 
enthalten  mol^l  einige  fpecieQere,  aud^  bei  ben  beutfd^en  93anlen  nod^  nid^t 
immer  geniigenbe  S)aten  ober  bie  (Sffectenb^ftdnbe  ber  93anl  unb  beg  dtt^ 
fcmefonbS.  @ine  befonbere  ©d^mieriglcit  für  bie  93ilangaufmad^ung  liegt 
bann  noc^  in  ber  rid^tigen  äßertl^bered^nung  ber  Effecten,  ein  ^unct 
melc^er  mit  ber  i^^^l^redgeminnbereci^nung  gufammenl^dngt.  Saä  Stid^tige  ift 
l^ier  xotl^l  bie  ^nno^me  ber  ^ecten  gum  ßurdmertl^  am  ^al^reäfd^lug 
unb  il^re  i^ortfül^rung  gu  biefem  SBertl^e;  fomeit  eS  fid^  um  alte  Effecten« 
beftdnbe  l^anbelt,  burd^  bie  3J2onatdbilangen  unoerdnbert  l^inburd^  bid  gum 
ndc^ften  3<^I^^Sfd^lu^.  S)ie  9lnna$me  gum  (Surdmertl^  ftatt  gum  Anlaufs- 
mer^  ergibt  aOerbingS  am  3^1^redfd^lu^,  oor  mirlli^  erfolgter  9iealifation, 
leidet  nur  im ag in dre  ©eminnfte  ober  93erlufte,  moburd^  gelegentlid^  eine 
gu  günftige  Ueberbilang  ober  anberfeitS  eine  gu  gro|e  Unterbilang  l^eroor:« 
gerufen  merben  lann.  allein  bad  ift  nid^t  gu  dnbem  unb  gleid^t  fid^  ol^ne^ 

'")  &  nmUt^  QoUpSnbtde  Unfenntnig  ber  ^oÜ^ioirt^fc^aftltc^en  (Sefe^e  bed 
(rtgentlt(6en,  uncmlBdbaren ,  mit  3^<^n9^cur6  i^erfe^enen)  ^a^iergelbd,  totnn  au(( 
beutfc^  ^ttttlbanhn,  bereit  ^d^rung  al\o  ^tiaU  ipar,  ®ef(^&fte  in  $a^tertt>ä^tund6« 
Ifinbern,  »ie  Ocfterteic^  unb  9^oi*bamerifa  ju  machen,  Effecten  biefer  fifinber,  unb  groar 
au(^  auf  $a)>tertt>&^rung  lautenbe,  \u  eciuerben  sagten,  ^tnn  bei  ieber  ^t[e  unb 
^tffc  tevloren  fte  bo4)pe(t:  am  €urfe  M  (Sffectö  unb  uigleic^  am  ^t^\tkm\z,  b.  1^. 
am  Xgio.  SBenn  ba^er  unfere  übcrforgfameu  beutfc^en  ^3anfflatuten  irgenb  toili^t  ®ti 
f45fte  unb  Effecten  Ratten  audf^Iiegen  foQen,  fo  n^ären  e«  bfierreic^ifc^e  gettefen.  9ber 
unter  ber  aOgcmcinen  Benennung  «Rapiere  S)eutf(^er  SBunbe^flaaten"  n^urben  a.  IB.  felbfl 
in  bad  9ele^nung4ge|c^&ft  bflerrei^tf(^e  (Staatdpapiere  jugelaffen,  n)ä^renb  e«  bod^  faum 
ein  (lurdfdbtt^anfunaen  nie^r  audgefe^te«  (Sffect  in  ber  Seit  gibt,  befonber«  für  ben 
au«Ifiubi(4en  ©cfi^er.  »gL  j.  53.  granff.  ©anfflat  S  ^9  «R,  2.  —  Die  ©eraer 
San!  ^tte  fi4  bid  auf  eine  9[gcntur  in  9ieicbenberg  emporgefd^ivungen,  bie  fte  natürlich 
mit  t3er(u9  aufldfen  mu^te.  —  Ueber  bie  SBoiel^ungen  atoif^en  bem  ^apiergelb,  BiU 
bcraaio  unb  bem  audiu&rtigen  Kapital  f.  %%red  in  meinen  <S(br.  üb.  Oeflerr.  u. 
9lu{f.  Valuta,  u.  91.  Züh.  3tf(^r.  1861  e.  614  ff. 
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l^in  in  f^)Stcrcii  Sa'^xm  roicbcr  auS.  Um  bei  einem  bcfonbcrS  gfinjügen 
@ttr3{tanbe  nid^t  imaginäre  @en)inne  ald  ^ioibenben  gu  oert^eilen,  lann 
man  ja,  wie  baä  oon  foliben  Sanfen,  j.  35.  ber  ijranlfurter,  aud^  mof)l  gc^ 
fd^cl^cn  ift,  bcn  SRed^nungSgeroinn  gang  ober  tl^eilrocife  refcrmren.  S)er  für 
uns  practifd^  mid^ tigere  ^aU,  ba^  bei  ber  33ered^nung  nad^  bem  dmirotct^  ber 
©eminn  gu  fel^r  ge Jamale rt,  bic  Sage  ber  SSanf  gu  ungünftig  crfd^einen  wirb, 
lann  bo^  bie  älnred^nung  nad^  einem  anberen  alg  bem  Surgmertl^  nic^t 
rdtl^Iid^  crfd^cinen  laffen.  3n  bcn  für  Sanfen  ol^ncl^in  oft  Iritifd^en  ^dtm 
anl^altcnber  Saiffe,  fteigenben  3^^^^^^^^/  ^^*  ^^^^  anbere  aSere^nung  ber 
effccten  gu  rigcant.  ^an  erinnere  pd^  an  bie  Fortführung  cntrocrtl^eter 
©ffectenbcftdnbe  gum  2lnlaufäpreife  bei  ber  ^reufeifd^en  Son!  biö  gum  SJer» 
trage  oom  28,  gebr.  1856;  wo  biefe  Effecten  ber  Sani  Dom  Staate  gum 
Slennroertl^e  abgenommen  werben  mußten  (§  4  SW.  3  b.  Sßertr.).  *^*)  3m  ©an« 
gen,  namentlid^  menn  cg  fid^  nm  größere  ©ffectcnpoften  l^anbelt,  ift  fogor 
bie  ßlurgmertl^bere^nung  nad^  bem  31.  SDec.  bed  S^^red  oft  no(|  gu  gün- 
ftig,  meil  eine  SSerdu^crung  gu  biefem  Surfe  fraglid^  bleibt  unb  festerer 
oieHeid^t  nur  nominell  ift,  mJglid^enfaHä  felbft  blofe  burd^  ÜRanocuorcö  ber 
S3anl  im  (Suröblatt  fo  crl^alten  wirb.  ^'*)  Die  Saufen  befolgen  nid^t  immer 
eine  gleid^c  Sßrapä.  ©elbft  bie  ^reufeifd^e  San!  ftellt  in  il^re  Sal^reSbilang 
bie  in  ben  legten  ^^^^^^^  Leiber  mieber  fel^r  gemad^fencn  ©ffectenbeftdnbe 
gum  3lnlauf8preife  ein.  —  Effecten,  meldte  im  Saufe  beS  ®cfd§äftöj|al^r8 
perlauft  werben,  finb  natürlid^  für  ben  aSerlaufSpreiS  gu  oerred^nen  unb 
ein  ©eminn  ober  95erluft  gegen  ben  aSilangraertl^  auf  ©eminn*  unb  a5er= 
luftconto  gu  fcfeen.  Effecten,  meldte  im  Saufe  bcS  ^a^vt^  angelauft  werben, 
mögen  gum  2lnIaufSpreife  in  ben  3JionatSbilangen  bid  gum  S^^l^^^fd^lu^, 
Don  ba  an  im  ndd^ften  3^l^re  aber  gum  ©uröroert^  ber  S^^^ö^ilö^g  er^ 
fd^einen. 

@ine  befonbere  ©teDung  in  ber  33ilang  beanfprud^en  foldjc  ftej^enbc 
©ffectenbeftdnbe,  meldte  gar  nid^t  ober  nur  bebingungSmeifc  in 
gemiffcn  gdHen  ocrdufeert  werben  lonnen,  meiftenä  ©taatöpapicrc, 
weld^e  bei^cttelbanlen  wie  ben  norbamerifanifd^en  gefefelid^  aU  fpecietteSedfung 
ber  aSanftioten  u,  f.  w.  bicncn  *'^)  ober  wie  bei  ber  grangofifd^en  35anf, 
als  eine  gorm  ber  ©d^ulbaufna^me  bcS  ©taatS  bei  ber  S3anf  unb  berSe« 
gal^lung  beS  oerlicl^encn  SanIprioilegiumS,  *^®)  gur  f>orfd^riftSmd|igen  SSer* 


aT3)  ^j,.  aböcnommerie  ©etrag  »ar  9.*  ^iU,  Z^lx.  ^tnnmtt^.  O.  ^übnct 
u.  51.  l^aben  oft  geöen  bie  %ntt^nvim  bicfcr  Effecten  gum  Sfienmöcr^  i"  bet  ©ilang 
polemirirt,  f.  beff.  3a^vb.  V,  176.  $)ie  jetige  toeitcv  unten  im  Ztxt  erto&l^nte  ?Prari«, 
bic  Effecten  gum  Slnfauföpreife  einjufe^cn,  iji  cbenfo  unjlattl^aft. 

"♦)  ©0  l^at  3.  ©.  bie  Oejicn.  (Srcbitanilalt  früher  SDlittionen  Xl^eifbal^nacticn 
al  $an  in  bev  SBilang  gel^abt,  bem  (Sur^gettel  ent|vre(!benb ,  »>o  aber  ber  6ur9  nur 
fünplic^  al  ?Pavi  erhalten  JDurbe,  iveil  jene  ^tnfialt  jebe«  ^a^ier  baju  ouifaufte.  5)er 
reeüe  SBcrt^  war  c.  70%! 

"«)  «Wat.  SBanfgefe^  t).  1864,  bef.  S  15,  21 ;  ^  0  dP  ©.  734. 

"")  «Rac^  Oefet  t).  9.  3uni  1857  mußte  bie  granj.  «anf  in  ^immobilifirten 
aienten*  100  miU.  %\\,  über  bie  4>älfte  i^vc«  (bamal«  t)crbo^)pelten)  itapital«  t)on 
182.*  ÜKitt.  gr.  anlegen.  $)afür  iüurbe  i^r  ^ritjileg,  ba«  (5nbe  1867  abgelaufen  to&ve, 
bi«  @nbe  1897  t)erl&n9ert.  Slugerbem  l^at  bie  @anf  feit  1848  bem  (Staate  einen  grbge« 
ren  S3orfc^u6  fut  längere  3eit  aegeben,  ber  anfang«  100,  torübergel^enb  125  SWill.  %x. 
betrug,  bi«  auf  30  SWta.  öermuibert  tourbe  unb  je^t  60  aWitt.  auöma^t.  ©.  Cour- 
celle-Söneuil,  trait^  etc.  d.  banque,  Par.  1858,  p.  591  ff.,  Wolowaki, 
quest.  des  banques,  Par.  1864,  p.  284,  303,  451  j  meine  Oeßerr«  SBaL  I,  63. 
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anlagung  bed  SanSapttalä  in  il^nen ,  von  itx  SBanl  etKOorben  n)erben 
muffen.  @oId^e  ©taatöpapierbeftdnbe  fmb  bann  gang  dl^nlid^  wit  ftel^enbe 
®taatSanIeil^en  bei  einer  93anl  ju  f>ttxad)kn.  Se^tere  ^nleil^en  ftnb 
n)ieberl^oIt  ben  93anfen  von  ber  @taatögen)alt  aufgenotl^igt  n)orben  alS 
$reig  beS  93anfprit)ilegd,  xoohti  bann  meiftend  nur  eine  eingige  ©efamrnt« 
fd^U)9erf(!^reibung  bed  ©taatö  für  bie  93anl,  nid^t  Partialobligationen, 
loeld^e  aÖein  eine  Stealifirung  ber  betreffenben  SSCugleil^ung  ermSglid^en  n)ür^ 
ben,  aui^efteSt  n)erben.  S)ie  n)id^tigften  Seifpiele  fold^er  ©taatSfd^ulben 
an  Saufen  finb  bie  englifd^e  ©taatdfd^ulb  an  bie  93anl  oon  Snglanb,  be$ 
ren  €ntftel^ung  unb  @ntn)i({lung  befanntlid^  mit  ber  ©rünbung  unb  bem 
SEBod^ötl^um  biefer  Sani  eng  jufammenl^angen;  *^^  femer  auö  ber  neueftcn 
3cit  baä  S)arle]^n  pon  80  3Äiff.  p.,  roel^eS  bie  Oefterreid^if d^e  S^ationalbanl 
nac!^  ber  Sanlacte  oon  1864  bem  ©taate  fftr  bie  £)auer  beg  Sanfprioilegd 
gmSfycm  mufete.*'®)  5lber  mä)  fonft  ftnb  fold^e  ©arlel^en  an  ben  Staat 
in  dl^nlid^er  SSeife  Dorgelommen,  u.  21.  bei  ber  gran!furter  33anl  nad^  §  79 
ber  (Statuten  ein  unoerjinSlid^eS  SDarlel^cn  Don  1  ÜRiD.  f[.  *^*)  Site  gorm 
ber  Segal^lung  beS  S3anlprit)ilegium8  ift  ein  fold^eä  Darleihen  ber  ©anl  an 
ben  @taat  l^ier  nid^t  n)eiter  in  Setrad^t  gu  gießen,  eS  mag  nur  beiläufig 
cnöol^nt  fein,  bafe  eS  fd^merlid^  eine  gute  iJorm  hierfür  ift.  gür  bie  Seur* 
tl^lung  ber  Sage  ber  ®anl  ift  bie  genaue  Äenntni^  ber  aie^tSüerl&dltniffe 
folc^er  SJarlel^en  unb  ber  SSerfftgbarfeit,  roeld^e  bie  33anl  über  bie  betreffen^ 
ben  Summen  befi^t,  oon  großer  SBid^tigleit  £)er  SJiangel  befielet  gemo^n- 
lid^  barin,  ba^  bie  Sani  aber  biefe  Summen  gar  ni(|t  ober  nur  fd^mer 
oetffigen  lann.  Soweit  bie  betreffenbe  ÄuSleil^ung  gur  gunbation  oon  Sauf« 
noten  unb  S)epofiten  mitbient,  b.  1^.  fomeit  fie  ben  Setrag  beö  eigenen 
ßopitote  ber  Sani  jiberfd^reitet,  bilbet  {te  alfo  eine  nid^t  ut^ebenflic^e  S)e« 
(tung  biefer  ^affioa  ber  Sani;  fomeit  fie  l^bd^fteng  ben  Setrag  beä  Stamme 
lapitate  erreid^t,  ift  lefetereö,  wie  im  gaDe  ber  Sanlen  oon  (Snglanb, 
^anftreid^  unb  Oefterrei^,  tl^atfdd^lid^  für  bie  ^medfc  be8  Sanlgefd^dftS 
unb  bie  jebergeitige  ^^J'^^w^S^fä^^S'^it  ^^  ^^^  i^i^t  biSponibel.  ^^  2)iefe 


"0  2(u6er  ber  bist,  of  the  B.  of  Engl.  t)ou  graitci«  f.  u.  31.  Juglar,  la 
banque  d'Angleterre  in  Horn's  Ann.  intemat.  du  cred.  publ.  1860,  11.  p.  366  ff. 
bU  383  u.  1861  in,  ^.  375  ff.  u.  bie  3ufatnmenf»eÜun0  in  meiner  Oeflert.  ©al.  1, 184. 

"8)  6.  S  4  be0  »ertr.  jtt).  ©taat  u.  öanf  d.  3.  3an.  1863,  f.  3flfi6creö  in  ben 
unten  Snnt.  281  angegebenen  ©teilen. 

"»)  5)afür  pnb  ieboc^  l^intetlegt  fläbtif(^e  3Va%  öuf  ben  3nl^abcr  auÄgefieflte, 
mit  3in«abf(^nitten  u.  3in«antoeifung  öcrfe^enen  ©c^ulbtjetft^reibungen  im  9^ominals 
mert^. 

'*•)  gotmell  ifl  ba«  Äapital  ber  (Snglif^en  ©anf  jwar  im  SBanfbepartement 
t>erffigbar,  weil  formell  bie  ©taatdfc^ulb  unb  anbere  öffentliche  ©ic^er^eiten  aU  Le- 
erung für  bie  metaQif(^  ungebedPten  yioitn  im  ^mifftondbevattemcnt  oalebiren.  9ber 
materiell  unb  na^  ber  ^ifior.  (Sntimdlung  i^  boc!^  bad  eigene  Kapital  ber  ^anf 
bem  Staate  geliehen  unb  in  feieren  Sicherheiten  angelegt  unb  finb  bie  9loten  reell 
banfm&^tg  gebecft  n>ie  bei  ben  anberen  kaufen.  S)a  bie  metaUifc!^  ungebedte  SRotem 
emiffion  (früher  14,  jeftt  15  SWia.  $fb.  €t.)  bm  ^a^>ital  fafl  genau  gleic!^  ifl  (14."« 
aRiQ.),  fo  Ifiuft  bie  <Sinri(!^tung  ber  <$ngl.  Ü3an(  auf  eine  bloge  ^eti^nungd^  unb  gorm^ 
oerfc^teben^eit  von  anberen  hänfen  ^inaud.  S)iefed  Y)on  ben  ^nl^&ngern  ber  $eerf(i^en 
Xde  oft  loerfannte  ober  tenbenjiS^  entfieHte  Sad^)}er^ältni|  mug  für  bie  a&gemeine 
Santt^eorie  richtig  aufgefagt  n>erben.  6.  bie  liBegrünbung  in  meiner  Oejlerr.  )Bal.  I, 
53  ff.  ^tn  l^arle^en  aud  bem  jtapital  ^at  n>emger  ©ebenfen,  aU  ein  folci^ed  aud 
ber  IRotencmiffion.  Heber  bie  relatitje  Sfied^tfertigung  bed  le^teren  bei  großen 
dentralbanfeu  f.  meine  SÜuff.  ^oviertva^r.  e.  263. 
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93erl^dltniffe  mfiffen  bal^er  aud^  in  ben  SanlauSioeifen  beutlic|  }u  erlenneti 
fein,  xoai  bei  ben  genannten  93anfen  einigenna|en  n)enigftenS  ber  ^^all  ift. 
@nbtid^  finb  als  le^te  (Stoffe  ber  ^(udleil^ungen  nod^  anbere  hu 
recte  SD  arteigen  an  ben  @taat  in  ber  Silang  befonberd  aufjufül^ren« 
@oI(^e  lommen  im  gen)i]^nli(i^en  ©efd^AftSoerfel^r  einer  Sani  mit  ber 
©taatÄs  ober  ginanjpermaltung,  beren  ^25anquier^  bie  SSanl  ift,  rool^l  oor 
unb  rotthm  bann  balb  mieber  abgemidelt  Sei  ber  3^^^^^^^  ^^^  Serbin« 
bungen  )n)tf(^en  @taat  unb  Sani,  bei  meldten  erfterer  @^ulbner  ift,  unb 
ber  ©efal^r,  ba|  aud  fold^en  Serl^dltniffen  eine  größere  bauernbe  Serfd^uU 
bung  beS  @taatS  an  bie  Sani  l^eroorgel^e,  ift  ed  im  ^ntereffe  beiber  Zl^eite 
notl^menbig,  bag  bie  begüglid^en  @ef(|dfte  im  %u8meife  re^t  tlar  l^eroor« 
treten.  *®0  kleben  fotci^en  ©arteigen  Ilommen  aber  befonberg  in  fc^mieriaen 
linanjlagen  größere  unb  in  ber  Siegel  bann  aud^  Idnger  bauernbe 
)arte|en  ber  Sanlen  an  ben  @taat  t>or,  ober  eS  mirb  aud^  bie  Sani 
nad^trdglid^  mit  ber  Siquibation  gemiffer  ®taatgfd^ulben,  g.  S.  beS 
©taatgpapiergelbeS  betraut,  oieQeid^t,  mie  bie  Oefterr.  Slational:"  unb  bie 
SRuff.  aieid^Sbanl  mit  ju  biefem  ^xütdt  errid^tet,  wo  i^r  bann  grS^ere 
©taat8[d^ulbpoften  als  Slltioa  fiberroiefen  werben.  Sppifd^e  Seifpiele  ffir 
©^ulboerl^dltniffe  biefer  3lrt  fmb  bie  eben  genannten  Sanllii"fcfet  unb  bie 
englifd^c  Sani  in  ber  3eit  ber  franj5fifd^en  9leoolutionöltlffie. «»«)  ©old^e 
nid^t  realiftrbare  @^uIbpoften  ful^ren  bann  regelmdgig  gur  3<^$tung8uns 
fdl^igleit  ber  Sani,  alfo  gur  UneinUäbarleit  ber  gum  eigentUd^en  Rapier» 
gelbe  geworbenen  Saninoten.  Sanlted^nifd^  betra(|tet  liegt  bie  S^foloeng 
ber  Oefterr.  unb  9iuff.  Sani,  mie  frül^er  ber  ©nglifd^cn  in  nid^tö  Ruberem 
als  in  ber  Unrealiftrbarleit  fold^er  großen  ©taatSfcpulbpoften.  S)te  burd^ 
le^terc  gebedften  Saninoten  pnb  im  ©runbe  nur  mit  bem  @iro  ber  Sani 
oerfel^ened  ©taatSpapiergelb.  S)ie  SanlauSmeife  linnen  bal^er  nid^t  beutlid^ 
genug  fold^e  bebenllid^e  ©d^ulboerl^dltniffe  gur  älnfd^auung  bringen.  S>ie 
ifterreid^ifd^en  unb  ruffic^en  Silangen  tl^un  bieS  fe^t  aud^  fo  giemlic^.  §ür 
alle  Sanlen  ift  eS  aber  ein  midjtigcr  ©runbfa^,  fold^e  Ser$dltniff e ,  bie 
oft  im  Äleinen  beginnen,  ber  öffcntUd^en  ßontrole  nid^t  gu  entgiel^en.  9la- 
mentlid^  folltcn  alle  ©cfd^dfte  mit  bem  (Staate  apart  aufgufül^ren  fein, 
bal^er,  mie  eS  aud^  in  ^eutfd^lanb,  bem  Semel^men  nad^  au^  bei  ber  ^reug. 
Sani  gelegentlid^  oorgelommen  ift,  nid^t  etma  in  prinatgefd^dftlid^e  formen 
be8  aSBed^fctö  u.  f.  ro.  gelleibet  unter  ben  geroöl^nlid^en  Äualeiljungen  an 
gJrioate  oerfd^minbcn,  *8»*) 

'®0  %n^  ffeine  bcutf(6<  ©anfen  l^aben  Pc^  bei  ber  ©onccfPon  toobl  öer^jflid^ten 
muffen,  bem  ©taate  folc^e  ©orfc^uffe  xu  gem&^ren,  fo  bie  ©eraer  ©anf  bi«  150,000  3:^Ir. 
nac^  S  26  bem  Staate  dttni  j.  8. 1  3m  ^udtoeife  erfd^eint  bie  @umme  ni^t  <M?art. 

"0  Ueber  bie  (Jngl.  «anf  f,  bef.  Zeott,  ®e|<^.  b.  greife  SB.  1;  über  bie 
Oefletr.  53.  Sugfc^ioerbt,  93anft»e(.  u.  iRat.  b.,  SEBien  1855  u.  meine  l^ijlor.  jlatift. 
arbeiten  im  ©taaWtoörterb. ,  «rt,  Ocjierreic^.  2lb(c^n,  ginanjen,  Vn,  600  ff.,  Ociletr. 
93aL  I,  40  ff.,  175  ff.,  über  bie  ©anfacte  \5on  1862  Untere  (S^rift  u.  (^ offen)  bie 
bPerr.  Jin.  pxohU  beaügl.  ©anf.»a3al.  n.  2)epc.,  mein  «uff.  „b.  neue  Oeflerr.  ©anfacte" 
in  ttuf.  3eit  1863  ©.  235  ff.,  Äöffen  in  4>ilbebt.  Sa^rb.  1863  I  u.  ©eitbaeli«  in 
»iertelja^rfcbr.  f.  C off «»irtbfd).  1863 ;  über  bie  91  uff.  53.  (Solbmann,  9luff.  ^opiet* 
Oelb.  SRiga  1866,  u.  meine  SRuff.  ^opiernj&^r.,  bef.  ©,  121  ff.,  223  ff.,  242  ff.,  au<^ 
^  0  r  n  Ann.  du  crÄd.  publ.  Sal^rg.  1859—61  über  bie  Oefierr.  u.  SRuff.  ©anfen. 

M»»)  ©0  tourbe  ein  fe^r  gefäl^rlic^e«  ©efd^äft  ber  Oeflerr.  «Rot.  ©.,  ba«  mit  aur 
SnfoUen)  be«  3.  1848  fül^rte,  ntoilic^  bie  escomptirung  ton  f<4Ue6a(^  50  aRiOL  f[. 
Staatdcentralcaffeantoeifungen,  felbfl  nod^  im  3. 1848  ber  Oeffentlit^feit  en^aogen,  inbem 
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@nblid^  mug  nod^  bie  le^t^  Kategorie  t>on  eigentUd^  93anfactit)en, 
bie  anbertoeiten  936rm5gendtoertl(ie;  rid^tig  unb  fpeciftcirt  im  Slud^ 
meife  erfd^einett.  $aupt{ä(l^Iic|  gel^ören  l^terl^er  bie  @runbftiid(e  ober  ®e« 
b&ube  bcr  SBanI;  ferner  baS  mobile  3nt)entar  bcr  ©inrid^tung  u.  f.  xo. 
ÜJiit  dtt^t  etjci^eint  erftcrer  Soften  im  granjdf.  aSanlaugweiä.  S)te  beut« 
fd^en  33anlcn  Dringen  fpecieHere  S)atcn  mcift  nur  in  ben  S^l^reSberici^ten  unb 
Sal^reSbilanjen.  2)ie  ©ermenbungen  für  fold^e  ^n^cdfc  ftnb  oft  für  ben  ©eift 
einer  Santoermaltung  red^t  bejeid^nenb,  ©rebitmobilierS,  unb  eingclne  Heinere 
3ettelbanlen  finb  barin  aud^  in  S)eutfd^[anb  Derfd^menberifd^  vorgegangen, 
bie  preu^ifd^en  3^^ttanfcn  niel  fparfamer.  ^ 

3um  @d^lug  folgt  l^ier  ein  ©d^ema  einer  93anCbilanj(  auf  ®runb 
ber  Qoraudgefd^idCten  ioegrunbung.  £)en  ^ered^tfertigten  %nforberungen  be8 
^rincipd  ber  ^ublicitdt  entfpri^t  ein  fold^ed  @d^ema.  $ür  bie  gemol^n- 
liefen  93ilanien  II  ein  er  er  93anlen  ift  eS  gu  auäful^rlid^  unb  lann  ^ier 
burd^  3uf^in^^ii^ung  ndd^ft  Dern)anbter  Soften  oereinfad^t  n^erben.  ^är 
bie  Silanjen  großer  @entralbanlen  ift  eä  bem  Sebärfnig,  burd^  bie 
Cffentlid^Ieit  eine  ßontrole  ju  üben,  angcmeffen,  bie  SSereinfad^ung  foffte 
jebenfattö  nid^t <4cl5>i^  weit  gelten.  3n  ben  S^^^^^^Wlanjen  ber  ©efd^dftö* 
berid^tc  mü^te  für  alle  San!en  aud^  im  S^tereffe  ber  fo  mid^tigen  San!* 
ftatiftil  eine  genaue  SluSfüCung  beS  oollftdnbigen  @d^ema'S  verlangt 
n)erben.  ^n  ein  93anlgefe^  unb  gmar  aud^  in  ein  formelle^;  meld^ed  gang 
auf  bem  ©tanbpunct  ber  ©anlfreil^eit  fielet,  femer  in  baä  Saniftatut  ge« 
^rt  ein  fold^eS  ©d^ema  unbebingt,  benn  baä  ^rincip  ber  ^ßublicitdt  mirb 
iQuforifc^,  wenn  man,  mie  biäl^er  üblid^,  ben  S3anlen  bie  SluffteHung  ber 
gu  Deröffentlid^enben  Sanibilang  felbft  überld^t  ober  nur  einige  ^auptpoften 
ber  Bilang  in  ben  @efe^en  ober  Statuten  naml^aft  mad^L  dlaä)  ben  con* 
treten  Serl^dltniffen  ber  einjelncn  Sdnber  werben  fid^  eingelne  SBlobificatio* 
ncn  beS  folgenben  Sd^ema'8  ergeben,  baä  ^ier  für  3^ttelbanlen  im  Mge* 
meinen,  aber  mit  befonberer  Serüdfft^ttgung  ber  beutf^en  SSerl^dltniffe 
entioorfen  ift  *®*) 


bei  ©etraa  unter  bie  ¥rit)attoe4fel  gejieHt  tourbe.  f.  meine  Oefletr,  ©at  ©.  42.  — 
©a«  $)arie^|€tt  t>on  5,747,000  ft,  ba«  bie  granff.  ©anf  im  3. 1866  ber  öormal«  freim 
<&tabt  ^ranffitrt  machen  mu|te,  cric^eiut  int  ^uötoeid  apaxi  unb  fielet  je^t  nad^  erfolg- 
ter  Siegelung  ber  g[ranff*  Sermbgen6\)erl^ältnif{e  kvo^l  au^  feiner  Siegelung  entgegen« 

"')  3-  ®.  ^€r  grofee  2luf»anb  ber  Oejierr.  arebitanjlalt  für  bod  ^au«!  2lu(^ 
bie  ^nnoD.  SBan!  ^atte  1865  Z,^  %  i^^^^  eingega^lten  Kapital«  in  ®an!geb&itben  {te« 
<fcn.  e.  einzelne  5£)atcn  in  ben  »rtüeln  be«  ®rem.  $.  03.  1864,   1865  u.  Btfc^r.  f. 

^  Ueber  bie  gcfe^ti^en,  flatutarif^en  ober  fon{i  üblid^cn  )Ber5ffentU(^ungen 
ber  9[ctit)a  ber  Silan^  nocb  gotgenbed.  S)ic  $anf  \>on  (Snglanb  ^at  nac^  ber  $eeU 
Men  9Ictc  im  ^mifftondbep.  bie  @taat0f(^n(b.  bie  anberen  (bffentl)  Sid^erl^dten,  ©olb» 
münje  unb  ^rren,  Silberbarren,  im  ^nfbep.  bie  5ffentl.  Sicherheiten,  anbere  6i<J^er^., 
bie  6affe  eigener  9ioten,  bie  ^anbcaffe  oon  ^olb^  unb  @ilbermüngen  gu  t)er öffentlichen; 
bie  engl.  Sanbbanfen  gar  ni^td,  bie  f^ott.  unb  irl.  nur  bie  ^D^etaQoorr&t^e.  3>i  ^^u 
norbamer.  9^at.  ^ a n f audioeifen  erf(ii)einen  bie  S)arle^en  unb  S)idcontirungm  —  bie 
overdrafta  (oon  JTttnben  ber  iBanf  über  i^r  ©ut^aben  l^inauögegogene  (S^edCd  auf  bie 
8anf),  —  bie  33er.  Staaten  «Rapiere  jur  Sicherung  bcr  iWoten,  —  b«gL  ber  bffentL 
S)epoßtcn,  —  bdgl.  bie  frei  iperf&uflic^en,  —  anbere  St0(f6,  Obligationen  unb  ^^po« 
tjieten,  —  bie  (ä^ut^aben  bei  anerfannten  lRoteneinI5fung6agenten,  —  bei  anberen  9^0^ 
tionalbonfen,  —  bei  anberen  Saufen  unb  Sanquier^,  —  ©runbjlüdf,  3"*^«"*^'^  ».  f.  »., 
~  laufenbc  Sudgaben,  —  Prämien  (?),  —  (S^ecJt^s  unb  anbere  (Saffenpoflen,  —  9la« 
tionalbanfncten  (frembe),  —  anbere  Sanhtoten,  —  0c|eibemünapa)}ietgeIb,  —  gefeftl« 
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@(i|ema  ber  auSf&l^rli^en  Sanlbilang. 

A.  gingirtc,  b.  1^.  ©d^ulbcn  bcr  ©anf  an  \i^  jclbft. 
1  gigened  Kapital,  Angabe  ob  gang  ober  iDeld^eS  ^rocent 
cingcgal^U  :  SRominalbctrag. 
Ober: 
©anged  Kapital,  bat)on  etngegal^U      7o  •  9tomtnaIbetrag. 

,,      nid^t  etngcj.  %  :  // 

(Scfetcrer  SSctrag  crfd^cint  im  Slctiüuin  unter  91.  B,  1,  a  roicber). 
Ober: 

(Singegal^IteS  Äapttal  :  Sflominalbctrag. 
5)ar)on  ab  jur.  getaufte  eigene  unb  nid^t  raieber  jur  SBeraufee- 
rung  beftimmte  3tcticn  ;  Stominalbetrag. 
bleibt  SReft  im  ^affioum  :  5RominaIbetrag. 
2.  aieferoefonbö,  ©etrag  feineä  büd^erl.  ©utl^abcnä- 


©taaW^JO^iergcIb  (legal  tender  notes),  —  <5ompouubinteref*nol€«,  —  37o  ßertiftcatc,  — 
(gbelmetaa.  —  ©cjüglic^e«  über  bie  granjof.  u.  diu\l  33anf  ifl  oben  f<^on  mitge« 
t^eilt  tporbeit.  ^ie  $reug.  Sanforbnung  %  94  t^erlangt  Eingabe  ber  t>or^anbenen  baaren 
93ef!änbC;  ^affenaniueifungen ,  (5JoIb=  unb  ©ilberbarren ,  unb  ber  in  bffentl.  Effecten 
ober  in  bi«cont.  ober  angefauftcn  3ße(^jc(n  ober  gegen  Unterpfanb  belegten  Gummen. 
3>ie  Süionatöauöweife  geben  nur  5  ^ojien :  @elb  in  3Wttnje  unb  93arren  —  ^affenans 
»eifungcn,  ^rioatbanfnoten  unb  j)arlel)en«cancnic^cine  —  SGöec^fct  —  ßombarb«  — 
©taaW^japierc,  bio.  Jorbeiungen  u.  3lctit)a.  Uebcr  bie  ^affiva  f.  o.  2lnm.  256.  ©onjl 
loirb  in  ben  Statuten  ber  beutfc^en  hänfen  nur  [(^le^tn^eg  eine  Veröffentlichung  ber 
©ilanj  ol^ne  geflfefeung  tjon  $)etail«  geforbert.  93cifj)iete  ber  Slctiobilanj  fmb  noc^  \oU 
genbe:  93crl.  ^affent)er.  e^ojlen,  ®e(b  nnb  ©anen  —  6affenantt)eif.,  iJlotcn, 
©iroanweif.  ber  ^reufe.  ©.  —  ffied^fel  —  fiombarb«  —  ©runbjiüdf  u.  bit).  Slctiöa  — 
©taat«»  n.  anbere  aSert^pop.;  (5  5  In  er  ^rit).  ö.  nur  5  ^oflen,  bie  \>itx  erflen  »ic 
beim  vorigen,  bann  bit).  gorber.  unb^ctiDa;  granff.  Jö.  9  ?po(len,  ®elb  u.  Silber* 
barren  —  bi«cont.  SBed^fel  —  JBed^f.  auf  au«»,  ^l^i^t  —  SBorfd^.  auf  ^fanb  —  öanN 
immobil,  u.  biD,  Slctioa  —  ©arlel^en  an  ben  ©taat  nad^  S  79  b.  ©tat.  —  ©taat«p(H). 

—  bi«cont.  oerloojle  Effecten  —  aufecrorb.  S^arle^en  an  b.  ©taat;  ©rem er  33.  7  ^0= 
Pen,  baare  ^affc  —  SBeci^fel  —  S)arle]^en  gegen  ^fanb  —  (Effecten  —  »erfd^iebenc 
Debitoren  —  Unfofienconto  —  Smmob.  u.  «Kobil.;  ©äc^f.  33.  6  ?Pojlcn,  gc^>r&gte« 
®elb  —  ©af}enantt»eif.  u.  frcmbe  9loten  —  SBed^fel  —  Sombarb  —  ©taat«papiere  — 
tjcrft^ieb.  2>ebit.  u.  9lctix)a;  Süb.  ^omm.  ©.  7  «poflen,  (Saffe  —  SBe<%fel  l^iepgc  — 
b«gl.  au«n)&rt.  —  ©alleren  auf  ?Pfanb  —  gonb«  u.  Slctien  —  au«n).  u.  bief.  t)ebito= 
reu  —  ©anfgeb.  u.  bio.  9lctioa;  2Beim.  93.  7  ^ojien,  baare  (Jaffe  —  Sec^fel  —  2omb. 
JDarl.  —  Effecten  —  refero.  SGBeim.  93.  9lctien  —  ©ut^  in  lauf.  SRec^n.  n.  ©erf(^ieb,  — 
b«gl.  bei  b.  fianbrentenb. ;  ®otl^.  ©.  6  ^ojlen,  geprägte«  ®elb  —  ©affcuonto.  u. 
frcmbe  S^loten  —  SBec^fel  —  fiomb.  —  ©taat«pap.  u.  Effecten  —  ®ut^.  in  lauf.  SRec^n. 
u.  bit).  9lctit)a;  ©eraer  93.  6  ^o^tn,  ©äffe  —  SBcci^f.  —  Somb.  —  (Effecten  — 
refert).  ©craer  93.  5lctien  —  SDebit.  in  lauf.  9«ec^n.;  %f)üt.  93.  9  ^ojlen,  getor.  (Selb 

—  preu^.  u.  anb.  6affenanu>eif.  —  SGÖec^fel  —  Somb.  —  Effecten,  \üot)on  Va  SDtill. 
eig.  Slctien  —  ^^poti^efen  —  (Sutl^.  in  lauf.  SRec^n.  incl.  ®ut  u.  gabr.  ©aUtoi^  — 
Smmob.  u.  Su^^utar;  ©raunfc^to.  93.  5  ^Polien,  daffe  —  Somb.  —  ?Jlattt)e(^f.  — 
au«tofirt.  SBetbfel  —  (5.  corr.  falbo  gegen  ©icber^eit;  2Rein.  93.  2  Soften,  93orrat]^ 
gemünjt.  @eU>«  —  SBec^fel  incl.  laufenbe  3infen;  2ur.  8.  6  ^ojien,  (Jaffe  —  SBc^fel 

—  Effecten  —  jnvürfgef.  eig.  5lcticn  —  ßommanbitfapit.  —  (Jontocorr.  5Debit.  u.  bit). ; 
©armfl.  93.  9  ^ofien,  rüdgef.  eig.  Slctien  —  SBed^fel  —  (Saffa  baar  ©ilber  —  b«gl. 
eigene  ^ottn  —  Effecten  —  fiomb.  93eflänbe  —  Smmob.  —  dJut^.  bei  93anqttier«  — 
bit).  (Sonti.  $)er  t)erf(^iebenen  Terminologie  n)egen  ftnb  au(^  ^ier  bie  $o|)en  {eber  9anf 
bcfonber«  angeführt,  ^ie  2:erminologie  »eici^t  t)ielfa(^,  bie  ©pedaliftrung  au(|  metften« 
t9on  einanber  ab,  fo  bag  bie-  Vergleic^barfett  beeinträchtigt  tt)irb. 
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Ober: 

aSctrag  fcincö  büd^crl.  ©utl^abcnS  :  ©utnmc. 

abgugltd^  feined  angelegten  SSermogend   (f. '  unt  9lctit)a  B,  1, 

d)  :  ©umntc, 

bleibt  Slcft  im  ^affit)um  :  ©umme, 

3.  9icfert)efonbS    für    jroeifell^afte   gorberungen   ober 
2)eIcrebereconto  u.  \.  ro.  :  bfid^crl.  SSetrag. 

4,  ©efd^aftSgewinn:  bis  bal^in  bftc^erL  crjielter  ^Betrag» 

a.  Ucbertrag  au8  bcm  SSorJal^r. 

b.  SDipibenbenconto  )  ju  erl^cb.  2)io.  u-  Jant  big  gur  ^tit 

c.  lantidmeconto     )  il^irer  gdöigleit,  bann  unter  I,  B,  2, 

b,  7/  u.  &, 

d.  Steuer  ©croinn  au8  bem  ©efd^dft  beS  laufenben  Sol^rä. 

e.  Uebertrag  auf  baä  nöd^ftc  ^a^x  (incL  überl^obener  SDiä* 
conto  über  31.  S)ec,  5^^««^  u.  f.  U).). 

©umma  A  :  gingirte  ©djulben  :  ©efammtbetrag. 
B.  ©igcntUci^e  ©d^ulb^en. 

1  Sanlnotenumlauf  (aufeerl^alb  bcr  SBanfcaffe) 

a.  ^udgefteKt  oon  ber  |)auptbanl 

b.  bögL  oon  ben  Filialen  (bie  einjelnen  in  ber  S^l^rcgbilang). 
.    aSon  ben  Sanftioten  pnb 

Slnga^I  ©tüde  gu       10  Zf)lx.  :  »etrag 

25  , 

50  , 

100  „ 

500  „ 

1000  „ 

Ober: 

©«fe^lid^e  SSanlnotenemiffion  :  betrag 
baoon  in  Umlauf  :   ^  ,, 

in  ©anicaffcn  :  „ 

(lefeterer  ^Betrag  erfd^eint  bann  im  SlctiDum  unter  B,  2,  b,  « 
wieber). 
2,  SDepofiten. 

a.  Oeffentlid^c,  beS  ©taatS  unb  feiner  3«ftttute. 
a.  ©tel^enbe: 

aa.  9luf aSerlangen  ftetS  gal^ttar,  gum  B^^äfi^B  ^^^  %• 
bb.  SHad^  . .  «^3:agen  ga^lbar,  gu  %  S^ni- 
cc. 
dd. 


// 

ff 

ff 

ff 

fl 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 
ff 
ff 
ff 
ff 


ff 
ff 

^                  ff                               ff 

^                  ff                               ff 

Idngerer  grift   „ 

/   ff    ff 
f   ff    ff 

ff 
ff 

ff 

ff 

f   ff    If 
t   ff    ff 

ff 
ff 

ee. 
ff. 

Eingabe  ber  unoergindlid^en  S)epofiten. 
ß.  6ontocorrent5  3)cpoftten* 
aa.  Unoerginälid^ 
bb.  »erginglid^  gu  Vo- 
b.  ^riMtbepoftten. 

er.  ©tel^enbe  (n>ie  bei  a,  a) 

ß.  Sontocorrcnts  unb  (5l^etfbcpo|lten  (wie  bei  a,  ß). 
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y.  ©irolapltallcn;  (ba  aud^  bicfc  5)atlcl^cn  an  bic 
S3anf  finb,  lonnen  fic  mit/^  jufammcngcjogcn  werben). 

d.  Slcceptirte  ©iroanroeifungen. 

£.  SludgefteQte  ^ccepte  ber  93ant 
aa.  mit  S)edtung  burd^  ^anb 
bb.  ol^nc      „  „        „ 

f.  0fiDtge  ©epofitenjinfen  (einjitfc^en  t)Oin  läge  ber 
^düigfeit  an,  bis  ba^in  mit  a  unb  ß  gufammenju^ 
giel^en  in  ben  ÜRonat^bfd^lüffen). 

f],  3ut  ^uggal^Iung  angen^iefene  SDioibenbenK.  oben 

x>.  bögl.  S^antifemen  )I,A,4bu.c, 

3.  Sangterminlic^e  Obltgattonenfd^nlben. 

a.  ©enw^nlid^e  l^^potl^IaTifd^e  Sd^ulben   (}.  93.   auf  bem 
®anfgrunbftücf). 

b.  ^fanbbriefe  u.  bgL 

or.  ^nbbare  fettend  beS  @ld}tbiger8  unb  im  gangen 
^apitalbetrag  auf  einmal  gurücf^ugal^lenbe. 

ß,  Unlünbbare  feitenS  beö  ©IdubigerS. 

aa.  ^it  freier  Mnbigung  für  baiS  gange  Kapital 

feitenS  ber  ©anl. 
bb.  2«it  «Innuitdtentitgung. 

c.  Auf  Idngere  ^dt  aufgenommene  anbere  ©d^ulben.   Sln^ 
gäbe  ber  ^dt  unb  ber  diudgal^Iungdbebingungen. 

«♦  aSom  Staate. 
ß.  aSon  Sßrinaten. 
®umma  B  :  eigentlld^e  ©(i^ulben  :  ©efammtbetrag. 
©umma   I  :  fdmmtlid^e  ©d^ulben  :  „ 

n.  «ctiDa. 

A.  gingirte  b&d^erlid^e  für  fpdtere  SBerred^nnng. 

1.  aSerroaltungdloftcn. 

a.  Uebertrag  (refp.  abgufd^reibenber  9leß)  auS  bem  ^ox\a^xt). 
h.*  6rfte    (aQmdttd^    abgufd^reibeiibe)    Ginrid^tungdloften  : 
9ieftbetrag. 

c.  a3anlnotenfabrtIationSloften  :  abgufd^reibenber  9ieftbetrag. 

d.  ©tattgefunbene  aSermaltungSauSgoben  beS  laufenben  ©e^ 
fd^dftäial^r«. 

2.  ®en)inn  au8  bem  unter  ^ori  erfolgten  9t&dRauf  eigener,  gur 
fpdtern  Sßieberoerdulerung  beftimmter  Slctien,  gleid^  ber  SDif^ 
fereng  gmifd^en  bem  Slominalbetrag  unb  bem  unter  bie  eigen t^ 
lld^en  «ctioa  (f.  unten  31.  H,  B,  1,  c)  gefegten  «niaufg:: 
refp.  GurämertlJ  biefer  Slctien. 

3.  eientuctt  :  Unterbilang  :  SDiffercng  gmifd^en  fdmmtli(^en 
^ffioen  unb  ben  übrigen  %ctit)en  :  S^minalbetrag. 

a.  ^errül^renb  aud  SSerluften  an  SSSed^feln. 

b.  bSgL  an  SombarbS. 

c.  bSgl.  an  (Sontocorrentbarlel^en. 

d.  bSgL  an  Effecten 

a.  ndmlid^  auS  reattfirten  Effecten, 
ß.  auiS  nid^t  realiflrten  (Effecten. 
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@ttmtna  A  :  ^ingirte  9(ctioa  :  ©efantmt&etrag. 
B.  Gigentlid^e  $[cttt)a« 

1  SRcaltfirbarc  ^nfprüd^c  gegenüber  bcn  Äctiondren 
uitb  il^retn  fpeclellen  83crm5gcn  in  bcr  Sbant 
a.  3b>^  audftel^enbe  Singal^lungen  auf  baS  @tammlapital, 

Vo  ^^^  QCiW^  *  ^lominolbetrag. 
(b.  Sei  unbcfd^rdnftcr  §aftbarfeit  ber  ^tctionSre,  Slngoben 
j^ierüber  unb  voo  bie  ^fonalUften  ber  ^ctiondre  eingu« 
feigen  t^itb), 

c.  ^vixii<tittau\tt ,  gur  SBicberoerdu^erung  beftimmte  eigene 
%ctien  :  S3etrag  bed  9lnIaufSn»ert]^d ;  Dont  S^^^^^^f^^^^ 
an  be8  ßurSroertp  (j.  oben  n,  A,  2). 

d.  IBefonberS  angelegte^  93erm5gen  bed  9lefert)efonbä  (bei 
(Sffecten  Dom  ^Ä^t^Sf^ä^twl  an  :  (SurSroertl^). 

e.  ©ut^aben  auf  ®en)innontl^eil  u.  f.  w.  in  frentben  JBanf* 
gefd^dften. 

2.  93aart)orratl^  unb  liquibe  €affenpo|ten. 
6t)entueD  getrennt  nad^  §auptbanf  unb  ^iltalen. 

a.  Eigentlicher  iBaar^  unb  €((ffent)orratl^ ,  b.  1^.  gefe^iid^eS 
®elb  unb  JBarren*  ((äoentuclt  unten  3t  b,  d  l^ierl^er,  wo 
bann  gu  unterfd^iben  :  SSaarucrratl^  in  ber  eigenen  unb 
bei  fremben  SBanlen  ftel^enb). 

or.  @olb. 
aa.  äliänge. 

aa.  einl^eintifd^e 
ßß.  frembc. 
bb.  JBarrcn, 
ß.  ©ilber  (mit  benfelben  Unterabtl^eilungen). 
/.  @taat8papiergelb  ntit  ^^^^^S^^u^^« 

b.  Slnbere  @affenpoften  unb  biefen  gleid^ftel^enbe  liquibe  ^^or- 
bcrungen,  —  roeld^c  nid^t  gefe^lid^cS  ®clb  flnb.  (31  b. 
Ibnnte  aud^  unter  9t  3  :  %u8leil^ungen  gefteUt 
werben!. 

er.  ^loangScurSlofeS  @taatSpapiergelb. 

ß.  ^mbt  93an{n0ten. 

y.  €^ed(8  auf  anbem  93anlen. 

d  ®elb  auf  lebergeitiged  SSerlongen  gal^lbar  ftel^enb  bei 
anberen  Spanten.  (Money  on  call  bei  einer  Sen^^ 
tralbani,  €Iearing|ottfe^@ertificate  u.  f.  n).). 

(e.  Eigene  9bten,  emittirt,  ober  nid|t  in  Umlauf). 

3.  ^udleil^ungen  an  ^rioate,  nebft  freiem  Effecten^ 
aefd^dft 

CSoentueU  l^ierl^  bie  DimtuSgel^enbe  9t  2,  b  :  anbere  (Saffen- 
poften  unb  ^orberungen). 
a.  SBed^fel,  jiebenfallS  getrennt  nad^  ^auptbanl  unb  Filialen. 
a.  po^wed^feL 

ß.  3nldnbifÄe  (b.  1^.  auf  pd^e  ber  Ipeimif  d^en  SSoltd^ 
wirtl^fd^aft,  nic^t  nur  beS  l^mifd^en  (Staats  lau^ 
tenbe)  dtemeffenmed^fel. 
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y.  ÄuäTOdrtigc  ober  frctnbc  (b.  1^.  auf  anbete  SoIfS« 
TOtrtl^fci^aften  lautenbc)  Sßed^fcL 
©ei  a,  /?  unb  y: 
aa.  fällig  binnen         30  S:agen. 
bb.      „         ,,      31 — 60      „ 
cc.       ,         „      61-90      „ 
dd.      „      in  über        90      „ 
Set  aa  6tg  bb : 

aa.  mit  2  Unterfd^riften. 

/?/?,  mit  mel^r  alg  2  Unterfd^riften. 

b.  9lotlJleibenbe  Sffied^fel  k. 
J)iefelbcn  Unterfd^eibungen  wie  bei  a. 

c.  fiombarbbarlel^en;  jebenfaHö  getrennt  nad^  §auptbanl  unb 
pialen;  ftetS  Angabe  beS  äßertl^g  bed  ^fanbS  unb  beg 
»etragg  beS  SSorjd^uffcö. 

a.  Sluf  eble  mttaU 
ß.  9luf  SBaaren. 
y.  Sluf  SBcd^fel  u.  bgl.  m. 
d.  Auf  eigentUd^e  ^^ffiertl^papiere". 
aa.  9luf  @taatgpapiere. 

bb.  2luf  ^fanbbriefe  u.  5ßrioritftt8obligationen  u.  bgL 
cc.  Sluf  2lctien, 
93ei  aa  bid  cc: 
aa,  SDeutfd^e 
ßß,  grembe 

yy.  $)aoon  auf  SRetaÖroal^rung  lautenb 
dd.  S)8gL  auf  ^apierwdl^rung        „ 
©ei  a  bis  d  Slngabe  ber  ^dÖigfeitStermine  n>ie  bei 
ben  äBed^[eIn. 

d.  S)arlel^en  in  laufenber  9ied^nung  mit  ^ioaten,  jiebenfalld 
getrennt  nad^  ^aupibanl  unb  Filialen. 

a.  @egen  ^auftpfanb. 

ß.  @egen  ^e^fetbedung. 

y.  @egen  l^ppotl^elarifd^e  ©id^erl^eit. 

d.  @egen  ©urgfd^aftdftellung. 

«.  Ol^ne  fpecieOe  SDedFung. 

aa.  9iegelma|iger  reiner  Sud^crebit. 

bb.  ©elegentli^eS  Uebergiel^en  beä  ©ut^abenS  ber 
^nben  mittelft  @]^etf8  u.  f.  n). 

e.  $9potl^eIarifd^e  S)arlel^en.  Eingabe  beS  SGBertp  beS 
®utS  u.  f.  w. 

a.  @en)5l^nlid^e,  rüd(gal^(bar  im  ©angen  auf  ^nbigung 

bed  ©IdubigerS,  olfo  ber  ©anl. 
ß.  aiüdfgapar  in  Slnnuitdten.     ' 
ÜBei  a  unb  ß 

aa.  Sluf  länblid^e  ©runbftüde. 

bb.  Sluf  ftabtifd^e         ,, 

f.  grei  ju  oerdufeembe  Effecten,  alle  nad^  bem  (5ur8n>ertl^ 
am  Sal^reöfd^lu^. 
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ß.  Slnbcte  ©taatöpapicrc» 

y.  ^rioritdtSobliflationen  unb  ^ßfaubbticfc. 

(J.  Letten. 

»ei  a  m  d 

aa.  Sinl^eintifd^e. 

bb.  grcmbc. 

cc.  ^uf  ^etaSiDfil^rung  lautenb. 

dd.  $[uf  ^apieripd^rung  lautenb. 

4,  ^ttSIeil^ungen  att  ben  ©taat  nebft  gefe^Iid^  regutir^ 
tem  effectengejd^dft 

a.  Stid^t  frei  gu  pcrdufeernbe  ©ffectenbcftdnbe;  eventuell  bie* 
fclben  Unterfd^eibungen  n)ic  bei  ?l.  3,  t 

a.  Uebernommen  für  ©erodl^rung  beS  ©anlprioilegö. 
ß,  ©efe^Iid^e   ^edung    unter    ©taatägeiool^rfam    fAr 

aSanfnoten. 
y.  SDägl.  für  (5ffentlid^e)  ©epofiten. 

b.  ©tel^enbe  ?lnlei]^cn  an  ben  Staat 

9le^t8titet,  3i^^f^6/  Äünbbarfcit,  S)auer,  Tilgung- 

c.  Slnbere  bircctc  35arlel^cn  an  ben  ©taut. 

^iefelben  eingaben  n)ie  bei  b.  für  jiebeä  einjelne  fold^e 
S)arle]^en. 

5.  3lnbcre  Slctiüo. 

a.  93anfgebdube. 

b.  Snpentar. 

c.  ^nbercä. 

©untma  B.  :  eigentlid^e  3lctiDa  :  ©cfammtbetrag. 
@umma  II.  :  fdmmtlid^e  9lctit)a  :  gleid^er  Setrag  mit  ben  ^affit)iS. 

ß.  3n^alt  unb  Jorm  bet  3<*'^rc«bcri(^tc. 

9[u(^  bie  ;3a]^regberid^te  genügen,  n^enn  aud^  in  l^il^erem  ^aage  al8 
bie  Silangen,  ben  Slnforberungen  nod^  Ieinegn>eg§,  rod^t  Dom  @tanbpunlte 
beS  qjrincipS  ber  gJublicitdt  aug  ju  ftetten  finb.  SDie  erfüttung  biefer  Sin* 
forberungen  ift  aber  l^icr  nod^  lei^ter  atö  bei  ben  33ilangen,  weil  bie  Äürf* 
ftc^t  auf  ben  diaum  unb  auf  bie  Ueberfid^tlid^Ieit  nid^t  l^inbert  (Sin  befon- 
berer  iSlanQtl  nantentlid^  aud^  ber  beutfd^en  ä3anlberid^te  ift  bie  große 
Ungleid^artigleit  nad^  Jorm,  ^nl^alt  unb  9lu8fül^rlid^Ieit  SBir  bejifeen  ^t^ 
ri^te,  wie  bie  ber  ^ßreufeif^en,  ^^anffurter,  Sremer,  ber  SBBeimarer,  SDanji« 
ger  Sßripattanl,  meldte  roenigftenS  in  ber  §auptfad^e  muftergiltig  finb.  SSiete 
anbere  bagegen,  barunter  namentlid^  biejenigen  einiger  f leinen  mittelbeut^ 
fd^en  iBanten,  laffen  nad^  3)urd^{td^tigleit  unb  iBoIIftdnbigleit  fel^r  piel  ju 
iDÜnfd^en  übrig,  ^n  ben  Sanlgefe^en  ober  93anlftatuten  foQten  bal^er  in 
biefer  IBegiel^ung  aud^  beftimmte  ^nforberungen  gefteCt  n)erben.  S!)aS  mit^ 
unter  oorxommenbe  Verlangen,  ba|  ein  ;,oottftdnbiger"  ober  „auSfül^rlid^er^ 
@efc^äftSberid^t  über  baS  abgelaufene  ^affx  oeriffentlid^t  n)erbe,  genügt  na- 
türlid^  bei  ber  Unbeftimmt^eit  biefer  StugbrüdCe  burd^aud  nid^t. 

(Sdj^on  oben  n)urbe  im  SUIgemeinen  begeid^net,  n)orüber  ber  ^a'^xeiU^ 
rid^t  DoSftdnbigen  unb  beutlid^en  Sluffd^lu^  gewdl^ren  folle  (f.  o.  ©.  86), 
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(Srg&ngung  ber  StIanjpuBHcattonen,  namentUd^  S>aten  }ut  naiveren  Zlualu 
tdtdbeftimmung  ber  93tlanjpoften ,  SJ^httl^etlungen  über  anbere  fünfte  Don 
aUgemeiner  Dolfötotrtl^fd^a^lid^er  unb  banlted^ntfd^er  93ebeutung  l^infid^tU^ 
ber  SBanf,  SRed^nutigSabfd^Iüffe,  iDcId^e  ja  aud^  für  bie  ©laubiger  ber  ©anf 
roid^tig  ftnb,  roeti  fte  roiebcrum  bie  Sage  ber  ®anl  tjou  einer  anbern  ©ettc, 
ber  pnanjictten  au8  beleud^ten,  finb  erforberlid^.  S)ie  SSergleid^barlcit  ber 
S)aten  mel^rerer  Sanfen  unb  ber  SSanIfpfteme  Tjcrjd^iebener  Sfinber  mu§  ba^ 
bei  aud^  im  ftatiftifd^en  ^ntere[fen  moglic|)ft  beamtet  werben,  ©erabe  in 
biefer  ißegiel^ung  jinb  bie  Sanlbend^te  g.  93.  in  ben  Umfa^jiffern  oft  red^t 
mangell^ft.  ^^} 

1  Slnfnüpfung  beS  ©ejd^dftöberid^tS  an  bie  »ilang:: 
publicationen  ünb  Srgdngung  berfelben.  ^i^ ©efd^&ftöberid^t  rairb 
einmal  bie  S3ilanj  am  3<^]^regf(^lug  in  ber  auSfül^rlid^en  ^orm,  für 
weld^e  oben  (@.  108  ff.)  bad  ©d^ema  entworfen  ift,  oeroffentlid^t  werben 
muffen,  indbefonbere,  wenn  bie  ^natSftatud  bie  Soften  gufammengiel^en. 
(Stmaige  (Srlduterungen  über  einjelne  nid^t  ol^ne  SSSeitereö  oerftdnblid^e  ^o« 
ften  ober  ©efd^dfte  werben  babei  am  ^affenbften  IJingugefügt  gerner  wer« 
itn  bie  9)?onatgau3weife  beS  abgelaufenen  ^al^reS  gwedhndgig  im  ©efd^dftlS« 
berid^t  tabellarifd^  nebeneinanber  geftellt,  fo  baft  fofort  hit  ©efammtbewegung 
überblidft  werben  !ann. 

©obann  muffen  wenigfteng  bie  ^auptpoften,  namentlid^  9totenumlauf, 
^epofiten,  93aart)orratl^;  SBed^fel  unb  SombarbS  nad^  i^rem  S)urd^fd^nitt§:: 
unb  il^rem  ajlinimal*  unb  3Rajcimalftanb,  mit  Eingabe  bcS  3^itpunct8, 
angefül^rt  werben.  SDiefe  S)aten  laffen  fid^  nid^t  genau  genug  aud  ben 
3J2onatSauäweifen  entnel^men.  ^uä  il^nen  lonnen  in  SSerbinbung  mit  ben 
3Konatäbatcn  Grfal^rungSregeln  über  bie  jeitlid^e  Bewegung  biefer  ?ßoften 
abgeleitet  werben,  weld^e  nid^t  nur  ber  93anIoerwaltung ,  fonbem  aud^  ber 
©efd^dft^welt  in  3w^i^i^l^  i^^  SRid^tfd^nur  bienen  bürfen.  ©rfldrungen  ftar« 
Jer  Äbweid^ungen  gwifd^en  bem  l^oiä^ften  unb  niebrigften  ©tanb,  befonberS 
aud^  beS  ?btenumlauf 3 ,  üollenbs  wenn  bie  ©d^wanJung  in  fcirger  ^dt 
gro|  war,  bürfen  nid^t  feilten.  SDie  ftarfen  ©d^wanfungen  fmb  für  bie 
ffianloerwaltung ,  bie  ©efd^dftgfreife,  mit  benen  bie  S3anl  oerfei^rt,  unb  bie 
©efd^dftötage  oft  red^t  bcjeid^nenb.  ^^)  SSergleid^e  ber  Jpauptjiffem  bc8  einen 


'^*)  ©icTcrtei  (Siitgelneö,  aud^  über  bie  an  bie  3<i^reflbcvi(^te  ju  Pettenbcn  jlatis 
flifd^en  9tnf orbenmgen ,  enthalten  meine  inel^rfa(^  ermähnten  ^uf{&^e  im  @rem.  ^ait« 
beUblatt  1864  u.  1865. 

a»«)  ©0  ^at  ba«  3*^^  ^666  fe'^r  bemerfendtoertl^e  ©rfd^einungen  In  ber  8eioes 
gung  bed  9lotenumlouf6  befonberd  ber  fleiuen  beutjc^en  hänfen  gezeigt.  Stiele  berfelben, 
u.  a.  bie  SDarmfl&bter,  bie  brei  t)ornel^mIid)  in  fiei^jig  o^erirenben,  SBeimarer,  @ot^acr, 
©eraer  fd^vänftcn  rürfrid^WIofl  il^re  ©or(d)üf[e  unb  i^re  iRotenemiipon  ein,  »oburc^  fte 
bie  ^rebitnot^  erl^^ebUd^  gefteigert  l^aben.  5{)arüber  flagt  3.  ^.  bie  Seip).  ^anbeldfammec 
unb  9^affe  gie^t  au«  biefcn  drfc^etnungen  mit  dit6)t  einen  ungünj^tgen  ©d^liil  für 
bie  fleinen  Df^otenbanfen  gegenüber  ben  grogen.  ©.  b.  9Inm.  50  6.  20  anaeg.  Stellen. 
—  $)er  S)urc5fc!6nitt«Panb  n>cnig|lcn«  be«  ^Notenumläufe  toirb  je^t  t)on  fielen  beutfilben 
hänfen  angegeben,  feltener  ber  au(^  fo  djaractenftifd^e  9??anmals  unb  2)>NimmaIflanb. 
S)agegen  fehlen  bie  begügUc^en  fRotijen  über  bie  anberen  $oflen  in  ber.9{egel  nbiJb,  fo 
bag  bad  burc^fc^nittU^e  Dedungdoer^Uni^  ber  ^afft^a  ober  aud^  ber  Sf^oten  aQein 
bod^  nic^t  erfe^en  tperben  fann.  ^ie  ^urd^fc^nitte  fdiemen  auc^  ))erf(^ieben  bered^net  )u 
n^erben.  IDa«  9iic^tige  ifl  bie  $ere(^nung  ber  granff.  San!  nad)  bem  6tanb  im  SDur^^ 
fd^nitt  aKer  ®ef(^äft«tagc.  —  93gl.  bef.  über  bie  Angaben  in  betreff  be«  Sfiotenumlauf« 
bie  Seric^te  ber  Bremer  unb  granffurter  9anf.    $ier  foUteu  nur  no(^  SDaten  über  bie 
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SfUfyc^  mit  benienigen  be§  ober  ber  93or|al^te;  n)eld^e  in  mel^teten  beutfd^ 
Sonfberid^ten  übU^  finb,  Derbtenen  Tlad^al^mung.  SDte  mitunter  voxtom^ 
menbe  iBered^nung  bed  burd^fd^nittliii^  metalUfd^  ungebedten  ^anf« 
notenbetragd,  mobei  aud^  3^^^^^^'^^  ^i^  5Depojitengefd^äft  einfad^  ben 
gangen  Soarftanb  Don  bem  ^Notenumlauf  abred^nen,  möJ^renb  Jener  bod^ 
aiu^  f&r  bie  ftete  älüdCgal^Ibarleit  ber  9)epoftten  gugleid^  mitbienen  mu^, 
5fat  bagegcn,  meil  fle  leicht  irre  filiert;  nur  einen  jmeifell^aften  SSSertl^.  Sii^* 
tigcr  rodrc  bie  SBered^nung  be8  metattijd^  ungebedt  bleibenben  SRoten^:  unb 
SDepojttcnbetragS.  Ueber  festeren  fel^len  aber  g,  33.  felbft  bei  einer  Sani,  mie 
ber  93  rem  er,  meldte  ein  bebeutenb  größeres  S)epofiten-  alg  SRotengejd^dft 
^üt,  no^  S)urd^fd^nittäbered^nungen.*®^  • 

$affenb  m&rben  einige  ^auptergebniffe  beS  93an!betriebS  in  ben 
S^^tedberid^ten  grapl^ifd^  bargefteQt,  namentUd^  bie  Semegung  beS 
9lotenumlaufd  jelbfi,  mobei  man  fid^  an  ben  @tanb  am  6nbe  jieber 
SSod^e  galten  lonnte.  9tad^  einer  längeren  9leil^e  pon  ^^l^ren,  etma  nad^ 
Sa^rfunfen,  tonnten  bie  betreffenben  ßuroen  beö  JlotcnumlaufS  auä  ben 
Dergangenen  3^^^^^  ^^^^  mieber  auf  einer  3;afel  neben  einanber  eingegeid^^ 
nct  merben.  ©old^e  (Suroenfliggen  finb  aud^  für  ben  2aten  fel^r  inftructio. 
iDer  filr  bag  moberne  SBantmejen  gerabe  gu  entfc^eibenbe  Unterfc^ieb  gmi- 
fd^en  ber  blo^  red^tU^  möglichen  unb  tl^atfdd^tic^en  jhinbigung 
ber  Slotens  unb  S5epofiten an  teilten  ber  Sanlen  tritt  l^icr  am  ©d^lagenb? 
ften  entgegen  unb  ber  regelmäßige  £auf  ber  Suroe  lonnte,  rid^tig  aufgefaßt, 
iDol^l  enblid^  manches  l^artnddFige  SSorurtl^eil  ber  S^eoretifer  unb  me|r  nod^ 
ber  ^ractiler  befettigen,  baß  ndmlid^  ba^  flöten»  unb  S)epofitengefd^dft  bod^ 
gered^tfertigt  ift  unb  bie  33efürd^tungen  oor  einer  „Ueberfd^memmung''  mit 
vloUn  ouf  irriger  Sluffaffung  beruljien.  ^®®) 

2.  Ueberfid^ten  über  ben  ^al^reSumfa^.  ^er  Umfa^  ober  bie 
Semegung  in  Eingang  unb  ^udgang,  auf  ber  Srebit-  unb  SDebetfeite  jebeS 

Seipcgung  unb  ben  ^ur(!^f(^iiittd|lanb  ber  (Bunnnen  ber  einzelnen  9lotenfiüde 
Ibin^ufointncn.  ©o  lange  feine  noUt  Sättigung  bed  iBerfel^vd  mit  SBanfnoten,  tpie  ed  in 
l^gianb  im  (Sangen  erreid^t  ifl,  eingetreten,  finb  bie  ©d^toanfungen  ber  2)>2engc  immer 
cr^bUd^.  eben  bied  geigt  ftc^  tn  SDeutfci^Canb  unb  mug  aud  ben  3<i^^^^beric^ten  n&^er 
tKtfoIgt  »erben  Tonnen,  ©o  »ar  g.  53.  bei  ber  \) ortreff tidben  J^ranff.  ©anf  im  3. 1868: 
etanb  am  1.  3«".  25.»»  mU.  fl.,  Wm,  23.  gebr.  20.",  max.  3.  SDec.  29.»^  ©tanb 
31.  3)ec.  29.'»,  tagt  35.ur(^fd^nitt  ber  (Sirculation  26."  (t&gl.  ©ejianb  be«  SRetan« 
18.»').  b.  ^.  gegen  1867  bnrc^fd^nittlid)  2."  mn.  fl.  me^r.  9lIfo  ©(^»anfungen  um 
45*/«  (SRin.  gu  9)>2ar.)  im  Saufe  eined  3<t^i^c^!  ^^^  eben  genannten  ^aUn  mug  ein 
Qanrberid^t  enthalten.  SDie  5)ur(l6fd^nitt«berc(^nung  liefert  bie  granff.  S3anf  aufeer  für  9ioten 
unb  SaarDorratb  oud^  für  ben  ®tro)}ofienbefianb,  b^gl.  unb  bie  Q3remer  Sanf  auc^  für  bie 
9Be4fel'  unb  ^fanbconti,  bei  erfieren  auc^  Stngabe  be6  ^Diin.  u.  ^ar.  im  ©rem.  ©er.  — 
3n  ber  engUf(^en  (^efe^gebung  ber  ^eePfc^en  ^cte  f^ieleu  bie  ^^otenumlaufdburd^fc^nitte 
eine  grofie  Stotte,  bie  begügUci^en  SBef)immungen  ftnb  aber  überTünfiIi(^  unb  ixot^M 
UfHg  für  bie  Heinen  ©anfen,  f.  ^ttV\6^t  ade  ü.  1844  Slrt.  13—19,  meine  53eitr.  ©.  153  ff. 
)1B'  *•  ^^^  metaK.  SDurd&f^nitteberfung  ber  granff.  ©anfnoten  attein  im  3. 
1868  »ar  77.«%,  b.  ^.  nur  7."  2Äin.  fl.  «Roten  »aren  ^metaUifd^  ungebccft*,  aber 
mit  QinWu^  von  6."  anid.  fl.  ©irobeft&nben  »ar  (entere  Biffer  14.36  ^{^^  f^.  u^^ 
bie  @e)ammtbur4f(^nittdbe(fung  56.3  oy^.  soit^  ift  bie  maggebeube  ßiffer. 

»»)  ©.  bie  ßunjentafel  be«  ft^ott.  IRotenumlauf«  in  meinen  ©citr.  g.  ©.  302 
u.  6,  137  ff.,  »0  Oilbart«  betreff.  ©e»ei«fü^rungen  bargelegt  fmb.  —  @.  aud^ 
oben  anm.  225  ©.  86.  —  ©.  and^  bie  ©(^r.  «üb.  b.  ©efa^reu  b.  (Srn)eit.  einer 
^ettcrb."  u.  f.  ».  4>eibelb.  1869,  ©.  3  ff.  3mmer  bie  alte  f abenfc^eiuige  ©emeiöfüi^rung  I 
B.  5  bal^  audb  f&lf(^li(^  gefagt;  niä)i  t^eoretifd^,  fonbern  nur  ^racttfd^  laffe  fic^  ba« 
Öanffttfiem  begrünben. 

9* 
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©ontöS  crfd^cint  In  bcn  Santtcrid^tcn  nid^t  imtncr  fo  bcutltd^  atS  c8  nStl^ig 
imb  leidet  crrctd^bar  ift.  SJittuntcr  ergibt  jtd^  nid^t  einmal  Ilar,  ob  bic  mit« 
getl^cilte  ^i^tx  beö  Umja^eS  biejcnige  ber  ©ummc  beS  ©n^  unb  Sluä« 
gangS,  j.  33.  ber  bigcontirtcn  unb  mieber  gejal^Itcn  SBcd^fel  ober  nur  bc8 
ein*  ober  SluSgangS  ift.  SSerlangt  werben  muffen  gJoften  für  ?ßoften  fol* 
genbe  eingaben,  g.  ^.  für  SSßed^fel: 

©tanb  am  1.  Januar  SSetrag, 

5Dagu  biScontirt  „ 

©umma  „ 

S3at)on  gingen  mieber  ein  „ 

fo  ba§  am  31.  S)ec  ein  SBeftanb  blieb  „ 

SSefonberS  beutlid^  unb  eingel^enb  muffen  bie  Angaben  über  bie  SBe« 
megung  auf  bem  S3anlnotenconto  fein.  %ud^  l^ier  follte,  voit  ed  im 
SSerid^t  ber  granffurter  S3anf  gefd^iel^t,  in  gleid^er  SO?ei{e  begiffert  werben 
(bcifpielömeife  mit  ben  35aten  ber  granff.  ©anf  für  1868): 

©tanb  am  1.  San.  1868  fL    25,823,830 

3m  Saufe  beS  ^al^reö  in  SSanlfd^einen 

l^inauSgegeben  „  180,666,520 

©umma  „  206,490,350 

3m  Saufe  beä  ^^l^reä  gurüdfgelommenc 

»anlfc^eine  „  177,369,320 

am  31.  SDec.  1868  in  Umlauf  geblieben  „  29,121,030 
hiermit  muffen  fid^  ferner  unbebingt  9lngaben  oerbinben  über  bie  im 
aSanfgefd^äft  alg  35arlel^en  unb  bie  gegen  ©ingal^lung  t)on  SRüngc 
ober  SSarreitmetall  l^inauSgegebenen  unb  über  bic  im  Sanlgefd^äft 
bei  9lnnal^me  an  3<i^lungdftatt  unb  gegen  ^inauägal^lung  oon 
STietall  gurüdtgeftrömten  Saninoten,  ^abur^  wirb  bie  regelmäßige 
unb  unregelmäßige  Slugftrömung  unb  bie  gleid^e  9flüdEftr5mung  ber  Sioten 
unterfd^ieben.  ©ejonberS  Untere  ift  für  bie  SSeurtl^eilung  ber  Sage  einer 
S3anl  unb  ber  ®efd^dftSoer|altniffe  beS  Sal^reS  fel^r  begeid^nenb:  ob  unb 
wieuiel  ?loten  gegen  3Äetatt  gurüdfgeftrömt  finb  unb  mie  ftarl  im  SScr^: 
gleid^  l^iermit  bie  regelmäßige  Slüdfftromung  im  normalen  SBegc  ber  216^^ 
gal^lung  ber  t)on  ber  a3anf  gemalerten  ©rebitc  mar,  baS  mirft  faft  mcl^t 
als  alleg  Slnbere  Sid^t  auf  bag  9lotenmefen  einer  fflanl.  3Kit  Siedet  l^at  ba* 
l^er  bie  Slationalgeitung  oftmals  an  hm  Sendeten,  befonbcrS  ber  Heinen 
beutfd^en  Sanlen,  gerügt,  baß  fie  feine  begüglid^en  5lngaben  entl^alten.  Se$* 
tere  finben  fid^  j.  S.  in  ben  SSerid^ten  ber  granffurter,  g.  2;|.  aud^  ber 
Sremer  S3anf.  ^^)  ©ie  muffen  in  ben  ©tatuten  ober  Sanfgefe^en  fpecieff 
perlangt  werben. 


M9)  (S.  oBcii  über  rcgcIm&Bige  SRücfjlrötnung  u.  f.  ».  ©.  12  unb  naö)  gutfars^ 
ton  m.  ©eitt.  ©.  120  ff.,  Slrt.  ©anfnotc  in  JRcn^fd)  ^anbwbrterb.  ©.  92.  ?)aten  unb 
baran  gefnüvfte  S3cre(^nun9en  über  bie  granff.  u.  53vcm.  53.  im  53rcm.  ^anb.  331. 1864 
©.  272.  —  3m  3.  1868  na^m  bie  gtanff.  ©an!  an  ©anffc^cinen  ein  177."  ÜKitt.  ff. 
(n?DbI  inet  ber  gegen  baor  eingelösten?)  unb  lojic  gegen  baare«  ®elb  9.®'  TOH.  fl. 
(1867  10.«  bei  2A.^^  mn.  !Dur(^fdönitt«umIauf,  1866  12.«  bei  24.»»  üJ^iH.  ff.  Um« 
lauf)  ein.  3)ie  regelmSgigc  IRüdfflrBmung  »ar  alfo  c.  18mal  flSrfer  at«  bie  aJüdClhös 
mung  jur  ^v&fentation  unb  ber  ?RotenumTauf  fonnte  6— 7mat  an  bie  ©anf  jurüdf« 
fommen,  ber  Sf^otenumlauf  unb  bie  gorberungen  ber  ®irog(&ubiger  5mal,  o^ne  ber 
©an!  einen  (Bulben  ©ilber  ju  entjie^en.  ^ier  geigt  f\6^  bic  tjiel  größere  2Bid^tig!eit  ber 
anberen  9Cctit>a  gegenüber  bem  ©aarfonbd. 
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S)te  6lo§en  Utnfa^)if[ern  geben  übrigend  and^  lein  rid^tiged  SBilb  von 
ber  ©cfd^dftätldtigleit  einer  33anl  unb  t)on  iljircn  Seiftungen  für  ben  3Jer« 
lel^r.  ©0  g.  SB.  befagt  bie  ©umme  ber  im  SBed^feleScompt  unb  im  Som* 
barbgef(^dft  auSgeliel^enen  S3eträge  nod^  menig.  @^  lommt  auf  bie  S  finge 
ber  ^tit,  bie  §öl^e  ber  ^in^tn  unb  auf  bie  fonftigen  SSebingungen 
an,  ju  ujcld^en  eine  San!  auäliel^,  anüeljl  u.  f.  ro.  5Die  Slngal^l  ber  SBed^fel 
unb  bie  ^if\tx  ber  3)i8contirung  ift  naturlid^  nod^  einmal  fo  gro^,  wenn 
bie  iBanI  lauter  äßed^fel  mit  30  ftatt  mit  60  Sagen  »erfaffjeit  bigcon:: 
tirte.  «^®)  SDcr  SBergleid^  beg  2)urd^|d^nittäftanbg  ber  SBed^fel  u.  f.  m.  mit 
bem  Umfa^c  ergibt  fd^on  weitere  Sluffd^lüffe.  (58  fottten  aber  aud^  befonbcre 
eingaben  über  bie  ^a%  S)urd^fd^nittdgro^e;  ^erfaUjeit;  bie  bur^fd^nittlid^e 
SJcrginfung  ber  Sffied^fel,  SombarbS  u.  f.  xo.,  dl^nü^  ber  S)epofiten  (g.  33. 
ber  SDcpo^ten  auf  ßontobüd^er)  nid^t  f eitlen,  ^it  gJreufeifd^en,  bie  S3remer, 
bie  gronifurter  33erid^te  genügen  in  bicfcr  Jpinjtd^t  im  ©angen,  ijiele  an^ 
bere  nid^t 

SttuS  bem  eben  ©efagten  ergibt  ftd^  fd^on,  bafi  bie  jal^reäroeiie  SScrgleid^ung 
ber  Umfa^giffern  eineg  @ontog  bei  berfelben  Sani,  bie  3$ergleid^ung  ber  gleid^en 
-^Sonti  bei  mehreren  Manien  unb  hit  üblid^e  ©ummirung  beS  Umfa^eg  auf 
allen  ßonti  nur  bcbingtcn  äßertl^  l^at.  S5ie  Umfafegiffern  einer  Sani  g.  33. 
im  S)i8€onton)ed^felconto  lonnen  non  einem  gum  anbern  ^af)xe  DieQeid^t  nur 
loegen  ber  Derfd^iebenen  SerfaQgeit  ber  SBed^fel  non  einanber  abmeid^en. 
SJerglcid^e  merbcn  nur  infomeit  ftattl^aft  fein,  menn  bei  berfelben  ©anl  ber 
@ef^dft8oerIe|^r  fid^  nid^t  erl^eblid^  in  fold^en  Segiel^ungen  gednbert  l^at 
ScbenÄic^er  finb  fd^on  bie  SSergleid^ungeu  mel^rerer  ©anlen,  meil-bicfe  eben 
mit  oerfd|iebcnen  Äunbenireifen  oft  arbeiten.  Sei  ber  ©ummirung  aller  Um« 
fd^c  ober  ©erfd^minben  bie  fo  mefentlid^en  Unterfd^iebe  in  ber  Scbeutung 
ber  Sonti  ber  Sanlen.  S)er  ©efammtumfa^  einer  Sani  mit  ftarlem  ©iro- 
Dcrlel^r  erfd^eint  Derglid^en  mit  bemjenigen  einer  anbern  Sani  oft  gang 
ifi^Pfl/  g-  S.  bcä  Scrliner  ßaffeniJereinS  nerglid^en  mit  bem  Umfa^e  anberer 
3cttelbanlen.  ©al^er  pflegen  Sanlen  mol^l  bei  ber  Sered^nung  beS  ©efammt« 
umfafeeS  ben  Umfa^  im  ©irooerlel^r  fortgulaffen  ober  befonberä  aufgufül^s 
ren.  68  fottte  nur  in  biefer  §infid^t  eine  gleid^mdfiige  $ra)n8  l^errf d^en. 
SLud^  bie  fogen.  Prolongationen  im  Sombarbgefd^dft  n>erben,  g.  S.  Don  ber 
^reug.  Sani,  nid^t  mit  in  ben  ©efammtumfa^  eingered^net,  maS  laum  rid^^ 
ttg  ift,  bo  eine  Prolongation  bod^  eigentlid^  für  bie  Sani  ein  neucS  ©e* 
j(|dft  ift,  d^nlid^  mie  bie  5)i8contirung  eine8  2Bed^[etö  für  einen  Äunben, 
ber  eben  einen  anbern  SSBed^fel  abgal^lte.  (Sinige  ^tttühanttn  rechnen  bie 
Scmegung  auf  bem  5Rotenconto,  anbere  mie  bie  Ileinen  preufeifd^en  bie 
Slotenrealifationen  ©eitenä  ber  ^reufe.  JpauptbanI,  anbere  Sanlen  bie  Se* 
megung  im  (Saffaconto  nid^t  mit  in  bie  ©d^lu§gif[er  beS  Umfa^eS  ein.  ^n 
aQen  btefen  Segiel^ungen  mu^  man  im  ^ntereffe  ber  orbentlid^en  5ffentlid^en 
Sontrole  ber  Sanlen  unb  bet  uergleid^enbcn  Sanlftatiftil  ©leid^md^iglcit, 
5)eutlidSiIeit  unb  mSglid^ftc  ©pecialitdt  ber  ^ufmad^ungen  über  ben  Umfa^ 
münfc^en.  ©onft  werben  bie  grofien  ^i^txn  beS  ©cfammtumfafeeS  noll- 
enbS    ein    blo|e8    Slenbmerl.    ^and^e   Ungleid^mdftigleiten ,    gelegentlid^ 


**^)  3.  33.  bidcontirte  bie  ©rcmer  ©anf  ^lattoec^fcl  in  1867  26V*.  in  4865 
28*/j  aniU.  2^1.  @.,.  aber  mit  re(p.  92  unb  76  l^tn  Söcrfaffjeit,  fo  bafe  ber  Söeri*t 
mit  gicc^t  bcmcrft,  bie  (Summe  be«  ö^^vä^rten  (Srcbitö  fei  1867  boc^  cjvb^er  fiewefeu. 
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au^  Ungefd^icflid^Ieiten  ber  SSud^fül^rung  ftiren  bie  93ergleid^bat!eit  nod^ 
weiter.  »•*) 

S3ejonberg  notl^roenbig  ift  nod^  eine  beutUd^e  Unterfd^eibung  ber  &t- 
fd^dftgumfd^e  ber  SSanl  mit  il^rcn  ^unben  unb  mit  il^ren  göialen,  Slgcn? 
turen  u.  f.  m.  Tiameutlid^  bie  @ontocorrente  mfiffen  J^iernad^  orbentlid^ 
auöcinanbergcl^alten  werben.  3^  ben  ^i^txn  bc3  ©efammtumfa^e«  ift 
and^  nid^t  immer  erfid^tUd^,  ob  unb  voit  bie  Umfd^e  mit  ben  giUalen  dn- 
gered^net  [tnb.  SBie  in  ber  äSilanj  foQten  aud^  in  ber  Ueberfid^t  ber  Umfd^e 
bie  ©efd^dfte  ber  ^auptbanl  mit  gremben,  ber  Filialen  mit  grcmben  unb 
beiber  unter  einanber  gefonbert  aufgcfül^rt  werben.**^  SSergleic^e  ber  ®e* 
fammtumjafegiffern  Derfd^icbener  SBanlen  erforbern  alfo  [tetg  grofte  SBor« 
ftd^t  S)ie  ©efe^gebung  follte  nur  auf  m5glid^ft  gleid^mdgige  Schemata 
bringen. 

3.  ©onftigc  angaben  über  ben  ©efd^dftägang  ber  ©onl 
(mit  Sluänal^me  pon  Str.  4  unten),  ^u  perlangen  jtnb  l^ier  (j.  auc|  oben  @.  86) 
ndl^ere  eingaben  über  bie  93en)egung  bt§  iBanlbidcontiB ,  Sombarbjindfuged, 
SDepofitenjinf eS ,  bie  Termine  unb  SBctrdge  ber  ©iScontodnbcrungen ,  bie 
burd^fd^nittlid^en  3)idcontofd^e;  momit  fid^  paffenb  93ergleid^e  mit  ben  93or« 
tal^rcn  unb  wie  j.  S5.  im  S3remer  SSantterid^te  mit  ben  S)i8contofdfeen  unb 
S5urd^fd^nittöbt8conten  anberer  ^Id^e  perbinben.  SRand^erlci  eingeinc  5Jlotia 
gen,  perfd^icben  nad^  ben  concreten  SBerl^dltniffcn  einer  JBanI,  werben  pd^ 
baran  reil^en,  g.  33.  S^ldl^ere«  über  baS  ©efd^dft  in  fremben  SBed^feln,  mit 
Untcrfd^eibung  ber  eingelnen  ^Id^e,  wie  [old^e  2lngabcn  fid^  dfterS  fd^on  in 
ben  33an!berid^ten  pnben.  Slel^nlid^e  Stotigen  über  ctmaigeg  ©ffcctengefd^dft^ 
über  bag  93er|dltnig  ber  gum  S)tiScontiren  angebotenen  unb  angenommenen 
aSBed^jel  (g.  89.  im  SSremcr  »anfteridjt).  S)aä  SDepofitengefd^dft  geftattet  tint 
ndl^ere  ©pecialifirung  u.  p.  a.  m.  Sflamentlic^  gel^ören  l^icrin  aud^  aHpc« 
mtine  ©l^aracteriftilcn  ber  ©efd^dftSlage  bcä  S^^^ä  i»i  ©cingen  unb  in  ein* 
gelncn  ^rod^tn  im  SUergleid^  mit  bem  aSorjal^re,  SJüttl^eilungen  über  bie 
SSegiel^ungcn  gu  anbcm  ©anfen,  über  bie  ©oncurrengperl^dltniffe  mit  te^te« 
ren  unb  bie  etwaigen  ©ejd^dftSperbinbungen,  g.  S.  bie  pertragöweije  gegen^ 
feitige  Slnnal^me  ber  9loten  in  3^^I^«9  ober  jelbft  gur  ©nlJfung,  wie 
g.  S|.  unter  ben  ©d^weiger  SBanlen,  über  9iotenau8taujd^einrid^tungen  u.  ^,  w. 
©ingelne  befonberc  SSerfdltniffe  beS  SSanfnotenwefenä  Ibnnen  burd^  eingelnen« 
bere  S)arlegung  gut  illuftrirt  werben.  3-  33.  neben  ber  frül^er  bereits  |er* 
porgel^obenen  iBeobad^tung  über  ba8  mutJ^ma^Iid^e  UmlaufSgebiet  ber  flöten 
finb  aud^  S^lotigen  über  bie  Umtaufggeit  ber  eingelnen  9lotenftüd(e,  bie  @um:s 


*•*)  ^&  ^pcöcn  in  ben  SSeric^ten  ber  ...  .  Söanfen  öro6c  €ummen  al«  Um^ 
fa^  ancjegeben  ju  )perben,  n>eld)e  aU  9Bcrtl)nteffer  ober  gu  ^ergletcben  aber  faum  bienen 
fbnnen,  ba  bie  ^ßeitläu^gfeit  ober  llngefc^icnid^feit  iebed  ^uc^^alter«  bie  ^oflen  \>ni 
tjielfältigen."  O.  ^übner,  Sal^rb.  f.  SBolföto.  V,  171. 

"*)  ©.  oben  ©.  99.  Die  S3cri(^te  ber  flcinen  beutfcbcn  ©aitfen  fmb  ijielfac^ 
uuorbcntlii!^  in  biefem  $uiicte.  S&elc^en  Unterft^ieb  bie  (Sinreil^nun^  ber  ©efd^äfte  i\\)U 
feigen  ber  ^auptbanf  unb  ben  gilialen  ma^t,  geigt  fiä)  g.  ©.  bei  ber  ^tcug.  59anf. 
^ier  ioar  1867  ber  ©efammtumfa^  ^in  toirfltc^  gur  S(w«füf>rung  gcfommenen  @ef(^5fs 
ten  abgefel^en  üon  ben  Prolongationen  ber  fiombarbbarlel^en''  bei  ber  ^ou^Jtbanf  564, 
ber  ^roüinrialbanfanPoUen  1480,  guf.  2044,  „mit  §ingure(bnuna  ber  im  ©erfel^r  mit 
ben  ?Prooindalanjialten  unb  anberen  ©ebbrben  gegenfeitig  ijerrec^netcn  ©etr&ac"  3807 
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Uten,  loeld^e  ooit  ben  J^ategotien  bet  9iotm  }ur  @inI5fung  gelangen  u.  bgL  nt, 
erroünfc^t.  ^^) 

4.  ajitttl^cilung  bcr  finangicllcn  ©rgcbniffc  unb  beä 
@en)inn«  unb  äSerluftcontoS.  Se^tereg  @onto  mu^  nad^  einem  gleid^« 
artigen  ©c^ema  mJglid^jl  fpecialifirt  werben  unb  Befonbcrc  ©rlduterungcn 
über  bie  aud  bem  ^onto  etroa  nid^t  felbft  fd^on  Ilar  l^erDorgel^enbe  Sered^« 
nungdweife,  naivere  Äufjd^lüffe  über  ctroaige  SJerlufte,  beren  Urfad^e,  ben 
©etrag  ber  bafur  jur  Keferoe  gepeilten  ober  bereite  abgefd^riebencn  ©um« 
men,  über  bie  3lu8pd|ten  für  rotittxn  ©rBä  au8  abgefd^riebenen  gorberun« 
gen  u.  f.  w.  I^aben  ftd^  an}u!nüpfen. 

S)ad  ©eminn^  unb  Serluftconto  mug  nad^  ben  einjelnen  Sfhtbrilen 
ber  Silan)  unb  nac^  ben  für  bie  @infteQung  unb  93ered^nung  ber  Soften 
in  bie  23ilanj  obenentmidelten  ©runbfd^en  aufgemad^t  werben.  3n  biefen  ©e« 
giel^ungen  brauet  l^ier  nur  auf  baS  ©efagte  üermiefen  gu  werben.  ••*) 

2)ie  3wfttntmengiel^ung  beS  Sruttogcwinnä  ift  paffcnb.  SBon  il^m  ge^t 
bann  erft  SltteS  ab,  mag  gu  feiner  ©rgiciung  an  „^obuctionäloften"  au^ 
gewenbet  werben  mufete,  olfo  bie  2lbf(|rcibungen  aufSBcrIufte  im  SBanlV 
gef^afte,  auf  gwcifell^afte  JJorberungen,  auf  SDBertl^papiere  ((SurSocrlufte),  bie 
Auslagen,  refp.  3lb|d^reibungen  für  9lotenfabrifation8loften ,  ©epojiten« 
ginfen,  Sanigebdube,  Snnentar,  ©inrid^tungS-  unb  ©rünbungSfoften,  ferner 
bie  eigentüd^en  35erwaltung8foften  beä  3a|[re8,  welche  niele  beutfd^e 
Sanlen  nur  in  6inem  Soften  anfül^ren,  wdl^renb  bie  naivere  ©pecialifirung 
gu  wiffen  notl^wenbig  ift  unb  auf  hit  ä3anfDerwaItung  oft  ein  be« 
jeid^nenbe8  Sic^t  wirft  3^  ^^^f^"  ißerwaltungSloften  gel^ort  übrigens  aud^ 
bie  Xanti^me  ber  SDirection  \inb  bed  äSerwaltungSratp ,  weld^e  bie  mei« 
Pen  ©anfen  erp  oom  ^Reingewinn  abgießen,  na^  beffcn  $6l^e  Pe  in  ber 
Kegel  blo^  nad^  ben  ©tatutenbeftimmungen  gu  berechnen  ip.  5Die  Stantiime 
ip  \a  nur  eine  befonbere  ^^orm  ber  ©el^altSgal^lung  für  bte  ^irection  unb 
ber  SRemuneration  für  ben  SerwaltungSratl^. 

Stad^abgug  biefer  üerfd^iebcnen  Soften  ergibt  pc^  ber  SReingewinn. 
Äu«  biefem  erfolgt  bie  J)otation  bc8  JReferoefonb8,  weld^er  Ja,  fowcit 
er  ntd^t  fofort  gur  5)edhing  non  Serluften  l^erl^alten  mufe,  ein  gurüdfgelcgter 
©ewinn  ip.  3ll8bann  bleibt  ber  gur  93ertl^eilung  an  bie  ^ctiondre  4l8  3i"8 
unb  SHoibenbc  verfügbare  Ueberfd^u|  übrig,  weld^er  gugleid^  in  feinem 
^ocentoerl^dltnife  gum  Kapital  angugeben  ift  S5er  etwaige  8fleP  bilbet  einen 
Uebertrag  auf  ba8  ndd^fte  3^^^- 

©elbp  in  biefen  fo  einfad^en  ©runbfd^en  ber  Slufmad^ung  be8  @e^ 
winn-  unb  33erlupconto8  unb  in  beffen  gorm  weid^en  bie  beutfc^en  93anlen 
5fter8  oon  einanber  ab,  fo  ba|  man  bei  oergleid^enb  patiftifd^en  ^ufammen« 


"')  3w  ben  meiflcn  fünften  fonn  ber  fe^r  reichhaltige  unb  bod^  furge  granff. 
Bericht  junt  ^ufier  bienen.  @e  finben  ftc^  barin  auc^  am  meifien  l^urd^f^nitldberec^s 
nungen,  fpeciette  9(udipeife  fibev  bie  fiemben  Sßed^feCbeflSnbe,  bie  Effecten  u.  f.  \o. 

*'♦)  ©0  jiemlic^  ganj  Dom  ©cUcben  ber  hänfen  pflegen  bei  un0  bie  ^Äbf(]^reia 
bungen  auf  i<^Ied)te  <S(^u(ben  ober  bie  ^etr&gei  ivelc^e  für  5U>eife(]^afte  Jorberungen 
refen>iTt  iverben,  abgu^ngen.  ^ier  fbnnte  jld)  eine  ber  amerifanif(!(en  ^efiimmung 
^nltf^e  empfehlen.  JIcl^  $  38  ber  9^at.  ^.  ^cte  t).  1864  bürfen  nur  ^I^iDibenben  \>er« 
t^U  toerben,  menn  ber  ©emtnn  bie  ^erlufle  unb  bie  un fieberen  gorberungen 
überff^reitet.  9tU  unfi(^er  gilt  aber  jebe  Derfatlene  gorberung,  bie  I&n« 
ger  du  fe<!^«  SJlenate  unberic^tigt  geblieben  ifl,  felbfl  toenn  il^re  (Sin» 
bringung  gn^eifeUod  unb  bereit«  tm  3ii9<  ^9*  ^*  i^d  @.  736. 
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fteKungen  immer  erft  eine  Ue6erar6ettung  ber  S)aten  ber  amtlid^en  93end^te 
unb  @onti  oomel^men  mu^. 

c.  IDie  ^ecanttDortli^fett  ber  SanfDertraltung  für  bie  ^ubltcattonen. 

SBie  oben  (@.  82)  \ä)on  l^erpotgcl^oBen,  mu|  bie  Seitung  ber  SBonI 
für  bie  SRid^ti gleit  ber  aScröffcntüd^ungcn  ftreng  perantoortü^  fein.  3^ 
bie[er  $tnfi(|t  fel^It  eg  in  ber  beutfd^en  93an{ge[e^ge6ung  nod^  ganj  an  be« 
jüglid^en  öeftimmungen,  in  ber  englifd^en  unb  norbamerilanifd^en  fxnben  ftd^ 
jold^e  bereits,  im  3lnf(^Iuffe  an  bie  amtlid^e  Gontrole  beä  33anfn)ejcng. 

S)ie  aSerantroortlid^feit  mufe  jtd^  auf  bie  gefammte  Seitung  ber 
©an!,  alfo  namentlid^  ni^tnur  auf  bie  SDirection,  fonbern  aud^  auf  ben 
^ermaltunggratl^,  bie  etn)aigen  ^ontrol^  unb  9teDifion§comitä% 
SRed^nunggreüiforen  u.  f.  w.  erftredfen. 

5Die  33erantn)ortIid^Ieit  mu§  fid^  bejieljien  auf  bie  üorgefd^riebene  9lcgel« 
mafeigleit,  ben  Ort,  bie  Leitungen,  bie  ^Jorm  unb  bann  auf  ben 
Snl^alt  ber  gjublicationen  unb  beffen  SRid^tigleit  3"  Ic^terer  ^infid^t^ 
l^anbelt  c8  [xä)  namentlid^  um  a3erantn)ortlic|feit  in  33etreff  ber  SJublicatio^ 
neu  über  ben  33an!betrieb  unb  beffen  9iefultate.  §icr  lommen  in 
aSetrad^t  gefdlfd^te,  mit  ben®anfbüd^ern  nid^t  übereinftimmenb  e 
SBilangen  unb  SRed^nungSabfd^lüffe,  ferner  gdlfd^ungen  in  ben  Sani- 
bud^ern  fettft,  bann  namentlid^  bie  au3  5Jiad^Idffigleit  ober  mif* 
fentUd^  (boloä)  erfolgte  gortfül^rung  fd^led^ter  alä  guter  Slctipa 
unb  bie  2lufftettung  einer  ©d^lu^red^nung  mit  bolog  ^verborgener 
Unterbilanj,  oottenbä  wenn  babei  eine  ©eminnftoertl^eilung  ftattgefun« 
ben  l^at 

^ie  93erantn)ortIid^Ieit  mu^  enblid^  oerbürgt  fein  burd^  ein  rtd^tigeS 
©traffpftem  unb  jmar  ift  eä  notl^menbig ,  l^ier  nid^t  nur  SBcrmSgenä^ 
ober  ©elbftrafen,  fonbern  aud^  e^^ens  unb  greil^eitSftrafen  angubrol^cn.  Sei 
falf  d^en  ißublicationen,  meldte  auä  SRed^nungäfdlf  d^ungen  l^eroorgeljien,  bei  bolofer 
aSertufd^ung  oon  SSerluften  unb  Segal^Iung  oon  3*^f^"  ""^  S)ioibenben  an  bie 
Slctiondre  au8  bem  Äapital,  bei  culpofer,  grober  SWad^ldfftgleit  ber  einjelnen, 
gur  SluSübung  ber  ©ontrole  u.  f.  xo,  oerppid^teten  aSermaltungöorgane  ftnb 
bie  entfped^enben  ©trafen  f d^roererer  »unb  eoentueH  fd^impflid^er  2lrt  ju  oer* 
Pngen,  j.  S.  menn  eS  bei  einem  Sanierott,  mie  oftmals  in  (Snglanb,  fid^ 
l^erauöfteut,  ba§  3<i^re  lang  miffentlid^  f^Ied^te  ©d^ulben,  ftatt  abgefd^rieben 
ju  merbeu;  in  ber  Silanj  gum  oollen  Stennmertljie  unb  ol^nc  ünt  begüglid^e 
Slngabe  fortgeful^rt  roorben  finb.  gür  9tad^ldffigfeiten,  Unregelmd|igfeiten, 
3rrtl^ümer,  Unterlaffung  ber  oorgefd^riebenen  ^ublicationen,  Slbroeid^ungen  in 
ber  gorm  ber  lefeteren  u.  f.  ro.  mu^  ein  beftimmteS  ©pftem  abgeftufter,  im 
SBiebcrl^olungSfaüe  fid^  fteigernber  Orbnungäftrafen  befleißen.  Ob  nid^t  me» 
nigftenä  für  baä  SanJoerroaltungäperfonal ,  mit  (Sinfd^lufe  beg  Ser* 
maltungSratl^g,   ber  Orunbfa^  ber  unbegrengten  ^aftbarleit  mit  bem 

Sangen  Sermigen  für  aQe  Sanlfd^ulben  nid^t  bIo§  bei  dolus,  fonbern  aud^ 
ei  lata  culpa,  g.  S.  in  ber  Äaffencontrole,  SRe^nungSreDifion,  angebrad^t 
mdre,  baä  mSd^ten  mir  faft  bejal^en.  ^^^) 

"*)  2Bc!<^c  ?mi6PÄnbc  aud^  in  2)eutfc^ranb,  »enigflen«  in  Oejierrei(^,  im  ?lctiens 
gefellfc^aftömefen  ju  ^acjc  treten,  »elt^e  uofligc  Unfäl^igfeit  ber  SBcrtoaltunöörätH  8«9t 
j.  8.  ber  öanferott  ber  (Sv^  unb  Sm^jortfjefcUfc^aft  in  SEÖien,  bereu  öüd^er,  93ilanien 
M.  f.  ».  fämmtlic^  falfd;  »arcn  vom  ©eöimi  c^nl  ©.  granff.  SlctionSr  \>.  4.  %px,  1869. 
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SDie  ^eerfd^e  9lcte  fe^te  auf  jebe  falfd^e  ^nqcibt  eine  Strafe  r>on 
100  ipf.  ©t  (in  S  18).  Diefctte  ©träfe  trifft  geroiffe  Ucbertretungcn  bcg  ®e* 
fefecS  in  SBetreff  ber  üotgef^riebenen  gorm,  3^it  ^^  SlbUefcrung  ber  2lu8- 
weife  on  bie  eingefefetc  ©ommiffion.  S)ie  2lu3n)eife  muffen  burd^  bie  Untere 
f(|nrift  bed  ^aitptbirectorg  beglaubigt  fein.  9!)iefe  unb  einige  anbere  SSeftim- 
mungen  l^dngen  übtigenö  in  i^rer  fpecieUcn  gaffung  mit  bem  amtlid^en 
€ontrölf9ftem  jufammen  (f.  u.  31.  2). 

S)ad  norbamerilanifd^e  S^ationalbantgefe^  brol^t  eine  ©träfe  oon 
100  S)ott.  für  jebcn  lag  ber  Sßerfpfitung  an,  wtnn  bie  San!  ben  piertel* 
id^rlid^  an  ben  amtlichen  @ontroQor  aber  il^ren  ©efd^dftg:'  unb  93ermigeng« 
ftanb  gu  crftattenben ,  Don  il^rem  ^rdfibenten  unb  (Saffier  ju  beeibenben 
SSerid^t  nidfit  red^tgeitig  abliefert  S)ie  gleid^e  ©träfe  tritt  ein  für  bie  untere 
Iaf[ene  ober  Derfpdtete  monatlid^e  SBerid^terftattung  über  ben  ©tanb 
ber  §auptpoften  ber  SSilanj.  @in  entroicfeltcg  ftrengeS  ©traff^ftem  fud^t 
femer  jebe  SSerle^ung  ber  S3an!acte  ©eitenS  ber  93anIoermaltung  gu  per^ 
iütcn  0.  u,  «•  2). 

SBei  einer  beftdnbigen  amtlid^en  Slufpd^t  be8  ©taatö  über  bie  Sanfen 
wirb  namentUd^  aud^  bie  aSerantmortUd^Ieit  ber  Sarttoermaltung  für  le^tere 
in  Jebem  eingelnen  gatte  beS  Sergel^enS  fofort  practifdj  fül^lbar  werben 
lonuen.  S^beffen  aud§  ol^ne  fold^e  ftdnbige  Sluffidöt  lann  bie  aSerantroort* 
Uc^leit  bod^  bÄeutfam  werben,  wenn  im  gaH  r>on  ^a^lviniS{niptn\xon, 
Sanierott  u.  f.  w.  nad^trdglid^  oon  Sfled^tdmegen  ©eitend  beS  ©erid^td 
bie  Sfti^tigleit  ber  aSeroffentüd^ungen  geprüft  werben  mufe.  Unregelmdfiig* 
leiten  in  ben  le^teren,  SCbweii^ungcn  oon  ber  oorgefd^riebencn  gorm  laffen 
fid^  aud^  fonft  burd^  anbere  Staatsorgane  rügen  unb  beftrafen.  ©o  lönnten 
©tcuerbel^orben  mit  ber  2luffid^t  l^ierüber  betraut  werben.  S5ie  befte  SSürg* 
f(^aft  für  bie  reelle  aSerantwortlid^leit  ber  Santoerwaltung  in  ipinfi^t 
i^rer  SBeroffentlid^ungen  liegt  aber  freilid^  in  einem  eigenen  SSanIcon- 
trolamt 

2.  SDie  formelle  ©taatScontrole  über  bie  Sanlen,  inäbefon* 
bere  ein  ftdnbigeS  Sanlcontrolamt  gu  biefem  3^^** 

9iad^  ber  frül^er  gegebenen  (Sl^aracteriftif  (f.  o.  ©.  73,  75)  ]§at  bie 
formeSe  6ontrole  beS  ©taatS  bie  Slufgabe,  bie  bie  93au!en  betreffenben,  nad^ 
bem  ^rincip  ber  ^ublicitdt  gu  oer5ffentIid^enben  2;]^atfad^en  gu  conftatiren 
unb  gu  beglaubigen,  ^u  biefem  3^^*  ^^^^  P^  P<^  oornel^mlid^  an  bie 
^ubUcationen  ber  93anlen  angulnüpfen  l^aben.  (SS  l^anbett  ftd^  bal^er  um 
bie  Drganifation  beborbUd^er  SlnftaÜen,  weld^e«biefe  (Sontrole  auSguüben 
l^oBen  unb  um  bie  geftfc^ung  ber  ©efugniffe  biefer  ©el^örben,  ferner  um  bie 
Serpflid^tungen  ber  Saufen  biefen  Sel^orben  gegenüber  unb  um  bie  ^rom^i^ 
unb  ©trafmittel  gegen  guwiber^anbclnbe  Saufen,  ©in  fad^lid^cS  Eingreifen 
ber  Sc^orben  in  ben  Sanibetrieb  wirb,  wie  frül^er  erwdl^nt,  l^ier  ni^t  be« 
abft(|tigt  £)ie  ©taat8controlbel^5rbe  fott  nur  eine  ^rüfungäinftang  für  ben 
Santtetrieb  mit  bem  Dted^t  ber  Bffentlid^en  Serid^terftattung  über  ben  Se* 
funb  werben.  (&i  wirb  bal^er  paffenb  bie  gange  ©ad^e  fo  eingerid^tet,  bag 
bie  Sani  bie  oorgefd[|riebenen  Seröffentlid^ungen  an  jene  @ontrolbe]§5rbe  gu 
leiten  l^at,  weSl^att  eS  barauf  begüglid^er  ^norbnungen  unb  ©trafanbrol^un^ 
gen  für  ben  gall  oon  Serfdumniffen  u.  f.  w.  unb  entfpred[|enber  Sollmatj^* 
ten  ber  @ontrolbe^örbe,  (^nfid^t  pon  ben  Sanlbüd^ern  be^ufS  Prüfung 
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ber   Uebereinftimmung   mit   ben    oerfiffentlic^ten   %u8tDeifen   ju   nel^men, 
bebarf.. 

£)ie  engtifd^en  unb  norbamertlanifc^en  Seftiimnuugen  lönnen  , 
l^icr  nur  in  einigen  ^uncten  jum  ^nl^alt  bienen,  weil  fle  tl^cite  über  bcn 
l^ier  beabfid^ttgten  3^ed  l^inauSgel^en,  tl^eilS  ben  fpecifijd^  eigenti^ümlic^en 
ajcrl^ältniffcn  jener  Sänber  angepaßt  finb.  ©ic  ^obcn  in  SDcutfd^lanb  bcfon* 
berS  injofern  2^ttvt\^t,  weil  ftc  auc|i  für  ein  beccntralifirtcÄ  3«ttelbanln)cfcn 
berechnet  ftnb. 

^  yia^  ber  5pcerjd^en  ?lcte  Dom  19.  3uK  1844  ift  ba«  Stempel  am  t 
in  (Snglanb  mit  ber  (Smpfangnal^me  unb  SSeriffentUd^ung  ber  93an!auS^ 
n)eife  beauftragt.  S)te  8anl  von  @nglanb  felbft  l^at  mod^entlid^  einen  Xu^meiS 
über  il^ren  ©efc^äftäftanb  in  bciben  3lbtl^eilungen  nad^  oorgcfd^ricbcner  gorm 
an  einem  bcftimmten  läge  bem  ©tempelamt  gu  überreid^en  unb  le^tercÄ  ibn 
in  ber  ndd^ften  Stummer  ber  fionbon  ©ajette  ju  oerbffentlid^en  (Art  6). 
35ie  aSeftimmungen  fiber  bie  anberen  ^tittVbanttn  in  englanb  unb  äBaled 
finb  gcmd§  ber  2lbftd^t,  bie  ©nrid^tung  neuer  3«ttelban!en  unb  bieaSermcl^* 
rung  ber  5RotenauÄgabe  ber  alten  ju  oerbieten,  abgefaßt.  S5em  ©tcmpelamt 
mufete  ber  Stad^roeiS  über  bie  bisher  ftattgel^abte  SJlotenemiffton  unb  beren 
@r5ge  eingeliefert,  Don  il^m  beglaubigt  unb  biefe  a3eglaubtgung  ebenfalld  in 
ber  fionbon  ©ajette  oerbffentli^t  werben  («rt  13,  15).  SBid^entlid^  an 
einem  beftimmten  läge  l^at  Jebe  3^ttelbanl  btm  ©tempclamt  eine  Ucberftd^t 
fiber  il^ren  ^Notenumlauf  an  j[ebem  Sxtge  ber  t)oraugge]^enben  993od^e  unb 
über  iit  S)urd^fd^ntttdcirculation  ber  SBo^e,  aQe  Bier  SBod^en  aud^  über  ben 
JDurd^fd^nittäftanb  beS  SlotenumlaufS  in  biefem  3^it^ttume  eingureid^n.  3c* 
ber  2lu8n>eiä  mu^  vom  ^nl^aber  ober  §auptcaffler  ber  ^ioatbanl  ober, 
wenn  eS  fid^  nm  eine  ®efcllf(^aft8banl  l^anbelt,  oon  beren  J)irector,  ®e* 
fd^fiftSfül^rer  ober  §auptcaffier  untergeid^net  fein.  Die  t)iem)5d^entlid^e  Ueber« 
ftd^t  wirb  Bom  ©tempelamt  in  ber  fionbon  ©agette  üerSffenttid^t  SBcrffiumung, 
Sermetgerung  ber  ©inlieferung  ber  Sluäroeife  in  ber  gefe^Iid^cn  §orm  unb 
gur  gefefeUd^en  ^dt  wie  (jinüeferung  falfd^er  SluSmeife  mirb  in  jebem  ein* 
gelnen  galle  mit  100  ^f.  St  gebüßt  (9lrt  18).  3ur  ©id^erung  ber  SRid^* 
tigfeit  ber  Sluäroeife  über  ben  5RotenumIauf  barf  baS  ©tempelamt  mit  be- 
fonberer  ©eneljmigung  be8  ©d^afeamteS  einen  Beamten  mit  ber  S)urd^ftd^t 
ber  Sudler  ber  ^rttelbanl  beauftragen.  J)iefer  SBeamte  barf  Äbfd^rift  unb 
SluSgüge  aus  ben  ©üd^em  nehmen,  unb  Jebcr  Sanquier  ober  iebe  ^erfon, 
mel^e  fold^e  SSüd^er  Dermaler t  unb  fld^  weigert,  ftc  bem  feine  SSottmad^t  auf 
SBerlangen  Borgeigenben  a3eamten  gur  ©infid^tönal^me  unb  Prüfung  Borgu* 
legen  ober  il^m  fonft  bie  ^fung,  Slbfd^riftnal^me  u.  f.  m.  nid^t  geftattet, 
Berfdttt  ebenfaHiS  in  Jebem  eingelnen  gatte  in  eine  ©elbftrafe  Bon  100  a?f.  ©t 
(S  20).  3ebe  ^rioat::  ober  ©efeafd^aftSgettclban!  (3oint=©todf*a3anl)  mu% 
ferner  in  ber  erften  §älfte  beä  3^"«^^  aöj[dl^rlid^  bem  ©tempelamt  nac| 
fionbon  einen  9lu8wei8  über  SJlamen,  S)omicil,  Seruf  beS  ©anlinl^aberg,  im 
falle  einer  3^tiits©tocf*33anI  (mit  unbegrengter  §aftbarleit  JebeS  Il^eill^a* 
>er8  mit  feinem  gangen  äJcrmfigen  für  atte  ©d^ulben  ber  S3anl)  ebenfo  über 
Stamen,  SJomicil  unb  ©eruf  j|ebe8  S:i^eil]^aber8,  ferner  über  ba8  ©efeUfd^aftS* 
Berl^dltni^  unb  ben  Ort  be8  ©cfd^dft8betrieb8  einreid^en.  SSerfdumung  ober 
aSermeigerung  biefeS  9lu8n)eife8  binnen  ber  angegebenen  grift  ober  roiffent* 
lid^  falf(^e  Angaben  über  bie  ^erfonen,  meldte  in  itm  SluSmeife  ftel^en  müf* 
fen,  wirb  mit  50  ^f.  ©t  bcftraft  iDo8  ©tempelamt  fiat  bann  ben  bctref* 


—    123    - 

fetibett  SuSn^eig  btö  gum  1.  SRSr)  in  einer  ^eitung,  »eld^e  in  bet  @tabt 
ober  ©raftd^aft  bc8  S)omicil8  bcr  Sßanl  circulirt,  gu  Deröffcnttid^en  (§  21). 
S)tefe  SBeftimmungen  finb  gur  SSerbürgung  ber  9itd^ttgleit  ber  ^ugn)elfe 
ftreng  genug.  S)te  SQ^dtigleit  beS  ©tempelantted  felbft  ijt  aber  eben  leine 
fortlaufenbe  eigentliche  (Sontrole,  n)eld^e  n)ir  l^ier  t)or  klugen -l^aben.  9lur  in 
einjelnen  befonberen  §äQen,  alfo  rottin  ein  jpecieller  @runb  gnnt  SSerbad^t 
vorliegt,  controUrt  ba8  ©tcmpclantt  burd^  feinen  Sommiffär.  2)ie  aSerSffenfe 
lid^ungen  n)erben  n)eiter  nid^t  geprüft,  nid^t  über  bie  93an{en  iffentUd^  Dom 
@tempelanit  Serid^t  erftattet  S)afi  fte  formell  vom  ©tempelamt,  ftatt  Don 
ber  93anl  felbft  au8  erfolgen,  ift  etroad  rein  9leu|erlic^eS. 

3n  Storbanterila  ***)  ift  ber  gur  Seitung  beS  Säanfroefenä  beftimmte 
(SontroQor  beS  9lotenumlaufiB  ein  oom  ^rdfibenten  mit  ^itf^i^^u^S  ^^ 
@enatd  auf  fünf  Saläre  ernannter,  übrigeng  auc|i  frül^er  entlafebarer  Uniong« 
beainter  mit  einem  @teIloertreter  unb  einem  93ureau  oon  Unterbeamten  gur 
©dte.  3ebe  ©efcllfd^aft  —  unb  nur  eine  fold^e  barf  nad^  bem  3lat.*S3.s®ef. 
Sanbn  crrid^ten  —  mu§  bem  SontroKor  fofort  Slngeige  oon  bem  abge« 
fAloffenen  @efe(lfd^aftoertrag  erftatten.  S)ie  Slngeige  l^at  bie  ^irrna,  beren 
SBol^l  ber  befonberen  3uftimmung  beS  (SontroQorS  bebarf,  ben  ®i^,  bad 
Kapital,  bie  3^^^  ^^  ^ctien,  ?tamen,  ^ol^nort  unb  $[ctienbeft^  ber  eingel« 
nen  Sl^eilne^mer ,  bie  ^dt  bed  beobfid^tigten  ©efc^iaftdbeginnd  unb  bie  (Sr« 
Qarung  gu  enthalten,  baft  bie  @efellfd^aft  burc^  bie  %ngeige  bie  S^egünfti« 
gungen  einer  9lationalbanI  gu  erl^alten  n}ünfd^e.  Sine  ^bf^rift  beS  @efeQ^ 
fd^aftdoertrogd  ift  beigufügen  unb  aKe  S)aten  finb  gerid^tli(|  ober  notariell 
gu  beglaubigen«  S)er  @ontroIlor  beftätigt  bann  bie  9lngeige,  erm&d^tigt  bie 
©efeSfd^aft,  fi(^  gu  organifiren  u.  f.  m.  S)ie  ^ctieneingal^Iungen  finb  un^ 
ter  @ib  beg  ^rftftbenten  unb  ^afjierd  ber  ©efellfd^aft  bem  SontroQor  an^^ 
gttgeigen.  S)ie  Ermächtigung  gum  beginn  ber  ©efd^&fte  mu|  oom  (£on« 
troDor  eingel^olt  merben,  bod^  muffen  guoor  minbeftend  507o  bed  Kapitals 
eingegol^lt  fein.  SDer  SontroQor  prüft  bie  n)irllid^e  Singal^lung,  bie  (Srfül^ 
(ung  ber  übrigen  99ebingungen,  bie  SCßal^l  unb  ben  ^ctienbefl^  ber  9)irecto« 
ren  unb  oerlangt  Semafrl^eitung  biefer  Sl^atfad^en  burc^  6ib  ber  ^el^rl^eit 
ber  SHrectoren  unb  beg  ^rajxbenten  ober  Äaffierä.  *^0  2)^^  ßontroJlor  ftettt 
bann  nad^  befunbener  Orbnung  ein  Sertificat  barüber  aud,  meld^eS  bie 
Sani  binnen  6CK2:agen  in  einigen  3^tww8^**  ^^^  ©tabt  ober  ©raffd^aft 
i^reS  S)omicite  ober,  menn  l^ier  leine  3^^^iifl  erfd^eint,  in  ben  oom  @on^ 
trottor  gu  beftimmenben  Sldttem  oeroffentlid^en  mufi.  ^urc^  bag  Sertificat 
er^lt  bie  Sanl^efeUfd^aft  bae  Siedet  ber  jiuriftifd^en  ^erfon  unb  mirb  gu 
allen  IBanfgefc^dften  in  ben  im  ©efettfc^aftSoertrage  genannten  Orten  er^ 
mdd^tigt 

^ie  ^uptfunction  beS  (SontroKorg  im  Uebrigen  ift  bie  93eauffid^tigung 
über  unb  bie  (Srtl^eilung  ber  ©rlaubnife  gur  SRotenauägabe,  —  Seftimmun^ 
gen,  bie  l^ier  nid^t  fpecieQ  l^ergel^ören,  ba  fie  eine  unmittelbare  93egrengung, 
SkdFung  unb  Sinlifunggfid^erung  ber  9loten  begmedCen  (f.  u.  91.  3,  d).  @g  fei 
mir  enpdl^nt,  bag  bie  Sefugniffe  beS  SontroQorS  in  jeber  ^inftd^t  fel^r  meit 

*••)  3^  folge  ^icr  bct  i?oit  ^od  6.  731—743  gegebenen  3«fftmmenjlettung  bet 
SefHmmungen  ber  97aUonaIbanfacte,  gum  !£^eil  iv5rtlid). 

*•»)  ®te  überau«  l^Sufige  SSorfd^rift  ton  @ibe«leifiungen  in  ©elbs,  ginanj=, 
6teiieTfa(^en  lu  |.  xo.  ift  eine  {e^v  bebenfli(!^e  @tgent^ümlic(;feit  ber  neueren  norbamerif. 
Qkfetsebitng  ubet^u^t. 
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gelten.  @r  l^at  it.  3L,  um  einige  mel^r  eine  formette  (Sontrole  betreffenben 
gjunctc  l^enjorjul^eben,  über  bic  S)epjotä  bcr  cingclncn  ®cfdlfc|iaftcn;  b.  f).  bie 
gefe^Iid^  jur  S^tenbedung  bei  il^m  gu  l^interlegenben  ^fdnber  in  StaatS:? 
papieren,  S3ud^  gu  fül^ren  unb  bie  über  bag  Gigentl^um  ber  S3anfen  getrof« 
fenen  Verfügungen  ben  S3anlen  mitjutl^eilen,  wetd^e  il^rerfeitö  ©injid^l  in 
feine  fie  betreff enben  büd^erlid^en  Eintragungen  nel^men  bürfen,  bann  ober 
aud^  beftdtigen  muffen,  ba§  fie  Meg  in  Orbnung  gefunben.  6in  SJergeid^* 
ni^  beS  9lamend,  3Bol^nortg  unb  Slctienbeft^eS  aQer  Sl^eilnel^mer  ber  ^ant 
l^aben  ^rdfibent  unb  Äaffier  in  bem  ©efc^aftälocal  jur  einfid^t  ber  Slctio* 
näre  unb  ©laubiger  bereitjul^alten  unb  eine  Slbfd^rift  biefeS  SSergeid^niffeS 
la^xli^  anfangs  S^ß  ^^^  Sontrottor  eingufenben.  SDie  SSanlen  augerl^alb 
SRenjporte  muffen,  wie  frül^er  errodl^nt  (f.  o.  ©•  54  u.  63),  tl^eilä  in  yitvo^ 
porl,  tl^eilg  in  gen)iffen  anberen  8tdbten  äSanlen  begeic^nen,  bd  benen  fte 
il^re  9loten  einlbsbar  mad^en.  S)ie  SBal^I  biefer  @inI5funggbanfen  l^dngt  Don 
ber  ^uftimmung  be§  @ontroQorS  ab,  ber  bie  getroffene  93eftimmung  unb 
jebe  Slenberung  berfelben  in  t)ielgelefenen  ^titaniSblaütvn  belannt  gu  ma^ 
d^en  l^at.  S)er  oben  (ß,  121)  fd^on  -errodl^nte  Tjierteljld^rige  SBeri(!^t  über  ben 
©efd^dftSs  unb  SSermögenSftanb  ber  eingelnen  SBanleu  wirb  oom  ßontroffor 
gu  einer  ^wfammenftellung  Aber  atte  S3anlen  benu^t  unb  in  einer  3^t^^8 
äBafl^ingtond  unb  ^temporlg,  ber  Berid^t  über  bie  eingelne  ä3an!  in  einer 
^rooincialgeitung  Tjerbffentlid^t. 

^it  3uflii^^u^9  ^^^  ©d^a^fecretdrS  ift  aud^  ber  norbamerilantfd^e 
Gontrottor  befugt,  jebergeit  eine  Unterfud^ung  bcr  ßage  einer  Sani  angu* 
orbnen,  n)0  bann  bie  93eamten  ber  ä3ant  fid^  eiblid^  oernel^men  laffen  müf^ 
fen.  Die  Äoften  ber  Unterfud^ung  tragt  bie  ©efeUfd^aft,  wofür  bie  ©cbül^« 
ren  im  ©efe^  feftgeftefft  pnb  (unbegreiflid^  l^art,  im  gaHe  bie  ©efettjd^aft 
burd^  bie  Unterfu^nng  gereinigt  baftel^t). 

^m  gaUe  eines  £iquibation§befd^IuffeS  einer  a3anl  mug  fogleid^  bem 
(SontroHor  burd^  ^rdfibenten  unb  Äaf  jier  Slngeige  geuiad^t  werben.  S3ie  bc* 
treff enben  SSeroffentUd^ungen  an  bie  ©Idubiger  finb  genau  Tjorgegeid^net,  fie 
muffen  in  einer  ^dtanq  ÜmyorU  unb  bem  gelefenften  ßocalblatt  beä  ©tanb* 
orteg  erfolgen. 

3ln  biefe  eigentlid^  gefc^dftlid^  controlirenbe  reil^t  fid^  bie  berid^ter« 
ftattenbe  St^dtigleit  beä  (SontroUorö.  »ig  gum  1.  ©ccbr.  jeben  Sal^rä  ift 
Tjom  (SontroHor  ein  SJerid^t  gu  x>erf äffen,  ber  bie  notl^igen  eingaben  über 
©tanb  unb  Sage  tebet  eingelnen  Slationalbanf,  namentlid^  über  i|r  Äapitol, 
il&re  Slctioa  unb  ^affiüa,  SSaarfd^a^,  5Jlotenumlauf,  über  bie  im  Saufe  beS 
Sal^reä  il^re  ©cfd^dfte  einfteffenben  Säulen,  ben  S3etrag  il^rer  eingeloften 
uxü>  nod|  auS^aftenben  Sloten,  ferner  SJorfd^ldge  gur  SBcrbefferung  beä  a3anl= 
gefe^eS  gu  en^alten  l^at  tiefer  33erid^t  wirb  gebrudtt  unb  bem  ßongrefe 
mitgetl^eilt. 

Unter  ben  ©trafen,  meldte  htn  aSottgug  beg  ©efe^eS  verbürgen  rooU 
len,  feien  l^ier  no(^  folgenbe  errodl^nt  5Der  Seamte,  ber  abpd^tUd^  9loten 
über  bag  gefe^lid^e  ^aa^  auggibt,  wirb  mit  einer  ©elbftrafe  big  gum 
J)oppelten  ber  aJiel^rauggabe  unb  mit  ©efdngnifi  big  gu  15  ^^l^ren  be^ 
ftraft  S)urd^  3wß>ü>erl^anblung  ber  2)ireltoren  gegen  bie  ©eftimmungen 
ber  3lcte  finb  alle  9fied^te  ber  Sani  aufgel^obcn,  le^tere  wirb  aufgcKft, 
Jeber  ber  fd^ulbigen  SDirectoren  (alfo  leine  ©efammtl^aftung  berjclben?) 
haftet  perfJnlid^  mit  feinem  gangen  Vermögen  für  ben  S)ritten  erwad^fenen 
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©droben.  3Mc  SBerlcfeung  ber  9lctc  mu§  gcrid^ttidj  crtoicfcn  wctbcit.  3)Wl 
5  —  10  Solaren  ®cfdngnt§  werben  Untcrf ^lagungen ,  gftlfdjungcn  u.  f.  w. 
ber  Sanlbeamten  bebro^L 

Offenbar  gelten  biefe  Sejtimmungen  über  baS  SDlaafe  einer  formellen 
Sontrolc  weit  l^tnauS.  ©ic  fül^ren  ju  einer  materiellen  ßontrole,  burd^ 
meldte  ber  ©taat  eine  meittragenbe  SSerantmortticpIeit  fAr  bie  SBanfen,  il^re 
gefunbe  Drganifation  unb  il^ren  ©orfid^tigen  SBetrieb  übernimmt,  ol^ne  ba| 
gIei(^n)o]^I  ©teHung,  3lmt  unb  S3,cfugniffe  beg  ßontroDorä  M  einem  fo 
anfecrorbentlid^  jerfplitterten  unb  über  einen  fo  großen  3flaum  auSgebel^nten 
»etrieb  AeS  ^ettelbanlgefd^aftg  oon  mel^r  aI8  1600  »anfen  bie  SBürgfc^aft 
für  einen  guten  .S^ftonb  be8  S3anfroefen8  bieten.  S)ie  amerifanifc^en  9iatio* 
nattanlen  finb  l^ierna^,  tüit^od  mit  SRed^t  gefagt  l^at,  nur  IIJ eile  ©in er 
großen  ©taatSbanI,  aber  im  fd^led^teften  ©inn  beÄ  SBorteS,  wegen  il^rer 
fi^citoeifen  ©elbftftflnbigleit  einer  roirJf  amen  einl^eitlid^en  Seitung  bod^  nid^t 
JU  unterftetten  unb  il^rer  befonberen  Serantmortlid^leit  burd^  biefeä  flegle* 
mentirung^wefen  bod^  grofeenti^eilä  entl^oben,  —  „jerftüdfte  ©lieber''  einer 
großen  ©taatSbanf,  aber  nid^t  gefunbe  Organe  einer  fold^en,  wie  eS  %ilxaU 
comptoire  maren.  **®) 

3n  beutfd^en  Serl^dltniffen  unb  jmar  fomol^l  bei  voller  »anlfreil^eit 
unb  einem  allgemeinen  iBanfgefe^,  bad  bie  @rrid^tung  aud^  oon  ^ttttlhan^ 
fen  nur  oon  ber  (Erfüllung  gemiffer  allgemeiner  Sebingungen  abl^dngi^ 
mad^t^  als  aud^  bei  bem  je^igen  ^^ftanbe  ber  Decentralifation  ber  Sioten« 
auägabe  auf  eine  Slngal^I  befonberS  concefflonirter  öanlen,  mürbe  bie  (Sinridjs 
tung  unb  ©teDung  eincS  SanfcontroIamtS  eine  mefentlid^  anbere  fein  müf« 
fen.  5Die  ©ad^e  mdre  etma  in  folgenber  SBeife  gu  organifiren. 

®n  ©anfcontrolamt  fönnte  für  ben  ganjen  ^^Öoerein  ober  für  ben 
Slorbbeutfd^en  95unb  ober  im  gatte  einer  ÜRcl^rfeit  ober  SBiell^eit  oon  3ets 
telbanTen  unb  bei  einer  entfpred^enben  liberalen  ä3anfgefe^gebung  aud^  in 
ben  cinjelnen  gr6§eren  ©taaten  fungiren.  S)ie  erfte  ober  menigftenö  bie 
jmeite  ^entualitdt  mu^  in  SSorauSfic^t  einer  allgemeinen  beutfd^en  ober 
bo(^  norbbeutfd^en  SBanfgefe^gcbung  als  bie  j|ebenfalI8  ermünfd^tere  begcid^^ 
net  merben.  Slud^  einjelftaatlic^ie  S3anIcontroldmter  mdren  aber  mcfenttid^  in 
glcid^er  SBBeife  einguri^tcn,  fo  ba^  bie  grage  infofern  biefelbe  bleibt.  93iefc 
Ui^i  tbnnte  aud^  ein  oberfteS  8unbeSbanIamt  ^ooincialbanldmter  unter 
fld^  l^aben,  mobei  baS  2luffid^tSgebiet  ber  festeren  Jcbod^  nid^t  nad^  ben  gu*: 
fftttigen  ©taatögrengen,  fonbem  nac^  natürlid^en  oollämirtl^l^aftli^en  ^o* 
mngen  abguftedCen  mdre. 

An  ber  ©pi^c  beS  9lmt3  muf  wie  in  5HorbameriIa  ein  ©irector 
mit  bem  erforberli^en  §ilf8=  unb  Unterperfonal  ftel^en.  @r  l^at  ein  ^tx^ 
tungSorgan  ju  feiner  SSerfügung,  roeld^eS  für  alle  bie  ©anlen  betreffen« 
ben,  alf 0  namentlich  gemdg  bem  ^rincip  ber  ^ublicitdt  }u  oeröffentlid^enben 
Sctenfiüde  unb  SQ^atfad^en  über  Sanloerfaffung  unb  Sanloermaltung  als 
Amtsblatt  gilt  unb  bal^er  aud^  bad  ä3ebürfni|  ber  ^uf^^tnenfoffung  bie^ 
fer  S)aten  unb  bie  älnforberungen  ber  SSanfftatiftil  juglcid^  befrics» 
bigt  (f.  0.  ©,  80).  Äug  biefem  ,,a3onIcontrolamt8blatte^  l^en  bie  «Publica^ 
tiotten  bann  ooUftdnbig  ober  auSgugdmeife  in  anbere  3^itungen  übergugel^en. 
^r  bie  Sßol^l  ber  le^teren  gelten  bie  oben  (©.  79)  l^eroorge^obenen  @e« 


**)  «>otf,  gin.  «m.  6  ©.  627.  ff. 
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f d^tSpuncte.  £)aS  Sanlgefe^  lann  ben  le^teren  gem&g  im  ^[Ilgemeinen  U- 
id6)mn,  n)ie  bie  93ldttet  }u  lodl^Ien  finb,  bem  Sontrolamt  mag  bann  bie 
^eftdtigung  ber  SBal^l  unb  in  gen)tf[en  ^aUtn  bie  Seftimmung  ber  äJldtter 
felbft  oorbel^Iten  bleiben. 

Sin  bad  (SDntrolamt  finb  alle  )u  oer&ffentlid^enben  S)os 
cumente  gunäd^ft  ju  leiten,  fo  namentlid^  (Statut,  ©tatud  ober  ^U 
icitii,  ^a^xtihtxi^t  unb  Sied^nungSabfc^lu^.  3la(fy  bem  Sl^arocter 
ber  a3an!gefe$gebung  mirb  bie  Stl^&tigfeit  bed  Slmtd  me^r  ober  meniger  ein« 
greifen.  @ie  lann  ftd^  bei  ber  materiellen,  fad^ltt^  reguUrenben  ©efe^ebung 
gu  ber  Function  ermeitern,  meiere  gegenn^drtig  bie  betreffenben  93ermaltung8s 
bel^brben  ^infid^tlid^  ber  @onceffionSertl^eilung,  ©tatutenrevifton  unb  93efid« 
tigung,  9luf|i(|t  beg  ©efd^dftSbetriebd  ausüben,  ßn  biefem  ^aOe  foQ  nur 
jugleid^  mel^r  unb  regelmäßiger,  atö  ed  üblid^  ift,  bie  Sludf&l^rung  bed 
^rincipd  ber  ^ublicitdt  Übermacht  merben.  Sei  ooQer  iBantfreil^eit  unb  bei 
einer  ©cfe^cbung,  meldte  bie  errid^tung  oon  Sanlen  bloß  an  bie  ©rfül* 
lung  gemiffer  Sebingungen  fnupft,  ift  ein  Sontrolamt,  mit  mir  ed  l^ier  im 
@inne  ^aben,  |ebod^  befonberd  am  ^la^e.  @eine  3;i^dtigleit  mirb  ftd^  I^ier 
auf  bie  SSäabrnel^mung  ber  ftaatli^en  ^flid^tcn  bei  ber  (Srrid^* 
tung  ber  93an!en  unb  fobann  auf  bie  ^ürforge  für  bie  oolle 
S)urc^fül^rung  bed  ^rincipS  ber  ^ublicitdt  erftreden. 

93ei  bem  Sontrolamt  muß  bal^er  bie  Slnmelbung  ber  93anl  unb 
bie  ^inreic^ung  beS  Statuts,  beS  eoentueOen  @efellfd^aft8oer^ 
trag»  u.  f.  m.  erfolgen,  wenn  ^crfonen  gur  (Srrid^tung  einer  SSant  eine 
2lctien*®efcllfd[iaft  ober  6ommanbitgefellfd^aft  auf  Slcticn 
grfinbcn,  ober  wenn  ein  ober  mel^rcrc^rioatc  3^ttelbanlgefd^dftc  in  einer 
beftimmten  red^tli^en  gorm,  ber  offenen  ^anbelSgefellfd^aft  ober 
ber  @ommanbitgefellfd^aft,  betreiben  mollen.  ©d^reibt  bad  93anfgefe^ 
beftimmtc  SBebingungen  für  bie  ©rrit^tung  oon  3^ttelbanlen  Dor,  forbert 
e8  j.  ®.  eine  bestimmte  rcc^tlid^e  gorm  ber  SBanfgefefffd^aft,  für  frcigegrün« 
bete  3^ttelbanlen  etma  bie  Haftung  ber  SLI^eilnel^mer  mit  bem  gangen  93er« 
mögen  ober  eine  gemiffe  $i|e  beg  9lominal«  unb  bed  eingegal^lten  Kapitale, 
eine  beftimmte  S)cdfung  ber  ©anlnoten,  ben  2lu8fd|luß  gcmiffer  anberer 
SBant  unb  §anbefögefd^dfte  auS  bem  ©efd^dftäfreiS  ber  ^ztttVbant,  eine 
beftimmte  @inrid^tung  ber  äSermaltung  u.  f.  m.,  fo  muß  baS  Sontrolamt 
prüfen,  ob  in  bem  ©efcUfd^aftöoertrag  unb  bem  ©tatut  bie  begüglid^en  Se? 
ftimnmngen  entl^alten  unb  fomeit  bieS  oor  ber  erdffnung  be8  ©efd^dft« 
notl^menbig,  g.  33.  I^infid^tlid^  ber  Äapitaleingal^lungen ,  bie  oorgcfd^riebenen 
SBebingungen  erfüllt  finb.  ^ud^  menn  bie  iBebingungen  beS  ^anlgefe^eS, 
ben  Änforberungen  PoUer  SSanffreil^eit  entfprcd^enb,  nur  in  ©orfd^riften 
l^infid^tlid^  beS  ^rincipS  ber  ^ublicitdt  unb  l^inftd^tlid^  ber  oben  bargelegten 
a3orfc|riftcn  über  2lnnal^me,  (Sinlöfung  unb  ©tüdfelung  ber  9lotcn  (f.  o. 
©.  33—73)  beftel^cn,  l^at  baS  ©ontrolamt  barüber  gu  madjen,  baß  bie 
Statuten  ber  Sani  mit  ben  SSorfd^riften  be8  S5anfgcfetc8  in  ©inllang  jinb. 
hierüber  mirb  bann  eine  amtlid^e  Seftdtigung  be8  (SontrolamtS  gege^ 
ben,  meldte  für  bieSanl  erft  al8  ermd(!^tigung  gur  Eröffnung  beS 
©efd^dfta  bient  3n  allen  anberen  ^incten  barf  ber  ©efeOfc^aftöoer^ 
trag,  baiS  @tatut  ber  San!  gang  nad^  beren  eigenem  belieben  abgefaßt,  ber 
©efdjdftäfreia  bemgemdß  frei  gegogcn  fein,  nur  fann  etwa  gur  ©rleid^terung 
ber  Ueberfid^t  unb  ber  Sergleid^ung  eine  beftimmte  t^orm,  älei^nfolge  ber 
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bte  eiitgeltten  ®tUtbt  bej^nbeltiben  ©tatutenabfd^nttte  u.  f.  to.  t»orgef(i^rieben 
loerben,  in  welcher  ^injld^t  bte  beutfd^en  Saniftatuten  aud^  toieber  eine 
bunte  3)tontgfaltig!eit  barfteUen.  S)ag  Sontrolamt  l^at  in  biejen,  von  ben 
Skftimmungen  beS  SBanlgeje^eg  nid^t  berül^rten  Runden  baS  @tatut  n.  f. 
xo.  wtbtx  gu  prüfen  nod^  gu  genel^migen,  jonbem  einfad^  jur  ^enntnt| 
ju  nehmen,  rootvJbtx  mieberum  eine  ^efd^einigung  augguftellen  ift,  unb 
bte  Uebern)a(^ung  ber  gel^drigen  S3elanntmad^ung  auSguuben« 
3uglei(i^  lann  eS  paffenb  als  gefe^Hd^er  älufben^a^rungSort  für  bie  Origi« 
naiactenfiüde,  roeld^e  fi(^  auf  bie  @rric^tung  ber  93ant  begießen,  bienen. 

S)iejelbe  Slufgobe  l^at  ba3  Sontrolamt  bei  9lbdnberungen  bed  @e« 
fcttf(^aft8oertrag8  unb  ©tatutö.  ©iefe  9lbänberungen  treten  erft  in  ©eltung, 
»enn  boS  Slmt  bejd^einigt  l^at,  ba|  fie  mit  ben  S3eftintmungen  beS  93anl^ 
gefe^ed  nid^t  in  9Biber(pruc|  fielen  unb  ba^  ed  t>on  il^nen  amtlid^  ^ennt^ 
ni^  genommen  l^abe. 

§inftc^tlid^  ber  SBefanntmad^ung  biefer  bie  Sanfoerfaffung  betreff 
fenben  SBer^dltniffe  lommen  bie  oben  bejprod^nen  Aufgaben  (ß.  77—81) 
in  S3etrad^t  %l^  eigentlid^e  amtUd^e  Säetanntmad^ung  mug  biejenige  im 
SlmtSblatt  be§  €ontroIamted ,  auSgel^enb  t)on  le^terem  felbft,  gelten.  S)ie 
3nfammenfteQungen  ber  ©tatutenabdnberungen  (ß.  80)  gejd^el^en  aud^ 
paffenb  oom  64)ntrolamt  feCbft.  @omeit  im  93anlgefe^  ber-^bbrud(  oon 
nichtigen  ©tatutenbeftimmungen  u.  f.  n).  auf  ben  Obligationen  ber  93anf 
Dorgefd^rieben  ift  (f.  o.  @.  81),  mu^  ba8  @ontrolamt  bie  rid^tige  Erfüllung 
bed  ©efe^ed  übermad^en,  inbem  ed  fid^  bie  S)rudmufter  u.  f.  m.  vorlegen 
läfit  @benfo  ^at  ed  bie  gel^orige  93elanntmad^ung  in  ben  3^i^^S^^  i^ 
beaufftd^tigen,  weld^e  be^l^alb  nid^t  aud^  in  biefen  äSldttern,  mie  in  Snglanb 
unb  9lorbameriIa,  oom  (Sontrolamt  felbft  auäjugel^n  braud^t  S)ie  iBanlen 
merben  nur  gu  uerpflid^ten  fein,  ein  ©iremplar  beS  betreff cnben  ^titanQ^^ 
Haiti  bem  Sontrolamt  gur  Sinfid^t,  Prüfung  unb  Slufbemal^rung  uorgu^ 
legen. 

©benfo  muffen  ®tatu8,  3<^^^<^8berid^t  unb  Sfted^nungäabs 
fd^lufe  bem  6ontrolamt  eingereid^t  werben,  gur  formellen  ^üfung,  gur 
Unterfuc^ung,  ob  bie  ^uSn)eife  atg  fold^e  glaubmürbig  erfd^einen,  gur  ^eur« 
t^ilung  ber  ©tatutengemdgl^eit  ober  @tatutenmibriglett  ber  Dorgetommenen 
@efd^dfte,  gur  SSeroffentlid^ung  burd[|  ba8  @ontrolamt  in  beffen  ^ImtSblatt. 
S)aS  Sontrolamt  mu^  baS  3ted^t  l^aben,  ade  biefe  S)ocumente  mit  feinen 
hitifd^en  S3emer!imgen  gu  uerfe|en  unb  aud^  le^tere  gu  t>er5ffentlid^en,  fer« 
ner  hai  9te^t  —  beffen  $[u8übung  mie  in  (Snglanb  unb  9lorbameriIa 
allenfalls  oon  ber  ©enel^migung  einer  anberen,  bem  @ontrolamt  oorgefe^ten 
9e^5rbe  abl^dngig  gemad^t  merben  linnte,  —  in  äSerbac^tSfdUen  fomol^l  mie 

ionft  gur  gelegentlid^en  €introle  bie  aSanlbüd^er  felbft  unb  bie  Ueberein^ 
timmung  berfclben  mit  ben  ueroffcntlid^ten  ^luSmeifen,  foroie  bie  Statuten* 
gemd^l^eit  ber  @efd^dfte  gu  prüfen  unb  über  ben  93efunb  dffentli^  Serid^t 
gu  erftatten.  ^ier  fott  immer  nur  amtlidfi  conftatirt,  beurt^cilt, 
öffentltd^  berid^tet,  nid^t  aber  fad^lid^  geboten  ober  perboten 
ober  irgenbroie  birect  burd^  ba8  Sontrolamt  in  anberen  gdllen  eingegriffen 
n^erben,  alS  v>o  ^ftimmungen  ber  ©taatSgefe^e  nerle^t  finb.  Ueberfd^rei- 
tungen  ber  oon  ber  ^ant  felbft  gegebenen  Statuten  ober  berjienigen  ®ta^ 
ttttenpuncte,  n)eld^e  mit  gefe^ltd^en  Seftimmungen  nid^t  gufammen  l^dngen, 
fmb  mir  5fffnttid^  gu  conftatiren.  ^ie  erforberlic^e  9teaction  gegen  bie  93an^ 
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tl^fttigleit  iDtrb  l^ter  bann  eben  burd[i  baS  ^tttelglieb  beS  SrebttfoctorS  wvx 
^ubltfum  felbft  QuSgel^en  muffen  unb  t)orQnSft($tnd^  aud^  au^gel^en.  ^ux 
©td^erung  ber  93anlen  n)irb  btefen  bag  9iec§t  gu  ertl^etlen  fein,  im  ^aVi 
einer  befonberen  Unterfud^ung  il^rer  S3ucl^er  unb  Dorgefunbener  gehöriger 
Orbnung  eine  bejügltd^e  amtlid^e  S3eftdtigung  bed  (Sontrolamtö  utü»  beren 
SSeröffentUd^ung  im  2lmt3blatte  ju  verlangen;  ferner  im  gaße  cined  Der« 
meinttid^en  ;3[rrtl^umS  ober  eineS  falfd^en  Urtl^eiid  beg  @ontroIamtö  an  ein 
reoibirenbeg  ©d^iebggerid^t  gu  appeÜiren,  }u  meld^em  baS  %mt  unb  bte 
ä3anl  bie  SRitglieber  gu  ernennen  l^ätte.  S)er  @prud^  biefeS  @d^ieb^erid^tS 
ift  bann  aud^  gu  Deröffentlid^en. 

Den  ©an!en  mu^  gefe^Hd^  gur  ^flid^t  gemad^t  werben,  bem  (Jontrol* 
amt  bie  betref[enben  ^Ingeigen,  ^ugn)eife  u.  f.  n».  gu  überreichen,  bie  SReot« 
Dtjloncn  gu  geftatten,  bcn  SSeifungen  bcS  3lmtS  in  ber  gefe^lid^  beftimmten 
@p]^dre  nad^gulommen.  @in  ©pftem  oon  Orbnungäftrafen  in  ®elb  ^at  {td^ 
angufc^Iie^en. 

^inbefieng  alljia|rlid^  einmal,  migtid^ft  balb  nad^  bem  3al^regfd^Iu|, 
tft  von  bem  Sontrolamt  ein  ©eneralberid^t  über  baä  gefammte  Spants 
mefen  mit  ben  bcgüglid^en  ftatiftifd^en  3ufammenfteffungcn  unb  mit  fpecieUer 
JBerüdtfld^tigung  jeber  eingclnen  Sanf  an  bie  Sflegierung  unb  baS  Parlament 
ju  erftatten  unb  im  3lmtSblatt  gu  oeroffentlid^cn.  S)ieter  JBerid^t  mu^  bar* 
ftetten:  ben  ©taub  ber  ®anfen,  bie  SSerdnberungen  barin,  bie  ^auptpuncte 
ber  Statuten  neuer,  bie  Slbdnberungen  ber  Statuten  alter  Sanlen,  bie  35i« 
langen,  bie  Sted^nungSabfd^lüffe,  bie  t)orgeIommenen  Ueberfd^reitungen  oon 
©tatutenpuncten,  aSerfdumniffe  unb  aSerfpdtungen  ber  ^blicationen,  amtlid^e 
SReuifionen,  beren  Urfad^e  unb  ©rgebnife  u.  f.  m.  @r  mufe  bie  crforberlic^en 
erlduternben  unb  Iritifc^en  ©emerfungen  entl^alten,  befonbere  SBBal^me^s 
mungen  l^infid^tlid^  eingelner  Sanlen  ober  eingelner  ©efd^dftögmeige  ober 
beg  gangen  äSanImefend  mittl^eilen  unb  auf  etmaige  Seburfniffe  eineS  gefe^* 
lid^en  ©lufd^reitenS  unb  Slbdnberungen  ber  S5anfgefe^e  mit  gleid^geitiger  ein* 
gcl^enber  SSegrünbung  aufmerffam  mad^en.  ©o  Idfet  fld^  ermarten,  bag  ein 
ftdnbigeS  SSanlcontrolamt  bed  ©taatS  ein  mid^tigeg  <!^ilfdmittel  fAr  eine 
fonft  mefentlid^  burd^  bie  Oeffentlid^Ieit  felbft  auSguübenbe  ©ontrole  ber 
ißanlen  merbe,  ol^ne  ba^  eine  fold^e  $[nftalt  bed  ©taatg  eine  gleid^e  93er* 
antmortlid^Ieit  für  bie  ©anfen  übcrnel^men  mu|,  mie  im  gaff  ber  materieffcn 
©ontrole. 

S)ic  Ä  oft  eh  ber  (Srrid^tung  laffen  fld^  burd^  ganj  geringe,  ctma 
nad^  bem  Kapital  ober  bem  Um[a^  ober  bem  ©efd^dftSgerotnn  ber  SBanlen 
umgulegenbe  ©ebül^ren,  meldte  nid^t  gu  eigentlid^en  ©teuem  auäarten  foffen, 
bedfen.  gür  bie  Selanntma^ungen  in  htm  Slmtäblatt  mdre  aufeerbem  ein 
niebriger  9lnfünbigung8tarif  ftattl^aft  # 

®ang  paffenb  !5nnte  bem  Sanfcontrolamt  aud^  bie  SÄitmirlung  an 
ber  einicitung  ber  notl^igen  ©d^ritte  im  gaffe  einer  3^^^"^9^^M*^tt^"9 
unb  beS  ßoncurfeä  einer  ®an!  übertragen  werben.  S)ie  begüglid^en  Functio- 
nen muffen  nad^  bem  ©^aracter  ber  Sanfgefe^gebung  ©erfd^ieben  normtrt 
merben. 

SBenn  man  in  ©eutfd^lanb  gu  größerer  S5ant  unb  aud^  ^tttäbanh 
freil^eit  übergel^en  miff,  fo  fd^eint  un8  ooffenbS  für  bie  Uebergangägeit  ein 
fold^eä  ©anicontrolamt  jel^r  ermünfd^t  gu  fein.  5Rebenbei  bemerft  lönnte  tin 
d^nlid^eS  Slmt  mit  dl^nlid^en  Functionen  beim  Sßegfaff  beS  €oncefftonSprin*  ^ 
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cip8  für  ^Icticngcfcllfd^aftcn  im  Stttgctncittcn  tüol^l  atn  ^lafec  fein.  §aft  man 
im  Sanf  s  ober  roenigftcnS  im  3^ttettan!me[en  am  ©onccjfiongjmang  unb 
Stotenrcgal  feft,  ol^ne  bie  S^otcnauSgobe  gang  gu  centralifiren ;  jo  ift  ein 
JBanfcontrolamt  mit  bcn  angegebenen  Functionen  gleid^faÖS  erfprie^Ud|;  menn 
boffelbe  bann  aud^  einen  weiteren  SBirfungäfreiS  erl^dlt  £)ie  formeÖe  ßon« 
trole  verliert  neben  ber  materiellen  nid^t  i|re  S3ebeutung,  menn  unfere  ©e* 
Hgebung  bieg  aud^  biSl^er  nid^t  bead^tet. 

3.  5Die  materielle  ©taatäcontrolc  über  bie  SSanfen. 

68  ift  oben  (6.  76)  im  SLUgemeinen  baS  SBefen  ber  fad^Itd^en  ©on- 
trole  be8  ©taatö  über  bie  Sanfen  d^aracteriflrt  unb  bie  beiben  ^auptfor« 
men  ftnb  begeid^net  roorben.  J)ie  begüglid^en  ©nrid^tungen  l^dngen  im  Singet 
nen  mit  ber  gefammten  ®anfpolitiI  beö  ©taatS  unb  mit  bem  pofttioen 
Siedete  l^infid^tlid^  ber  (Srtl^eilung  beö  SRed^tö  ber  juriftifd^en  ^erfon  unb 
l^inftc^tlic^  beö  SlctiengefeßJ^aftSroefenS  gufammen.  3l"^^^  ^^^  ©taat  bie 
SSilbung  einer  2lctiengcfellfd^aft  überl^aupt  ober  einer  S5anfactiengefell[d^aft 
ober  bie  33erlei^ung  ber  Siedete  ber  juriftifd^en  Sßerfon  ober  menigftenö  bie 
SBanftiotenauögabc  oon  bem  Grlaffe  eineS  ©pecialgefe^eö  ober  bod^  oon  ber 
Ermächtigung  burd^  eine  SBerorbnung  (ßonceffionäertl^eilung)  abl^dngig 
mad^t;  mirb  er  folgend^ tig  nid^t  uml^in  Ibnnen,  bie  Saufoerfaffung  ndfer 
gu  prüfen  unb  fie  ober  bie  Statuten,  in  meldten  fie  niebergelegt  ift,  befon^ 
ber8  gu  genehmigen.  3"^^^«^  ^^  ^^^^  t^ut,  mirb  er  roieberum  folgerichtig  gu 
einer  eingreif enben  Ja^lic^en  Gontrole  gefül^rt,  burd^  meldte  er  bie  ©tatu* 
tengemd^leit  ber  ©efd^dfte  übcrroad^t  unb  bie  ©tatutenmibrigleit  gu  oer]^ü= 
ten  fuc^t.  Um  ®eibe8  mit  größerer  Seid^tigfeit  unb  befferem  ©rfolge  gu  oer* 
mögen,  wirb  er  "bie  gelegentlid^e,  au^erorbentUd^e  gu  einer  ftdnbigen,  orbent» 
Iid(|en  Gontrole  mad^en,  feine  ©ontrolorgane,  bie  ftaatlid^en  Sanfcommiffdrc 
mit  einer  fortlaufenben  33eauffid§tigung  ftatt  mit  einer  oon  3^it  gu  ^^it  in 
befonberen  ^SXitn  oorgunel^menben  betrauen.  @r  wirb  fie  gu  biefem  ^rotät 
lieber  in  al8  neben  bie  Sanfoermaltung  fteßen.  6ine8  fügt  ftd^  bann  im^^ 
mer  confequent  gum  Slnbem.  S)ie  beauffid^tigenben  Staatsorgane  werben  gu 
uerbietenben,  biefe  gu  Il^eilnel^mern  an  ber  fieitung  ber  S3anl,  bann  gu  ge- 
bietcnbcn  Organen,  big  fd^liefetid^  ber  ©d^merpunft  ber  fieitung  übcrl^aupt 
in  bie  §dnbe  ber  ©taatäorgane  gelegt  unb  bie  SBanlorgane  in  bie  Sieben« 
fUDung  oon  Sontrolorganen  gurüdfgebrdngt  werben.  Ob  eg  bann  nid^t  oon 
uomel^erein  rid^tiger  ift,  bieje  le^te  (Sntmirflung  T)ormeg  gu  nel^men  unb  bie 
Scrroaltung  ber  SSanlen  augbrüdlid^  ©taatgorganen  gu  übertragen ,  wie  bei 
ber  ^reu|if d^en  SJanl,  meldte  in  b  i  e  f  e  r  SSegiel^ung  eine  © taatgbani  ift,  wie 
d^nlid^  aud^  bei  ber  grangöftjd^en  35an!  (f.  u.  d,  @.  144  ff.),  bag  mbd^te  laum  gu 
begn>eifeln  fein.  @g  liegt  bieg  nur  in  ber  natürlid^en  ßonfequeng  beg  ©pftemg 
ber  materiellen  ßontrole.  5)abei  befielet  bann  bod|  Älarl^eit  unb  Ungmeibeutigfeit 
beg  Ser^dltniffeg ,  fo  bafe  S^i^^^^^önn  mei^,  woran  er  fid^  gu  l^alten  ^at 
unb  wo  bie  eigentlid^e  SSerantwortlid^leit  rul^t  ^n  ben  anberen  gdllen,  wie 
pe  in  ben  meiften  beutf(^en  Sanlftatuten  vorliegen,  bleibt  man  immer  auf 
^Ibem  Stöegc  ftel^en.  ®g  wirb,  wo  möglid^  gleid^  im  crften  ^aragrapl^en 
ber  ©tatuten^  ober  in  befonberen  ^bfd^nittcn  ber  festeren,  oon  ber 
Cberauffic^t  beg  ©taatg  über  bie  SBanlen  unb  il^re  ©cfd^dftgfül^rung  einge* 


»*»)  3.  59.  2eipa.  «anfpat.  x>,  1838  S  1;  8«oft.  SBanfflat.  S  1. 
Sag« CT,  •«ta^tcm  9 
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l^enb  gel^anbelt^  bte  Organifatton  biefer  Oberaufftd^t  mxi  bargetegt^  bte 
Functionen  ber  Slufftd^tSorgane  im  SUIgemeinen  unb  nod^  fpecieU  in  einer 
SKengc  cinjclner  gättc  bejcid^net,  beJonbcrS  riidfft(!^tlid|  bcr  äSerbürgung  ber 
®efe^'  unb  (Statutenmdgtgleit  ber  9lotenauggabe  unb  bed  äSorl^anbenfeind 
ber  S)edungömittel  bafur,  unb  roenn  ber  ©laubiger  ber  Sauf,  ber  Jioten* 
inl^aber  na^  S)urd^le{ung  biefer  jd^önen  93orfd^riften  nun  mit  ^anlbarleit 
unb  in  9iul^e  fid^  freut,  in  einem  fo  rool^lgeorbneten  Staate  gu  leben,  beffcn 
Dberauffld^t  il^n  aüer  eigenen  3Jlül^e  ber  2luffid^t  enthebt,  finbet  er  auf 
einmal  ben  ^affu8,  ber  alleS  Serl^ei^ene  im  ©runbe  genommen  oufl^bt: 
ba^  ber  ©taat  tro^bem  burd^auS  nici^t  für  bie  93an!operationen  Derantmort- 
lid^  [ei^^^)I  äBoju  bann  aQed  SSorl^ergel^enbe,  bad  bod^  nad^  ber  beutlid^en, 
unoetl^el^lten  ^bfid^t  bed  Staats  unb  namenttid^  oft  genug  aud^  nad^  ber 
Slbfid^t  ber  ©rünber  unb  ©igentl^ümer  bcr  SBanl,  mel^e  folc^e  SBcftimmun= 

fien  über  ©taatäoberauffid^t  im  ^Intercffe  beä  GrebitS  ilpreö  ^nftitutS  n)ün= 
d^en,^®*)/  8^^  leinen  anberen  ^^ecf  l^at,  alä  burc!^  bie  gugefagtc  ©taatS= 
controle  eine  in  bemjelben  Safee  roieber  jurüdfgcnommene  Sürgf^aft  für  bie 
»anl  ju  Iciften?! 

©d|ott  l^ierauS  ergibt  jid^  bte  SOBert^lopgfeit,  \a  bie  SBebenttid^leit  einer 
foldjen  Gontrole,  benn  festere  tdufci^t  baS  gJublicum,  bie  ©Idubiger  ber 
aSan!  über  il^re  ©ebeutung  unb  oerfü^rt  bod^  gu  geringerer  eigener  Dbforgc 
ber  Sidd^ftbetbeiligten.  ^m  ©ingeinen  geigt  fid^  bieö  nod^  mcl^r,  meil  babci 
aud^  bie  pratifd^e  S3ebeutungdlofigIeit  ber  Sontrole  beutlid^  l^ernortritt  ^ 
gr5|er  unb  birecter  ber  @influ&  bcr  ftaatlid^en  ßontrolorgane  auf  bie  ©er- 
loaltung  ber  ©auf  aber  wirb,  befto  mcl^r  gibt  ber  ©taat  felbft  ben  Slnlafe, 
auf  feine  Sontrole  befonberd  gu  oertraucn.  S)icg  ift  namentlid|  aud^  bei  ber 
Don  SRatl^Q  befürmorteten  Sinrid^tung  beS  babifd^en  Statutenentmurfd  oon 
1864  ber  ^all,  mo  bie  ©ontrotorganc  bcö  ©taatä  @ife  unb  ©timme  im 
Slufftd^tärat^e  unb  au^erbem  ein  ©uäpenftoocto  gegen  aScjd^lüffe  unb  $anb= 
lungen,  meldte  bie  ©taatägefefee  ober  Statuten  (b.  1^.  oermcintlic^)  oerlefeen, 
mit  älipeöation  an  bie  barüber  entfd^eibenbe  SRegierung  bcfifeen.  ^®*)  SGBenn 
bann  boc^  ctmaS  fd^ief  gc^t,  vok  tann  man  bie  iRegierung  oon  Sd^ulb  frei« 
fpred^en? 

a.  (Sonttole  huv^  <@ommt{f&te  bed  Staat«  neben  ber  SanfvcrtDattiinfi 

bel^ufd  ber  Uebertvad^ung  ber  Sauf. 

S)ie  Statuten  ber  bcutfd^en  ^^tt^'^anlen  regeln  bie  Obcrauffid^t  bc8 
Staats  giemlic^  gleid^md^ig,  in  ber  ^auptfad^c  in  folgenber  äßeifc. 

3n  ber  SRc^rga^l  ber  gdlle»«^»)  bept  fid^  ber  Staat  ba8  SRedJt 

»00)  a.  93.  ©tat.  b.  53erl.  jeafienDer.  r>.  1850  §  20.  «pomm.  9?anf(t.  S  9,  ©re«I. 
©onfpat.  S  27,  ©rem.  öanfftat.  S  82,  $omb.  eanbeöbanfftat.  S  30,  ajlcin.  53anf|lat.  S  58. 

*®0  ©ie«  ift  U^x  oft  ^ercorgetreten,  j.  33.  auc^  bei  ben  terfc^icbcnen  öanfpro^ 
jecten  in  ^ambui%  SJgt.  auc^  (Oefffeu)  jur  ©anf frage  II,  $amb.  1856  6.  29  ff. 

>o«)  93ab.  Söanfftat.  Slrt.  64,  50,  53  lefeter  Slbfa^.  ©cgrünbung  bcr  Vorlage  be« 
®efejsenttt)urfd,  bie  ^erlei^ung  be«  dtt6)t^  ^ur  ^iiögabe  ton  ©anfnoten  an  bie  ^ab. 
©an!  betreffend  ©.  5,  6.  —  93öl.  auc^  bie  93aitfbebatte  in  b.  bab.  2.  Kammer  im  3- 
1864,  bef.  bie  Sleu^erung  ))on  itnied  £anbt.«$BI.,  @.  553.  —  ^ad  ^Robell  Ueferte« 
bie  Statuten  ber  ©otl^aer  99anf,  f.  unten  ba«  9^&^eve  b,  6.  136  ff. 

'0')  ©tat.  b.  ^jreuj.  ?5rioatbanfen ,  bie  betreff.  SBeflimmungen  loefcntli^  über= 
cinftimntenb,  ©aier.,  ficijjg.,  ©raunfc^to.,  ©rem.,  ©armfi.,  Deff.,  granff.,  ©eraer,  4)annoo., 
^omb.,  fiüb.  ^rio.,  Sur.,  ÜWein.  (©taat«commiffSre  bier  no^  neben  oom  ©taate  er- 
nannten SWitgliebern  be«  ©erioattungdrat^«  f.  u.  ©.  137),  gitofl.,  X^ür.,  SBeim.,  ©öcfeb. 
©.  u.  a.  m«  • 
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Dor,  einen  ober  mel^rere,  au|erorbentltd^e  in  befonberen  i^dllen  ober  ft&nbige 
Commiffdre  ober  beibc  neben  einanber,  ober  einen  ßomntiffar  mit  ©teffs 
Vertreter  gu  ernennen,  burd^  welche  bic  OberaufRd^t  ausgeübt  wirb.  ^^) 
S5ic{c  6ommif)äre  werben  oft  auSbrürfüd^  auf  Äoften  ber  S3anf  angeftettt; 
inbem  ber  Stoat  il^ren  ©el^alt  ober  il^re  afiemuneration  üon  ber  SBanI  fi^ 
erfcfeen  Idfet,'^)  ober  eg  wirb  roenigftenS  ba3  Siedet  oorbel^alten,  ben 
ben  Sommiffdren  etwa  ju  gablenben  @ebalt  ber  93anl  in  Sleänuna  m 
fteUen.  ^) 

©teßung,  SRed^te  gegenüber  ber  Sani;  SOBirfungSlreig  biefer  ßomntif^ 
fdre,  cntfpred^enbe  ^flid^ten  ber  Sani  ftnb  im  Mgemeinen  ftetS;  in  ber  Äe* 
gel  aud^  fpeciett  in  ben  Statuten  normirt,^^^  mitunter  gefd^ie^t  bieS  in 
befonberen,  tl^eilS  etnfeitig  oom  (Staate,  tl^ei(8  im  @inoerne]^men  mit  ber 
Sanfoenoaltung  feftgefefeten ,  oom  Staate  genei^migten  ©efd^dftgregle^ 
mentg,®^)  forool^l  für  bie  allgemeinen,  atö  für  fpeciette  J^dtigleiten  beS 
©ommiffdrS,  j.  ®.  l^infid&tlid^  ber  5Jlotenau8gabe.  ^*^^) 

2)ie  allgemeinen  2luf gaben,  bejie^ungämcife  Siedete  fold^er  Sommif* 
f drc  ftnb  **®) ;  Äenntnife-  unb  ©nfid^tnal^me  oon  allen  Vorgängen  unb  ©e* 
fd^dften  ber  35an!;  ©nfid^t  unb  Prüfung  ber  33an!büd^cr,  etwa  mit  ber 
ßlaufel,  bafe  bie  ffiüd^er  nidbt  auä  bem  Socal  ber  35anf  entfernt,  ber  ®es 
jc^äftöoerfel^r  weiter  nici^t  geftort,  *")  wol^I  aber  Hilfsbeamte  jugejogen  wer* 
ben  bürfcnj^**)  Sieoifioncn  aud^  ber  gaffe;  ^*^)  Seiwol^nen  an  allen  @i= 
jungen  ber  Organe  ber  ®anl,  ber  ©eneraloerfammlung,  beS  ißermaltungg^ 
ratlos ,   aud^  ber  ©irection ,  '**)   ol^ne   ©timmred^t ,  '*^)   mit  beratl^enber 

"♦)  ©tSnbige  ßommiffärc  jur  f orttoä^renben  Stuffic^t  ii.  21.  bei  btn 
pTtui.  ^rii).  ©anfcu,  3.  93.  (alte«)  ^aw},  etat.  S  52,  Äönigdb.  u.  ßblnev  bgl.  S  52, 
©aicr.  ©tat.  S  21,  ©arrnft.  et.  $  51,  3)«ff.  et.  S  68  (befanntUc^  mit  c^rogem  drfolacl), 
fjaunoü.  ©.  S  44,  a«ciii.  >I^  S  58,  5:^ür.  et.  S  66,  aOäcim.  et.  S"66.  -  Slu^cr^ 
OTbcntlid)e  ober  i^elegentlic^e  (Sommtffäre  u.  %.  $rem.  et.  $  82  (nic^t  aam 
tiax  in  biefcm  ^wtctc),  granff.  et.  S  75,  2üb.  ^x,  93.  S  61  (auc^  unbeutli^).  — 
etänbiftc  ober  augcrorbcntUc^e  (JommifiSre  u.  91.  (attcS)  Sraunfd^ttj.  et.  S  58,  ©craev 
S  79,  2eiva.  8  43,  fiur.  et.  S  51,  53ü(fcb.  S  56,  »ioft.  S  43.  — 

»•*)  5)annfi.  et.  S  51,  Tltin.  et.  S  58,  X^ür.  u.  SBeim.  et.  S  66.  3n  an* 
bereit  %ätitn  fmb  jlatt  beffen  beßimmte  3(^!^^unden  an  ben  etaat  bebungen,  ^annoo. 
et.  S  44  le^t.  9llin.,  öüdcb.  93.  g  56. 

'««)  ^anj.  etat.  J  52  (in  ben  etat,  ber  anb.  <Pri\?.  93.  nic^t). 

'®')  $)ie  meiflen  Slnm.  303  cjcnanntcn  ße^ören  bal^in. 

^)  3'  33.  «erl.  aaReni^er.  S  20. 

>w)  3.  tB.  ßannot).  etat.  S  14. 

'*")  5)ie  nieiflen  folgenbc  ^Junctc  pnbcu  pc^  ölcic^m&gig,  oft  aud)  bem  SBovts 
laute  nad»  in  ben  ^nm.  303  ermannten  etatuten.  t)ie  einjetnen  etatuteu  befonber^ 
tiqcnen  ^nncte  Pub  in  ben  folgenben  ^Inmevfungen  angegeben. 

"»)  eo^e  dlaufeln  fc^on  im  Seipj.  etat.  S  43,  Svaunfc^tt).  S  58,  ©eraer  S  79, 
Wein.  et.  S  59,  9«oft.  et.  S  43,  X^ür.  u.  Sßßcim.  et.  S  67. 

••2)  3.  93.  93raunf(^ii>.  §  58,  (iJcracr  S  79,    9Wcin.  S  59,  X^ür.  u.  ©eim.  S  67. 

'*')  t)ef.  ^ertjovge^oben  5)armß.  et.  §  52,  ^annot).  S  44  (nac^  ijorgängiger 
Kn^eige  an  ben  93orri6enbcn  be«  93ern).  9^<)tWi  $omb.  Sanbe^b.  et.  S  30,  3Rein.  S 
59,  93aier.  et.  23. 

'*♦)  eifeungen  öon  93erttjattnng«T.  u.  $)ircction  bef.  genannt  in  b.  etat.  b.  ^>reu6. 
$n)>atb.  eonfl  ftnb  bie  5l)irection«ri6ungcn  öfter«  nid)t  mit  eru)&^nt,  alfp  ni(^t  in 
@egenn>art  be«  <5ommiff&r«  ju  galten.  €?«  !ommt  aud^  bie  93e(limmung  toor,  bafe  bie 
ei^ungen  o^ne  Slnjeige  an  ben  (SommiffSr  ober  ol)ne  feine  Xbcilnabmc,  tt?enn  er 
barauf  ni*t  auebrürfUd)  i^ergicbtete,  niAt  fiattl^aft  ftnb.  £ei^>ä.  et.  S  44. 

»>*)  $)ie«  ijl  in  ben  prcu^.  qjrioatb.  et.  bcfonber«  gefagt,  j.  93.  aölner  et.  S 
52,  f.  aber  «mit.  318. 

'  9* 
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©tlmtnc,***)  mit  ©uSpcnfiuDcto , '*^  mit  eigenem  ÜJefimtiDDetot '^^  SJeru- 
fen  fold^er  aSerfammlungen  **•)  ober  Slntragen  auf  ^Berufung  bei  ben  be= 
trcffenbcn  ®efeufd^aft8organcn  mit  bem  Siedete,  birect  ober  burd^  bicfe  iCr= 
ganc  Slnträge  an  biefe  ajerfammlung  ju  fteücn**®);  einftd^tncl^men  in  bic 
^Jrotocottc  aud^  im  ^aVi  bcr  Slbrocjenl^cit,  me^l^alb  biefe  bem  6ommiffdr 
einjureic^en  ftnb  ***) ;  [onftige  (Sroffnungcn  an  bie  ©efeöfci^attäorgane  ma^ 
d^en;  aI8  ÜÄittelglieb  jroifd^en  biejen  unb  bcr  Siegiemng  bienen^**);  in  allen 
S)ingen  namentlid^  barüber  n)a(!^en,  ba^  bie  ©ejc^dfte  ben  Statuten  gemdg 
Inb  **•)  ober  in  ^J^öc^f  ^^  bie  ßommiffdre  biefe  ober  bic  ©efefee  ober  ba§ 
Jntereffe  be8  etaatS  »»♦)  unb  ^blifumS »««)  für  oerlefet  l^altcn,  mit  ®u8-- 
pcttfiDpeto  an  bie  Dorgefe^te  Se^firbe,  ba3  betrcffenbe  üJlinifterium,  bie  JRc* 
gierung  gur  ©ntfd^eibung  appeüircn.  ^'^ 

©trafanbrol^ungcn  im  gaß  ber  aSermcigerung  ber  ©anlen,  il^re  SSerl^ält- 
niffe  barjulegen;  ober  irgenb  roeld^er  ©d^micrigleiten,  weld^e  fte  ben  6oin= 
miffdren  bereiten  ttnnen,  fel^Ien  in  ben  beutfd^en  ^antftatuten  d^aracteriftifd^er 
SBeife,  mdl^renb  fie  in  ©nglanb  unb  9iorbameriIa  in  ben  ©anfgcfe^en  oor= 
lommen.  ©elbft  eine  9Keininger  ober  ©onbcrg^dufer  ^Regierung  ^dtte  in  fol= 
d^en  SBejic^ungen  nid^tS  gu  befurd^ten.***') 

'**)  5)ie«  tfl  in  attcii  gSlIen  anjunel^men,  aud)  hti  ben  preufe.  ©• 

'")  aWitunter,  une  in  ben  ©t.  bei  ^jrcug.  «priu.  ©anfen,  nic^t  ertoS^nt,  »aö 
confequent  bei  ber  fonjligen  ^udfc^Iicgung  be«  ©tintmreci^t«  xchtt,  f.  aber  Unnt.  318  u. 
323.  —  6onft  öietfac^  f.  u.  «nm.  324—326. 

•>8)  ©ei  ben  ^jreufe.  ^xix>,  ©anfen  ä.  93.  auöbiüdflicb  gegen  getoiffe  fiomborbge« 
fAÄfte  mU\.  ©t.  S  13). 

»'•)  etat,  bcr  preuß.  ?ri\).  55.,  u.  öicie  anbere. 

*»o)  a.  ©.  auf  Berufung  ton  SDirectorialfltimge«  Ui  bem  ©orjttenben  antragen, 
©eraer  ©t.  S  80,  auf  ©evufung  be«  ©er».  fftaiU  u.  ber  ®ener.  ©erf.  a^cin.  ©t.  $ 
57,  ®eim.  u.  St^r.  ©t.  S  67. 

"0  3.  ®.  ©raunf^to.  ©.  S-  58,  ©rem.  ©.  82,  @era  80,  u.  a.  m. 

'")  ©0  im  et.  b.  ^annot).  ©.  S  44. 

"')  ©0  nam.  axiä)  in  ben  ©tat.  ber  preng.  ^rip.  ©anfcn  (»forgffiltig  barüber 
tt)a(^en,  baj  bie  ©tatuten  in  aflen  ?Puucten  jur  9(uefü^rung  gelanaen".  3.  ©.  Äbnig«b. 
©t.  S  52,  n>ad  bann  ho^  minbeflend  ein  ©ue^^enfiti^eto  in  3n?cifelf5nen,  ))ielletd^t  {elbfi 
ein  ^efinitiv\)eto  bebingt).  9[u(^  fonfi  fafi  m  aUen  beutfc^en  ©anf^at.  gleid^mfiBig 
toieberfe^renb. 

"♦)  4)anno\).  ©t.  S  44,  ÜKein.  ©.  S  59/  3B"nt.  u.  Zi^üx,  S  66  u.  0.  m. 

»»)  2)ie«  bef.  ertoäl^nt  2)armjl.  ©t.  S  52,  ^omb.  ©t.  S  23. 

*'•)  Die  ©eftimmungen  unterf(^eiben  pd^  nur  in  S^ebcnpuucten ,  fie  betreffen 
einfpru<5  gegen  ©efc^lüffe  ber  @en.  ©erf.,  be«  ©er»,  9Hat^«,  g.  ©.  fiur.  ©t.  S  51.  — 
«e^ntic^e«  ©u«pcn|tvocto  in  befonberen  einzelnen  gaUen,  j.  ©.  ©re«t.  ©t.  S  26.  — 
SWitunter  toirb  bem  Sommiffär  nur  aufgegeben,  gegen  ein  3utt)iber^anbeln  ber  ©anf= 
»erttjaltung  gegen  bie  ©tatuten  „cinjuft^TeUcn",  b.  ^.  bann  »ol^t  mit  eigenem  5E)efini- 
tiöt)eto,  gegen  ba«  jeborf)  ein  Sf^ecur«  teirb  ergriffen  »erben  fbnnen,  f.  ©raunfd^te.  ©tat. 
S  58,  ®eraer  79,  8«ofl.  43.  —  3n  einaetnen  g&tteu  l^at  ftc§  bie  [Regierung,  »ie  j  ©• 
bei  ber  4Jomb.  ©anf  S  19/  «^n  ©u«penfit)t>eto  für  getoiffe  ©efd^lüffe  ber  ©cneraloer* 
fammlung,  bi«  ju  einer  jweiten  fotcbcn  ©crfammlung  t>orbe5alten,  w>el(§e  le^tcre  bann 
no^maU  berat^en  unb  etu>a  mit  größerer  SRajoritfit  befintttD  befcbliegen  mu^.  (©gt 
ouc^  ©rem.  ©t.  S  83).  —  gerner  laben  fx^  bie  9fiegierungen  mitunter  in  3n?eifelf5nen 
bie  Kudlegung  ber  ©tatuten  u.  f.  to.  aQein  auöbrücftic^  t)orbe)^aIten,  fo  im  3(rt.  2  ber 
l^eff.  ©erorbnung  über  bie  (5rri(^tung  ber  S)armfl.  ©.,  im  2lrt.  2  ber  granff.  ©enot«- 
Derprbnung  über  bie  (Jrri(i^tung  ber  granff.  ©.  unb  im  2lrt.  2  ber  ÜKein.  ©erorbn. 
über  bie  bortige  ^rebitbanf,  »obei  jebo(^  3Ut)or  bad  ©utad^ten  bed  S^naer  Dberap)>e(' 
lationdgeric^td  eingeholt  »erben  mu^. 

•a«a)  giiur  im  ©aier.  ©t.  S  22  »irb  ber  gatt  ber  IRid^tberütfftc^tigung  ber  SSeifungen 
beQ  (SommiffAre  er»ft^nt,  »0  fofort  an  bie  ^iegierung  be^ufd  (^ntf(^etbung  3U  bert(!^ten. 
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©ic  bcfonbcrctt  Aufgaben  bcr  ©taatScommiprc  betreffen  bei  ben 
beutfd^en  ^«ttelbanfen  namentUd^  bte5Rotenauggabc.  tJortn,  3^1^^^/  ^^^^ 
fertigung  ber  5Roten  ift  regelntdfiig  ber  ©cne^mtgung  unb  3luffid|t  ber  ?ftt^ 
giemng  t)orbcl^aIten.  ^*Ö  ©pccieÖ  wirb  bcr  S)ruä  ber  S^oten  nad^  gemein:* 
fam  mit  bcr  SBantoermaltung  fcftgefc^tcn  ober  vom  ©taat  gcncl^migten  5Rcgte* 
mentä,^^  bcr  Umtaufd^  bcfd^dbigter  5Rotcn  unter  bie  2luffi(|t  be8  SÄcgic:^ 
rungScommiffdrS  geftettt  ^^)  3Jiel^rfacl^  merben  bie  Saninoten  ,;gum  ^tngnVi, 
ba§  bie  ©miffton  ftotutcngcmd^  erfolgt  fei"  ^^®)  T)om  ©ommiffdr  mitunter* 
geid^net***)  ^a^  erfolgtem  9lbbrutf  werben  bie  Patten  unter  SRitmirlung 
be8  ©ommiff drS  nerroal^rt  ^^)  3)ie  95elanntmad|ungen  über  ba8  SJiotenfd^ema 
erfolgen  gelegentli^  ©eiteng  ber  ^Regierung  birect'^')  J)ie  ©inrufun^  ber 
flöten  gum  ^rotä  beä  Umtaujd^eä  ift  ofterS  an  bie  SRegierungggene^mtgunr 
gebunben.  ^  ©benfo  l^at  bie  Slegierung  ober  bcr  ßommiffdr  bei  ber  9luf 
löfung  ber  San!  mcl^rfad^  bie  SSernid^tung  bcr  5rtoten  gu  übermad^en.  ^*) 

2lc]^nlid^  ift  bie  Ucbermac^ung  beS  ftatutenmdfeigcn  SJlotenbcdungSDer* 
IJdItniffeg  ben  Gommiffdren  iibcrtragen.  5)icfe  9lufgabe  ift  fd^on  in  ber  aVi^ 
gemeinen  SlufgabC;  bie  ©tatutcngemdfel^eit  ber  35an!gefd|dfte  gu  iibermad^cn 
unb  in  ber  befonbercU;  bie  5RotenformuIare  gu  untcrgeid^nen,  mit  cntl^alten. 
©ie  wirb  ifterg  no^  befonberS  betont,  inbem  bie  ßommiffdre  fid^  nament* 
lid^  oon  ber  Befolgung  bei  bie  9lotenbedtung  beftimmenben  ^aragrapl^en 
übergeugen,  ^  über  baS  Sorl^anbenfcin  ber  Saarfonbä  gur  Slotcncinlifung 
machen  fotten.  ^^^)  5lud^  lommt  bei  ber  ißommcr^fd^en  ^rioatbanl  ber  ^avi 
5or,  bafe  ein  bcfonberer  ©taatöbeamter  für  iit  Slotcncaffc  bcfteßt  mirb,  un* 
ter  foHbarifd^er  §aftung  für  bie  J)edfungSmittel  mit  ben  SBantbirectoren,^^ 

"0  Sftft  in  ben  meijien  beutWen  öaitfftat.  auebrürftid^  gefagt,  bie  ©ejHmmung 
fe^tt  in  ben  ©rem.  ©t.  (wo  in  §  73  bie  Ausgabe  \)on  ^attn  auf  ©itbcttp&^rung 
ber  <genel^migung  be«  Senat«  vorbehalten  ijl),  im  granf.  ©t.  3^  anberen  gäöeu  folgt 
bie  |laatli(fie  ©caufftc^tigung  ber  gorm  unb  be«  S^^^^^tt«  ber  9^ote,  au(^  kDenn  [u  uiqi 
aiMxüdlid^  audgefprod)en,  au«  ben  ^"nctionen  be«  @ommif{&r«  bei  ber  9^otenau«gabe, 
fo  im  ©aier.,  Scijjg.,  ©armfl.,  JRoji.  u.  ben  Statuten  einiger  mittelbeutfc^en  SBanfen. 
3m  8ub.  ^ripatb.  et.  S  24  finb  glei(^  einige  @injer^citen  über  ben  Su^alt  ber  «Rote 
angcaeben,  in  ben  Stat.  \)on  preug.  $rit)atban!en  einige  Statutenf&^e  be^eic^net,  koelc^e 
auf  ber  SRote  jum  Slbbrucf  fommen  muffen  (über  9ioteneinlöfung ,  @inrufung  oon 
iWoten,  ebln  et.  S  17,  20,  Äbnig«b.  bSgL).  ©benfo  «Kein.  et.  S  14,  SGöeim.  18,  Stl^ür. 

19.  Sgl  meine  »orfc^lSge  e.  81. 

"8)  ©raunfc^w.  et.  S  14,  S)eff.  67,  Oera  24,  X^ür.  20,  SBeim.  19. 

"•)  ^aunoo.  et.  S  14  lu  me^rfac^. 

"•)  ein  folt^er  ea^  flnbet  [x^  au«brü(«i(^  in  ben  ^annoo.  et.  S  li  Wür. 
et.  20,  aSeim.  19,  bem  einne  na(^  in  btn  33aier.  et.  8  21  «Rr.  3.  e.  übrigen«  u. 
9nm.  340. 

**0  3l«6«t  bei  ben  in  ber  oor.  9tnm.  genannten  ©anfen  flnbet  ftc^  bie  3Ritun* 
tergeic^nuna  bur^  ben  (Sommifjär  be«  etaat«  oorgefc^rieben  bei  ber  SDarmfi.  ©.  S  14 
(UnterfArirt  ober  etempelung),  ^omb.  et.  10,  fiei^j.  38,  SRofl.  37. 

"2)  ©raunfc^w.  et.  $  14,  ©armfl.  14,  SDeff.  67,  @er.  24,  4)annoo.  14,  X^r. 

20,  ^tim.  19. 

w«)  4)annoo.  et.  S  13. 

»")  ©er.  et.  23,  %f)üx.  19,  SBeim.  18,  in  anbern  SdUen  Verpflichtung  juc 
Snaeige  biefer  Sbpd^t,  ©raunf^tu.  13  m.  2,  |)annoo,  et.  ;L5. 

"*)  öerl.  eaffenoer.  S  69/  6öln  48  u.  anb.  preui  etat.,  ®era  78,  ^annoo. 

42  2ux-  47. 

»i«}  5ron!f.  6t.  S  75  in  ©erbinbung  mit  28,  *omb.  et.  30. 

w^  Seraer  et  18  Sil.  2,  nur  bie  baaren-  gonb«,  nid^t  bie  anberen  ©ecfung«- 
mittel  ttmSX^nU  ' 

««)  ^owm,  et,  S  34. 
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unb  bet  dl^nlid^c  gaU,  bei  bcr  ®airifd|en;  Seipjigcr  unb  SRoftorfer  93anf,  bag 
bcr  ©taatgcommiffdr  für  baS  9lormalDcr]^altni|  bcr  DerfungSmittel  ju  bcn 
ausgegebenen  Sloten  üerantroortUc^  gcmad^t  wirb.  ^^^)  SBBentgftenä  in  folc^en 
gdöen  unb  fil^nlid^  auc^  bann,  wenn  auäbriirflid^  üon  bem  (Staatsbeamten 
bejeugt  wirb,  bafe  bie  SiotenauSgabc  ftatutengemd^  erfolgt  fei,  ^  !ann  boc^ 
lein  3^eifel  über  eine  fel^r  roeitgel^enbe  nid^t  nur  morafifc^e,  fonbern  felbft 
pripatred^tlid^e  JJerantroortlid^Ieit  bcä  8taat3  für  baä  93an!notenn)efen 
befielen.  Ober  bie  begüglid^en  ©eftimmungen  rodren  eine  reine  2:dufd^ung 
unb  bedl^alb  um  fo  unperjeil^Iid^er! 

S)ieg  ftnb  bie  roici^tigften  ^Junctionen,  roeld^c  in  ben  Statuten  ber 
beutfd^en  3^ttelban!en  ben  ©taatöcommiffdren  übertragen  finb.  Mitunter 
fommt  fto^  6ineS  unb  baS  3lnbere  ^inju.  ®o  ift  bie  ?lufl5fung  ober  V,U 
quibation  ber  33anf  —  biSl^er  übrigens  nod^  bei  feiner  beutfd^eu  3cttelbanl 
uorgefommen  —  öfters  no^  fpecieö  unter  bie  Auffielt  bcr  Gommiffdre  ge= 
fteUt^*)  ober  bem  ©taate  bie  Scftimmung  beS  fiiquibationSncrfal^rcnS  oor^ 
bel^alten.  *♦*)  J)er  ©taat  l^at  fic^  gelegentlich  baS  SRed^t  referoirt,  in  gemiffen 
%aUtn  bie  gu  ben  Seröffcntli^ungcn  biencnbcn  3^i^ii"Ö^"  i^  bejeid^nen  ober 
^enberungen  barin  eintreten  gu  laffen.'*^)  35ie  idl^rlid^en  ober  ntonatlid^cn 
aiec^nungSabfdllüffc  unb  Silangen  muffen  mitunter  ber  SHcgierung  porgelegt 
werben.  *♦♦)  ©i^ungSprotocoße  beS  SJermaltungSratl^S,  bcr  ®cneratocrfamm= 
lung  finb  rool^t  pon  bem  ©ommiffdr  mit  gu  untcrgeic^nen.  ^**)  ^n  ben 
ßontrolmaferegeln  gel^ört  auc^  bie  Dorbel^altene  33eftdtigung  cingelner  ®efeD= 
fd^aftSorgane    ©citenS    ber   ^Regierung,    welci^c   gelcgentlid|   in    beutfd^cn 


,  "•)  53aier.  ©t.  .J  23  9iv.  3.  5Der  Comtnif(5r  „^t  unter  ^ecicncr  53eranhvort= 
lic^feit  über  ben  geivtffenl^aften  ^oUgu^  ber  in  S'  13  (ivorin  bad  ditd)t  jur  9^otenaud= 
i)abe  ))erUe{^en,  bad  ^arimum  ber  ($miffton  feßdefe^t  unb  bie  ^ecfunc)  Dor9e(d)rieben 
i|t)  rücfjtc^tlic^  ber  Sanfnoteu  gegebenen  ^kftimmnngen  ju  a^ad)en,  foaüc  bie  6anfnoten 
üor  i^rer  (^miffton  mit  Untcrfd)vift  ober  ^temv^cl  gu  unterfertigen."  fieipj.  ©t.  $  38. 
^T>\t  53anfnoten  bebürfen  ber  iKitvolIgie^ung  be«  Gonimiffarö  ber  ©taatörcgiernng.  — 
5)erfelbc  ift  bafür  Dcrantn^oitUc^,  baf  obbcmerftc«  »Jiormatoerlj&itnip  ber  gonb«  ju  ben 
ou«gegcbeneu  ©anfnoten  (u.  St.  ©aar  gu  9^oten  toie  2  :  3)  nidjt  i^erminbert  lücrbc 
unb  ba6  icne,  mit  2lu«nal)me  be«  53ebiirfnifjc«  für  bie  currcnten  5luögabcn,  unter  feinen 
3Witt)erfd)Iu6  genommen  n)erben.*  SfJoftcfer  ©t.  S  37,  gang  berfelbe  ^afjuö  nne  in  bcn 
etat,  ber  öeipg.  Söanf. 

3«)  ©.  oben  «nm.  330 :  6«  ifl  eigenlli«^  nic^t  DerjlSnblic^;  tote  bie  iSommifffire 
bie^  bei  ber  in  ^eutfd^lanb  aUgemein  üblichen  %ovm,  ber  ^anfnote  unb  9(rt  unb  SSeije 
ber  Slu«gobe  ber  Si^oten  bezeugen  fbnncn.  iDic  9^otcn  werben  unb  muffen  oor  ber 
(Smiffion  ted)utf(^  fertig  gefteßt  n>crben,  fie  f ollen  bann  nur  fo  ausgegeben  »erben, 
ba6  eine  beflimmte  S^edung  in  ^^aar  unb  SBecbfeln  j.  ©.  für  fie  tjorbanben  ifl. 
$)ie«  rmbgacta,  »elcbe  erf^  nad|  ber  tec^nifcj[)en  33oIIenbung  ber  ^ottn  eintreten  unb 
eintreten  fonnen.  9Ba«  fann  alfo  ber  ©ommiff&r  begeugen?!  ©elbfl  »enn  aber  bei  ber 
erfien  (Smiffion  mit  ber  Unterfci^rift  bis  gum  ?lugenblid  ber  flatutcumägigen  SluSgabe 
gewartet  würbe,  bei  allen  folgenben  (Jmiffionen,  wcld^e  mit  benfelben,  gunldgcn^^f- 
jenen  S^ioteneremplaren  erfolgen,  fann  bie  Unterfdbrift  nid^t  mit  ©ic^er^eit  verbürgen, 
wa«  fie  fott.  $)ie  ©ert^iloftgfcit  fold^er  ©efiimmungen  ergibt  fic^  ^ier  f(bon  au«  beren 
Innerem  SBtberfpruci^.  Sie  j^ätten  nur  @inn  bei  einem  S)e(fungsf^flem,  wie  bem  ameri^ 
fanifc^en,  ober  bei  einer  Einrichtung  ber  9^otenauSfielIung  wie  bei  ber  EngUfd^en  8an! 
(f.  0.  6eite  58). 

'♦«)  ßeipg.  S  116,  ^Rein.  52,  Sf^ofl.  115  u.  a.  m. 

»«)  ©rem.  ©t.  S  84. 

•♦')  t)ang»  S  12  u.  anb.  ^jreu^.  ®t.,  S)armf!.  47  u.  a.  m. 

«♦♦)  granff.  ©t  77,  2üb.  ^riü.  93.  64,  ßur.  29. 

»«)  fieipg.  et.  63,  72. 
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©tatutcn  Tjorlotnmt,  —  bcr  ScrwaltitngStfit^c ,  ^♦•)  bet  SRitglteber  bet 
Slmponäconimiffioit,^*^)  bc8  DtrectorS. ^®)  gerncr  bic  Seftdtigung  bc8 
©cfd^dftörcglcmente ,  aller  ober  fpecietter,  g.  ®.  be8  SSerwaltungäratl^S.  ^*) 
Änberc  ®ej(54ftggroeige  al8  ba8  5Jlotenge[d^dft  finb  bei  bcn  beutfd^en 
^ettclbanlen  nur  [efr  T)ercingeU  einer  fpecietten  Kontrole  nnterjogctt 
morbcn.  **^ 

9!)ie  (Sommiffare  be8  ®taat8  l^aben  natürlid^  im  Mgemeinen  baS 
Siedet  unb  bie  Slufgabe,  il^rer  t)orgefe^ten  Sel^örbe  SRittl^eilungen  über  ba8 
Sanhoefen  unb  über  il^re  SBa^rnel^mungen  gu  mad^en.  2Jütunter  ftnb  il^nen 
in  biefer  ^infid^t  nod^  befonbere  Sluftrdge  gu  regelmd^iger  ajerid^terftattung 
unb  gur  ?Kitt]^eiIung  wichtiger  SeJd^Iüffe  u.  f.  ro.  in  ben  Statuten  gegeben 
TOorbcn.  ^**) 

aJian  erfiel^t  auä  ber  porauSgel^enben  5)arftettung,  in  roeld^er  fein  nur 
etwas  roejentlid^er  ^untt  übergangen  fein  mod^te,  ba|  bie  Statuten  im 
©angen  in  bicfen  Seftimmungen  fid^  fel^r  dl^nlid^  jinb.  einige  Statuten^ 
gruppcn  laffen  \\ä)  aber  bod^  rool^l  unterf d^eiben ,  bie  dltem,  wie  bie  ©aiess 
rift^e  unb  fieipgiger,  n)eld^e8  le^tere  roieber  bem  SRoftodfer  gum  3Jiuftcr 
biente,  bie  im  Sffiejentlidlen  glcid^Iautenben  ©tatutcn  ber  preufeijd|en  ^ripat« 
bonfen,  bie  ©tatuten  ber  in  ber  aWittfe  ber  50er  ^al^re  errichteten  mittel« 
beutfd^en  San!en,  pon  benen  einige,  mic  baS  SEl^üringer  unb  SBSeimarer,  in 
bicfen  bie  gontrole  bctreffenben  fünften  fa[t  gang  übereinpimmen,  bieSta* 
tuten  ber  freiftdbttfc|en  SBanlen  u.  f.  vo,  ^n  mand^en  eingell^eiten  finb  fpc* 
cicHe  2luffafftmgen  unb  Siebl^abereien  gur  ©eltung  gebrad^t.  SBeld^e  Statuten 
^Infid^tlic^  ber  materietten  ©taatäcontrole  bie  rationeöften  finb,  »cm  man 
einmol  baS  gu  ©runbe  liegenbe  ^rincip  aboptirt,  ift  fd^mer  gu  fagen.  S)ie 
©tatuten  ber  preu§ifd^en  ^ripatbanlen  finb  in  biefen  ^uncten  am  ^rge* 
ften  unb  ftetten  pornel^mli^  nur  baö  allgemeine  ^rincip  auf.  S)ic  freiftdbti« 
f<i|en  ©anfftatuten  atl^men  ttma^  roeniger  SSepormunbung  unb  fud^en  bic 
©taatSeinmifd^ung  auf  ein  für  notl^menbig  befunbeneS  „3Äinimum^  gu  bc* 
fd^rdnlen.  5)aS  Umgelel^rte  gilt  pon  ben  diteren  ©tatuten  unb  pon  anbem 
mittclftaatlid^cn  (§annoper).  ©ingel^cnb  unb  rationell  gugleid^  ftnb  bie 
©tatuten  ber  Heinftaatlid^cn  Sanfen  pieöeid^t  nod^  am  meiften.  Sfeenn  tro^« 
bcm  gcrabc  biefe  Santen  in  il^rer  SBerroattung  mand^e  ©d^dben  gegeigt  unb 
gum  SD^eil,  mic  bic  »raunfd^meiger,  Stl^üringer,  5)effauer,  ••*)  gro§c  Sßcrlufte 


'♦•)  ßomb.  61.  21  (^uöpcnH^^ftö  ^i^  i"-  einer  neuen  ©eneraltjctfommluna). 

»♦')  ÜWein.  <St.  S  24  Vlv.  2.  %  46. 

'♦^)  fieipj.  ©t.  97,  ©cne^migung  ber  SlnficKunö  unb  @ntlaffung  bc«  öoUäie^en* 
ben  5Director6. 

»♦*)  Z^vix.  <St  S  13;  ipomm.  ©t  11,  4)omb.  23,  ^onnoD.  20,  ©raunfc^.  58 
(^ict  aßtttl^eilung  au  ben  (5taat«contmtf{&r  ^ur  ^uöübung  feiner  9ie<^te  vor  ber  geji' 
peflung  ber  SRegtement«  geboten). 

'*®)  3*n  $omm.  feanfjl.  ^attc  ber  ©taat«conimlf[5r  ber  SRotencaf[c  ({.  o.  3[nm. 
338  unb  Ztxi  baju)  au(^  über  bte  jlatutarifc^e  ^edfung  ber  (einjuaiel^enben)  2)tpofltens 
f^etne  m  tpad^en. 

»0  getpj.  6t.  45,  ^t>%  et.  45. 

'**)  5)ic  Sontvolbeflimmungen  bei  ber  f(^led^tcjien  beutfc^cn  3«ttetbanf;  ber  ©efs 
faucr  (f.  oben  Änm.  233  ©.  89)  fmb  allerbing«  etlüa«  bürftiger  at«  bei  ben  anbem 
hänfen.  S)aB  biefer  Um|)anb  faunt  am  SItuin  ber  $an!  fcJ^ulb  ifi,  beioeifl  aber  xo^^X 
ber  $?trgletd^  mit  ber  ^d)tt>eflerbanf,  ber  bcrü(%ttgtcn  SDeffauer  (SrebitanfiüU,  toelc^e  bei 
»iel  eingcbeuberen  ©orft^viften  über  ©taat«controIe  in  i^ren  €Jtat«tcn  (S  65  ff.),  fafl  i^t 
gange«  Äa)>ital  verloren  i^at,  »Ä^renb  bie  ©effauer  S^ttclban!  bo(^  ^nur*  V»  be«  Äa« 
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erlitten  l^en,  roftl^renb  bie  g^anffurter  unb  SBremer  ju  ben  beftoemmlteteit 
beutfd^en  3^ttelbanlen  gel^oren^  fo  betoeift  bieg  idoI^I  fd^on,  bag  bie  mate« 
rieUe  @taatdcontroIe  bo^  vdo^  ein  giemlid^  nebenfdd|ti(|er  Factor  \ix  ba8 
©ebeilgen  einer  93ant  ifi  ^affelbe  ergibt  ftd^,  n)enn  man  bie  eingelnen  preu^ 
^ifc^en  ^rinatbanlen  unter  einanber  oergleid^t  Sie  fmb  aQe  perftänbig  oer- 
waltet,  aber  l^aben,  unter  einem  glcid^cn  SontroIJpftem,  boc^  fe^r  pcrfd^iebene 
SRefultate  unb  aSerlufte  auf juroeif en ,  bie  J)anjiger  ift-  n)o|l  bie  bcfte,  bie 
^ommer'fd^e  l^at  gelegenttid^  größere  SSerlufte  erlitten.  @ben  fo  unglcid^n 
^ertl^g  i^aben  ft^  bie  gute  £eipgiger  unb  hit  mittelmdBige  ^annooer'fd^e 
SBanI  erroiefcn,  SDie  einzelnen  tleinftaatüd^en  weichen  enbli(|  in  il^ren  fiei* 
ftungen  unb  ©rgebniffen  aud^  erl^eblid^  pon  einanber  ob,  j.  ©.  bei  gang  glci« 
d^en  93eftimmungen  über  bie  ©taatScontrole  bie  perl^dltnißmäßig  tud^tige 
Sßeimarer  unb  bie  untüd^tige  3:l^ilringer  %ant 

©omeit  bie  bargelegten  Seftimmungen,  indbefonbere  biejenigen  über  bie 
ßontrole  ber  Slu^gabe  unb  Dedfung  ber  3lottn,  über  bie  im  Dorigen  %l^ 
jd^nitt  be^anbelte  formelle  ßontrole  l^inauögel^en,  bürben  fie  ben  ©ommiffd* 
ren  fe^r  fd^roierige,  für  fie  nielfad^  unlJSbare  3lufgaben  unb  boburd^  bem 
^Staate  eine  35erantn)ortlid|Ieit  auf,  roeld^e  um  fo  fd^limmer  ift,  meil 
fie  bod^  leinen  roirllid^en  SSSertl^  für  ben  ©Idubiger  ober  gar  für  ben 
2lctiondr  ber  33anl  l^at  J)a8  ^ublifum  wirb  gu  bem  ©laubcn  oerleitct, 
bafe  bie  ßontrole  bei  Staats  eine  aßein  auäreic^enbe  ift  unb  bei  einer  foU 
d^en  ^enge  non  Sontrolen  9llleS  fieser  fein  muß,  unb  controlirt  eben 
beßmegen  felbft  meniger.  ©er  günftige  ©nfluß  ber  Oeffentlid^leit^  mcld^er 
bei  ber  formellen  StaatScontrole  aud^  bie  ^auptfad^e  bleibt,  ba  biefe  €on« 
trole  pornel^mlidl  nur  ein  9Kitlel  jur  ^erbürgung  ber  Oeffents 
lic^Ieit  ift,  fel^lt  l^ier.  SSon  ber  gd|igleit  unb  SReblid^feit  beS  ©taatScom* 
miffdrS  l^dngt  l^ier  fooiel  ah  unb  bod§  ift  eS  fraglid^,  ob  ber  Staat  geeignete 
^erf6nli(|!eiten  für  biefeä  fd^wierige  3lmt  ftnbet.  SSon  ben  beutjc^en  Älein» 
ftaaten  ift  ed  bod^  n)a]^rlid^  laum  gu  ermarten,  baß  fte  ftetS  über  bie  er$ 
forberlid^en  (Eapacitdten  für  biefeS  9lmt  perfügen.  2:augt  ber  Gommiffdr  aber 
nid^td,  fo  perliert  natürlid^  bie  Sontrole  PoQenbä  il^re  S3ebeutung,  ol^ne  baß 
bieg  irgenb  fofort  mal^rnei^mbar  mirb.  ^n  bief  en  93egie]^ungen  mid^te  id^  mic§ 
bem  SKuSfprud^  beS  belannten,  j|e^t  perftorbenen  Senators  ©efflen  in 
Hamburg,  eines  fonft  fel^r  cinfeitigen  SSanttl^eoretilerS  unb  ©egnerS  beS  mo* 
bernen  SBanftpefenS  anfd^ließen,  menn  er  fagt:  ber  Staat  barf  bie  Oberauf« 
•  id^t  über  eine  23an!,  bie  ©efd^dfte  mad^t,  nid^t  übcrnel^men,  meil  er  fie  nid^t 
Tiaren  lann,  meil  eine  fold^e  Oberauffid^t  eine  reine  ^ßiiffi^tt  ift^ 

b.  (Sontrole  bux^  Dom  Staate  ernannte  ^itglieber  ber  $anf)>eru>al$ 

tung  felbfi. 

Sieöeid^t  in  ber  ©nftd^t,  baß  biefe  SBel^auptung  menigftenS  pon  einer 
©ontrole  burd^  f old^c,  boc|  immer  nur  mel^r  ober  weniger  neben  ber  S5ant 
permaltung  ftcl^enbe  ßommiffdrc  gilt  unb  äße  bie  9led^te  ber  le^teren  begüg* 
lid|  ber  ^Prüfung  ber  SBanlgefd^dfte  u.  f.  m.  nod^  leine  genügenbe  Sici^erl^cit 
für  ben  roirtlid^en  ©rfolg  biefcr  ©ontrole  bieten ,  ift  man  bann  roo^l  einen 
Sd^ritt  weiter  gegangen,  i^at  bie  Staatsorgane  in  bie  ©anlper* 

pital«  cinbü6te.  SDie  2(cticn  ber  ercbitanflalt  flcl^cn  4Va  (für  100),  bie  ber  äettelbanf 
28  (b.  b.  84  für  ba«  nominett  ^uf  ein  ^Drittel  rebudrte  Äaüital). 
9M)  (©efffen)  5.  ©anffraae  U,  ^mh,  1856  ©.  30. 
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loaltting  felbft  mit  l^tnein  seftellt  unb  tl^nen  einen  unmittet^ 
baren  Stnt^eit  an  ber  laufcnbcn  ©cfd^dftöfül^rifng  unb  t^er^ 
waltungStatl^Iici^en  ßontrolc  gegeben  ().  oben  ©.  76  unb  ©.  129). 
S)aburc^  l^offtc  man  menigftcnä  um  jo  fidlerer  bcn  ©taat  über  biefe  ®e- 
fd^öftäfü^rung  in  ^enntni^  ju  l^alten  unb  alle  Sduf^ungen  gu  oermeiben. 
ÜRan  lann  gugeben,  ba§  biefeS  in  ber  Siegel  erreid^t  wirb,  t)orau3gcfefet, 
ba§  bie  betreff enben  Staatsorgane  fällig  unb  reblid^  ftnb  —  unb  in  biefer 
^injtd^t  liegt  bie  @ad|e  nid|t  anberS  alS  bei  einer  9Renge  anberer  ©taatä« 
tl^itigleiten  — ;  aber  ber  ^reiS  für  biefen  SSortl^eil  ift  eine  bod^  nod|  tjiel 
unmittelbarere  SSerantmortlidbfeit  beä  ©taatS  für  bie  25anf' 
gef^dfte,  eine  ^erantmortlid^leit ,  bie  pon  einer  eigentlid^  prinat- 
red^ tilgen  laum  mel^r  gu  unterfd^eiben  fein  mod^te. ^^*)  95on  beutfd^en 
3ettelbanlftatuten  gcl^ßren  einige  Säeftimmungen  ber  3Jlcininger,  bann 
aber  namentUd^  bie  ©ot^aer  unb  bie  Statuten  ber  93abifd^en  ä3anIoon 
1864  l^ierl^er. 

©ei  ber  TOeininger  ^ttelbeutfd^en  GrebitbanI,  einem  crebitmobiliers 
artigen  Unternel^men  mit  bem  JRcd^te  ber  Sanlnotenauggabc,  befielet  ba8 
geto5]^nIid^e6ontroIf9ftemburd^@taatScommiffdre^  in  dl^nlic^er  äBeife  mie  bei 
anberen  3€ttelbanlen.  ^^^)  Slufeerbem  merben  inbeff en  in  ben  auS  12  3Jiitgliebern 
befie^cnben  SSerroaltungSratl^  2  SJiitgliebcr  pon  ber  Stegierung  ernannt, 
meldte  leine  ^ctien,  mie  bie  anbern  gemdl^lten  10  3RitgIieber  gu  l^interlegen 
laben,  fonft  aQe  Siedete  genießen,  aud^  gu  SSorfi^enben  gen)d|It  merben  ton- 
nen unb  an  aUen  ftatutengemd^en  @ef(!^äften  bed  93ermaItungSratl^d  Sl^eil 
nej^men,  fo  gmar,  bafe  bie  Sefd^lu^fd^igfeit  biefcä  CrganS  an  bie  Slnmcfen* 
^it  Pon  menigftend  9  ^itgliebern  gebunben  ift,  morunter  aber  eineS  ber 
pon  ber  ^Regierung  ernannten  fidb  bepnben  mufe.  *^*)  S)iefe  gmei  3Jiitglieber 
bed  93enpaltungdrat]^S  l^aben  fonft  leinen  $(uftrag,  ber  9iegierung  fpecieQ  gu 
berid(|ten,  lein  fuSpenfioeS  ober  bcfinitipcS  SSeto  u.  f.  m.  3*^  biefen  Segie- 
jungen  treten  bie  Gontrolcommiffdre  tin.  W>tx  bie  Grnennung  jener  groei 
aRi^lieber  in  ben  SSermaltungörat^ ,  welcher  einen  fel^r  umfaffenben,  an 
ajcrantroortlid^feit  reici^en  SEBirlungSfreiS  l|at ,  ^^0  bejroedft  bod^  offenbar 
nid^tS  SlnbereS;  als  baburd^  eine  Sürgfd^aft  mel^r  Seitens  beS  Staats  für 
bie  3:üd^tigleit  beS  SSermaltungSrati^S  unb  bie  Statutengemdg^eit  feineS 
SBtrIenS  gu  geben.  ^®) 

Sei  ber  ©otl^aer  93anl  ift  nun  bie  gange  StaatScontroIe  in  bie 
$dnbe  fold^er  pon  ber  Stegierung  ernannter  ^itglieber  beS  ^ermaltungS^ 
rat^S  gelegt  unb  finb  festeren  gu  biefem  ^votdt  dl^nlid^e  Sefugniffe,  mie 
fonft  ben  neben  ber  93anltoermaltung  ftel^enben  ^ommiffdren,  gegeben  mor- 
ben.  aSon  bem  auS  9  ^erfonen  beftefenben  aSermattungSratl^  ^^^)  ernennt  bie 
9iegierung  „nad^  ^n^orung  ber  gemdl^Uen  ^itglieber  beS  ä^ermaltungSrat^S 

'**)  3m  ©cunbe  genommen  aax  nid)t  tm^v  ju  uuterfdjeibcn,  cbcnfc  ttenici  aW 
in  bem  oben  ertt)&^nten  ^aHt,  n>o  oer  6 1  a  a  t  d  commiff är  bie  Statutengem&g^eit  ber 
SRotcnaud^abe  begeugt  unb  feinerfeitd  bafüi*  i>erantn>ortIic^  ifi  —  n>enn  nic^t  bie  J^rage 
M  9iegrenre(^U  an  ben  Staat  für  ^anblungen  feiner  Beamten  fo  fkittig  ivSre. 

^w)  aWeiniugev  et.  8  58—60,  13—15,  20,  21,  24,  37,  40,  46,  52. 
^  "«)  eb.  17—21,  23. 

»»»)  (gb.  24-26. 

»W)  SlnbernfaU«  fbnnte  e«  ftc^  nur  um  jwei  ©inecuren  für  l^erjogl.  mciningtfÄe 
Beamte  ober  ®ünftUnge  l^anbeln. 

»*»)  ©ot^aer  et.  S  52—55. 
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gtoci  ^Witgltcber  itnb  jur  ©tcttticrttetung  bei  SScr^inberimg  bcrfetten  jtöci 
©rfa^manner  aüS  bcr  ^Q!f)l  ber  actiocn  unb  pcnponirtcn  ©taatöbicncr  bet 
^crgogtl^ümer  Coburg  unb  Qdot^a".  s««)  SDiefc  aWitgliebcr  l^abcn  in  J^cttcff 
bcr  über  bie  ©onfgefd^dfte  auSguübcnben  ©ontrole  unb  Jl^cilnal^nie  an  ber 
fieitung  biefclben  Functionen  wie  bie  anberen  7  ?WitgIieber.  3"^  35orfi^en= 
ben  be8  aSerwaltungörat^ä  fann  aud^  eineg  bicfer  jroci  Witglieber  gerodl^It 
werben.  ^^)  geltere  l^aben  baä  dU^t,  Beim  3Jorp^enben  iebergeit  auf  Se« 
rufung  be3  SScrroaltungSratljä  angutragen.  ^*^  5)ie  Sefd^lu^fd^igfeit  ift  iibris 
genä  nid^t  an  bie  Slnroefenl^eit  ber  beiben  ^Witglieber  gcbunben.  ^  Unter 
ben  5"?ctionen  beä  Scrroaltungäratl^ö  befinben  fid^  bie  gerobl^nlic^en,  u.  S. 
lann  er'  auc^  burd^  J)elegirte  ®infid|t  in  bie  Sudler  nel^men,  bie  feaffc  unb 
SBertl^papiere  ret)ibiren,  ebenfaßg  burd^  SDelegirte  gegen  fold^e  93erfiigungen 
ber  ©irection,  weld^e  für  unftattl^aft  gehalten  werben,  ©infpra^c  erl^eben 
big  auf  eine  mit  groei  ^Drittel  9Ke|r]^eit  erfolgte  ©enel^migung  in  einer  atö* 
balb  gu  berufenben  ©ifeung  be3  SSerrooItungöratp.  SDie  beiben  uom  Staate 
ernannten  3Jlitglieber  ober  beren  ©rfafemdnner  ^aben  aud^  ol^ne  befonberen 
Sluftrag  bie  Scfugnifye  fold^er  ©elegirtcn.  ***)  ©ie  finb  aufeerbcm  Bered^tigt 
(alfo  nic^t  perpflic^tet),  bie  ?Rotenemiffu)n  unb  bie  ©inl^altung  ber  SSeftim* 
mungen  über  baä  2)epofitengefd^dft  gu  controliren  unb  befi^en  ein  ©uöpcn^ 
fiDueto  mit  ?lppeHation  an  bie  ©ntfd^eibung  ber  ^Regierung,  wenn  fic  bie 
©taatägefefee  ober  SBanfftatuten  nid^t  gel^orig  bead^tet  l^alten.  **♦)  2)ie  aparte 
Stellung  ber  beiben  TOitglieber  ergibt  ftd^  aud^  barauä ,  ^^)  ha%  fie  groar 
an  ber  lantiime  beS  Serwaltunggrat^ä  Jl^eil  nel^men,  ba§  aber,  wenn  biefe 
lantiime  nici^t  genügt,  bie  Soften  ber  ©taatSbeauffid^tigung,  namentlich  bie 
burd^  jene  gwei  SÄitglieber  erwad^fenben ,  ber  ©auf  gur  fiaft  fallen.  e§  ift 
^ierna^  unb  nac^  ben  mitgetl^eilten  Scftimmungen  flar,  ba^  bie  pom  ©taate 
ernannten  3Ritglieber  beä  SSerwaltungäratl^S  wefentlic|  ftaatlid^e  ßontrolor* 
gane  fmb,  weld^e  biefe  Stellung  in  bcr  SBerwaltung  ber  ©anf  nur  bcl^ufä 
wirifamercr  SluSübung  ber  (Sontrole  erl^alten  l^aben* 

S)iefe  Scfiimmungen  ber  ©otl^aer  ®anl  l^aben  nun  beutlid^  bei  ber 
9lbfaffung  ber  Statuten  bcr  Sabifd^en  ®anf  gum  Sorbilb  gebient  unb 
finb  pcrmutl^lidl  burd^  SStat^x)  felbft  empfol^len  worbcn,  wie  pd^  auä  ben 
SBorten  ber  ®egrünbung  beä  bamaligcn  ©efe^entwurfS  entnel^mcn  unb  auS 
SSHaff)})'^  frül^crer  Stellung  bei  ber  ©otl^aer  ®an!  aud|  ableiten  Idßt.  S)ie 
SRcgierungSauffid^t  foKte  l^ier  „unmittelbar  unb  ftdnbig  burd^  baS  pon  ber 
SRcgicrung  }u  ernennenbe  3Äitglieb  beS  Slufftd^tSratl^S  ober  burd^  beffen  Stella 
Vertreter  mittelft  ber  il^ncn  ftatutenmd^ig  gugetl^cilten  »efugniffe"  ausgeübt 
werben.  ^**)  SDiefcS  3Jlitglieb  bilbet  baä  neunte  neben  ad^t  gewählten  3luf' 
fid^tSrdt^en.  ««'O  5Die  »efugniffc  beS  StaatSmitgliebä  finb  wcfentlid^  biefel* 
ben,  wie  biejenigeu  beiber  Staatgmitgliebcr  in  ber  ©otl^aer  S3ant'*^)   3la= 


»«•)  ®ot^.  ©t.  56. 

"')  Solgt  au«  S  52. 

8«»)  ©b.  57. 

'"5  golflt  au«  S  58. 

"♦)  S  58,  Ufetcr  abfafe. 

3")  S  60,  legtet  Slbfo^. 

««)  93ab.  ©tat  S  64. 

»«0  <5b.  48. 

"8)  eb.  %xU  51,  53,  54. 
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mcntltd^  ]^ot  aud^  jlcneS  fflr  \\ä)  baä  SRed^t,  auf  Scriifimg  beö  2luf[id^t3rat]^S 
anjutragen,  ferner  bie  Sefiigrüffe  eineS  ©elegirten  für  ©infid^tnal^me  unb 
Stepifion  unb  baä  ©uäpenfiDucto  gegen  gefe^*  unb  ftatutenroibrige  ,,SBes 
f(!^lü[fc  unb  §anblungen"  rote  bei  ber  ©otl^aer  93anf.  ^iergu  unb  fpeciett 
5ur  Ausübung  ber  ßontrote  über  bie  3totenau§gabe  ^**)  roirb  er  ebenfalls 
ffir  bered^tigt  (nid^t  für  uerpflid^tet)  crllärt.  ?lur  bie  Segal^lung  ber  Staatä* 
oberauffid^t  erfolgt  nid^t,  roie  bei  ber  ©otl^aer  Sani,  euentueö  nod|  apart, 
fonbcrn  nur  bur^  ben  5lnt]^eil  beä  ftaatlic^en  Witgliebä  be§  9luffic^täratl^g 
an  ber  lantifeme.  ^ '^  J)ie  Slufgaben  bc3  Sabifd^en  Sluffidbtäratp  unb  beS 
(Motl^acr  SBerroaltungöratl^ä  ftimmen  in  Dielen  '^^uncten  iwrtlid^  überein,  in 
anberen  gelten  bie  beä  le^teren  me^r  im  SQBorttaiit  alä  im  8inn  nod|  etroaS 
weiter.  "*)  S5er  3^^*  ^^^  ©rnennung  eines  3RitgIiebä  beä  Sluffld^tSratl^S 
roirb  im  $lrt.  64  ber  Statuten  felbft  auägefprod^en:  „2)urd^  fie  (i^n  unb 
feinen  ©teßpertreter)  erl^dU  bie  &xo^f).  Stegierung  fortroäl^renb  Äenntnife 
von  bem  gtanbe  unb  bem  ©efd^äftäbetriebe  ber  Sanf."  Slu^erbem  l^at  fi(| 
bie  SRegierung  aber  in  bemfetben  9lrtifel  uorbel^alten ,  ju  ben  ©cneraloers 
fammlungen  roie  gur  ©infid^tnal^me  in  bie  SSer^dltniffe  ber  S3anl  au^cror« 
bentlic^e  Gommiffare  ju  entfenben.  ^n  ber  regierungSfeitigen  93egrünbung 
beS  1864er  ©efc^entrourfeä  l^eißt  eö  ^^*) :  „33cjüglid^  auf  bie  Crganifation 
ber  ®efeßfc^aft  liegt  ber  ©^roerpunct  in  ber  3"föwiw^"fcfew"9  wnb  ben 
Sefiigniffen  beä  2luffic^t§rat^5,  roeld^er  bie  93erroaltung  gu  führen,  bie  J)i= 
rection  gu  ernennen  unb  il^re  ©efd^äftälcitung  gu  überroad^en  l^at  S)iefer 
©inric^tung  ^at  bie  ^Regierung  befonbere  Sorgfalt  geroibmet  unb  fie  glaubt 
namentlid^  baburd^,  ba^  bie  ©taatSauffid^t  in  bie  Verwaltung  J^ineingefteÖt 
roirb  unb  burc|  bie  Sefugniffe,  roeld^e  bem  uon  ber  Stegierung  ernannten 
^RitgUebe  übertragen  finb,  baä  öffentlid^e  3"t^i^^ff^  ^5"^  ©rfd^roerung  be8 
©ef^äftäbetriebä  beffer  als  in  ber  fonft  üblid^en  SBeife  geroa^rt."  5)ie  Gom^ 
miffion  ber  groeiten  Ä'ammer  l^atte  im  3al^re  1864  an  biefer  ©inrid^tung 
ber  ©taatScontrole  nid^tS  auSguf e^en. '^^)  2lud^  htx  vierte  babifd^e  ^anbelStag 
ift  in  feinen  fonft  fo  eingel^enben,  afiev  Dom  ©eifte  größter  9lengftlid^feit  be= 
lebten  J)iScufflonen  über  biefen  ?Punct  ftiUfd^roeigenb  l^inroeggegangen.  ^^*) 
3tt  ber  Debatte  ber  groeiten  Kammer  l^at  nur  JtnieS  einigen  bered^tigten 
aSebenlen  SluSbrudf  gegeben.  ^^*^) 

Stiles  oben  (®.  136)  über  bie  ßontrole  burd^  ©taatScommiffdre  ®e« 
faßte  gilt  in  oerftarftem  2)iaa§e  t)on  biefer  ßontrole  burd^  Staatsorgane, 
mtldjt  gu  iJ^eilnil^mern  ber  ^antoerroaltung  gemad^t  roerben.  J)er  geringe 
SSorjug,  bafe  ber  Staat  bei  ber  lefctercn  ©inri^tung  ein  roenig  fidlerer  unb- 
genauer  über  alle  SBerl^dltniffe  ber  S3anl  untcrrid^tet  roerbe  als  in  bem  an:= 
beren  gaCe,  fd^eint  unS  bur^  ben  großen  Jlac^tl^eil  ber  ^ierburd^  bebingten, 
no(^  birecteren  SSerantroortlid^Ieit  mel^r  als  aufgewogen  gu  roerben.  3eber 
ge^Igriff  ber  SBantoerroaltung  ift  nun  ber  3fiegierung  nod^  unmittelbarer  gur 


3")  (5b.  «rt.  23  5tbf.  3,  dontrcle  übet  gorm,  2lrt  ber  §erjicllun9  unb  3lufbe: 
ivaBruug  ber  iBanfnoten  u.  f.  lo. 
"•)  (Sh.  3(rt.  54. 

3")  @ot^.  ©t.  «rt.  59,  ©ab.  St.  5lrt.  53. 
SM)  ©.  5  u.  6  a.  a.  O. 
»")  ©.*  «Picfforb'«  ©ommitrtonöberic^t  ©.  43. 

3»*)  (5ns©Ioc=annal)me  aüer  betr.  Slitifet,  f.  bie  Öerl^anblunöen  ©.  52,  63. 
«»»)  8anbta9«bl.  186  e,  553. 
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Saft  ju  legen,  weil  eä  immer  gleid^  l^eifeen  wirb  —  iinb  mit  SRed^t  — , 
warum  forgte  bic  Slcgierung  nid^t  für  ein  3Jiitglicb  beS  SSermaltungärat^S, 
roeld^eä  ienen  ^^i^lgriff  ju  perl^iiten  raupte.  SGBcnn  bie  ©otl^aer  unb  33abi* 
fd^en  33anlftatutcn  biejem  betreffenben  ©taatöbeamten  —  benn  etoaä  Än^ 
bereö  ift  er  bod^  nid^t  —  aud|  für  bered^tigt,  nid^t  für  üerpflid^tct 
crlldren,  nod^  eine  bcfonberc  ßontrole  uttb  ein  ©üSpenfippeto  auSguübcn,  fo 
ift  baS  blo^  eine  ^nf^^f^^weng  gegen  ben  fonftigen  S^^^W  ber  Bejüg* 
lid^en  93eftimmungen,  üieüeid^t,  meil  man  fid^  por  bem  legten  ©d^ritte,  ooÄc 
SSerantroortung  auf  bag  Staatsorgan  unb  bamit  auf  ben  (Staat  ju  laben, 
fd^eute.  SDaburdI  Ann  biefe  SSerantmortung  aber  nid^t  abgelel^nt  werben.  2lud^ 
bag  ift  ein  nal^eliegenbeS  SSebenlen,  ba^  bie  gefd^dftlid^e  Unabl^dngig^ 
leit  ber  ®anl  bem  crebitfu^enben  ^ublifum  gegenüber  burd^  biefe  ©nrid^tung 
gefdl^rbet  werben ^^^)  ober  faft  mit  ben  gleid^en  golgen  gef darbet  er- 
f  d^  e  i  n  e  n  !ann,  pon  ber  @ef al^r,  bie  San!  leidster  in  bie  ginangoperationen 
bcS  Staats  gegogen  gu  feigen,  gar  nic^t  gu  reben.  3Jiir  fd^eint  bal^er  bie  be* 
fprod^ene  (Sinrid^tung  ber  StaatScontrole  feine  SSerbeffcrung  ber  üblid^en  Or« 
ganifation  gu  fein,  ^an  mü^te  fonft  lieber  bie  einl^eitlici^e  bleibenbe  Seitung 
ber  93anl  gang  in  bie  <^dnbe  beS  Staats  legen,  wie  eS  ^nieS  mit  9%e^t 
als  ßonfequeng  biefeS  SpftemS  bcgcid^nete. 

33ergleid^t  man  bie  aSerroaltung  ber  ©otl^aer  35an!  mit  berjenigen  einer 
dl^nlid^  gefteHten,  aber  burd|  StaatScommiffdre  controlirten  anberen  3^ttel' 
banf,  g.  S:  ber  Söeimarer  ober  ©eraer,  fo  Idfet  fid^  in  ber  porfid^tigen  SluS- 
be^nung  unb  größeren  Slegelmdfeigleit  beS  5RotenumlaufS,  ber  3lrt  unb  ©c^ 
ftattung  ber  anberen  eingeluen  ^affip*  unb  ^ctipgefd^dfte,  ben  burd^fd^nittUd^ 
porlommcnben  SSerlufien  unb  2lbf d^reibungen ,  ben  ftnangicKcn  ©efd^dftSer« 
gebniffen  unb  im  ßurSftanbe,  mel(|er  unter  bem  @inpu|  aller  biefer  9DiO' 
mente  unb  ber  barauS  entfpringenben  ©efammtanfd^auung  über  bie  33anl 
fid^  mit  bilbet,  !ein  SSorgug  ber  ©otl^aer  SBanI  ertennen.  S)ie  Sd^wanfum 
gen  felbft  nod|  im  ^ci^teSburd^fd^nitt  beS  SlotenumlaufS  ftnb  bei  biefer  35anl 
red^t  bcbeutenb  unb  in  eingelnen  ^al^ren  lamen  auc^  nid^t  unbetrdc^tlidpe 
SJerlufte  por.  ©rftercS  ld§t  auf  ein  gu  bereitwilliges  ©ngel^cn  auf  jeweilige 
©efd^dftSconjuncturen  fd^lie^en,  woraus  eben  am  leid^teften  ©efal^ren  für 
eine  SBanI  l^crporgel^en.  ^ießeid^t  beftdtigen  bie  größeren  33erlufie  ber  ©otl^acr 
Sanf  in  eingelnen  Salären  biefen  Sd^lu§.  *^^ 


''*)  aJlituntcv  fommt  c«  bei  bem  anberen  @^flem,  ber  ßcnkolc  butc^  Sommifs 
4&re,  au(^  ))ot,  bag  le^teve  für  ))enDeigerte  SDarle^en  eine  %^V(^<^(ii>)<^inf^^"i  d^d^n  bie 
53an!Dern>attung  bilbcn,  fo  bei  ber  2nx.  (S  51)  unb  X^ür.  SBanf  (S  67)  ][>inMtli(^  bc« 
^i^potl^cfengcfc^Sft«  —  (jewife  bebcuflid^! 

"0  SDurtf>f(^nitt«umlauf  ber  %tiX%,  SGßeim.,  (Seraer  35an!,  1000  VcjXx. 


1857 

638 

? 

? 

1858 

701 

2,400 

1,228 

1859 

502 

1,898 

640 

1860 

1,016 

2,068 

792 

1861 

1/182 

2,231 

1,231 

1862 

1,581 

2,918 

1,568 

1863 

2,182 

? 

? 

1864 

2,448 

3,484 

2,297 

1865 

2,865 

3,606 

2,859 

1866 

2,145 

? 

? 

1867 

1,637 

1,872 

1868 

1,261 

1,780 
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c  (Sontrole  burd^  Staatsbeamte  in  felbflfiSnbig  debietenber  @teUun() 

neben  ber  ©anfuertvaltung. 

3n  bicfcr  SSBcife  lann  man  rool^I  hit  (Sontrolc  Bcjcid|ncn;  tocld^c  nad^ 
bcm  norbamerifanif^^n  ?lationalban!gcfc^  n^cnigftcnä  in  35etrcff  beS  31  o- 
tcnumlaufö  t)om  bortigen  ©ontroüor  ausgeübt  wirb.  5)ic  rocitgel^cnbcn 
allgemeinen  SSefugniffe  biefeä  ©eamten  finb  oben  bereits  bargelcgt  (©. 
123  ff.)  unb  eg  ift  gejeigt  morben,  ba§  ber  ©ontrollor  banad^  ni^t  ntel^r 
eine  formelle,  fonbern  eine  eingreifenbe  materielle  6ontrole  über  bie  S3anfen 
ausübt  (©.  125).  J)ie8  tritt  in  einigen,  ben  Slotenumlauf  betreff enben 
^nlten  nod|  beutlid^er  l^croor.  ©aburd^  mirb  aber*auc|i  bie  unmittelbare 
©erantmortüd^Ieit  beä  ßontroHorS  unb  folgeroeife  beS  Staats  für  baS  910^ 
tenroefen  nod^  größer.  S^^riftifd^  jroeifcll^aft  bleibt,  mie  ndd^  bem  pofitioen 
{Rechte  beS  fianbcS  für  ben  befonberS  tppifd^en  ^att  etma  einer  culpofen 
ober  bolofen  Jg>anblung  eines  fold^en  ©ontrotlorS  ber  ©taat  pripatrec|tli($ 
l^oftbor  fein  mag,  mobei  eben  roieber  baS  Stegreferec^t  beS  S3ef(|dbigten,  l^ier 
beS  SRoteninl^aberS,  an  ben  Staat  ©d^micrigleiten  finben  lann.  9l6er  ©inn 
unb  ^rt)t(t  einer  folc|en  (Sontrole  laffen  bo^  feinen  ^voti^d  barüber  übrig, 
ha%  ber  ©taat  burd^  biefeS  fein  S)agn)ifd^entreten  eine  befonbere  ©arantie 
für  bie  9loten  geben  will,  eine  ©arantie,  bereu  3QBertl^  in  lefeter  fiinie  oon 
bem  prioatred^tlid^en  Slnfprud^  an  ben  ©taat  für  ctmaige  auS  einer  mangels 
^aft  ausgeübten  ßontrole  eritftel^enbe  9iad^tl^eile  beS  Jlotcninl^aberS  abpngt. 
S)aS  omerifanifd^e  ßontrolfpftem  als  iJorm  ber  materiellen  Gontrolc  !ann 
man  bal^er  als  eine  ^w^if^^^ftufe  groifc^cn  bem  julefct  befprod^enen  unb 
unb  bemjenigen  betrad^ten,  meld^eS  in  ber  Uebertragung  ber  oberften  2tU 
tung  ober  ber  gefammten  ©erroaltung  uon  ^rioateignern  gel^örenben  Saufen 
axi  Staatsbeamte  (f,  u.  9lr.  d,  ©.  144),  —  mie  im  gatt  ber  ^eu^ifd^cn 
SBonf  —  liegt 

35aS  SBefen  beS  gegcnmartigcn  amerifanifd^en  9iotenbedfung3ft|ftemS 
liegt  in  einer  fpeciellen  ^fanbbeftellung  für  bie^ioten  in  britte 
$anb,  wobei  ber  S^^^^ci^  beS  ^fanbS,  unter  geroiffen  im  ©efefe  oorgefe]^e= 
neu  Umftdnben,  baS  9iedbt  unb  bie  gjflid^t  ^at,  gur  ©iulofung  ber  5ftoten 
baS  ^fanb  gu  oeräufiern.  ^'®)  S)aS  3QBefen  beS  mit  biefer  Jlotenbedfung  oer^ 
bunbenen  S^ftemS  ber  materiellen  ©taatScontrole  liegt  bagegen  barin,  ba^ 
jenes  Spfanb  in  bie  §onbc  einer  ©taatSbel^brbe,  beS  ßontrolIorS  ber 
Umlaufsmittel,  befteßt  unb  biefer  SBel^orbe  bie  begüglid^en  SRed^te  unb  ^ftid^« 
im  übertragen  werben.  *^^ 

3ebe  Sauf  l^at  oor  bem  SBcginn  il^rer  ©efd^dfte  bem  (Sontrotlor  oer* 
ginSlid^e  funbirte,  auf  il^ren  5Jiamen  lautenbe  ©taatsfd^ulboerfd^reibungen  in 
einem  Setrage  uon  minbeftcnS  30,000  5)ott.  unb  gugleid^  oon  minbeftenS 
einem  ©rittel  il^reS  eingegal^ltcn  ©apitalS  gur  2lufberoal^rung  unb  gefe^lic^en 
Serfügung,  gu  übergeben.  J)urd|  einen  beigefügten  9leoerS  l^at  bie  Sauf  ben 
©taatSfd^a^meifter  gur  Verfügung  über  biefeS  S)epot  nad^  bem  ©efefe  gu  er^ 


50«  öerloTcn  ^rieb  bie  @otl^.  ©anf  ab  1857-62:  1500,  81,973,  5840,  112,728,  0, 
1864—68:  1695,  285,  28,385,  0,  372  X^tr.;  al«  ätocifctr^aft  fletttc  fte  jurücf  in  ben= 
felben  Sauren :  20,000,  7000,  0,  101,202,  7800,  0;  24,000,  18,000,  34,000.  Ucbriöen« 
befolgt  bie  ©otb-  ^anf  feit  1864  rü^mlic^  foUbe  <9runbf^^e  in  ber  (Sjttrabotatton  tVes 
9ftefen>efonbd  unb  bev  Anlage  einer  (^pecialreferDe. 

>w}  ©.  «rt  Settclb.  ©taat«tt).  XI,  329. 

'^•j  5Da«  golgcnbc  tvicber  nac^  $0(f,  734  u.  a.  6t. 
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mad^tigen.  @d^Q^metfter  unb  (SontvoQor  l^aBen  fid^  l^ier  gegenfeitig  gu  con^ 
troliren  unb  bcr  ©d^a^mciftcr  bie  Slufträgc  bcö  6ontroQorS  augjufül^rcn. 

%üx  baä  SBcrtl^papicrbcpot  unb  jioar  l^od^ftenö  bis  ju  9u7o  bc§ 
SBörjicnroertl^ä  beffelbcn  gibt  ber  Gontrottor  bcr  SSanl  SJlotcn.  SDicfc  9loten 
finb  nad^  gleichem  gormular  für  alle  93anfen  unter  9luffid^t  beö  ßontrottorS 
gcbrurft,  mit  jcinem  Siegel,  mit  feiner  unb  beg  ^£d&atmciftevg  Untcrfd^rift 
perfel^en  unb  entl^alten  bie  Angabe,  ba^  fie  burd^  ein  ©epot  X)on  Staatä= 
papieren  gebedt  finb.  SDie  einzelne  93an!gefelljd^aft  unterzeichnet  i^rc  girma 
unb  gibt  bie  Unterfd^rift  il^reS  ^^Sräfibenten  unb  6afficr§  mit  bem  Serfprc- 
d^eU;  biefe  5Jioten  gegen  baö  gefefelid^e  ®elb  (@reenbadC3,  ©taatäpapicrgelb) 
einjulofen.  ^nx  Slufrcd^tl^altung  beä  gefe^lid^en  ^Dlinimalmertl^ä  beä  S)epotö 
lann  ber  ßontroHor  bei  einem  ©infen  beä  ßurfeä  Sluätaufd^  ober  ©rgan^ 
gung  f orbern  unb  wenn  lefetere  nid^t  aläbalb  erfolgen,  fo  lange  bie  3^"^' 
gal^lungen  ber  ^^apiere  oorent^alten  unb  mit  biefen  ©ummen  ba§  ^fanb 
ergangen. 

S)ie  eingebogenen  unb  aufeer  SSerlel^r  gefegten  befd^dbtgtcn  unb  be^ 
fd^mwfeten  flöten  werben  unter  Sluffid^t  einer  föommiffion  oon  ©taatsbeam* 
ten  oerbrannt  J)er  ßontroHor  l^at  bie  ©ejd^dfte  einer  33anf  einguftetten, 
weld^e  il^re  flöten  bei  il^rer  ßaffe  ober  bei  ber  in  ben  fremben  Orten  be^ 
geid^neten  33anl  nid^t  einlöft  ober  feine  fotd^e  SBanl  in  ben  oorgefd^riebenen 
Orten  für  bie  ßinlofung  i^rer  S)^ten  begeid^net  (f.  o.  ©.  54,  63,  124). 
S)ie  3"^ildEftellung  non  beponirten  ©taatSpapieren  erfolgt  nur  burd^  ben 
(Sontrottor  gegen  Slüdfgabe  ber  9loten. 

©todft  bie  Ginlöfung,  fo  fid^ert  ber  Staat  biefelbe.  S)er  5>lotenin]^aber 
lann  burc§  einen  offentlid^en  Slotar,  mie  bei  einem  SBed^fel,  ^roteft  erl^ebcn 
laffen.  SDer  9lotar  ^at  ben  Sontrollor  l^ieoon  jiofort  gu  benad^rid^tigen,  bie 
Slngelegen^eit  mirb  burd^  einen  eigenen  Slgenten  unterfud^t,  bei  nad^geroiefe^^ 
ner  SJlic^teinlöfung  bie  hinterlegte  ©id^erfteUung  bem  Staate  für  nerfatten 
erfldrt  unb  bie  3^^Iwng  ber  5Roten  bei  ben  Staatäcaffen  angeroiefen.  S)ie 
l^interlegten  ©taatgpapiere  tonnen  nad^  ©rmeffen  beä  ßoutroUorä  30  S:ogc 
nad^  ber  an  bie  33an!  ergangenen  ajiittl^eilung  für  ben  ©taat  cingegogen 
ober  offentlid^  oerfteigert  roerben.  ©oroeit  bie  $Kuälagen  nid^t  gebetft  werben, 
l^at  ber  Staat  ein  atten  gorberungen,  mit  2lu8na]^me  ber  SBanfnerroaltungä- 
loften,  üorgel^enbeä  ^fanbrec^t  auf  baS  gange  aSermogen  ber  S3anl. 

2tud^  ol^ne  ^roteft  eineä  Siotenin^aberä  barf  ber  SontroHor,  menn  er 
übergeugt  ift,  eine  San!  Ibfe  il^rc  5Jloten  nid^t  ein,  biefe  San!  unter  ©equc* 
fter  fteUen  unb  bie  Sad|e  geri^tlid^  anl^dngig  mad^en. 

3m  gaöe  freimilliger  2luflbjiung  l^at  ber  baoon  gu  benad^rid^tigenbc 
ßontroHor  (f.  o.  S.  124)  ein  S'al^r  nac|  erfolgter  SSeroffentüd^ung  beä  2U 
quibationäbefd^luffeä  unb  (ginrufung  ber  9loten  bie  l^interlegten  kopiere 
gegen  SRüdfgabe  ber  SRoten,  eoentuett  gegen  Saargal^tung  an  bie  ®anf  gu- 
rüdfgufteHen.  S)ie  nod^  in  Umlauf  gebliebenen  91oten  merben  oon  ber 
©taatäcaffc  auägegal^lt  unb  bie  SSanl  Jeber  roeitern  ajerpflid^tung  entbunbcn. 
S)ie  aSernid^tung  ber  eingeloften  flöten  erfolgt  unter  Sluffi^t  einer  ^taat^^ 
commiffion. 

SDiefe  S3eftimmungcn  oerfotgen,  mie  §odf  mel^rfad^  treffenb  nad^weift, 
einen  boppclten  ^w^,  Ginmal  aÖerbingä  bie  Sid^erung  ber  SSanfnotcn,  b.  ^. 
freilid^  nad^  ber  Sad^lage  bie  @inl5fung  ber  3loten  in  einem  mitunter  biä  g« 
faft  gmei  SDrittet,  gegenmdrtig  (1869)  immer  nod^  um  faft  ein  SDrittel  cntwcr* 
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treten  ©taatäpopicrgclbe;  jobann  btc  Eröffnung  cincS  ftarf cn  3Äarft3  für 
bic  t)crjinglic|en  UnionSpapicre,  roeld^c  alä  I)cdfung  l^interlcgt  unb  baburt^ 
grofecnt^eite  aud^  bcm  SSerlcl^r  fcl^r  crioünfci^t  entzogen  Toetbcn,  unb  gugleic^ 
bic  ©(i^affung  einer  regelmäßigen  3lad^frage  mä)  ©reenbadfä;  bie  bcn  San* 
len  als  einlofungäfonbS  bienen  muffen.  S^ur  bie  abnorme  Sage  rodl^renb 
bcä  aSürgerlriegS  ^at  bal^er  üiele  S)etailbeftimmungen  ber  Slationalbantacte 
^etüorgeruf cn ;  unb  gerabe  manche  bebcnflid^en.  (Segen  eine  unmittelbare 
^eruberna^mc  bcr  ®runbfd|^e  biejer  Slctc  auf  unfcr  beutjd^eä  SSanfmefen, 
rote  flc  pon  ©eiten  ber  Sln^änger  einer  freieren  ©anipoliti!  j.  33.  nor  eini- 
gen  iyal^ren  von  Hamburg  ^®^)  aug  befürmortct  mürbe,  fprec|en  fd^on  biefe 
Umftdttbe  burd^aug.  S5ic  9lationalbanIgcfcfegebung  mar  aber  jum  großen 
2:|eU  nur  ein  fcl^r  bebenlltd^eä  SJlittel  einer  l^alb  banterotten  ginangpolitit.^®®*) 

Ucber  S3ebeutung  unbSEBcrtl^  ber  93eftimmungen  als  Stotenbedfungö- 
fpftcm  ift  crft  im  folgcnbcn  ^auptabfd&nitt  III  (über  bie  ©teCung  beS 
©taatS  jur  ©efd^dftäful^rung  ber  SSanlen)  gu  l^anbeln.  jpier  fei  nur  oor* 
mcggcnommen,  baß  biefed  ameritanifd^e  ^totenbedhingSf^ftem  im  93ergleid^  gu 
bem  in  35eutfd^lanb  üblid^en  gang  überroiegenbe  9lad^tl^eile  l^abe  (f.  o.?lnm.  378), 
inbem  eS  feinen  3BirIungen  nac^  baS  ^tammfapitel  bcr  SBanI  immobili- 
firt  unb  in  leineSmegS  fcl^r  probate  SBcrtl^e  ftedft  9118  ©ontroU 
jpftem  aufgefaßt  l^dngen  biefe  SBeftimmungcn  aber  mit  biefem  3loten= 
bethinggfpftem  genau  gufammen.  @ine  berartige  @taatScontrole  ift  faum 
anbcrd  benfbar,  als  menn  eine  fold^e  ^fanbbeftetlung  auS  bem  Stammlapi:: 
tal  in  Staats^  ober  langtcrminlid^en  SSSertl^papieren  in  bie  §dnbe  einer 
©taatSbe^Jrbe  erfolgt  SSermirft  man  bal^er  biefeö  Sftotenbedfungäfpftem,  fo 
mirb  fc^on  beSl^alb  baS  baran  gelnüpftc  ©pftem  ber  ©taatScontrole  un- 
l^alfbar. 

3m  Uebrigen  oercinigt  baffelbe  aber  bie  SRad^tl^eile  ber  beibcn  cntgc* 
gengefe^ten  SBanIfpfteme,  beö  gang  bccentralifirten  ^4Jtioat=  unb  beS  einl^eit^^ 
lid^en  ©taatSbanlroefcnS ,  o^ne  bie  SSorgüge  beiber,  bie  noöe  ©clbftoerants 
wortli^fcit,  aSeroeglic^fcit,  Slnfc^miegung  an  bie  Socaloerl^dltniffe  unb  SSebürfs 
niffe  bort,  bie  ftrenge  Orbnung  unb  ©lieberung  oon  oben  nad^  unten  unb 
bie  &inl^ettlid^{cit  beS  ä3etriebS  l^ier  gu  bieten,  ^an  l^at  meber  ein  freies, 
unabhängiges  93ielban!mefen,  nod^  eine  einl^eitlid^  im  allgemeinen  ^uterefje 
geleitete  @taatSbant  ober  boc^  €entralbanl  mit  einem  i^ilialnc^  unter 
©taatSleitung.  SDaS  oben  ©efagte  (©.  125)  gilt  oon  biefen  SSeftimmungen 
ber  amcrifanifd^en  Sanigefefegebung  über  ben  ^Notenumlauf  nod^  gang  be^ 
fonberS.  S)ic  SBerantroortlid^feit  beS  ©taatS  burd^  Uebernal^me  biefer  Sontrole 
gel^t  fo  meit,  baß  man  bei  einer  gang  gleid^en  ©inri^tung  unter  ^rioaten, 
wenn  j.  83.  ein  JpäuS  SRotl^fd^ilb  neben  Keinen  9lctienbanfen  fold^e  6om 
troOeure  mie  bic  amcrilanifd^en  mit  bemfelben  SGBirlungSlreiS  aufftelten 
nrürbe,  an  einer  prioatred^tlid^en  §aftbarleit  beS  2luftraggeberS  unb  bemge- 
mdß  an  einem  DoQen  dtegreßred^t  bcS  ^totcninl^aberS  an  il^n  nid^t  gmeifeln 


«80)  @in  bürgcvfc^aftl.  9lu«Wu6  ^at  imtcr  ficitung  von  ^.  ©.  ^cr^  1865  ba« 
norbamet.  ©^fiem  für  Hamburg  cmpfol^lcn.  (Segen  biefe  SBorfc^Iäge  f.  ©rem.  §anb.  331. 
1865  yiv.  701. 

380«)  (£.  auc^  b.  toerf(^ieben€n  ©erlebte  be«  noibam.  ginanäminiflcr«,  fo  benn 
f.  1867,  u.  %.  in  |)irbebr.  3a^rb.  X,  200  ff.  über  bic  amcric  ^apiergetbioirtM^af t ; 
bad  lu  günßige  Urt^eil  über  bie  92ation.  ©anfen  na^  bem  SO'ierd)antd  Sl^laga^ine  eb. 
6.  357  u.  bic  ^atcn  XI,  221.  8.  4>ocf  u.  5t.  ©.  469  ff. 
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fann.  igyat  bic  ©cranttportUd^feit  bcS  ©taatä  nid^t  bicjcIBc  Zva^xodtt,  fo 
tdufd^t  bte  Sinrid^tung  nad^tl^eiUger  SEßetfe  nur  tDteberunt  bad  93ertrauen 
bcr  aScpolIcrung.  SBic  bic  norbamerifonift^cn  SRotcn  burd^  bicfc  Slrt  her 
gcfcfeltd^cn  SJcdfung  mittclft  ©taatSpapicrcn  nur  tüicbcr  ein  perl^üHtcS  ©taat8= 
papicrgclb  ftnb,  fo  erlangen  pc  burd^  bicfeS  ßontrolf^ftem  biefen  ßl^aractcr 
nur  abermals. 

SBir  [teilen  bal^er  nid^t  an,  gegen  bte  amertfantfc^e  @tnrid^tung  aud^ 
als  eine  gorm  ber  materieÖen  ©taatScontrole  un3  auSjufprcc^en. 

d.   ^ontrole  bitvc^  Uebertragung   bev  oberflen   Scitung   ober  ber  ge? 
fammten  iBertvaltuug  Don  $ri))atetgnern  ge^Brcnbcn  Banfen  an 

©taatdbeamte. 

S)cr  ?lu3brudf  ©toatöban!  wirb,  rote  frül^er  fd^on  crroftl^nt  (f.  o. 
@.  27)  nid^t  immer  im  rid^tigen  ©inne  genommen.  Sine  ©taatöbant  iil 
eigentlid^  nur  eine  im  audf^lie^Ud^en  Sigentl^ume  beS  @taatö  befinblid^e, 
auf  feine  SRcd^nung  betriebene,  pon  feinen  SBeomtcn  ober  oon  einer  ©taatö* 
bel^örbe  geleitete  unb  oerroaltete  Sant  J)ie  ftaattic^e  Seitung  unb  aSerroal- 
tung  ber  SBont  befielet  l^ier  au3  benfelben  ©runben  roie  bei  anberen  Staate 
anftalten.  Gine  etrooä  aparte  ©tcHung  ber  SBanlbel^örben  unb  bie  ctroaige 
3ugie]^ung  oon  ißrioaten  jur  3:§eilnal^me  an  ber  Ueberroad^ung  unb  Settung 
ber  SBanI  —  eine  felbft  bei  ber  JRuffifd^en  SHeid^gbanl  porfommenbe  (Sinrid^* 
tung^^O  —  erfolgt  l^ier  gerabe  umgefel^rt  roie  bie  ^erbeigiel^ung  pon  ©taatä« 
Organen  gur  ©ontrole  ber  ^ripatbanfen,  nfimlid^  um  eine  ®firgf^aft  mel^r 
für  bie  orbentlid^e  93erroaltung  unb  inöbefonbcre  für  bie  gefefes  unb  ftatuten^ 
madige  Unabl^dngigfeit  ber  SÖant  pon  ber  ^inangoerroaltung  gu  bieten.  (Sr^ 
fal^rungggemäfe  liegt  l^ier  eine  gefäj^lid^e  Älippe  für  ©taatSbanfen.  @tn 
fold^eS  Slüdgreifen  auf  eine  bod^  nur  roenig  roirffame  ^ripatcontrole  geigt 
roenigftenö,  bafe  bie  fieitung  unb  SSerroaltung  Pon  ©anfen  burd^  ben  Staat 
felbft,  bie  lefete  ©onfequeng  ber  materietten  ©taatäcontrole,  f^roerli^  boS 
roal^re  jpeilmittel  gegen  alle  Sßi^perroaltung  ber  ©anlen  unb  bie  barauS 
l^erporge^enbe  ©d^dbigung  bcr  ^ntereffen  il^rcr  ©Idubiger  fein  fann. 

aSenn  nun  aber  ^ripatbanlen,  b.  1^.  I^ier  SBanfen,  roelc^e  fi^  im 
©gentium  Pon  Sßripatperfonen,  g.  ©.  pon  Slctiengefettfd^aften  beftnben,  un^: 
mittelbar  burd^  ©taatäbeamte  geleitet  unb  pcrroaltet  rocrben,  —  rooburd^  fle 
ftd^  fo  roenig,  roie  g.  ©.  ©fenbal^ncn,  bei  benen  bieg  Ja  fifterö  gefd^iel|t,  in 
©taatSaifftalten  perroanbeln  — ,  fo  lann  ber  porroiegenbe  ©runb  l^ierfür 
bod^  nur  roieber  ber  fein,  bafe  auf  biefe  SBeife  bic  unmittelbarfte  fad^lid^e 
6ontrole  über  biefe  SBanten  ausgeübt  roerbe.  2)ie  ©taatöleitung  unb  ©taatä« 
perroaltung  ift  infofeme  aud^  eine  gorm  bcr  materiellen  ©taatöcontrole  für 
^ripatbanfcn  unb  eigentlich  bie  confequenteftc,  roenn  man  baS  biefcr  (5on= 
trole  gu  ©runbe  liegenbe  ^rincip  einmal  gugibt  2llS  g.  35.  bie  ^reu^ifd^e 
a3anl  im  ^a^xt  1846  bur^  bie  öetl^eiligung  eineä  2lctienfapitaß  pon  5pri= 
patperfonen  umgeftaltet  unb,  abgefel^en  Pon  ber  bleibcnben  iBetl^eiligung  beS 


"0  SRcglcm.  b.  ?Rwff.  SRetd&öb.  t>.  31.  ÜJlai  1860,  bcf.  S  112  ff.  (bciitfd^  in  b. 
fii\>ranb.  ©üuverncntentdgettung,  53eil.  b.  ©cfe^Ic  u.  Ufafc  1860).  9tebnli^  f*on  1810 
in  Oejlcrreic^  ^injujic^ung  »on  f!änbifci^cn  unb  faufmännif(6cn  $)evutirten  jur  dontrcle 
ber  ©erwattimg  ber  <5inlöfuitg«fd}einc  ( „^Bereinigte  einl5fung«=  unb  jtilgungebeputation" 
be«  «Patent«  ü.  26.  Sebr.  1810  u.  ®ef.  \>.  18.  9Wai  1810,  f.  m.  3luff.  ä.  @ef(^.  ber 
sperr.  33ancoaettel|Jcriobe,  %üh.  ätfc^r.  f.  ©taat«»iff.  XIX  (1863)  ©.  409). 
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Staats  mit  einem  ff  einen  Kapitale,  foraie  pon  ben  großen  SBorred^ten  be8 
©taatS  begüglid^  ber  Il^cilnal^me  am  ©eroinn,  ein  auf  ^ed^nung  pon 
^Daten  betriebene^  Unternel^men  würbe,  war  bic  oberfte  fieitung  unb  SSer« 
roaltung  burd^  ben  Staat,  neben  anberen  ©rünben,  bod^  mol^l  pornel^mlid^ 
and^  beibehalten  roorben,  roeil  man  ein  fold^eg  ©elbinftitut  am  beften  burd^ 
Staatsbeamte  in  ber  rid^tigen  SSBeife  vermalten  gu  I5nnen  glaubte.  S)aS 
Sntereffe  beä  Staats  unb  ber  ©efammt^eit  fd^ien  babei,  nad^  ber  l^errfd^en« 
ben  Slnnol^me,  ebenfalls  am  beften  geroal^tt.  Unb  fold^e  mirtl^fd^aftSpolijcilid^e 
©cfid^tSpuncte  unb  ?lbftd^ten  auf  eine  paffenbe  ©ontrole  l^aben  bei  anberen 
Sentralbanlen ,  voit  bei  ber  grangöfif ^en ,  Oefterreid^ifd^en  ebenfalls  roenigs 
ftenS  bic  ©efefeung  ber  oberften  Soften  ber  35anft)em)altung  burd^  bie  dit^ 
gierung  mit  Deranla^t 

feenn  man  l^ier  nun  aud^  Don  ber  grage  gang  abfielet,  ob  nit^t  bie 
Unabl^ängigteit  ber  Saufen  befonberS  gegenüber  ben  StaatSjtnanjen  burc^ 
eine  fold^e  Organifation  i§rer  SSerroaltung  fel^r  leidet  gefdl^rbet  unb  infofern 
eine  anbcre  größere  ©efal^r,  als  bie,  meldte  man  gu  nermeiben  roünfd^t, 
l^eraufbefd^moren  wirb,  fo  lann  man  fid^  bod^,  mag  bie  Uebertragung  ber 
fieitung  unb  SBermaltung  an  Staatsbeamte  fonft  nod^  fo  gmedhndftig  fein,  bic 
eine  golge  nid^t  t)er]^e|len,  ba|  alle  moralifd^e  Serantroortlid^feit  für  bie 
Operationen  ber  33anl  bem  Staate  gufäHt  unb  bie  prioatred^tlid^e  ^aftbar^ 
Irit  nur  etma  burd^  Statuirung  gefe^lid^er  9IuSna]^men  oon  fonft  giltigen 
JRed^tSregeln,  g.  93.  ^iufid^tlid^  beS  Sflegrefered^tS  an  ben  Staat,  pom  Staate 
obgeroälgt  ober  befd^rdnft  merbe. 

S)ic  aSermaltung  pon  95anfen  bur^  Staatsbeamte  ober  eigentlid^  burd^ 
StaatSbel^orben  als  ^orm  ber  Sanloermaltung  überl^aupt  l^aben  mir  l^ier 
jefet  nid^t  weiter  gu  betrad^ten.  @S  genüge  bie  33emerfung,  bafe  baS  ©efd^Sft 
oon  großen  ©entralbanlen  gumal,  meld^eS  fid^  auf  bie  oier  §anptgefd^dftS« 
grocige  ber.  J^anbelSbanl,  5JlotenauSgabe  unb  ©epofttenannal^mc  alS  ^^ajfip« 
unb  SGBed^felbiScontirung  unb  ©elei^ung  pon  gauftpfdnbern  (fiombarbirung) 
als  atctipgefd^dfte  gu  befd^rdnlen  pflegt,  fid^  auS  dl^nlid^en  ©rfinben  für 
ben  Staatsbetrieb  eignet,  roie  für  ben  betrieb  burd^  älctiengefeüfd^aften.  SDie 
gemöl^nlid^cn  ted^nifd^en  ©rünbe  gegen  ben  Staatsbetrieb  fallen  l^ier  nad^ 
ber  SJlatur  beS  ©efd^dftS  gicmli^  fort  SDaS  rein  fpeculatioe  3Jioment  fel^lt 
unb  foH  f eitlen,  baS  ©ani^ejd^dft  ber  enod^nten  2lrt  Idfet  fid^  auf  giemlid^ 
feftc  ^Regeln  gurüdffül^ren,  jo  ba|  ber  auf  eigene  SRcd^nung  unb  ©efal^r  ar^^ 
beitenbe  ^rioate  bie  SSortl^eile,  meldte  il^m  fonft  gegenüber  bem  Staats* 
unb  bem  ©efeHfd^aftSbctrieb  mit  einem  begal^lten,  ni^t  unmittelbar  betl^ei* 
ligten  SBeamtenperfonal  gur  Seite  ftel^en,  l^ier  nid^t  befonberS  geltenb  mad^en 
fann.  S)ie  ©röfee  unb  bie  Sefd^affenl^eit  beS  ©efd^dftS  mad^en  ferner  eine 
Crganifatiott  beS  SetriebS  notl^roenbig,  meldte  im  galle  ber  33ern)altung 
bur^  ben  Staat  ober  burd^  bie  ©efefifd^aft  faft  gleid^md^ig  auSfaüen  mu^. 
Gin 'Softem  pon  Sttemtern  mit  perfd^iebenen  SReffortS  unb  beftimmter  Ueber- 
unb  Unterorbnung  mu|  in  beiben  ijdllen  in  einanber  greifen  unb  ungefdl^r 
auf  bie  gleid^e  fflBeife  eingerid^tet  werben.  SDie  „bureaulratifd^e"  SSerroat 
tungSform  in  Kombination  mit  bem  „ßoHegialf^ftem"  befielet  bal^er  bei  ber 
©ejettfd^aftSbanl  unb  bei  ber  pom  Staate  geleiteten  33anf.  So  wirb  man 
gang  prinripieQ  laum  SSorgüge  ober  SRad^tl^eile  allgemeiner  Slrt  auS  ber 
Staats^  ober  eigenen  ©efettfd^aftSpermaltung  als  fold^er  ableiten  bürfen. 
Heils  werben  anbere  ^rincipien,  tl^eilS  bie  concreten  SBerl^dltniffe  entfd^ei« 

9Ba0ncT,  9utaäfttn.  10 
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ben.  S)te  Sßemaltung  ber  ^ugif(|en  93anT  j.  93.  fd^etnt  nad^  ben  Belatrat 
getoorbenen  Uttl^eilen  jraar  bie  etroad  ftreng  bureaufratifd^e  t^orm,  aber  im 
©anjen  aud^  bie  eminenten  Sorgüge  aQer  preu^ifd^en  ©taatSDermaltung, 
©inl^eitUd^feit,  Ißräcifion,  ^^©tramml^eit^,  Orbnung,  gül^rung  im  allgemeinen 
;^ntereffe  gu  tl^eilen.  Ob  eine  ganj  unabl^angige  @e|eUfc^aftdoermaltung  me^r 
unb  ©eflereä  Iciften  mürbe,  baö  Idfet  fid^  roenigftenö  begmeifcin.  ^®*)  Slbcr 
freiließ  ift  aud^  nic^t  einjufel^en,  marum  an  fid^  ein  $er|onal  oon  ^taat^ 
beamten -burd^auä  größere  ©arantieen  für  bie  tcd^nifd^  richtige  SJermaltung 
unb  beSl^olb  für  bie  Operationen  bcr  33anf  unb  für  bie  bicfer  Icfeteren  anders 
trauten  fremben  Kapitalien  ber  ^toteninl^ber  u.  f.  m.  bieten  foU  atö  dn 
5ßerfonal  von  ©efeBfd^aftabeamten,  mag  gdl^igteit,  ©ifer  unb  Äcc^tlic^Ieit 
bicjcr  ^perfonen  anlangt  ^nitm  man  nun.  bie  SSerroaltung  ber  ©anfen  burd^ 
ben  ^taat  mefentlid^  alä  €ontrolmittel  betrachtet,  gel^t  man  aber  9on  ber 
ftiUen  ä^oraudje^ung  aud,'  bag  bie  pon  Staatsbeamten  geleitete  %anl  eine 
befjcre,  fid^erere  alä  bie  anberc  fein  merbe  unb  bicö  ift  abermalä  eine  be« 
benfUc^e  §olge  biefeS  (SontrolfpftemS.  £)ie  moralifd^e  $  er  an  tmor  tlid^  teit  bed 
©taatd  für  bie  Sant  mad^ft  megen  biefer  9lnfd^auung  im  ^ublifum.  ^t 
mel^r  aber  le^tered  auf  bie  Settung  unb  @ontrole  burd^  ben  vgtaat  ft^  oer- 
läfit,  bcfto  m^niger  mirb  eä  felbft  roieber  aufpaffen  unb  controliren.  ©o 
mirb  benn  in  ber  Sll^at  ©taat  unb  Sauf  in  ber  öffentlichen  9Jieinung  mit 
einanber  ibentificirt,  mag  bie  red^tlid^e  93erantmortUd^Ieit  bed  ©taatä  für 
bie  S3anl  auc^  tro^  ber  oon  il^m  geful^rten  SSermaltung  nod^  fo  beftimmt 
begrenjt  werben.  S)afe  man  bie  ^Jranjöfifd^e  unb  Oefterreid^ifd^e,  oottenba 
aber  bie  ^reugifd^e  ©anl,  ganj  abgefel^en  Don  ben  fpecieHen  ©efd^dften  mit 
ber  i^tnangpermaltung,  meldte  bei  ben  jmei  erfteren  norliegeu  unb  bie 
Oeftcrreic^ifd^c  Slationalbanl  befanntlid^  ruinirt  l^oben,  im  ©runbe  attge« 
mein  im  größeren  ^ublilum  al3  vStaatSbanlen  anfielet,  für  bie  ber  ©toat 
menigfteng  perantmortlid^  fein  follte,  Idfet  fid^  taum  Idugnen,  mag  man 
für  bad  ©egentl^eil  no(|  fo  Diel  auf  bie  ©tatutenparagrapl^en  l^inmeifen, 
nad^  benen  biefe  ä9anten  mteber  ^riDatunternel^mungen  finb. 

8ln  ber  ©pi^e  ber  ^reufeifd^en  ®anf  fielet  tin  vom  ©taate  befolbe« 
ter  Sl^ef  unb  ÄönigL  6ommiffariuS  (S3antOrbn.  §  43),  ©r  mirb  vom 
^önig  ernannt,  berietet  unmittelbar  an  i§n,  leitet  bie  gefammte  S3anIoer< 
maltung  innerl^alb  ber  Seftimmungen  ber  ä3an{orbnung,  übrigeng  mit  un« 
eingefd^rdnlter  SBoÖmad^t  unb  auf  feine  perfönlid^e  SSerantmortung  (§  48). 


'^0  S)ie  Sleugerungen  in  ben  ^reu6if(ä^en  ^anbcl8!ammcrberi(^tcn  über  bie  ©et» 
maltung  ber  ^reug.  ^anf  lauten  fo  gut  mie  eiuftimmig  fe^r  günfitg.  92irgenbd  ftla« 
gen  über  9e(&ßigungen  burc^  bie  {iaattic^e  Settung  unb  ©ermaltung  ber  ^anf;  bie 
(SJefc^äit«gcn)anbtl}ctt,  ^outan^,  ba«  (Sntgcgenfommcn  »irb  bcfonberö  int  ^a\)xt  1866  »on 
aOen  ©citcn  laut  gerüi^mt.  Sluc^  bie  gange  6tcUung  bcr  ?ßreu§.  ©auf  im  Serfei^r, 
i^re  ^rioilegien  u.  f.  m.  flnbcn,  »ie  e«  fd)cint,  in  ber  ®ef(^äft  «Ivel t  mel^r  grcunbe 
ald  Gegner  unb  aud)  bie  letztem  flagen  nid^t  über  bie  ©ermaltung.  ©elbfl  ber  granff. 
Slctiou&r  (f.  ©eil.  r>,  28.  SKärg  1869),  ber  ^ier  fonjt  faum  gang  un^>arteiif(^  urt^cilt, 
fagt:  ^©0  fe^r  man  bie  innere  tüchtige  @efd^äft«füt;rung  (ber  ^rcuß.  ©auf) 
anerfennen  mu6,  fo  barf  man  bod^  barüber  bie  großen  SDiSugel  nic^t  übcrfeben,  »eld^c 
einem  S^ftitute  anl^ängen,  bcfjen  ©ertoaltung  eine  rein  bureaufratifcbe  ijl  unb  in  abfe« 
lutefter,  auf  u>eitgebcnbe  Privilegien  geflü^ter  Seife  bie  ginangträfte  hti  Sanbed  be^errfc^t/ 
£)iefe  äluflagen  Tmb  etmad  gu  allgemein  gehalten  unb  bie  weitere  ©el^auptung,  ba^  bie 
Einrichtung  ber  ^reug.  ©auf  fic^  gerabe  in  fc^n^ierigen  St^iUn  bi^l^er  am  SBenigflen  be« 
toä^rt  ^&tte,  fie^t  angefleht«  ber  (Erfahrungen  mit  biejer  unb  ben  fleinen  3cttelbanfen 
im  3.  1866  giemlic^  In  ber  2uft;  f.  oben  3lnm.  50  ©.  20  u.  ?lnm.  54  ©♦  22. 
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tunad^fi  unter  bem  €]^ef  ftel^t  ein  ^auptbanlbirectortunt  (§43),  auS 
SJiitgliebcrn  unb  1  ^rdftbenten,  oQc  auf  SSorfd^Iag  beS  6l^cf8,  ber  gupor 
in  Setreff  ber  5  ^itglieber  bad  @uta(|ten  beS  (Sentralau^fd^uffed  ber 
tneiftbetl^eiltgten  Sanfontl^ciläeigner  eingul^olen  l^at  (§  78),  Dont  Äönig  le* 
BenSlänglic^  mit  pyen  95efolbungcn  ernannt  (§  56).  2)ie8  ift  bic  Derroal« 
tenbe  unb  augfül^renbe  93el^5rbe,  bte  aber  überaQ  bei  il^rer  iBem)aItung  ben 
SBorfd^riftcn  unb  Slnroeifungen  beö  Gl^efS  golge  Iciftcn  foH  (§  55).  3ludJ 
ber  93antc9mmiffdr  bei  ben  ^rooincialbanlcomptoirä  n)irb  auf  ^orf^lag  bed 
6^f3  pom  ^onig  ernannt  SlHe  anbercn  Beamten  werben  vom  ßl^ef  ber 
SSanJ  angefteHt  (§  49).  ©dmmtlid^e  33anlbeamte  ftnb  für  treue  unb  vov^ 
fc^riftSmdgige  SluSfül^rung  ber  il^nen  obliegenben  ©efd^dfte  bem  Ä5nig  per« 
antmortli^  unb  l^aben  aQe  Siedete  unb  ^ßid^ten  ber  unmittelbaren  Staat^^: 
beamten  (§  45),  n)enn  aud^  bie  99efolbungen  u.  f.  n).  von  ber  Sani  aQein 
getragen  »erben  (§  46). 

S5ie  ©efd^dftgreglemcntS  ber  SSanf  für  ba8  §auptbanIbirectorium,  bic 
^roDincialcomptoire,  6ommanbiten,  9lgenturen,  bie  S)ienftinftructionen  für 
bic  SBcamten,  bie  betreffenben  3lbdnberungen  erldfet  ber  Sl^cf  in  feinem  9las. 
men,  bie  ^^rm  ber  jdl^rlid^en  Sied^nungSlegung  l^eftimmt  aücin  er  (§  50). 
2luf  feine  eigene  SSerantmortung  l^at  er  über  bie  ftatutenmdfeige  SRotenbetfung 
unb  bag  Sorl^anbenfein  l^inrei^enber  Saarfonbd  für  bie  übrigen  ©efd^dfte 
gtt  nmd^en  (§  51,  31).  j 

S5ie  ^preufeifci^e  S3anl  mit  ber  §auptban?  in  ffierlin  unb  allen  6omp:s 
toiren,  6ommanbiten  unb  Agenturen  in  ben  ^ropingen  n)irb  alä  ein  ge^s 
meinfd^aftlid^eS  non  ber  ^inangbermaltung  bed  @taatg  unab^dngiged  ^n^ 
ftitut  bejeid^net  (§  39).  ®efc^dfte  mit  ber  ginangocrroaltung  unb  mit  ben 
©elbinftituten  beö  ©taatä  unterliegen  benfelben  Scftimmungen  mie  ©efd^dftc 
mit  ^rioatperfonen.  3Benn  babei  innerl^alb  ][ener  Seftimmungen  anbere  als 
bic  allgemein  geltenben  Sebingungen  bed  Sanfuerlel^rg  in  ^nmenbung  !om« 
men  fotten,  fo  muffen  fold^e  ©efd^dfte  gur  jlenntnife  ber  SDeputirten  beS 
Sentralaudfd^uffed  ber  SanTantl^eildeigner  lommen.  ^uf  Serlangen  au^  nur 
eined  biefer  SDeputirten  muffen  fie  bem  Sentralaudfd^u^  gur  ©enel^migung 
mit  Stimmenmcl^rl^eit  vorgelegt  werben  (§  91). 

SJiefe  S)eputirten  beö  6entralauSf^uffe8  üben  bie  fortrodl^renbe  6on* 
trolc  über  bic  Santeermaltung  (§.  81).  ©ie  l^aben  eine  dljnli^e  ©teOung 
unb  dJ^nlid^e  Functionen  in  aßen  biefen  Segiel^ungen  (§  82—84)  unb  in 
bem  oorcrrodl^nten  ^unctc  (§  91)  wie  fonft  etma  bie  ©taatScommiffdrc 
gegenüber  ber  ^riDatocrroaltung  ber  Sanlen.  Sei  ^Jieinungäperfd^iebenl^eiten 
gmifd^en  bem  ^auptbanlbirectorium  unb  bem  (£entralaugf^u|  ber  Sanlans^ 
t^iteeigner  entfd^eibet  mel^rfod^  ber  6^ef  (§  89,  92,  94). 

Sic  ^reugifd^c  Sani  mit  il^rcr  l^iernad^  fo  gang  in  bie  $dnbe  oon 
©taatSbeamten  gelegten  oberften  Seitung  unb  gefammten  Sermaltung,  meldte 
eigentlid§  nur  ©taatgbel^örbcn  barfteHen,  unterftel^t  bann  bod[i  nod^  ber 
aOgemeinen  Oberauf ftc^t  beS  ©taatS,  mel^e  t)om  Sanfcuratorium  geübt 
wirb,  baS  auä  bem  ^rdfibcnten  beä  ©taatgratl^ä,  bem  S^^f^^-f  Sinang*, 
^anbelSminifter  unb  einem  fünften  vom  Könige  ernannten  ^Ritoliebc  beftel^t 
(S  41,  42). 

Slttäbrüdflid^  ]^at  bie  San!  aud^  attc  SRed^te  beS  giScu«  (§  116). 

S)tc{c  Organisation  ber  Seitung  unb  Sermaltung  mad^t  bie  ^reu^ifd^e 
SanT  in  ber  3:|at  fo  gut  wie  gu  einer  ©taatäban!.  2lud^  meun  fle  lefeteteS 

10* 
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roaxt,  lonntc  btc  SBcnoaltung  faum  anberS  cingcrid^tct  fein.  2118  eine  2lrt 
©ontrolc  rodrc  eine  3^j^^^w"9  ^^^  ^rioatperfoncn  wie  im  ScntralauSfc^u^ 
(§  68 — 80)  unb  bcffen  ©cputirten  auä)  in  bicfcnt  goÖc  moglid^  unb  Uc^c 
fid^  d^nli^  cinrid^tcn,  (Sbcn  bcäroegcn  gel^t  bic  a5crantroortlic|fcit  bc8  preu* 
feij^en  ©taotS  unb  bcr  prcufeijd^cn  ginanjcn  für  bic  ©anl  aud^  gcgcnroar^ 
tig  TOol^l  cbenjorocit,  al8  rocnn  bic  ©anl  gonj  bcm  Staate  gel^ortc,  nur  ba§ 
ie^t  junäd^ft  für  eoentueöe  SSerlufte  ba8  Kapital  bcr  ©anlantl^eilSetgncr 
pon  20  WM.  £^lr.  unb  bcr  SRcfcrDcfonbg  oon  6  miU.  J^lr.  eintritt  ©inen 
3lu8faH  am  Sflominalbetrag  jeneS  erftcren  ^oftenS  pcrfpri^t  ber  ©taat  nad^ 
S  15  bcr  33.^0.  Bis  gur  §citftc  feincS  ©injd^u^capitalö  Don  gegenwärtig 
1,897,800  %^x.  Bei  einer  5lupfung  ber  »anl  ju  bcdfcn. 

2)afe  bie  errodl^nte  93crantn)ortIid^fcit  beä  Staats  für  bic  S3anf  eine 
trgcnb  er|ieblid^e  finaniieUe  2:ragn}eitc  ^aBe,  foU  bamit  bur^auS  nid^t  ge- 
jagt fein.  3)ic  ©cfal^r  bei  einer  foliben  gut  geleiteten  S5anl,  meldte  nur  bic  gc* 
möl^nüd^en  ©efc^äfte  ber  §anbelsbanl  betreibt,  ift  eine  fc^r  geringe  unb 
baS  allein  etmaS  bebenllidiere,  Don  ber  ^reufeif^en  Sani  jefct  leiber  roiebcr 
in  größerem  Umfang  betriebene  (Sffectengefc^dft  bringt  in  biefem  ^aVi  aud^ 
feine  fo  gro|e  ®cfa|r  mit  fid^.  S)ie  gcroöbnlici^en  Siefürd^tungen,  mel^c  ade 
bic  übermdöigen  ßontroloorjd^riften  in  unfere  ©anfftatuten  gcbrad^t  ^abcn, 
ftnb  in  Setreff  ber  ^etttVbanUn  menigftenS  in  beutfd^en  Scr^dltniffcn 
au|erorbentUd^  übertrieben.  6inc  85ant,'.tt)ic  bie  ^reu^ifd^e,  mag  fie  unter 
Staats«  ober  ^^^rioatlcitung  [teilen,  lann  nur  in  großen  Rrifcn  bcS  Staats« 
lebenS  gef darbet  roerbcn,  nid^t  forool^l  in  Setreff  il^rer  bereits  eingegangenen, 
als  ber  i^r  alSbann  beoorftel^enben  ©efc^dfte,  ndmlid^  ber  ©cmdl^rung  pon 
35arlel^cn  ober  ber  neuen  3lotenauSgabc  für  bcn  Staat  Sold^e  ©efa^ren 
finb  ja  in  ©nglanb,  Cefterreid^  unb  anbcrSmo  l^crporgctretcn.  Sag  baüor 
aber  aud^  bie  SDecentralifation  bcr  $JlotcnauSgabc  unb  ein  3^P^"^  Dcrl^dlt* 
niferndfeiger  Sanlfrei^eit  nid^t  fd^ü'fet,  jeigt  9torbamerifa,  unb  ganj  unab« 
l^dngig  oon  ben  Sanlen  fann  ber  Staat  auc^  für  ft^  jur  ^apiergelb^ 
emiffion  in  fold^en  3^^*^"  genötl^igt  merben.  Mc  bicfe  ©efabren  unb 
S^lad^tl^cilc  bringt  bic  StaatSlcitung  unb  Scrmaltung  ber  ^reufeifd^cn  Sani 
nid^t  befonberS  ober  nid^t  in  crpl^tcm  SRaofee  mit  fid^. 

S)aS  Sebenllid^c  liegt  oielmel^r  nur  barin,  ba§  bei  einer  fd^einbar  un« 
abl^dngigen  ^rioatanftalt ,  mie  eS  bie  ^reufeif^c  Sani  als  ©croerbSunters 
ncl^men  im  aBefentlid^cn  ift,  ber  Staat  übcrl^aupt  jene  Scrantmortlicllcit 
auf  fid^  nimmt,  oie  Sani  gang  mit  feinem  Flamen  bedft,  bie  offentlid&c 
6ontrole  menigftcnS  in  bcmfclben  3Jiaafee  mie  bei  allen  StaatSanftalten 
abfd^rodd^t  unb  eS  miebcrum  ben  2lnfd^ein  l^at,  alS  muffe  notl^rocnbig  ber 
Staat  bie  Sanlen,  menigftenS  fold^e  gro^e  prioilegirtc  ßentralbanlen  leiten. 
Sei  bem  bemndc^ftigen  Ablauf  beS  ^rioilcgS  bcr  ^reu§if(^cn  Sani  (@nbc 
1871)  mirb  bie  g^age  ber  Organifation  ber  Sermaltung  por  allen  SDingen 
forgfdltig  erörtert  merbcn  muffen.  3lud^  menn  in  ber  ^auptfad^e  bie  ^reus= 
feif(|c  Sani  als  gro^e  ©entralbani  ^reu^cnS  ober  beffer  beS  Slorbbeutfc^cn 
SuubeS  befte^en  Bleibt,  mirb  il^re  Seitung  unb  Sermaltung  ni^t  not|n)enbig 
ferner  StaatSbel^brben  anoertraut  gu  fein  braud^cn. 

Sei  ber  Oefterreid^ifd^en  S^ationalbanl  liegt  nad^  bcr  Sani« 
acte,  refp.  ben  Statuten  pom  27.  Decbr.  1862  nur  bie  obcrfte  Beitung 
mit  in  ben  ^dnben  pon  Staatsbeamten  ober  pom  Staate  ernannter  ^cr^^ 
fönen.   S)ie  „Scrwaltung  bcS  SanlpcrmJgcnS"  bcforgt  l^icr  bie  ©irection, 
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wcld^c  auä  bctn  ©ouocrncur,  2  ©tcÄocrtrctcrn  bcffcBcn  unb  12  Dircctorcn 
Bc[tc|t  (§  45  b.  ©tat.).  S)er  ©ouocrncur  niirb  Dom  Äaifcr  ernannt  unb 
bejielt  einen  ^a^v^Qt^alt  auä  ben  SRittcln  bcr  33anl  (§  46).  ©eine  ©teil* 
pertreter  werben  pon  ber  J)irection  auS  il^rer  SJiitte  auf  3  Starre  geroil^lt 
unb  vom  Äaifer  beftdtigt  (§  47).  S)ic  SJirectoren  roa^t  bie  ©eneralper^^ 
fammlung  nad^  abfolutcr  ©timmenmel^rl^eit  auä  il^rer  SRitte,  eJenfaßS  auf 
3  3^^^^,  fte  werben  aud^  pom  Äaifet  beftdtigt  (§  40,  49,  48)  unb  per* 
feigen  wie  bie  ©teHpertreter  beö  ©ouperneurä  il^re  Slemter  unentgeltlid^.  S)ie 
Slngelobung  treuer  unb  ftatutenmd^iger  SJerroaltung  leiften  bie  SDirectoren 
unb  bie  genannten  ©teöpertretcr  eingeln  bem  SSanfgouperneur,  lefeterer  bem 
6^ef  bcr  ginanjpcrroaltung  mittelft  §anbfd^Iag3  (§  52).  S)er  ©oupemeur 
prdftbirt  ben  ©eneralperfanimlungen  unb  l^at  bei  ©timmenglcid^l^cit  eine  ent« 
f^etbenbe  ©timnte  (§  39),  er  trifft  bie  S3eftintmung,  wie  ftd^  bie  ©irecto« 
rcn  jur  SBeaufftd^tigung  ber  porfd^riftämd^igen  SSerroattung  ber  S3anl  in  bie 
einjelnen  ^auptjroeige  ber  ©efd^dfte  tl^eilen  joQen  (§  54).  ©ie  Sanlbirec* 
tion  beftettt  auS  il^rer  ÜRitte  ein  6omit^  pon  3  SJiitgliebern ,  baS  bie  ge* 
naue  SBefoIgung  ber  ©tatutenporfd^riften  über  bie  SJlotenberfung  (§  14)  ju 
ibcrroad^en  l^at  (§  55).  S)ic  SlnfteQung  unb  ©ntlaffung  ber  Seamten  unb 
Jl^iencr  ber  ^ant  erfolgt  burd^  iit  J)irection  (§  56).  2)er  ©ouperneur, 
feine  ©teHpertreter,  bie  ©irectoren  unb-  bit  9Kitg lieber  beä  2lu8fd^uffe8, 
weld^c  Untere,  12  an  ber  3^5^/  gWc^fttÖö  pon  ber  ©eneralperfammlung 
au§  bcren  3Jiitte  auf  1  ^a^x  gerodl^lt,  an  aßen  Seratl^ungen  ber  ©irection 
über  eine  Serdnberung  beä  3'^^f^6c^  ^^*  entfd^eibenber  ©timme  S;i^eil 
nehmen,  bie  l^albjidl^rigen  SSitangen  ber  Sani  prüfen  unb  barüber  ber  ©e« 
neralperfammlung  iBerid^t  erftatten  (§  40,  41,  43,  44)  —  fle  alle  finb  für 
Sefc^lüffe,  benen  fie  gugeftimmt  l^aben  unb  in  il^rem  SBirlungöfreijc  für 
eine  reblid^e,  aufmerifante,  ben  ©tatuten  entfpred^enbe  ©ef^dftäfü^rung  bem 
Btaatt  unb  ber  SSanfgefeHfd^aft  perantroorlid^  (§  57). 

3n  bem  ber  fflanfacte  angel^dngten  ^Reglement  wirb  S^d^ereö  über  bie 
Art  ber  SSer^anblungen  bei  ber  ©eneralperfammlung  unb  ber  Sanibirection 
angegeben.  Sturer  ben  in  ber  SRegel  möd^entlid^en  SJerfammlungcn  ber  'S^U 
rection  lann  ber  ©ouperneur  iebergcit  auc^  augerorbentlid^e  SSerfammlungen 
berufen  (§  4  beä  3fiegL).  @r  jül^rt  ben  2Jorfi|&,  bie  abfolute  ©timmenmel^r* 
^eit  entf^eibet,  nur  bei  ©timmcngleid^l^eit  gibt  ber  ©ouperneur  ben  2luäs 
fd^Iag.  Sejd^lu^fdl^ig  ift  bie  2)irection  M  älnroefenl^eit  Pon  rocnigfteng  5 
9Ritgliebem;  ob  ber  ©ouperneur  immer  anmefenb  fein  mufe,  ift  nid^t  ge* 
jagt  (S  5).  ^m  SSorfi^  fann  er  roenigftenä  burd^  feine  ©teöpertreter  per» 
treten  werben  unb   biefe  epentueH  roieber  burd^  ben  bienftdlteften  J)irector 

(S  5;  7). 

Jpierna^  befd^rdnf t  ftd^  bie  ©teHung  be8  SSanIgouperncurä  bod^  burd^* 
aus  auf  I^^^^ö^^^  ^^  ^^^  aSerroaltung  ol^nc  ma^gebenbe  ©ntfc^eibung. 
Sie  ift  ber  ©teöung  beS  Sl^efä  ber  gJreu^ifd^en  33anf  nid^t  ju  pergleid^en. 
S5ic  aSerantmortlid^teit  beS  ©ouperneurä  unb  folgeroeife  beS  ©taatS,  ber 
il^n  anpeilte,  ift  ba^er  aud^  bei  ber  Oefterreid^if^en  perglid^en  mit  ber  ^rcus 
feifd^en  ©an!  eine  untergeorbnete. 

35emerlen8mertl^  ftnb  bie  SBerdnberungen ,  meldte  in  ber  Organifation 
ber  aSenpaltung  ber  Oefterreid^ifd^en  SRationalbanI  burd^  bie  neuen  ©tatu* 
ten  pon  1862  gegenüber  ben  alten  ©tatuten  pon  1817  beg.  1841  entl^alten 
finb.  9la^  ben  fd^limmen  ©rfal^rungen  por  unb  nad^  1848  mit  bcr  W>^ 
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Wngigfclt  bcr  fd^wad^cn  aScrioaltung  bcr  Sani  »on  bcr  ®clb  bcgcJ^rcnben 
aicgierung  l^at  man  bcn  ©nflufe  bcr  SRcgtctung  auf  bic  ^wf^^'^^^n^few^S 
bcr  ©an&trcction  gu  bcfd^ränfcn  gcfud^t.  S)ic  aScrroaltung  bc3  ©antiermS* 
gcnS  unb  bic  93cjorgung  bcr  babci  oorfaQcnbcn  ©cfd^dftc  [tanb  aud^  früher 
bcr  S3an!btrcction  ju,  bic  auä  bcm  ©ouDcrncur,  bcffcn  ©tcCücrtrctcr  unb 
12  ©ircctorcn  gufantntcngcfefet  war  (attc  Stat.  §  29,  neue  §  45).  g^ül^cr 
n)urbc  aber  aud^  bcr  ©tcllocrtrctcr  bc8  ©ouDcrncurS  (§  30)  vom 
^aifcr  ernannt  unb  cbenjo  bic  3)ircctorcn,  inbcm  bic  SQBal^IIiftcn  be8 
au8  100  3)iitgücbcrn  bcjlel^cnben  33anfauäfd^uffe8  porgcicgt  unb  nadp  beren 
©infid^tnal^mc  unter  bcn  Sorgcfd^lagcncn  bic  ©ccignctftcn  Dom  Äaifcr  er* 
nannt  werben  foöten  (§  31).  S)a8  ^a^v  1866  l^at  nid^t  bcn  SeroeiS  gc« 
liefert,  bafe  bic  nunmc|rige  83anIbirection  bic  frül^cre  an  Unab^dngigfcit  unb 
geftigfeit  übertrifft. 

®n  aScrglci^  groifd^cn  ber  ©cfd^id^tc  bcr  Oefterreid^if^cn  5Rationalbanf 
unb  bcr  $rcu|ifd^cn  33anl  faßt  aufecrorbcntlid^  gu  ©unften  bcr  le^tercn 
aud;  nid^t  nur,  n)a8  bic  Unabl^dngigteit  bcr  93an{  gegenüber  ber  ^^inan^^ 
pcrroaltung  anlangt,  bcnn  in  bicfer  Scjiel^ung  wirb  man  bcn  Diel  f^micri« 
geren  a3cr|dltniffen  in  Ocfterrcid^  Slcd^nung  tragen  muffen,  roo  eben  oft 
Stotl^  fein  ©cbot  lannte,  fonbern  eben  fo  fcl^r,  mag  bic  Seiftungen  für  bic 
IJcimifc^c  ajolKwirtl^f d^aft ,  bic  gemcinnüfeige  Seitung  unb  ©ntmitflung,  bic 
Sluäbilbung  bc8  iJilialf^ftcmS ,  bic  3^^9ängtid^Ieit  ber  (Srcbitgcnjdl^rungen 
bcr  S3ant  aud^  für  bic  Heinere  ©efd^dftSmclt,  nid^t  blo§  für  bic  ©cDatter« 
fd^aft  ber  l^auptftdbtif^cn  35anquicr§  betrifft,  ^n  aQcn  biefen  ^uncten  unter« 
fc^eiben  ftd^  bic  beiben  33anfcn  mic  bic  beibcn  Staaten,  beren  ^Regierungen 
unb  SSermaltungen  unb  t)or  2lllcm  aud^  beren  95eo5lIerungen.  ^n  ber  ©taatS« 
Icitung  unb  Scrroaltung  bei  ber  ißreu^ifd^en  unb  ber  ^ripatleitung  unb 
SBcnoaltung  bei  ber  Oefterreid^ift^en  Sani  liegt  bic  Urfad^c  fd^rocrlid^.  3)er 
SEBcc^fel  in  bcn  SSerroaltungSfpftemcn  mürbe  laum  eine  roefentlid^e  5lenberung 
bemiricn,  bcnn  ber  tiefere  ©runb  beS  Unterfd^ieb§  ift  eben  in  fpecififd^cn 
(Sigenfd^aften  beö  ^eu^entl^umg   unb   beS  Cefterreid^ertl^umg  gu  fud^en. 

SDie  Oefterrcid[|ifd^c  SJlationalbanI  mirb  au^erbem  burd^  einen  ©om« 
miffdr  nebft  StcHoertreter  ftaatäfeitig  übcrroad^t  (§  55  b.  neuen  ©tat). 
S)iefer  Sommiffdr  l^at  im  Mgcmcinen  biefclbe  ©teHung  unb  Slufgabe  ttjic  bic 
(äontrolcommiffdrc  be8  Staate  bei  bcn  beutfd^en  ^ettclbanfen  (f.  o.  ®.  131  ff.). 
@r  barf  mit  bcratl^enbcr  Stimme  aßen  SSerfammlungen  beimol^ncn  unb  aöc 
crforberlid^cn  Sluflldrungcn  ©erlangen  (§  59).  Sei  Sefd^lüffen  ber  35ircction 
ober  bcr  ©encratoerfammlung ,  bic  il^m  im  Sffiiberfpru^  mit  bcn  Statuten 
ober  bcm  SJieglemcnt  ,gu  ftel^cn  fd^einen,  |at  er  ein  Suäpenftooeto  mit  bcm 
jyted^t  ber  Senoeifung  bcr  ?lngclegen]^cit  an  bic  ginangocnoaltung.  SSBcnn 
jmifd^cn  Ic^terer  unb  ber  ©irection  leine  Serftdnbigung  ju  crjtclcn  ift,  fo 
mirb  ber  Sanlaugfd^u^  gur  Seratl^ung  einberufen.  Uebcr  Sefd^lüffe  bed 
SluSfd^uffcg  unb  ber  ©cneraloerfammlung  cntfd^cibet  bei  einer  3JJeinung8oers 
fd^icbcnl^cit  mit  ber  ginangoermaltung  bag  ©efammtminiftcrium  (§  60).  Son 
ber  ginangocrroaltung  cingereid^te  aSed^fcl  lann  bic  Sani  ftatutcnmdgig  big* 
contiren,  fonft  nur  commifftonSrocife  ©cfd^dftc  für  SRcd^nung  beS  Staate  be* 
Jörgen,  wobei  baS  ftd^  ergebenbc  ©utl^abcn  bcr  Sani  om  @nbc  iebeS  2Ro= 
natS  gu  bcglcid^en  ift  (§  62). 

SRod^  bcn  frül^crcn  Saniftatutcn  mar  bcr  SBirlungSlrciS  bc8  laif. 
6ommi[fdr8  ein  crl^cblid^  weiter  er  (§.  39—44  b.  alt.  ©tat).   Seine 
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iüjdtigleit  toat  barin  einmal  etwa«  ndJer  jpecificiTt  (f.  §  40  bet  alten 
unb  §  58  bcr  neuen  Statuten),  namentlid^  l^atte  er  aber  ^untcr  feiner 
aScrantroortung  barüber  ju  roa^en,  bafe  bie  in  Umlauf  gefegten  SSanlnoten 
immer  i^re  uotte  ©ebedung  l^aben  unb  baS  nad^  SJorjd^rift  be8  §  15  feft^ 
gefegte  »erpltnife  gum  ^Rüngfd^a^  nid^t  überfd^rciten^  (§  40).  S)a  in  bie* 
fem  §  15  bcr  S3anIbirectton  nur  im  Mgemeinen  geboten  mar,  „Don  ^üt 
ju  3^it  «i^  fold^eä  aSerJ^dltnife  bcr  ^iotcncmiffion  gu  bem  SJifingftanbe  feft* 
jufefeen,  meld^eS  bie  DoHftanbige  Erfüllung  biefer  2^crpflid^tung  (gur  [teten 
©nlJfung  ber  S^ten  mit  ©ilbermöngc)  gu  fld^crn  geeignet  ift",  fo  fd^lofe  bie 
Seftimmung  be«  §  40  eigentlid^  eine  entfpred^enbe  ^l^eilnal^me  bed  Staats» 
commiffdrä  on  ber  SSermaltung  ein-  ®n  gmciter  €ommiffdr,  unter  bem  er^ 
ften  ftel^enb,  ^atte  baS  @8compte«  unb  S)arle]^en8gefd^dft  nad^  ber  3u^^ff9^ 
leit  ber  eingercid^ten  ©ffecten,  ber  Unparteilid^Icit  be8  iBcr^l^rend  in  bcr 
ßrebitficmiöigung  unb  ber  ©ini^altung  ber  für  biefe  ©cfd^dftggmcige  be* 
{timmten  i^onb«  gu  übermad^en  unb  in  gmeifell^aften  §dllen  bur^  ben  tt^ 
ften  ©taatßcommiffdr  bie  ©ad^e  gur  ©ntfd^eibung  wr  bie  Sanlbirection  gu 
Bringen  (§  42).  Unter  ben  befonberen  ©cgenftdnben ,  bei  beren  Siegelung 
bie  ©taatgoermaltung  burd^  bie  oberfte  ginangbcl^örbe  mitroirfcn  mu^te,  be^ 
fanb  ftd^  aud^  bie  ^eftfe^ung  ober  äJerdnberung  beS  SSerl^dltniffed  bed  "üJinni* 
fd^afeeg  gu  ben  in  Umtauf  gefegten  33anfnoten  u.  a.  bcrgleid^en  mel^r  (§  44). 
3n  betreff  ber  ©efd^dftc  mit  bem  Staate  foHte  gmifd^n  ber  ©taatSoerroaltung 
unb  ber  S3an!birection  j[ebe8mal  ein  eigene^  Uebercinfommen  getroffen  wer* 
ben  (§  43),  eine  ftatutenmd^igc  95efugni|i,  oon  ber  man  leibcr  f^on  por 
1848  ben  auSgiebigftcn  ©ebraud^  mad^te.  JHe  ©efd^id^te  ber  SRationalbanl 
big  1862  ^at  ben  SBemeiS  geliefert,  ba^  biefe  meitergel^enbe  Ucbermad^ung 
ber  San!  burd^  ben  Staat  nid^tö  nii^tc,  alfo  minbeftenS  ol^ne  Stäben  be« 
fd^rdnlt  werben  tonnte.  5Ramcntlid^  geigen  bie  bcbenfUd^en  Operationen^ 
wel(^c  in  ber  ^tit  Dor  1848  gwifd^cn  ber  SRationalbanI  xtnb  ber  öfterrei« 
d^tfd^en  i^inangoerwaltung  oorgetommen  finb  unb  ben  ®runb  gum  SRuin  ber 
San!  unb  gum  balbigen  unoermeiblid^en  3iif<iw^ctt^^w^  ^^'  ^^^  ^\^^^  So« 
taftrop^e  nod^  vor  ^ingulommen  irgenb  weld^er  neuer  SDarlel^en  an  ben 
Staat  gelegt  l^aben,®®*)  ba§  ein  paar  Statutenparagrapl^en  nid^t  oicl  bc« 
beuten,  wenn  e8  baS  3"tcreffc  bc8  SontroleurS  unb  bcS  Sontrolirten  mit 
fid^  gu  bringen  fd^eint,  ftd^  barilber  l^inwcg  gu  fe^en. 

5)ie  i5rang5fif(!^e  ffianl  *®*)  würbe  nad^  bem  ©efcfec  nom  24.  ®er* 
minal  beS  3.  XI  b.  91.  (14.  Slpril  1803)  au8fd^lie|lid§  pon  einem  au8 
ber  ©enerafoerfammlung  ber  200  mciftbere^tigtcn  Slctiondre  l^eroorgegange* 
nen  Sorftanbe  Dcrwaltct  S)ie  ©cneraloerfammlung  l^atte  einen  ©encral« 
rat^  (conseil  g^n^ral)  beftel^enb   auS  15  r^ents  gur  9}erwaltung   unb 


•")  @«  ifi  üölUg  unrichtig,  »ie  in  Oejlertcic^  ©eitcn«  bet  [Reöterung  unb 
ber  9{attonalbanf  f!ct«  gef(^e^en  ifi,  bie  3errüttimg  ber  Valuta  iinb  bie  Snfoluen)  ber 
©anf  bem  3a^rc  1848  unb  ben  folgenben  unb  ben  \)on  ba  an  beginnenben  ginanäuö* 
l^en  3ur  2aft  3U  legen.  ®ie  ©auf  betrat  in  golge  ber  3.  Xl^.  geheimen  ©t^ulbtjcrWIts 
niffe  be«  @taat«  in  xf)v  bad  3al^r  1848  fc^On  rettungdlo«  infou>ent.  ^a«  ^abe  i^  toxt 
anberc  loieber^ott  unroiberlealic^  nac^gemiefen,  f.  bef.  3^0 f^^^^^^^^*'  95an!n)ef.  u.  Siiat. 
©.,  ©ien  1855,  nam.  ©.  284,  meinc^Ocflerr.  SBaluta  I,  40  ff.,  175—180,  Stimmen 
b.  Seit,  1859  ©.  196—224,  ©taat«»brterb.  mein  ?lrt.  Oejierr.  ginanjen  VH,  611—614, 
au^  leaobor^fi,  Ocfterr.  ginanien,  b.  Ueberf.,  SBien  1845  I,  82  ff.  86. 

'*♦)  $)ie  betreffenben  ^Ictcnflütfe,  ^efe^e,  ©tatuten  u.  |.  ».  u.  2t.  bei  ®oIon)«!i, 
Quest  des  banqnes,  424 — 452. 
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brci  (Scnforcn  gur  Ucbcrwad^ung  gu  radialen  (Slrt  15).  5)cr  ©cncralratl^ 
ernannte  ein  Scntralcomtt^  t)on  3  r<5gents,  pon  bcnen  einer  ^räftbcnt 
aller  aScrfantmlungen  rourbe  (9lrt  21).  35ic  Slcmtcr  roed^felten  in  furjcn 
Terminen  (9lrt  16,  22).  SDaä  Sentralcomite  ftetttc  bie  eigentlid^e  »an^ 
bitection,  meldte  mit  bcr  Seitung  aller  ©efd^dfte  betraut  roar,  oor  (2lrt.  23). 
aSon  ben  15  D^icgenten  mußten  7,  bann  bie  3  ßcnforen  aug  fold^cn  Slctio* 
ndren  gerodl^lt  werben,  roeld^e  bem  ©tanbe  ber  3)tanufacturiften,  Äauflcutc, 
gobrilanten  angel^orten  (2lrt.  17). 

SDurd^  bag  ®efe^  pom  22.  Slpril  1806  rourbe  inbeffen  baS  ßentraU 
comit6  bereits  beseitigt,  feine  SSefugniffe  auf  eine  ©taatöBel^orbc  übertra* 
gen  unb  inforoeit  bie  ^ripatlcitung  unb  SJerwaltung  burd^  biejenige  bcS 
©taatö  erfe^t  SKn  bie  ©pifee  ber  93anl  trat  ndmlid^  ein  ©ouoerneur  nebft 
groei  Untergounerneuren,  alle  »om  Äaifer  ernannt  (äCrt.  10—12).  ©ie  müfs: 
fen  ben  Sflad^roeiö  eineö  genjiffen  S3eft^eä  Don  Sanfactien  liefern  (Art  13), 
eine  33eftimmung,  roeld^e  fid^  fonft,  g.  ©.  bei  ber  Oefterreid^if^en,  ipreu^ifd^en 
SBanI,  für  fold^e  oom  Staate  BcfteHte  aSerroaltungäorgane  nid^t  finbct  ©ic 
erl^alten  eine  fefte  S3efolbung  au§  ben  SJiittcln  ber  Sani  (?lrt.  15).  2)em 
J^aifer  l^aben  fie  ben  2)ienfteib  für  treue  aSerroaltung  gu  leiften  (3lrt  16). 
S)er  ©ouoerneur  reprdfentirt  bie  oBerfte  Seitung  bcr  93anl,  dl^nli^  wie  bcr 
Gl^ef  bei  ber  ^rcufeifd^cn  ©anl,  aber  in  ben  roid^tigften  ^unctcn  ift  er  bod^ 
nur  @)cecutiDorgan  beg  ©cncralratl^ä  unb  bicä  mad^t  feine  ©teöung 
gu  einer  anbercn,  njcber  für  il^n  nod^  für  ben  ©taat  fo  pcrantroortlid^cn, 
alä  biejienige  beS  Sl^efS  unb  ®anIbirectoriumg  Ui  ber  ^reufeifd^en  33anl  ift, 
6r  ernennt  unb  entld^t  bie  33eaniten,  prdftbirt  allen  SSerfantmlungen,  unter* 
gcid^net  bie  SSertrdge  unb  Uebereinlünfte,  rcid^t  im  SRamen  ber  ^Regenten 
bie  gerid^tlid^en  Älagen  ein,  mu§  icbcä  gu  biäcontirenbe  ©ffect  billigen, 
jeben  aScfd^lufe  belauf ä  äluSfül^rung  mit  feiner  Unterfc^rift  vtx\t^tn  (Slrt  19). 
Unter  i^m  unb  mit  il^m  bcrdtl^,  befd^lie^t,  übcrn)a<|t  bcr  ©cneralrat)^ ,  in 
tücld^em  bod^  ber  ©d^roerpunft  ber  Serroaltung  liegt  (2lrt.  17,  18).  91d^erc 
SBcftimmungen  über  bie  SSerroaltung  ber  33anl  enthalten  bie  befinitiDcn 
Statuten  ber  Sani  oom  16.  San.  1808  in  2lrt,  24—62.  S«ad^  Slrt.  32 
ift  bie  tdglid^e  Slnrocfcnl^cit  be§  ©ouDcrncurS  ober  cineS  UntergouoerneurS 
in  ber  Sani  notl^menbig.  ^m  ©eneralratl^,  bem  biefe  brci  ©taatäbcamten 
burd^  il^r  2lmt  ebenfaöä  angepren,  wirb  nad^  abfoluter  ©timmcnmel^rl^cit 
cntf^ieben  (Slrt.  37).  Scfd^lüffe,  meldte  mit  ber  äluggabe  oon  Saninoten  in 
Serbinbung  ftel^en,  lonnen  burd^  einftimmigen  SCBibcrfprud^  ber  3  Genforen 
aufgel^oben  merben  (3lrt  38).  Sefonbere  ßomit^ä  gelten  auä  bem  ©cneral* 
rat|)  gur  fpecieHen  Seaufft^tigung  eingclner  ©cfd^dftägroeige  l^erüor,  SDaS 
SanInotencomit6  übt  bie  Sontrole  über  bie  §erftellung  unb  Sernid^tung  bcr 
S^oten  aus  (3lrt.  52—56). 

2)icfe  Organifation  ber  Sermattung  ber  grangofifd^en  Sani  ift  gc* 
blieben.  S:rdgt  fie  aud^  in  ber  ©teHung  bt^  ©ouoerncurä  ben  ©tcmpel  ber 
3iegierungSgeit  beS  erften  S^apolcon  an  fid^,  fo  ift  bod^  bie  Scrroaltung  in 
l^o^crem  ©rabc  in  bie  J^dnbe  ber  prioaten  Sanicigner  gelegt,  als  man  gc« 
rabe  in  granlrcid^  ermarten  foHtc,  gumal  bei  einem  S^fttote  wie  bie  mo* 
nopoliftifd^c  Sani  oon  granlrcid^.  J)ic  Ernennung  beS  ©ouoerneurS  burd^  bie 
3iegicrung  erfd^eint  bann  um  fo  mel^r  alS  eine  (SontrolmafercgcL  ^mti^th 
haften  SDöert^  |at  fie  aud^  als  fold^c.  SDcnn  in  ber  ßffentlid^cn  aJiciiiung 
erfd^eint  bie  Sani  baburd^  tim  bod^  immer  mieber  als  ein  ©taatSinftitut, 
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für  rocld^cö  bol^cr  aud^  bic  Dlcgicrung  pcrantirortlid^  tft  ©erabc  btcfc  2lnftd|t 
bünft  uns  baä  Ucbcl  gu  fein ,  tüeld^cS  permieben  rocrben  Tnu|.  aSBcnn  man 
jebocl^  bic  Scitung  unb  ääcrioaltung  fold^er  großen  ßcntralbanfen  burd^ 
©taatöorganc  rein  als  eine  (Sontrolmafercgcl  bctrad&tet  unb  bann  oor« 
nel^mlid^  auf  ben  ®rab  bcr  SBerantroortlid^feit  fielet,  rocld^e  ber  ©taat 
burd^  eine  jold^c  ©inrid^tung  für  bie  SSanf  unb  il^re  Cperationen  nad^  ber 
Jffcntlid^en  Slnfid^t  unb  ftreng  juriftifd^  übernimmt,  fo  fd^eint  unS  in  bie 5 
fer  ©egiel^ung  bie  SBcrmaltunggorganifation  ber  grangofifd^en  unb  aud^ 
ber  £)efterreid^if(^en  ©an!  ben  SSorgug  oor  berjenigen  ber  ^rcufeifd^en 
gu  oerbienen.  SBirb  bagegen  bie  ^taatSleitung  unb  SSermaUung  alg  eine 
©erroaltungSform,  infofern  banfted^nifd^  betrad^tet,  fo  mirb  man roenigs 
ftcnä  gugeftel^en  muffen,  bfi|  aud^  bie  grangöfifd^e  ober  bie  ©ngüfd^e  Sani  in 
feiner  ^infid^t  beffer  als  bie  ^^Jrcu^ifd^e  oerroaltet  fmb,  ja  2lffcä  in  Slllem  le^tere 
DieDeid^t  neuerbingS  bie  b  e  ft  ^ermattete  ift.  J)ie  ^rcufeifd^e  Sani  lann  l^ier 
aDerbtngä  crft  feit  il^rer  ©noeiterung  im  3^^^^  1856  mit  in  ®etrad^t  ge* 
gogen  werben.  (58  ift  gut,  angcftd^tS  ber  aud^  in  ber  93anlfrage  ofterS  aufs 
getretenen  ©infeitigleit,  al8  ob  ber  ©taat  fd^led^terbingö  aud^  ted^nifd^ 
unfdl^iger  gur  SSermaltung  großer  ©anlen  al8  bie  ^ioatgefeöfd^aft  fei, 
folc|c  &rfa|rungen  für  ein  unbefangenes  Urtl^eil  por  2lugen  gu  l^aben. 
3iid^t  fomol^l  ted^nifd^e,  als  politifd^e  unb  finangpolitifd^e 
Scbcnlen  fpred^en  gegen  bie  ©taatSpcrmaltung  aud^  ber  großen 
6entralbanlen.  @old^e  9lüd(fid^ten  l^aben  au^  in  @nglanb  bis  gum  gegen- 
»artigen  Slugenblidf  mit  Siedet  gegen  bie  iJiad^al^mung  ber  continentalen 
ScnpaltungSs  unb  ©ontrolorganifation  entf^ieben. 

SDie  englifd^e  S3anl  ift  feit  i^rem  SSeftel^en  im  Saläre  1694  bis 
l^eute  unter  ^ripatpermaltung  geblieben,  ndmlid^  unter  einem  ©ouoerneur, 
einem  aSicegouoerneur  unb  24  J)irectoren,  meldte  jdl^rlid^  pon  ber  Serfamm« 
lung  ber  ©efeHfd^aftSmitglieber  gerodl^lt  werben.  SSBeber  ffiebürfni^  nod^ 
SEBunfc^,  biefe  Serroaltung  burd^  biej;cnige  pon  Staatsorganen  gu  erfe^cn, 
flnb  ^erporgetreten.  6S  ift  pielmc^r  begeid^nenb  für  englifd^e  SBerl^dltniffe, 
ba§  baS  befonbere  ©miffionSbepartement  bcr  ^Notenausgabe,  meld^eS  bur^ 
bie  ^ecrfd^c  Slcte  pon  1844  pon  ber  Slbtl^cilung  ber  aSanlgcfd^dfte  abgc« 
trennt  roorben  ift,  bod^  unter  ber  allgemeinen  Beitung  ber  ©nglifd^cn  93anl 
bis  ^eute  ftel^cn  blieb.  S)ie  9K5glid^Ieit  unb  SSerfud^ung  liegt  bei  ber  per« 
j^dltni^md^igcn  ßeid^tigleit  unb  Ungcfd^rlid^Icit  fcl^r  nal^e,  JeneS  ©cparte^ 
ment,  n)cl(|eS  gang  med^anifd^  bie  äluSgabe  unb  ©ingiel^ung  ber  15  SRiUio* 
neu  ^f.  ©t  üierfd^reitenben  5Jioten  ^funb  für  ^funb  gegen  ®olb  beforgt, 
gang  pon  ber  englifd^en  S3anl  abgulofen  unb  eS  etwa  gu  einer  5lbt§eilung 
beS  ©^afelangleramtS  gu  mad^en.  6in  fold^er  SSorfd^lag  ift  aud^  gelegerits 
lid^  gur  ©prad^e  gelommen,  feine  Sermirllid^ung  mürbe  gundd^ft  an  bem 
ledigen  Slotcnmefen  ber  ©nglifd^cn  ®anl  gar  nichts  dnbern.  Oftmals  l^at 
man  il^n  beifpielSroeife  aufgefteHt,  um  baS  SSBcfcn  beS  SKcd^aniSmuS ,  nad^ 
bem  —  nid^t  gum  9Sort§eil  bcS  englifd^en  ®elb*  unb  SanIroefenS  — 
bie  9Kengc  ber  aufecrl^alb  beS  ©mifftonSbepartementS  befinblid^cn  Sanlnoten 
fid^  bemegt,  gu  d^aractcrifircn ,  inbem  man  fagte,  eS  fei  jefet  gerabe  fo,  als 
wenn  biefe  5Jlotenabt^eilung  gar  nid^t  in  ber  S5anl  pon  ©nglanb  felbft  il^« 
rcn  ©i^  l^abe.  Slbcr  man  l^at  biSl^er  bod^  mol^l  nid^t  mit  Unred^t  bie  33ers 
maltung  biefeS  mid^tigen  ßirculationSmittelS  ben  ^dnben  ber  Sani  unb 
bamit  ben  ^ripaten,  wenn  biefe  aud^  nad^  ftreng  gefe^lid^en  Sorfd^riften  ben 
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Slotcnumlouf  tcguKrcn  muffen,  übcrlaffeit  Sit  MUn  bcr  Ärffcn,  roo  bie 
©uäpcnfton  bcr  spccrfd^cn  9lctc  (1847,  1857,  1866)  bic  eriDcitertcn  gmttcl 
bcr  9lotenabtl^cilung  ber  95anl  freier  gur  SBerfugung  ftcHt,  jcigt  fld^  bod^ 
nod^  bag  SBefcn  bcr  9loten  ber  San!  pon  ©nglanb  alä  cigcntUd^er  SSant 
tiotcn  unb  ber  5Jiotenabtl^eilung  atö  eincä  ©anfgefd^dftsbepartemcntö  bcutlidj. 
SDie  Uebertragung  j[cner  2lbt|cilung  an  bie  ginangDcrroaltung  würbe  bcn 
SBanfnoten  in  unliebjamer  aSBcife  bie  gorm  bcä  ©toatSpapicrgclbS  geben.  5)ic 
JttuSgabe  pon  Ic^tcrcm  ju  pcnneibcn,  empfiel^lt  jid^  aber  im  finangicttcn  3«* 
tercffc  burd^auS.  Slud^  mögen  jpecifif^  conftitutionclle  Sebenlcn  in  ©nglanb 
mit  in  S3ctrad^t  fommcn. 

S)ic  ©taatSlcitimg  unb  .SScrwaltung  imferer  continentalcn  Central» 
banlen  l^at  neben  ben  anbern  angcjül^rtcn  ^uncten  nod^  bad  9)ltglid^e,  ben  S3anf- 
noten  inbirect  etroaS  üon  ben  ©igcntl^ümUd^Ieitcn  beä  ©taatöpapicrgclbg  gu 
geben.  2öer  mad^t  g.  33.  im  tpublifum  einen  Unterf^ieb  groifd^cn  ben  ^ünf« 
tl^alerfd^einen,  b.  1^.  ben  (Jaffenanroeifungen  beö  prcufeifd^en  ©taatö,  unb  bcn 
3cl^ntl^aler{d^eincn,  b.  1^.  ben  33anIrtoten  bcr  ^cufeifd^en  ©anl?  SRicmanbl 
2)aä  l^at  für  bcn  ©crlcl^r  mand^c  Scqucmlid^fcitcn,  cübcr  e3  ift  nid^t  o^ne 
nad^tl^eilige  ©onfcqucngcn  für  bie  Stellung  bcr  S3anf  unb  für  bic  Sluffaf* 
fung  biefer  ©tcHung  unb  ber  Segiel^ungcn  gmifd^cn  ©taat  unb  SBanf  in  bcr 
öffentlid^cn  3Äcinung.  3Jtan  mag  in  ©nglanb  bei  bcr  fo  bcutlid^  ccntraliftis 
fd^cn  Siid^tung  ber  neueren  bortigen  3cttelban!politif  unb  bcn  legten  folgen 
rid^tigen  ©runbfäfeen  unb  ^i^^puncten  bcr  ^cerf^cn  Sanfgefetgebung  gc* 
md^  aUmdlig  gur  obßigen  Sentralifation  bcr  SRotenauSgabc  im  ©miffiond» 
bcpartemcnt  bcr  ©nglifd^cn  33anl  fommcn  unb  bann  über  furg  ober  lang 
oiedeid^t  au(^  biefeö  Departement  bem  ©d^afelanglcramt  cinücrlcibcn.  S)iefc 
©ntmidtlung  ift  nid^t  unmigüd^,  nid^t  einmal  fcl^r  unroal^rfc^cinli^.  Aber 
cinftmeilen  unb  nunmel^r  bod^  fd^on  ein  aSicrtclJal^rl^unbcrt  lang,  feit  1844, 
l^at  man  bod^  gerabc  biefen  fo  nal^clicgcnbcn  ©d^ritt  auf  bem  ©cbictc  beS 
23anls  unb  ©clbmefcnS  nid^t  gctl^an,  obgleid^  bcrfclbe  me§r  alö  ein  ©citen« 
ftüdf  in  bcr  neueren  mirtl^fd^aftlid^cn  unb  focialcn  ©efefegebung  ©nglanbS 
finbet  3Jiir  fd^eint  fid^  barin  bcr  in  fold^cn  ©ingen  oft  gerühmte  cnglifd^c 
Sact  gu  bcn)d|rcn.  2luf  bem  kontinente  möd^te  e8  faum  einem  3wcifcl  unter« 
liegen,  bag  man  bei  einer  dl^nlid^cn  @ntn)id(lung ,  mic  fic  bad  cnglifd^e 
Sanimefcn  feit  1844  genommen,  bic  9flotenauägabc  picl  rafd^cr  burd^  bar« 
auf  abgielcnbc  gefe^geberifd^c  ?Ka§rcgetn  ccntralifiren  unb  bag  (SmiffionS* 
bcpartemcnt  bcr  (Scntralban!  bem  ©taatc  übertragen  mürbe,  Dottenbg  mcnn 
omenig  banfte^nifd^cSBebcnlcn  porldgen,  benn  über  bic  politifd^cn  unb 
"nangpolitifd^en  mürbe  man  fid^  nid^t  aUgufd^rocr  l^inmcgfcfecn.  *®*) 

"*)  Ucbcr  bU^ugl.  ©anf  f.  $übncr,  ©anfcn,  342  ff.  Ucbcr  bie  ^PecPfci^e  acte 
in  il^ren  oben  trivalenten  Seflimmungcn  f.  außer  Zot>U%  ÜKitt'«  bcfannten  Erörterungen, 
M  acleod,  diction.  of  polit.  econ.,  Lond.  1863  I,  p.  112  ff.  u.  9lrt.  Currency  Principle, 
ferner  meine  ©citr.  Aap.  6  u.  meine  3:l>eor.  ber  «pcePfc^en  SCcte©.  174  ff.,  199  ff.,  230—257. 
©.  au(§  unten  2lb|<^n.  III,  1,  a,  ff.  Ueber  bie  Organifation  ber  93crtt)altung  ber  (Jngl.  ©auf, 
bereu  üjiiängel  unb  Dleformvorfcblägc,  Tooke  a.  Newmarch,  bist,  of  prices  V, 
603—633,  f.  bef.  bie  Sluöjügc  au«  b.  pari.  SReport«  6.  607  ff.,  ZooU^i  ©emerfungen  über 
bic  nad^tl^cilig  furje  «mt«jett  bcr  ®ouDcrncurc,  ttjelc^e  f  clbfl  ©efc^&ftdleute  fmb,  ®.  616ff., 
2J5^rige  ^lemterl  —  ©gl.  übrigen«  über  ©taat «Verwaltung  ben  ©orfc^lag^ be«  öconomift 
v.  6.  i^ebr.  1864,  bie  ntd)t  venvenbeten  gerichtlichen  SDepoftten  burc^  eine  ^taat«beporttens 
banf  birect  vertvalten  ju  laffen,  f.  auci^  ^itbebr.  Sal^rb.  II.  297.  galfc^  unb  faum  »ers 
fiSnbUd^  ip  bic  ©e^auptuno  in  ^Hb.  Sal^rb.  X,  357,  bie  ©tettung  be«  americ.  (SontroKor« 
^abc  eine  jiemlic^c  Sle^nUc^reit  mit  ber  bcr  ©ouverneure  ber  @nglif(^en  (!)  unb  grang.  ©anf. 


t 
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in.  SrfHmntttitgrtt  ttter  bir  SirDung  brd  Staats  jut  ®rf<|aft9ffi|tttng 

ber  Cattfttt. 

aSorfd^riftcn  ü6cr  bic  ©tcllung  bcö  ©taatä  jur  Sanlnotc 
aU  fold^cr  (Slbid^nitt  I.  ©.  33  —  73)  unb  über  bag  ^rincip  bcr 
^ublicitat  (IL  1,  ©.  77-121)  ßnncn  nnb  bürfcn  in  leinet  ^etteU 
bonlgcfetfl^w^Ö  fc^kn.  SBirb  bie  Sanlfreil^cit  anerlannt,  fo  bilben 
folc^e  äSorjd^ril^cn  im  aSäefentlid^en  ben  ^x(f)alt  eineä  allgemeinen  Sanfge* 
fefeeg,  9lut  ßnnen  in  ein  fold^eä,  ol^ne  bie  33an!freil^eit  ju  befd^rdnlen,  nod^ 
äSeftimmungen  l^infid^tUd^  ber  formellen  @taatdcontrole  über  bie 
Santcn,  epentueQ  mittelft  eineä  ftänbigen  ä3anIcontrotamtd  ju 
bic  fem  ^rotiiz  (11.  2,  ©.  121—1^),  aufgenommen  werben,  maä  fic^i 
bcfonberd  für  3^^*^"  i>c8  Uebergangö  Don  einer  befd^rdnfenben  ju  einer 
liberaleren  Sanfgefe^gebung,  ba^er  aud^  für  ©eutfd^lanb  ober  für  einjelne 
beutfd^c  Staaten,  wenn  man  \xä)  l^ier  gur  SBanlfreil^eit  »erftel^en  mitt, 
empfiel^lt 

aSeitcrc  aJorjd^riften  über  bie  ©efd^dftSfül^rung  unb  erricl^:= 
tung  »on  3^ttelbanlen,  alg  biejenigen,  meldte  augbrüdlid^  ober  ftiüfd^roei* 
genb  al8  eingejd^loffene  golge  in  ben  obigen  Seftimmungen  entl^altenb  finb, 
oel^oren  bagegen  in  ein  fold^eä  SSanlgefeife  nid^t  (f.  o.  @.  33).  S)urd^  bie 
Siatur  bc§  3cttelbanlgefci^dftg,  wie  biefelbe  tl^eoretifd^  auä  ber  gunction  ber 
SBanfnatc  im  SJerfel^r  abgeleitet  unb  auä  ber  practif(|cn  ©rfal^rung  mit  ben 
3ettelbanten  beraiefcn  werben  fann,  finb  fold^c  weitere  aSorfd^riften  aud^ 
nic^t  geboten,  ©ie  SSürgjd&aft  für  bie  rid^tigc  ©efc^dftäfül^rung  ber  »an! 
wirb  auf  biefen  ©tanbpunct  ber  Sanlfreil^cit  unb  ber  formellen  aSanlgefefe* 
gebung  tbtn  in  ber  oottften  Slnerlennung  unb  ©emdl^rung  beS  ^rincipg 
ber  ^ublicitdt  gefunben.  2)ie  oben  befürwortete  formelle  ©taatScontrole  l^at 
ouc^  »ornel^mlidj  nur  ben  ^roed,  biefen  ©runbfa^  no(^  fidlerer  gu  garan« 
tircu.  9)lan  gel^t  babei  oon  ber  aSorauöfe^ung  auS,  ba|  bie  OeffentUd^Ieit 
fd^on  ein  l^inldnglid^  ftarler  eintrieb  für  bie  Sanlen  fein  wirb,  rid^tige  ®t^ 
fd^dftägrunbidfee  gu  befolgen.  2)em  ©taate  foH  eine  weitere  ?lufgabe,  ber  er 
laum  gewac^fen  ift,  nid^t  aufgebürbet  werben.  S)ie  ^ntereffen  ber  ißolUmxtp 
jd^aft  unb  beg  ^ublilumS  ober  eingelner  ßlaffen  beffelben  nimmt  ber  Staat 
m  ben  aSeftimmuugen  über  bie  Slnna^me,  SluStaufd^ung,  @inl5jung;  ©tüdelung 
ber  SJloten  genügenb  wal^r.  3lud^  für  bie  ©rrid^tung  bcr  3^ttelbanlen  tbn^ 
nen  bie  allgemeinen  Sied^tSgrunbfd^e  für  anbere  ©ejcHfd^aften  unb  §anbel8* 
unternel^mungen  gelten.  2)enn  unter  ber  wirtfamen  Sontrole  ber  Oeffent* 
liiftdt  unb  bei  ber  ©eltung  jener  ©eftimmungcu  über  Sdnfnoten  werben 
fic^  alSbann  3^ttelbanlen  ober  anbere  ©anfen,  weld^c  wie  2)epofttenbanfen 
bag  3^ttclgej(l^dft  nebenbei  al8  ©omplement  il^reS  fonftigen  SBanfgejc^dftö 
betreiben,  nad^  bem  wal^ren  SSebürfnife  ber  SBolKwirtl^fd^aft  bilben.  5)iefe8 
33ebürfni§  wirb  über  bie  größere  ober  geringere  ßehtralifation  ober  ©ecen« 
tralifation  beS  3^ttelbantgefd^dft8  am  rid^tigften  entfd^eiben.  Die  Sontrole 
bcr  Ocffcntlic^feit  müfete  fel^r  unwirffam,  bie  öffentlic|e  ^^Jreffe  fcl^r  Idffig, 
lenntnifeloS  ober  befte^lid^  fein,  wenn  bie  genannten  SSorft^riften  nid^t  au8* 
reid^ten,  gute  3cttelbanten  entftel^en  unb  fid|  entwidfeln  gu  laffen.  3n  SGBefts 
unb  SKfitteleuropa ,  wol^l  aud^  im  Often  Tlorbamerita^d  unb  in  ^uftralien 
wirb  man  fid^  auf  bie  offentlid^e  (Sontrole  »erlaffen  lonnen.*®*)  S)a8Uebrige 

"«)  m^ti^t  ömetfuuö  in  ftilbebt.  S^xh.  X,  358,  ba^  bie  Snnel&aUutts  bet 
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muffen  bic  2lctionarc  bct  Sani  tl^un,  tl^citö  burd^  tl^rc  eigene  bitecte  6on* 
trolc,  tl^eilS  burd^  il^rc  Sorge  für  eine  tüd^tige  SSenüaltung.  ^^0 

%viä)  in  ^eutfd^lanb  unb  ebcnfo  in  einem  einjclnen  beutfd^en 
©taate,  jonicit  l^ter  nid^t  SRüdfid^ten  auf  bie  notl^menbige  unb  nü^Iid^e  ©e« 
mcinfamleit  ber  ©efefegebung  mit  bcm  übrigen  S)eutfd^Ianb  anbcrö  entfc^ei^ 
ben  muffen,  mirb  man  in  ber  ©egenmart  roo^I  unbebenflid^  ein  allge* 
meineg  3^ttelbanlgcfe^,  baä  fid^  auf  bie  genannten  35eftim* 
mungen  befd^rdnlt,  befürworten  bürfen.  S)ie  beftcl^enben  ^^ttelbanfen 
roiirben  baburd^  fd^mcrlid^  mefentlid^  aug  il^rer  errungenen  ©teQung  oer« 
brdngt,  neue  3^ttelbanlen  faum  in  befonbcrä  großer  3Wenge  gebilbet,  bic 
SSebeutung  ber  ißreu^ifd^en  KentralbanI  unb  ber  anberen  größeren  33an!en 
mie  ber  ^ranffurter,  ©äd^pfd^en,  fflaicrifd^en.  unfercö  Grad^tenä  nid^t  leidet 
erl^eblid^  ocrdnbert  werben,  aud^  menn  bie  Privilegien  einjelner  biefer  ©an:^ 
len  in  ^Jolge  einer  fold^en  liberalen  Sanfgefe^gebung  fielen.  SSorl^anbene 
Südfen  in  ber  geograp^ifd^en  SSertl^eilung  ber  3rttelbanfen  5)eutf^Ianb8  roür« 
ben  nur  paffenb  ergdnjt  werben,  j.  SB.  in  ben  preufeifd^en  Sßrooincialmittet 
puncten  unb  in  ©übroeftbeutfd^lanb  permutl^Iid^  einige  neue  SBanlen  entfte^ 
l^en,  wcld^e  fid^  jmar  Dietteid^t  etroaä  auf  Äoften  ber  genannten  grofeen  unb 
mel^r  mol^I  nod^  ber  Meinen  mittetbeutfd^cn  ^ettelbanlen  entmidfelten,  aber 
bod|  oornel^mlid^  neben  biefen  nod^  einen  erfprtefelid^en  SGBirfungShreiö  fdnben 
unb  ju  einer  weiteren  ©efammtauäbel^nung  beä  beutfd^cn  SSanfwefenS  fül^rten. 

SWamentlid^  burd^  bie  Organifation  uon  SlotenauStaufd^an* 
ft alten  in  ber  frül^er  bargelegten  SBeife  (f.  o.  I,  4,  ©.49—57),  worauf 
bic  ©ejcfegebung  aud^  l^inwirfen  tonnte,  ^^)  würbe  bem  oorl^anbenen  Sc- 
bürfni^  nad^  ©inl^citlid^Ieit  ber  33anInotencirculation  ooüftdn- 
big  genügenb  abgeholfen,  ol^ne  ba|  baju  eine  @in|ieit  burd^  gdnjlid^e  6cn* 
tralifation  ber  ^Notenausgabe  notl^wenbig  wdrc.  ©elbft  ber  ©ebraud^ 
gleid^er  gormulare  ober  SlanquetS  für  bie  SSanlnoten,  wie  in  ^torb« 
amerifa  (f.  o.  ©.  142),  tft  in  J)eutf erlaub  bei  einer  fold^en  SBanlgefefege* 
bung  möglid^,  ol^ne  ba|  eS  ber  weiteren,  in  ?lorbameriIa  bamit  Dcrbunbenen 


amcrif.  Jüorfd)riftcu  über  bic  Q5anfbaarfonb«  am  53efleu  burc^  ^Supöc  S^eröffcutl^ung 
ber  5lu^ivcifc  in  fiirjen  ^criobcn  crreid)t  ircrbcn  luivb,  n>a«  ein  |i&rfcrcr  antrieb  aW 
bad  bcjüglid^c  3^'«nfl^vccbt  be«  ßontroüor«  fei,  einer  S3anf  bic  ©cnjä^rung  nener  $)ars 
Ie!)cn  ^u  )?erbieten.  auf  biefem  ©tanbpuncte  mug  man  bann  nur  überl^aupt  bie  ju  n>ett 
flcl;eubcn  Q3cfufjnifjc  be«  (SontroUorö  Dertpcrfen. 

^'*')  SGöic  man  fid)  in  einem  fianbe  ber  Ocffcntlidjfeit  l^ilft,  gcißt  ein  öeifpicl 
au8  ber  neucflen  93anfi^cfcibid>te  ©nc^lanb«.  Slnprafifd^e  ßolonialbanfen  ^aben  neuerbing« 
begonnen ,  auf  cißenc  Dtedjnung  SBotte  nac^  ©nflianb  ju  importiren ,  alfo  gen)öt)nli4e 
^lanbelögcfci^äftc  gu  treiben.  $)ic6  tüirb  \)on  ßolonialbanfactionarcn  aldbalb  in  »Ringes 
fcnbet"  an  bie  'iime«,  ben  öconomift  gerügt.  S)cr  (Sconomift  jpric^t  fid)  fcbarf  barüber 
aud,  faufm&nnifc^e  ^erfammlungen  erflärcn  öffentlich,  bag  fold^e  gravid  gec^en  bie 
toal^ren  ©rnubfätje  beö  53anftve[cnö,  ben  99anfen  felbfl  i>crbeib]icl^  ift  unb  bai  bic  58ans 
!en  ftcb  auf  bie  legitimen  @cf(t)5ftc  befc^ränfen  foUen.  3«  ^^^  englifdjen  unb  aiiftralifcben 
?Pref(c  lüirb  bie  Qa6,}t  fofort  cinge^cnb  erörtert,  unb  fo  tuirb  mit  Siedet  in  ber  OcffencUdjfeit 
eine  luirrfame  (Sontrolc  gcfud)t  unb  gefunben.  3"  SDeutjcblanb  Ijättcmon  pc^cr  fogleic^  Staat 
unb  ^oliici  um  (5in)d)reiten  angerufen.  ©.  ben  Slrtifel  be6  (Scon.  ö.  24.  Steril  1869 
(9^r.  1339)  banks  acting  as  importers.  Später  aud)  Entgegnungen. 

3b8)  ©ic  ben  9fiotcnumtoufd>anfta(tcn  Deru^nnbte  @invid)tung  bc8  fionboner  unb 
9^ettJ^orfer  (Jtcaring  §oufeö  unb  baö  9?otenumiau]d)f^|tem  öd)ottlanbö  finb  freie  53er* 
fe^röfc^bpfungcn.  k)a«  englijd^e  ©ifenba^ns^l.  ^.  entftanb  unter  bem  S^ipulö  ber  ©e« 
fcfcgebung.  SJ^it  SHec^t  t)erlangt  ber  3tctionür  ü.  6.  3"ni  1869  einige  gemeinfame  9le« 
formen  au 9  eigener  3nitiatioe  ber  {onfi  gefunben  beutfc^en  ^ettclbaufen. 
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SSorft^riftcn  bcburftc.  @in  ftaatliiä^cS  ßontrolamt  bc§  ^oUvtxtin^  ober  be3 
5Rorbbcutfc^cn  ©unbcS  ober  aud^  cincg  (SingclftaatS  fonntc  jold^c  gormulare 
liefern,  in  iDeld^e  bann  bie  33anfcn  tl^rc  Unter jd^riften  u.  f.  ro.  ju  fe^en 
l^fitten.  SDa  bei  einem  aSanfgeje^,  roie  eä  l^ier  betrad^tet  wirb,  bie  ©efd^dftä« 
fü^rnng,  bal^er  and^  bie  %ct  bcr  Jlotenbedfung  unb  bie  ^öl^c  beö  9lotens 
Umlaufs  ben  Sanlen  felbft  überlaffen  wirb,  aljo  aud^  etroaS  nerfd^ieben  fein 
fann,  obgleid^  gerabe  bie  DoÜe  Oeffcntlid^Ieit  unb  ber  regelmäßige  ^ioten« 
auätaufc^  unter  ben  SBanlcn  felbft  auf  bie  allgemeine  unb  gleic|)mä^ige  Sln^ 
na^me  ber  rid^tigen  ©runbfd^e  ber  banfmd^igen  SRotenbedfung  l^inbrdngen 
werben,  fo  rodre  auf  ben  Formularen  nur  ein  üerl^dltnißmdßig  größerer 
Dtaum  frcigulaffen ,  worauf  bie  33anl  einige  ^auptpunctc  il^rer  felbft 
gegebenen  Statuten  in  S3etreff  ber  Slotenbedfung,  §ol^e  beS  Slotenumtaufö 
unb  beä  ©tammfapitalä,  foroie  ber  fonft  betriebenen  33anlgefd^dfte  angugeben 
^dtte.  ^tHenfatlS  ffinnten  aud^  gemiffe  |5orm=,  g.  S.  garbenoerfd^iebenl^eiten 
bcr  fonft  gleid^en  SSanfnotenformulare  ober,  wenn  man  lefeterc  nid^t  für 
paffenb  l^dlt,  ber  non  ben  33anlen  felbft  gemdl^lten  Slotenformulare  na^ 
gef etlicher  SSeftimmung  geroiffen  SSerfd^iebenl^eiten  ber  bie  SlotenauSgabc 
bctreffenben  ©tatutenpuncte  correfponbiren.  Sßcnn  man  j.  33.  fofort  an  ber 
garbe  ober  an  einem  anberen  fel^r  in  bie  2lugen  fpringenben  3'ormpuncte, 
etroa  einem  beftimmten  ^di^tn,  bie  Sanfnoten,  meiere  gegen  furgf dflige 
gorberungätitel,  rote  SGBec^fel,  unb  gegen  langterminlid^c  Obligationen,  mic 
^^pot^efenbocumente,  ausgegeben  werben,  leidet  unterfd^eiben  lann,  fo  wirb  bie 
älufmerffamfeit  beö  ^ublifumä  gleid^  auf  biefen  tiefgreifenben  Unterfd^ieb  in  ber 
Slotcnb edf ung  gelcnit,  bie  erfte  9tote  mel^r,  bie  anbere  weniger  S3ertrauen finben. 

SBeftel^en  ferner,  wie  wir  oorauäfefeen,  SRotcnauötauf^anftalten  unter 
ben  33an!en,  fo  werben  bie  SSanlen,  weld^e  gegen  ^ppotl^elarifd^e  3)edfung 
SRoten  ausgeben,  wenig  frembe  SRoten  in  i^rem  regelmdßigen  ©efc^dft,  baS 
nid^t  fo  oiele  ^a^un^tn  in  lurgen  ißerioben  an  bie  SSanfen  bebingt,  ein* 
nel^men,  wdl^renb  il^re  eigenen  Sloten  bei  ben  anberen  33anfen,  weld^e  nor* 
ne^mlid^  bie  SBed^felbiäcontirung  betreiben,  um  fo  l^dufiger  eingel^en.  2)ic 
Sanlen  ber  erften  3lrt  l^aben  alfo  leine  genügenben  (Jompenfationen  oorgu= 
nel^men,  fte  muffett  uielmel^r  il^rc  Sloten  ben  anbern  33anfen  mit  35aargelb 
einlofen*  3)ie8  gwingt  fte  entweber  einen  erl^eblid^  größeren  35aaroorratl^ 
neben  i^rem  ^ppotl^efengefd^dft  ju  l^alten  ober  oon  lefeterem  bod^  mel^r  gum 
SDiöcontogejc^dft  übergugel^en  ober  uberl^aupt  nur  wenig  Jloten  auägugeben: 
in  allen  brei  ^^dllen  wirft  baö  9lotenau§taufc|)f9ften  alfo  unoermeibli^  auf 
eine  ©efd^dftgfül^rung  l^in,  wie  fie  bem  SCBefen  ber  Sanfnotc  entfprid^t  SÄel^n* 
lit^eS  gilt  nad;  ben  f^ottifd^en  ©rfal^rungen  oon  ber  burd^  biefe  ©inri^s 
tung  bewirtten  SReaction  gegen  gu'wittfdl^rige  5JlotenauSgabe  einer  23anf. 
SS  läßt  fid^  leicht  nod^  weiter  an  Seifpielen  nad^ weifen,  wie  bie  oben  be^ 
fürworteten  ©runbfdjje  auSreid^en,  um  eine  gefunbe  SJanfnotencirculation 
ins  Sebcn  gu  rufen.  SllleS  weitere  (Singreifen  beS  Staats,  bie  Uebernobme 
einer  materiellen  ßontrole  über  bie  Sanlen  unb  il^re  Opercrtionen,  bie  ^eft- 
fefeung  t)on  S3eftimmungen  iibcr  bie  ©efd^dftSfül^rung  unb  über  bie  ©rrid^s 
tung  Don  3^^*^^^^"^^^/  f^^^*  ^^  bcr  95anffreil^eit  in  SGBiberfprud^  unb 
bebingt  Sl^dtiglciten  beS  Staats,  weld^e  l^dufig  feine  iJdl^igfeiten  unb  ßom^ 
petcng  übcrfd^reiten  unb  jebenfallS  nic|t  notl^wenbig  gur  gefunben  @ntwidt:= 
lung  eines  foliben  93anfwefenS  finb  nod^  eine  fold^e  fidler  oerbürgen. 

IDtc  pofitioe  3^ttelban!gefcfegebung  fielet  aber  gleid^wol^l  nodp 
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fa[t  überall  auf  btcfcm  ©tanbpuuctc,  ein  tnaterietteä  eingreifen  beä  ©taat« 
in  bag  93an!n)efen  für  erforberltd^  }u  erad^ten.  SSBo  man  an  ber  9(egalitdt 
bcr  Siotenauägabe ,  bcm  Gonccffionögroang  ber  ffianlgefeHfd^aftcn  unb  ber 
©entralifation  bcr  S^otenauSgabc  fcft|ält,  ba  fonnen  folgeri^tig  aud^  gefefe- 
lid^e  ober  vom  ©taate  gcnel^migte  ftatutarifd^e  aSorfd^riftcn  für  bic  ®e* 
fd^dftSfül^rung  wie  für  bic  ©rrid^tung  Don  ^cttelbanlcn  nic^t  fcl^len. 
2)iefe  pofitioe  ©efefegebung  gilt  eS  nun  gwar  nad^  ben  Slnforbcrungen  ber 
SEBiffcnfc^aft  unb  einer  rationetten  ^rajciä  gu  reformiren,  unb  inSbcfons 
bere  mu^  babei  auf  größere  SSantfreil^cit,  foroeit  roenigfteng  roirtl^fd^afts 
lic^e  ©efid^töpuncte  entfd^eiben,  l^ingearbeitet  werben.  Slber  in  biefem 
©treben  wirb  man  pd^  ber  ©infid^t  nid^t  perfci^lic|en  fSnnen,  ba^wol^l  faft 
immer  groifd^en  htn  fid^  entgegenftel^enben  9lnfd^auungen  ßompromifjc 
werben  gu  jd^liefeen  fein,  Sei  biefen  ©ompromiffen  wirb  e3  gelten,  bic  einftrocis 
len  laum  gang  gu  befeitigenben  93eftimmungen  ber  ©taatSgefe^gebung  über  bie 
©efd^dftäfül^rung  unb  ©rric^tung  ber  ^tttdhanttn  möglic|ft  liberal  unb 
rationett,  b.  1^.  bem  einmal  angenommenen  §auptprincip,  ber  3Konopolifirung, 
größeren  Sentralif irung ,  tl^eilmeifen  unb  oottigen  S)ecentralifirung  entfpre- 
^enb,  gu  geftalten.  £)abei  finb  fomeit  als  m5gtid^  bie  SSorfd^riften  fo  gu 
faffen,  mic  fie  nad^  bem  SBefen  beä  3^ttelbanlgefd^dft8  ober  aud^  beS  mo« 
bernen  SSanlgefd^dftä  überhaupt  aufgeftettt  unb  Don  foliben  93anlcn  frei* 
mittig  befolgt  werben  muffen.  93on  biefem  ©efid^tSpuncte  auö  werben  bic 
SSeftimmungen  ber  pofitit)en  3ettelbanlgefe^gcbung  über  bic  ©cfd^dftSfü^rung 
unb  bie  (Srrid^tung  (f.  u.  31,  IV)  Don  ^^tt^I'^n'^^i  ini  golgenbcn  geprüft 
SDie  rid^tigen  ted^nifd^en  ©runbfdfee  ber  ©cfd^dftgfül^rung  lommen  babei  gu* 
gleid^  foweit  nötl^ig  gur  Erörterung. 

i)ie  bargclegten  Seftimmungen  über  baö  rid^tige  SBerl^alten  beS  ©taatä 
gur  Saninote  alä  fold^er  unb  gum  ^incip  ber  ^ublicitdt  muffen  burd^auä 
einen  Seftanbtl^eil  auc|  jcber  anberen  als  ber  oben  empfol^lencn  blo^  for* 
mcttcn  SBanIgefefegebung  bilben.  SDafür  mad^t  eg  feinen  Ünterfd^ieb,  ob  eine 
3Jlonopolbanf,  eine  ßentralbaul  mit  einigen  Heineren  S3an!en  baneben,  eine 
Heinere  Slnga^l  mittelgroßer  ober  eine  große  Slngalpl  Heiner  fflanlen  beftc« 
l^cn.  Die  au8  ben  frü|ercn  Slbfd^nittcn  belanntcn  Seftimmungen  muffen  nur 
nad^  ben  concreten  SSerl^dltniffen  gefaßt  werben,  S)aS  in  biefer  §infid^t  ©r* 
forberlid^e  ift  aud^  oben  fd^on  gur  ©prad^e  gelommcn.  ©aß  jebod^  gerabc 
in  biefen  wid^tigen  ^ncten  unfere  materietten  SSanfgefefee  oielc  wefentli^e 
Südfen  unb  2JJdngcl  entl^alten  unb  xoit  biefe  lefetern  gu  pcrbeffern  flnb,  l^a* 
ben  wir  oben  gegeigt 

S)er  ©tanbpunct  bringt  cS  bagegen  mit  fld^,  baß  bie  oben  befürwor* 
tete  rein  formette  SSanIcontrole  unb  bic  Functionen  bcg  ftdnbigen  Gontrol* 
amt8,*ba§  fold^c  ßontrolc  ausüben  fott,  l^ier  nid^t  immer  ausreißen  unb 
in  einigen  ^unctcn  ergdngt  ober  abgednbert  werben  muffen.  35ie  DoHigc 
(Srfe^ung  bcr  formetten  burd^  bie  materiette  Sontrolc  in  ber  üblid^en  gorm 
bcr  Ic^tercn  l^alten  wir  nad^  ber  oben  gelieferten  Äritil  (©.  129  ff.)  nid^t  für 
rdtl^li^.  3w)edfmdßiger  unb  unbebenHid^er,  um  nic|)t  nod^  größere  birectc 
SBcrantwortlid^teit  für  bic  Sanfopcrationen  auf  ben  ©taat  gu  laben,  fd^eint 
uns  ciclmel^r,  bie  formette  ©taatScontrole  unb  bic  (Sinrid^tung  cincS  ftan^: 
bigen  SanIcontrolamtS  beS©taatS  im  iprincip  bcigube^altcn  unb  nur  im 
SCBirfungSirciS  eineS  folc^en  SlmtS  ben  ©runbfdfeen  ber  materietten  Sanlgcs: 
fe^gebung  gemäß  gu  erweitern. 
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S)atübcr  flttb  bereits  oben  in  bem  Slbfd^nitt  über  ba8  ©ontrolamt 
einige  Slnbeutungen  gemad^t  worben  (8.  126).  5Da8  Sontrolamt  fottte  feine 
Aufgabe  ber  amtlichen  ©onftatirung  unb  Beglaubigung ,  Seurtl^eilung  unb 
dffentlid^en  Serid^tcrftattung  aud^  l^ier  bcl^alten.  S)aneben  waren  il^m  aber 
bicjenigen  2:]^atigleitcn  3U  übertragen,  roeld^e  jefet  bei  ber  ©rrid^tung,  Son^ 
ceffionSertl^eilung,  ©tatutenbeftätigung  u.  f.  ro.  ben  betreffenben  SScrroaltunggs 
bel^örben  unb  für  bie  6öntrole  ber  ©efd^dftSfül^rung  ben  ©taotäcommiffdren 
neben  unb  in  ber  SSanfDerroaltung  guftcl^en,  nur  foHten  namentlid^  biefc 
le^teren  Jl^ätigfeiten  aud^  l^ier  möglid^ft  befd^rdnft  werben.  9lur  fold^e 
^uncte,  roeld^e  leidster  ju  cöntroliren  finb,  müßten  döu  ben  ©ontrolbci^örs 
ben  bei  ber  materiellen  SSanfgefe^gebung  fpecieH  bcaufftd^tigt  werben,  j.  ©. 
ob  Dorgefc^riebene  Äapitaleinja|lungen  aud^  wirflid^  erfolgt  ftnb.  ^m 
Uebrigen  l^dtte  bie  ä3el^5rbe  nur  barüber  }u  wad^en,  ba^  bie  (Statuten  mit 
ben  gefe^lid^en  SJorfd^riften  g.  S9.  über  bie  S^otenberf ung ,  ^öl^e  beS  S^lotens 
Umlaufs  unb  ben  Äuäfd^luß  geroiffer  ©efd^dfte  übcreinftimmen.  S)ie  ©e^ 
fc^dftdfül^rung  innerl^alb  ber  Statuten  gu  l^alten,  wdre  Aufgabe  ber  33an& 
oerwaltung,  meldte  bafür  bann  aud^  ftreng  oerantoortlic^  ju  mad^en  ift,  unb 
gmar  roieberum  in  ber  SCBeife,  wie  eS  oben  ©.  121 — 122  überl^aupt  Der« 
langt  würbe.  S)ie  @taatSbel^5rbe  l^dtte  aud^  l^ier  nur  il^re  SBa^rnel^mungen 
gu  mad^en,  an  baS  ^ublitum  barüber  iffentlic^  SBerid^t  gu  erftatten  unb  bie 
33anft)erwaltung  über  bie  Slbweic^ungen  ber  @ef(^dft8fü]^rung  ber  Statuten 
gur  Oted^enfd^aft  gu  giel^en.  Jpier  bliebe  bem  (Sontrolamte  bann  immcrl^in 
eine  wid^tige  repreffiue  Sl^dtigfcit  auSguüben  übrig,  weld^e,  bem  ^rincip 
ber  matcrietten  Sanigefefegcbung  gemdfe,  eine  gewiffe  aSerantwortlid^feit  für 
bttS  Slmt  unb  baburd^  für  ben  ©taat  fd^afft.  Slber  wenigftenS  fiele  bie  fc^werer 
miegenbe  unb  unmittelbarere  SBerantwortlic^f eit  weg,  weld^e  Je^t  uon  ben  ©taatä« 
controlcommiff dren  in  unb  neben  ber  Bantoerwaltung  wegen  ber  il^nen  auferlege 
ten  aSerpflid^tung  eineS  prduentioen  ©infd^reitenS  gegen  [tatutenwibrige  35e^ 
fc^lüffe  unb aWaferegeln unb  ooIIenbS  wegen  ber ©crpflid^tung,  bie  Statuten^ 
gemdgljeit  oon  SBanfgefd^dften,  g.  ©.  ber  S^otenauSgabe,  auSbrüdflid^  gu 
beftdtigen,  getragen  werben  mu|.  2)iefe  beiben  Serpflid^tungcn  follten  au^ 
im  ©9ftem  ber  materiellen  SSanfgefefegebung  bem  ßontrolamte  ober  ben  an* 
berweiten  ©taatScontrolorganen  burd^auS  nid^t  auferlegt  werben,  bcnn  ge« 
rabe  fie  ftnb  aud^  nid^t  einmal  einigermaßen  fidler  gu  erfüllen  unb  laben 
bod^  bem  Staate  eine  fo  große  33erantwortlid^Ieit  auf.  SBitt  man  ©taatäs 
Organen  biefe  2lufgabe  übertragen,  fo  gel^e  man  bod^  gleid^  einen  ©d^ritt 
weiter  unb  lege  bie  Seitung  unb  aSerwaltung  ber  3cttelbanten,  ber  großen 
unb  ber  fleinen,  gang  in  bie  ^dnbe  beS  Staats. 

@in  befonbereä  ©ontrolamt  ober  wenigftenS  ein  ftdnbiger  ©taatScon* 
troleur  für  alte  Saufen  ift  aud^  gwedfmdßiger  als  bie  fpecieHen  SontroU 
commiffdre  für  jebe  eingelne  33an!.  SDicfe  ibentificiren  fid^  gu  leidet  mit  ber 
SBanfuerwaltung,  um  fo  mel^r,  je  mel^r  fie  burd^  il^ren  gcfe^lid^en  SBirfungS* 
freiS  an  ber  SSerwaltung  unmittelbar  Stl^eil  nel^mcn  unb  in  fteter  S3erü§s 
rung  mit  ben  fieitern  ber  33anl  [teilen.  Sie  oerlieren  baburd^  aud^  leidet  an 
Unab^dngigfeit,  weld^e  burd^  baS  9?cd^t  beS  Slntl^eilS  an  ber  lantiime  beS 
SerwattungS^  ober  Slufftd^tSratp ,  wenn  ber  StaatScommiffdr  wie  in 
ber  ©ot^aer  unb  SSabifd^en  Sani  ein  Sffiitglieb  biefeS  9latl^S  ift,  gewiß  nid^t 
erl^S^t  wirb>  ^*)  SBiH  man  ein  UcbrigeS  tl^un,  fo  lann  uieHeid^t  ben  Slctio- 

w»)  ©e^r  nt^tige  53cmevfuncjen  9*9«"  ^ä^  €ij|tcTn  ber  ©eiovbnunö   fpedetter 
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ttdrcn  einer  Sanf,  weld^e  ftd^  über*ben  93eftfe  einer  Bcftimmten  2lngal^I 
Slctien  auSroeifen,  ba§  dit^t  uerliel^en  werben,  bei  ber  betreffcnben  ©taatS« 
bel^örbe  ober  bem  ßontrolamtc  auf  eine  Unterfud^ung  bet  ©ctd^äftöful^rung, 
roorüber  bann  öffentlich  Serid^t  gu  erftatten  radre,  angutragen.  @inc  folc^e 
SBeftimmung  finbet  fid^  g.  S3.  in  ber  englifd^en  3oints®töd5Sompanie§s2lcte 
t)om  14.  3uli  1856,  wo  einem  fünftel  ber  Slctiondre,  baä  ein  fünftel 
beS  SlctiencapitalS  reprdfentirt,  ba8  Siedet  Derliel^en  ift,  beim  ^anbelSamte 
auf  il^re  Soften  eine  fold^e  Unterfud^ung  gu  beantragen.  ^'^) 

S5ie  Erörterungen  über  bie®efd^dftgfül^rung  ber  ^cttelbanlen  laf^ 
fen  fid|  unter  fölgenbe  fünf  ^uncte  reil^en: 

1)  J)ie  ^öl^e  beä  Jlotenumlaufä. 

2^  S)ie  SDedung  ber  a3an!noten. 

3l  J)ie  übrigen  ^affio*  unb  Slctiogefd^dfte  ber  3ettelbanf. 

4)  S)ie  $öl^e  unb  Veranlagung  beä  eigenen  ßapitatä  ber 
SBanf  unb  beS  ^ieferDefonbg.  SSieleS  l^ierüber  wirb  jebod^  beä  3«* 
fammenl^angä  megen  fd^on  unter  ber  erften  SRummer  mit  gu  erörtern  fein. 

5)  S)ie  Organifation  ber  ficitung  unb  SSerroaltung  ber 
aSanl. 

3n  unferen  bcutfd^en  SSerl^dltniffen  merben  im  golgenben,  befonberS 
beim  erften  $uncte,  aud^  bie  Serl^dltniffe  beö  beutfd^en  ©taatSpapicr^^ 
gelbö  mieber  mit  gu  befpred^en  fein. 

1  S5ie  §öl^e  beg  Slotenumlaufä. 

a.  aj^anget  (^efetilic^  er  ^cfl  immun  gen  über  bie  ^51^e  bed  9lotenumlauf0. 

Gin  fold^er  3Jlangel  jeber  gefe^lid^en  ®eftimmung  über  bie  $öl^e, 
beS  9lotenumlaufä  ift  fe|r  rool^l  möglid^  unb  erlaubt,  bei  freiem  iBanIrocfen* 
confequent  unb  notl^menbig,  feUbft  bei  ftaatlid^  regulirtem  äSanh^efen  gleid^« 
fang  nid^t  unftattl^aft. 

93ei  DoHer  Sanlfreil^eit  ober  bei  einer  formellen  Sanfgcfe^gebung,  wie 
fie  oben  gur  ©prad^e  gekommen  ift,  f eitlen  folgerid^tig  aUe  oom  Staate 
auägel^enben  geftfefeungen ,  burd^  meldte  ber  S/iotenumlauf  birect  ober  inbis 
rect  begrcngt  wirb.  S)ie  ®röfee  ber  9lotenau8gabe  bleibt  jeber  S9ant  über* 
laffen,  ebenfo  bie  SDedfung  biefer  S^oten  unb  bag  SSerl^dltnife  ber  le^teren 
gum  ©tammfapital  ber  Sani,  fo  bafe  l|ier  aud^  eine  inbirecte  Scgrcngung 
burd^  ©taatägefe^  nid^t  oorl^anben  ift.  2)ie  oftmals  als  unüermeibli(§ 
propl^egeite  ©efal^r  einer  fold^en  ^yreil^eit  ber  ?totcnau8gabe  bcrul^t  auf 
Srrtl^um,  SBorurtl^eil  unb  falfd^en  ©c^lüffen  ber  Il^eorie  unb  wirb  burd^ 
bie  rid^tig  ausgelegte  ©rfal^rung  nid^t  beftdtigt.  J)enn  eine  ©efal^r  ber  ^n^ 
oielauSgabe  Don  SSanfnoten  ift  nur  porl^anben,  wenn  ber  greil^eit  ber 
©anlen,  SRoten  auSgugebeu,  ein  3 ^^^9  ^^^  Gingelmirtl^fd^aften,  ?loten  an* 
gunel^men,  entfprid^t,  wie  bieS  groar  beim  eigentli(|en,  mit  3n)angScurS  Der* 
f eigenen  unb  uneinlöSbaren  (Staats-)  ^apiergelb,  nid^t  aber  bei  bcn  33anl* 
noten  ber  gatt  ift.  ^^*)  J)ie  SJloten  fönnen  ferner  in  ber  2lbgal^lung  ber  pou 


SRcöierungdcommifi&re  bei  bcn  SlctiengejeHjcl^aften  f.  bei  ©c^iuebemc^er  b.  3Jctiengef. 
»ef.  u.  |.  tt).  englanb«  («vi.  1857)  6.  41,  42. 

3»«)  5Irtifel  48—52  biefe«  ©efe&eö,  ec^webcmc^cr  a.  a.  O.  ©.  24. 

3^0  Um  bie  grage  ber  ^ögUc^feit  ber  3ut)ielau^gabe  von  DUten  bleibt  {i(|  ber 
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ben  SBanlen  gemad^ten  ^axU^m  regelmdgig  in  größeren  Soften  unb  au^er« 
bem,  weil  ftc  cinlBöbar  finb,  j|ebcn  Slugcnblid  jur  SSatil  gurütfftrömen.  SBBcnn 
bie  crftcrc  2lrt  bcr  8lücJf[tröiming ,  bic  regelmäßige,  wegen  einer  manget 
lüften,  auf  gu  lange  griften  erfolgcnben  Veranlagung  ber  bcr  33anf  gur 
Verfügung  ftelpenben  Kapitalien  nid^t  ftarl  genug  ift,  fo  wirb  bie  unregel« 
madige  Slütfftromung  gur  ©inlöfung  gegen  S3aar®^^)  unb  unter  ber  ^or* 
auSfe^ung,  ba§  bie  hänfen  gegenfeitig  il^re  flöten  in  S^^Vini  annel^men, 
bie  ©inftrötnung  frember  9loten  bei  anberen  ®anlen  um  •\o  bcbeutenber  fein, 
^ier  bient  bann  bag  ^lotenaudtaufd^f^ftem  als  n)irffameä  €orrectit),  n)ie  ed 
oben  (^ö.  157)  gegeigt  würbe.  '^^) 

SSon  ©taatgroegen  ift  bal^er  l^ier  lein  anbereä  Eingreifen  not^njen« 
big,  al8  bag  oben  bcffirroortete:  bie  gürforge  für  bie  Durd^fül^rung  beö 
^rincipö  ber  ^ublicitdt  unb  ber  (Srlaf  oon  ©eftimmungen  über  bie  freie 
Ännal^me  ber  5Jloten  im  ^rioatoerfel^r ,  bie  ©inlofung  ber  SKoten  iebergeit, 
o^nc  5luffd^ub  unb  ÜJiül^e  für  ben  Sn^^^er,  bal^er  aud^  an  oerfd^iebenen 
Orten.  Stritt  l^iergu  no(|  bie  ftaatli^e  iJeftfcfeung  Heinftcr  SJlotenftüdfe  unb 
bie  (Srrid^tung  oon  9lotenaugtaufd^anftalten  unter  aQen  il^re  9loten  gegen:: 
feitig  annel^menben  ©anfen,  fo  IJnnen  ft($  bie  dngftlid^ften  ©emütl^er  beru« 
l^igen.  S)enn  biefe  beiben  legten  ^uncte  unb  mittelbar  au^  bie  oorl^erge« 
nannten  wirfen  in  geroiffem  ©inne  auf  eine  SSegrengung  beä  gefammten  9lo» 
tenumlaufg  l^in  unb  befeitigen  bamit  bie  t$ur(|t  oor  ber  guweitgel^enben 
3Serbrdngung  beS  9Retaßgelbö  im  SSerlel^r.  @ine  fold^e  Segrengung  ift  aber 
}u  red^tfertigen,  benn  aQe  bie  begüglid^en  oben  empfohlenen  äSorfd^riften  er« 
lalten  nur  baS  SSBefen  ber  33anfnote  rein,  ftoren  aber  nid^t  bie  wirt^fd^aft* 
lid^e  i^unction  ber  9lote,  mie  bieg  bie  unten  folgenben  93eftimmungen  t|um 
SDaä  Slotenaugtaufd^fpftem  ift  aud^  in  ©d^ottlanb,  @nglanb  unb  ben  Sleu- 
englanbflaaten  Slmerifaä  als  freie  ©c^ipfung  ber  J^i^eibanlen  entftanben, 
jo  ba§  fid^  burd^  bie  ©rfal^rung  bie  3Ji5glid|feit  ber  freien  S3ilbung  mirfc 
famer  6ontrolmittel  beS  9lotenmefen8  oon  greibanlen  beradl^rt  l^at.  2Bir 
jtel^en  aber  nid^t  einmal  an,  bie  gefe^lid^e  ^norbnung  fold^er  9iotenauS- 
tottfd^anftalten  gu  befürworten  (®.  55),  wenn  wie  in  2)eutfd^lanb  eine  burd^ 
ungcfunbe  politifd^e  5Berl^dltniffe  oerf^obene  ©ntmidflung  beS  Sanimefenä 
ni(|t  aus  fid^  l^erauS  fold^e  @inrid^tungen  fd^afft. 

S)ie  (Srfal^rung  in  ©c^ottlanb,  ber  ©(^roeig,  S^ero^orl  unb  einigen 
5Heuengtanbftaaten  fprid^t  um  fo  mel^r  gu  ©unften  beS  freien  ©anlnoten^ 
gcfd^dftS  unb  bcr  Unn5t|igfeit  weiterer  befonberer  ©egrengungen  beS  Dloten« 
Umlaufs,  inbcm  bafelbft  leine  ^umdanSQait,  überl^aupt  feine  ftarfe  S^oten« 
ausgäbe  erfolgt  ift,  bie  93an!en  tro^  ber  ^reil^eit  beS  9lotenge[d^dftS  gang 
übemriegenb  baS  S)epofiten«  unb  befonberS  baS  oerginSlid^e  SDepofitengef^dft 
entwidclt  l^aben  unb,  namentlid^  in  ©d^ottlanb,  nur  in  gang  bcfd^rdntter 
3a^t  als  felbftftdnbige  93an!en  —  wo^l  aber  mit  einer  3Renge  oon  3">^'8* 
anftaltcn  —  entftanben  finb,  obgleid^  nic^t  einmal  alle  bie  gefe^lid^en 


6trcit  über  Settetbanffrei^eit  ciöcutlic^  jumcifl.  !Dic  «nl^angcT  ber  Icfetcren  bcfhrcttcn 
jene,  f.  oben  <5.  12  unb  meine  33eitv.  ^a^.  5  unb  X^eoric  ber  ^eePfci^en  ?lctc  <S. 
128  ff.,  132—142,  149  ff.,  157—164,  au*  62—76.  ®er  Slufgabe  ber  öorlie^enben 
€<l^rift  gem&l  gcl^e  ic^  auf  bic  tl^coretifd)en  ^ßuncte  l^ier  nic^t  im  5Detait  ein.  ©le  fmb 
in  meinen  citirten  ©Triften  einge^enb  erörtert.  ' 

«»)  @.  oben  ©.  12,  »citr.  ©.  120  ff.,  68—72. 
3Mj  ©.  oben  abfc^nitt  m,  I,  4  ©.  49—57,  ©eitr.  ©.  57. 
9B  agner,  evta^ttn,  11 
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lauteten ;  toetd^e  n^ir  verlangt  l^aben,  in  biefen  S&nbem  getroffen  worben 
tnb.  *^*)  Die  ©tÄdclung  bcr  SRoten  gieng  mitunter  juweit  l^erab,  bie  leidste, 
tete  unb  bequeme  (Sintofung  mar  in  9lmerila  nid^t  immer  Dorl^anben,  bie 
^bticitfit  mar  aud^  in  ®<|ottIanb  nod^  gang  ungureid^enb.  Um  [o  mel^r 
läfet  fld^  crmarten,  ba|  burd^  bie  ftrenge  ßrfüffung  aCer  jener  lauteten 
DoUenbS  olle  etmaigen  3Rigft&nbe  unb  ©efal^ren  ber  freien  9lotenauSgabe 
gel^oben  merben. 

S)emgem&^  gel^iren  befonbere  Seftimmungen  fiber  bie  SBegrengung  bed 
'    9iotenumtaufg  in  ein  auf  htm  @tanbpuncte  ber  99antfrei]^it  ftel^enbed  oH- 
gemeines  SÖanIgcfct  fidler  nid^t 

SDagegen  liegen  jold^e  93eftimmungen  aUerbingd  in  ber  €onfequeng 
ber  materieUen  SBanlgefe^ebung.  Unbebingt  geboten  finb  fte  tro^bem  aud^ 
l^ier  nid^t,  meil  unter  ber  l^ier  ftetS  gemad^ten  93orau§[e^ung  ooSer  ^ßubli- 
citdt  unb  ftrcngcr  ©urd^fül^rung  bcr  oft  genannten  JBeftimmungen  über  bad 
Tlotenmefen  genilgenbe  @autelen  mirifam  finb ,  um  mo^l  taum  meniger  ald 
im  i^reibantmefcn  bie  befurd^tetc  3uoi^I<^u^g<^^^  ^^n  S3antnotcn  umoglid^  gu 
mad^en.  S)ic8  gilt  für  ein  bem  greibanlmefcn  dl^nlid^cg  93ielbanff9ftcm,  met 
d^ed  burd^  ein  liberale^  matcrieUcd  iBantgefe^  ober  burd^  eine  liberale  6on? 
ccffionäpolitil  in^  Sebcn  gerufen  marb,  alfo  für  ein  SSanlf^ftem,  mie  bad 
beutfd^c  unter  bem  (Sinflu^  ber  politifd^en  3«i^^iff^w^^it  ^^  ^oax>exmS%t* 
biet«  tl^atfdd^tid^  gcmorben  ift.  Jpier  werben  fld^  faft  gang  biefclben  ßorrcc»* 
tioe  unb  SSerlc^rgcontrolcn  be8  Slotcnroefcng  wie  unter  ootter  SBanffrei^eit 
entmitfeln.  $lber  aud^  iei  ber  4Berlcil^ung  bcg  dit^t^  gur  9lotenau§gabe 
jiur  an  eine  Heinere  3lngap  33anlen  unb  Jclbft  bei  obttiger  (Sentralifnrung 
unb  SßonopoUfirung  ber  5Rotenau§gabc  mirb  burd^  Jene  ©autelen  bie  ©cfol^r 
bcr  3iit)ielauögabe  ber  9loten  roirffam  befeitigt.  2Benn  bei  bcr  (Sinl^eit  ber 
9lotcnau§gabe  bad  SlotenauStaufd^fpftem  atö  @ontrolmittel  unb  €orrectto 
fortfällt,  fo  wirft  um  fo  mcl^r  al8  fold^cS  bie  Seftimmung,  ba^  bie  9lotcn 

m)  3,1  ©(^ottUnb  loav  bie  3a]^I  bcr  3cttelban!cn  im  3.  1845  unter  öoUs 
{iSnbiger  ©rünbungdfrei^eit  nur  auf  18  gefließen  mit  einer  92otenemiffion  )}on  blo$ 
3,087,209  «Pfb.  ©t.  trot?  ber  ünitau«flabe  öon  1  «Pfb..9iotcn ,  aber  mit  über  27  TOO. 
^fb.  <£t.  ©epofiten.  ^nx^  giipon  unb  burd^  bcn  IBanterott  einer  ©anf  (bcr  Söejiem 
93.  of  ©cotlanb  1857)  iit  i^re  3a^I  bi«  1868  auf  11  gcfunfen  mit  2.»  SWiff.  $fb.  ©t. 
autorifttter,  4—5  ÜÄiö.  ttjirftic^er  9lotencirculation ,  62,990,000  ^^,  St.  iDepopten, 
9,397,000  «Pfb.  ©t.  eigenem  jtapital  unb  über  700  ätoeiganflalten.  ©icfclbe  G^nm>ic!« 
lung^tcnbenj :  ivenig  fclbfijläubige  ©aufen,  öftere  gufionen,  öiet  3^^"ÖC;  Jvenig  Df^otcn, 
t?iel  $)e^jofitcn,  beflanb  bereit«  tjor  1845.  ©.  über  ben  ie|»n<jcn  ©tanb  bie  Commerc. 
hlBt  of  1868  be«  econom.  p.  56,  57.  —  SDic  3a^l  ber  9^e'n)^orfer  ©tabtbanfen 
njar  1857  Dor  ber  Ärifiö  55  am  ^learings^oufe  betl^eiltc^tcr,  mit  einem  öon  3^^^  SU  3ö^>r 
ab nel)menbcn  9iotenumlauf  (1854  9.",  1857  8.8»  «Kia.  SDott.),  aber  njo^fenbem  ©e* 
pofitenGefd)äft  (1854  42.2»,  1857  65.»  9DUa.  SDott.),  f.  ©ibbonö,  B.  of  Newy.  p.  336, 
meine  5;]^eor.  ber  ?PeePfd^cn  5lcte  ©.  263  ff.  2luc^  bie  93anfen'  bc«  ganjeu  ©taat«  ^  e  n)= 
^orf  Ratten  1857  neben  104  2)aa.  $).  ©cpoptcn  nur  29—30  TOÜ.  ®.  «Roten,  f. 
ebenbaf.  ©.  270,  93cr.  b.  Oberintenbontcn  b.  JBanf»ef.  im  ©taate  Sieto^orf  f.  1857,  im 
¥reu6.  $)anb.  9lrd).  1858  I,  ««r.  8—10.  —  Slud)  in  ©oflon  l^attcn  e«  1851  30  53an!cit 
nur  auf  7.««  «mitl.  5D.  9^oten,  100  anbere  in  OWaffad^ufcttd  nur  auf  2.»«  TOa.  S).  91oten 
gebracht,  f.  O.  ^übner,  3?anfen,  ©.  311  ff.,  314.  —  3n  ber  ©(^tücij  Ratten  @nbe  1864 
bie  22  3ettelbanfen  nur  18.»  iWia.  gr.  D^btcncirculation  neben  HO.«  aRitt.  gr.  5)epofitett, 
tojo\)on  furjterminlic^e  67  miü.  gr.  ©.  2R.  SBirt)^,  yial  b!.  3.  «ufl.  H,  453  ff.  — 
25ic  oft  gegen  bie  SBanf freibcit  angeführten  norbamerifanifd^en  Erfahrungen  mit 
bem  öanfnoteniDefen  bctoeifen  fcl^r  »enig  für  unfre  25nber,  menn  man,  »on  anbern  Cer« 
fd^iebenl^eiten  ber  alten  unb  neuen  9BeIt  abgefel^en,  bebenft,  ba^  bie  meiflen  t)ou  und 
bcfücjvortetcn  Einrichtungen  in  ?lmerifa  früher  nic^t  bepanbeU;  f.  meine  ©eitr.  ©.  20. 
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(Ol  oielen  Orten  beS  UmlaufSgebietS  leingelöft  [tuerben  muffen.  $>t^aiA  ift 
^ierfjir  gerabe  aud^  bei  einem  ^^entralbanhoefen  geistige  ^orlel^rung  ju 
treffen. 

SDaä  iBebürfni^  ber  äSolIdmirtl^fd^aft,  3^^t^^9^^  ^^  ^^^  miglid^ft  6e« 
quemen  gorm  ju  bemerlftettigen ,  alfo  ftetä  ba  ©anfnoten  ju  braud^en,  roo 
bicfe  bie  bequcmfte  gorm  bcS  ^a^mittttl^  finb,  fe^t  pielmel^r  aud^  beim 
Sütdfd^Iu^  ber  93anlfrei^ett  Doraud,  bag  bie  9^tenmenge  nid^t  ftarr  begrenzt 
»irb,  fonbern  ftd^  Jenem  S3eburfni§  mJglid^ft  anbequemen  lann.  33iefe  9iüdf« 
fic^t  füllte  nur  fo  weit  jurfidfgefe^t  werben,  ate  bieg  in  ber  frül^en  ^t^ 
fürn)ortung  eineS  nid^t  gar  gu  niebrigen  9lotenminimumjB  gefd^el^en  unb  be« 
gr&nbet  worben  ift.  ©abei  »erben  in  ber  Stl^at  allgemeinere  ^ntereffen  ber 
gangen  SBoöSmirti^fd^aft  in  ^Betreff  ber  ©rl^altung  einer  gemiffen  SKüngcirs 
culatton  im  £anbe  gemalert  unb  baS  bequemere  3^^t^ittel,  meld^eS  für  nieb« 
rige  Umfafegrdfeen  bie  SRünje  ift,  bleibt  beftel^en.  @otI  gleid^rool^I  wegen 
eines  problematifd^en  ^wt(t^,  ber  permcintlid^  größeren  ©id^erung  ber  Sfiote, 
bie  i^bl^e  beS  SRotenumlaufS  nod^  weiter  »om  ©taate  regulirt  werben,  fo 
OTufi  babei  mit  um  fo  größerer  SBorftd^t  unb  ©d^onung  vorgegangen  wer* 
ben.  S)iefer  ©eftdjtgpunct  ift  bei  ber  ©eurtl^eilung  ber  9lormen  ber  pofitipen 
@efe^ebung  gu  beobad^ten. 

b.  ^ie  gefeilteren  Q3e{liintnun()en  über  bie$51^e  be0  iRotenumlauf«. 

3n  ber  ^cttelbantgefe^gebung  ober  ben  oom  ©taate  genel^migten  Sani« 
Stuten  ber  wid^tigeren  fiänber  finben  fid^  l^auptfdd^lid^  folgenbe  ©eftimmun^ 
gen  über  bie  ^öl^e  be8  9iotenumlauf8,  unb  gwar  entwÄer  für  bie  eingige 
ober  für  eine  eingelne  ober  gunäd^ft  für  eine  ©efammti^eit  oon  Saufen  in  einem 
beftimmten,  g.  93.  bem  gangen  ©taat^etiet  ober  >bem  unb  bem  ^rooincial» 
gebiet  unb  banad^  bann  wieber  für  bie  gugel^orige  eingelne  93anl: 

1)  5)er  5Jlotenumlauf  barf  eine  abfolute  ^i^U^  i^i^t 
fiberf<|reiten.  J)iefe  ^i^tx  wirb  auf  oerfd^iebene  SSBeife  gcfunben  unb 
feftgefteltt  älfo  birecte  S^ftfe^ung  eineS  abfoluten  ^ayimumg 
beS  Sflotenumlaufg.  S)ie  tl^atffid^lid^e  Srreid^ung  biefeö  SKajrimumg 
wirb  mitunter  nod^  t)on  einer  weiteren  93ebingung  abl^dngig  gemad^tunb 
baburd^  crfd^wert  ober  felbft  gei^inbert,  ndmlid^  oon  ber  Sebingung,  ba§ 
attc  9toten  ober  ein  beftimmter  Il^eil  berfelben  eine  gefc^tid^  oorgefd^riebene 
JJedtung  l^aben  ober  in  einem  beftimmten  aSerl^&ltnife  gum  eigenen 
Äapital  ber  Sani  fielen  fotten.  S)er  ^aU  gleid^t  bann  infoweit  aud^ 
bem  folgenben  britten.  3n  biefe  erfte  Kategorie  gcl^ören  oerfd^iebene  ©ta« 
tutenbeftimmungen  eingelner  beutfd^er  unb  anberer  continentaler 
Sanfen,  fowie  bie  ©efe^e  über  bie  englifd^en  Sanbbanlen,  ferner  ba8 
Slewporler  unb  ba8  Jefeige  norbameri!anlfd|e  Sfiotenbanlf^em.  @nb« 
lid^  geftalten  ftd^  bie  Serl^dltniffe  dl^nlid^  beim  beutfd^en  ©taatdpa« 
piergelbe  (f.  unten  a). 

2)  S)er  Slotenumlauf  unterliegt  gwar  nid^t  wörttii!^  genommen  einer 
abfoluten  SSegrengung,  aber  eine  fold^e  befielet  für  ben  nid^t  me^ 
taltifd^  gebedften  SBetrag  be8  SRotenumlaufö,  inbem  für  bie^» 
fen  ein  abfoluteS  SDlaj:imum  feftgefe^t  unb  für  alle  anberen 
9loten  volle  ©aarbedfung  geforbert  wirb.  S)er  Sffiirlung  nad^  gleid^t 
eine  fold^e  ©eflimmung  wefentli^  ber  abfoluten  ©egrengung  beS  SRotcnum* 
laufS.  3m  folgenben  aibfd[initt  (a)  begiel^t  fid^  bal^er  SRanc^eS  gugleid^  auf 

11* 
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eine  berartige  i^ijcitung  mit  (Si  gel^ort  bal^itt  bad  englifd^e  @9ftember 
^eerfd^en  ^cte,  roit  eä  für  bie  S3an!  oon  (Snglanb  unb  bte  fd^ottifd^en 
nnb  irif^en  93anlen  burd^gefül^rt  ifi  @inen  Keinen  93or}ug  l^at  biefed  @9« 
ftem  oor  bem  erften  inbeffen  bennod^,  befonberg  bei  ©ilberm&l^rung.  SBeitere 
93eftintmungen  über  bie  9^otenbed(ung  unb  bad  93erl^&Itnig  ber  9bten  )um 
Sonffapital  fönnen  l^ingulommen  unb  lommen  n)enigfteng  formell  in  93etref[ 
bed  erften  ^uncted  bei  ber  (Snglifc^en  93anl  l^inju.  S)aburd^  lonnte  unter 
geiDtffen  Umftdnben  hit  ßrreid^ung  bed  9Ra;:imumd  ber  metaUtfd^  ungebedten 
3lottn  ebenfaUg  gel^inbert  werben  (f.  unten  ß). 

3)  S)er  SJlotcnumlauf  unterliegt  leiner  abfoluten  unb  übers 
l^aupt  leiner  jiffermdgigen  iBegrengung.  (&^  befielet  alfo  infof^rn 
ba8  ^9ted^t  gu  unbegrengter  92otenemiffion''.  ^er  ed  ift  eine 
beftimmte  S!)edung  ber  ?loten  gefe^Ud^  porgefd^rieben  unb  baburd^  mirb 
ber  ^unbegrengte"  5Jlotenumlauf  inbirect  bod^  fel^r  mirljam  begrengt. 
SSBenn,  wie  eg  mitunter  gefd^iel^t,  gugleid^  ein  unüberfd^reitbareä  äJcr* 
l^dltnig  beg  9totenumtaufä  gum  S3anl!apital  feftgefe^t  ift,  fo 
n)irb  baburd^  ein  relatiDecl  Maximum  beS  9lotenumlaufjS  beftimmt, 
bag  ik  iBebeutung  eine^  abfoluten  9)2a}imumg  nur  qtxoxnnt,  fobalb  ber  mirl« 
lid^e  SRotenumlauf  fid^  Jenem  unüberfd^reitbaren  SScr^dltnife  gum  ©auHapital 
ndl^ert  unb  le^tereg  ni(|t  beliebig  oermel^rt  merben  barf.  £)er  %aSi  dl^nelt 
bann  roieber  bem  erften.  S)ie  oorgefd^riebene  Slotenbedfung  ift  regelmäßig: 
eine  unäberfc^reitbare  iDtinimalquote  bed  93aaroorratl^d  oom 
9lotenumlauf  unb  bie  S)edung  ber  übrigen  9^ten  mit  gemiffen 
i^orberunggtiteln,  fo  in  bem  continentalen  ober  beutfc^en  9lo^ 
tenbedhtngSfpjjtem.  Slber  au$  etmad  oerdnberte  SJiobalitdten  ber  S)e(Iung 
lönnen  gefe^lid^  Dorgefd^rieben  fein  unb  inbirect  ebenfo  gu  einer  93egrengung 
beg  SÄotenumlaufS  werben  (f.  unten  y). 

a.  ^bfolute«  a^arimum  bed  ^Notenumlauf«. 

SQenn  für  bad  gefammte  iBanlnotenmefen  unb  atöbann  für  eine  ein^ 
gelne  ä3anl  ober  menn  gundd^ft  für  eine  ä3anl  ein  fold^eS  SJiapmum  feftge^^ 
fe^t  mirb,  fo  erlauben  biefe  SSorfd^riften  !eine  bequeme  Slnfd^miegung  be8 
SRotenumlaufö  an  ben  3ScrIel^räbebarf  nad^  3^^^^*tteln  in  Sanfnotenform, 
unb  gmar  bei  ber  ^^eftfe^ung  eineg  abfoluten  3)tapmumg  beS  9lotenumlaufd 
überl^aupt  nid^t,  bei  berjienigen  beg  metaUifd^  ungebedKen  9totenbetragd  me« 
nigftenS  nid^t  unter  gleid^gcitiger  ©rfparung  eineö  Sl^eilö  beö  in  bem  fonft 
gu  braud^enben  ^etaUgelbe  ftecfenben  Kapitals,  fo  bag  lein  fo  groged  93e[treben 
ber  ©aufen  nad^  einer  folgen  il^nen  relatio  nu^lofen  (Srfefcung  ber  3Rünge 
burd^  i§re  SJloten  befleißen  mirb.  ®**)  gerner  l^inbern  jene  äSorft^rif tcn  bit  in 
gemiffen  ^^itm,  namentlid^  in  gemiffen  ©tabien  ber  Srebitfrifen  erfprießlid^e, 
not^menbige  unb  gcred^tfertigte  äuäfüttung  ber  in  ben  Srebitumlaufamit« 
teln  entftanbenen  Sude  mit  93anInoten  unb  Idiomen  baburd^  ftarr  med^anifd^ 
unb  unbiegfam  bie  Dolläroirtl^fd^aftlid^e  Function  ber  ^^tt^^ant  ***•)  S>eS*= 
l^alb  finb  biefe  äiorfd^riften  in  ben  beiben  genannten  ^^ormen  nad^^eiliger 


«*)  Smmctl^in  ein  gctotffc«  Söejheben,  »ie  f«^  an  ben  fc^ottifdjen  niib  irif^en 
Manien  ^etat;  f.  unten  unter  ß. 

"*»J  93öl.  bie  tl^eorctifc^c  entttidtlung  unb  ©egtünbuna  bafur  eben  ®.  14  unb 
bie  bafelbfl  anm.  27,  28  citirten  ©teilen  in  9laf  (e'«,  aRilP«,  m'einen  ec^riftcn, 
im  i^conomifl  u.  f.  vo. 
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als  Ue  anhnt,  burd^  wcld^c  bfc  §5l^c  bc8  SlotdttuatfdufS  tuir  inbircct  unb 
ba  metaQtfd^  ungebettten  2:i^ilS  ber  9loten  nid^t  obfolut  begrengt  n)irb.  S)a 
btefer  S^ad^tl^eil  nid^t  burd^  onbcrc  ©ortl^citc  auSgcgtid^cn  wirb  unb  bic 
©{(^eruttg  ber  SBanTnote  biefe  abfolute  93egrengung  bed  9lotenuniIauf8  nic^t 
forbcrt  tiod^  baburd^  bcffcr  bcrocrfftcHigt  roirb,  fo  wirb  man  pd^  um  fo 
me^  für  bic  anberc  einrid^tung  crttdren  muffen. 

9tur  atö  nnoermeibltd^eS  Sompromig  gn)tfd^en  fld^  entgegenfte^enben  unb 
anberd  \^voet  auSgugleid^enben  ^^ttereffen  Derf(|tebener  SSantfpfteme  unb  in 
SoIl8n)irt^fd^aften ,  meldte  au8  oerfd^iebenen  ©taaten  ober  l^albfelbftdnbigen 
©ebieten  beftel^en  unb  erft  einer  einl^eitlid^en  ©eftaltung  i^rcö  oft  auf  ocrfd^ie« 
bener  @runblage  ermad^fenen  Sanlme^end  entgegenfel^en,  alfo  in  9lorbameriIa, 
©eutfd&Ianb,  ber  ©d^wctj,  wirb  man  M  eine  Slormirung  ober  ^ßontingen^ 
tlrung^  —  um  ba8  neuerbing8  mel^rfatl  l^ierfür  gebraud^te  barbarifd^e  SBort 
anjumenben  —  ber  gcfammten  ©anfnoten^  unb  ©taat8papiergelbmenge  ober  be8 
ungebetften  3;]^eil8  beiber  In  einer  abfoluten  3iffer  unb  hit  entfpred^enbe 
Sertl^eilung  biefer  ©ummen  auf  ble  eingelnen  ©anlen  unb  Sil^eilc  be8  ©e* 
bictS  gefallen  laffen  muffen.  Äud^  in  bicfcn  ^^Ken  bleiben  aber  3ßi§ft4nbc 
unb  SSBinfftrlid^Iciten  genug  übrig.  iDic  freie  entoidflung  be8  93anln)cfcn8 
nritrbe  eine  rid^tigere  ^ertl^eilung  auc^  be8  9^otenumIauf8  auf  bie  eingelnen 
®cbiet8t]^eile  unb  ©anlen  ju  SDBege  bringen.  •*•)  Unb  eine  anbere,  pedhnd« 
gigere  unb  meniger  med^anifd^e  Kombination  bleibt  aud^  bei  ber  f^e^^altung 
ber  fad^Iid^  regulirenben  ©anfpoKtil  in  S)eutfdJIanb  übrig. 

eine  abfolute  ^i^tt  für  ben  gefammten  Slotenumlauf  muß  notl^* 
menbip  mittfürtid^  gegriffen  werben.  S)cnn  ein  allgemein  giltige8  ßriterion 
für  bic  i^rid^tige"  ^Jl^e  be8  9lotenumIauf8  (ober  ber  9Jienge  einlfiSbaren 

!•«)  ^(I(^e  curiofe  unb  »erfc^robene  Stuffaffungcn  urtfer  beutfd&e«  jtleinftaatcs 
Unb  au<!b  in  btefen  fingen  oft  i^eranlagt  unb  fc^einbar  rechtfertigt,  geigen  bie  ^ered^s 
nungen,  toeld^e  ber  Sbg.  SB  raun  ($erdfelb)  im  IRorbbeutfc^en  Sfieid^ötage  am  1.  3uni 
186Sf  bei  ber  ^egrünbung  feine6  an  ft(^  gang  I5bli(i^en  Antrag«  über  eine  bunbe^ae« 
frf^Uc^e  9iegulirung  ber  norbbeutfd^en  ©taat^caffenfd^eine  auffteOfte.  ßier  tt^erben  bie 
JtlcinHaaten  balb  aU  )>oIitifc^  felbflfl&nbige  SnbiDtbualitäten.  balb  all  bIo|e  t^eile  bei 
beutf^en  ®ol!«U)trtbf4aftdgebiet«  aufgefaßt.  SJ^inbeflend  für  bie  ^anfnotenfrage 
fommen  fte  nur  in  Unterer  ^inftc^t  in  ^etvac^t,  tvS^renb  man  fie  in  ber  gra^e  bed 
Staat6f>apier^elb6  aU  befonbere  Staaten  nod^  anfc^en  mag.  SDann  ifl  ed  aber  m  ber 
X^at  ein  Qnbtng,  ben  9{otenunt(auf  ber  ncin{laatli(i^en  Saufen,  n>ie  ber  (^oif^atx,  @txan 
u.  a.  m.  mit  bent  @taat0)^))iergelb  ber  betreffcnben  Staaten  iufammemutoerfen  unb  eine 
bo^e  itopfquote  l^erauduircc^nen,  »ie  ed  ).  ^.  von  iBraun  für  ditu^  \,  2.  mit  36  X^Ir. 
p.  Stopf,  nfimlicb  ben  u^otenumlauf  ber  ©craer  Sauf  audjc^UegUci^  auf  bie  SReugifc^e 
9co51ferung  »ertl^eilt;  geftbe^cn  ifl.  $ier  b^tte  bie  dntgegnung  be«  SHeu^'fd^en  93unbe«s 
commifffir^  ditä^t  IRamentUd^  «om  ©tanbpuncte  ber  SBanlfreipeit  mu|  man  folc^e  t&u« 
fi^mbe  Berechnungen  tjertoerfen,  »elc^e  ber  poUtifc^en  äe^^'^Uftn^eit  fofort  eine  entfpres 
cbenbe  ))0lfdn)irt^f(baftIi(i^e  Bebeutung  geben,  greilicb  r&c^t  fxA  bier  bie  ^oncefftondpo» 
Utif,  monac^  bie  (^troiiflung  bei  IRotenumlauf«  einer  Sauf  ni6t  aU  [RefuUat  ber 
freien  53erfe^r«geflaltung,  fonbern  aW  ®abc  ber  ©taat«regierung  erfc^eint,  »aö  pe  ßlcic^s 
mobt  im  gaQe  ber  fleinflaatlic^en  SBanfen  am  ^enigßen  ifl,  ba  bereu  IRoten  tu  ber 
IRac^barfc^aft  be«  «^ttudlanbd"  umlaufen,  ^ie  IBeru^trrun^  ber  ^nftcbten  in  biefcn  ^ra^ 
gen  geigt  ftc^  bei  ^^^in^b  unb  ^[einb  ber  Sanffreil^eit ,  n>te  bei  ledigen  Sanfu^efend  in 
biefem  fleten  ^inüberf))ringen  t)Dn  einer  Snfcbauung  in  bie  anbere,  inbem  balb  bie 
rieinen  @taat6gebicte  aU,  mil  politifcbe,  fo  aucb  tt^irt^fcbaftlid^e  ©elbflfi&nbigfeitcn, 
ba(b  at0  menigfien«  in  )>oIf«U)irtl^fcl^aftIic^er  ^infttbt  nur  pro\)incieIIe  !l:l^eile  betrachtet 
loerben.  ©ie  übertriebeneSe^euerung  ber  3«ttclban!en,  »elc^e  im  9lorbb.  [Reicb«» 
tage  gur  ©pra^e  fant,  »äre  nur  gu  begrünben,  loenn  ber  ^Notenumlauf  in  feiner  fac« 
tifcbcn  $5^e  \>em  fiaatlid^  ertbeilten  9ieät  ber  IRotenauegabe  abl^ienße.  (Sine  m&fige 
^eflcuerung  fann  bef^alb  boc^  au«  ber  ^errfd^enben  (£onceffion«)>oUttr  abgeleitet  toerben. 
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©taatSpapiergclbä)  giW  e8  nid^t.  9lur  auS  bcr  etfal^rung  am  frei  entrot* 
dciten  3^tt^l9^f^äft  1^6^  M  i^intcrl^er  attnäl^crungSTOcifc  ein  bei  einem 
bcftimmten  üeinften  Slotenftüd  unb  freier  ©tücfclungöoertl^cilung 
ber  größeren  SRotcnftürfe  errci(i^ter.©dttigung§punct  beS  SBerlel^rS  mit 
SBanfnoten  auffinbcn.  S)iefer  ^unct  gilt  aber  nur  für  eine  gegebene  3^it/ 
in  weld^er  bie  ©cftaltung  ber  SSolfäwirtl^fc^aft  nnb  ber  übrigen  gur  Um- 
fafeuermittlung  bienenben  ©inrtd^tungen  beS  ®elb-  unb  ßrebitroefcnS  unge= 
fd|r  gleid^.  bleibt,  ^n  allen  anberen  gdQen  mufe  man  ein  fold^eö  3Karimum 
beS  SRotenumlaufä  einfach  erbeuten. 

Die  ©tatiftif  be§  ?Dlüng umlaufe,  bie  und  nur  über  bie  ißtägun* 
gen  unb  amtUd^en  ©ingiel^ungcn  unb  ©infd^metjungen,  nid^t  aber  über 
bie  ©in*  unb  2luSful|r  bcr  ^eimifd^en  3Rünjen,  bie  prioaten  ©infd^meljun^ 
gen  noc^  über  bie  ©irculation  frember  3Jiünjen  9luffd^tüffe  gcmdl^rctt  tonn, 
ift  Diel  ju  mangcll|aft,  alä  ba§  man  mit  il^rer  §ilfe  eine  ri^tige  3Rajrimat 
giffer  für  bie  9iotenau8gabe  eineg  Sanbeö  ober  melmel^r  einer  aSollSroirtl^s 
f^aft  finbcn  fönnte.  9lud^  menn  fie  aber  Dottftdnbiger  unb  genauer  roorc, 
fehlte  eS  roieber  an  einem  9Jiittel,  bie  Dorl^anbene  äßüngmenge  in  bie  groei 
l^ier  in  SSetrad^t  fommenben  2:i&eile  gu  fc^eiben,  @in  2:i^eil  ber  SJlüngmenge 
foH  ia  unter  aüen  .Umftdnben  gur  ^Vermittlung  ber  fleinen  Umfd^c  bleiben, 
ber  anbere  burd^  SBanfnoten  erfefet  werben.  SSon  bem  gar  nid^t  im  aSorauä 
gu  ermcffenben  @influ§  abgefe^en,  meldten  bie  nid^t  genügenbe  Äccrebitirung 
ber  Sflotcn  auf  bie  ©eftimmung  ber  @ro||e  biefer  beiben  Stl^eile  auäübt,  in* 
bem  bie  ^lugbel^nung  beg  9totenumlaufd  be^megen  Heiner  bleibt,  aB  fte  fein 
lonnte,  —  baS  pf9d^ologifc^e  3Komcnt  in  ber  grage  neben  bem  folgenben 
pl^^ficalifd^en  —  l^dngt  bie  größere  ober  geringere  ©rfe^ung  ber  aRünge 
burd^  ?loten  Don  ber  ©tüdfelung  ber  Stoten  unb  ber  SBal^l  be8  flein* 
ften  SlotenftüdtS  ab.  S5Biet)iel  9lotcn  gur  ©dttigung  bc8  SerfeprSbebürf* 
üiffeS  gel^ören,  menn  man  ben  2Wüngumtauf  lennt  unb  ba3  Heinfte  SRoten* 
ftüdf  g.  33.  auf  10  Z^lx.  fcfet,  Idfet  fid^  aber  im  »orauö  nid^t  beftimmen, 
weil  man  nid^t  meife,  meld^er  ^rocentfa^  beö  SJlüngumlaufS  für  bie  ©er^ 
mittlung  ber  größeren  Umfdfee,  roeld^er  für  biefenigen  ber  Heineren  unb  at8 
Sluögleid^ungämittel  für  bie  M  95anInotent)em)enbung  Übrigbleibenben  SJlefte 
ber  größeren  Umfd^e  bient  ^^'O  2lQe  SSeftimmungen  a  priori  fd^meben  alfo  in 
ber  fiuft 

Sttbcr  ?0tünge,  ©anhtoten  (unb  einliäbareä  ©taatSpapiergelb)  finb  \a 
nur  einige,  wenn  aud|  oielfad^  nod^  bie  l^auptfdd^lid^en  3tt5lw^ittelformen. 
©aneben  fommcn,  oerfd^ieben  nad^  ^tit  unb  Ort,  ftetS  etmaä,  mitunter  in 
bebeutenberem  ^aage  als  fene  unb  im  allgemeinen  in  relatit)  mad^fenber 


tt)el(^er  fiel  bei  einer  getciffeu  Stücfclmiß  al  ^avi  erl^alien  fann,  wenn  eine  enttvevt^ete 
$apiev))aluta  unb  ein  ju  maffeu^afted  ^apiercjelb  auf  jenen  ^Betrag,  ujontbc^lic^ 
aber,  tüegen  ber  finanäielleu  ©d^tDierigf eiten  ber  ÜJla^regel,  nicbt 
auf  noc^  iventger  ^erabgentinbert  iverben  foQL  ^iefe  grage  liegt  in  9^orbamerifa, 
Oefterveic^ ,  9{u|Ianb  \}or;  \)gL  über  bie  6a'd^tage  in  Oeflereic^  um  1860  meine 
^Oleform  ber  «Rat.  «auf"  tSBien  1860)  ©.  109 ;  um  1862  meine  Ocjlerreic^ifc^c  33al. 
I,  133  ff.,  156  ff.;  über  bie  Sachlage  in  SR u  6 Unb  um  1868  meine  SRuff.  «Papicr»ä^r. 
©.  247—258,  too  aii^  Kec^nungdconiectureU;  j.  Z\),  im  Slnl^alt  an  bie  gragc  be« 
ÜRünjbebarfö,  aufgefleut  fmb.  Ucber  Diorbamerifa  f.  bie  ^l&ne  unb  Berechnungen 
Oon  SRortou,  ^urlburb  (Comptroller  of  the  Currency),  im  (Scon.  Gommerc. 
hlst.  f.  1868  p.  64.  — 
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SBidJtigfeit,  mit  bcr  ^ortBilbung  bcr  ©rebttwirtl^fd^aft ,  onbcrc  ®clb- 
furrogatc  unb  ©in.rid^tungcn  beö  ßrebitrocfcnS  gut  ^ö^^^^Sös 
Vermittlung  (ßl^edfpftcm,  6Icaring*§oufc)  in  SSctrad^t  9Serm5d^tc  man 
aud^  ben  93anftiotcnbctrag ,  roeld^er  gut  ©rfcfeung  bcr  3J?üngc  bicnt,  rid^tig 
im  SSorauö  gur  ^i^tt  gu  bringen,  fo  lann  man  bo(]^  gar  nid^t  bcftimmcn, 
roit  oiel  oon  ben  ißanlnoten  burd^  anbere  3tt^tw^Ö^f^^^^"  ^^f^fe*  werben 
unb  roeld^er  aJlel^rbcbarf  an  5Jloten  Meibenb  ober  geitroeilig  bem  gefunbenen 
9Äanmum  guma^fen  wirb,  meit  Stoten  wiebet;  an  ©teile  anbcrer  S^^^^^Q^- 
formen  treten.  Sffiir  erinnern  an  ben  [rul^er  crmdl^ntcn  SSerbrängungi^s 
proce^  ber  ©clbfurrogate  unter  einanber  unb  an  ben  ^r* 
f^um,  atg  l^anbte  eä  fld^  in  fold^en  fragen  nur  um  9J{&nge  unb  9toten 
aOein.  «*^ 

Sefonberg  beliebt  ift  in  fotd^en  ©d^micrigleiten  bie  Annahm«  einer 
ÜÄüng*  ober  SRoten^^  ober  ^apiergctbfumme  auf  ben  Äopf  ber  SSeoftl« 
lerung  in  ber  unb  bcr  ^öl^c.  ^**)  J)iej[e  Summe  gilt  bann  ate  »tid^tig^, 
,,gcnügenb",  ,;nid^t  gu  grofe".  ©g  fel^len  groar  gelegentlid^  nid^t  alle  21ns 
l^ltöpuncte  gur  2luffinbung  einer  folii^en  3*ff^/  ^^^  ^^  ^f*  ^^^t  ^^fe  ^^r« 
auf  bod^  fcl^  menig  93erta|  ift  unb  man  eigentlid^  nur  giemlid^  auf's  ®e« 
ratl^emol^l  rdtl^.  3)er  Unterfd^ieb  ift  nur  ber,  ba|  man  im  einen  ^aU  bie 
grofee  ^Rotengiffer  u.  f.  ro.  gucrft  auäbcnft,  im  anbem  fie  auörcd^nct  auf 
@runb  einer  oorl^er  erbad^ten  Äopfquotc  ber  UmlaufgmittcL  J)a  man  e8 
l^ier  mit  Heineren  3itf^^i^  g^  ^1^"^  ^^^f  \^  5^*  ^^^  groeite  SScrfal^ren  nur 
ben  einen  SSortl^eil,  bie  ^i^tx  oerftdnblid^er  gu  mad^en  unb  baburd^  ein  gar 
gu  fd^limmeS  gel^lgreifen  gu  oerl^üten.  ^it  naturlid^e  SSerfd^iebcnl^cit  beö 
UmlaufSmittelbebarfS  per  Äopf  in  oerfd^iebenen  ©egenben,  nad^  SBol^fc 
ftanb,  5Did^tigIeit  ber  äSeoollerung  unb  ber  SBol^nfi^e  u.  f.  m.  mirb  babei 
aud^  gang  überfe^cn.  S>ie  ^nna^me  gleid^er  ^opfquoten  g.  93.  in  ben  ein« 
gelnen  2:|eilen  ^cutfc^lanbg  ift  in  ®ad^en  beg  ®elb$  unb  (SrebitmefenS 
ein  dl^nlid^  grober  33erftofe  gegen  bie  ©leid^md^igleit,  wie  in  ©ad^en  ber 
©efteuerung  eg  bie  Äopffteuer  ober  bie  auf  Icfeterc  l^inauälaufenben  gleid^en 
5Dlatricularbeiträge,  wie  je^t  nod|  im  9lorbbeutfc|en  ©unbe,  fmb.  Oft 
berürffi^tigt  man  bei  ben.  aSered^nungcn  unb  33ergleid^en  per  Äopf  nidjt 
einmal  bie  aSerfd^iebenl^cit  ber  fleinftcn  Slotenftudfe,  oon  ber  mieber  bie  ©röfee 
ber  gangen  9lotenmenge  mefentlid^  mit  abl^dngt. 

gür  eine  ei ng eine  ^ant,  gleid^oiel  ob  3Ronopofc  ober  Scntrafc  ober 
ob  eine  ober  oielc  !leinere  äSanfen,  roirb  eine  abfolute  SJlayimalgiffcr  beä 
5Rotenumlaufä  natürlid^  ooHcnbS  millfürlid^  beftimmt  S)affclbe  gilt  für  bie 


3»»)  ©.  oben  ©.  25,  SL^eor.  b.  «peel'f*en  3lcte  ©.  101—128,  auc^  «Raff.  ^ap. 
»5^r.  6.  42  ff. 

"')  ^fiat^  ben  richtigen  @nmbf&t«n  ber  ©c^cibcmünj^jotitif  unb  bcv  ^erflcHuHg 
von  X^eilund^müngen  ber  (^otbiväl^rung  aud  Silber  al$  6ubftbi&rmetan  tnirb  befannU 
li(^  neutrbing«  bcr  53ctra<j  biefer  na^  einem  Icicbtcren  aJiünjfufe  geprägten  3Diiünjen 
auf  einer  gewiffen  ^l^ti  befcbrcinft  gehalten.  !i)icie  3'ff^^  ^<^i  "*<»"  "^  Ermangelung 
anberer  2lnbaU6puncte  natl  einer  (ayiarimalO  Äopfquote  ber  5Bet)blferung  beftimmt,  fo 
im  SEBien.  aßünaüertr.  b.  beutfc^en  ©taaten  \5om  24.  3an.  1857  (©ep.  art.  VIIl)  auf  V« 
X^lr.  per  Äopf  an  allen  9lrten  ©c^eibemiinje,  im  ©ertr.  \).  23.  S)ec.  1865  gtoifd^cn  5ranf= 
reid^,  3t<»li«"/  ©efgien,  ©c^n^cij  auf  6  Rv.  p  jtopf  oon  ©ilbertl^cilmünaen  jttjijc^en  2 
wnb  Vs  5t.  3i«mli4  wifffürlid^  finb  natürlich  alle  biefe  ©eftimmungen.  ©ie  Wnncn  für 
bie  ^egren^ung  bed  92otenumlaufd  faum  jur  Analogie  btenen.  @.  meinen  ^rt.  Ttüm- 
ttjefen,  6taat«n)örtcrb.  vn,  101  ff.;   meine  SBorft^f.  f.  S^lu^lanb,  ffi,  ^ap.  ».  ©.  222. 
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gcftfcfeung  einer  ©itmine  cinl88Barcn  ©taatäpaptcrgelbS  in  ^©taatcn^, 
roel^e  poHSroirtl^fd^aftUci^  nur  ^ptootttjen  eineg  großen  SGBirtl^fd^aftSgcs 
bietö  pnb. 

3n  ben  aSereinigten  ©taaten  Don  Slotbamerila  l^dngcn  audj 
biefe  Seftimmungcn  ber  SJlationaCbanfacte  über  bie  ^ol^c  be^  gcfammten 
5yiotcnumlaufS  ber  SRationalbanf en ,  bie  SJcrtl^eilung  ber  flöten  auf  bie  ein^ 
gellten  Staaten  unb  ouf  bie  Santen  in  biefen  mit  ber  ©taatSpapiergelb* 
wirtl^f d^aft  unb  ben  SBirren  beö .  95ürgerfricgä  guf ammen.  ©o  lange  bag 
©taatSpapiergclb  uneinlöSbar  unb  gefe^lid^eä  3<i^^""9^"^^tt^l  *Pr  ^-  5- 
3tt)ang§curS  l^at,  alfo  aud^  bie  einl5fung§t)aluta  für  Saninoten  barftettt, 
pnb  lefetere  eben  nur  ein  ©taatäpapiergclb  in  anberer  gorm.  S)ie  gerodl^lte 
3iffer  für  ben  SJia^Hmalbetrag  aöer  SRoten  ift  eine  roilDfürlid^e  unb  wegen 
beS  ©onneyeö  groifd^en  33anInoten  unb  ©reenbadä  (©taatgpapiergelb)  nur 
von  untergeorbneter  93ebeutung.  Sei  ben  cigentl^ümlid^en  ©eftaltungcn  ber 
SBaarenpreife  unter  ber  ^errf^aft  uneinWSbaren  ^ßapiergclbg  unb  ber  be« 
ftSnbigcn  3B3e<^feln)irtung  groifd^en  Slgio  für  ©belmetatt,  SBßaarenprcifcn, 
$anbclgs  unb  3^5tw"9äbilanj  unb  ©elbmenge  lann  man  auS  ber  ©umme 
uneinlöSbarcn  ©taatgpapiergelbä  unb  nur  in  biefem  einlJöbarer  ©anftioten 
aud^  feinen  fid^ern  SRüdffd^lufe  auf  ben  ©elb^,  ÜKüng*,  9lotenbebarf  bei  fcfter 
aJletallmdl^rung  giel^en.  *^^) 

SDaä  erfte  5JlationaÄan!gefe^  Dom  25.  ^ebr.  1863,  burd^  rocld^eä  baS 
3^en)9or!er  Gontrolfpftcm  auf  baS  Sanfroefen  ber  Union  übertragen  murbc, 
fe^te  für  bie  gefammte  S^otenauSgabe  ber  SSanlen  in  ber  gangen  Union,  mit 
Inbegriff  ber  aufftänbifd^en  ©taaten,  ben  SBetrag  oon  300  ÜRiH.  S5oll. 
feft. '*®*)  SDiefe  Summe  fottte  unter  bie  eingelnen  ©tauten  gur  ^filftc  im 
aSerl^dltnife  ber  ©eoolterung,  bie  ©claocn  oerfaffungSmd^ig  gu  607o  be* 
red^net,  gur  anberen  |)dlfte  im  33erl^dltni§  bcS  gur  Seit  beg  ©efcfeerlaffeS 
oorl^anbenen  Äapitalä  il^rer  S3anfen  oertl^eilt  werben.  ^)  3)ie  SSermanblung 
ber  33anfen  in  Jiationalbanfen  würbe  DorauSgefe^t,  begünftigt,  fd^lie^liif 
burd^  SScfteuerungg-  unb  anbcre  aRaffregeln  l^alb  ergmungen.  ♦^)  S)iefc  Se* 
ftimmungen  über  bie  Sertl^eilung  beS  DlotenumlaufS  flnb  aber  nid^t  genau 
befolgt  roorben.  ♦^)  ^m  ^a^xt  1865  gur  3cit  ber  beginnenbcn  SReconftruction 
bcg  befiegten  ©übenS  mar  für  ixt  loMlen  ©taaten,  inöbefonbere  für  ein» 
gelne,  wie  3Raff ad^ufettö ,  ^ennfploanien ,  O^io,  fd^on  eine  gu  umfangreid^e 
9lotenconceffion  erfolgt,   bie  abgefallenen  ©tauten  mürben  aud^  l^icrin  un« 


^)  ?(llgcmcinc  %f^toxU  bc«  ^a^icrgctbtoert^«  cbenbaf.  ©.  77—112,  53ett)ci«fü^s 
rung  an  ruff.  3)aten  ©.  121—180,  f.  au^  <S.  253.  gcvnct  2(rt.  ^apietöclb,  (Staat«»). 
©;  Vn,  663  ff.;  üb.  Oeflervcic^  u.  21.  Xüb.  3tf(^r.  XIX  (1863)  ©.  459  ff.  —  Ueb. 
9^orbamcr.  $  o  cf  ©.  546,  569,  585  ff.,  748  ff.  !J)ie  ©emevfunöcn  bc0  SRefcr.  in  ^lilbcbr. 
3al^vb.  über  biefen  ^unct,  IV,  159,  fmb  cinfeitig  au«  bem  ©tanb^juncte  ber  filteren 
9fiicarbofc5en  ©elbfel^re  gemad^t.  ÜKeine  Bflcrr.  unb  ruff.  ©tubien  flimmen  mit  ben 
norbamerü.  Erfahrungen  barin  überein,  bag  bie  JooJe'fc^e  ©elbs  unb  ^Papiergelblel^re 
gu  tjeraUgemeinern  iji,  f.  5öorrebe  ju  meiner  ruff.  ^ßapiertoSl^r.  ®.  V,  VI  u.  eb.  ©.  85, 
86.  —  ©.  aud6  bie  gefunben,  t§coretif(^  rid)tigen  tlnftd)ten  im  55er.  b.  amerif.  ginanjs 
minifler«  f.  1867,  ^ilbebr.  Sal&rb.  X,  197  ff.,  202  ff.,  luomit  meine  frühere  «rgu* 
mcntation  in  b.  IRuff.  ^ap.  to.  ©.  73  ff.  übereinftimmt. 

*«n  ©.  ©  0  cf  ©.  463,  477  ff. 

♦«»)  Eb.,  f.  au^  ©.  734  u.  S  17  unb  22  ber  Slcte  öon  1864. 

♦w)  (5b.  ©.  493  ff. 

♦w)  @b.  ©.  734,  553  ff. 
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gftnjHgcr  it^anhdt  *®*0  ^lud^  ßcgcnrodrtig  Bcftcl^cn  tl^atffid^Ud^  SÄwctd^ungctt 
oon  ber  gefeilteren  S3ettl^etlung  beS  9h>tenutnIaufS.  Surd^  einen  3^f^&  ^^ 
ber  aiationattanfacte  oom  30.  ^nli  1864  rourbe  l^infid^ttid^  ber  SSerti^eUung 
beä  9iotenuinIauf8  anf  bic  einzelnen  Sanlen,  mit  ber  beutlid^en  lenbenj, 
bie  Heineren  SSanfen,  aljo  inbirect  bie  S)ecentraßfatton  ber  9lotenauggaBc 
w)d^  weiter  gu  begünftigen,  bie  3Serfügung  getroffen,  bafe  SBanlen  mit  einem 
Kapital  Bis  gu  %  ajütt.  SDoHarS  90,  über  V2  6iö  gu  1  SJliH.  80,  über  1 
big  3  Wm.  70,  über  3  SOtifl.  60  ^rocent  beS  l^interlcgtcn  ©taatSpopier^ 
pfanbg  ©anlnotcn  foHten  ausgeben  bürfen.  *®*)  J)er  5ftcr8  t)on  greunben 
ber  ^apiergelbroirtl^fti^aft,  an  benen  e§  in  SRorbamerila  fo  menig  sdS  in 
Oefterrcid^  unb  9lufelanb  fcl^lt,*^'0  befürwortete  ^an,  iit  StotenauSgabc 
ber  SBanlen  gu  Dergröfeern  unb  baS  im  Saläre  1866  oom  (Sontrottor  Jelbft 
entworfene  ^roicct,  bie  5yiotenfumme  oon  300  auf  400  3RiII.  ©ott.  gu  er^* 
^öl^n,  *^)  fmb  bigl^er  nid^t  gur  SluSfül&rung  gelommen,  —  beoor  bie  SSJle^ 
talEbaargal^Iung  nid^t  @eiteng  bed  ©taatd  unb  beSl^alB  ber  ä3anlen  mieber 
aufgenommen,  mu§  eine  fold^e  ©rroeiterung  beä  Notenumlaufs  aud^  fel^r  un- 
rdt^lid^  erfc^einen. 

5Rad^  bem  amtttd5en  SluSroeife  beS  ©ontrottorS  oom  1.  Oct  1868 
Ratten  bic  5RationalbanIen  295,769,489  SDoH.  5Roten  auSftcl^en.  ♦o»)  SDiefe 
beflanben  Slnfang  1866  übermiegenb  auS  Keinen  5Rotenftürfen ,  **^)  mooon 
nad^  ber  Sanlacte  roenigftenS  bteicnigen  unter  5  S)oß.  bei  Slufual^me  ber 
SKetaUgttl^lungen  mieber  eingegogen  werben  muffen.*")  5)er  ©taatSpa« 
piergelbumlauf  ift  aud^  nad|  ben  @ingiel^ungen  einiger  Summen  unb  ber 
Säefeitigung  gewiffer  Arten  nod^  immer  i^od^  genug,  SJlitte  1868  nod^ 
355,945,482  SD.  fiegal--Senber^3flote8  (@reenbadC8)  unb  32,692,254  SD. 
©c^eibepapiergelb  unter  1  S)ott.,  gufammen  388,637,735  5).,  woneben  nod^ 
176.*  SDtxU,  SD.  anbereS  ^apiei?gelb,  namentlid^  (£ompounb*3iitereft55>lote8 
u.  a.  m.,  obmol^l  aufecr  (Sirculation  gefefet,  auSflanb.  ***)  SDen  gefammten 
^iergelbumlauf  mit  ©nfii^lufe  ber  SWationalbanlnoten  unb  ber  Keinen 
JRefte  ber  ©taatSbanlnoten  !ann  man  alfo  auf  c.  700  9JÜII.  2).  anfd^lagen 
ober  etwa  20  S).  per  ^opf. 

aSBegen  ber  i^bHig  oerfd^obenen  ^reiSoerl^dltniffe,  ber  @inflüffe  beS 
%gtoS  u.  f.  w.  barf  man  aber  auS  einer  fold^en  ^i^ex  burd^auS  leinen 
©^Iu|  auf  ben  wal^ren  ©ebarf  an  SRünge  unb  93anlnoten,  Untere  etwa 
oon  ©tüdFen  Don  5  S).  aufw&rtS  gered^net,  giel^n,  aud^  wenn  man  gegen 


*«»)  (Sb.  u.  Xabettc  @.  744. 

♦•«)  es.  ©.  493,  |)ilbcbr.  3a^rb.  V,  215. 

♦•»)  4)0(f  6.  555  ff.,  563  ff.;  über  Ocflemic^  uiib  dtuiXanb  in  btefcm  «Punctc 
f.  1.  ©.  meine  «Ruff.  ^ßa».  w.  9lbfd^n.  HI. 

♦•«}«)  0  cf  ©.  553.  4>ilb.  Sa^rb.  VH,  47. 

♦•9)  Uebevfid^t  im  (gconomifl  ü.  2.  San.  1869. 

♦««)  ^0(f  ©.  543:  üon  249.8  üRitt.  ©oU.  bej^anben  169.«  in  D^oten  8U  i,  2, 
b,  10  ©.,  69.''  in  ^ottn  gu  20,  50  unb  100  ©.,  nur  10.*  in  Sfioten  gu  500  unb 
1000  2).,  t)iel  ungünjiiflere  SJevtl^cirung  aU  g.  53.  in  Oefierreic^.  Uebrißen«  befielet  in  ?Pa= 
tncrgelbi&nbern  ein  Umfetunö0^)roce6  großer  unb  Heiner  6türfe  unb  umgefe^rt,  wie 
anbertoo  bei  einlSdbaren  ^anfnoten.  jufammenfaffung  ber  englifd^en  ßatifl.  Unters 
fui^ungen  hierüber  in  meinen  ißeitr.  ©.  130  ff.,  über  Oejlerreic^  b.  5Dcnfr.  (ber 
©anf)  ^b.  Oefierr.  mt.  53.''  ffiien  1861  Stab.  D  u.  E  u.  meine  Oejierr.  ©al.  I,  157  ff., 
üba  SflugUnb  meine  9iuff.  $.  n>.  @.  9,  65,  68. 

♦")  ^od.  ©.  735,  «Rationatb.  acte  ü.  1864  S  42. 

♦")  |)«bebranb«  3a^rbü<^cr  XU,  222. 
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bic  SQßal^rfd^cinlid^lcit  attnel^mcn  roottte,  bafe  bie  in  oiclen  3:^eilcn  9lmcrtfa'g 
fo  l^od^  auSgcbilbcte  Organijation  ber  3ö^^"^^8^^  mittclft  geroiffcr  (Sinrid^* 
hingen  beä  6rcbit=  unbSanfrocfcnä**^)  burd^  bie  Slurflel^r  jur  ^Retoüroal^ruug 
nid^t  aud^  in  il^ren  quantatioen  Seiftungen  in  ßrfe^ung  bei*  SRünje  unb  9{oten 
eine  roefentlid^c  33crdnberung  erfal^ren  würbe.  ^Bleiben  in  Slorbamerifa  nad|^ 
l^ergeftellter  fefter  SEBäl^rung  bie  Dlationalbanfen  befleißen  unb  bie  betreffcnbc 
©efe^gebung  für  fie  in  ©eltung  unb  fiegt  nid^t  etwa  bo^  nod^  ber  gefdl^rs 
lid^e,  aber  öfterä  empfol^lene  ^45lön,  aUe  Saninoten  burd^  (fpdter  bann  etwa 
einloäbareg)  ©taatöpapiergelb  gu  erfefcen/")  fo  fottte  roenigftenä  bie  ab^ 
folute  SKajcimalgiffer  beö  ganjen  unb  beg  ber  einjclnen  S9anl  geftattcten 
SiotenumlaufS  wie  nac^  ber  ^eel'fd^en  3lcte  gegen  t)oöe  ®aorbcdfung  erroei* 
tert  werben  bürfen,  ouS  unten  nod^  ju  errodl^nenbcn  ©rünben,  gür 
©eutfd^Ianb  mochten  wir  eben  beSl^alb  immer  nod^  lieber  bic  ©efd^rdn« 
tungen  ber  ^eel'fd^en  Slctc  alä  biejenigen  beö  amcrifanifd^en  ©efc^eä  l^in* 
fid^tÜd^  ber  §5l^e  beä  9lotenumlauf§  empfel^Ien,  fowol^l^für  ben  ganjen 
9iDtea-s  (unb  ©taatöpapiergelb  =)  JBetrag  alg  für  bie  SlotenauSgobe  einer 
eingelncn  93ant 

Slud^  bag  ^rincip,  roeld^eö  in  Slmerifa  ber  35er tlj eil ung  bcS  con- 
ceffionirten  5yiotenumlauf8  auf  bie  einzelnen  ißroDingen  (Staaten)  unb  bic 
3ettelbanfen  in  benjelben  gu  ©runbe  liegt,  ift  nid^t  jmedfmdfeig  unb  Dolt« 
enbä  für  ©eutfd^lanb  unbraud^bar.  2Bie  ftc|  Ja  in  ber  Union  bereits  in  ber 
oben  berül^rten  SSerlegenl^eit,  ben  ?lnforberungen  ber  füblid^en  SBantcn  gc* 
red^t  JU  werben,  gejeigt  $at,  fe^t  biefeä  ^rincip  eigentlid^  ber  Steubcgrün« 
bung  unb  SBBeiterentwidtlung  ber  ^^tt^^anlen  balb  ein  ^xtl  ©owie  ber  ge« 
fefelid^e  ©efammtbetrag  ber  5Jlotenemiffion  pertl^eilt  ift,  lönnen  feine  neuen 
^cttelbanfen  entftel^en  unb  bie  alten  aud^  bei  einer  nad^folgenben  Kapital- 
Dcrmel^rung  lein  größeres  9lotenprit)ileg  erl^altcn.  ©ieS  l^inbert  alfo  jum 
Il^eil  bie  in  2lmeri!a  fonft  fo  bcgünftigte  weitere  J)cc€ntralifation  bcS 
lettelbanlwcfenä  ober  man  ftc^t,  voit  fc^on  öfterö  in  Slorbamerila,  Dor  bem 
)ilemma,  ben  ©efammtbetrag  ber  SRoten  ju  crl^b^en.  S)ie  83anlacte  pon 
1863  unb  1864  ift  eigentlid^  mcl^r  für  bie  Umwanblung  bcfte^enbcr  33an5 
len  in  anbere,  als  für  bie  entftel^ung  neuer  Sanlen  bered^net.  J)ie  Kom- 
bination bei  ber  SSertl^eilung  ber  Jiotenprioilegien  nad^  ber  83eBolIerung8* 
jaj^l  unb  jugleid^  nad^  ber  ^bl^e  ber  93antlapitalc  ift  aud^  jwedPlod  gelünftelt 
§ier  bieten  fxd^,  aud^  bei  ber  ^nnal^mc  beö  ©runbprincipä ,  mand^c  anbere 
beffere  Kombinationen.  S)ie  nod^  ju  befpred^enben  beutfd^en  ©efefeeänormcn 
laffen  fid^  paffenb  weiter  bilben  unb  perfpred^en  bann  günftigere  ©ntwidE- 
lungen  beä  Sanlwefeng  alä  biefe  amerifanifd^en  Seftimmungen. 

3n  englanb  ^at  bie  <peerfd^e  ©efe^ebung  be8  3al^re3  1844  für 
bie  fog.  englifd^enfianbbanfen  (^rooincialbanfen) ,  fierin  abweid^enb 
Don  ben  bejüglid^en  a[krfd^riften  für  bie  (Snglifd^e  ©anl  unb  bie  fd^ottif^en 
unb  irifd^en  ®anfen,  unüberfd^reitbare  abfolute  SJlayima  beö  Slotenumlaufä 
feftgeftcHt  ♦*»)  3ebe  einjelne  «anf,  ^rioatbanf,  b.  §.  mit  l^öd^ftcnS  6  Stj^cil^ 
^abern,  ober  3oint'®totfs33anI  mit  poHer  §aftbarleit  ber  Slctiondre  mit  il^rem 

♦*')  95al.  bic  t>icrauf  bcjügltc^en,  t^corctifc^  rid^ttfj  bcßrünbctcn  JCuöfü^rungen 
be«  amerif.  gtnanjmiuiller«  im  3al^rc«beric^t  f.  1867,  ^ilb.  Sal^rb.  X,  205. 

♦*♦)  ©er.  b.  ginaiijminiftev«  f.  1867  gegen  biefen  '^Un,  f.  ^ilb.  Sabrb.  X, 
207  209. 

♦«*)  %ctt  \)on  1844  %xl  13,  f.  aud^  Slrt.  10—12,  14  ff.  SWeinc  «eitrSge  Aap.  6. 
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ganjen  95crm5gcn  für  alle  ©d^ulbcn  ber  ©efcHfd^aft,  barf  nur  \ox>itl 
9lotcn  aitggcben,  als  [ic  im  3)urd^jci^nitt  bcr  12  SBo(^en  üor  bcm 
27.  Slpril  1844  cmittirt  l^atte.  S)a  jcncö  ?Dlopmutn  im  längeren,  pierroö* 
djltgen  ©urd^fd^nitt  nid^t  fiberfd^ritten  werben  barf,  fo  folgt  barauS,  bafe 
€3  eigcntlid^  niemals  genau  ju  erreid^en  ift,  wie  bie  ©rfal^rung  aud^  geleiert 
^at.  ***)  35icfe  gefünftclte  SÄe^nerei  ift  ooHenbg  groedtlDä.  Ueber  Jenen  ge* 
fc^lid^en  Sctrog  l^inaug  bürfen  feine  3loten  ausgegeben  werben,  nid^t  ein* 
mal,  wie  bei  ben  anberen  genannten  ©anfen,  gegen  t)olle  a3aar= 
bcrfung.  **0  ^^  centraliftifd^en  lenbeng  ber  ^eel'fd^en  9lcte  gem&fe  flnb 
mand^crlci  Seftimmungen  unb  ©egunftigungen  getroffen  worben ,  **^  ben 
Slotenumtauf  ber  englifd^en  Sanbbanfen  überl^aupt  gu  befeitigen  ober  il^n 
attmo^lig  auf  bie  ©nglifd^c  Sani  ju  übertragen.**®)  J)ie  biSl^erigc  QnU 
wirflung  in  ben  abgelaufenen   25  ^^^l^ren  geigt  aud^  biefeö  SRefultat.  ***) 


♦**)  @b.  <S.  153  bafür  bie  näfeeve  iBcgrünbung  unb  SBeitcre«  über  ba«  Unjwerf^ 
mäßige  unb  5n7e(nod  S&jli^e  btefer  ,,fixed  issues^^  SDie  iDirfIicl)e  ^^otenemiffton  i)at  fi^ 
Don  ber  crfieu  3eit  ber  ©üUigfeit  ber  Slcte  an  unter  bcm  gefeilteren  33etrage  geljalten. 
S<^w?erc  ©elbfirafen  im  59elaufe  ber  Ueberfc^reitung  bcr  geje^lic^en  ^miffion  treffen  bie 
©anf,  «rt.  17. 

*")  <5b.  <S.  154,  152. 

♦»»)  &'.  ©.  153'.  U.  '5(.  barf  bie  ^nglifd^e  S3anf  mit  ieber  Saubbanf  für  bie 
Ueberlaffung  be«  9iotenre(!bt«  ber  le^tercn  5öertrSgc  fd^Ucgen,  tvoburc^  fie  P/o  ber  ge* 
fc6U(!ren  (Smiffion  ber  Sanbbanf  icl^rlic^  (uad^  ber  ^cte  bi«  gum  3.  1856)  an  btefe 
g«Wt,  3lrt.  24,  23.  i)iert)on  ifi  mel^rfac^  ©ebrauc^  gemad^t  ttjovben.  5)a  bie  Sanbjcttel* 
Bonfen  au|erbem  in  gonbon  feine  3»wiganj^alteu  galten  bürfen,  ^aben  felbft  janj  große 
3ettelbanfen ,  »ie  im  %  1864  bie  größte  oon  allen ,  bie  9RationaI-^rot)inciaIs©.  mit 
442,000  ¥fb.  ©t.  inotenemifriondred^t,  le^tere«  ber  ^nglifc^eu  33anf  abgetreten.  (©.  nac^ 
(Scon.  4.  3uU  1864  fiilb.  Sa^rb.  HI,  302.)  ®iefe  barf  um  V3  (olt^cr  ©ummen  i^re 
metattifc^  ungeberfteu  bieten  loerm eieren,  2ltt.  5. 

♦'»)  (5«  tt>ar  in  1000  ?5f.  ©t. 

©efeblid^e  5flotenau«gabe  SEBirflic^e  9f?otenau«gabe 

1844    1857  («pt.)   1869  (TOarj)    1857,  b.  ö.  •/,  »wiaet    1869,  b.  f.  •/•  xotnian 

bei  ben  engl.  ?priD.  ©.      5,172    4,513       4.042         3,760       16.'       2.747       32.o 
,    ^      „    3oint@t.«8.3,477    3,303        2.739         3,154         4.»        2,360        13.« 
mfammen    8,649    7,816        6,781  6,914       11.»       5,107       24.» 

i)ic  gcfe feilte  SRotenemiffton  nimmt  ah  burtb  bie  (Sontracte  mit  ber  (Snglifc^en 
©unf,  <$ingel^en,  ©anferott  unb  3a^Iung«fu«^)enftou  Don  ©anfen,  getoifle  53cräns 
berungen  in  ber  Organifation  ber  53anf,  f.  bie  nSl^eren  Q3efiimmungen  in  ben  ge^ 
nannten  9(rttfeln  ber  SCcte  unb  in  meinen  i^eitr.  a.  a.  O.  @rft  im  ^ai^xt  1865 
beantragte  ®Iab{lone  bie  ^uf Hebung  einiger  ber  gtoedflo^  c^icauöfen  ^orfc^riften, 
namentlich  ber  be«  9(u«f(^Tuffc«  ber  3oint=©todCs3«ttft^ft^f«n  ^*>"  fioubon,  bc«  iöerbot« 
ber  ^ufion  »on  3«ttelbanfen  — -  ein  3^erbot,  baö  gerabe  auf  bie  (Srbattung  Heiner 
\ä^tDad)tx  S3anfen  l^ingielte  —  unb  beö  Slerliifle«  bed  (Smiffionöred^t«  einer  JPrioatbanf 
Ui  i^rer  ^Weiterung  auf  me^r  aU  6  jJ^eil^aber,  bo^  follte  bie  aRe^remifHon  incl. 
©tempelfieuer  mit  2%%  bejleuert  »erben,  »a«  faum  SHecbnuug  gab.  $)ic  ©ac^e  fdyeint 
ba^er  au(^  feinen  Erfolg  gehabt  ju  l^aben.  @.  nac^  @con.  o.  18.  gebr.  1865  ^ilb. 
3a^rb.  IV,  336.  —  t>it  mir  flicke  ©cfammtemiffton  ber  ßanbbanfen  ijl  fortfc^reittnb 
abfolut  unb  im  ©erWItnig  jur  gefefelic^en  ßmiffton  aud^  relatiu  geringer  geworben, 
befonberd  bei  ben  fleinen  ^riuatbanfen ,  mo  bad  ^rincip  ber  flxed  issues  toegen  ber 
3erf)}Utterung  ber  9{otenemiffton  auf  fo  \>\tU  ^udgabeftetten  ijollenbd  bie  ^u^be^nung 
be«  ^Notenumlauf«  bid  lUX  gefe^lid^en  ^bl^e  l^inbert.  S)er  ißergleid^)  oon  1869  mit  1857 
i^  bemerfen6mertl[^.  %uf  bie  ^bna^me  mirfte  auc^  n>o^l  bie  immer  größere  ^uöbilbung 
b<«  6^>«ffi>|lcm«  u.  f.  tt».  l^in.  3Benn  mitunter,  g.  33.  in  ©ilb.  3a^rb.  ©citen«  beö  dit- 
fcrcnten  über  bie  audUnbifc^en  3£<tf(^riften,  bel^au^tet  morben  i^,  man  greife  nur  aud 
9iot^  gum  ^^edwefen,  tpeil  bie  ^Notenausgabe  gefe^Uc^  befc^r&nft  fei,  fo  »irb  bie«,  t>on 
anberen  ©rünben  abgefel^en,  butc§  bad  fucceffi^  immer  tveitere  3urüdfbleiben  bcr  tvirf« 
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9leue  3^ttel&anlen  bürfen  nad^  bem  ®efe^  Don  1844  hn  gangen  S^eretnig« 
ten  ^onigreid^  nid^t  entftel^en.  ®o  gleid^t  benn  btefed  ©efe^  in  93e}ug  auf 
bie  ^iprung  bed  ^Notenumlaufs  ber  Sanbbanlen  bem  amerüanifd^en,  nur  mit 
ben  beiben  Unter jd^ieben,  ba|  bort  inbirect  auf  eine  allmdl^Iige  Sßermtnbe« 
rung  bed  gangen  (menigftenS  be§  gangen  metaQifd^  ungebetften)  9lotenums 
laufS  l^ingegielt  wirb  **^  unb  Icinc  weiteren  ©ingriffe  in  ben  S5anfbetric6 
unb  bie  ©inrid^tung  ber  SRotcnbcdtung  erfolgen.  ♦")  S)ie  englifd^e  SBeftim* 
mung  l^at  ben  SSorgug,  bafe  fic  bei  ber  SBal^l  ber  3iff^^  ^^^  Slotenum* 
laufS  ber  Sanbbanlen  menigftenS  oon  einer  erfa^runggmdgigen  ^aU 
fad^e  ber  freieren  aScrfel^rSgcftaltung  ausging.  SBenn  jenen  Sanlcn 
nid^t  einmal  biefelBe  ^reil^eit  ber  SBemegnng  mit  ben  fd^ottifd^en  unb  irifd^en 
blieb;  fo  ertldrt  fid^  bieg  au8  bem  93eftreben,  in  @nglanb  aKein  n)enigften8 
moglid^ft  balb  bie  3lott  ber  ^auptbanl  gegenüber  ben  locaten  9loten  mel^r 
gur  ^errfd^aft  gu  bringen.  **^ 

3n  S)eutfd^lanb  mirb  man  bod^  im  ^aUt  einer  SJlad^al^mung  bicfcr 
^ecrfd^en  ©efefee  rool^l  lieber  bie  für  ©c^ottlanb  unb  3^lanb  geltenben  S3c* 
ftimmungen  (f.  unten  ß)  mdl^len.  S)ie8  um  fo  mcl^r,  wenn  man  bie  Sebcnlen, 
n)eld^e  in  neuerer  3^'^  gegen  bie  beinal^e  ooQige  (Soncentrirung  ber  Saar- 
oorrätl^e  ber  93anlen  u.  f.  m.  bei  einer  ei ng igen  ©teile,  ber  ©nglifd^cn 
93anl,  aud^  in  @nglanb  laut  gemorben  ftnb,  nic^t  fiir  gang  unbered^tigt 
l^dlt*^).  2)ie  abfolute  SSegrengung  be8  3Äaj:imum8  ber  9lotcn  ber  ßanb- 
banlen  l^at  aber  hit  Sienbeng,  bie  ä3aarreferDe  nod^  me^r  bei  ber  ^aupt^^ 
bani  gu  concentriren.  S)enn  alle8  ba8j[enige  €belmetall,  meld^eS  nur  ht2^ 
$alb  gegen  Sloten  in  bie  ©anl  fommt,  meil  5Roten  ein  bequemeres  ^a'^U 


liefen  leintet  ber  gefe^Uci^en  (Smiffton  ber  Sanbbanfen  loiberle^^t.  ^n  ©((ottlanb  liegen 
bie  ^inoe  ettoad  anberd.  —  Uebrt<)end  mü^te  man  j^en^  genommen  S^^^e^buri^« 
[c^nitte  ber  9^otenemi{fton  ober,  tote  oben  gefc&el^en,  jiemlic^  gleiche  ST^onate  im  3a^re 
oergIei(^en  loegeu  ber  periobif(^  aufs  unb  aoflcigenben  $3en>egung  bed  9^otenumIauf4 
innerl^alb  be«  3a^r«,  f.  SBeitr.  ©.  137. 

^^°)  S)a  n5mli(^  man^t  fianbbanfnotenre(!^te  eingel^en,  o^ne  bag  bie  IBanf  \>cn 
(Snglanb  Sie  9}oten  Dermebveu  barf;  unb  bei  ber  Ueberlaffun^  bed  IRotenrec^U  an  biefe 
©an!  ber  frühere  gefefelic^e  53etrag  nur  )u  Vs  geted^net  loirb.  fiefeterc«  »o^l  in  ber 
Slnnal^me,  bag  bie  fianbbant  Va  ©aat  l^ielt,  —  e«  ijl  aber  fd^njertid^  fo  t?iel  aetoefen. 

♦")  ©efHmmungeu  über  bie  Decfung  ber  erlaubten  9{otenemtffton  ber  Öanb« 
banfen  feblen  in  ber  ^eerfd^en  %cte. 

♦";j  53eitr.  6.  152  ff.  $)a|  bie  flöten  ber  (Snglifd^en  ©auf  einen  immer  grö^e* 
ren  $lnt^eil  in  ber  ©efammtcirculation  @n^lanb0  audmati^en  unb  feit  einiaen  Sauren 
(u.  «.  ettoa«  unter  bem  ^nflufe  ber  (Srebitfrife  t>om  SWai  1866)  au(^  abfolut  jugc* 
nommen  l^aben,  ergibt  [xd^  <in9  obigen  ^aten  in  9(nm.  419  über  bie  fianbbanfen  unb 
aud  folgenber  Ueberfi(bt: 

1845  %  1869  % 

Sanf  0.  (Snglanb         (©ept.)  20,176,000    70.«  (SDfi&rj)  23,107.000    81.» 
ganbbanfcn  (»irfl.)  (ÜJlSrg)    8,649,000    30.»      ,         5,107,000    18.« 
©umma  28,825,000  100.        „       28,214,000  100. 

9(nber«  flellt  fi^  ba«  ©erl^&ltnig  mit  (Sinre^nung  ber  irifd^en  unb  befonber«  ber  fd^ot« 
lif(^en  ©anfen,  f.  u.  2lbfc|nitt  ß, 

♦")  ©.  bie  (Erörterungen  l^ierüber  befonber«  nac^  ber  ^ife  oon  1866  im  dco« 
nomifl,  fo  in  9lr.  1200  o.  25.  «ug.  1866  in  bem  «rtiM:  is  It  better  tbat  the 
banklng  reserve  of  a  conntry  sbould  be  kept  In  a  Single  bank  or  be  distributed  bet- 
ween  several  banks  ?  unb  in  Ü^r.  1201  über  „on  banklng  reserve  or  many^.  @con. 
im  $rincip  für  bie  S^ertl^eilung  unb  gegen  bie  oBttige  ^oncentration,  in  concreto  (iSngs 
lanb,  granfreitb)  für  ben  befiebenben  ^uflanb.  @.  au6)  bie  SCu^jüge  unb  ^emerfungen 
über  biefc  «rtifel  in  ^^ilb.  Sa^rb.  VHI,  63.  — 
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mittel  als  ^Diünge  fmb,  ^uft  fid^  in  @nglanb  nuntnel^r  auSfd^Iiepd^  in 
bcr  ^auptbanl  an,  ba  nur  bicfc  bogcgcn  Sßotcn  ausgeben  barf.***)  ÄnbcrS 
ift  cS  in  ©ij^ottlanb  «nb  Srianb.  ©ci  bcr  bcutfd^cn  ©ilbcrwdl^rung,  wo 
bicfc  Senbcng,  9lotcn  gegen  ®clb  auö  ber  iBanf  gu  Idolen,  nod|.  [tarier  ift,  »eil 
©ittcrmünge  in  ben  meiften  mittleren  unb  grJfeercn  3<*^lw"9^"  unoer^dlt« 
iii6mä|ig  unbequemer  ald  9loten,  m&rbe  bic  Don  ben  englifc^en  Sanb- 
banlen  l^etübergenommene  iBeftimmung  nod^  mel^r  auf  bie  @oncentration 
bed  S3aarfonbd  bei  ber  (ScntralbanI  l^inmirlen. 

SluS  ber  S>eutfd^en  93anlgcfe^gebung  fommen  pon  93eftimmungen 
fiber  ein  abfoluteS  ^Ka^rtmum  beö  Slotcnumtaufä  u.  5tt.  biejienigen  ber  SBanI* 
«rbnung  non  1846  für  bie  ^reufeifd^c  SBanl  in  SBetrad^t  S)er  9loten= 
Umlauf  berfelben  rourbc  auf  21  9Ria.  Jl^lr.  (anfangt  15  aRitt.  Jl^Ir.)  nad^ 
S  29  fijrirt,  mpnebcn  befonbere  aSorftJ^riften  über  bie  ©erfung  beftanbcn, 
Don  beren  ©rfüDung  bie  ©rreid^ung  biefer  ©umme  abl^ing  (§  31).  3)a8 
®efc^  vom  7.  aWai  1856  l^at  biefe  ©d^ranle  oon  21  ÜRitt.  St^lr.  mit  Sficd^t 
befeitigt,  ol^ne  eine  anbere  ald  bie  in  ber  beftimmten  SRotenbeitung  liegenbe 
cingufül^ren.  gür  bie  grangbfifd^e  unb  bie  Oefterreid^ift^e  Sani  galt 
ein  fol(|cd  WtajAmum  beS  9lotenumlaufS  niemals. 

Unter  ben  übrigen  S)eutfd^en  ^tttztbanttn  befielet  ein  jold^eS  aU 
folutcS  Sßa^rimum  ber  ^tenauSgabe  o^ne  audgefproc^^ne  SBcgtcl^ung  ber 
gerodl^lten  ^i^tv  gur  ßö^e  beS  eigenen  Äapitalö  bcr  ©anl  nur  f>ti  ber 
S9aicrif(5en  Sani,  Ö  9Jiitl.  fl.  nad^  §  13  ber  Statuten,  neuerbingS, 
1866,  auf  12  2Ria.  p.  er^ö^t,  ferner  bei  ben  preufeifd^en  ^rioat* 
banlen,  ber  ©au^ener  Sani  unb  bcm  Seipgiger  Äaffenoerein. 
Sei  ben  ^inatbanlen  aber  ift  ber  SRotenumlauf  allgemein  auf  1  SStiU. 
S^lr. ,  b.  1^.  auf  biefelbe  ^o^e  als  baS  eigene  eingegal^lte  Kapital 
biefer  Sanlen  feftgefe^t,  audb  mirb  in  ben  ©tatuten  ber  meiften  ^ki^ 
imtbanlen  norgef daneben ,  ba^  bei  einem  ^apitatoerluft  um  mel^r  als 
ein  Siertel  eine  entfpred^enbe  Serminberung  ber  SlotenauSgabe  erfolgen 
fötte.  *"0   S)ie  beiben  ^ii\fxn  oon  je  1  3ÄiÖ.  Il^lr.  fmb  au(|  mop,  o|ne 


♦*♦)  «u«  ben  t>attn  bcr  5(ttm.  422  ijl  bic«  leicht  ju  cmcifen.  ©ic  fianbbaurcn 
Vibcit  ocrniut^Uc^  im  3*  ^^^  für  i^re  gröficrc  batitalige  ^mifftou  ntcl^r  @affe  gehalten 
aU  ie^t  für  bie  fteincre  unb  bicfc  (Saffc  f^ai  bamatö  tu  retatiD  l^dl^cretn  betrage  au« 
HRüngc  aU  au«  Sanf:t)ons^gIanb^9^otcn,  iDclt^e  ya  auc^  aefc^Uc^c  @iii(Ö)un9«t)aIuta 
für  £anbbait!noten  fnib,  berauben,  ^arau«  i^,  ))on  bcr  1  Wliü,  $fb.  @t.  mctaQifd^ 
ungcbetftcr  92oten,  ivclc^c  gcgenivSrtiß  )7on  bcr  (SngUfc^cn  ^aitf  mc^r  al«  c^emal«  au«= 
acgcbcn  merbcn  (15  gegen  14  ÜWitt.),  abgcfcl^cn,  eine  ©crjlärfung  bei  ©aarrcfcrue  bcr 
(lentratbanf  auf  ifoficn  bcr  $Rcfer))en  ber  Sanbbanfcn  l^cr\)orgcgangcn.  Sßcnn  trc^bcm 
im  2)ur(^f(l^nitt  ISngcrcv  3a^rc  ber  iBaarDorrat^  bcr  (Sngltf^cn  San!  im  ^crglei^  }u 
1844  faum  zugenommen  f^ai,  —-  bie  3^t  oon  1867  Bi«  1869  ifl  eine  abnorme  bc«  l^os 
^ett  9aarfonb«  in  (Snglanb  n>ic  auf  bcm  kontinente  —  toä^renb  boc^  ba€  ^cfc^  ben 
^aart^orrat^  be«  9^otengcf(^5ft«  bei  ber  iSnglifc^cu  liBanf  fo  fünßlic^  conccntrivte,  fo 
leigt  fiÄ  nur  um  fo  mcl^r,  bag  bic  (5ntwi(nung«tenbenj  im  iBanfiocfen,  an  5Baarreferoen 
m&gli(^ft  ju  f^)aren  (f.  $:^eor.  b.  ^ttV\6)ax  Stete  ©.  120),  in  bcm  iDcpofttengcfc^äft 
(^nglänb«  noc^  ßärfer  at«  früher  gur  (Geltung  gefommen  iß.  ^uf  ba«  galten  eine« 
burc^fc^nittlic^  gr beeren  SBaarfonb«  für  aOe  liBanfocrbinbUc^fciten,  o^ne  bic  mec^anifcb 
^mmcnben  Seflimmunpen  ber  $eerf(^en  Slcte,  brang  f(^on  früher  Xoofe  ^in,  fo  1840 
bor  ber  parlam.  (Sommiffton,  über  S^ttclbanfen  unb  mcl^rfat^  in  feinen  f))5teren  6(^rifs 
tcn,  f.  aud^  bist,  of  prices  V,  593  ff.,  599  ff. 

♦M)  eo  ©erl.  €af[enoer.  6lat.  S  12,  ©anj.  15  u.  ebenfo  bie  meiflcn  anberen 
(ercl.  nämli^  ®re«L  u.  ^omm.  iBanf).  9(e^nli(^en  (S^aracter«  ifi  bie  ^efHmmung  in 
biefen  Statuten,  ba|  bei  ber  aQm&^Ugcn  (Smiffton  be«  9Cctienla\)ital«  bie  lRotenau«gabe 


-    174    - 

ba|  bteS  auSgefprod^en  ift,  in  SBejug  aufeinanber  auf  gleid^e  ^hfyt  gefegt 
toorben.  9)a  biefe  niebrige  ^i^tx  aber  tl^atfiddUd^  tei^t  gu  erretten  i% 
eine  t)on  ber  33anl  etn)a  gercünfd^te  ^apitalDemtel^rung  nad^  ben  in  ^eu« 
gen  ju  Dermutl^enben  Slnfid^ten  ber  9legierung  nic^t  einmal  jid^er  genel^migt 
n)erben,  jebenfaUd  f^roerlid^  ju  einer  l^ol^eren  ^Notenausgabe  bered^tigen 
n)ürbe,  bie  ^ommerfd^e  ä3anl  aud^  bei  il^rent  l^öl^eren  Kapital  nur  bad  dle^t 
jur  emijfion  Don  1  3RilI.  Il^l.  5Roten  erl^alten  l^at,  ♦**)  fo  lann  man  mo|l 
bie  9lotenauggabe  biefer  93anfen  ald  fd^Iec^tmeg  auf  1  ^ilL  SJpL  3Ra7rtmaU 
betrag  befd^rantt  anfeilen.  9legelmdgig  fielet  bei  biefen  93anlen  xoit  aud^  bei 
ber  l^aierifd^en  bie  SBebingung  einer  beftimmten  gefe^Iic^en  ^e$ 
dCung  ber  9loten  baneben.  S)urd^  bie  SBefd^rdnlung  bed  TtotenumlaufS 
ber  $rit)atbanlen  foQte  in  ^reugen  n)Ol^I  inbirect  auc^  bad  ^riDtleg  ber 
$reu|ijd^en  ffianf  mJglid^ft  ungcfd^mdlert  crl^alten  werben.  Sbifangä  jur  3«it 
beS  @rtaf[ed  ber  9lormatiobebingungen  uon  1848,  auf  meiere  l^in  jjene  ^rioat^ 
banCen  gegrünbet  mürben,  mar  auferbem  bie  gemol^ntic^e  übertriebene  %engft» 
Ud^Ieit  maggebenb,  burd^  Sloten  baS  baare  ®elb  gu  fel^r  aud  bem  Serlel^r 
t>crbrdngt  unb  bie  ©id^erung  ber  5Roten  bei  einer  grdgeren  ©mifflon  gc» 
fdl^rbet  gu  feigen.  Me  biefe  9%üdtfid^ten  Ibnnen  DoQenbä  j|e^t  nid^t  me^r  al8 
gered^tfertigt  gelten.  @ine  Srmeiterung  bed  9lotenemif{tongrec^t8,  minbeftenS 
eine  meniger  ftarr  med^anifd^e  S3efd^rdnfnng  mirb  man  bef&rmorten  burfen. 

3n  biefer  $infid^t  nerbienen  immerl^in  fd^on  bie  SSorfc^riften  ber 
SJiel^rgal^l  ber  anberen  beutfd^en  93anlen  ben  SSorgug.  9lud^  l^ier 
mirb  ber  SRarimalbetrag  beS  5WotenumlaufS  auf  eine  abfolute  S^^tx  ht^, 
fd^rdntt,  biefe  (entere  aber  nad^  ber^öl^e  beS  ^ctienlapitalS,  refp. 
bed  eingegal^lten  93etragd  beffelben  beftimmt  S)ad  Kapital  mirb 
babei  ferner  in  ber  SRegel  fo  l^od^  augefe^t,  bafe  für  bie  mciften  Heineren 
unb  mittleren  33anlen,  aud^  menn  ber  9totenumlauf  nur  bem  @inf ad^en 
bed  eingega^lten  Kapitals  gleid^Iommen  barf,  baburd^  fd^on  rin  genügen« 
ber  Spielraum  für  bie  äSemegung  unb  .^udbel^nung  ber  9btencirculation 
Dor^anben  bleibt  unb  jiene  ^a^malgiffer  gar  nid§t  immer  bie  practifd^e 
SBebeutung  einer  SSegrengung  geminnt,  meil  ber  9lotenumlauf  erl^eblid^ 
niebrigcr  ift.  SBenn  aufeerbem  eine  meitere  (Srl^öl^ung  be8  Slctienfapi* 
tatö  ol^ne  Sd^mierigteiten  erfolgen  lann,  fo  verliert  bie  gegogene  ©c^ranle 
nod^  mel^r  ba8  ftarr  ^ed^anifd^e,  meld[ie8  fie  fonft  l^at 

Sluf  ben  einfad^en  93etrag  be8  eingegal^jlten  Kapitals  ift  baS 
^Äarimum  beS  9lotenumlauf3  bei  folgenben  ®an!en  feftgefc^t:  Bei  ber 
®raunfd^roeiger  (alteä  ©tat  §  11),  §omburger  Sanbcö^  ♦"^  (§ 
10),   St^üringer   (§  16),   SOBcimarer  (§   15)  »an!«»);   auf  ben 


immer  nur  ben  Setrag  bed  einciejal^Uen  ita^ntaU  erreichen  barf.  ^ie  ni(^t  eröffnete 
Rogener  ^ant  l^atte  bei  */,  WiU.  %^x.  Äapital  auc^  nur  V,  gjliU.  %^x.  9^otcnre*t. 
$)tx  fieip^.  ßaffenuer.  barf  1  ST^iQ.  zi)lx,  ^lotm  ausgeben  auc$  bei  noc^  nic^t  ))oa  eins 
öcga^ltem  jtavital,  b^gL  aud^  bie  ©aiifeencr  $8.  bei  nur  0."  TOtt.  I^lr.  eingcj.  Aap. 
—  6.  auc^  über  b.  «aier.  Ö.  b.  (»ef.  u.  1.  3uU  1834  Slrt.  8. 

*")  ©tat.  S  29.  SDad  Äavital  »ar  bei  ber  ©evlci^ung  bc«  9lotenrcd^t«  a\i^  nur 
1  !Dlia.  Z^\x,,  boc^  fc^on  in  ben  etat.  $  2  bad  ditä^t,  ed  auf  2  miU.  %u  erhoben, 
aud9efvrod}en.  ^aoon  n^urbe  ©ebrauij^  gemacht.  S)ad  eingegal^Ue  Kapital  toar  1866 
1,899,000  5;l)tr. 

♦")  ®o<^  f<^on  Va  ünitt.  fl.  ^oUn  bei  V4  a^iö.  P.  eingeja^Iten  ÄapitaW,  t)on 
Vj  mn.  fl.  an  gleiAe  «progreffion. 

^'^)  Sei  biefen  beibcn  Saufen  mit  ber  audbrücflic^en  ^in^ufügung,  ba|  bei  einer 
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»drag  be8  citcutircnbcn  Äapitate:  bei  bcr  SRciningcr  (fett  1868, 
4  amil.  Z^T. '  ober  Va  beö  Äopitalä  tjon  8  aÄitt.  SEI^r, ,  früher  Va 
be8  eingejal^ltcn  Kapitals  §  14  31  9);  auf  bcn  einfa^en  SSe^ 
trag  bed  urfprünglid^  etnittirten  eingeja^lten  ji!apttafö  unb 
nur  mit  befonberer  ©taatdgenel^migung  auf  ben  ^Betrag  beg  fpäter 
erl^Äl^tett  eingegal^Iteit  Äapitatö  bei  bcr  9ioftoder  Sani  (§  37),  locl^er 
in  biefem  gatle  btcfe  ©enel^migung ,  obgleid^  fie  ingroifd^cn  il^r  Äapital  mit 
®taat8erlanbni§  Derboppelt  l^at  (Don  1  auf  2  9KiII.  SC^Ir.),  biö^er  nur  bc* 
bingungörocifc  in  befd^rdnltcm  9Raafec  ju  S:|eil  geworben  ift  ♦**);  auf  mcl^r 
als  ben  einfachen  93etrag  beS  eingegal^lten  Kapitals,  nantlid^  auf  ben  ^t^ 
trag  beS  cmittirten  ÄapitalS  bei  ber  3)effauer  ®anl  (§  5)  *^^)j  fer* 
ner  auf  ben  Betrag  beS  eingegaljltcn  Äapitafö  unb  beS  9lefen)cfonb8  bei 
bcr  Srcmcr  (§  74),  §annot)erfci^en  (§  14);  auf  baS  doppelte  bcg 
eingcja^Itcn  Äapitalg  bei  bcr  fiub.  ^^rioatbanl  (§  25),  bei  ber 
S)armftdbter  (§  12),  l^ier  mit  ©taatSgenel^migung  encntueü  noc^  auf 
mcl^r***)>  beSgleid^en  bei  ber  granifurter  (§  27),  fo  lange  nid^t  mel^r 
ald  bie  urfprünglic^e  ©miffion  oon  10  9)üII.  p,  be§  ^apitald  emittirt  unb 
eingega|lt  ift,  barüber  l^inaud  nur  auf  baS  Sinfad^e  bed  1^51^  er en  ^a« 
pitalbctragg ,  bod^  ift  mit  ©taatSgenel^migung  nod^  nor  ber  9lnnc}:ion  biefe 
@renge  auf  bag  S)reifad^e  bed  no(|  nid^t  überfd^rittenen  ^apitald  oon 
10  SKiQ.  ft  auggebel^nt  unb  biefer  93etrag  t)om  9lotenumlauf  mel^rfad^  in 
neucfter  ^tit  nal^iegu  erreidfit  morben***);  ebenfo  auf  baS  £)oppelte  beä 
jeroeilig  cingegal^Iten  Kapitals,  fo  lange  le^tereö  40  3Jliß.  gr.  nid^t  über« 
fteigt;  barüber  l^inauS  auf  bag  ©infad^e  ber  Äapitalocrme|rung  bei  ber 
«ujrcmburger  »an!  (§  12,  9i.  2). 

S)te  93ebeutung  ber  ©d^ranle,  meldte  burd^  bie  norauggel^enben  93e« 
ftimmungen  bem  9lotenumlauf  ber  eingelnen  93anlen  gegogen  ift,  ergibt  fid^ 
erfl  auö  ber  Ucberfid^t  ber  §5]§c  bcr  cingegal^lten  Kapitale,  ber  §öl^e 
bcr  urfprünglid^  cmittirten,  refp.  gleid^  anfänglich  in  bcn  ©ta^ 
tuten  gur  (Smiffion  beftimmten  Kapitale,  ber  Sebingungen,  unter 
benen  bie  @ingal^lungen  erl^bl^t  unb  namentlid^  bad  gu  emittirenbe 


.JCapttalDermmbening'  am  €nbc  M  ^e(c^&ftdj[al^rd  eDmtuell  eine  entfprec^enbe  ^oitm 
einjie^unc)  erfolgm  muffe.  S^a  ein  9iü(ffauf  eigener  ^ctien  boc^  tvol)!  eine  jta^itaber- 
minbcrung  be«  einj^ega^lten  Ä^a^Jital«  ifl,  fo  ift  bieje  ^^orjdjrift  Don  bev  2:l}üringer  iöanf 
»erlebt  werben,  ^tnn  biefe  ^atte  Don  intern  j^a^ital  Don  2  WliU.  Stl^Ir.  V2  SKiU.  gus 
rürfgefauft,  glei(^ti>oM  im  gebr.  1869  1,925,000  1\)l\\  DJoten  in  Umlauf.  3(uc^  n^enn 
^ter  eine  fpecteQe  (^laubnig  ber  [Regierung  baju  \>or(iegen  foüte  ober  eine  (Btatutcn« 
finberun^  erfolgt  ift,  i)t  ein  (olc^er  Vorgang  bebcnflid^.  Söogu  fott  benn  bann  bie  ur? 
fprünglic^e  ©orfc^rift  bienen? 

♦*•)  !Cte  Siofiotfer  33anf  l^at  hierüber  teie  e«  f6eint  bieder  jiemlic^  crfotglofe 
8er^i|blungen  mit  ber  meflenburg.  [Regierung  gehabt  (Sine  neue  jfa))italerl;i)^ung  oon 
V/2  ttwf  2  2RiÖ.  X^lr.  erfolgte  bur(^  ©efd)tup  ber  ©eueraloerfammlnng  \).  14.  3uni 
1865  (3tf<^r.  f.  Itop.  ni,  49).  SDie  Sdotenfumme  burfte  aber  nur  t)on  1  auf  IV4  SKiö. 
t^Ir.  ert^ö^t  »erben,  fo  lange  fein  Staotöpapiergelb  ausgegeben  werbe  (@rla6  0.  8. 
Suni  1866,  3tf<^r.  f.  Aap.  in,  179,  222).  $)iefe  ©auf  fielet  überl^aupt  unter  jwerflo« 
toeitge^enber  ^eoormunbung  ber  [Regierung. 

♦*•)  ®ie«  folgt  au«  bem  3Bortlante  bc«  S  5  ber  urfprünglic^eu  ©tatuten,  wo 
nur  gefagt  wirb,  bafi  ber  Sotalbetrag  ber  !Roten  ,,ba«  ^ctienfapital"  ni^t  überfd^reiten 
barf/2)a«  JTapital  war  gleich  anfänglich  2V2  ÜWitt.  Z^x.  (S  2.) 

♦*0  gBenigjlen«  ^eift  e«:  ^o^ne  ©taat«genel^miguug  uid)t  über  .  .  .  ." 

♦32)  eo  war  er  im  3.  1868  am  3.  ®cc  f*on  einmal  29,925,920  fl.,  ber  ^bc^flc 
Hd^cr  erreichte  Setrag;  f.  au^  oben  8.  90  u.  114. 
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Kapital  überhaupt  Derme^rt  toerben  barf.  Ueber  bie  erftgenanntett 
SPunctc  folgt  unten  eine  tabcödrifc^e  ^u\ammtn\kVinnQ,  ber  Tc^tc  ijt  l^icr 
nod^  fpccicHer  ju  bcfprcd^en. 

^e  leidster  einer  9}an(i>ern)altung  bie  (Srl^öl^ung  beS  «Kapitals  n)irb, 
alfo  n)enn  fte  allein  Don  il^r  abl^ängt,  befto  n)eiter  lann  n)enigfteng  totn- 
tueQ  jlene  ©d^ranfe  ber  ?ti)tenemi{fton  l^inaud  gef^oben  nierben,  aud^  n^enn 
le^tere  in  il^rer  $5l^e  in  einem  beftimmten  SSerl^altnig  gum  93anflapital 
ftel^en  mu^.  S5abei  fragt  c8  fid^  bann  nur,  ob  bag  finanjielle  ^iitereffe 
einer  weiteren  9lotenau3gabe  unter  ben  norgefd^riebenen  93ebingungen  jd^roer 
genug  roiegt,  um  bad  Siedet  }u  ber  iBermel^rung  ber  9loten  um  ben  0reid 
ber  Äapitaltjermel^rung  gu  erlaufen.  S)ie  Stentabilitdt  ber  San!  lann  natur« 
lid^  leidet  eine  fold^e  93ermel^rung  nerbieten.  Um  fo  mel^r  n)irb  man  bann 
ben  SÖanIcn  in  biefer  SSegie^ung  freie  §anb  laffen  bürfen,  aud^  wenn  man 
ein  unüberfd^reitbareg  9}erpitnig  bed  d^totenumtaufd  gnm  Kapital  glaubt 
fcftl^alten  gu  muffen.  SSRan^t  ^nconDeniengen  einer  fold^en  23eftimmung  laf= 
Jen  fid^  burd^  baS  uneingefd^rdntte  9ted^t  ber  SSant,  il^r  Kapital  gu  erfolgen, 
bcfeitigcn.  S)er  ©taat  ^at  faum  ein  ^ntereffe,  ^ter  bagroifd^en  gu  treten  unb 
ftd^  aud^  neben  aQem  älnberen  bie  @enel^migung  gur  ^apitaloermel^rung 
Dorgubel^alten. 

entgegen  einer  verbreiteten  Slnfd^auung  unb  in  SJerfennung  ber  mal^« 
ren  Slufgabe  beS  @tammlapitald  einer  SBanI  ift  gmar  an  ftd^  ein  ^l^o^eg'' 
Kapital  nid^t  nur  fein  unbebingter  95ortl^eil,  fonbern  umgetel^rt  nid^t  feiten 
ein  Kad^tl^eil,  mcil  eine  ©efal^r  für  eine  95ant  ♦^^^  3)enn  ein  gro^eg  Äa^ 
pital  tann  im  gemöl^nlid^en  foliben  S3anfgefd^&ft  md^t  immer  genügenb  ren« 
tabel  gemad^t  werben  unb  Derfül^rt  ba^cr  bie  SSanfoermaltung  mitunter  gu 
gemagteren  ©efd^dften.  3m  ©egenfafe  gu  ©nglanb  liegt  bei  unferen  beut« 
fd^en  93anfen  mit  unb  o|ne  9totenaudgabe  baS  Uebel  in  ber  ^el^rga^l  ber 
gfille  el^er  in  gu  großen  als  in  gu  Keinen  SanWapitaleU;  roorauS  fid^ 
bann  aud^  bie  bur^fd^nittlid^  nid^tS  meniger  als  glängenbe  93erginfung  bie:" 
fer  Kapitale  M  unS,  DolIenbS  »erglid^en  mit  ben  meiften  englifd^en  S3an= 
leU;  ergibt  SDie  Diel  gu  meitgel^enbe  S3efd^rdnfung  be3  SRotenumlaufS  tatu 
ften§  auf  baS  ©nfad^e  beä  <5tamm!apitatö  ober  auf  menig  me^r  trug  mit 
bagu  bei,  le^tered  relatin  gu  l^od^  für  ben  beutfd^en  ^a^ftob  toerben  gu 
laffen.  iro^bem  aber  wirb  man  ben  Saufen  bie  freie  a3eftimmung  in  bie« 
fem  ^uncte  ber  §ol^e  be8  eigenen  Äapitalä  unb  namentlid^  ber  mei* 
teren  (Srl^ö^ung  beS  festeren  überlaffen  bürfen.  SSon  norn^erein  ift  bie 
9lormirung  eineä  gu  l^o^en  Äapitate  nid^t  leidet  gu  fürd^ten,  benn  baffelbe 
in  ben  erften  Salären  rentabel  gu  mad^en,  bietet  gu  oiel  ©d^roierigleiten.  ***) 


♦")  ©.  unten  ben  9lbfd^iutt  4  über  ba«  ttt^)ital  bev  ©onfen  u.  meinen  «rt. 
©anfert  im  $anMi>brtcrb.  b.  g3olf«ivirt]^f*aft«le^re  ö.  «Renfefd),  ©.  88,  89. 

♦»♦)  ©gl.  hierüber  unb  über  bie  9leutabirität  brittif^cr  53anfen  überhaupt  bie 
intereffanten  Slrtifet  be«  (Sconomift  in  9ir.  1324,  1325.  1328,  1331  (San.  n.  gebt. 
1869),  teorin  u.  9t.  bie  erl^eblid^  größere  SRentabilit&t  ber  (\ett>b]^nli*en  3oint= 
@tocf=  hänfen,  toel(%e  bie  üblicben  ©anfgcfc^äfte  treiben,  tjerglic^en  mit  ben  „ginanjcoms 
pagnien"  (crebitmobilicrartigen  Unternehmungen)  —  üon  110  ©an!cn  cvficrer  2lrt  gabi* 
ten  15  über  20»/o,  56  10— 20»/«,  36  5—10%,  nur  3  unter  b%  5)it>ibenbe  um  1868, 
»on  33  ginanjcompagnien  nur  1  20,  8  10,  16  5—10,  1  unter  5%,  7  gar  feine  ®it)i* 
benbe!  —  femer  bie  toefcntUc^  günftigere  SRentabilitSt  ber  älteren  ©anfen 
nat^gewiefen  n>irb.  Unter  ben  71  ©anfen  mit  10%  unb  mel^r  ©erjinfung  pnb  nur  4 
tocniger  ale  25  3al^re  alt,   unter  ben  39  anbeten  19  (f.  9^r.  1324  ©.  31,  mit  einer 
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€oIdpe  UeBertrriittngett;  toie  jte  l^infid^tlid^  ber  a^efUmmung  ber  ^i^t  ber  ^a^ 
pitale  Don  beutf d^en  '^ttttU  unb  anbeten  93anlen  unter  bem  Stnjlujf e  einer  ma^^ 
lofen  Ueberfpeculation ,  ni(f)t  jum  äßenigften  ober  auc^  unter  beut  @tnflu^ 
ber  politifd^en  unb  wirti^fd^aftlid^en  @elbftüberfd^d^ung  bed  Mittel«  unb 
Äleinftoatentl^untS  ♦^)  in  ben  ^oU^nn  1855—57  ftattgefunben  l^aben,  finb 
nic^t  oft  gu  befiird^ten.  (Sinmal  beftel^enbe  Sanlen  totxhm  nteiftenä  nur  ju 
einer  mafnoQen  ^apitalnermel^rung  geneigt  fein«  S)ie  oben  angebeutete  @e^ 
fol^r,  eine  93anl  burd^  ein  }u  ^ol^eS  Kapital  auf  falfd^e  SOßege  ber  Effecten« 
fpeculation  u.  f.  w.  getrieben  gu  fe^en,  Id^t  ftd^  aber  bei  einer  freien  SSanfc 
politil  burd^  bie  Sontrole  ber  Oeffentlic^Ieit,  bei  ber  l^errfd^enben  93an{po« 
Ittit  ber  ©taatdbeoormunbung  burc^  bie  ol^nel^in  beftel^enben  SSorfc^riften 
aber  bie  9lotenbedung  erfolgreid^  befeitigen. 

S)ie  Sebingungen  für  bie  @rl^5l^ung  ber  @tamm{apitale  finb  in 
ben  ©tatuten  ber  obigen  93anlen,  bei  benen  bie  ^bl^e  be8  9lotenumIaufd 
in  ein  beftimmted  9)er|iltnig  gum  Kapital  gefegt  ift,  unb  bei  ben  übrigen 
S)eutf(^en  93anlen,  über  rodä)t  bad  93etreffenbe  beg  3^f^^^^^^^9^  n)egen 
l^ier  gleid^  mit  beigefügt  werben  foll,  in  folgenber  SEBeife  normirt.  ©abei  roers 
ben  l^ier  nur  bie  für  und  befonberS  n)efentlid^en  urfprünglid^en  ©tatuten  ober 
^ragrapl^e  berüdfid^tigt  S!)ie  gelegentlid^  oorgelomntenen  @tatutenerneue« 
rungen  unb  Slenberungen  l^aben  l^ierin  aud^  nienig  3lnbere8  gebrad^t 


festeren  ©eric^tigimg).  gür  benjenigen,  totld^tt  ba«  ©cfcn  ber  93anfgcf(^fifte  »erjlel^t, 
^it  biefe  erf^einuitö  nic^t«  9luf{aUcnbcd.  3n  Ocjlcrrcic^  (1869 !)  unb  SDcutfc^Ianb  (18561) 
9C^5rt  lelbct  bie  ©övfe  unb  bie  @e[cIiSft«toelt  feiten  gu  biefen  Jhinbiaen.  «ud^  bie  er» 
^i^tc  ^olcmif  über  bie  babifd^c  ^ant  im  3.  1864  I&fet  bie«  ©erflfinbni^  t)ermif(en. 
Qaufgeioinnfle  tooUen  langfam  ))erbient  fein,  auc^  bei  B^ttelbanfen,  bai  geigt  eine 
fo  tüchtige  $3anf  felbfi,  toie  bie  granffurter.  S)a^er  ifl  bie  anfängliche  Set^eiligung  ber 
fleintn  jtapitaliften  nid)t  immer  rätl^Iic!^. 

♦**)  Ober  f priest  ft(^  bie«  etwa  nic^t  au«  in  ber  ©rünbung  einer  ^SBanf  für 
eübbeut{(^(aub'  in  —  5DarmflabtI  mit  gunfic^fl  20  aRia.  fl.,  bie  bi«  auf  40 
^ilL  unb  e))entuen  nod^  mel^r  er^5^t  tuerben  fbnnen!  (Sine  B^ttelbanf  nad^  bem  am 
fSnglid^  angenommenen  Jtapital  Don  S)imenftonen  toie  eine  balbe  Q3anf  Don  gtanfreid^, 
bie  lange  Seit  ein  Kapital  non  91 V4,  auc^  jefet  nur  Don  1827,  WiH  gr.  ^atte!  Ober 
eine  ^©anf  für  ©anbei  unb  Snbuflrie*,  crebitmobitierartig,  au(^  in  —  ©armflabt, 
mit  25,  fpäter  et)entuea  50  aKitt.  fl.  I  —  (gine  ©anuoöerfc^c  Settelbanf  mit  „toorcrfl 
12  SRia,  I^Ir."  Äapital,  natürli^  »ic  bei  ber  ©armiläbter  niemat«  erreicht.  (Sine  „3  ns 
ternationale"  Suremburger  ^ettelbanf  mit  40  2RiII.gr.  Äapital,  auf  100  SRiU. 
gr.  JU  er^bl^en,  eventuell  noc^  baiüber  —  t^atfädjlid^  jc^t  5  SRiK.  gr.!  @ar  eine 
,9licberfäd^fif(^e*  äettetbanf  mit  12  SRitt.  Zf){x.  in  —  ©ücfeburg,  fafi  genug, 
um  ba«  gange  Sippe  ^  ©(^aumburger  Sanb  mit  X^alern  gu  pflaflern.  ^uti^  ein  anberer 
$unct  in  ben  (Statuten  mancher  Saufen  ifi  in  äi^nlid^er  Si^eife  d^oracteriftifc^ ,  —  bie 
maglo«  langen  6onceffiün«perioben.  ^bgefel^en  t)on  ber  Ungme^mfi gigfeit, 
gerabe  auf  bem  ©tanbjpuucte  ber  6once(fion«poUtif,  [0  lange  bem  Staate  me^r  ober 
toenigcr  bie  J^&nbe  gu  oinben  unb  ttjidjtigc  ^^ritjilegicn"  gu  vergeben,  ifl  bod^  au<^  l)ier 
toteber  in  \>ielen  Älein*  unb  SRittelflaateu  jebe  Sflücfftd^t  auf  eine  frühere  ober  fpStcre 
gtmetnfamc  beutfc^e  ©efe^gebung,  bie  man  burd^  folc^e  lange  ^oncefrton«bauer  erfc^n^ert, 
auger  Slc^t  gelaffcn.  %Benn  Staaten  loie  9raunf(^n)eig,  Luxemburg,  SReiningen,  Sßeimar, 
®ot^,  SHeufi,  Sc^aumburg^Sippe  auf  fafi  ein  S^^^'^unbert,  ^annotoer,  S)armf)abt  auf 
ein  ^albe«  3<i^i^^unbert  (Soncefftonen  fo((^er  ^rt  ertl^citeu,  loirb  (Sinem  un^etmlic^  gu 
SRut^e,  unb  toenn  eö  in  ben  Statuten  ber  ßanno».  ©auf  $  3  ^eigt:  bie  ©auf  bcficl)c 
na^  «blauf  ber  erflen  50  Sa^re  „üon  je  50  gu  50  Salären  flittfc^weigenb"  fort,  faü« 
nid^t  Sufidfung  befc^Ioffen  ober  oon  ber  ^Regierung  immer  5  3a^r  Dot  91blauf  ber 
^oncefflon  bie  9^i<^tterISngerung  ber  Unteren  angetünbiat  »erbe,  fo  tritt  bie  berül)mte 
Volitif  ^bi«  an«  Qnht  alter  ^Dinge"  aud^  auf  btefem  Gebiete  d^aracterifiif(^  genug  gu 
Xage. 

9B  agil  fr,  Onta^tnu  i.^ 
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Sbd  ber  ^reu^ifd^en  Sani  bt^kli  ft(|  bte  Siegterung  bie  (Sx^iXtVinQ 
bed  @tnfd^u|lapitalg  ber  ^Datperfonen  oon  10  SSkiü.  Vflx.  auf  baiS  £)op' 
pelte  felb^  vor  (§  11  ber  ä3anTorbming).  Ueber  bad  93eburfntg  unb  bie 
%[rt  ber  Sermel^rung  unb  bie  atöbann  notl^menbig  n)erbenbe  anbenoeite  9te« 
guUrung  ber  @en)innoertl^eilung  jn)ifd^en  bem  @taat  unb  ben  93anlantl^eilg^ 
eignem  n)irb  bie  SSerfammlung  ber  SReiftbetl^eiligten  ber  le^teren  juoor 
,,gel^5rt^  (alfo  blo^  f acultatineä  »otum  ?  §  11 ,  65).  SDie  ©r^ö^ung  be« 
»anffapita«  auf  15  mu.  St^lr.  ift  imä)  baS  ©cfcfe  t)om  7.  mal  1856, 
n)el(j^ed  ber  93anl  bie  unbegrenjte  9lotenaudgabe  geftattete,  biejjenige  auf  20 
SSiäU.  Z^v,  nac^  bem  ^^ege,  ben  Sinnerionen  t)on  1866  unb  ber  beabfid^:^ 
tigten  älugbel^nung  be^  ^ilialne^ed  ber  ^reu^ifd^en  93anf  auf  bie  neuen 
^ODinjen  burd^  baä  ©efe^  oom  24.  ^£ept.  1866  erfolgt  2luf  bie  tJrogc, 
ob  bad  jie^ige  Kapital  einfd^Iie^Uci^  beg  ^ol^en  30procenttgen  ätejeroefonbg 
Don  6  mm.  Si^v.  unb  be«  etaot«einfc^u|Iapitate  non  c.  1.«  ^itt.  Z^x.  für 
bie  ^eufeifd^e  SSanl  in  beren  heutigen  S)imenfionen  unb  ber  mJglic^cn  roei* 
teren  Sludbel^nung  l^od^  genug  fei,  foninten  roix  unten  gurfirf. 

S3ei  melieren  SDeutfd^en  ^cttelbanfcn  ift  in  ben  ©tatuten  ein  beftimm^ 
ted  Kapital  genannt,  balB  gleid^  ganj  emittirt  unb  rafc^  noUftdnbig  einge^ 
jal^lt  wirb,  n)dl^renb  eine  fp&tere  weitere  ^emtel^rung  nid^t  in  Sludfid^t  ge« 
nontmen  ift,  fo  bei  ben  preufeifd^en  ^riDatbanlen  (1  SÄiH.  il^lr. ,  bei 
ber  nid^t  ju  ©tanbc  gefommenen  §agener  V«  ^^K.  Sil^Ir j ,  mit  Sluäna^me 
ber  ^ommerfd^en  SBanf  in  ©tettin,  unb  beim  Scipgiger  ßaffenoerein. 
S5ei  anberen  ©anfcn  wirb  in  ben  Statuten  üon  norn|ercin  ein  beftimmteS 
Äapital  namhaft  gemad^t,  pon  roeld^em  einftrocilcn  ein  SE^cil  burd^  Uni- 
gäbe  eineä  beftimmten  St^eild  ber  Letten  emittirt  unb  eingega^tt  wirb,  ©o 
bei  ber  ^ommerfd^cn,  1  3)UH.  X^x.,  erl^öl^bar  unb  wirHid^  erl^öl^t  auf 
2  Wtm.  (§  2);  bei  ber  ®aierifd^en  »anf,  bie  gundc^ft  10  9Riö.  fl  i?a= 
pital  emittirte,  beffen  fpdtere  ©rl^öi^ung  auf  20  3Jiiß.  p.  oorbel^alten  unb 
aud^  porgcnommen  würbe  (§  5  b.  ©tat);  bei  ber  ©remer  ißanl,  beren 
Äöpital  Don  2V,  WixU.  Jl^lr.  ®.  nad^  tjottftdnbigcr  (gingal^lung  biefer 
©umme  auf  5  SDWff.  Z^x.  nad^  SBcfd^lup  ber  @eneralx)erfammlung  erl^o^t 
werben  burfte,  wag  aud^  fpdter  gefd^el^en  ift  (§  3,  4);  bei  ber  granfc 
fürt  er  »anl,  beren  au«  20  SSlxU.  p.  befte^enbeö  ©runblapital  gundc^ft 
burd^  ©miffion  ber  Jpdlfte  ber  Slctien  gur  §dlfte  ausgegeben  unb  einbe- 
gap  warb;  auf  Eintrag  beS  aSerwaltungSratl^S  fann  bie  ©eneralncrfamm^^ 
lung,  nad^  ooffftdnbigcr  ©nga^lung  ber  erften  Jpdifte,  bie  gweite  ^dlftc 
emittiren,  waä  bigl^er  nid^t  gefd^el^cn  ift  (§2);  hd  ber  SDarmftdbter 
»an!  für  ©übbeutf d^lanb ,  beren  Kapital  t)on  20  mu.  ff.  nicmate  gang 
eingega^It,  wol^l  aber  gu  über  bie  §dlfte  emittirt  worbcn  ift  —  eg  betragt 
burd^  ocrfd^iebene  ^"'iWcnpcrrcd^nungen  gcgenwdrtig  bei  407o  ©inga^Iung 
4,937,900  p.,  wonon  1.«»  m\L  eigener  aictien  gurüdtgclauft  finb  — ,  t)on 
ber  Sanfnerwaltung  allein  burfte  eö  mit  3«ftimmung  ber  8legierung 
bis  auf  40  SRiO.  fL.  crl^51^t  werben  (§  4);  bei  ber  ©otl^aer  »anl,  beren 
Kapital  oon  4  SSftiü.  SC^lr.  beim  »cginn  ber  ©cfd^dfte  gur  §dtfte  emittirt 
fein  mufete  unb  mit  ©taatägenel^migung  auf  33efd^lu|  ber  Dircction  unb 
>ftimmung  beä  SJerwaltungSratl^d  auf  12  SDiitt.  Z^lx,  tt^b^t  werben  burfte 
%  4),  aud^  oon  ber  erften  ©miffion  ift  nur  ein  Stl^eil  eingegal^lt  worbcn  (1.* 
aWill.  Sl^Ir.) ;  bei  ber  ©eraer  »anf,  beren  ifapital  oon  4  9Jiia.  Il^lr.  gu^ 
ndd^ft  gur  ^dlfte  emittirt  würbe,  ber  SReft  nad^  »ef^luß  ber  ©eneralocr* 
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faimntung  mit  3wPi^wwi^0  ^^^  SJlcgicrung  (§  5),  blcfc  ©rl^H^ung  (fl 
t^cttocifc  erfolgt  (cingega^tt  2V2  3mil.  SEI^lr.,  rooDon  341,000  Stielt.  9lctictt 
refcTDirt  im  SBefi^  bcr  35anf);  bei  ber  ^annöoerfc^en  SBanI,  beten  ^a^ 
ifital  DOtt  Dorcrft  12  ÜRiH.  Il^lr.  anfangs  nur  jur  §dlftc  emittirt  werben 
fottte,  aud^  bicfer  SBctrag  ift  nid^t  ganj  ausgegeben  morben  ($Diaic.  5/^  SDiitt. 
W^')  (S  *) ;  tri  ber  Seipiiger  SBanI,  beren  Äapital  »on  17,  aRitt.  5t^lr. 
(S  4)  nac^  einem  SUad^trag  jum  Statut  t).  5.,  refp.  18.  ^an.  1849  mit 
3uftimmung  be8  S3anfau8fc|uffeS,  ber  ©eneraincrfammlung  unb  ber  Wc« 
gierung  auf  3  SJtiH.  Z^lx.  foQte  erl^öl^t  werben  burfen,  waS  au^  ge* 
f(!^^en  ift;  bei  ber  gurcmburger  Sant,  beren  Kapital  oon  40  WliU. 
§r.  nur  gu  einem  SSiertel  emittirt  unb  eingegal^It  mürbe,  aber  burd^  ben 
aSermaltungSrat^  bis  auf  100  aWitt.  gr.,  jebeSmal  in  »etrdgen  oon  20 
ama.  gr.  erl^ol^t  werben  barf  (§  4)  (bie  ^dlfte  beS  eingegal^Iten  Kapital« 
ift  bur^  SRütflauf  Don  Stctien  wieber  eingejogen);  bei  ber  ©üdfeburger 
aSanl,  Don  bereu  Kapital  von  12  SSM.  j|lr.  anfangs  nur  2  mVL  5£]^lr. 
emittirt  unb  nur  ein  ganj  Heiner  ©ctrag  (etwas  über  V«  3Jiifi.  SD^lr. 
eingejol^lt  würbe)  (§  6);  bei  ber  ©dd^fifd^en  ©auf,  beren  Kapital  von 
10  aRiO.  aa^lr.  jur  §älftc  emittirt  ift,  worauf  biSIper  607o  (3  miü.  ^Ix.) 
eingega^It  ftnb. 

®ne  Äapitatt)erme]^rung  über  bicfen  in  ben  (Statuten  fd^on  Dorge« 
fe^enen  i^ol^eren  ßapitalbetrag  ^inauS  ift  bei  ber  SSaierifd^en,  Seip« 
}iger  unb  ^annooerfd^en  San!  nid^t  in  SluSfid^t  genommen. 

dagegen  ift  bieS  iti  ben  anberen  eben  genannten  ©anten  ber  gaff. 
©ine  folc^e  (Srl^öl^ung  über  ben  bejifferten  SÄarimalbetrag  ber^miffion 
^nauS  wirb  olSbann,  wie  fd^on  bie  SSermel^rung  bis  gu  bem  angegebenen 
Setrag  in  einigen  ber  obigen  i^dffe,  5fterS  an  bie  StaatSgenel^migung 
unb  regcrmd^ig  an  bie  ^^fti^n^i^ttB  bcr  ©eneralocrfammlung  qt^ 
bunben,  wdl^renb  bie  erft  genannte  @r]|bl^ung  nad^  bem  Obigen  mel^rfad^ 
ber  Sierwoltung,  b.  ^.  ber  S)irection  unb  htm  SSerwaltungSratl^  allein 
frcigeftefft  ift.  ©benfo  ift  bei  einer  Steige  a  über  er  ^^ttelbanlen  in  ben 
Statuten  ein  beftimmter  Setrag  als  baS  „Kapital  bcr  ©efcHfd^aft"  be« 
getd^net,  beffcn  (Sri^bl^ungim  allgemeinen  aber  oorgcfel^en,  ndmlid^  bei 
ber  »raunfc^weiger  (ftatutcnmdfeigcS  Kapital  3  2Iiiff.,  Je^t  37,  aWiff. 
2^lr.),  ©effauer  (272,  jc^t  1  SKiff.  St^lr.),  §omburger  (1  aRiff.  fl), 
beiben  Sübcdfcr  (^oatbanf  non  1857  an  %,  ßommergbani  V5  3Riff. 
a:^tr.),  aReininger  (8  aRiU.  Sö^lr.,  gur  §dlftc  in  UmlauO,  »ioftocler  (1, 
je^  2  aRilL  J^lr.),  SBeimarer  (5  aRiff.  2^lr.),  Il^üringer  (3  aRiO- 
Sl^lr.,  2  aRiff.  Stl^lr.  eingcgal^lt). 

S)ie  3wftimmung  aller  Organe  ber  ©efcöfd^aft,  inSbcfonbere  aud^ 
bcr  ®eneralx)erfammlung  unb  bicj|enige  bcr  ^Regierung  gu  einer 
Sr^iöl^ng  beS  Kapitals  über  ben  l^od^ften  in  ben  Statuten  genannten  ^if^ 
ferbetrag  l^nauS  ift  auSbrüdßid^  Dorgefd^riebcn,  bamit  bann  aber  eoentueff 
aud^  bie  ©rlaubnife  gur  (Srl^bl^ung  beS  ÄapitolS  in  ÄuSfid^t  gcftcßt  — 
alfo  im  Untcrfd^ieb  »on  ben  prcu^if^en  ^rioatbanfen  —  bei  bcr  SSremer, 
granlfurter,  ©armftdbter,  @ot|aer,  ©eraer,  33üdfeburger, 
ferner  bei  ber  ©raunfc^wcigcr,  ©cffauer,  Sübedfer  ßommerg« 
bani,  SRoftoder,  5:]^üringer  unb  aud^  wol^l  bei  ber  SDBeimarer.Bant; 
bei  welcher  über  bie  StaatSguftimmung  gwar  nid^tS  auSbrüdflid^  gefagt  ift 
ober  le^tere  wol^l  barauS  folgt,   bafi  bie  ^rl^bl^ung  beS  J^pitalS  über  5 

12* 
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WSL  Jil^Ir.  ctttc  ©tatutenSnbcrung  ift,  rocl^c  ali  fold^c  bcr  ©taatgöencl^mi* 
guttg  unterliegt  (§  3,  61). 

31  ur  ein  SBefd^lufe  bcr  ©encratocrfammlung ,  nic^t  bic  ^iiftt'ww^i^ws 
ber  SRegicrimg  lüirb  für  bic  weitere  ßapitatacrme^rung  gcforbert  bei  ber 
Suycmburger;  ^Rcininger,  $omburgcr  Sani 

3n  ben  ©tatutcn  bcr  projectirtcn  Sabifd^en  SSattl  Don  1864  roax 
ein  Äapital  Don  10 V2  3KiK-  P-  Dorgefe^cn,  von  bem  oorerft  bic  ^dlftc 
burd^  ©mifpon  bcr  §älftc  bcr  Slctien  ausgegeben  werben  foHtc.  Uebcr  bic 
$luggabe  bcr  gweiten  ^dlfte  ^atte  bic  @cncraluer(amnt(ung  auf  Antrag  beS 
?lufft^täratp  gu  bcfd^Uepcn  (2lrt.  4).  eine  rocitere  ©r^öl^ung  beS  Äapitatö 
war  in  ben  <8tatuten  nid^t  in  ^uSftd^t  genommen.  @tc  l^ättc  bal^er  eine 
(Statuten&nberung  int)oIt)trt  unb  als  fold^c  ber  9legicrungSgenel^migung  be« 
burft  (3lrt  46).  2)iefe  Seftimmung  rodre  nad^  bem  Obigen  gu  amenbiren. 
S)a  in  bem  ©tatutenentwurf  unb  bem  begicitenben  ©efe^c  eine  ©egrengung 
ber  Siotcnmengc  burd^  bie  S^f^fc^ung  etneS  unüberfd^reitbarcn  aSerl^dltnifjeS 
beS  SRotcnumlaufS  gum  ©tammfapital  nid^t  uorgef daneben  war,  fo  fiel 
wcnigftcnS  bcr  SRi^ftanb  fort,  ba^  bic  äicgierung  in  biefem  ^uncte  no(!^ 
befonberS  interDcnirte,  ober  leidet  ueranlagt  werben  fonnte,  bicS  fpdter  gu 
tl^un.  S)ie  J^ommt[fion  beS  ^bgeorbnetenl^aufcS  l^atte  bagcgen  beantragt,  bie 
©cfammtfummc  ber  ausgegebenen  9^otcn  auf  baS  2)reifad^e  bcS  jicroeilig 
eingegal^lten  9tctienIapitalS  als  SJia^imum  gu  bejd^rdnlcn  unb  bcr  t)ierte 
93abifcl^e  i[*)anbelStag  in  feinem  uon  fibermdgiger  StcglementirungSfud^t 
ftrofeettben  ©tatutenentmurf  biefen  ^unct  ebenfalls  aufgenommen.  ^^^  ®ann 
|dtte  als  Korrelat  um  fo  me|r  ein  3lmcnbement  in  bie  Statuten  gcl^ort, 
wonad^  bic  S3anl  eine  beliebige  weitere  (Srl^ol^ung  beS  Kapitals  au^  über 
lOVs  ^D*  p.  l^inauS  ol^nc  bic  befonbere  @rlaubnig  ber  Stegicrung  oorncl^men 
burfte.  — 

©oweit  bic  9lotenauSgabe  nun  an  ein  beftimmtesa3erl^dltni| 
gum  j^apital  gebunben  ift,  finb  bic  im  SSorauSgcl^enben  bargelegten  93eftimmun« 
gen  ma^gebenb  für  bic  SBcitc  unb  @nge,  Starrheit  unb  ÄuSbcl^nbarleit  ber 
gegogencn  ©d^ranfen.  @bcn  bcSwegen  muffen  ftc  fo  fpecictt  bctrad^tet  wer« 
ben.  SBo  bic  ©taatSgcncl^migung  gur  weiteren  (Smiffwn  beS  anfdng^ 
lid^  beftimmten,  aber  nur  t|eilwcifc  ausgegebenen  unb  gur  @r]^5^ung  beS 
Kapitals  über  ben  begiffertcn  SRa^rimalcmifftonSbctrag  l^inauS  erforbcrlic^ 
tft,  ba  liegt  bie  begüglid^e  ^cftfefeung  bcS  5JiotenumlaufS  alfo  wieber  in  ben 
Rauben  bcr  Sftegicrung.  SDaS  ift  ni^t  unbebenHid^.  S)enn  le^tere  gibt  bann 
burd^  bie  ©rtl^eilung  ber  ©rlaubnife  ber  iBanI  im  ©runbc  nod^  ein  befon« 
bercS  3^W9"i6  f*^  ^^^  bisherige  gebeil^lid^e  ©ntwidflung  unb  übernimmt  in 
^olge  beffen  bem  ^ublifum  gegenüber  eine  5trt  SBürgfd^aft  für  bic  Sani 
in  ^w^^^ft  2Bir  würben  aud^  auf  bem  ©tanbpunctc  bcr  materiellen  SBanfc 
gefc^gebung  lieber  bic  ^Regierung  oon  biefer  ©agwifd^entunft  fcrnl^altcn  unb 
bie  ©r^ö^ung  beS  ÄapitalS,  wie  gefagt,  ber  San!  aBein  anl^cim  geben.  9iur 
follten  alle  Organe,  inSbefonbere  aud^  bie  ®encralt)erfammlung, 
hierbei  guftimmcn  muffen-  Sei  einigen  SBanlen  ift  in  biefem  ^uncte  bic 
SRad^tbefugnig  ber  SBanfocrwaltung  im  engeren  ©inne  gu  gro§.  S)ic  fpd* 
tcre  ?lufl^ebung  einer  ftatutcnmd|igen  ©d^ranle  bcS  SftotenumlaufS  mit 
©encl^migung  ber  ^Regierung,  g*  ©•  bic  bei  ber  granlfurter.SBanf 

««)  <?omn!.  ©et.  @efe*ent».  $  4,  ©.  38,  SSctl^.  4),  4)anbeUtaö«  ©tat.  (Jnttourf  S  22. 
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erfolgte,  ba§  bcr  Slotcnumlauf  baS  S5reifad^e  ftatt  bc8  ^rotifai^tn  beS  ein« 
gegal^Iten  jfapttalg  Don  10  SRttt.  p.  betragen  bürfe  unb  bie  im  grül^ial^r 
1869  in  Stnregung  gefommenc  Scfeitigung  ber  SBefd^rdnJung  bc3  Siotcn- 
Umlaufs  ber  Sraunfd^TOctger  Sauf  auf  bcn  SBetrag  be8  Äapitatö  Don 
SVa  SKitt.  Il^lr.,  I^at  ebcnfo  baS  SJlifelid^c,  bic  ^Regierung  unmittelbar  in  bie 
aicgclung  jold^er  ©efd^dftöDerl^altniffc  ^ineingujicl^cn.  ♦*y 

£)ie  practifi^c  SSebeutung  ber  uerfd^iebenen  SBcftimmungen  über  bie 
c^ol^c  beö  Siotenumlaufä  ergibt  fid^  crft  auS  ber  SBergleid^ung  bcr  tjom 
©taatc  gewäl^rten  „^flotenred^te"  unb  bcr  nom  SSerfcl^r  erlaubten  mirt= 
lid^en  3Ix)tenemiffionen.  hierüber  liefert  bic  folgenbc  Tabelle  L  bic  erf orber* 
lid^en  Sluffd^lüffc ,  in  meld^er  aud^  bie  2)eutfd&en  3^ttelbanlcn  mit  „unbc^ 
grenjter''  9iotenau8gabe  aufgenommen  morben  finb.'*^)  (©icbc  bie  iabeHc 
auf  e.  182.) 

S)ie  in  bicfer  2:abellc  oorgcnommenc  @ruppirung  bcr  93anfen  laßt 
mit  einem  Slicf  erfennen,  roie  roenig  an  unb  für  fid^  ber  Umfang  beS  gc* 
radierten  SRotenred^tcS,  mie  oiel  bagegen  bie  au8  ber  Stellung  einer  33anl 


♦'»)  21u(^  für  bic  aKeininflcr  iBanf  ijt  erp  burc^  ©ef<^Iu6  bcr  ©cncrabct- 
fammlunc)  i\  5lpr.  1868  unb  8laat^jufttmmiinc^  ba«  ^^lotciircd^t" ,  baö  auf  bie  ^ö^c 
be«  brittcn  Streit«  bcö  cini^cjabUen  Slcticnfavital«  <jcu>S^vt  xoax,  auf  bcu  53etvag  beö 
ieivciUg  tu  ^irculation  bc^ubUd)eu  ^ctienfapital^  erhöbt  tvorben. 

♦>*»)  S5ic3)ateu  fmb  tl}ciU  ben  Statuten,  tl^cilö  gflöppcT«  93anrftatijiif  unb  bcu 
9(u0imfen  unb  äuf^^n^n^^wP^Uungcn  im  3lctionär,  9iation.  3tcj.,  33 rem.  ^am 
beUbL,  3Mt^r-  f.  ^ap.  entnommen.  —  3ur  @rUuterung  im  2ltlgemeinen: 
®ic  hänfen  ftnb  nach  bcm  formellen  Umfang  il^rc«  Sf^ötcnred^tö  jufammens 
gcftcUt.  ®ic  Slngobcn  über  bad  Äapitat  gelten  für  ©nbe  1868.  J)ie  sttjeite  (5olonne 
eni^Slt  bie  ©taiutenbej!  immung,  foiueit  mir  bie  ÜJiaterialien  gu  @ebot  ftanbcn 
bic  jefet  gelten bc,  olfo  bei  einigen  ©anfen  eine  gegen  früher  t>eränberte.  3^^M4<n 
@nbe  1865  unb  1868  fmb  in  ben  ^er^ältniffen  ber  IBanffapitale  unb  ber  na(^  Icbtcrcn 
befiimmten  iRotenrccbte  tveuige  S3erSnberungcn  erfolgt.  Uebci  bie  geflfefeung  bc«  9(oten= 
rcd^td  bcr  einzelnen  hänfen  nad)  einem  befiimmten  ^cr^ältnig  gum  (meiftend  einge^ 
^abUen)  ^anffapital  f.  oben  ©.  174.  giir  bcn  toirfli dun  9^otenumlauf  ift  bcr  ^a'f)- 
rcöjcbluS  @nbc  1865  jum  SScrglcic^  geu^ä^lt,  ireil  bie  D^otenauögabc  bamol«  im  ?lUgcs 
meinen  bcn  ^ol^cpunct  »or  bcm  Äriege  erreichte  (f.  u.  Zah,  III).  ßettcrer  \)at  im  ^^otcnum^ 
lauf  bcr  einzelnen  hänfen  manche  nad)l)altige  ^lenberungeu  beivirft,  nur  \)orübet*gcl^cnb  i^n 
im  @anjen  cingefd^ränft,  fo  ^nbe  1866.  $^ie  3^^'^^"  bejic^cu  fi^  bei  allen,  aud)  bcn 
<^ulbcm  unb  aJlarf=33anfen,  auf  Jb^lcr  unb  3n?ar  ajiiüioncn  $:^lr.  unb  2  $)ecimalcn.  — 
3ur  örläutcrnng  ber  $)aten  ber  cinjclnen  ©anfen:  bei  ber  $reu6ifd)cn 
"Sanf  ijl  bad  ©taatdeinfc^ugfapital  beim  Jtapital  mit  inbegriffen.  Sei  mehreren  kaufen 
ift  in  tSol.  4,  5  unb  8  eine  boppeltc  ^ai)\  angegeben:  bic  fleinere  bejicl^t  fic^  auf 
bcn  betrag  bed  eingc5al;lten  Jtapitale  bcö  [i^  banad)  ergebenben  92otenrcd)td  nati^ 
9b)ug  ber  im  ©eft^  bcr  ©anfen  beftnblicben  jurücfgefauftcn  eigenen  ^ctien.  ^emnac^ 
ifi  bann  auc^  bic  ^ifferen}  in  (^ol.  8  eine  boppclte.  ^ie  !^oppel$a^lcn  in  bcr  6  d^  I  u  |s 
fummc  aller  kaufen  crflärcn  ftcb  ebenfattd  bici*<^ud.  ©ei  ber  ^ü  de  bürg  er,  Süb. 
^riuatbanf  unb  ©auteucr  ©.  fehlten  mir  bie  ®atcn  für  1868,  e«  fmb  bie  uer- 
mut^Ud»  iicmlid^  gleichen  bc«  3:  1865  l^ier  toieber^oU.  $)ic  @olbtl;aler  ber  33  rem  er 
*anf  finb  }u  110  in  ßrt.  umgerechnet,  »a«  ©nbe  1868  etnja«  gu  tvenig  ifl.  Einige 
Canfcn,  »ie  bie  fiuremburger,  Iicffauer,  ÜJ'icininger,  ©aufecner  trennen 
bic  eigenen  iFiotcn  in  bcr  ßaffe  niefit  uom  Umlauf ,  tt)c«l)alb  i^rc  3«^!«"  für  Ic^tcrcn 
ein  trenig  ju  f)0^  ftub.  2(e^nl!d)cö  fommt  mitunter  bei  prcu^.  $ti\)atbanfen  ^or.  — 
Die  Summcnga^l  in  CSol.  5  unb  8  begießt  ftc^  natürlich  nur  auf  bie  ©anfen  II— Y 
mit  begrenzter  j^otcnauögabc.  —  5Die  Säd^fifd)e,  @örli^cr©anf  unb  bcr  8eips 
Sigcr  ^affenuercin  n>aren  1865  noc^  ni^t  eröffnet.  Sür  letzteren  lag  mir  nur  ein 
3abre«bcri(^t  »on  ©nbc  1867  öor.  ®ic  ßbemni^cr  ©tabtban!  mit  c.  0.«  SRill  Z\)lx. 
•Grebitfdbeincn"  k  1  3:^lr.  fel^U  auö:}  l)ier.  ^ie  3<i^I  ^^^  S^UlhanUn  Riege  burd^  f^c  auf 
33,  bcr  ^Notenumlauf  auf  226.**  WM.  X\)lx.,  f.  u.  bic  Srl&ut.  au  Xab.  n. 
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unb  i^vti  ^^la^ed  l^etDorgel^enbe  9lotenmad^t  bebeutet  3)ag  Ungefcll^rltd^e 
ber  Sitzte  ju  unbegren jteT  ober  ju  f el^r  großer  9lotenemijifu)n  für  Sanfen 
wie  bie  SBürfcburger,  aber  aud^  bie  ©eraer,  ©otl^aer,  ©armftdbter,  8uj:em* 
burger  lä^t  fid^  ntd^t  beutUd^er  jetgen,  aU  ed  l^ier  gefd^iel^t,  toenn  bieS  aud^ 
für  ben  unbefangenen  @ad^Iunbtgen  gar  nid^t  erft  nbtl^ig  n>are.  Manien 
n»ie  bie  |$ranffurter  unb  ä3aierifd^e  erreid^en  anberfettg  balb  bie  il^nen  ge^^ 
jogene  ©c^ranle  unb  baö  SBerfel^räbebürfnife  fettft  ful^rt  bann  gur  SBBeg- 
rdumung  ober  bod^  jur  @rn)eiterung  berfelben,  n)ie  eS  bei  beiben  S3anfen  in 
ben  legten  3a^ren  gejd^el^en  iji.  äBarum  gen)al^rt  man  bann  nid^t  lieber  gletd^ 
bie  greil^cit  oon  oornl^erein  ?  2)aö  ©rgebnife  einer  aufmerijomen  Prüfung 
ber  SabeUe  ift  ber  SSanffreil^eit  günftig.  3)ie  Ileinen  unb  mittleren  Saufen, 
»eld^en  ein  rid^tiger  naturlid^er  SBtrfungdIreiä  fel^lt,  namentlid^  alfo  bie 
ÜJiel^rjal^l  ber  Saufen  ber  ©ruppen  TL  unb  in.;  geben  meiftenS  nid^t  um 
betrdc|tlid^  meniger  Sanfnoten  aug,  alä  fte  ,;biirfen'^  Um  fo  unbeforgter 
wirb  man  einer  liberaleren  Santpotitif  baS  äBort  reben  fönnen,  minbeftend 
ben  Sauten  bie  ^reil^eit  ju  gemäl^ren,  bei  ber  9lormirung  beg  9^tenumlaufä 
nac^  bem  Sanffapital  le^tereä  beliebig  gu  erl^öl^en.  S)ie  @ntn)id(lung  bed 
aiotcnumlaufä  oon  1865  big  1868  geigt,  ba^  bie  Saufen  mit  großem  na= 
türlid^em  Serfc^rSgebiet  i^re  SRotenauögabe  am  9Reiften  ermeitern  fonnten, 
minbeftenä  nid^tS  oerloren  l^abcn,  —  ber  9tüdEgang  bei  ber  Setpgiger  Sauf 
ift  fpeciftfd^en  Urfad^en,_befonber8  mol^l  ber  ©oncurreng  ber  neuen  @ad^= 
fifdj[en  Sauf,  (f.  oben  ^.  30),  gugufd^reiben.  S)ie  Saufen  in  2:i^ftringen 
fc^inen  burd^  bie  ilrifiS  oon  1866  bauemb  gurutfgebrdngt  gu  fein,  nur  bie 
äl^tninger  l^at  oon  ber  (Erweiterung  il^reS  9'lotenred^t3  bisher  Sortl^eil  gegogen. 

ff.  gortfe^ung.  Sorfc^Uge  für  bie  SBefiitnmung  eined  !02arimumd  bc9 

ölotcnumlauf«. 

UnfereS  ©rad^tenS  bilbet  bie  ^^ftf^t^i^Ö  ^^^  beftimmten  Sloten^ 
bedung  eine  l^inlangltd^  mirff ame  unb  au^  oom  @tanbpunct  ber  fad^Iid^ 
regulirenben  SanfpoUtif  oöQig  augreid^eube  €  darauf  e  für  bie  9lotenaudgabe 
beutfd^er  ^ettdbavltn.  SBiU  man  gleid^mol^l  nod^  eine  anbere  gefe^lid^e 
@(j^rante  errid^ten,  fo  fd^eint  fic^  folgenbeä  Sorgelpen  am  SJ'ieiften  gu  empfehlen» 

(£ine  burd^  eine  abfolute  ^i^ex  erfolgenbe  |Jij:irung  beö  ^Rotenum^ 
laufd  ober  aud^  bed  metaUifdp  ungebedtten  Z^tild  beä  9'ä)teuumlaufd  (f. 
unten  ß}  beS  gangen  fianbeä  ober  oielmelpr  ber  gangen  SolfSmirtlpfd^aft,  g. 
S.  beä  S)eutfd^en  ^oUoereing  ober  beS  ^lorbbeutf^en  Sunbeä  ober  oollenbd 
eines  eingelnen  ©taatS,  ber  ja  bei  unS,  felbft  ^reu^en  nidpt  auägenommen, 
lein  natürlid^  abgefdploffened  oolfSmirtlpfd^aftlidpeS  ©ebiet  barfteüt,  unter:: 
bleibt  5)enu  jcbe  fold^e  ^i^tx  mürbe  nur  gang  wittfürlidp  beftimmt  wer* 
ben  unb  ftorte  fdpablidp  unb  gmedlod  bie  6ntmtd(lung  ber  Srebitmtrtipfdpaft 
es  entfällt  balper  audp  |ebe  Slbleitung  eineä  abfolut  begifferten  Slotenbetragä 
für  einen  eingelnen  ©ebietätipeil  ober  für  eine  eingelne  Sauf  auS  ber3iffcr 
beä  ©efammtumlaufS.  (Sbenfo  unterbleibt  bie  felbftftanbige  ^^ipirung  bejS 
9totenumlaufd  ber  eingelnen  Saufen  auf  eine  beliebig  gemdlplte  abfolute  ^i^tx. 

^oQte  bennodp  in  ben  compUcirten  Serlpdltttiffen  S)eutfd§lanbS  tint 
berartige  abfolute  geftfe^ung  bcS  Sanfnotenbetragä  im  ©äugen,  in  ben  ein« 
gelnen  ©ebietdtJ^ilen  unb  für  bie  eingelnen  Saufen  für  nbt^ig  befunben  mer« 
ben,  fo  ift  jebenfaHa  bie  Seftimmung  einer  abfoluten  ^iffer  für  ben  metal* 
lifc^ungebedtten  Slpetl  beä  S^tenumlaufä  (unb  gemiffer  SDepofiten)  ber^ 
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lenigen  einer  a&foluten  ^i^tx  beS  gangen  9lotenumlaufd  Dorgugiel^n  (f.  un^ 
ten  ß).  SSSefentlid^  Befjer  unb  ebenfo  rotrffam  ate  ©d^ranfe  fÄt  ben  SRoten« 
Umlauf,  ol^ne  gleid^jcitig  fo  ftörenbc  ^Jolflen  für  bic  gange  förcbitroirtl^fci^aft 
unb  ben  betrieb  ber  etngelnen  Saufen,  ift  bagegen  folgenbe  @tnrid^tung. 

S!)et  3J{anmaInotenumlauf  xDivi  überl^aupt  nid^t  für  bad  gange  2aSb 
unb  für  alle  Sauten  gufammeu  gefefeüd^  feftgcftcllt,  fonbern  für  Jebe  ein* 
gelne  ä3an{  in  einem  allgemeinen  Sanlgefe^  unbgmar  burd^  Slnorbnung 
einer  unüberfd^reitbaren  SSerl^ältni^gal^I  —  l^ier  abgefel^n  uon 
ber  i^rage  eineS  etmaigen  umfaffenberen  9loteuprioilegS  für  eine  (SentralbanL 
3euc  aSerl^dltnifegal^I  mirb  nid^t  in  einer  abfohlten  3iff^  ^^f  *>^^  '^M 
ber  SeuöRerung  beSjenigen  @ebietö,  xod^eS  man  atö  baS  Umlaufdfelb  ber 
SJloten  einer  33anl  betrautet,  fonbern  in  ber  SSBeife  beftimmt,  bafe  bic  bei« 
ben  ^rincipien,  ben  ^Notenumlauf  nad^  ber  $5l^e  bed  SBanl- 
lapitaB  ober  na^  ber  2)ecfung  ber  SRotcn  gu  reguUrcn,  com* 
binirt  rotxhtn.  ^ieS  gefd^iel^t  burd§  hit  gefe^Iid^e  Seftimmung,  ba^  ber 
9lotenumIauf  bei  gleid^em  Serl^ältnil  gum  Sanllapitat  mie- 
ber  um  fo  IJbl^er  fein  barf,  je  ftrengere  Siegeln  bie  Saut  für 
bie  9lotenbed(ung  befolgt  unb  umgelel^rt,  bag  eine  Sani  mel^r 
Stoten  aud^  bei  weniger  ftrenger  ^edfung,  g.  ®.  bei  einer  Heineren 
Ouote  beg  Saarfonbg,  ausgeben  barf,  j[e  l^ol^er  ba§  SanKapital 
gum  9iotenumlauf  fielet 

@ine  fold^e  Kombination  trägt  ber@ompenfation  9ied^nung,  meldte 
ftd^  unter  übrigens  gleid^en  Umftdnben  im  Setriebe  gmeier  entfpred^enb 
Derfd^ieben  organifirten  3^ttelbanfen  oon  felbft  roögiel^t  ©ine  Sani  mit 
Öeinem  ©tammlapttat  unb  l^ol^em  5ftotenumlauf  mu§  eine  relatit)  ftdr^ 
lere  SaarbedEung  galten  unb  bie  2tu3leil^ungen  auf  no^  lürgere  gri« 
ften  erftredfen  unb  bie  betreffenben  iJorberungStitel ,  g.  S.  bie  SSed^fel, 
nod^  forgfältiger  auSma^len,  als  eine  anbere  Sani  mit  gleich  l^o^em 
SJlotenumlauf  unb  relatio  größerem  ©tammlapital.  3)enn  bei  ber  erften 
Sani  lann  hie  „regelmäßige  SRüdfftromung"  ber  3ioten  burd^  Slbgal^lung 
ber  Sanicrebite  nur  Derl^ältnißmäßig  fd^mdd^er  fein.  @benbegl|alb  muß  bie 
S)iSponibilität  ber  Slctioa  unb  ber  l^5]^ere  SaarfonbS  ein  um  fo  mirifame« 
reo  ©id^erl^eitSoentil  bieten,  um  burd^  bie  „unregelmäßige  SJlüdEftromung^ 
mittelft  5präfentation  ber  S/loten  M  ber  Sani  eoentuett  SRoten  au8  bem 
Umlauf  gu  gießen.  Sei  ber  gmeiten  Sani  bagegen  ift  bie  regelmäßige  fUM^ 
lr5mung  ftdrler,  menn  nur  baS  SomBfapital  fad^gemäß  ebenfo  mic  ber  me^ 
allif^  ungebedtte  2:^eil  ber  Stotenlapitalien  in  lurgfäKigen  ©id^erl^eiten 
(SSBed^fel,  fiombarbä)  angelegt  ift.  2)ie  ©efa^r  ber  unregelmäßigen  SÄürfftri* 
mung  ber  Sioten  oerminbert  fid^  bann  in  gleid^em  aWaße,  mcSl^alb  mieber 
ber  SaarfonbS  Heiner  fein  lann  unb  bie  ^uäleil^ungen  nid^t  fo  biäponibel 
gu  fein  braud^en. 

S)a8  aÜgemeine  Sanigefefe  l^at  bemnad^  folgenbe  Slnorbnung  gu  tref- 
fen.  S)er  Slotcnumlauf  unb  geroiffe  ©epofitenpoften,  namentlid^ 
bie  auf  roilllürlid^cn  SBiberruf  ober  nod^  gang  hirgen  Sterminen  fälligen, 
meldte  mefentlid^  bie  gleid^e  Sel^anblung  mie  bie  Saninoten  verlangen, 
bürfen  jttfamitteti  ein  beftimmteg  Serl^ällniß  gum  Sanlla- 
pital,  g.  S.  baS  ^voA^adft,  nur  bann  unb  nur  in  einem  gefe^lid^ 
gu  beftimmenben  Serl^ältniß  überfd^reiten,  menn  bie  gcfefe* 
lid^e  ober  oon  ber  Sani  freigen^dl^lte  Tloten«  nob  S)epoftten' 
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bcdung  eine  gcwiffc  SBcfd^affcnl^cit  ffat,  j,  33,  bic  Quote  beä 
Saarfottbä  Don  bcn  gcfatnmtcn  Sflotcn*  unb  3)cpofitcnpaffiDcn  ober  toc«' 
nigftcnS  Don  htm  bag  ^xüti^adft  bcä  ©tammlapitalä  überftcigcnben  Setrage 
aöbann  eine  I^Jl^etc  —  in  einem  ju  beftimmenben  SScr^dltni^  —  ift, 
wenn  ferner  jugteid^  bie  SSanf  in  biefem  gaUe  bie  übrigen  S^oten  u.  f.  xo. 
nur  mit  SSBed^fctn  unb  ganx  fidleren  fiombarbS  (auf  ebelmetaH,  niebrige 
SJotfd^üffe  auf  SGBertl^paptere)  bedt  unb  bie  aJlairimatoerfaKjetten  ber  SBe^s 
fei  unb  fiombarbg  fomie  bie  SSorfd^ufeprocentc  bei  festeren  entfpred^enb  fürjt. 
S)ie  (Srl^bl^ungbeSiBanffapitate  fielet  babei  Jeber  S3anl  iebergeit  gu,  ol^uc 
bog  eS  bagu  irgenb  einer  ftaatUd^en  ©enel^migung  bebarf. 

Jlatürlid^  finb  bie  einzelnen  Seftimmungen  aud^  i^ier  roieber  me^r 
ober  meniger  wiHIurlid^ ,  ba8  ift  einmal  ein  unt)ermeiblid^er  9Rangel  aüer 
fad^lic^  regulirenben  Sanfpolitit  Slber  fie  fliegen  auä  ri(|tigen  ^rincipien 
unb  baS  med^onifd^  ©torenbe  aüer  fold^er  Sorfd^riften  wirb  burd^  bie  l^ier 
oorgefd^lagene  gombination  miglid^ft  gemilbert,  —  ni(^t  gang  bcfeitigt  gür 
bog  SBer^dttnife  beg  JHotenumlaufg  unb  ber  furjfdüigen  SDepofiten  gum  ^'a= 
pital  unb  cbcnfo  für  baä*  ©etfunggoerl^dltni^  taffen  fld^  mieberum  einige 
rid^tige  ©efid^tSpuncte  aufftellen,  an  meldte  man  ftd§  bei  einer  fold^en  ge^ 
fcfelid^cn  ^Regelung  l^alten  fann.  SDarüber  l^anbetn  einige  fpdtere  9lbfd^nitte 
bicfer  ©d^rift;  auf  bie  l^ier  oorldufig  nermiefen  werben  mu^  (f.  unten  5R.  2 
über  bie  9lotenbedfung  unb  9L  4  über  ba3  Sanlfapital)-  5ll8bann  lann 
aud^  erft  ein  beftimmteö  3^^^^'^^^^'^fitoi^  für  bie  obige  blofe  im  ^rincip 
l^ngcftettte  9lorm  angegeben  unb  begrünbet  werben,  meäl^aÄ  biefe  JJrage 
l^ier  nod^  nidfit  ii^re  ©rlebigung  finben  foÜ.  5yiur  gur  aSerbeutlid^ung  beis= 
fpielSweifc  biene  bie  unten  folgenbe  grlduterung  unfereö  Sorfd^lagS  burd^ 
3al^len.  SBir  gelten  babei  oon  einem  9lormaloerpltnife  be3  ®tamm!api= 
talä  gu  ben  9bten  unb  ben  genannten  ©epofiten  mie  1:2  unb  oon  einer 
Slormalbedfung  oon  Vs  33öttr  unb  Vs  SOBed^feln  unb  ßombarbg  aug,  bes= 
mcrfen  jebod^,  ba§  biefe  ©d^e  l^ier  nur  gemd^lt  werben,  weil  fie  in  unferer 
©efe^gebung  mand^fad^e  Slufnal^me  gefunben  |aben.  Unfereä  ©rad^tenö,  wie 
unten  entroidtelt  werben  wirb,  ftettt  namentlid^  baS  crfte  äJerl^dltnife  für 
eine  gcbeil^lid^e  ©ntwidtlung  beS  3^ttel^  unb  ©epofitenbanhoefenS  eine  gu 
enge  ©d^ranfe  bar.  3lu^  oon  bergrage  fei  l^ier  nod^  abgefel^en,  ob  baä 
befagte SSer^dltni^  gwifd^en  bem  eingegal^lten  Kapital  unb  ben  9lotejt  u.f.  ib. 
befleißen  fott  ober  unter  gewiffen  Umftdnben  bie  ooHe  ©ingal^lung  beS  ,^a= 
pitalä  nid^t  geforbert  gu  werben  brandet;  ferner  ob  neben  äßed^fcln  unb 
fiombarbS  nod^  anbere  S)erfung3mittel  guldfftg  fein  f ollen.  2Bir  nehmen 
^ier  oorldufig  in  beiben  gdHen  bie  crfte  2llternatioe  an. 

S)cr  leitenbe  ©ebanfe  in  bem  obigen  SSorfd^lage  ift,  ba^  gewiffc  nu^^ 
merifd^e  SSerpltniffe  gwifd^en  ©tammlapital  unb  9loten  einer=  unb  gewiffe 
J)edtungäoerl^dltniffe  ber  SRoten  anbererfeitä  alä  Slequioalente  gelten 
muffen.  S)ie  giffermdgige  SBeftimmung  biefcS  Slequioalentwertp  ift  nun 
freiließ  wieber  unoermeiblid^  wittfürlid^.  S)oc^  ift  aud^  bafür  gol^enbcS  gu 
bcad^ten-  gür  eine  Sani  lommt  eä  aud^  für  il^re  tdglid^en  ober  für  bie  in* 
ttcrbalb  eincä  lurgen  3citraum8  etwa  ablaufenbcn  eigenen  SSerbinblid^leitcn 
(ÄuSgal^lungen  oon  5Roten,  SRüdtgal^lungen  oon  S)epoftten)  nid^t  fowo|il  auf 
ben  Saaroorratl^  al8  auf  ben  Setrag  biSponibler  ^Kittel  an.  fiepte« 
rcr  bilbet  fic^  au3  bem  Saaroorratf  unb  ber  ©umme  in  gewiffer  3^^*/ 
g.  35.  tdgli^,  wJd^entlid^  im  ©urd^fd^nitt  ablaufenber  ßrebite  (SBe^fel, 
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ßonibarb8).  @tn  bcflimmtcr,  etwa  oom  ®c|cfec  oorgcfd^ricbcncr  Setrag  bte* 
pouiblcr  SOtitttl  fann  alfo  einen  um  fo  Heineren  Saaroorrat^  entl^alten,  \t 
größer  jene  ablaufenbeu  Don  ber  2)anf  gewährten  Grcbite;  bal^cr  ie  großer 
bag  in  gletd^er  SS^eife  angelegte  ^tammlapital  unb  je  fürger  bie  )^erfaUgeit 
ber  2öe(|fel  u.  f.  ra.,  je  foüber  unb  fidlerer  bie  lefeteren  pnb,  fo  bofe  bag 
Unbegal^ltbleiben  beim  SSerfaH  unwal^rfd^eintid^er  wirb,  §ierou8  folgt,  ba^ 
bie  gefe^Ud^e  SSorfd^rift  einer  gleid^en  Ouote  bigpontbler  Mittel,  g.  ^.  in- 
nerl^aib  beg  ^^itabjd^nittä  einer  SBod^e  ober  10  Xage,  ba  mon  paffenber 
einen  fold^en  Keinen  ^^^t^^um  als  ben  eingetncn  lag  atö  3*^*^'*^^^^  ^^^ 
SRed^nung  gu  ©runbe  legen  n)irb,  bei  Sanlen  mit  relativ  ungleid^en  ©tamms^ 
fapitalen  Don  felbft  gur  Sercitl^altung  eincö  Derl^dltnifemdfeig  größeren  ©aar- 
oorratl^S  ober  gur  5Di3contirung  oon  SJBed^feln  mit  burc^f^nittUd^  fürgerer 
SSerfaDgeit,  permutl^lid^  gu  Seibem  guglcid^  führen  mu§.*^*)  6«  bebarf  alfo 
ftreng  genommen  gur  practifd^en  2)urd^fü|rung  unfereg  95orf(^lag8  nur  ber 
Slnorbnung  einer  fold^en  gefe^lid^en  3Rinimalquote  ber  biSponiblen 
Mittel,  nid^t  beS  33aarfonb8,  um  bie  oben  erwdl^nte  @ompenfation8ten- 
beng  mirffam  gu  mad^en. 

Sßiä  man  meiter  gelten,  fo  finb  au8  htm  Sntmicfelten  bie  @onfequen« 
gen  gu  giel^en,  bal^er  bei  35anlen  mit  relatio  tleinerem  Kapital  größere 
^inimalquoten  biSponibler  Mittel  unb  von  le^teren  größere  Ouoten 
23aar  unb  fürgere  SSerfaßgeiten  ber  SluSleil^ungen  gefe^Ud^  gu  beftimmen. 
2)er  33etrag  ber  @rl^öl^ung  biefer  Quoten,  bie  alSbaun  in  umgelel^rter 
^ogreffion  gum  ©tammfapital  gu  roac^fen  l^dtten,  tann  nur  wieber  nat^ 
©utbünfen  normirt  werben,  greien  ©pielraum  lönnte  man  ben  SBanlcn 
aud^  l^ier  nod^  in  ber  3Bal^l  gmifd^en  etmaä  l^öl^eren  ©aarfonbd  unb  furge- 
ren  SSßed^felocrfaÜgelten  unb  bem  Umgcfcl^rten  laffen  (f.  3lnm.  ♦**). 

3^^t^^ifpi^tc  S^^  @rlduterung  beS  SompenfationSfpietö  finb  bann 
hit  folgenben,  in  melden  M  relatio  geringerem  Kapital  relativ  ftren^ 
gcrc  Snforbcrungen  an  bie  S)edfung  gefteöt  merbem 

©rfter  gall.  91  o r m a l Derl^dltniß. 

3,000,000      eingegal^lteS  Äapital      i    $RprbdItn«i  mic  1  •  2 
6,000,000      S«oten  unb  ©epoflten  \    ^^^9^^^^p  ^^^  ^  *  ^• 

9,000,000      ^affloa. 


♦'»)  ein  ©eifviel:  gcfctlit^c  Quote  b«v  bi«^)ouibrcu  TOttel  für  lOtfigige  äeitein* 
Reiten  Vs  ^ev  ^ottn  iiiib  S)cporitcn,  ©cr^ältnifj  bc«  ©tammfavital«  ju  bicfeii  ^aiftten 
bei  einer  53anf  iüie  1  ;  2,  bei  einer  onbcren  n>ic  1  :  3,  bei  jener  2  S^iitt.  auf  6  SDlilL, 
bei  biefer  3  2Ria.  auf  6  3Jlill.,  alfo  bieponible  «mittel  2  miU.  33ci  gleicher  i^erfaUjat 
ber  Jöec^fel  in  50  Xagen  unb  bei  tl^atf äcl)tid)cr  93ercitl)altnng  eine«  öaarfonb« 
öon  Va  ^at  bann  bie  erfle  ©anf  einen  33etrag  bidponibler  5Wittel  öon  3.»  2RiU.  ober 
non  53.3%  ^gj.  furaffiUigen  93crbinbUcbfciten  gegen  grcmbe,  bie  aubcre  bagegcn  t>en 
3.*  Ü)HU.  ober  oon  56.'' 7o,  nur  in  gotge  i^ie«  ^ö^ercn  ©tammfapiiaU.  ©emgemfiS 
fann  \l)x  ein  fleinerer  33aar^orrail;  geflattet  iveiben.  5Dic  erftcre,  mit  ficinerem 
Kapital  arbeitenbe  ^an!  vermag  fid)  aber  loie  buvc^  ben  größeren  53  aar  betrag  unter 
il^ren  biöponibten  9Wittetn,  fo  auc^  bnrc^  fürjcrc  SBedjfeloerfaUjciten  ber  anbcs 
ren  »lieber  gleid^  jn  flcUen.  SSBenn  fie  j.  33.  nur  burt^jc^nittlic^  40t&gigc«  Rapier  bi«s 
contirt,  fo  ift  fic  tro^  be«  fkincren  ^apitaU  in  ber  Diövonibilitit  i^rer  3RitteI 
ber  anbcren  öanf  bereit«  toieber  überlegen,  fte  verfügt  über  3.*  2)Hll.  ober  oS.^^o- 
^an  fann  alfo  in  bicfcn  ^uncten  manche  Jreil^citcn  acnj&l)rcn  unb  bot^  biefelben  JRe- 
fultatc  erzielen.  33ei  ber  meift  ganj  cinfeitigen  ^^crü(ffi*tigung  nur  bc«  ^-ßer^ältniffe« 
^m\ä)tn  6tammfapital  unb  S^oten  ober  nur  ber  Tiotenbeoung  mrb  bad  überfeinen. 


—    187    — 

2,000,000      »aar  (Vj  gRinimum  ber  fremben  MPw,  factij^ 

meift  stellt), 
5,250,000      SBed^fel  CA  ber  %u3(eii^ungen,  minbeftenS  3  Unterfd^riften, 

90  Stofle  aSerfaUaeit  im  gjiapinum), 
1,750,000      SombarbS  (V«  ber  ^uSUt^ungen,  hii  7b%  ä^orfd^ug  vom 

mtxt^,  90  SUge  $[u8fte]^n). 


9,000,000      «CUM. 

^roetter  galt,  ©eringereä  SBer^ftttni^  be8  ÄopitoÖ,  prengere 

2,000,000      eingeaa^Ueä  Äapitol      )    ajerBältnifi  wie  1  •  3 
6,000,000      9loten  unb  S)epofitett   ^    -«««»«»iwiB  rote  i  .  o. 

8,000,000      ^pafftua. 

©ie  SD e düng  618  gum  SRormalBer^ältnt^  beä  Äapitalg  (1 : 2)  etroa 
loie  im  erften  %a.\Le,  barülter  binauä  ftrenger. 
2,334,000      »aar  (V»  für  4  TOitt.,   V«  ^^  ^«  »eiteren  2  aJütt.  ber 

fremben  ^Pafftno). 
4,334,000      SBed^fel   (für  %   beä  »etragä  ber  aflormoljumme  non 

4V3  WXi.  rote  im  erften  gatt;  für  »/,  beS  SBetragä  ber  me* 
taöifd^  ungebccften  TOel^remifflon  oon  ?loten  u.  f.  va.  Don 
1  mU.;   für  biefe  Sßec^fel  minbeftenS  4  Unterf(i^riften  unb 
nur  75  Sage  3Raj;imalDerfaQjeit). 
1,332,000      fiombarbä  (für  V*  uon  4V8  m\L  wie  oben,  für  V«  von 

ber  legten  SJHlIion,  mit  75  Jagen  SSerfaÜgeit  unb  nur  big 
60.7o  aSorfd^ufe  Dom  SEÖert^). 


8,000,000      2lctit»a. 

^Dritter  ($aa  ^iJ^ereS  iBerptni^  beS  ^pitalS  unb  milbere 
{kdunggregeln. 

4,000,000      eingeja^fteä  Äapital     i    sRcrBaitnifi  roie  1  •  IV. 
6,000,000      9loten  unb  ©epoftten   |    "»«^9«""»?  rote  a  .  i  /,. 

10,000,000      gJaffioa. 

1,500,000      aSoar  (V4  ber  fremben  5pofflt)o), 

5,667,000      SCBed^fel  (»/j  ber  ?lu8lei^ngen ,  mtnbefteng  2  Unterf(i^riften, 

100  SCoge  iBerfattseit). 

2,883,000  £ombarb8  (V»  ber  ?lu8lei^ungen,  857o  SBorf(!^üffe,  100  Sage 
3lu8fte]^n). 

10,000,000      Slcttoa. 

SLBgefel^en  oon  ben  qualttattoen  iBerfd^tebenl^eiten  ber  9lu8let$uns 
gen  (nai^  iBerfaUjeit,  S^^  ^^^  Unterfd^riften ,  SSorfAufel^ö^e)  brüdft  fid^ 
quantitativ  ba8  oorgefd^Iagene  €ompen|ation8pi'incip  in  ben  ^rocent^ 
fd^en,  roetd^e  bte  einzelnen  ^ctioa  ober  ^e^ngSmittel  oon  ben  fremben 
^afftoen,  ben  92otcn  unb  S)epofiten,  betragen,  am  beutUd^ften  auä. 

©rfter  3w"t«if        ©ritter  goll. 

»aor  33»  38»  25» 

aSed&fel  87»  72«  94» 

2omborb8  29«  22«  47« 

Summe  gJrocente  150»  133»  166'  ■ 

aSered^net  man  in  biefen  ^eifpielen,  weld^e  jwar  Miebig  geroäl^U  ftnb^ 
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aitv  annfil^crnb  einer  ftrcng  rationellen,  alfo  für  gcfe^Kc^c  Seftimmungen 
muftergiltigen  ©efc^äftSfül^rung  cntjprc(|en  würben,  bie  Quote  bcr  big- 
poniblen  Mittel  für  lOtdgige  3^itein^etten,  unter  berSlnna^me, 
bafe  bie  geftatteten  3Jia)i'imalt)erfaßgeitcn  innc  gcl^alten  roorbcn,  fo  erl^Slt 
man  im  crften  gatte  46*,  im  gwciten  49*,  im  britten  39*%  ^^  S^^ten 
unb  ^affioa.  ^ieraug  mürbe  ft(|  ergeben,  ba^  namentUd^  in  bem  legten 
^aU  tro^  beS  relativ  l^ol^en  @tammlapital§  burd^  ^(norbnung  etned  l^il^eren 
SBaarfonbä  unb  lürgerer  aScrfaögcitcn.ber  2lu8ftdnbe  bie  Quote  bcr  biöpo* 
niblen  ^Rittet  nod[i  er^ol^t  merben  mü^te,  menn  man  auf  bie  ©leid^l^eit  biefer 
Quote  befonbereS  ©cmi^t  legt  ^ebenfallö  ergibt  fid^  mo^l  Mar,  mie  ein» 
feitig  bie  @efe^ge6ung  t^erfal^rt,  menn  fte  nur  baS  ^erJ^dltni^  bed  ©tamm« 
lapitate  ju  ben  flöten  rcgulirt,  ol^nc  babci  bie  mel^r  ober  minbcr  ftrcnge 
S)edung  mit  in  S3etrad§t  ju  giel^en. 

^ie  obigen  aSorj(|ldge  ffinnten  unferer  ^Inftd^t  nad^  in  einer  allgc^ 
meinen  2)eutjd§en  ^anfgefe^gebung  wie  in  berjenigcn  eines  ^ar- 
ticularftaats  ^ufna^me  finben  unb  mürben  bann  oom  ie^igen  ^oncef- 
fionämefen  paffenb  in  eine  freiere  SSanfpotitil  l^inübcrfül^rcn.  Stter  aud^  in 
ben  Statuten  einer  eingelnen,  mie  biäl^er  bcfonberS  ju  concefjio* 
nirenben  S3anf  mürbe  bie  S^W^^ng  beS  SJiaicimumg  beS  9lotenumlauf8 
auf  bie  oorgejd^lagenc  SBeife  erfolgen  fönnen  unb  fid^erlid^  Diel  grocdtmdfei= 
gcr  fein,  al8  bie  biöl^er  übUd^e  2lrt  ber  gij:irung. 

©er  aud^  in  SDeutf d^lanb ,  gumal  bei  ber  errungenen  ©teHung  ber 
Ißrcufeifd^en  ©anl,  mid^tigen  unb  fc^mierigen  grage  bcr  menigftenS  t^eilmeifen 
©entralifirung  ber  SanfnotenauSgabe  mirb  burd^  bie  Slnnal^me  obiger 
SJorfd^ldge  nid^t  notl^menbig  prajubicirt.  %ud^  bie  SJertreter  bc8  6entral'= 
gcttclbaniroefeng  merben  mit  ben  gegcbenenen  Scrl^dltnifjcn  red^ncn  unb  beg* 
|alb  eompromiffc  fd&liefecn  muffen,  burc^  meldte  menigfteng  hit  ajicl^rgal^l 
bcr  oorl^anbenen  ^^ttclbanlen  erl^alten  bleiben  unb  ber  ©ntftel^ung  neuer  unter 
gemiffen  allgemeinen  Sebingungen  ein  ©ptelraum  gegeben  mirb.  @ine  vbU 
lige  gentralifirung  beö  2^ttdQt\ä)ä^&  cmpficl^lt  fid§  in  unfercn  beutfd^en 
aSerl^dltniffen  gemi^  nid^t.  S)ie  tl^cilmeifc  !ann  ^er  ermünfd^ten  5|attc3 
beftcl^en  bleiben,  inbem  man  bie  ^reufeifd^c  8anl  alg  fold^e  ober  als  ylorb- 
beutfd|e  SentralbanI  unb  eine  unb  bie  anbere  bcr  übrigen  SSanfen  in 
ecntralpld^en,  mie  bie  ijranifurter,  ©dd^fijd^c,  SBairifd^e  t)on  einigen  ber  bc= 
fd^rdnfcnben  SBcftimmungen  befreit,  j.  83.  biejen  ©anlen  bei  gteid^cm  Kapital 
unb  gleid^er  5Rotenbedtung  eine  größere  9lotcnauSgabe  gcftattet  alä  ben  an^ 
bereu.  Sc^tercn  mürbe  baburd^  bie  6oncurrenj  nid^t  unmSglid^  gemad^t,  mie 
fid^  fd^on  aus  ber  S^^atfad^c  beS  9lcbeinanberbeftel^en3  bcr  biSl^erigcn,  unter 
mand^fad^  oerfd^icbcnen  Statuten  arbeitenben  Saufen  ergibt  ^ür  bie  ge* 
md^rten  35 or redete  mürben  jene  größeren  Scntralbanfcn  einer  befonbercu 
ober  1^0 leeren  SBefteucrung  ju  uutcrjic^cn  fein.  Unter  ll^nen  fönnte  bie 
^reußifd^e  ®anl,  mie  ja  gegcnmdrtig  fd^on  ber  granffurter  unb  SBairifdJcn 
Sant  gegenüber,  miebcr  im  Umfang  i^rcr  9iotenauSgabe  freier  als  bie  an* 
bereu  geftcHt  fein.  ©S  ergdbc  fid^  l^ierburd^  eine  Stellung  ber  größeren  gu 
ben  fleineren  Saufen,  meldte  aud^  anberSmo,  g.  33.  in  S^Ken,  befürwortet 
unb  mit  einer  2lrt  33anfs^^tanetenft|ftem  Dcrgli^en  morben  ift.  ^)  gür  baS 


♦♦«)  ©.  (5con.  0.  29.  9Ipr.  1865,  ^ilbcbr.  S^\)xh.  IV,  484,  qSorfc^Iag  von  SßaU 
Ut>icino  füt  3t<itien,  be  Saoergne  für  gunfreif^. 
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Socalf  unb  ^xmncxaVbanfwt\tn  ift  eine  allgemeine  Siegelung  in  obiger  SSeife 
bann  nur  um  jo  paffenber.  — 

•  SSBte  man  bei  ben  e  inj  einen  beutfd^en  ^tü^lbanten  t)olIenbS  bie 
Sßa^mall^öl^e  beS  9^otenumIaufS  nad^  irgenb  einer  ^opfquote  t)on  jo  unb 
fo  Diel  il^alem  ffianfnoten  per  Äopf  ber  ©eDoIlerung  regeln  roitt,  ift 
l^le^terbingS  unDerft&nblid^.  SDad  ^opfquotenprincip  ift  in  biefen  n)ie  in 
Dielen  anberen  fold^en  S)ingen  überl^aupt,  wie  oben  fd^on  bemerft  n^urbe, 
bur^aug  tl^eoretifd^  falfd^,  practifd^  unjutdfftg  (f-  ®- 165  Slnm.  ^**  u.  ©.  167). 
%uf  bie  beutfd^en  3cttelbanlen  in  bereu  l^eutiger  (Sntroidlung  ift  e§  D5t[ig 
unanroenbbar.  ©el^en  wir  Dor  baä  3^5^  1866  gurud ,  al8  granifurt  nod^ 
Staat  mar:  l^ätte  man  baS  „SJlotenred^t"  ber  granf furter  Sani  nacj^  ber 
^ol^c  ber  granifurter  SSeoMIerung,  lann  man  baäienigc  ber  SBremer  ©anl 
jle^t  no^  natS)  ber  ^ol^e  ber  93remer  Seuollerung  beftimmen?!  ^amit  bt- 
ginge  man  gmei  grobe  SSerftS^e  gegen  natürlid^e,  Don  ber  politifd^en 
^crriffenl^cit  bcä  beutfd^en  SterritoriumS  in  biefem  gatte  fogar  gang  unab^^ 
gängige  @eftaUungen  ber  beutfd^en  äSoIfömirtl^fd^aft.  Wlan  na^mt  für  eine 
reiche,  ftdbtifd^e,  Dorl^errjd^enb  mercantile  33eDoHerung  ben  gleid^en  ftatt  eineg 
Diel  ^ö^eren  ^opffa^e^  mie  für  bie  beutfd^e  SDur^fd^nittSbeoMterung  an 
unb  man  überfalle,  ba§  naturgemäß,  meil  granffurt  unb  ©remen  in  ge= 
miffem  Umfreife  n)irtl^f(|aftlid^c  ©raDitationSpuncte  finb,  bie  bort  auSgeges 
benen  S3anfnoten  in  biefem  Umfreife  bad  beliebtefte  Sirculation^mittel  bil« 
ben,  mögen  biefe  ©tdbte  „Staaten"  fein  ober  nid^t. 

Slber  nid^t  allein  in  biefen  t^&Uen,  melci^e  man  oieHeid^t  allgemein  atö 
abnorm  gugibt,  ift  ba3  Äopfquotenprincip  auf  baS  beutfd^e  9^otenrocfen  un« 
anmcnbbar.  Slud^  größere  ©ebiete  geigen  natürliche  Unterfd^iebe  im  rclati* 
Den  S3an!notenbebarf  unb  gang  oerfd^ieben  grofje,  ndmlic^  fel^r  grofee, 
mittlere  unb  Heine  ©ebiete  flnb  in  biefen  mie  in  ben  meiften  ftatiftifd^en 
S!)ingen  gor  nid^t  unmittelbar  miteinanber  gu  oergleid^en,  meil  in  jenen  bie 
aud^  hti  il^nen  Dor^anbenen  Unterfd^iebe  ber  eingelnen  Stl^eile  gur  Sluggleid^ung 
gelangt  pnb,  in  ben  S^^en  ber  Ileinen  ©ebiete  bagegen  fid^  bie  fpccififd^en 
Unterfd^iebe  auöbruden.  ?Wit  anberen  SBorten:  bort  l^at  man  eö  mit 
ftatiftifd^cn  SRittelmertl^en  für  große  SRdume,  mit  abftracten 
©ateU;  l^ier  mit  concreten  35aten  für  beftimmte  Heine  ©e^ 
biete  gu  t^un.  Man  (ann  aQenfaQg  nod^  el^er  magen,  ben  Umlauf ^mit« 
telbcbarf  für  gmei  ungcfal^r  glci^  gtoße,  fld^  fil^nlid^e  ober  au8 
dl^nlid^  Derfd^iebencn  SÖ^eilen  gufammengcfcfetc  ©ebiete  per  ,Kopf  gleid^  l^o^ 
ongune^men,  g.  3).  für  iBaben  unb  äS^ürttemberg ,  für^ofen  unb^ommern, 
oud^  etwa  für  9lorbbeutfd^lanb  unb  ©übbeutfd^lanb  incl  ©cutfd^sOefterreid^, 
aber  nid^t  für  gang  ^cußen  unb  für  baS  Äönigreid^  ©ad^fen,  für  gang 
Saiern  unb  für  6oburg=©ot]§a,  meil  bort  anndl^ernb  ©leid^eä  mit  ®lcid;em, 
Irier  total  Ungleid^eS  DcrgH(^en  mirb.  greilid^  l^at  man  eä  l^ier  mit  groben 
logifd^en  SBerftößcn  ber  oergleid^enb  ftatiftif^en  Unterfud^ung  überl^aupt 
gu  tl^n,  in  meldte  bie  meiften  beutfd^en  ©tatiftifer  oerfallen  ftnb.  ♦♦*)  §icr 


♦*•)  &  ift  bie«  ein  ©runbiibel  »ornel^mlid),  »enn  anä)  nit^t  au^fc^Ue^Uci^,  ber 
meiften  ^eutfd^en  tergleic^eub  ftatifli{^eit  Strbciten,  ba«  hm  (Svgebniffeu  ber  leisteten 
oft  adeii  ®ert^  nimmt.  Sßon  ben  frcmben  (Btaftfiifern  leitet  Seaott  in  ber  SBergleic^un^ 
<)Ott  Un))erglei(^barem  (oft  fe^r  tenbenjib«!)  Orofee«.  S)a0  Uebcl  erflärt  fic^  l^ijlocifc^ 
au«  bem  Urf^jninö  bev  neueren  ©tatiflif  in  ber  alten  3t(§cntt)an  =  Sc^lbjerfc^en  ©taat«s 


-    190    - 

jeigt  fid^  nur  einmal  bie  fd^dblid^e  practi[d^e  (Sonfettuenj  eincS  fo%n 
5RangcIg  an  Sogil  bei  tl^eorctifd^  ftatiftijd^cn  2lrbeiten. 

Slud^  bei  ben  i ewigen  politifd^en  ©ebietSDerl^dltniffen  in  S)eutfc|lanb 
{ann  man  bad  Sanlnotenmefeh  unmiglid^  nad^  ^opfquoten  regeln.  SBill 
man  etma  nad^  bem  ®tanbe  beS  9lotenumIaufd  ju  @nbe  1868  filr  ben 
Siorbbeutfc^en  SBunb  einer^,  ©öbmeftbcutfd^Ianb  anberfeitS  ober  für  bie  ein* 
gclnen  pDlitijd^en  (gebiete  beS*crfteren  Äopfquoten  bered^nen?  SBie  foE  ba 
ber  groeitbebeutenbfte  5Rotenumlauf,  berjenige  ber  iJranlfurter  Sani  »ert^eilt 
werben  ?  ^u  ^eufeen ,  innerl^alb  beffen  ©ebict  nur  ein  23^cil  ber  grant* 
furter  SJloten  umiduft  ?  Ober  gu  ©iibbeutfd^Ianb,  mofelbft  mol^l  ber  größte 
Stl^cil  xjranffurter  5Roten  curfiren  mbd)te,  i)|ne  ha^  Semanb  angeben  linnte, 
wie  niele?  ©oll  man  ben  9lotenumIauf  ber  ^rcu^ifd^en  San!  nur  auf 
5ßreu^en  attein  repartiren,  ma^rcnb  er  f\(S)  notorifd^  auf  ganj  S)eutfd[|lattb 
auäbel^nt?  Ober  bie  flöten  ber  Reinen  3rttelbanlcn  Il^üringcnS  nur  auf 
bie  tl^uringifc^e  iBeuötlerung  ?  @d  ift  Ilar,  ba^  bied  gang  unb  gar  untl^un^ 
lid^  märe.  @o  med^anifd^  unb  nac^  einem  nid^t  einmal  rid^tigen  me^anifd^en 
^incip  lann  man  in  jold^en  S)ingen  nid^t  Dorgel^en,  ol^ne  lebenbige  mirt^^ 
fd^aftlid^e  ©eftaltungen  gu  jerftoren,  —  um  fo  weniger ,  ba  cS  gang  gmcdt« 
lod  unb  unn5tl^ig  aud^  auf  bem  @tanbpuncte  ber  eingreifenbften  fod^lid^  re« 
guUrenben  SBanfpolitil  ift.  SBenn  man  fid^  barauf  beruft,  ba§  bie  Keinen 
S)eutfd^cn  Staaten  burd^  bie  ©rtl^eilung  von  ßoncef ponen  gu  großen  3^**^^^* 
banlen  il^re  ©ouuerdnetatdre^te  mi^braud^t  l^aben,  fo  braud^t  man  bied 
nid^t  gu  befd^onigen  (f.  oben  @.  31.)  SÄber  ein  gröfeereä  unb  gmcdflofeg 
Unred^t  beginge  man,  roenn  man  je^t  nad^  15 — 20  3^^^^^^  ^^^  ^'^^  einmal 
erfolgte  ©ntroidtlung  einfad^  gerftorte,  inbem  man  bie  ^bfft  be3  Sftotenum* 
laufd  einer  ä3anl  miUüil^rlid^  unb  einfeitig  nad[i  bem  Umfang  bed  politif(^en 
@ebiet3  be3  ©taatS,  in  meld^em  fie  ftd^  be^nbet,  bemale.  S)ie  ^onfequeng 
mdre  bie  Slufrid^tung  uon  ä3arrieren  um  jiebed  Sdnbc^en  unb  bie  ^onfiS« 


funbe  unb  »iebcvutn,  toic  fo  ticle  tl^corctifc^e  ^«tl^ümer  in  unteren  ^oUtijd^en  SSiffen* 
fd&aftcn,  au«  ber  poUtifc^cn  Sc»-*  fV^ttcruHCj  $)eutfci&Iaubö.  Wein  ücr9li(!^  unb 
ttcrvilei*t  furjtt?eg  „Staaten*  mit  einanbcr  unb  fubfumirt  bann  unter  biefen  :pontiWcn 
<5in^cit«beavift  baö  §etcrogeuflc,  95evfcbiebenftc.  5)a  werben  bann  in  ber  öetjölferung«*, 
SKorat^  8Sivt]^f(^aft«11atiflif  u.  f.  lo.  bie  euro^>&if(§en  ©rogflaaten  unb  bie  —  t^üringi* 
fc^eu  SDuobejfiaaten  niiteinanbcr  terglit^cn  unb  au^  ben  Unterfcfeicbcn  6c^lüf[c  öej^'Ö^"/ 
tt)ct(t>c  aUen  SBevtbö  entbehren,  ba  natürlid^  in  ben  „grogen  S^'^l^""  ^^^  0vo6en  ©taa= 
ten  fic^  alle  mBi3licl)cn  ^ompenfationen  bereit«  tjoüjov^en  ^aben.  5Die  großen  (Btoatcn 
l^abcn  Dorau«ficbtlid)  unb  oft  genug  uac^toeiöbar  eine  üKenge  einzelne  X^cilt^  in 
»eichen  ftd^  äl^nli^e;  giinfügeic,  ungünfiigere  5Berl&ältniffe  finben,  al«  in  ben  mit  i^ncn 
üevglid^encn  Äleinflaatcn ,  nur  finb  biefe  Söcrpltniffe  im  «Ölitteltoertl^  ber  Qxoitn 
3a^l  ijeriüifcfct.  ®ie  SBernac^ldfrigung  biefev  loivfcben  ©arbinatrcgel  ber  t)erglei*cnbcn 
©tatiftir,  nur  anuaf)renb  ©Icicbartiqe«  ju  oerglcid^en,  g.  93.  ©eulfcblanb  ober  wenigften« 
gJreu^en  unb  granfrcicb,  irgenb  einen  beutfc^cn  TOttelflaat  unb  eine  vreuBH^J)«  '^^^' 
r>ini,  ni^t  ben  ^reuftift^en  Staat,  einen  Äleinflaat  unb  einen  Ärcie  eine«  großen 
Staat«  —  fie  ^at  fi*  aud)  in  fo  ja^ttofen  f(^iefen  politifd)cn  Urt^eilcn  gerieft. 
9tut^  politif(^  ift  e«  ein  Unbing,  gßürtcmbevcjer  unb  «Preußen  ju  \?erglei*en,  weil 
letztere«  eine  (Sollectiobcjeic^nung  für  Va  ^^er  SDcutfc^en,  crftere«  eine  JÖejeicfenung 
für  ein  ^aar  Heine  ©tamme«brud)t|eile  getoorben  ift.  —  S)ie  $;]^eorie  ber  ©tatiftif 
liegt  eben  ba  nod)  ganj  im  5lrgen.  3«  meinen  eigenen  moratftatifl.  9Ubeitcn  ^abc  ic^ 
ben  gerügten  ^c^lcr  irenigften«  nad)  üRbglic^feit  ju  termeibcn  gefudn.  S.  bie  3lnbens 
tungen  über  ba«  richtige  ti)ioxtt.  SScvfal^reu  in  ber  tjerftlei*.  Statijlif  in  meinem  «rt. 
©tatiftif,  etaat«n^b.  X,  472,  eb.  üb.  ©efd^.  b.  Statift.  ©.  411  ff.,  428  ff.  ©.  ai«^ 
«♦D.  Oettingen,  ÜJloralflatifl.  (@rl.  1868)  S  53—71. 


-^    191    - 

btion  teber  Slote,  toeld^e  ftd^  ^augen^  blidfen  lagt  Unb  bad  MeS  rote  ge^ 
fagt ,  o^nc  f rgcttb  einen  greifbaren  realen  ^vot<t ,  nur  einem  f alf d^en  ^rin^ 
dp  ju  Siebe.  **^  3lur  gu  einem  gang  ungefftl^ren  Slnl^altgpunctc  lann 
man  bie  ^pfquoten  an  iBanfnoten  nel^men,  mie  bie8  im  folgenben  ^fd^nitt 
gefd^iel^t. 

SBto§  in  bem  einen,  frul^er  fd^on  gur  ©prad^c  gelommenen  ^uncte, 
ndmlid^  in  ber  §eftfe^ung  beg  ©efammtbetragS  ber  Ileinften  33anfs 
notenftücfe  empfiehlt  ftd^  bie  SBBal^l  einer  abfoluten  ^\^tx  unb  bie  ©e^ 
flimmung  biejer  le^tercn  in  Ermangelung  eines  anberen  befferen  9lnl^alt8* 
puncteg  nac^  ^optquoten,  menigftenS  für  bie  größeren  ©ebietötl^eile 
(f.  oben  ©.  72).  SDic  @rünbe  für  biefe  gcfe^lid^e  ®eftimmung  eineS  Hein« 
^cn  SlotenftÄdtS  unb  für  bie  ©ef^rdnlung  beä  S3etragS  baoon  im  ©angen 
fmb  frul^er  bargclcgt  roorben  (f.  III.  I.  6  ®.  66 — 73).  35ie  nid^t  gu  Der« 
meibenbe  SGBittlül^r  in  ber  JEBal^l  ber  betreffenben  S^^txn  fann  nid^t  geldug= 
net  n)erben,  fie  rechtfertigt  ftd^  aber  burd^  bie  l^bl^ere  9lüd^fid^t;  einen  ge« 
mtffen  9Rüngbctrag  im  ßanbc  gu  erl^altcn,  befonberg  in  ben  Heineren  SSer* 
tel^Slreijen.  Slud^  ftort  eine  JDld^e  giprung  nid^t  erl^eblid^,  meil  notorifd^ 
für  Heinere  Umfa^grögen  SJlünge  bequemer  alö  5Woten  ift.  gerner  ift  bie  Sin- 
nal^me  einer  gleiten  ^opfquote  fold^er  Ileinften  92otenftüdfe  für  perfd^iebene 
©ebietdtl^eile  nid^t  f  o  falfd^,  meil  bie  Slbmeid^ungen  im  93ebarf  grabe  biefer 
©tücfe,  n)ie  al^nlic^  im  3Rüngbebarf,  unter  menigftenä  annal^ernb  gleid^en 
mirt^f^aftlid^en  aSerpltniffen  nid^t  fo  grog  finb,  als  im  ©efammtbebarf 
aDer  9{oten,  mag  fi(|  u.  %.  fd^on  burd^  einen  9lüd(fc^lug  auS  ben^  geringe^ 
ren  geitlid^en  ©d^roanfungen  ber  Keinen  Siotenftüdte  im  SSergleid^  mit 
benicnigcn  ber  großen  ergibt.  ♦♦^)  SMc  Äopfquote  an  Ileinften  Säanlnoten« 
fiüden  W)n  10  Il^lr,  ift  oben  (©.  73)  auf  Vs  2:l^lr.  angenommen 
morben,  unter  äSorauSfe^ung  oon  1  £1^1.  ©taatSpapiergelb  p.  ^opf.  Seiber 
fe^tt  uns  bie  ©tatiftil  ber  5Rotenftüdfelung  faft  bei  atten  3)eutfd^en  Sanlen, 
fo  bafi  mir  ben  mirllic^en  Umlauf  an  93anInoten  oon  10  ^l^lr.  unb  barun« 


♦♦»)  au«  ber  3:abcUe  I  auf  ©.  182  l&fet  ft*  leicht  bie  ^crt^eilung  be«  «Rotenum* 
tauf«  na^  ben  (Smiffiondfiätten,  aber  eben  burd)au«  nic^t  bie  ivirflicbe  '^vc- 
t^eilung  barjtcßen.  ^{t  ^rogen  3^^^^"  ^«^  ?Prcii§if c^en,  gvauffurtcr  3?aiif 
nebtnen  ber  ©erl^eihmg  erfler  3(rt  ben  Sßertl^.  $)ie  Sloten  bev  ftetnen  mittelbcutfcbcn 
Sfanfcn  curftren  ebcnfau«  mlfac^  in  anbeten  Gebieten.  92a(^  bem  ^omicil  bev  ^an^^ 
feu  DcrtbeiU  fi^  bei  ^Notenumlauf  @nbe  1868  f olgeubermagen  : 

10  hänfen  in  htw  alten  pveup.  ^^Jroöingen  155.**  üJlill.  X^Ir* 

3  ,        .     .    neuen     „  „        (giauff.  16.«*)      19.08     „ 

4  n        n   ©ac^fen  (mit  b.  e^emn.  93.  5  u.  18.»*  2«in.)    l?.»*     „ 

6       »        „   i^ürinöen  nnb  Slnbalt  12.^5     „        ^ 

6       „        «in  ben  übricjen  norbb.  Äleinflaatcn  10.^*     „        „ 

29       p       im  SfJorbbeutfd^en  53unbe  214.^     „ 

3       ^       in  »öübbcuifc^L  unb  ßuremburg  11.^*     »        „ 


226.»*  „ 
gHed^nel  man  ben  ^Notenumlauf  ber  ^reu§if(^cn  93anf  o^^ä  öuf  9Norbbeutfc^tanb, 
ber  granifurter  ^anj  auf  eübbeutfc^lanb,  fo  er^tt  man  bort  197.*»^  ^icr  28."  «miU. 
Z^x.,  ein  üBer^ältnig  foft  genau  tote  7:1,  n)ä()renb  bi«  93ei^blfcrung  be«  92orben« 
nic^t  einmal  4ma(  fo  gro^  i^.  @«  »irb  tDol^l  ein  nid^t  unbebeutenber  Xbeil  £^alers 
noten  im  ©üben  circuliren.  lieber  bad  ©taatd^api^rgclb ,  \)on  bem  too^l  ^Icic^e«  gilt, 
fte^e  unten  Tdh.  U,  in  ber  auc^  Weitere«  über  ben  ^Notenumlauf. 

♦*»)  <5iii  ergebnife  ber  6tatiflif  be«  ^Notenumlauf«  in  englanb,  f.  meine  ©eitr. 
e.  133.  9e1^nU4  in  Sranfrcic^,  f.  u.  %nm,  462. 
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tet  nid^t  anjugeBen  Dermogett  €'d  muffen  ballet  bte  frül^eren  2)aten  uier  bte 
gef  c^lid^en  unb  ftatutarif  d^cn  Slotcnmcngcn  foli^er  ©tucfc  ^icr  genügen 
(f.  oben  ©.  68). 

^wc  bte  neue  gefe^Iid^e  Siegelung  biefed  $unlteg,  roenn  im  Uebrigen 
bic  5ftotcnauSgabe  bcr  einjcinen  Saufen  gar  nid^t  ober  nur  in  bcr  oben  be« 
furroorteten  SBeife  befd^rdnlt  wirb  unb  bte  (Srrid^tung  uon  ^cttelbanlen  frei 
auf  ®runb  ber  ©rfüttung  uon  SBcbingungen  cineS  allgemeinen  SBanlgefe^eS 
gefd^el^en  fann,  bieten  fid^  mehrere  SBege.  SBenn  einer  ober  einigen  ©entrot 
banlen  befonbere  aSorred^te  gerodl^rt  werben  foHen,  fo  Knute  man  eineg 
biefer  festeren  in  bem  auäfd^Iie^Iid^en  Siedete;  3^5"t]^^^ernotcn  auägu* 
geben,  uerlcil^en.  S)er  ©etrag  ift  aläbann  nid^t  fd^roer  feftgufe^en,  inbem  ber 
wixtl\ä)en  ©ad^lage  miglid^ft  entfpred^enb  bag  ^^^^^^^^^^9^^^^^  in  u)enige 
gro^e  ^^ebit*  unb  Saniprouingen"  getl^eilt  wirb.  SBel^dtt  bic  ^eu^ifd^e 
^anl  im  gangen  5yiorbbeutfd^en  Sunbe  bie  ©teHung  ber  ßentralbani,  fo 
erplt  fie  ein  @):traemmiffionSred^t  uon  20  SSftiU.  %^v.  in  10  2;]^lr.5  5Roten; 
als  ßentralbauf  für  ^rcufeen  allein  uon  16  9RitI.  %^x.  SSIeiben  bie  San* 
Icn  gu  granffurt,  ©reSbeU;  3Ründ^en  ebenfalls  beuorgugt,  fo  !ann  bie  granfc 
furter  SBanI  als  ©entralban!  für  ©übroeftbeutfd^lanb  baS  Siedet  ber  3lu8« 
gäbe  uon  10  SÖ^Ls^loten  etma  mit  ber  äSaierifd^en  S3anf  tl^cilen  unb  iebe 
(auf  c.  9  amn.  Äopf  beS  ©ulbengebietS)  3  3Äia.  Sl^lr.  ^eJ^ntJ^alernoten-^ 
emiffionSrcd^t  erl^alten.  S)ie  ©dd^fifd^e  ©auf  in  ©reSbcn  (attenfaHS  gu 
glcid^en  Stl^eilen  mit  ber  Seipgiger  Sauf)  tonnte  für  ©ad^fen  unb  einen 
Sl^eil  uon  SEl^üringen  baS  gleite  SRed^t  für  3—4  aWitt.  Stl^lr.  beJommen. 
SBenn  biefe  beuorgugten  SSanlen,  mie  mir  uorauSfefeen,  eine  befonbere  ©teuer 
tragen,  fo  liegt  aud^  lein  @runb  für  bie  anberen  ©anicn  unb  übrigen  Hei« 
ncrcn  ©taaten  uor,  baS  auSjd^lie^lid^c  8ied^t  ber  ©miffion  Jleinfter  5yioten  jenett 
Sanlen  uorguentl^alten.  S)ie  betreff enben  ©teuern  müßten  nur,  unabhängig 
uon  bem  gufdiligen  politifd^en  SDomicil  ber  6entrattanlen ,  benicnigen 
©taaten  mit  gu  ®ute  lommen,  für  bereu  ©euölferung  bicfen  SanTen  ein 
Il^eil  beS  ?iotenred^t3  gügcred^net  morben  ift.  Sllfo  l^dtten  g.  ©.  Saben, 
SSBürttemberg  unb  §effen  einen  Slntl^eil  an  itm  ©teuerertrag  ber  g^anl^ 
furter  unb  9Jiünd^ener  ©auf  gu  beanfprud^en.  SJlatürlid^  finb  fold^e  (Sin= 
rid^tungen  immer  nur  ein  SJlotpel^elf,  l^eroorgegangen  auS  ber  milllul^r' 
lid^en  politifd^en  ^^triffenl^eit  eineS  einl^eitlid^en  SJerfel^rSgebietS.  ^n  einem 
politifd^en  Organismus,  mie  bem  $Rorbbeutfd^en  ©unbe,  lonnte  man  bie 
einnal^men  cinfad^  gu  SSunbeSeinnal^mcn  erfldren  unb  bei  ber  ©leid^l^eit  ber 
Sied^nungSgrunblage  liefen  fie  ftd^  felbft  im  ^oUntxtin  mit  ben  ^bUtn  in- 
fammenmerfcn  unb  nad^  Äöpfcn  uertl^eilen. 

©n  anberer  SBeg  gur  Siegelung  beS  ©mifponSred^tS  Heiner  Säulen 
ift  ber,  bafi  man  baS  ganjc  2)eutf?^e  ©ebiet  in  eine  grBfeere  5lngal^l 
uolfSroirtlfd^aftlid^er  ^ßrouingen  t^cilt,  für  jebe  biefer  ^ouingen  ben 
©efammtbetrag  an  lleinften  9loten  nad^  bem  ©a^  uon  %  S:i^lr.  per  Äopf 
feftfteQt  unb  aHjdl^rli^  ben  eingelnen  ^^ttelbanlen  j[eber  ^rouing  etma  uad^ 
9Jiafigabe  i^reS  ÄapitalS  ober  bicfeS  unb  il^reS  ©efammtnotenumlaufS  ben 
Setrag  fol^er  Sloten  gutl^eilt  S)iefe  ißrouingen  tonnen  in  ^nlel^nung  an 
bie  politifd^e  ©ntl^eilung  gebilbet  werben,  bo^  mit  paffenben  ^runbungen 
nad^  ber  uatiMid^en  geograpl^ifd^en  unb  mirtl^fd^aftli^en  3«fttmmenge]^Brig' 
leit  unb  in  einer  ®r5§e  uon  2—3  3)iill.  ©inmol^nern.  $ier  werben  bann 
bie  Setrdge  beS  mirllid^en  UmlaufmittelbebarfS  burd^  SluSglei^ung  ber 
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S)ifferen3en  3toif(|en  ©tobt  itnb  8anb  u.  f.  w.  aud^  per  j^opf  ttid^t  }tt  wc* 
fd^ieben  ausfallen.  ♦♦♦) 

a.  gortfe^ung.  UeBer  bte  9ieaelung  be«  S)eutfd^en  @taatdpa)){erdetbd* 

®er  ©(trag  beffelben. 

©(i^on  an  frül^ercn  ©tcHen  biefer  ©d^rift  tft  mel^rfad^  auf  bcn  3«- 
fammenl^ang  bcr  SSerl^ältniffe  bcö  beutf^en  ©taatSpapicrgelbS  unb  bcr 
beutfd^en  SBanfnoten  Bingerotcfcn  roorbcn.  ♦♦*)  (Sin  Scbürfni§  naii^  einer 
allgenteinenStegeiung  l^at  fld^  eigentlid^  nod^  ntel^r  l^tnftd^tUc^  be8 
©taatöpapiergelbd,  befonberS  ber  ^leinftaaten ,  als  l^inf^d^tlid^  ber  93an& 
noten  gegeigt  S)urd^  einen  Sefd^Iuf;  bed  Ttorbbeutjd^en  9teid^gtag3  t)om  1. 
3unl  1869  würbe  benn  aud^  ein  au8  bcr  aWitte  ber  Serfammlung  l^erDor« 
ge^nber  Eintrag,  roeld^er  fid^  auäfd^lic^tid^  auf  bie  Siegelung  beS  ©taatö^ 
popiergelbS  begog ;  bem  SSunbeSratl^  jur  Serüdfftd^tigung  empfol^len.  ^ 
SflttdJ  ben  ©timmen  ju  fd^Iie^en,  weldjc  namcnttii^  in  ben  §anbetetammern 
btefe  Ängelegenl^eit  jur  ©prad^e  gebrad^t  l^aben,  ift  in  ber  SEI^at  anguncl^* 
men,  ba§  eine  fol<|e  Siegelung  ein  befonberö  lebl^after  SBunfd^  ber  ©e« 
fd^dftälreife;  namentlid^  int  mittleren  S)eutfd|lanb,  ift.  68  flnb  ^icr* 
auf  begügli^e  Sleu^erungen  in  ben  früheren  ^bfd^nitten  biefer  ©d^rift  mel^r* 
fad^  angefiii^rt  roorben  (f.  3lnni.  445). 

SBBir  l^aben  aber  aüd^  oben  bereits  bie  ©d^roterigfciten  einer  gemein« 
famen  Siegelung  beS  ©taatSpapiergelbS  l^ernorgel^oben.  ©ie  flnb  im  9torbbeut« 
fd^en  SRei^gtage  non  ©citen  ber  SBunbeScommiffdre  d^nlid^  betont  roorbcn.  ^^ 
SDic  finangieÄe  Sage  ber  Älein«  unb  gum  Jl^eil  ber  aßittelftaaten  erfd^roert 
fd^on  eine  einfeitige,  nom  eingelnen  ©taat  auSgel^enbe  Siegelung  beS  ©taatS^ 
papiergelbS  grabe  gegenmdrtig  erl^ebUd^.  S)er  fel^r  Derfd^iebene  Umfang  aber,  in 
weitem  bie  eingelnen  ©taaten  beS  Slorbbeutfd^en  93unbeS  unb  ©übbeutfd^lanbS 
uom  5ffentlid^en  Srebite  mittelft  ber  ©taatSpapiergelbauSgabe  ©ebraud^  gemod^t 
laben,  er^ol^t  bie  ©d^mierigfeiten  einer  gemeinfamen  Siegelung  nod|  mel^r, 

♦♦♦)  ai«  folc^c  frommen  fbnnen  bie  ^rcuftifd^en  im  SlUgemelnen  bienen, 
nur  ergSnjt  huxd^  bie  fleinen  vcac^bargebiete.  ®o  inü|te  ^J^^etfleuburg,  fiauenburg,  ^am:: 
bürg  mit  ©d^leömig^ßolilein ;  ©vaunfc^weig,  Olbcnburg,  93rcmen,  ^ürfebiirg  mit  ^an-. 
noücr;  Sn^alt  unb  bte  t^üring.  ©taaten  mit  ber^roöin^  ©ac^fen;  Obcrbeffen,  ©albedt 
mit  ber  $rot>ing  Reffen « 92affau ;  ^etmolb  mit  SBeflfal^Ien  für  folc^e  3tt>e(fe  t)ereimgt 
»erben.  Sad^fcn  bilbete  ^affenb  eine  $rot)ina  für  fic^.  3n  8übbeut[(^Ianb  n>&ren  ettoa 
\)ier  Xbeile  au  [(Reiben:  53aben  mit  5Ä]^eiu^)fata  unb  Reffen;  ©uvtembevg  mit  ©aierift^* 
6(&tDaoen  unb  ßol^ensoUern ;  16aievif(^=Sran!en  unb  baS  übrige  fübbfilic^e  ©aieru.  ^ied 
ergibt  für  ba«  3'>0>>e'f"n^öeblct  im  9?orben  12,  im  ©üben  4,  jufammen  16  ^roijincials 
gebiete,  na^  geograpl^if(^er  unb  loirtl^fd^aftltc^er  3ufammenge^5rig{eit.  Ob  nidbt  tvenig« 
jten«  je^t  f^on  im  92orbbeutfti^en  ^unbe  {ol(^e  @ru)}))en  für  mand^e  ivirt^fc^aft« 
K((e  unb  poUtif(3^e  Aufgaben  gebilbet  n>erben  founlen?  ÜDie  mit^tige  grage  ber  j^roDin» 
cieflen  ^[utonomie  ifl  boc^  gar  nid^t  erfolgreich  in  Eingriff  ^u  nehmen,  obnc  eine 
orbentlt^e  ^roDincialeint^eitung  bed  ©ebietd ,  n)obei  man  getvig  nic^t  in  fran^bflfd^ed 
unbifiorif^ed  ®e^)artementalroefen  verfallen,  fonbern  an  bijlorifcb  Ueberfommene«  an^ 
fntt)>fen,  aber  bie«  hed^  au^  nac^  ©runbfft^en  einer  ^efunben  IReal^oUtit  ben  geogra« 
)p\^i\4tn  unb  nnrt^fc^aftlic^en  SBer^Ältniffen  gemäj  »eitevbilben  fott.  $)abei  fmb  ©er* 
rücfungen  ber  jufälligen  ^)oUtif(^en  ©renjen  unt)ermeiblic^  unb  geret^tfertigt.  SD^ian 
braucht  3.  S.  nur  einen  SlidP  auf  bie  Itarte  )u  tverfen,  um  bie  Unnatur  ber  SBerbinbung 
Oftfrteelanbd  allein  mit  |>annot)er  3U  einem  $ri>t>indalt)erbanb  ^u  erfennen.  dtmai 
anbered  »fire  e9  f(!bon,  »enn  Olbenburg  ba^u  gehörte. 

♦«)  6.  oben  ©.  34,  36,  37  ff.,  43,  44  ff.,  48,  49,  57,  59,  64,  66  ff.,  69  ff., 
72,  73,  160. 

♦♦•)  6.  au(^  oben  S.  165. 

♦♦^)  ©.  namentlich  oben  ©.  48. 

Sagncf,  dsta^en  13 
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nametitli^  fo  lange  man  —  freiließ  in  bcr  ^tn,c(Tuenj  be8  ©tonbfmnctt  ber 
Ginjclfouocrdnctdt  —  an  bctn  grunbfalfd^cn  unb  ungcrcd^tcn  ^rincip  fcft* 
l^dlt,  bie  ®let^nt&|i gleit  ber  SSerl^dltniffe  in  fold^en  fingen  in  gUi^^ 
d^en^opfquoten  gu  fud^en.  SBegen  bed  3uf^<"^^^^^^^9^  ^^  le^temt 
^rage  mit  ben  oorauägel^enben  (Srörterungen  über  hit  oon  mannen  (Seiten 
verlangte  iBegrengnng  bed  9iotenumlaufd  ber  93an!en  gleid^faKd  burd^  ab^ 
folute  S^^txn  unb  ebenfaUiS  etma  nad^  ^opfquoten  lommen  roix  an  biefer 
@teQe  mol^I  am  ^affenbften  auf  bie  Siegelung  bed  ©taatSpapiergelbd  gurüct, 
wie  oben  üorbel^alten  rourbe  (f.  ©.  72). 

S)ie  95Uige9)efeitigungbe8  einliSbaren,  gmangScurSbfen  8taatd:c 
papiergelbd  nnh  beffen  @rfe^ung  burd^,  bej.  93ern)anblung  in  Saninoten, 
fomeit  nid^t  mieber  äflünge  in  €ircuIation  tritt,  ift  be^l^alb  fo  münfd^en^:» 
wert^,  meil  SBanhioten  attcin  ein  orbenttid^  funbirteS  (Srebitumlaufämittel  ftnb 
unb  aKein  {ein  finnen.  ^^)  3)ad  @taatdpapiergelb  ft&nbe  ben  flöten  nur  glei(^, 
votnn  ed  eben  etma  oon  @taatdban(en  ausgegebene  SBanlnoten  xoaxt  unb 
aud^  bann  l^&tte  ed  nod^  bie  bebenllid^e  (Sigenfd^aft  an  \x^,  non  (Staatsbank 
len  l^ergurül^ren.  93etreibt  ber  @taat  ni^t  ^anlit\^a^te ,  fo  lann  er  bad 
^apiergelb  nur  burd^  ^nnal^me  an  feinen  €affen  in  ^^^^^^0  accrebitiren  unb 
nur  iurd^  einen  33aarfonb8  oon  irgenb  einem  miUKil^rUc^  gerodl^Iten  SBrud^« 
t^eil  ber  ^opiergelbmenge  funbiren.  SBer  l^iergegen  einmenbet;  ba^  baS  bei 
SBanlnoten  {a  nid^t  anberS  fei,  überfielet  bie  Function  ber  neben  bem  93aar« 
fonbg  oorl^anbenen  übrigen  S)ed(ungdmittel  ber93an!,  namentlid^  alfo  ber 
lurjfriftigen  S[u8lei|ungen,  ber  SBei^fel,  Sombarbö  u.  f.  m.  —  eine  gunction, 
wtl^tim  ©anjen  mid^tiger  ald  biejjenige  beg  iBaarfonbS  ift,  meil  auf  i^r 
bie  ^oglid^teit  ber  i^regelmd^igen''  9tüd(ftr5mung  ber  9loten  jur  S3anf  belauf S 
^Dftjal^lung  ber  pon  ber8anl  gemdl^rten  (Srebite  berul^t.  ^^^^rincip  lann 
bal^er  au^  in  S)eutfd^lanb  bie  ^Jrage  nid^t  ftrittig  fein.  £)ie  preu^if^e  Wla^- 
regel  Don  1856,  burd^  meldte  15  yHiiU.  "^Ix,  @taatdcaffenf(|eine  eingesogen 
unb  bem  Effect  nad^  burd^  ^anlnoten  ber  ipreu^ifd^en  iBanl  erfe^t  mürben, 
»erblent  be^^alb  unfereß  (Srad^teng  bie  ootte  ®ittigung,  meldte  il^r  als  einer 
SJ^a^reget  ftaatSHuger,  gefunber  ^nanjpoIitU  Don  oerfc^iebenen  politifd^en 
unb  finangieUen  ©tanbpuncten  auS  mieiftenS  ju  S^l^eil  gemorben  ift 

%Qein   auf   ber  anberen  @eite  barf  man  nid^t  oerlennen,   bafi  ein 

©taatSpapiergelb ,  mie  baS  einI5gbare,   meift  gmangScurSlofe  beutfd^e,   fo 

menig  atö  93anInoten  mit  bem  eigentlid^en  ^apiergelbe  gu  oermed^feln 

ober  il^m  nur  irgenb  gleid^guftellen  ift    Seine  iRad^tl^eile  unb  feine  ®efa^- 

ren   ftnb  bod^   bei   gutem  SBiQen  oermeibUd^  unb  biefem  ^apiergelb  nic^t 

inl^drent    I)te  größte  ber  ©efal^ren  liegt  in  ber  Sßerfud^ung,  in  oerl^dlt^ 

ni|md|ig  r  ulkigen  3^iten  Heine  flnanjielle  ©d^rotertgfeiten  burd^j  SJer* 

mej^rung  beS  ^apiergelbä  gu  befeitigen  unb  baburd^  eine  in  Iritif^en 

Reiten  bebenfKd^e  fd^mebenbe,  ftetS  fdUige  ©d^ulb,  benn  eine  fold^e 

^t  jieneS  ^apiergelb,  angufammeln.   9)ie  ^nfül^rung  unb  SSermelprung  beS 

(StaatSpapiergelbS  in  ben  jubbeutfd^en  unb  ben  Heinen  mittelbeutf^en  ©taa« 

ten,  neuerbingS  nad^  186d  nod^  in  93aiern,  S3aben  u.  a.  m.  ift  ein  neuer 

93eleg  für  biefe  ©efal^r  unb  befonberS  ber  babifd^e  SSorgang,   ein  geit« 

meilig  ausgegebenes  ^apiergelb  bann  bod^  beigubel^alten,  in  biefer  ^in^^ 


♦^)  ®.  aud^  oben  6,  12,  13,  71  unb  über  bicfe«  etaaUt^apiecgelb  übcr^au^t 
meinen  9lrt.  ^apiergelb,  etaaUmörterb.  VII,  653—662. 
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fid^t  fel^t  djaracteriftifd^.  **^  S)ic  aitbcrc  ©cfal^r,  In  Wtifdjcn  Scitctt 
burd^  ein  fold^ed  ^apiergelb  um  fo  el^er  jutn  uneinUSbaren  unb  gum 
^roangScurS,  aljo  jiir  SpapictiDfi Irrung  gu  gelangen,  wie  fic  fid^  am  ©d^Iufe 
beS  üotigcn  Saj^rl^unbcrtS  in  Oefterrei^,  SRu^Ianb,  fpdtcr  in  ^cnfeen,  im 
Ärimmfriege  roiebcr  in  SRu^lanb  gegeigt  l^at,  fommt  bancben  glcid^faHg  in 
aSetrac^t.  9iur  faßt  fie  für  bie  grage  nid^t  \o  fd^wer  inS  ©emid^t,  weil  in 
fo(d^en  3^iten  oft  genug  nnb  faum  minber  lei^t  aud^  gleid^  mit  ber  ^a« 
pietgelbauSgabe  angefangen  n)irb. 

3m  ^rincip,  tl^eorctifd^  mitb  mon  ballet  bie  (gingid^ung  beS 
beutfd^en  ©taatäpoptcrgelbg  rounld^en  muffen,  aber  fie  nid^t  für  fo  brin* 
genb  IJalten  unb  befonberS  nid^t  fie  fo  rafd^  verlangen,  ba^  fie  Jd^on  in 
nirger  ^tit  gang  burd^gefül^rt  ift.  @in  foId^eS  burd^  bie  Statur  biefeö  ^a* 
piergelbd  nid^t  gebotene^  äSertangen  fann  man  um  fo  meniger  auffteQen, 
atö  VDXt  gefagt  grabe  gegenmartig  bie  ginanglage  ber  oerfd^iebenen  Staaten 
unb  bed  gangen  9torbbeutf^en  ^unbeg  ol^nel^in  angefpannt  genug  ift,  um 
nid^t  burc^  unnitl^ige  ^^inangma^regeln  nod^  erfd^mert  gu  merben. 

^Dagegen  foßtc  aber  ein  pan  gur  allmdligen  Säefeitigung  beö 
©taat^papiergelbä  gefaxt  unb  gu  beffcn  ©urd^fü^rung  fd^on  j|c^t  |>anb  an« 
gelegt  n)erben. 

gemer  fotttc  eine  Siegelung  beä  ©taatSpapiergelbmefenS  mSglid^ft 
balb  grabe  bcS^Ib  erfolgen,  weil  baffelbe  feiner  großen  9Raffe  nad^  oor« 
auäfid^tlidj  nod^  für  Idngcre  3^'^  ^^^^  nid^t  unbetr&d^tlid^en  SScftanbtl^eit 
unferer  Umlaufämittel  bilben  roirb  unb  in  ber  Stl^at  mand^erlei  Uebelftdnbe 
bei  i$m  gu  SCage  getreten  ftnb. 

5E)iefe  {Regelung  roirb  mit  ben  SWa^regeln  gur  allmdligen  aSefeitigung 
beS  ^apiergclbö  in  mel^reren  ^uncten  in  3"f<^^^^^^^^^8  P  bringen  fein. 
Die  ©efeitigung  l^at  burd^  eine  fd^on  oon  anbrer  ©eite  norgefd^lagcne  ^^ 
iol^reSroeife  Tilgung  gu  erfolgen,  lefetere  geftattet  aber  roiebcr  je  nad^  ber 
»rt  ber  Siegelung  beg  ^apiergelbroefenö  eine  uerfd^iebcne  (5inrid|tung. 

SMe  ©ummen ,  um  roeld^e  eg  fid^  bei  einer  fold^en  Siegelung  l^anbelt, 
jinb,  nad^  ben  eingelnen  ©tauten  gufammengcfteHt,  in  5£ab.  II.  angegeben,  foroelt 
ung  ha^  SJlaterial  oorliegt.  Ueber  bie  ©türfelung  beS  ^aptergelbS  finb 
fd|ott  oben  (©.  69)  eingaben  mitgetl^eilt  roorbe;;i.  gür  ba3  ©taatöpapier« 
gelb  l^aben  mir  Äopfquoten  auf  ®runb  ber  1867er  ©enöllerung  gu  bered^:: 
nen  getoagt,  obroo9l  aud^  bied  aud  ben  frül^er  angefül^rten  ©rünben  fein 
9Rifelic^e8  l^at  S)ie  relatioe  ©ebeutung  ber  eingelnen  SSetrdge  roirb  ba« 
bur^  roenlgftenS  oerbcutlid^t  Um  weiterer  SJergleid^ung  SBiUen  ift  au^  ber 
Jlotenumlauf  oon  ©nbe  1868  nad^  ben  ©taatSbomicilen  ber  ^ttttU 
banlen  auS  ben  3)aten  ber  frül^eren  iabeHe  I.  beigefügt  roorben.  J)ie  Sered^« 
nung  einer  Äopfquote  bafür,  refp.  für  ©taatSpapiergelb  unb  SWoten  l^at, 
roenigftend  für  bie  {leinen  eingelnen  ©taaten  burc^gefül^rt,  nur  einen 
negativen  SBBertl^,  unb  ift  beäl^alb  aud^ ^ier  unterblieben  unb  nur  für 
bie  größeren  ©tauten  unb  ©taatengruppen  vorgenommen  roorben. 
Slud^  l^ier  mu§  man  mit  ben  ©d^lüffen  auS  ben  ^opfquoten  Dorfid^tig 
fein.  *«0 

♦*»)  ®.  bie  (grlÄuteningen  in  «nm.  451  gu  ber  unten  auf  ©.  196  folgenben 
Tabelle  bed  beutfc^n  ©taatdpapieraelbd. 
•^)  ftiU>.  3a^rb.  Vm,  71. 
♦•0  Pr  bie  gana  öe««ue  ölid^tigWt  unb  ©oUftänbiöfcit  bev  itt  ber  ICabette 
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%a>.  n.    CfanlUHUrirrgdks  itiik  8««fMteMna«tf  i«  3>aitMInl 

1868/69. 


1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

1 

Q«nfii0« 

©taatdpopicrgelb    | 

teil 
bcTin 

6taat6papters 

b  t 

£^1..^.  -  A  ..  -- 

etoot 

bomic. 

Oanteii. 

gelb 
nrih  9^oten 

V«     l. 

Äopf. 

Staaten. 

1868 

^cc 

t^Ir. 

Stopl 

l 

18,250,000 

QU 

J 

1.  ¥rctt|en                                < 

2,228,000 
115,000 

^— 

{l74.w 

195,093,000 

8." 

2.  ©at^fen                                 J 

12,000.000 
500,000 

r» 

17.»* 
O.W 

1  30,740,000 

12.« 

3.  anecHenB.  @(l^tt>criii 

— 

— 

1.» 

1,250,000 

2." 

4.  ÜRccflenb.  ©treli* 

500.000 

5." 

— 

500,000 

— 

5.  Olbenburg 

(1,060,000) 

(3J«) 

— 

(1,000,000) 

— 

6.  Reffen  (OberO 

766,574 

2.W 

— 

766,574 

— 

7.  draunft^ioeig 

(?)  400.000 

1." 

3.*« 

3,880,000 

8.  9ln^aU 

950.000 

4.M 

iw 

1,950,000 

— 

9.  9Balbe(f 

350,000 

6.«* 

— 

— 

— 

10.  gi^pesSd^aiimburg 

— 

— 

c.  O.W 

500,000 

— 

11.  ^4fett  SBctmar 

600,000 

2." 

2.10 

2,700,000 

— 

12.      —       aReiningcn 

600,000 

3." 

4,00 

4,600.000 

— 

13.      —       (Soburg 

200,000 

4.W 

— 

200,000 

— 

14.      —       QJot^o 

400,000 

3." 

i.« 

1,800,000 

— 

15.      —       «Itcnburg 

403,600 

2.«« 

— 

403.600 

— 

16.  ^(i^toargbuvg  9iuboI{labt 

200,000 

2." 

— 

200,000 

— 

17.        —          ©ottb€r«^aufen 

150.000 

2." 

l.w 

2,030,000 

— 

18.  »cug  i.  2. 

320,000 

3.W 

1." 

1,990,000 

— 

19.    -    Ä.  2. 

130,000 

2.W 

-^ 

— 

— 

20.  ©remen     * 

— 

— 

3.«« 

3,610,000 

— 

21.  2übetf 

— 

c.  1.» 

1,200.000 

— 

22.  »aiem 

8,571,423 

1.^8 

6.W 

15,211,423 

3." 

23.  SBartemberg 

1,714,286 

OV 

— 

1,714,286 

0." 

24.  ©aben 

3,714,288 

2.»« 

3,714,288 

2.W 

25.  Reffen  (fübt) 

1,690,563 

2W 

3." 

5,330,563 

i  9.*' 
}  7V 

26.  2uvemburg 

— 

— 

1." 

1,330,000 

\ 

I.  fRorbbeutfd^et  Qunb 

40,063,174 

1.»* 

214.W 

254,893,174 

8." 

II.  ©übbeutft^laiib  (22—25) 

15,690,560 

1.«» 

10.» 

25,970,560 

3.W 

in.  ©cutfc^lonb  (1—26) 

55.753,734 

l.»* 

226.** 

282,193,734 

7.W 

(ifürinacn  gflr.  11—19 

3,003,600 

2.81 

ll.w 

14,053,600 

13.*n 
12.»«) 

(bdgL  mit  ttn^alt  u.  a&albe(! 

4,303,600 

3.M 

12.« 

16,353,600 

(9lu|ec|)ccuB.  92orbbeutf<^s 
Unb 

19,470,174 

3." 

40." 

53,800,174 

10.») 

cntl^Uenen  JDaten  über  ba«  ©taatd^apiergelb  t)ermag  t<ü(  nid^t  au  bürgen,  toeil  mir  bie 
er^en  Ouellm,  bie  ©efe^fammlungcn  unb  Stnan2au«tt>et{e  für  bie  meiflen  fleinen 
Staaten  fehlten  unb  ba«  mir  fonfi  torliegenbe  ajlatertal,  —  namentUc!^  neben  bcr  forg? 
f&Itigen  jialijlifc^en  Sufammenftettung  in  C^itbebr.  3al^rb.  VIII,  70  ff.,  bie  IRotiaen  in 
b.  3tf(^r.  f.  Aap.  u.  9lente,  im  ®otl^.  Xafclenb.  unb  Qefammelte  3«t«ng«na(!^ri(ä^tcn,  — 
immer  tixocA  lütfenl^aft  blieb  ober  ni((t  mit  @i(^erl^ett  ben  gegeniiDftrtigen  €tanb 
(ober  ben  f.  1868)  entnel^men  Iie|.  Einige  nac^  bem  jtriege  t>on  1866  ))orgenommene 
^opieraelbemifjtonen  foQten  nur  tentpor&r  fein  ober  nac^  unb  na4  erfolgen.  Ob  unb 
toie  toeit  bie  betreff enben  Operationen  au^gefül^rt  toorben  pnb,  Dermod^te  i^  ni<^t  im« 
mer  genau  fef^aufteOen.  Deel^alb  finb  folgenbe  (SrIAuterungen  au  obiger  tiabeUe  au 
bea<^ten.  —  3n  $reu6en  ifl  bo«  @taat«pa)>ierge(b  bur<^  biegufion  ht9  ftiteren  preu« 
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9la^  biefer  3^f^)>^citf^^^ttng  ift  in  ben  legten  ^"^xm  toieber  eine 
betrdd^tlid^e  33ermel^rung  be8  ®taatö))aptergelbs  in  S)eut{(i^lanb8  erfolgt 

giften  mit  beut  (^ur^effiftl^en  unb  mit  bm  9^oten  hn  naffau^fc^en  Sanbe^banf  mittelfl 
®tf.  D.  29.  gebr.  1868  auf  I8V4  TOH.  'T^Ir.  txf^W  toorben.  5)ie  im  3.  1866  burÄ 
9}ecoTbn.  x>.  18.  SRai  ausgegebenen  ^arle^enecaffenfc^eine  (e))ent  bis  25  ^EfdU.  Z^lx.) 
foQten  f^Steßene  no4  3  Sabren  toithtv  DbQig  eingebogen  fein,  ^urd^  ©efe^  d.  27.  6e^t. 
1866  »urben  bie  JDarlebendcaffen  d.  30.  (5e))t.  an  gefd^Ioffen.  5Die  €d^etnc  follten  mit 
9iu(fia^lung  ber  Darleben  eingebogen  uub  nacb  bem  30.  ^uni  1867  nur  an  befiimmten 
Waffen  no(b  ftut  (^nldfung  angenommen  loerben.  SBie  \>\tl  ton  biefen  ©db^^nen  noc^ 
au^fieben  mag,  ifi  un«  unbefannt.  SebenfaU«  n^erben  e«  nid^t  mel^r  ^roge  Gummen  fein 
unb  ba  biefe  Scheine  fortlaufenb  raf(b  eingebogen  merben,  flnb  fte  in  obtger  Ueberftd^t  ni^t 
mit  entbalt^n.  Dagegen  ifi  bie  neue  ^tf^on  oon  Darlebendcaffenfcbeinen  im  3. 1868 
|ur  £tnbening  ber  Sfotb  in  Ofi^teu^en  im  betröge  Don  1,228,000  Z\)\x.  alter  noc^  nid^t 
oetnidb^eter  unb  1  aRiO.  3;blr.  neuer  ©4^^"^  in  ber  XabeUe  atart  neben  ber  ^eben» 
ben  ^a^iergelbfumme  aufgefübrt  toorben  (f.  Stfcb^-  f«  ^^P-  V,  81).  9bid6  biefe  ©umme 
n>irb  balb  loieber  eingebogen  loerben.  (lnbU<l^  finb  ber  SouflSnbigfett  b^Iber  bei  $reu^en 
no(b  anfjunebmen  115,000  XJ^lx,  ©tobt-^annoo.  (Sftmmereifcbeine,  auf  melcben  Setrag 
ber  urfprüngU(be  Don  200,000  Z^x,  hux^  bie  gefe^ticlbe  ifil^rli^be  Tilgung  ton  5000  S^Ir. 
ftdb  ic^t  terminbert  b<kben  mufi.  Die  erfie  Jtopfquote  in  ber  ^abeue  beliebt  ft<b  bei 
^reugen  nur  auf  bie  fiSnbige  @taat«^apiergelbfumme  ton  18.'^  !ERt(l.  Xbir.,  bie  le^te 
auf  alled  $aviergetb  unb  Sanfnoten.  —  ^n  6a<bfen  betrugen  bie  ^affenbittete  tot 
1866  nur  7  !Dtia.  %f)lx,,  immer  f<bon  tiel,  fie  ftnb  bann  auf  12  mU,  Zf^lx.  termebrt 
unb  burc^  (Sef.  t.  2.  Tlüxi  1867  burcb  eine  neue  (Smiffton  ton  18  m\i.  X^lr.  er« 
fet^t  tDorben,  ttoton  aber  6  ^\U.  al«  SReferte  gum  ttuetaufd^  bienen,  12  aRiU.  in  Sir^ 
culation  finb.  ^ugerbem  ifi  no(b  für  Vs  SniO.  ZVtx.  l^Xbftlerf^eine  ber  £eipa.  DreSb. 
(lifenba^ngefeQf(baft  in  Umlauf,  in  ber  Sab.  neben  bem  ©taatd^^iergelb  aufgefübrt. 
Serner  finb  ^um  9Utenumlauf  in  @a(bfen  noA  300,000  l'Xl^Ir.^iSrebitfd^eine  ber 
^bemniber  6tabtbanf,  einer  im  3. 1849  eröffneten  9(nfialt,  tteld^e  au<!^  aU  eine 
fünfte  fficbfifcbe ^ettelbanf  begeiibnet  tterben  fbnnte,  binangefügt  ttorben.  (®.  audj 
3tf(br.  f.  Stwp.  in,  144,  e«  finb  302,000  2:blr.  emitttrt,  )voton  2000  für  9(u«tauf(b  befecter 
6(|eine.)  9(u(b  bei  ©a^bfen  beliebt  ficb  bie  erfie  iTopfquote  nur  auf  ba«  ©taatdpo« 
ptergelb.  —  aÄecfIenburg*©treIib  b^l  burt^  ©erorbn.  t.  29.  Dec.  1866  Va  SKitt. 
2:6Ir.  9{enteicaffenf(beine,  funbirt  auf  bie  Dom&neneinfünfte ,  ausgegeben,  bie  Tilgung 
fou  au«  «ntbeüen  an  difenba^neinnabmen  erfolgen  Cf-  Stfd^r.  f.  Aap.  m,  299).  — 
Olbenburg  f^ai  im  3.  1868  eine  SanbeSbanf  gegrünbet,  mX^t  u.  9t.  bis  2  tOHII. 
Ztfix.  .©taatSpapiergelb",  für  baS  ber  ©taat  bie  toQe  Haftung  trügt,  in  I93erfebr  fe^en 
ioOL  DiefeS  ^apiergelb  ifi  banfmS^ig  funbirt,  mebr  ^anfnote  als  ©taatspa^iergelb. 
Die  bereits  erbffnete  Sauf  b^tte  dnbe  SRai  1869  765,000  Z^lx.  biefeS  ton  i^r  in 
ibren  9(uStt>eifen  aud^  fo  genannten  «StaatS^^apiergelbS"  in  Umlauf  unb  bafür  unter 
i^rcn  KctitiS  einen  entfprecbenben  SRealifationSfonbS.  SBobin  man  biefe  ®(beine  in  obi» 
ger  XabeOe  fiellen  unb  mit  itelcbem  Setrage  fte  einfe^en  foK,  fann  )tteifel^aft  fein, 
«orlftttfig  regneten  »ir  1  ^iU.  Zf^lx.  als  StaatSpapiergelb ,  baS  aQerbmgS  erfi  im  3. 
1869  binjugetretcn  ifi  unb  toIfSttirtl^f(!^aftIi(b  mel^t  ^u  ben  Sanfnoten  3U  red^nen  M>5re. 
—  gür  Oberbeffen  ifi  ber  ©etrag  bcfPf^b^"  ©taatspapiergelbs  C^  «nten  in  biefer 
ICnm.)  nacb  Serb&Unig  ber  Setblferung  ber  gum  9{orbbeutf(ben  Sunbe  gel^brenben 
t^eile  beS  @ro||^eriogt^umS  (31.>  %)  eingefe^t  ttorben.  ^  Die  Angabe  über  bie  $a' 
piergelbemiffion  tn  Sraunf(bn)eig  iß  nicbt  fidler.  Das  ber|.  Setbl^auS  ^at  l^ier  nac^ 
einem  (S)ef.  t.  7.  SRai  1842  Sanfgettel  ton  1,  5  unb  20  tbir.  für  ben  Setrag  ton 
600,000  Zf^U,  ausgeben  bürfen.  Diefe  3ette!  blieben  aud^  nacb  ber  i^ic^tung  ber 
örauttfcb».  Sauf  in  Umlauf,  eine  neuere  IRotig  gibt  aber  nur  400,000  Xbl'^«  «"•  ^^^ 
n&^eren  9{e(btSterb&ltniffe  biefer  Sd^eine,  bie  bem  Staate  gegenüber  gefe^IicbeS  S^fjÜ* 
minel  finb  (f.  ^artmann,  Segriff  b.  Selbes,  €.  97  9lm.  2),  finb  unS  nid^t  befannt, 
cbcnfott>enig ,  )tel(ber  genaue  Setrag  not^  in  Umlauf.  @an)  eingesogen  finb  fie  nicbt, 
bie  alteren  @(beine  ton  1842  finb  attar  aufer  (SurS  gefegt,  aber  neue  }u  1  unb  10 
tblr.  bat  1. 1.  aRai  1858  ausgegeben  morben.  —  Sßo  bie  9tngaben  ber  flctnen  Staaten 
itt,  8—19  in  b.  Zah.  ton  benen  in  j>ilb.  3<^^rb.  a.  a.  O.  abttelc^en,  ttie  bei  9i\ttn» 
bürg,  »0  ber  Umlauf  ton  ber  erlaubten  @miffton  unterf<bieben  fein  fbnnte,  unb 
bei  fBalbedP  berufen  bie  ^a^iltn  auf  bem  ®otb.  9tlmana(b.  (Soburg  unb  ®otbA 
\äbtn  befanntUc^  getrennte  ginanaen.  @ine  %n^aU\^t  (Smifflon  t.  9lug.  1866  für 


~    198    — 

äSerglid^en  mit  frül^eren  ^erioben  ergibt  ftd^  ffir  bie  iBerfittbetung  itn  Stn^ 
jclnctt  golflcnbcS  (in  SJütt-  SEI^lr.) :  ♦5«) 

1850  1865  1868/69 

gJrciifeen,  alte  SßroDingett  SO.»*         15.»*  )      «n  59 

^prcupen,  neue        „  5.»»  2.««  J      ^"^ 

Üebrtgc  Staaten  bc3  Jc^.  S^rb^ 

bcutfc^cn  »uttbe«  13.««         12.»«         19.*^ 

SRorbbeutfd^lanb  im  ©angen  bO.^         31.««         40.*« 

©iibbcntfcl^Ianb  3«  5,«>         15« 

®ang  SDeutjc^tanb  53J>         36.»         55.« 

SDic  aScrminberung  t)on  1850  big  1865  fällt  groltcnt^eilS  auf  gJreu* 
gen  unb  auf  bie  crwdl^nte  SRagregel  im  3al^r  1856.  S)ie  anbeten  ©taa« 
ten  l^abcn  in  biefer  ^eriobe  i^x  ^piergelb  entmeber  ganj  auf  bem  glcid^en 
©tanbc  erl^alten,  alfo  gar  ni^t,  roeber  regelmäßig,  no^  mittelft  einzelner 
größerer  Operationen,  getilgt  ober  menigftcnS  funbirt,  mie  ©ad^fen,  faft 
aQe  ^leinfiaaten ,  3Bflrttemberg ,  ober  eS  nod^  Dermel^rt,  mie  ä3aben  unb 
leffen;  nur  ßl^url^effen  (1850  2.«  SOWa.,  1865  1  SKitt.  2:i^lr.),  bie  (Stobt 
franffurt  (1850  4  SKiö.  fl.,  fpäter  gang  eingcgogcn)  unb  Slnl^alt  (1850 
miU.  %ilx.,  incl.  0.«  3Rill.  t)on  Korporationen,  in  ben  3  ßdnbern,  1865 
no(3^  0.«»  mm.  S^lr.)  l^aben  ftar!  getilgt  »iS  1865  war  in  9ttu%  ä.  &, 
©d^margburg  ©onberöl^aufen  unb  SBalberf  eine  Heine  Gmiffion  Don  ^^ 
piergclb  feit  1850  neu  l^ingugelommen. 

S>ie  ftarle  Sermel^rung  groifd^en  1865  unb  1868  fällt  »ornel^mlid^  auf 
ben  €>üien,  voo  93aiern  eine  große  ©umme  ©taatgpapiergelb  neu  crcirte, 
93aben  bag  feinige  mel^r  als  Derboppelte^  fobann  auf  ©ad^fen  unb  bie 
neueften  preußifd^en  SDarlel^enScaffenf^eine  t)on  1868.  S)ie  Äleinflaaten  l^a* 
ben  il^ren  ^apiergelbumlauf  meiftenä  unt)eränbert  erl^alten  (f.  SFld^ereS  in 
?lnm.  451).   S)ie  in  3:ab.  EL.  nid^t  aufgeführten  ©taaten,  nur  J^mburg 


200,000  Xbir.  foUte  na<i^  bem  ©(fe^  kvenigflen«  nur  auf  1  ^ai^x  erfolgen,  ^benfo 
fc^cint  86,000  Z^x,  StltenburgMd&c  aKel^raudfift^e  (7.  3utt  1866,  Stfc^r.  f.  Jta^ 
m,  219)  wlcbcr  befeitigt  ju  fein.  $)ic  @inröfung«f  onb«,  meiere  bei  btn  Reinen 
©taatcu  nic^t  unbcbcutenb  pnb,  }.  33.  bei  2R  ein  tu  gen  650,374  fl.,  tourbcn  uirgenbd 
in^bjucj  gebrad^t  3n  83aievn  ifl  bur(%  bo«  ®e(.  to.  4.  ©c})t.  1866  eine  3ltt«8abe  \)on 
15  aRiQ.  \i,  unt>er)in«li(^er  @af(enf(^etne  angeorbnet,  )ueld)e  in  ber  Sab.  aU  DoHfifinbig 
erfolgt  angenommen  »orben  ift.  —  SDa«  ®ürtemb.  ^apicrgelb  ift  neuerbing«  nic^)t 
üetmel^rt  toovben.  —  3"  ©aben  traten  ju  ben  alten  3  Wli\l.  fi,  ^a^nergeü)  burcft 
®ef.  t).  21.  ^px.  1866  tem^jor&r  für  1  Sal^r  »eitere  37,  Snitt.  fl.  jur  «mici^ation 
eined  ^nle^en«  für  @ifenbal^nitt)e(fe.  5Dte  in  bem  ^rt.  4  biefed  (Sefe^ed  angeorbnete 
aSiebeteinjiel^ung  nac^  Sol^redfrijl  »urbe  jeboc^  burd^  ®ef.  t>.  17.  gebr.  1868  9lrt.  18 
aufgehoben.  ©0  fjnb  je^t  67,  aRitt.  fl.  in  Umlauf.  —  3n  Jgjeffen  pnb  bie  alten 
©runbrentenfc^eine  eingebogen  u.  am  1.  ^uli  1868  verfallen;  neued  $apiergelb  im 
betrage  ton  4.»  SmiU.  fl.  ift  burd^  @ef.  \>.  24.  Slpril  1864  cveirt  unb  feit  5.  üDcc  1866 
mit  beffen  9lu9gabe  beaonnen  »orben.  S)ie  in  ber  Xab.  bere(^nete  boppelte  jtoeite 
Äopfquote  (incl.  9^oten)  bejiel^t  pc^  im  erpcn  gaH  ouf  ©übl^effen  allein,  im  jweiten 
auf  ganj  Reffen.  —  3n  ben  ©d^lu^fummen  für  Sfiorbeutfd^lanb  u.  ©eutfci^« 
lanb  Pub  bie  preug.  S)arlc]^en^caffen[d^eine,  l^annoo.  ^ämmerei«,  fieip^.  !^redb.  @ifen« 
bal^nf^eine  mitinbegriffen. 

♦")  $)te  Späten  für  1850  unb  1865  nad)  ^ilb.  3«^tb.  a.  a.  O.,  bo*  unter 
^Beifügung  toon  1  aWtt.  St^lr.  in  1850  unb  1.«»  aWia.  Z^lx.  in  1865  für  öiaPou  - 
fianbeöbanfnoten  —  unb  0.«  in  1850,  0.*  ÜRill.  X^lr.  in  1865  für  ©rounfc^to.  fieilj* 
l^udfc^eine  in  btn  betreffenben  9lubvifen.  ^it  l^eff.  ^apiergclbmenge  ip  anö)  für  bie 
früheren  Si^^xt  pro  9iata  auf  9lorb«  unb  ©übbeutfd^lanb  t^ertl^eilt. 
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ttttb  &jfpt^3)ttmotb,  l^aben  toeber  StoatSpapiergelb  auSgegefien,  nod^  ünt 
^ttUtbant  in  il^rem  ©ebtete  bomiciltrt  S)eT  @inf{ug  ber  politifd^en  @teig« 
niffe  Don  1866  unb  baS  93erl^dltntg  von  ®iegem  unb  Sefiegten  tritt  in 
btefeit  SBetinberungen  mit  l^erDor.  ^te  neuen  ^opiergelbemiffionen  erveis^ 
fen  {td^  nad^  biefem  il^rem  Sntftel^ungSgrunb  nur  nod^  beutlid^er  oH  in 
fd^toieriaer  ^inanglage  aufgenommene  fd^n)ebenbe  ©d^ulben,  roeld^e  mie 
bie  meinen  fold^r  ©d^ulben,  n)enn  nid^t  ber  reellen  Tilgung,  fo  bod^  miiu 
befieng  ber  ^^unbirung  balbmogUd^ft  bebfirfen.  S)a8  wirb  fdr  bie  t^roge 
ber  Siegelung  gu  bead^ten  fein. 

^e  relative  @r5^e  beS  @taat8papiergelbumlaufs  i«  ben  eingelnen 
@taaten  p.  ^opf  ber  99e95Kerung  ift  auä  £ab.  11.  gu  erfel^en.  Sieben  hm 
meiften  £leinftaaten  fielen  ßeffen,  93aben,  namenttid^  aber  @ad^fen 
mit  ^dI^  iBetrdgen.  Slud^  bie  SSaierifd^e  ^i^ex  ift  f(|Dn  giemlid^  io^. 
Sebeutenb  gftnftiger  ift  baS  äSerl^dltnig  in  $reu^en  unb  SBftrttemberg. 
2)ie  gangen  ^aptergelbfummen  in  S)eutfd^Ianb  fc^einen  und  einer  nügUd^ft 
balbtgen  SSerminberung  auf  ben  93etrag  biefer  beiben  Staaten  bebfirfttg  (f. 
oben  @.  72).  S)iefe  93erminberung  toirb  aud^  in  bem  i^aUe,  bag  baS 
®taotJSpapieraelb  alS  foIc^eiS  ber  ^ingelftaaten  beftel^  bleibt,  mie  na^  bem 
unten  (sab  aa)  folgenben  erften  SSorfd^tage,  nid^t  unterbleiben  bfirfen.  3n  (Sad^^ 
fen  unb  ben  Ileinen  @taaten,  befonberd  in  ipeffen,  Xnl^alt  SSeimar, 
Weiningen,  @otl^a,  iSd^roargburg « ©onberSl^f en  unb  9%eug  j[.  &.  erfd^eint 
bie  Skrminberung  bed  StaatdpapiergelbS  um  fo  notl^menbiger,  olS  bie  in 
biefen  ©tauten  bomicUirten  Santen  gleid^geitig  einen  relatio  bebeutenben 
9lotenumIauf  in  biefen  fiänbern  felbft  unb  in  ber  Slac^barfd^aft  l^aben.  f)|tt 
Saben  mirb  bei  ber  ©rünbung  einer  ^tttttbant  gleid^falld  eine  SBermfn^ 
berung  bed  ©taatSpapiergelbd  errcünf c^t  7<^in ,  um  fo  mel^r,  meil  l^iev  in 
Ermangelung  eines  felbftfi&nbigen  bebeutenberen  ©elbplo^ejS  bie  ^rantfurter 
Sanfnoten  bod^  ein  beliebtet  Umlaufdmittel  bleiben  merben. 

©omeit  man  nad^  bem  fr&l^er  ©efagten  au8'  ben  ^pfquoten  ber  Sßo^ 
piergelb^  unb  93antnotenmenge  äberl^aupt  ©d^Iiiffe  gu  giel^en  n)agen  barf,  mai 
banac^  etma  nur  für  größere  Sanbgebiete  erlaid^t  ift,  ergibt  bie  Tabelle 
bad  ftarle  ^urfidCftel^en  ber  im  eigenen  Sanbe  emittirten  (SirculationS« 
mittel  beiberlärt  im  @uben  gegen  ben  9lorben,  femer  eine  aDerbingB 
relatio  erl^eblic^e  3Renge  megen  ber  großen  ^Notenausgabe  ber  ^eu^i« 
fd^n  Sani  in  ^reu^en.  ^nbeffen  geftalten  fid^  bie  ^a^tvi  fofort  etmaS  au^ 
berd,  memt  man  ben  9totenumlauf  ber^ranlfurter  ^anl,  ber  äSirUid^Ieit 
{ebenfalls  mel^r,  menn  aud^  nid^t  gang,  entfpred^enb ,  oon  bem  preu^fd^en 
ab  unb  bem  f&bbeutfd^en  gure^net  SDie  l^opfquoten  ißreu^enS,  beS  9lorb« 
beutfc^en  SunbeS  unb  @übbeutfd^lanbS  an  ^optergelb  unb  SBanlnoten,  jie^t 
in  ber  Xcib.  IL  refp.  8.",  8.**  unb  3.**  finbern  fi(|  bann  in  bie  @ä$e  »on 
c.  ?.♦*,  c  ?.»♦  unb  c.  4.*«  Sl^lr.  ©iefer  Umlauf  oon  granlfurter  Sloteu 
im  @üben  ift  aber  nad^  ben  concreten  mirtl^fc^afilid^en  !Ber]^dltnif(en  fod^« 
lid^  begränbet  unb  mirb  laum  burd^  bie  bebeutenbere  @ntn)idlung  eineS 
felbftftdnbigen  fübbcutfd^en  3^ttelbanfroefenS  in  er^eblid^em  SBtaa^t  oer* 
brdngt  merben.  ferner  ift  bei  bem  ®ang  ber  ^d^hm^vx  unb  bem  mirtl^« 
fd^afttid^en ,  fd^on  meil  numerifd^en  Uebergemid^te  beS  9lorbenS  über  ben 
@fiben  unb  xtUift  am  Sßenigften  aud^  megen  ber  bequemeren  Einfügung  ber 
2:^er^  in  bie  ©ulbenred^nung  unb  ber  gang  unbequemen  ber  Bulben«  in  bie 
SJ^olerred^nung  bauernb  ein  Jtirlerer  Umlauf  Slorbbeutfd^er  9loten  uiA 
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Ißaptergelber  im  ©üben  als  fübbeutfd^er  im  9lorben  ju  mmtrtm.  Z>er 
(Saffenfd^ein  eineS  ©taatS  mit  ^eu^en  unb  bie  9lote  riner  (Sentrolbanl  in 
fold^em  ©taate  loirb  innerl^alb  Siner  9}ol!ätoirtl^fd^aft,  wai  bie  S)eutfd^e 
bod^  ift,  ttatutlid^  einen  nietteren  angemeineten  Umlaitf  in  unb  felbft  au« 
|et|alb  biefer  93oIfSn)tTtl^fd^aft  l^oben,  ald  baierifd^e,  ober  ooQenbS  mürtem» 
bergtfd^e  unb  bdbifd^e  (SaffenbiUete  unb  9loten,  nur  megen  ber  meit  grfi|e« 
rcn  ibebeutung  beS  pteu^ifd^en  Sanbeg.  S)a8  ®en)id^t  folc^et  3Rad^fatntcrs 
f^iebe  brid^t  jid^  aud^  in  bergletd^en  S)tngen  Sal^n,  ungel^inbert  ober  taum 
gd^inbert  burd^  politifd^e  SBorurtl^eile.  S[)tSf)aVb  xoixh  man  mit  @runb  be^ 
Raupten  b&rfen,  bag  bie  (SmifjtonSplö^e  einer  oud^  relatiu  gri^eren 
3Rcnge  fold^er  ßrebitumlaufSmittcl  —  per  Äöpf  bercd^net  —  im  9brben 
liegen  unb  bie  ^opfquoten,  meldte  nad^  biefen  ^uSgabejt&tten  bed  gk^^ 
piergelbS  unb  ber  93anInoten  bered^net  merben,  immer  uon  Doml^ercin  im 
Sflorben,  befonberg  in  ^eugen  etmad  l^bl^r  fielen  muffen.  S)ie  obtge  SDiffe* 
reng  mirb  fid^  bal^er  voo^  bei  weiterer  ^ntmtdHung  ber  fubbeutf($en  3^^ 
telbanfen  Derminbern,  aber  fd^merlic^  gan}  auSgleid^en.  S)ied  um  fo  meni» 
ger,  meil  bei  unferer  fd^merfdUigen  ©ilberrndj^rung  in  normalen  ^Un 
ein  2;]^ei[  ber  9loten  atö  unmittelbares  @rfa^mittel  für  baS  ber  S3equem« 
Hd^leit  megen  lieber  in  bie  Sanlen  gelegte  @ilbergeO)  in  Umlauf  tommt 
unb  man  uoQenbS  für  einen  fold^en  3^^^^  ^^^  umlauffdl^igften  92oten, 
alfo  in  S)eutfd[|lanb  bie  ^reugifd^en,  j^ranlfurter  unb  ®&d^fifd^en  ben  an:« 
bern  oorgiel^t  (©.  u,  ©.  207).  2)ie  ®aten  ber  unten  folgenben  2xib.  HI. 
liefern  mand^eS  ftatiftifc^e  SemeiSmaterial  }ur  Unterftä^ung  ber  uorauSge« 
l^enben  S)ebuction  aud^  burd^  bie  biSl^erige  (Srfd^rung. 

S)ie  preugifd^e  ^opfquote  uerminbert  fid^  nod^  um  etma  0.^  S^Ir. 
burd^  bie  oorauSftd^tlid^  balb  erfolgenbe  Singiel^ung  ber  im  3^r  1868 
auggegebenen  SDarlel^enScaffenfd^etne.  @ie  fielet  gegen  bie  fdd^fifc^e  unb 
aud^  gegen  bie  tl^ilringifd^e  erl^eblid^  jurudC  S)arauf  lann  mieber 
nid^t  }u  uiel  @emid^t  gelegt  werben,  benn  bie  9loten  unb  ^apiergelber 
biefer  ©taaten  laufen  grabe  in  größeren  ^Beträgen  aud^  augerl^alb  um 
unb  ein  l^od^inbuftrieQeS  bid^t  beobHerteS  Sanb  mie  ©ac^fen  bebarf  einer 
großen  SRenge  @rebitumlauf8mitteL  ($S  ifl  bit  aud^  gegen  baS  gan^e 
übrige  Ttorbbeutfd^lanb  geringere  preu^ifd^e  Aopfquote  nur  beSl^alb  gu 
bead^ten,  meil  gelegentltd^  in  ber  ^^ef[e  bie  @ad^e  fo  bargefteUt  mirb, 
als  l^dtte  ^reu^en  burd^  bie  ftarle  @miffion  ber  ^reu^ifd^en  93anl  vom 
ly^apiercrebif'  dl^nlid^  umfaffenben  ©ebraud^,  al8  bie  anberen  ©taaten 
gemad^t.  3lud^  für  baS  ^reuf;en  im  Dor  1866er  Umfang  ift  bie  ^pf^^ 
quote  nur  c  8.'  3:i^lr.,  mooon  nod^  c«  1  SQ^lr.  abginge  für  bie  ^el^« 
emiffion  ber  ^reugtfd^en  Saninoten  in  inbirecter  golge  ber  Slnne^ionen. 
Sei  irgenb  meld^er  Siegelung  beS  Saninoten«  unb  ©taatSpapiergelbmefenS 
nad^  ^'opfquoten  mürben  bie  übrigen  Staaten  beS  9lorbbeutfd^en  SunbeS 
alfo  mel^r  al8  ißreugen  jur  Serminberung  angul^alten  fein. 

«•  Sottfe^ung.  ^ie  (Sntividflung  bed  i^anfnotenumlaufd  in  ^eutf(3^lanb. 

@tn  Urtl^eil  über  bie  Sebeutung  ber  abfoluten  ^il^e,  meldte  bie  ®e« 
fammtfumme  beiber  genannten  Umlaufsmittel  unb  fobann  aud^  ber  9toten 
allein  in  S)eutfd^lanb  erreicht  l^at,  l^ier  abgugeben,  namentlid^  barüber,  ob 
biefeS  ^y^ßapiergelbS"  —  in  bie  fem  ©inne  beS  2BortS  —  ^ju  mel**  fei, 
l^olten  mir  nur  bebingt  für  tl^unlid^,  obgletd^  in  fold^en  ^Jka  berortige 
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Uttl^eile  &fter8  verlangt  iinb  m<|t  feiten  aud^  auSgefprod^en  toorben  finb* 
StBie  fid^  fattjant  aud  bem  ganzen  ^^l^^lte  biefer  @^rift  ergibt,  lann  pon 
unferem  @tanbpuncte  auS  ein  fold^eS  Urtl^eil  f(j^n)er  gegeben,  xml  nid^t  aK^ 
feittg  genftgenb  begrünbet  n^erben.  @8  n)irlen  gu  Diele  unb  ju  Derfd^tebene 
Elemente  auf  ben  Sebarf  an  ben  genannten  beiben  Umlaufdmitteln  ein,  bie 
Sergleid^ung  mit  anberen  3^^^^  ^^^  anberen  Sdnbem  ift  n)egen  ber  ju 
großen  Ungleid^l^eit  bed  jii  SSergleid^enben  ju  nnftd^er,  um  allgemeine  Ur^ 
f^tüt  auffteQen  gu  tinnen.  S)urd^  bie  folgenben  äSemerlungen  foQ  ba^er 
9omel^mIid^  nur  eine  negative  Jtritil  an  einigen  ber  93erfud^e,  ju  aUgemet^^ 
neren  @d^I&ffen  aber  bie  numerifd^e  (SntmidFIuug  unb  bie  93ebeutung  ber 
Quvmit  unferer  ^apiergelb^  unb  9lotencircuIation  gu  gelangen,  geäbt  ntv^ 
ben,  —  wag  bann  inbirect  aber  aud^  einige  pofttive  ©rgebniffe  jur  golge 
fytt  9(ud^  mu^  man  menigften^  gu  einem  etmad  ftd^ereren  Urtl^eil  barüber 
JU  lommen  fuc^en,  ob  bie  biSl^erige  (SntmidHung  beS  beutfd^en  9btenn)efen8 
minbeftend  im  ©anjen  eine  gefunbe  ober  ungefunbe  ift,  benn  baoon  l^dngt 
bie  ^etl^obe  ber  Siegelung  bed  @taatdpapiergelbd  mieber  mit  ab.  SDeSl^alb  glau« 
ben  wix  gerabe  an  biefer  @tette  ber  beregten  i^rage  nid^t  oorbetgel^en  gu  foQen. 

9Bie  fd^on  oben  bemerlt  mürbe,  mu^  eine  93efeitigung  bed  ©taatSpa« 
piergelbd,  alfo  allenfalls  beffcn  ©rfe^ung  burd^  9loten,  crftrebt  werben. 
Darüber  l^errfdjt  verJ^dltnifemdgige  ©nmütl^igMt  SDie  feit  1866  erfolgte 
Mehrausgabe  gumal  mürben  mir  migUd^ft  balb  befeitigt  münfd^en. 

9ßaS  ben  Sanlnotenumlau^f  allein  anlangt,  fo  meift  man  mit« 
unter  bebenüid^  auf  beffen  rafd^eSßerme^runginben  legten  anbertl^alb  bid 
gmei  Salfirgel^nten,  femer  auf  bie  l^ol^e  ©umme  beS  baoon  metaKifd^ 
unbebedCten  SetragS  unb  vergleid^Smeife  auf  ben  9lotenumlauf 
an berer  fidnber  |in,  um  ein  mel^r  ober  meniger  ung&nftigeS  Urtl^eil 
über  bie  KuSbel^nung  unb  ©rige  unfereS  gegenwärtigen  beutfd^en  Sanino« 
temtmlaufS  gu  begrünben.  ^^beffen  gelingt  bieS  unfereS  ^rad^tenS  auf  biefe 
SEBeife  nid^t 

S)er  Slotenumlauf  l^at  ftd^  allerbingg  fel^r  bebeutenb  uermel^rt,  mie 
fid^  aus  folgenber  nad|i  £).  ^übner^S,  9ibpeirg,  beS  ^Cctiondr'd 
unb  meinen  ^^f^^^^i^f^^Öungen  entworfenen  £ab.  HI  ergibt,  meldte  pi^ 

f[letd^  ben  Setrag  ber  nad^  ^gug  beS  gangen  SRetaQbaarfonbS  oerbleibenben 
ogen.  metallifd^  ungebedtten  SRoten  Dorfiil^rL ♦*^) 


♦**)  ©.  namentl^O.  ^übner'e  Patift.  Sol^rb.  59. 1— 8.  ßübner*«  wbienjl. 
oPÜe  etotiftif  bc«  beutfd^en  ©aitfttjefeu«  für  1851^62  enthalt  ^eilid^  mitunter  ftörcnbe 
9e((^'  unb  ©Turffd^ler.  ©ie  Siffer  für  ben  ganacn  9^otemimlauf  im  3. 1857,  Sal^rb.  ©. 
VI,  9lbtl^.  1  ©.  3,  ifl  falfdj,  tocgen  einer  falfd^en  äiifammenflenuno  bei  ber  ^reuft.  ©anl 
(S.  5),  fte  i|l  bier  nac^  amtlichen  fperieUen  Sluöiöeifen  bcrid^tiflt  (100.»  ftatt  119.*8  gniu. 
t^Ir.)  SÄbpcir«  «an!flatiftif  (1864— 66/B7)  (auc^  mit  ge^lern,  f.  u.  9lnm.  461)  berü<f« 
ft^ttgt  bie  9oterii(^e  unb  bie  Surenib.  53an{  mc^t.  S)ie  ®aten  für  beibe  finb  in  Sab.  m 
aufgenommen,  gür  1863  fel^üen  mir  bie  t)otIß5nbiaen  Angaben,  bie  Qi^tx  bei  ben  preugifd^en 
9anfen  bqie^t  ft^  auf  ^px.  1864.  59i9  incl  1866  enthalten  bie  Ballen  ber  Sab.  m  bie 
S)atfn  für  bie  9{af{auif(^e  Sanbedbanf  mit.  ^ie  mit  circa  bezeichneten  jal^Ien  ftnb  annSl^ernbe, 
ba  für  einige  Saufen  nic^t  genau  bie  S)atcn  für  ben  betreff.  S^it^unct  torlagen,  itteine 
Diff erengen  in  ben  flatijl.  ^ufammenjieUungen  entfiei^en  barau«,  ba|  bie  95aufen  ni(^t 
immer  bie  in  <$af{e  beftnbTi(^en  eigenen  9coten  getrennt  angeben  unb  ebenfo  in  ber 
(Saffe  mitunter  SRetaÜ  unb  ©taat^^a^iergelb  u.  frembe  iRoten  nic^t  immer  trennen  (f. 
oben  @.  51,  «nm.  130,  e.  91,  97).  3n  Stab,  m  ift  loombgtit^  nur  ber  9{otenum(auf 
angegeben  unb  nur  bad  SOiletall  ton  i^m  abgerechnet,  um  bie  „ungebedtte"  ÜRenge 
!Roten  gu  berechnen«   S)aratti9  erf(&ren  fi^  me^rfac^c  9lb)9ei(^ungen  oon  O*  ^übner, 
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Zob.  m.   !Saiifd|(c  0t«tmicmi«lMif  1846—68. 


1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 
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8. 

9. 

10. 
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12. 

nmtanf 

b.  i. 
V. 

Swon  «Rf  )>tca^ci 

Kuf  tfo.  2>rstMl. 

imlatf     1 

@nbe. 

mrton. 
Qrtfdt 

AM. 
TOitf: 

mtt* 
ungrb. 

mu. 

b.  i. 

IBcrL 

mrt. 

vna^. 

sfiO. 

ftbcri. 

ttttft 

1846  3(uf. 

6.0' 

c.    1.9 

31.« 

^.^ 

— 

_— 

6.0 

C.      1.9 
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_^ 

1851 

34." 

1.88 

5.» 

? 

? 

? 

? 

? 

? 

? 

? 

1852 

37.« 

4.** 

!!.• 
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+  1.»* 

0 

13.» 

5.8 

42.» 

63.» 

0 

1853 

37.»* 

SV 

23.» 

23.0 

2.» 

9.» 

13.« 

7.» 

56.« 

63.» 

24.» 

1854 

39." 

0.W 

0.« 

24.0 

+  6.* 

0 

15.» 

6.» 

41.* 

60.» 

0 

1855 

43.»* 

10.»« 

25.» 

21.« 

2.» 

10.0 

21.0 

8.8 

40.» 

49.« 

19.» 

1856 

81. »• 

31.»» 

38.' 

51.0 

17.* 

34.» 

30.» 

13.8 

45.0 

62.* 

55.8 

1857 

100.«o 

37." 

37.0 

71.' 

33.0 

46.0 

28.» 

5.0 

17.» 

71.« 

86.« 

1858 

106." 

40.»* 

37.8 

78.« 

30.» 

38.8 

27.» 

9.6 

34.« 

73.» 

76.» 

1859 

122.W 

42W 

34.« 

97.» 

46.» 

47.« 

24.8 

+  4.0 

..^ 

79.» 

100. 

1860 

154.« 

55.»o 

36.0 

123.* 

43.8 

35.» 

31.0 

11.» 

37.» 

79.9 

78.» 

1861 

177.60 

65.W 

37.« 

144.» 

52.* 

36.» 

33.» 

13.» 

40.» 

81.8 

79.» 

1862 

173.« 

74.W 

42.0 

129.» 

52.0 

40.» 

44* 

22.« 

50.* 

74.* 

69.8 

1863 

? 

? 

? 

(123.* 

55.») 

(44.0 

? 

? 

? 

? 

? 

1864 

C.176.« 

c.  82.» 

47.0 

121.» 

55.» 

45.» 

c.  54.» 

c  27.» 

50.» 

68.» 

66.» 

1865 

C.191.« 

C.106.* 

55.' 

132.* 

69.» 

52.8 

c.  59.» 

c.  36.» 

€1.« 

69.* 

65.» 

1866 

C.184.« 

c.  81.0 

43.8 

133.» 

60.« 

45.» 

c.  51.» 

c.  29.» 

39.6 

72.» 

74.8 

1867 

c.210.0 

c.  92.» 

44.8 

147.« 

61.' 

41.8 

c.  62.* 

c.  31.» 

50.0 

70.» 

66.» 

1868 

226.** 

^J104.o 
"-    99,0 

46.0 
43.» 

1 155.* 

ic68.o 
1   63.0 

43.» 
40.« 

|c.  71.0 

c.  36.0 

50.» 

68.» 

^65.« 
J63.« 

S)ie  Tabelle  m  fteQt  bte  @ntn)i(flung§oerl^dItniffe  bed  ^anlnotentoe« 
fenS  in  ^eutjd^Ianb  fo  flor  bar,  bag  ed  einer  n&l^eren  @rlduterung  nid^t 
bebarf.  S)er  ^auptan[to^  erfolgt  offenbar  in  ben  ©peculationdjal^ren 
1854—57  unb  enbet  mit  ber  Änpg  in  ber  ©ffectcnfpeculation  im  Jg^erbft 
1856  unb  in  ber  Sffiaarenfpeculation  im  ^erbft  1857.  S)ie  mitunter,  aud^ 
in  einer  preufeifd^en  S)enffd^rift  nom  ^al^re  1857,  ♦*♦)  ate  gan)  übermäßig 
be)ei(^nete,  nur  in  amerifanifd^en  äSerl^dltniffen  ein  ^orbilb  ftnbenbe  $Lud^ 
be|nung  bed  Slotenumlaufg  ber  Heineren  beutfd^en  93anten  in  ben  3<4^ct^ 
1853/54  bis  1856/57  erf^eint  angcfid^t«  ber  Späteren  entmidflung  bei  bic* 
fen  aSanlen,  pottenbg  aber  bei  ber  ^eufeifd^en  San!  feit  1856  feinegmegä 
fo  ilberm&gig,  mirb  fd^on  be^l^alb  nom  6tanbpuncte  einer  ledigen  rul^igeren 
liftorifd^en  ^ietrofpective  nid^t  mel^r  aU  ein  fel^r  mefentUA  mitmirtenber 
^acti)r  an  ber  ©peculation  ber  50er  ^a^vt  )u  .bejeid^nen  fein  unb  finbet 


i 


©.  1859—62  Gibt  bic  Xab.  ben  ^ungcbecften"  «Rotcnumlauf  auf  rcfp,  42.»o,  55  w^ 
5.90,  74.60  gpijiK.  2;]^i|.,  ^übncr,  inbem  er  ben  (Saffenbcftanb  an  ©taaW^japierselb 
u.  f.  U\  0lei(^faa«  al«  öaarbeduiiö  abregnet,  nur  re(p.  37.»«,  51.««,  60.0«,  64.6*»  TOiJL 
%\^\x.  «Ramcntlic^  bic  ^xtu^.  93anf  unb  ber  ©erL  (5affcn\)crein  ^abcn  meinen«  ic  2—3 
aWiO.  il^lr.  ^apiergelb  (preufe.  ^affcnbittete  u.  f.  ».)  in  ßaflc.  gür  1868  ijl  approvU 
maliti  bte  metaUif^  ungebedfte  unb  bie  auc^  m^  ^J^itabaug  be«  ^apiergelb«  ungebe(ft 
Meibenbe  ißotenmcnge,  erftere  alfo  mit  ber  gröfiere«,  bicjc  mit  ber  üeineren  3iffer  an« 
gegeben.  S)a«  ^luöjeid^en  bebeutet,  bag  bie  6affe  an  bem  B^i^Vu^^^e  ben  iRotenumlaitf 
überfiieg.  9U«  ^reu^.  S3an!en  mürben  aud)  not^i  1866—68  in  Sab.  III  nur  bie  alt« 
preugif^en  gered^net.  —  £)ie  ®aarbe(fungdprocente  ergeben  f\6^  alfo  in  (Sol.  4, 
7,  10  bur(^  ^b^ttg  ber  angegebenen  ^a'f^i  uon  100. 

♦»♦)  fpvctt^.  «)enff(^r.  \>.  apr.  1857,  ^rcuS-  *.  2U(J.  1857  I,  6.  548. 
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in  attbem  SAnbern,  g.  S3.  in  ber  Sntoidlung  ber  englifd^en  ^oinUQUä^ 
3ettcttanlett  in  bcn  30ct  ^afycm  mc^rfad^  ein  Slnalogon.  ♦**^) 

Sflad^  einem  ® tiUftanb  in  ben  Salären  1857—  58  nnb  jum  SEI^eil  nod^ 
1859  erfolgt  9on  1859/60  an  wieber  eine  ftarle  9luSbel^nung  bed  flöten«: 
umtaufg  ber  ^reu^ifd^en  IBanI,  benn  le^tere  tontmt  in  biefer  ^egiel^ung  in 
beugen  beinal^e  aUetn  in  93etra(^t.  S)o^  geigt  bie  iBen)egung  beg  Betrags 
ber  metottifd^  ungebetften  flöten,  ba§  Bon  1858/59  big  1862  unb  ^um 
£^eil  no(^  langer  Dornel^mlid^  nur  9loten  a(g  bequemere^  3^^t^^9^^^^^I 
gegen  ©Über  auS  ber  93anl  gel^oU  n)urben.  S)er  neue  %uffd^n)ung  bed  yto^ 
tenuntlaufd  ber  übrigen  beutfc^en  93anlen,  voovan  bie  ^anlfurter  einen  nid^t 
unerl^blid^en  ^ntl^etl  l^at,  erfolgt  rrft  etroaS  fpater  atö  bei  htn  preugifd^en 
Tanten,  bann  aber  relatio  rafd^er  unb  fidrier,  oon  1862  an.  Sol.  11 
unb  12  in  Stab.  HI  taffen  bieö  W)n  1861  big  1865  in  beut  ^urüdtoeid^cn 
beS  Slntl^eilg  beg  preugifd^en  am  gefommtbeutfd^en  9lotenum(auf  befonberg 
beuttic^  erlennen.  ^ud^  ber  metaUifd^  ungebedCte  ä3etrag  n>&d^ft  bei  ben  übri^ 
gen  no^  raf(^er  alg  bei  ben  preu^fd^en.  Um  fo  bea(l^tengn)ert]^er  ift  eg, 
bag  tro^bem  ouc^  jene  iBanlen  unb  febe  eingelne  oon  il^nen  bie  unenoartete 
furd^tbare  ^ftg  beg  S^reg  1866  fo  gut  burd^mad^ten,  menigfteng  ol^ne 
irgenb  ju  ftodCen,  roenn  aud^  mittelft  einer  einfd^neibenben,  fel^r  ftarlen 
6uif(^rän{ung  ber  (Srebite.  S)ie  @reigniffe  beg  ^al^eg  1866,  bie  SJergröge^ 
rung  $reu|eng  unb  bie  @rrid^tung  non  Filialen  ber  ^reugifd^en  93anl  in 
ben  neuen  ^omnjen  l^aben  eine  erl^eblid^e  33ermel^rung  beg  9lotenumIaufg 
ber  ^eu|ifd^en  %anl  )ur  i^olge,  mieberum  aber  PDrnel^mli(^  burc^  (Sinle^ 
gung  von  @ilber  in  bie  iBanI,  —  biefelbe  ^rfd^einung,  mie  gleichzeitig 
bei  ber  Sani  oon  f^rantreid^  unb  anberen  SSanlen,  im  3^(0^^^^^^!^  ^^^ 
ber  gJlct^ora  baaren  @elbg  in  gang  ©uropa  oon  1866—68/69.  ♦»«) 

@el^r  bemerlengmerti^  aber  ift,  ba§  mie  itberl^aupt  aud^  nod^  nad^ 
1856/57,  alfo  nad^  ber  (Snoeiterung  ber  ^reugifd^en  93anf  unb  ber  bama^ 
Ugen  ^anbelgtriftg ,  fo  ouc^  nad^  1866  tro^  beg  oorübergel^enben  dt&d^ 
fd^Iagg  ber  ^Notenumlauf  ber  fibrtgen  Sanlen  aud^  n)ieber  mdd^ft  unb  bie 
Saaroorrdtl^e  aud^  bei  ii^nen  fteigen,  jiebenfaUg  bag  ftatutarifd^e  ^aag  er« 
^^tblii)  überfd^reiten.  (£g  geigt  biefe  (Srfd^einung  n)ol^l,  bag  in  ber  Stl^at  oer^ 
meierte  €oncurreng  ben  Tanten  nid^t  notl^menbig  fd^abet.  ^er  %uffd^mung 
beg  €rebitmefeng,  totl^tn  bie  ^reugifd^e  ä3an{  einer  ^,  bie  übrigen  hänfen 
anbererfeitg  bemirtten,  lam  im  ©angen  allen  gegenfeitig  gu  ©ute,  tro^  9er 
gegenseitigen  j^lagen  über  bie  @oncurreng.  @oL  11  unb  12  in  S^ib.  III 
^lü^  in  biefer  ^infid^t  aud^  lieber  befonberg  inftructio.  ^ud^  ^ier  eine  grog^ 
artige  ^irtereffenfolibaritdt. 

3;m  @angen  n»irb  man  bie  @ntmid(Iung  beg  beutfd^en  9lotenumlaufg 
alg  eine  gefunbe  bcgcid^ncn  bürfen.  ^n  ber  SBeroegung  fpiegclt  fid^  naturge« 
mdg  bie  politifc^e  unb  bie  SBirtl^fd^aftggefd^id^te  beutlid^  ab.  @g  liegt  nad^ 
ben  ^a^tn  in  Zai.  HI  lein  ®runb  oor,  wegen  ber  big^erigen  SSermel^:: 


«*)  2Wrine  ©tttr.  ©.  241  ff.,  f.  au^  ©.  259  ff ,  272  ff.,  332  ff.  ®a«  ^Keifte, 
loa«  t(^  f^itt  x>ox  12  3<t^ren  oudgefproc^en,  f)at  butd(^  bie  feitbem  Dcvfloffene  3cit  feine 
Se^&tigund  gefunben. 

456^  5Dtc  ^aarfonbd  ber  8an(en  \)Oii  ^nglanb,  granfretc^,  ^reugen,  Oeflcrrei^, 
»ullaitb  betrugen  aufammen  @nbe  1865  417,  im  iO^ai  1868  733  mXi  Zf^U.,  bieientgen 
btr  bvei  erften  baarja^Ienben  53anfen  refp.  270  u.  537  aÄiü.  X^lr.,  ©e^t.  1868  590 
miL  Z^lu  ©•  meine  giu(f.  ^a^ierw&l^r.  e.  200,  290.  e.  u.  %tim.  461. 
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tttttg  ber  9U)ten  ein  neneS  BenonnunbenbeS  Sbifd^iten  ber  ©efe^efotttg  in 
baä  3^ttelban{n)efen  gut  }u  l^etgen  ober  gar  eS  gu  Derlangen.  S)ie  legten 
anbertl^alb  ^^^l^rjel^ettte  btiben  eine  Spod^e  in  ber  beutfd^en  3}i)IIdn)irtl^f(!^aft, 
xotlift  genug  (SrfreuUd^ed  geigt  9Ran  benle  g.  93.  nur  an  ben  %uffd^niung 
beg  93ergbaueg,  ber  Sifenperarbeitung,  beg  6if enbal^nnief enS ,  bed  inneren 
unb  auswärtigen  ^nbetö  u.  f.  n).  ^ie  %u8be]^nung  bed  SlotenumlaufS  tft 
eine  biefen  ebengenannten  correfponbirenbe,  mit  il^nen  in  äBed^fetoirlung 
ftel^enbe  (Srfd^einung.  @ie  geigt  aud^  auf  biefem  ®Aiete  n)ieber,  bag  gleid^e 
Urfad^en  %lü6ft  3Bir!ungen  l^aben,  unb  bilbet,  rid^tig  ausgelegt,  ein  neucS 
Argument  m  ©unften  freierer  ©eftaltung  beS  SBanfmefenS.  ♦•O 

©ie  m  ber  freiljdnblerifd^en  ^effe  beliebte,  oon  SR 5 pell,  in  ber 
Sflationalgeitung  unb  von  Änberen,  jefet  aud^  öfters  in  ben  3ö^re8be* 
rid^ten  ber  Sanlen  Dorgenommene  Sered^nung  beS  SetragS  ber  me- 
taUifd^  ungebedten  9loten  fd^eint  unS  ben  il^r  beigelegten  SBertl^  f&r 
bie  fragen  beS  3ctteIban{n)efenS  nid^t  gu  beft^en.  3^  ©runbe  Iduft  bobei 
bie  irrige  ©elb«  unb  ßrebittljeorie  ber  englifd^en  ^^Surrenc^sSd^ule"  unb 
ber  ^ttV\6ftn  Stete  Don  1844  unter.  S)aDon  aber  aud^  abgefe^en,  leiben  alle 
fold^e  iBered^nungen,  beSl^alb  aud^  bie  obigen  in  Stab.  III,  an  bem  burd^» 
gel^enben  i^el^ler,  bag  ber  SaarfonbS  ber  Sanlen  auSfd^lieglid^ 
als  SDedtung  ber  9toten,  nid^t  aud^  ber  S)epofiten  unb  fonfti^: 
gen  aSerbinblid^Ieiten  ber  93anlen,  fowie  alS  tl^eilmeife 
notl^menbiger  bereiter  ©efd^dftSfonbS  bel^anbelt  n)irb.  S)ie8 
ift  burd^auS  ungul&ffig,  aud^  menn,  n)ie  in  ben  meiften  beutfd^en  unb  frem- 
ben  @efe^en  unb  Statuten,  befonbere  93eftimmungen  Aber  bie  $51^e  beS 
aSaaroorratl^S  filr  bie  übrigen  3n)eige  beS  SanTgefd^dftS  feblen.  S)aS  S)e« 
fttengefd^dft  fpeciell  fül^rt  aud^  oft  ißaargelb  in  bie  »ant  man  mfi^te  ia^ 
l^er  n)enigften8  bie  metaQifd^  ungebedten  ftetS»  ober  turgfdEigen  ^orbe« 
rungen  an  bie  9anl,  neben  ben  9toten  olfo  bie  meiften  @irogu^aben, 
S)epo{iten,  €ontocorrentfalbi  u.  f.  m.  bered^nen,  n)aS  aber  bei  benMdngeln 
ber  meiften  SSanTauSmeife  unb  bei  ber  ungleid^artigen  ^ufctmtnenfe^ung  oie« 
ler  gleid^^  unb  dl^nli^namiger  ^auptpoften  bei  oerfd^ieoenen  Sanlen  »ieber 
ein  3Ri^li(!^eS  l^at  ©d^l&ffe  auS  bem  93etrag  ber  metallif(!^  ungebedtten 
otenfd^ulben  allein,  n)enn  le^tere  fo  bered^net  merben,  ba|  ber  gange 
aSaaroorratl^  oom  Slotenumlauf  abgegogen  mirb,  finb  bal^er  nur  fel^r  bebingt 
guldffig;  bei  ben  eingelnen  @ruppen  von  93anfen  unb  ooUetlbS  bei  ben 
eingelnen  93anlen  gum  ^v)z(t  ber  Sßergleid^ung  beS  SBaarbedtungSoerbdlt« 
niffeS  faft  gang  unguldfflg,  ba  baS  3loUn^  unb  S)epofltengefd^dft  bei  jeber 
93ant  immer  n)ieber  in  einer  anberen  numerifd^en  Ißroportion  ftel^t  3^  ber 
folgenben  Stabeffe  IV  pnb  für  einige  bemerlenSmert^e  3^'t^W"^tte  bie 
SaarbedCungSquoten  ber  iRoten  einer«,  aQer  berartigen  ®d^ulben,  bie  fdmmtlid^en 
S)epoftten  u.  f.  n).  inbegriffen,  anbererfeits  bered^net.  9lud^  auS  le^teren  ^a« 
ten  mu|  man  nur  oorfid^tig  @(!^lüffe  giei^en,  benn  baS  SDepoflten«,  @tto« 
unb  (Sontocorrentgefd^dft  i^  bei  ben  eingelnen  93anlen  unb  93anl^ppen 
nad^  ben  ^dUigleitSterminen  u.  f.  m.  oerfc^ieben.  S)ie  Slbmeid^ung  ber  S3aat:s 


§j 


^^')  (Sim  &§nU<$e  $eriobe  voax  in  Snglanb  bie  ^di  na^  bem  amertf.   9e* 

freiungdfriege,  1783  ff.,  bie  <5po(i^c  be«  Ueberoang«  jum  anafc^inenivefen.  SBie  oft  l^at 

biefe  Seit  M  falf^e«  9[raumeitt  aeaen  Sanffreibeit  ber^olten  muffen;  f.  meine  93eitr. 
e.  if^ff. 
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bcdungSquoten  nur  fät  bie  9loten  utib  ffir  alle  iSd^ulben  jeigt,  nie  unju« 
Uffig  erjtece  SSered^tmng  aQein  ift^ 

Zab.  IV.    DMTkciKMt  ber  IfafaiheK  «i^alkcit  ber  kentf^eit  Saufen. 


1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

©ru^pe. 

e.  1857.  (g.  1861.  e.  1865.  d.  1866.  (S.  1868. 

$reu|if(^c  Saufen. 

{Roten 

ama.x^ir. 

71.» 

144.» 

132.* 

133.» 

155.* 

IDe^oftten  ic 

IV 

34.* 

41.» 

34.* 

26.» 

37.* 

Summe  folget  ©d^ulben 

ir 

106.1 

185.8 

166.8 

159.» 

192.5 

9aarfonbd  i^ttaU  u.  ^o^ierg.) 

• 

41.8 

97.» 

68.» 

77.» 

92.* 

Saarfonbd  in  $rocent  ber  9{oten 

% 

58.» 

67.* 

51.* 

58.» 

59.» 

bd^I.  atter  @<^ulben 

•/. 

39.* 

52.* 

40.« 

48.» 

48.« 

Vnbere  beutfc^e  Saufen. 

fH^itn 

aRiU.  Z^It. 

26.  ^ 

30.» 

51.* 

43.« 

64.» 

2)e))oftten  k. 

IV 

16.» 

16.» 

16.* 

15.« 

19.» 

Summe  foI(^et  Sc^ulben 

IV 

72.» 

46.» 

67.« 

59.» 

84.» 

Soarfonb«  (aJRetaU  u.  ^apietg.) 

IV, 

17.« 

18.» 

24.» 

25.* 

32.9 

Saarfonb«  in  $rocent  b.  fftoitn 

V. 

68.> 

61.« 

46.9 

57.« 

51.« 

biSgL  aller  Sc^ulben 

% 

42.» 

39.» 

35.8 

42.* 

39.* 

9inc  bentf(^e  Sanfen. 

9^oten 

mm.  zffix. 

97.» 

174.» 

183.« 

176.« 

219.« 

^e)>oftten  2c 

m 

50.* 

58.» 

50.« 

41.« 

56.« 

Summe  folc^er  Sc^ulben 

» 

148.» 

232.» 

234.« 

218.* 

276.» 

Saarfonb«  (9Retaa  u.  g^apterg.) 

1/. 

59.« 

116,» 

92.1 

102.* 

125.» 

Saarfonbd  in  ^rocent  b.  iRoten 

60.» 

66.» 

50.» 

57.« 

57.« 

Hfi.  aller  S(^ulben 

•/• 

40.» 

49.» 

39.» 

46.» 

45.» 

S)te  baare  S)edung  ber  9bten  unb  S)q)ofiten  u.  f.  m  {init  attd^  bei 
ben  tii<l^tpreugif(!^en  Sanlen  felbft  in  bem  ungünfttgften  ^tibßnnttt,  @nbe 
1865,  nid^t  auf  ein  S)ritteL  9>ie  93anlen  l^alten  alfo  freitoiUig  ober  ge« 
pungen  burd^  bie  S^erleJ^rd-  unb  ©efd^&ftgverl^ättniffe  mel^r  SoarDorratl^ 
f&r  alle  il^e  ftetS^  ober  balbf&Uigen  ^erbinblid^Ieiten,  atö  il^nen  in  ber 
Siegel  aefe^Ud^  fftr  bie  9toten  allein  Dorgef einrieben  ifi  Slud^  biefe  %^aU 
fad^e  ift  lieber  ein  9lrgument  für  liberale  93anIpolitif.  £)ie  aSerfd^iebenl^eit 
ber  Saarfonbgprocente  ber  9loten  allein  unb  ber  fdmmtlid^en  @d^ulben, 
minbeftenS  wie  nod^  gegenwärtig  um  11— 127of  i^arf  bod^  offenbar  nid^t 
unbead^tet  bleiben.  3^  niebrig  erf(!^eint  bie  gefammte  Saarbedung  für  aQe 

^»«)  SRit  ecnü^ung  berfelben  aRatertalien  voit  für  bie  Dorige  Tabelle,  ^ie  „an< 
beren  Oeutf^en"  unb  bal^er  ^^atle  beutfc^cn  Saufen"  umfaffen  in  %ah.  IV  nt^t  bie 
fammtli(^en  Sanfen,  votl^t  in  Xab.  I  unb  ni  berücffic^tigt  ftnb,  ba  bie  atudivetfe  mir 
ni(^t  genfi^enb  i^oUfiAnbig  t)orla9en.  ^ie  S)aten  in^ab.  lY  beüe^en  ft(^  nämlic^  nic^t 
mit  auf  bte  Saut^ener,  bte  bciben  Sübecf er/  bie  Sücfeburger,  bie  Luxemburger  Sauf  unb 
ben  Sei^).  itaffen)»ereiu,  ferner  au^  ni(^t  toit  Xab.  ni  auf  bie  !Raff.  Sanbedb.  S>ad 
fBegfatten  btefer  fleinen  Saufen  ftnbert  bie  Sia^^Un  im  ©anjen  nur  unbebeutenb.  gür 
1865  unb  1866  fel^lt  aber  au4  bie  Saier.  Sauf,  für  1868  bie  SRoflodFer.  IDa^er  bie 
Sbioeid^ungen  )>on  Zah,  Hl.  3i<nt  Saarfonbd  ifi  in  Sab.  IV  au|er  bem  SRetaU  ferner 
auA  ber  Staatd)>a)>iergelbbeßanb  u.  f.  »>.  geregnet.  Unter  ben  ^»reugifd^en  Sanfen  ftnb 
au(D  1866  u.  1868  nur  bie  ber  alten  $roDinun  ju  i»erfle^en.  ^ie  9lubrif  !{)e^ofiten 
umfaßt  bte  2)e))ef{ten,  ^ontocorrent^  u.  (S^irofalbi  unb  t>on  1865  an  aud^  fleinere  »er» 
toanbte  ^o^en.  IDie  Saarfonb^procente  bei  ben  ))reu|.  Sanfen  geben  mit  ben  gal^len 
ber  Gol.  7  in  Kab.  m  mel^r  aU  100,  toeil  bie  Staatd^iergelbcaffe  in  Sab.  IV 
eingerechnet  ifi. 
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93er6tnbltd^teiten  im  SIVgeiheineu  getoig  nt<i^t,  fie  ifi  i.  Sd.  (ebeutenb  1^5^ 
ald  im  S)urd^fd^nttt  in  ^nglanb  unb  aud^  atö  nod^  neuerbingd  in  ytoxi^ 
amcrifa,  obglcid^  l^icr  bic  Siationalbanfcn  nad^  bcn  officicUen  Sßcrcd^= 
nungcn  eine  bie  gefe^lid^e  crl^cblid^  überfteigenbe  SaatrefetDc  l^alten.***)  3e« 
benfaUö  wirb  man  naä)  bicfcn  ©tgebniffcn  beö  ®anfbctricbS  bic  §6l^e  beS 
metattifd^  unbcbetften  SlotenbetragS  allein  um  fo  menicjcr  für  bcbenflid§  "fyaU 
ten  muffen,  ald  bie  ^öl^e  ber  metadifd^  unbebedten  9loten  unb  S)epoftten 
im  großen  SDurd^fd^nitt  unferer  beutf^en  Saufen  burd^auS  leine  S3eforgni| 
einpfeen  fann. 

68  fommt  bann  nur  nod^  ber  SBergleid^  mit  bem  Sanimcfcn 
anberer  Sdnber  in  33etrad^t,  burc^  n)el(|en  man  gelegentlid^  ncrfd^icbcne 
Urtl^eite  über  bie  ^entroicHung  unb  ^ölje  beS  bcutfd^en  Slötcnumlaufg  |at  Be* 
grünben  wollen,  ßeiber,  bafe  fold^e  SBcrgleid^e  mieberum  nur  fo  fd^roer  an« 
juftcöen  finb.  Äbgcfel^en  Don  ber  burd^greifenben  SBerfd^iebenl^it  ber  allge» 
meinen  mirtl^fd^aftlid^en  gactoren,  meldte  roieber  eine  entfpred^cnbe  Serfd^iebcn:^ 
bcit  ber  crebitmirtl^fd^aftUd^en  SSerl^dltniffc  überl^aupt  unb  bcrj|enigen  beS 
9lotenumtauf8  fpecieH  bebingen,  meidet  bie  Sejiel^ung  jmifd^en  ben  S^tttU 
baut  unb  bcn  übrigen  gu  3ö|lung3nermitttungcn  bienenben  ®an!gefd^dftctt 
unb  (ginrid^tungcn  beS  ©elb*  unb  6rcbitrocfcn8  gleid^faHö  Don  Sanb  ju 
fianb  fcl^r  ob.  3m  größten  5tl^eilc  non  ©ropritannien  unb  in  niclen  SCl^ei* 
len  SRorbamcrifa'8  brandet  man  ftatt  ber  Sanlnotcn  anbere  3<i^Iiii^9Sfö^- 
mcn  beS  (SrebifmcfcnS,  6|edtg,  ^luSglcid^ungen  im  Slcaring^^oufc  u.  f.  ro.,  **^) 
rodl^renb  auf  bem  (kontinente,  in  granfrcid^  mie  in  Deutfc^lanb,  noc^  l^eute 
Dornel^mlid^  9Äünge  unb  ©anlnotcn  für  bicfetben  R^l^^ungen  Dermenbet  wer* 
ben.  S)er  9iotenbebarf  ift  alfo  l^icr  relatio  größer  al8  bort  unb  bemge^ 
md|  !ann  eoentueU  trofe  ber  Heineren  ©efammtumfdfee  ber  abfolute 
Setrag  beS  9lotenumlauf8,  per  Äopf  ber  Seoölferung  bered^net,  in  ©eutfd^« 
lanb  lö^er  fein. 

gerner  be^nt  fid^  bort,  mo  nid^t  gleid^jcitig  ein  entfpred^eneä  S5cpo- 
ptengefc^dft,  namentlid^  bei  ber  ©entralban!  felbft,  entmidfelt  ift,  ber  9ioten= 
Umlauf  gelegcntlidl  in  Reiten  ber  UeberfüHe  biöponiblcn,  befd^dftigungSlofen 
SaargelbTapitalS ,  mie  in  ben  legten  brei^al^ren,  nominell  fel^r  ftart  auS, 
ol^ne  ba§  au8  biefem  Umftanbc  auf  eine  glcid^mdfeigeÄuöbel^nung  ber  mir!« 
lid^mirlfamen,  actit)en  ©irculation  ber  S^oten  gu  fc^lie^en  ift.  9lud^ 
in  bicfer  Segiel^ung  l^aben  birecte  ©ergleid^ungen  ber  Jlotenmengen ,  g.  S. 
gmifd^en  ©ro^britannien  unb  3^orbameri!a  einer  i,  granfreid^  unb  SJeutfd^« 
lanb  anberfeitg  unb  aud^  festerer  beiben  Sdnber  unter  einanber  i^x  SÄife* 
Hd^eS,  —  nod^  abgcfel^en  baDon,  bafe  bei  benjienigen  ©efefegebungen ,  meldte 
mie  bie  norbamerilanifd^c  uon  1863  unb  bie  ^eerfd^e  für  bie  englifd^en 
fianbbanlen  ben  9lotenumlauf  burd^  eine  abfolute  3iff^^  begrcnjcn  unb  über 
biefe   l^inauS  nid^t  einmal  gegen  oolle  Saarbedfung  bie  Scrmel^rung  ber 


♦")  3n  bem  tlb((!^nitt  Don  bcv  9lotcnbcdfun<i  unten  fommen  wir  auf  biefen 
$unct  juTücf.  iRa(!^  einem  ^udweld  i}on  ^nf.  1868  f^manfte  bie  SaarbedFunß  ber  9^oten 
unb  ^epoftten  bei  ben  hänfen  ber  anterif.  (Sinlbfungdftäbte  ^toifti^en  25.''  in  ^tnctnati 
unb  39.'%  in  9^ettJorlean«,  in  IReto^orf  toax  fic  34.^  bei  ben  übrigen  hänfen  betr&gt 
fie  meifi  einioe  20%,  mitunter  nur  17—18,  in  einjelnen  ©taaten  30—40%  unb  mel^r, 
in  «Reto^or!  21.*,  SJtaffad^ufett«  24.*  %.  @.  ^ilb.  Sal^rb.  X,  358.  ©öl.  «ber  über  ben 
bebingten  £^ertl^  biefer  iBerec^nungen  b.  %uff.  in  @ci>nomifl  t>.  2.  San.  1869. 

♦««)  6.  SL^eorie  b.  ^eerjc^en  5lcie  ©.  111—121. 
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9toten  geftotten,  aud^  dnt  llo^  uomineUe  Srl^ol^ung  bed  Umlauf d  ttn« 
mbQÜd)  i%  fobalb  Unterer  bie  gefe^Hc^e  ©renje  erreid^t  |at.  äBenn  in  (Sng« 
lanb  iiberfd^üffigeg  ^etaHIapital  Dorlanben,  tDanbert  ed  meiflettS  in  bie 
Snglifd^e  93anf  ald  S)epofttenetnlage  unb  ftdgert  ben  iRotenumlauf  nur  in 
htm  ^iüit,  als  ber  ßigentl^ümer  bafur  |enet  S3anl  dtottn  entnimmt,  maü 
feiten  unb  nur  au3  fpeciellen  @rünben  gefd^iel^t.  ^n  ber  9tegel  begnügt  ftd^ 
bet  Signer  mit  ber  bloßen  Einlage  in  ber  ä3anl;  belommt  eine  ©utfd^rift 
für  ben  Betrag  bafur  auf  feinem  (£ontü  unb  verfügt  barübcr  mittelft 
Sl^effd  tL  f.  n».  S)al^er  fteigt  ber  9totenumIauf  ber  (Snglifd^en  93anl  in  foü 
irr  Sage  mir  wenig,  —  nur  etroa  für  bie  ffietrdge  fol^er  ©gcntl^ümer, 
meldte  für  il^re  @efd^dfte  gum  %f)eH  etmag  SBanl-non^Sttglanb^^^loten,  niel- 
leidet  aud^  nur  gur  äleferDe,  braud^en,  wad  g.  S3.  bei  einigen  ^opincial« 
banlen  ber  ^^all  fein  lann.  ^nberä  auf  bem  kontinente  unb  aud^  bei  ber 
^angiftfd^en  unb  ^eu^ifd^en  93anf.  X)ie  erftere  '^at  gwar  ein  betrdd^tUd^ed 
SDepoftten«  unb  €ontocorrentgef^tift  neben  ber  ?totenaudgabe,  bad  in  eini^ 
gen  ^uncten  bem  ber  (Snglifd^en  San!  gleid^t,  in  anberen  mieber  nid^t 
Ueberf^lüffiged  ^etaügelb  fliegt  i|r  ebenfalls  gu,  tl^eild  im  S^epofiten::,  toor« 
nel^mlicl  aber  im  iBanlnotengefd^äft  unb  gmar  in  ber  SBeife,  bag  bie  ^^ran« 
g5fifd^e  iBanI  bafür  93anInoten  audfteDt,  bem  (Signer  übergibt  unb  biefer  fie 
nun,  aud|  wenn  er,  wie  in  ben  legten  3^^^^^^  f^^^  ^^  großem  Umfange, 
nid^t  unmittelbar  ®e[d^dfte  bamit  gu  mailftn  l^at,  entweber  bei  \x6f  ald  dit^ 
fen>e  nermal^rt  ober  bei  einer  anberen  33anl  einlegt.  3n  beiben  gdttcn 
fmb  bie  SRoten  „augerl^alb  ber  emittirenben  S3anl",  nominell  „im  Um* 
loufe",  reell  nid^t,  eben  fo  wenig  gebrandet,  wie  bie  rul^ig  ftel^enben,  geit* 
weife  nid^t  einmal  gu  SEranSferirungen  „begogenen''  S)epoftten  in  ber  @ng:: 
lif(|ien  SBanf.  2lbcr  wenn  man  bann  beibe  33anlen  nad^  ber  §61^e  il^reä 
SlotenumlaufS  oergleid^t,  fo  erfd^eint  bei  ber  grangöfifd^en  eine  ftarfe  ©tei* 
gerung,  bei  ber  &ngUfd^en  nid^t  ^el^nlid^eg  wie  oon  jener  gilt  oon  ber 
^u^fd^en.  S3anf ,  nur  bag  biefe  nod^  weniger  ein  mercantileä  £)epofi« 
tengefd^dft  i^at  unb  ber  Unterfd^ieb  gwifd^en  nomineller  unb  reeller  (5rl^6« 
^ung  beS  ?lotenumlaufS  im  g^aOe  einer  fold^en  Saargelbplet^ora  ba|er 
bei  il^r  unb  d^nlid^  bei  ben  gefammten  beutfd^en  3^ttelbanfen  nod^  großer 
ift  **0  ^icraug  folgt,  bag  bie  aSergleid^ung  ber  SJlotcnmengen  nerfd^iebener 


♦«•)  ©ic  (Sifc^einunfleu  ber  iüngjicn  3  3a^re  1866—69  liefent  neue  ©elegc  für 
btefe  (lnttt>i(IUtn(L  Q^  vi>ax  j.  ^.  in  ber  granj.  San!  ^ec.  1865:  iBaarfonb«  438, 
5lotfnuinIauf  864.  5prioatbe^}oriten  186,  SEBec^fel  unb  S3orfc^üffe  732.  $)ec.  1868  ©aar* 
fonb«  1168,  iRounnmlauf  1292,  «PriDatbe^of.  330.  Söet^fel  u.  SBorfc^.  623  üKitt.  gr. 
3n  ber  <$n9li{c^en  93an!  n>ar  ju  benfelben  3ett))uncten  @nbe  1865  unb  1868  ber 
»aarfonb«  13.'  unb  18.*« ,  ber  ^Notenumlauf  20.*«  unb  23.",  ber  ©etrag  ber  «privat* 
bepoftten  13."  unb  i9.*8,  ber  spriöatpd^erlteitcn  22.»  unb  20.»»  ÜWitt.  ^fb.  @t.  $)a  im 
3.  1867  u.  1868  bei  ber  ©ngl.  ©auf  fc^on  eine  jctttoeilige  Slbna^mc  ber  53aart)orrSt^c 
eingetreten  ijl,  fo  liimmen  anbere  3iffern  biefer  ©anf  noc^  beutlit^er  ju  obiger  Debuction. 
9u^  l^at  ber  IRotenumlauf  biefer  ©auf  aud  Urfac^en,  n>elc^e  uon  ber  jungflen  ©aar« 
gelbüberfüde  unabl^ängig  fmb,  ftc^  {c^on  länger  bauernb  ttxoai  erl^5^t.  ©ere^net  man 
aud  ber  ^ett)egung  ber  ^auvt^often  ber  ©anfbilan^,  ivol^er  bei  ber  grang.  ©an!  in 
ben  genannten  beiben  Terminen  bie  SBerme^rung  bed  ^aarDorrat^«  um  730  SRiH.  gr. 
^errul^rt,  fo  fommen  ba^on  109  aifliU.  auf  ^bjal^Iung  t>on  SBe(^ieIn  u.  f.  tt>.,  146  au« 
bem  3uf(u^  im  $rix>atbe^ofttengef^äft ,  81  au«  bemjenigen  im  ©c^^contocorrent  (ba« 
au«  oorü^erge^enben  Urfac^en  fo  bocb),  428  auf  bie  ©erme^rung  ber  IRoten  (ber  Ue» 
berfi^ug  Meftr  4  Siffern  über  730  aJliU.  tr!l&rt  ft(^  au«  ©ewegunjcn  anberet  ©anfpoflen). 
t)cmna<^  fommen  c.  58%  ber  i^r^bl^ung  be«  ©aarfonb«  auf  bte  corref^onbirenbe  3"' 
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SAnber  gu  irgenb  einem  etnselnen  3^^^ncte  nid^t  leidet  rid^tige  ©d^lfiffe 
geftattet  @elbft  S)ur<j^fd^nitte  für  etioaS  langete  ^rieben  finb  in  biefet 
^inftc^t  nur  bebingt  braud^bar. 

(Snblid^  mad^t  bie  Derfd^iebene  @tfid(eluna  ber  9bten,  befcnberS 
baS  93orl^anbenfein  oerfd^i^ben  großer  ^tnimalftüdfe  in  oer« 
fd^iebenen  Sdnbern  bie  9}ergleid^ung  n)ieber  ganj  unfld^er.  3^  tiefer  boS 
ai'MnintalftüdC  gegriffen,  befto  l^öl^er  lann  unter  übrigens  gleid^n  Umftänben 
ber  Slotenuntlauf  fein,  n)eil  eine  groge  Sieil^e  anberer  Umf^e  ftd^  bann 
gleid^faQg  burd^  9toten  augglei(!^en  laffen.  93ei  bem  3RangeI  einer  genögen« 
ben  ®t&d(eIungSftatiftiI  lann  auf  biefen  entfd^eibenben  Umftanb  nid^t  ge« 
bäl^renb  bei  SSergleid^en  9i&d(fld^t  genommen  merben  nnb  felbft  menn  biefe 
@tatifttl  Dorl^anben  ift,  entgiel^t  ^d^  ber  Umftanb  ber  red^nunggmd|igen  äBftr« 
bigung,  bag  in  S&nbem  mit  l^bl^eren  9h)tenminimi8  ein  2:i^eil  ber  gr5^e< 
ren  ^oten  xoithtt  Functionen  Don  Heineren  9loten  anberdmo,  3.  £.  ein 
S:i^eil  ber  3^^n%^c^^^ten  Functionen  ber  fonft  etma  Dorl^anbenen  F&nf« 
t^alernoten  äbernimmt 

9tad^  bem  ä^orauSgel^enben  mirb  man  über  baS  Sl'K^nd^e  aQer  fold^en 
aSergletd^e  ber  ^apiergelb::  unb  ^lotencirculation  oerf(!^iebener  SAnber  nid^t 
im  3^eifel  fein.  S)ie  Sebenlen  miber  bie  J^opfquotenbered^nungen  lommen 
l^inju.  SDeSl^alb  befd^rdnlen  mir  und  nur  auf  gang  menige  Sergleid^ungS« 
jal^Icn  unb  bauen  barauf  leine  meitgel^enben  ©iflüffe.  ♦•*) 


iial^mc  bet  SRoten,  —  bie  neue  3lu«öabc  ber  öOsgv.-öittete  ^t  baton  feinen  fe^r  l^er* 
oorragenben  ^nt^cU  (f.  unten  ^nm.  462).  tBei  ber  $anf  uon  (Snglanb  bagegen 
erfolgte  Don  9)ec.  1865  bid  @nbe  San.  1868  eine  SSerme^rung  be«  Qaarborratl^«  pon 
13.'  auf  22."  mu.  W.  St.,  aljo  um  8."  9Ria.  $fb.  6t.  ©iefe  Suna^me  erfWrt 
ft<!^  )u  1.^'  aO^iU.  $fb.  et.  aud  ^baal^tuug  k.  oon  SBec^feln  u.  {.  tt>.  ju  9."  MiU. 
$fb.  au«  Serme^rung  ber  $rtoatbe)}ortten  (toogegen  bie  M  ©taatefc^a^ed  um  5  ^UL 
$fb.,  aber  nur  üorübergel^enb  toegen  ber  3in«3a^tungen,  abgenommen  bitten),  au  2.** 
^td.  aud  3unabme  ber  9{otencircuIation  (nad^  ^^jua  bed  erl)6beten  betrage  ber  na^ 
bem  @efet  mctattifc^  ungebedten  9^oten).  9lut  c.  31%  ber  ^l^b^ung  be6  93aarfonb« 
f&Qt  alfo  mbali(!^er  9Bei|e  auf  S^el^vau^gabe  Don  iRoten  —  loobei  auf  obige  Oemerhtng 
^inauiveifen  ijl.  —  ^ei  ber  ißreug.  Oan!  fliegen  bie  Q3eflänbe  an  iDletaK  unb  (Saffen« 
anioeifnngen  Don  (Snbe  1865  bi«  <lnbe  1868  t)on  63.«  auf  87.*  a^tlL  2:^Ir.,  ber  ^os 
tcnumlanf  t>on  125.'  auf  147.'  3!ftiü.  Zi)lv.,  bie  i>epoftten,  ©utl^abcn  k.  fielen  t>on 
27.^  auf  26.*  mu.  Z^lx..  $ortefeuiO(e  unb  Sombarb«  fliegen  Don  100.'  auf  103.* 
aiiliQ.  X^lr.  jtapital  unb  8^efert)efonb«  Ratten  P4  burdb  bie  @rp^ung  be«  erfieren  in« 
gtt>if(^en  um  6."  aJlitt.  X^lr.  »ergrbfeert.  Die  3una9me  be«  ©aarworratl^«  um  23/ 
!0lia.  Z^lx.  fSUt  mithin,  menn  mau  bie  @r^o^ung  ber  SSorfc^üffe  unb  9tü<r)a^lung  ber 
2)e&oftten  jufammen  um  3  SRill.  uorioeg  \)on  ber  ^ilel^raudgabe  ber  D^oten  abjiel^t,  gu 
16.»  aRill.  X^lr.  ober  ju  71.«%  «uf  bie  ©erme^rung  ber  Sloten,  jum  ffttftt  auf  bie 
ht»  StapitM  u.  f.  U).  (S)ie  3al^len  für  bie  9tctit>a  ber  $reug.  9.  im  3. 1865  bei  ^  6« 
^ell  @.  8;  unb  bemnac^  au(^  bie  toeiteren  6ummenbaten,  ftnb  falfd^,  inbem  9i.  bie 
3iffem  für  alle  preug.  IBanfen  aud  ISerfe^en  in  bie  9ieibe  ber  $reug.  IBanf  einfette, 
f»  j.  ©.  ben  9lu«»ei«  im  ©rem.  $.  531.  1866  ©.  18). 

^0  <^n  fleinerer  X^eil  ber  JDeutf(!^en  ©anfnoten  lautet  auf  n)enigeT  aI4  10 
%};lix.,  }.  ©.  10  fl.,  5  Xfjllx.,  5  fl.,  1  %^x.  3n  Ermangelung  einer  genauen  Stücfelunad« 
flatifiir  I5^t  fld^  biefer  ©etrag  ni(^t  abjiel^en.  Do(^  befinbet  fl(^  baffir  unter  bem  l^ier 
niti^t  mit  eingered^neten  Deutf(^en  ©taatdpapiergelb  ein  nic^t  fel^r  uerf (Rieben er  ©etrag 
1^6^  er  er  etüdfe,  in  93aben,  53aiern,  ftefjen,  ©trcli^  u.  f.  ft.  60  gleicht  f«^  bie«  un* 
gefS^r  au«  unb  man  fann  bie  ßa^Un  be«  (S^efammtnotenumlauf«  für  92oten  )u  10  Zifix, 
unb  barfiber  anfe^en,  ol^ne  einen  er^ebU^en  ^tljltx  gu  begel^en.  ©on  ben  IRoten  ber 
granff.  ©.  lauteten  im  3.  1868  6.»*  Sjau.  Z^lx.  auf  unter  10  tl^lr.,  Don  benen  ber 
©remer  368,000  5t^lr.  ®.  —  3n  granfreic^  ifl  ber  Umlauf  ber  in  legten  Sauren  au«« 
gegebenen  5a:Sr.s©iaett«  (13Vs  ^^^^O  ^uc^  1867  no(^  unbebeUtenb,  nur  31  ^xtL  %v. 
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Xl^Tr.  ^anfnoten  b.  i^obf 
SDcutjc^lonb  (1868)  (10  J^Ir.=5«oten  unb  barübcr)  5.5 

S«orbbcutfd^cr  »unb  (ol^nc  granif.  5«otcn  c.  6,")  T.*» 

^rcufectt  (ol^nc  granff.  SRoten  c.  6.«)  7,*« 

ÜebrigcS  ©cbict  bc8  Jlorbbcutfc^cn  SunbeS  6.®^ 

©übbcutfd^lanb  l.«o 

©übbcut|4lanb  incl.  granif.  SRotcn  c.  3.*® 

g-ranfreid^  (1867—69)  (ISVa^St^lr.  Slotcn  u.  baruber)  c.  7—9 
©roprit  u.3rl  (1868)  (Sflotcn  oon  unb  über  SSVsSi^lr.)  c.  7.«' 
englanb  unb  Sffialcö  (bcSgL)  c.    8.^ 

©d&ottlanb  (5«otcn  oon  unb  über  5  ^fb.  ober  33 Va  Xl^lr.)  c.    5.« 
©(i^ottlanb  incL  SRotcn  unter  5  $Pfb.  ©t  c.  10.* 

Srlanb  (Woten  oon  unb  über  33V8  Z^x.)  c    4.» 

3rlanb  incL  Heinerer  9^ten  c.    8.* 

SBerüctfic^tigt  man  bie  erl^eblid^  l^öl^eren  9h)ten6etrdge ;  auf  loeld^e  bie 
franiSfifd^en  9bten  lauten,  fo  wirb  man  bie  bcutfd^e  Äopfquote 
um  fo  niebriger  finben.  S^agu  lommt,  ba|  bie  beutfd^e  ©ilbenodl^rung  ba^ 
8ebürfni§  nad^  Saninoten  in  mand^er  |)infid^t  mc|r  alö  bie  frangöfifd^c 
SSBal^rung  fteigcrt.  Die  2Bo]^l[tanbSoerl^dUni[fe  S)eutfd^lanbS  unb  granfreic^g 
jxnb  im  S!)urd^f(!^nitte  gicmlic^  gl^ic^/  bie  unferen  werben  oon  un8  felbft 
meinet  Srad^tend  mit  Unred^t  l^inter  bie  frangbfifd^en  gefteQt.  S)ie  ^ro« 
greffion  roirtl^fd^aftUd^er  Sntmidlung  ift  in  S)eutfd^Ianb  voofjH  günftiger, 
mie  befanntlid^  aud^  bie  93olI§oerme^rung  oiel  rafd^er,  bie  Siolföbic^tigteit 
aud^  beS  5>lorbbeutfc^en  Sunbeä  aKein  berjenigen  granireid^8  je^t  fd^on  ein 
wenig  überlegen  (3969  unb  3858  p.  Qu.  aJi.)«  2)er  (ginflufe  fold^er  »er« 
l^dltniffe  auf  bie  ^b^t  beä  ®elb«  unb  9iotenbebarfg  ift  freiließ  nid^t  fidler  ju 
ermitteln,  aber  minbeftend  er|d^etnt  hk  beutfd^e  ^j:opfquote  an  »anfnoten 
nac^  bem  »ergleic^  nid^t  bebenllid^  l^od^.  »emertendmertl^  gleid^m&^ig  ift  in 
granlreid^  unb  SJeutfd^lanb  bie  aSermel^rung  ber  ^lotenmenge  etwa  t)on  1858 
an  big  gur  @egenn)art,  nad^bem  bei  und  um  jene  ^tit  bie  erfte  größere 
©dttigung  beS  bis  bal^in  übermiegenb  auf  SItünge  angemiefenen  »erlel^rd 
mit  »anrnoten  erfolgt  mar.  £)er  beutfd^e  ^Notenumlauf  ftieg  von  etmad 
über  100  auf  200  WliU.  Z^v.  unb  barüber,   ber  frangöfifd^e  oon  c.  600 

auf  1193  3Wia.  3loUn  im  (SJanjcn.  SDer  ittJeit^iJc^Pe  ftaif  ^verbreitete  3lbfd)nitt  ifl  ba« 
100  5r.  ©iUet  (26.^  X^tr.),  1867  284  TOÜ.  gr.  $)ic  «anfnotenfumme  nocb  5(nf.  1867 
unb  früher  uic^t  über  1000  <miU.,  ift  in  ben  legten  2  Salären  auf  11—1200  geftiegen 
unb  ^at  1868  1300  überfc^ritten.  ^ud  ben  oben  bargelcgten  (^rünben  ifl  biefe  ©umme 
vor  Huf  ig  n^enigfiend  noc^  nid)t  aU  bauernbe  an^u feigen.  ®o  ivirb  man  gegennvärtig 
wol^l  ri(^ti9er  7—8  al«  8—9  llfU.  p.  Äopf  al«  ^Rormaljiffer  betrad)ten.  ©el^r  be= 
mcrfendtDert]^  unb  für  manche  unferer  Argumente  ein  neuer  ^elec^  aud  ber  ^rfa^rung 
i|i ,  ba«  x>en  ber  flarfen  ^Jotenvermeljrung  1864—67  »on  720  auf  1193  aWitt.  nic^t 
weniger  al«  307  ÜRiU.  (399  früher,  706  TOH.  1867)  auf  bie  lOOO^Sr.^^iUete  fommen, 
f.  Suator'«  ©er.  üb.  b.  ö.  ».  granfr.  im  Sourn.  be«  ^conom.  3|uni  1868.  —  3« 
@TO$britannieu  u.  S^'l^i^^  ben^egt  [\6^  bie  iRotendrculation  {fimmtUc^er  ^tittU 
banfen  gegenmärtig  mit  ben  üblichen  monatlichen  ©ci^njanfungen  etwa  jwif(i^en  39—41 
9RiU.  ?5fb.  ©t.,  40  ÜWiK.  ifl  ber  ungefähre  35urd^f(5nitt.  SDaoon  tommen  runb  23  auf 
bie  ©anf  oou  (Snglanb,  5  auf  bie  engl.  Sanbbanfen,  5  auf  bie  fc^ottifd)en ,  7  auf  bie 
irift^en  Saufen,  mix  (entere  beiben  geben  9^oten  unter  5  $fb.  <Bt,  wo\)l  meift  1  $fb. 
©tütfe  au«,  bie  irif(i^en  c.  477o  i^^^t  SRotenemiffion  in  foldjen,  bie  fd^ottijc^en,  für  bie 
mir  neuere  ^aten  fel^len,  wo^l  auc^  ungeffi^r  bie  ^filfte,  inbem  bie  fiarfe  Ueberfd^rei^ 
tung  ber  gefe^Iicben  ^tiffion  bur(^  bie  wirfliAe  bem  ^emel^men  nad)  befonber«  auf 
1  ^ffb.  ?Roten  f&nt. 

IBafiner,  (Bnta^ten.  14 
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mU.  %T.  (1857/58)  auf  1000,  1100,  1200,  oorüfcergel^cnb  auf  1300  gjliff. 
%x.  in  bcn  lefetcn  ^^xtXL  gür  bic  {Jragc  über  bie  ©Irfungen  DOffcr  Scn- 
tralifation  unb  tl^eiltoeifer  Secentralifation  bed  ^^^^^Scf^^t^  ^^f  ^^^  ^u^- 
bel^nung  bed  9lotenumIaufS  ift  biefe  ©leid^md^tgtett  }u  bead^ten. 

%ud^  im  93ergletd^  mit  ben^^l^Ien  beS  bereinigten  ^5nigreid^d 
erfd^einen  bie  S)eutf(i^en  ^opfquoten  nid^t  l^od^,  menn  man  bie  niebrigeren 
^iDtenftiide  bei  und  unb  ben  Umftanb  beriiitfid^tigt,  ba^  bie  aUerbingd  oiel 
gr5ge;e  brittif(!^e  rairtl^fd^aftlid^e  SBemegung  nur  in  untergeorbnetem  ^JRaage 
burc^  ©anhioten  ©ermittelt  mirb. 

SSergleiii^e  mit  fidnbern  entroertl^eter  ^apieroaluta,  wie  5fh)rbamerila, 
Oefterreid^,  älu^lanb,  ©erbieten  fic^  burd^  bie  fpecififd^e  äSerfd^iebenl^eit  \oU 
d^er  ^opiermal^rung  t)on  ben  Sdanfnoten. 

Wit  biefe  Umftdnbe  gufammen  genommen  bered^tigen  alfo  mol^I,  un- 
befd^abet  unferer  felbft  geltenb  gemalten  93eben!en  miber  fold^e  Semeig- 
ful^rung,  }u  bem  @d^luffe,  ba^  menigftend  bie  bidl^erige  ^tmitflung  unb 
^hf)t  bed  beutfd^en  9totenumIaufg  im  @an}en  nid^tg  Ungefunbed  l^at  9^e8 
gefe^Iid^eS  ©nf freiten,  mit  ber  SCcnbeng,  ben  5Rotenumiauf  in  feiner  er^ 
reid^ten  ^fil^e  unb  aud^  in  feiner  weiteren  ^udbel^nbarleit  burd^  befonbere 
SRagregeln  ju  befd^rdnlen,  erfd^einen  banad^  nic^t  begrunbet  SDie  93efeiti« 
gung  belS  @taatdpapiergelbd  mittelft  tl^eilmetfer  Ummanblung  beffelben  in 
Santnoten,  bem  folgenben  britten  SSorf daläge  gemd^,  unb  in  ^ntnitpfung 
an  baiS  beftel^enbe  ^^ttelbanlmefen  mirb  ebenbedl^alb  aud^  nid^td  gegen  ft($ 
$aben.  $luf  biefe  §rage  fommen  mir  nunmel^r  jurüdt. 

SHe  Sfiegelung  beS  beutfd^en  @taatdpapiergelb8  ift  nun  in  brei^^ 
fad^er  äBeife  möglid^: 

1)  <£d  bleibt  bad  @taatgpapiergelb  ber  eingelnen  Staaten  a(8 
fold^ed  befleißen,  aud^  im  9lorbbeutfd^en  Sunbe,  aber  ed  erfolgt  eine  Qt^ 
meinfame  ober  einfeitig,  aber  allgemein  vorgenommene  Siegelung  gemif« 
fer  $uncte,  um  bie  mid^tigften  l^eroorgetretenen  9)'ii^ftdnbe 
m&glid^ft  }n  befeitigen;  femer  eine  regelmd^ige  Tilgung  auf  9ied^< 
ttung  jebeS  ein ge Inen  @taat8. 

2)  ®8  erfolgt  eine  ©ingicl^ung  bc8  ^apiergelbS  ber  eingelncn  ©taa* 
ten  gegen  ein  neued  gemeinfameS  ^apiergelb,  menn  nid^t  beS  ^olU 
Der  ein 8,  maS  }a  leiber  faum  gu  errei^en  fein  mirb,  fo  bod^  beS  9torb« 
beutfd^en  SBunbeS  unb  eine  regelmäßige  Siilgung  biefeS  neuen 
^piergelbS. 

31  6S  erfolgt  eine@rfe^ung  aUeg  @taatdpapiergelb8  möglid^ft  balb 
burd^  93an{noten,  namentlid^  burd^  9loten  in  II einen  @tud(en  }um!93e^ 
trage  ober  unter  bem  betrage  beS  fonftigen  lleinften  SRotenftüdtS,  für  bie 
3eit  unb  in  ben  Gummen,  für  meldte  bad  ^apiergelb  nod^  in  Umlauf 
bleiben  mürbe,  inbem  contractlid^  bcn  ^tütVbanten  bie  (Smiffion  unb  SBcr^ 
maltung  ber  begüglid^en  UmlaufSmittel  übertragen  unb  burd^  bie  ©egenlei^ 
ftungen  ber  IBanlen  bie  S:ilgungSmittel  tl^eilmeife  befd^afft  merben. 

aa.  t)ie  Stegelung  be«  aU  ein^elflaatltd^e«  no((  beßel^en  blcibenben 

Ctaatd^apiergelb«. 

S)iefer  SSorfd^Iag  ift  ber  einfad^fte,  er  dnbert  an  ben  beftel^enben  i&er^ 
l^dttniffen  unmittelbar  nur  bad  9lotl^menbig{te,  Inüpft  gang  an  fte  an  unb 
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i^  AtwhtSfytXb  otcffetd^t  ber  ^practifd^ftc" ,  mH  et  btc  tnciftc  «uSjld^t  Ut^ 
ttt,  allfcittg  leidster  angenommen  unb  bur(|gcfül^rt  gu  werben,  ^reilid^  fd^afft 
er  aud^  niJ^t  fo  DoHft&nbige  unb  niti^t  fo  rafd^e  ©effcrung,  wie  Dctmutllid^ 
einer  ber  Beiben  anberen. 

©ie  größten  unb  befonberg  von  ber  ©efd^äftSwelt  am  Unangcnel^ms 
Pen  empfunbenen  Uebelftdnbe  beö  beutfd^en  ©taatSpapiergelbS  liegen,  — 
von  ben  in  neuerer  ^txt  aUerbingS  nod^  nid^t  practijd^  l^ert»orgetrctenen 
tieferen  3Rdngeln  unb  ©efal^ren  in  einer  großen  poUtifd^en  ÄriftS  ab« 
gefeiten,  —  nid^t  einmal  fo  fe|r  in  ber  bunten  3Rannigfaltigfeit  ber  Rapier« 
gelber,  al3  in  ber  ungenügenben  gurforge  für  bie  ftete  bequeme 
6inl58barleit  an  großen  ^Id^en;  in  ber  üomel^mlid^  baburd^  be- 
loirften  fiocalifirung  beS  UmlaufggebietS;  in  ber  ^lid^tanna^me 
an  ben  öffentlid^en  Äaffen  beS  ,,3luSlanbeS",  b.  1^.  ber  beutfd^en 
Slod^Barftoaten,  nad^bem  einmal  baS  „einljcimifd^e"  ^apiergelb  unb  bie  9lo« 
tett  ber  inlönbifd^en  Saufen  meiftenö  fo  angenommen  ju  werben  pPegen, 
weshalb  biefer  9Rangcl  bei  jenem  ^apiergelbe  befonberS  empfunben  wirb; 
enblid^  in  ber  mangell^aften  ^ublicitdt  ber  SBerorbnungen  über 
emiffion,  ©injiel^ung,  SlußercurSfe^ung  u.  f.  m.  ber  ®taatS=« 
papiergelber.  Äurg,  e8  IJanbelt  fid^  l^icr  faft  burdjmeg  um  Uebelftdnbe,  wie 
fie  einem  etwa«  bccentralijirten  ^^telbanfwef en ,  wie  bem  beutfd^en,  aud^ 
an^ften,  unb  anbererfeit«  um  gjiaferegeln  ber  3lb]^ilfe,  wie  fie  Don  un3 
eingd^nb  oben  in  bem  «bfd^nitte  IH,  2  SR.  I  (®.  34—66)  unb  g.  Zf).  SR.  II 
entwidtelt  unb  geforbert  worbe.n  finb.  35ie  klagen  ber  ©efd^dftSwelt  begiel^en 
fl(^  ftetS  Dorne^mlid^  auf  biefe  5ßuncte,  wofür  l^ier  auf  bie  frül^eren  a[nga=« 
ben  JU  oerweifen  ift. 

Äud^  beim  ©taatSpapiergclbe  t)or  allen  ber  Älein*  unb  j.  3;|.  ber 
9RitteIftaaten,  \a  bei  i|m  in  einiger  ^infid^t  mel^r  al8  bei  ben  Sanfnoten 
muß  alfo  fo  Dorgeforgt  werben,  wie  eS  oben  befürwortet  würbe,  einloäbar* 
leit  an  ben  großen  ^pid^en,  burd^  SJermittlung  von  Sanlen  unb  Sanquierö 
unfd^wer  gu  besorgen,  mit  ?Red^t  erft  jiüngft  wicbcr  t)om  granffurter  „2lctio* 
ndr*  al8  wid^tigfteS  S)efibcratum  l^croorgcl^obcn;**^)  wombglid^  Il^eilnal^me 
ber  betreffenben  ©taatöcaffen  an  ben  (Sinlbfungä*  unb  Slugtaufd^anftalten, 
meldte  bie  beutfd^en  3cttelbanlen  eingurid^ten  l^dtten;  a  18 bann  anä)  red^t 
TOolJl  burd^fü^rbare  unb  unbebenllid^e  Slnna^me  aller  ©taatSpapiergelber 
bei  ben  fdmmtlid^en  Saufen  unb,  wenn  bieS  überl^aupt  mit  einer  ?lrt 
^apiergelb  gefd^iel^t,  gleid^faltS  bei  ben  öffentlid^en  Äaffen  bcS  gangen  ^oU^ 
wreinS  ober  SRorbbeutfd^en  ©unbe«;  minbcftenS  SSertrdge  gwifd^en  ben  SJlad^* 
barftaaten  über  bie  gegenfeittge  Slnnal^mf,  wie  ficgwifd^en  SSaiern  unb 
SBürtemberg,  biefem  unb  ^Jeffcn  beftel^en;  amtlid^e  spublication  inber  frü* 
^  borgelegtcn  SBeifc  oon  allen  auf  bag  ^apiergelb  begüglid^en  Slnorbnun« 
gen  in  einem  gemeinfam  für  biefe,  für  Sanffac^en  unb  anbete  fold^e  ?lnge^ 
legenl^citcn  gu  errid^tenben  Organ,  ober  aud^  in  ben  amtlid^en  ^titan^m 
ber  größeren  ©taaten  (g.  S3.  im  ^reußifd^en  ©taatöangeiger)  unb  in 
großen  politifd^en  unb  ©örfcngeitungcn  ber  Jpauptpld^e,  —  bag  finb  bie 
noti^wenbigen  Serbefferungen,  burd^  weld^e  ben  meiften  ber  genannten  UebeU 
ftdnbc  wirffam  abgel^olfen  wirb,  ^infid^tlid^  ber©tüdfelung  empfiel^lt  e8 


♦*')  fieitartlfcl  in  b.  gfiümntct  lo.  6.  Sunt  1869  in  9lnfnfl<>funö  an  ben  ©rann* 
{^cn  Eintrag  int  9{oibb<utf(^eu  {Ret(^dtao  (f.  oben  S.  165). 

14* 
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fld^,  in  bcr  früljcr  befamortcten  SBeife  (j.  oben  ©.  69—73)  wcmSgUc^ 
aQed  @taatdpapiergelb  in  bem  äJerl^dltnig  t)on  1  :  2  ober  einem  äl^nlid^en 
(2  :  5)  in  1^  unb  5*fL*  unb  U  unb  5*S:]^lr.s©<i^etne  gu  pcrroanbcln.  Diefe 
%lnorbnung  wart  gleit^faUd  )u  einer  aUgemein  binbenben  gu  mad^en. 

SBirb  bie  (Sompeteng  bed  3oQpA^^c^inctttö  n}enigftend  auf  fold^e  im  en- 
gen (Sonne):  ftel^enbe  allgemeine  n^irtlfc^aftlid^e  Angelegenheiten  enoeitert,  fo 
foQte  burd^  eine  begüglid^e  äSorlage  l^ier  für  ben  gangen  ^olli>txtin, 
fonft  n)enigfteng  für  ben  9lorbbeutfd^en  Sunb,  eine  gemeinfame  ge^ 
fe^lid^e  Siegelung  biefer  ^uncte  erfolgen,  ^m  9lotl^fall  bleibt  aber  aud^ 
ber  SSBeg  ber  @eparatDer^anblungen  übrig  unb  megen  ber  Tlbqli^^ 
leit  pon  inbirecten  3ß>^wgö^ittcln  gegen  bie  fic|  einer  Dernünftigen  Dtege« 
lung  etma  n)iberfe^enben  ^leinftaaten  fann  bieferSBeg  aud^  l^ier  n)ol^l  ein^ 
mal  gum  ^idt  führen. 

J)ie  burd^  (Sefe^  ober  aSertrdge  erfolgenbe  Siegelung  wirb  \i6f  femer 
auf  bie  i^eftfe^ung  ber  ^enge  ber  eingelnen  ^^apiergelber  unb  auf  bie^ 
jlenige  ber  2:ilgung  begiel^en.  %xlx  BeibeS  fprid^t  oornel^mlid^  nur  bie 
principielle  Siotl^menbtgteit  einer  Sefettigung  bed  @taatdpapiergelbd,  meil 
le^terem  bie  oben  l^erporgel^obenen  3)idngel  unoermeiblic^  anklängen.  SBirb 
fiir  bie  Sinlödbarleit  an  ^auptpld^en,  für  ben  regelmäßigen  Audtaufc^  bed 
©taatSpapiergelbS  in  ber  bargelegten  SBeife  geforgt;  fo  l^at  ed  mit  ber  ®e^ 
fal^r  unb  bem  9iad^t^eil  einer  aOenfaUd  au^l  etn)ad  größeren,  im  @angen 
bod^  nid^t  fe^r  bebeutenben  ^enge  ^opiergelbd  ber  ^leinftaaten  —  unb  ge- 
rabe  um  biefed  ^anbelt  eg  fid^  bei  ben  beregten  ^ißftdnben  nornel^mlid^  — 
nid^t  fo  niel  auf  ftd^.  ;3ieber  SJerfud^,  fold^en  ^jJapiergelbS  gu  mel  audgugeben, 
mürbe  fofort  im  Äeim  erftidt,  inbem  an  bie  ©nlSfungöcaffen  mcl^r  gurüdf* 
ftrömte.  SlnberenfaÜd  bemiefe  bie  bereitmiQige  Aufnal^me  im  SJerlel^r  eine 
menigftend  geitmeife  genügenbe  Slccrebitirung.  S)ed^alb  l^anbelt  eg  ftd^  in 
ber  Sl^at  nur  barum,  megcn  ber  Unfid^erl^eit  ber  gunbirung  biefeS  Umlaufs« 
mittels  in  großen  Ätifen  beS  ©taatSlebend  für  bie  mcnigftenS  aUmdlige 
SBefeitigung  beS  @taatSpapiergelbS  gu  forgen,  maS  bann  mieber  gu  S3eftim« 
mungen  über  feinen  jefeigen  unb  einflmeiligen  ©etrag  fül^rt. 

^n  biefer  93egie^ung  liegen  bie  ©d^mierigleiten  einer  aUgemetnen  ge« 
fe^lid^en  ober  oertragSmdßigen  Siegelung  oornel^mlic^  barin,  baß  ftd^  bie 
nod^  apart  ftel^enben  fübbeutfd^en  Staaten,  ferner  ^reußen  baburd^ 
nid^t  leidet  unbebingt  bie  ^dnbe  merben  binben  moUen  unb  lönnen.  S)od^ 
lann  g.  33.  burd^  eine  Älaufel  eine  9lu8nal^me  für  Kriegsfall,  ftd^er- 
lid^  ber  practif4  mid^tigfte  ifaÖ,  feftgefe^t  werben,  womit  freilid^  burd^auS 
ni(|t  gefagt  fein  foll,  baß  ni^t  gerabe  bann  bie  Spapiergelboermel^rung 
m&gli<|ft  gu  oermeiben,  meil  befonberS  gefdl^rlid^  fei,  aber  anbererfeitS  bo<| 
ein  wid^tigeS  ^ilfömittel  in  ber  9iot^  gur  SBerfügung  bleibt,  auf  baS  un= 
bebingt  gu  »ergid^ten  tl^brid^t  »dre.^«*) 


*•*)  3^  ^Äbe  in  meinen  ^Arbeiten  über  ^apiertoWrung  unb  über  bjierret^iftl^e 
unb  ntfftfd^e  SBaluta  bie  großen  9{a(!^t^eile  M  ^a^piergclb«  gu  oft  unb  ein^iel^enb,  nac^ 
bem  Urt^eil  bcr  ga^genoffen  au(^  tic^ttg  na(!^9ei9iefen ,  um  burc^  obige  9e^au|»tung 
etnKi  in  ben  S^erbac^t  gu  fommen,  8taatd)>aptcr9elbemifrton  in  jtrtegdnbt^en  angera^ 
t^cn  gu  ^aben.  ^nberfeitd  ^alte  tc^  ed  freitid^  für  verrannten  !Doctrinart«mud ,  ettoa 
auf  $a)>tcr0elbau«9abe  ald  le^ted  Hilfsmittel  2u  ))ergi(!^ten  tro^  biefer  ©d^Sben. 
Sorge  man  im  ^rieben  für  anber  e  SD^ittel,  n)eldbe  m  ^iegdgeit  flüfftg  gu  mad^en  finb  I 
©.  «üb.  3tf(^r.  XIX  (1868)  ©.  401  ff. 
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3n  l^attwcgS  normaler  ^At  roerbcn  bic  Staaten  35cutfd^tanb8  bei 
bcr  gicmli(|  allgctnetn  Derbrciteten  ?lnftd^t  t)on  ben  SSebenllid^lcitcn  unb 
möglid^cn  ©efal^ren  beS  ©taatöpapiergelbS  rool^l  bagu  ju  Bringen  fein, 

1)  auf  eine  weitere  SSerme^rung  beS  gegenwärtigen  Se* 
ftanbS  ju  Derjid^ten,  nad^bem  bie  SSetrfige  etwa  t)orl^er  nodf)  nad^ 
einer  bcftimmten  3toxm  regulirt  worben  finb  unb  eine  ©ermel^* 
Tung  Big  auf  ben  fid^  banad^  ergeBenben  SSelauf,  j.  35.  für 
^reu^en,  iSBürtemberg,  DorBel^alten  BleiBt  ©in  Sergid^t  auf  ©er* 
mc]^rung  erfolgte  aud^  in  bem  ©ertrage  ber  tl^üringifd^en  Staaten  oom 
21.  3an.  1856  über  bie  gegenfeitige  3"^^ff"^fl  ^^^^^  ©taatäpapiergelbS  unb 
l^at  bie  gute  golgc  gel^aBt,  ba^  gerabe  biefe  ©taaten,  weld^e  bagu  auS  pnam 
jietten  ©rünben  ant  ntciften  neigten,  il^r  5ßapiergelb  wenigftenS  nid^t  weiter 
pemtel^rt  l^aBen. 

SDer  SSorBc^alt  einer  Dorl^erigen  JRormirung  ber  SSetrSge  wirb 
laum  gu  oermeiben  fein,  ba  t)or  allen  ^reufeen  relatit),  b.  1^.  nad^  ber 
freilid^  aud^  l^ier  nur  Bebingt  ma^gebenben  Äopfquote,  Diel  weniger  Rapier* 
gelb  auägegeBen  l^at  (f.  oBen  "idb.  U  ©.  196).  Seftimmt  man  etwa  al8 
cinftweilige  SKaximalnorm  1  5Ö^lr.  p.  ^opf  (f.  o.  @.  72),  fo  würbe 
^Preußen  bie  ©rl^ö^ung  Big  auf  biefen  Sßetra^  fid^  DorBel^alten  lönnen 
unb  barin  DieHeid^t  ein  nic^t  unpaffenbcö  geitweiligcS  §ilf8mittel  ftnben, 
über  gewiffe  finangieHe  ©d^wierigleiten  ber  ©cgenwart  leidster  hinüber  gu 
fommen.  @S  l^dtte  banad^  etwa  für  5%  2)?ill.  Jl^lr.  porüBergel^enb  me|r 
ajapiergelb  auägugcBen.  S)ie  anberen  Staaten,  mit  SluSnal^me  aBürtem« 
BcrgS,  laben  biefen  S3etrag  Don  1  2:]^lr.  p.  Äopf  alle  üBerfd^ritten.  I)ie 
@lei(|mfi§igleit  forberte  bann  nod^,  bafe  aud^  ben  wenigen  Staaten  ol^ne 
^PopiergelbauSgabe  (TOedflenBurg«Sd^werin,  £ippe*S)etmolb,  ben  brei  §anfe^ 
Pdbtenl  ein  SSetrag  t)on  1  Z^v.  p.  Äopf  gcftattet  würbe. 

(Sä  würbe  l^iernad^  t)on  ber  Summe  Don  c.  46.^*  WM.  33^lr.  Rapier* 
gelb  in  9lorbbeutfd^lanb,  von  63.*  SRiH.  Jl^lr.  in  gang  SDeutfd^lanb  als  ber 
mut^ma^lid^  gu  regulirenben  auSgugel^en  fein. 

2)  3ll8bann  mufe  eine  Tilgung  unb  gwar  ein  3)Zinimum  bafür 
feftgefefet  werben.  2)ie§öl^e  beSfelBen  wirb  eine  g leid^ mäßige  fein  Knnen. 
Ißa^enb  erfd^eint  etwa  eine  id^rlid^e  3:ilgung  Don  5  ^ßrocent  beä  ®efammt=* 
Betragt  ober  minbeftenS  beS  bur(|fd^nittlid^  im  SSorJal^re  in  Umlauf  unb 
metauif(!|  ungebedft  gewefenen  SSetragS,  inbem  babei  etwa  biefelBen  Summen 
jur  Tilgung  Derwenbet  würben,  weld^e  in  golge  ber  ungebedften  ^apiergelb« 
ausgäbe  an  äin\tn  erfpart  werben.  6ine  fol^e  Tilgung  wirb  aud^  in  ber 
fd^wierigen  jefeigen  ginanglage  ber  Äleinftaaten  faum  gu  l^od^  genannt  wcr^ 
ben  lonnen.  OB  fie  au^  orbentlid^en  ©innal^men  ober  mittelft  Slufnal^me 
einer  Derginälid^en  Sd^ulb,  alfo  im  eigentlid^cn  Sinn  burd^  ^unbirung 
ber  fd^webenben  5papiergelbfd^ulb  erfolge,  |at  jjeber  Staat  für  fid^  gu  be- 
ftimmen.  @ine  [tariere  Tilgung  beä  ^apiergclbg  BleiBt  natürlich  iebem 
Emittenten  erlaubt. 

SBegen  ber  relatit)  ungleid^en  ißertl^eilung  beS  ^apiergelbS  auf  bie 
eingelnen  Staaten  ift  eS  aber  wo^l  geBoten,  biefe  lilgungSppid^t  entweber 
gundd^ft  nur  auf  biejienigen  Staaten  gu  Befd^rdnTen,  weld^e  mel^r  alg  ben 
perobrcbeten  SSetrag,  unferer  3lnnal^me  nad^  alfo  1  Il^lr.,  ausgegeben  l^aBen 
ober  no(!|  lieB^  baS  3:ilgungSminimum  t)on  57o  für  bie  anberen  Staaten, 
alfo  namentlid^  für  5ß reuten  nicbriger,  g,©.  auf  bie  §dlfte  angufefeen. 
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38ir  loürben  btefen  MUn  iBefttmmungm  bie  anbere  vtniit^n,  bag  bie 
fidrier  mit  ^apiergelbfd^ulb  belafteten  Staaten  fofort  in  größerem  Umfange 
tilgen  unb  aUe,  au<i^  ^reugen,  aldbalb  mit  ber  57o  Tilgung  beginnen 
foUten,  wenn  baburdj  nid^t  filr  bie  ÄIein=  unb  9Kittelftaoten ,  bcfonbetS 
©ad^fcn,  bie  ftnanjiette  ©d^mierigleit  ber  Operation  üiclleid^t  ju  fel^r  müd^fc. 
J)ie  aSerfd^icbung  ber  Tilgung  ober  bie  geringere  ^1^  ber  le^teren 
in  ^reu^en  (unb  SJBürtemberg)  gleid^t  bcn  ©ortl^eil  ber  längeren  Selaffung 
ftdrfcrer  ^apiergclbmcngen  ber  anberen  ©taaten  nod^  nid^t  au«;  fo  ba§  biefc 
\xA  laum  befd^meren  lönnen.  S)ie  allgemeine  gleid[imä§ige  S^ilgung  l^dtte  bann 
erft  rinjutreten,  menn  ber  ^apiergelbumlauf  ber  anberen  Staaten  auf  gleid^s 
fall8  1  Z'^lv.  per  Äopf  gefunlen  mdre.  J)a  l^lcrbei  biefe  lügung  nid^t 
mol^l  baoon  ab^ngig  gemad^t  merben  lann,  ba^  ieber  eingelne  ^leinftaat 
mit  feiner  Tilgung  entfpred^cnb  fortgefd^ritten  ift,  fo  wirb  man  etwa  bie 
Ileinen  ©taaten,  meldte  überl^aupt  ^apiergelb  aui^egeben  l^oben,  unb,  noemt 
fie  ftc^  ber  gemeinfamen  Siegelung  anfd^lie^en,  aud^  bie  fubbeutfd^en  ©taaten 
gufammen  f äffen  unb  anorbnen  lönnen,  ba^  bie  allgemeine  Tilgung  oon 
ovo  beginnen  foH,  fobalb  Jebe  biefcr  ©ruppen  nebft  ©ad^fen  auf  1  S3Jlr. 
^apiergelb  p.  ^opf  gelommen  finb. 

SBir  oerl^el^len  un^  bie  ^dngel  biefeg  93orfd^Iag3,  ben  Umftanb,  ba^ 
baburd^  nid^t  oöQig  geholfen  unb  oor  Willem  bie  gro|e  3Raffe  beS  ©taatd^ 
papiergelb«  nod^  für  uemlid^  lange  in  Umtauf  erl^alten  mirb ,  burd^aug  nid^t, 
beSmegen  jiel^en  mir  ]eben  ber  beiben  folgenben  äJorfd^ldge  oor  SDie  ©d^mie« 
rigleiten  liegen  aber  eben  in  ben  politifd^en  SSerl^dltniffen  unb  ben  ben 
getrennten  ©taaten  entfpred^enben  getrennten  ginan^en;  moju  nod^  bie 
Sküdffid^t  auf  bie  gegenmdrtige  UebergangSjeit  mit  il^rcn  befonberen,  bie 
Äleinftadten  jumal  brüdfenben  pnanjietten  Saften  tritt,  ^^merl^in  mirb  n>e* 
nigfteng  burd^  biefen  SSorfd^lag  eine  balbige  unb  giemlid^  burd^greifenbe 
Sefeitigung  ber  ber  ©efd^dftdmelt  befonberd  Idftigen  ^i^conoeniengen  beS 
ie^igen  ^apiergelbmefenS  ^erbeigeful^rt 

bb.  ®ie  @rfe^uu9  bed  ein^elflaatlid^en  ^aptergelbd  butd^  ein  qemcim 
famed  ne^ue«  bed  !Rorbbeutf(^en  Sunbed  ober  be9  3<^ll^^^^^nd. 

(Sine  fold^e  aJia^regcl  l^ilft  begreiftid^  beffer  als  bie  oorl^er  befprodjene. 
©ie  l^at  aud^  im  dlorbbeutfd^en  iSunbe  il^re  erl^eblid^en  ©d^mierigleiten, 
meldte  jid^  thm  aud  ber  getrennten  ^inanjmirtl^fd^aft  ber  einzelnen  ,,©taa« 
ten"  biefeS  93unbeg  unb  ber  unglei^en  ^ugnu^ung  beS  ^apiergelbcrebitS 
ergeben,  aber  bod^  mol^l  ju  übcrmiT^^en  finb.  9iod^  oiel  fd^mieriger  ift  fte 
für  bcn  gangen  ^oUvttdn  ober  rid^tiger  gefagt  für  bie  im  ^^ttpcirlament 
vertretenen  ©taaten  burd^gufül^ren,  fo  lange  bie  fübbeutfd^en  ©taaten  nod^ 
vom  beutfd^en  ©taate  getrennt  finb.  ^^merl^in  bietet  bie  @inrid^tung  be8 
loUoereinS  unb  3ollp^tlamentg  fd^on  einen  ^nlnüpfungSpunct  }ur  ^udgabe, 
icrmaltung  unb  SCilgung  eineS  gemeinfamen  „3ottpapiergetb3".  ©m  nid^t 
unmid^ttgeS  mirtl^fd^aftlt^eg  Sinbemittel  mel^r  mdre  bamit  gefd^affen.  SluS 
ben  gemeinfamen  (Sinnal^men  beS  ^oVir)€xün&  Knuten  bie  Sitgebetrdge  gleid^ 
an  bie  ©entralfteöe  abgefü^^t  werben.  S)a2  „Äopfquotenprincip^  fdnbc  eine 
boppelte  Änmcnbung,  —  in  leinem  gaU  freilidj  eine  fel^r  ri^tigel  6inigt 
man  fid^  in  ber  $rage  nid^t,  fo  bleibt,  oon  bem  unten  folgenben  britten 
SHegelunggoorfd^Iag  obgefel^en,  nur  bie  im  ^orl^ergel^enben  befprod^ne  9te« 
gulirung  unter  ben  fübbeutfd^en  ©taaten  unb  tractatmd|ig  etwa  mit  bem 
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9torbbctttfd^€n  Sutibe  üM^.  ®onft  finbet  bor  berufene  ^©übbunb^  aud^ 
l^ier  eine  dl^nlid^e  Slufgobe,  mit  ber  9lorbbunb.  SQStr  befd^r&nlen  un8  auf 
bte  99etrQd^tung  eined  gemeinsamen  ^apiergelbS  in  le^terem. 

S)ie  äSortl^eile  für  ben  93er(el^r  liegen  auf  ber  ^anb.  (Sin  norbbeutfd^eS 
©taatSpapiergelb  ^at  in  erl^bl^etem  Wtaa%t  aQe  SSorgfige  beS  preugifd^en. 
SS  lann  gmar  oom  preu^ifd^en  @tanbpunct  bebenllid^  erfd^einen,  ben  ^Betrag 
ungefähr  gu  oerboppeln,  n)d|renb  jur  IBeDSKerung  nur  ein  SSiertl^eil  l^inju^ 
»Ad^ft  ^iii^^ff^  ^f^  ^^  gegenmartige  preu§ifd^e  ^apiergelbumlauf  relativ 
m^t  fy>^,  bie  groge  3J2affe  bed  anbem  ^apiergelbS  fäQt  auf  @ad^fen,  baS 
allein  f&r  ftd^  baoon  leine  ©d^mierigTeiten  l^atte  unb  t)ermutl^Ii(!^  einen 
dl^nlid^en  93etrag  äSunbeSpapiergelb  aufnel^men  lann.  SDie  ffir  bie  ^leinftao«: 
ten^xbfolut  unb  relatio  }u  l^ol^en  ®ummen  fallen  bei  ber  93ertl^eüung  auf 
ben  gangen  Slorbbeutfd^en  Bunb  meniger  fd^mer  inS  @en>id^t.  £)er  ©efammt^ 
betrag  oerminbert  ftd^  burd^  bie  oorauggefe^te  regelm&^ge  jjdl^rKd^e  S^ilgung. 
S)te  ^Arforge  für  bie  (Sinlödbarleit  bed  S3unbedpapiergelb?  an  ben  fyimfU 
gefd^dftdpl&^en  beS  SBunbeSgebietö,  eine  unerld^Kd^e  3Ra|regeI;  befeitiot  bie 
n)eiteren  nollSmirtl^fd^aftlid^en  ä3ebenlen,  einem  mefenttid^  l^l^en  betrag 
^ßopiergelb  bie  3R&glid^Ieit  bequemeren  Umlaufs  im  preu^if(|en  ©ebiete  )tt 
er&ffnen.  S)a)u  lommt  enblid^  noS)  bie  @m)dgung,  bag  in  99etreff  ber  $a« 
pteigelb menge  nid^t  fo  niel  gednbert  mirb  al8  eS  fd^eint:  aud^  ie^t  ift 
facttf  d^,  wtnn  oud^  nid^t  red^tlid^,  ein  Sl^eil  bed  au|erpreu|ifd^en  @taatS« 
paptergelbd  auf  baS  preugif(!^e  Umlauf dgebiet  gu  rechnen.   . 

SHe  äBünfd^e  ber  @efd^dftSn>eft  ftnb  oielfad^  auf  ein  foId^eS  aOgemeineS 
93unbedpapiergelb  gerid^tet,  bad  an  ben  iffentlid^en  Waffen  beS  gangen  gro^ 
^n  @ebietS  Don  30  Wii.  (Sinmol^nern  angenommen  mürbe.  @8  mürbe 
fd^^n  aus  biefem  @runbe  aud^  in  @übbeutfd^Ianb  ein  beliebtet  Umlaufsmittel 
merben.  S)ie  gatqe  @umme  Don  gegenmdrtig  c.  40  ^ill.  Sl^lr.,  etufd^lie^lid^ 
ber  nrinen  ^Jtengen  dl^nlid^en  ^rioatpapiergelbS,  mie  beS  ©tabts^annODer» 
fd^en,  ber  £eipg.«S)redbener«(Sifenba]^n«,  ber  93raunfd^meiger  Seil^l^auSfd^eine, 
attenfaUS  nad^  bem  im  vorigen  Slbfd^nitt  (ß.  213)  ermdl^nten  ^e^d^tSpuncte 
Dorübergel^enb  für  ^reu|en  unb  We  nid^temittircnben  ©tauten  um  c.  67* 
TOitt.  3^lr.,  alfo  auf  c.  46.^»  aRilt.  I^lr.  erl^ö^t,  betrdgt  p.  Äopf  !.•*, 
le^tercn  t^aUS  1.^  "mix.,  alfo  ungefdl^r  nod^  einmal  fotoiel  all  in  ^reugen 
aQein.  S)iefe  gange  @ttmme  mirb  nad^  bem  ^^rül^eren  (f.  oben  <B.  73)  in 
U  unb  5<^lr.::@d^eine  gu  uemmnbeln  fein,  im  93er|dltnt^  non  1  :  2, 
meQei(^t,  megen  ber  abfoluten  @ro|ie  ber  @efammtmenge,  in  einer  für 
bte  grSferen  @tüdle  nod^  etmaS  übermiegenben  Proportion,  g.  83.  2  :  5,  fo 
m  c  11.»  awa.  S^lr.  l  S^lr.*  unb  28.»  mu.  mt.  5  3:^lr,*®d^iwe,  im 
IraOe  ber  er^5l^ung  beS  @efammtbetragS  refp.  e.  13.»  unb  33.»  "SUHL  Sll^r. 
ausgegeben  merben. 

S>ie  Siegelung  ber  ftnangieUen  @eite  ber  @ad^  lann  in  dl^nlid^er 
8Beife  mie  in  bem  vorl^ergel^enben  SSorfd^lage,  mo  baS  ^apiergelb  als  em* 
gel^tlid^eS  b^ftel^n  blieb,  erfolgen,  ^eber  @taat  mirb  böiger  mit  bemjjenigen 
Sdi^ulbbetrage  belaftet,  melden  er  bem  93unbe  burd|  Vufnol^me  feines  ^a:" 
piergelbS  in  baS  allgemeine  SunbeSpapiergelb  gitgeful^rt  l^at  S)ie  Tilgung 
mirb  in  ber  frül^  angegebenen  SESeife  unb  ^Sfe  fe^efe^t,  fo  ba^  aud^  l^ier 
etma  biejjenipen  ©tonten  gttnd(!^ft  ober  mit  l^ö^eren  SBetrdgen  tilgen  muffen^ 
meld^  relatin  am  meiften  ^apiergelb,  über  1  Xl^r.  p.  ßopf^  ausgegeben 
l^ottnu  S)ie  @e|e^gebung  beS  89unbeS  l|at  eS  immer  in  ber  $anb,  nad^  ben 
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gemad^ten  Sßal^rnel^mungen  ober  mit  Sftädfjtd^t  auf  ^^i^^pltniffe  bte  ZiU 
gung  objudnbern,  ju  erl^ol^en,  gu  Dermtnbem,  in  befonberen  %&Vien  fte 
DieUeid^t  einmal  gu  fiftiren.  S)ie  ©injiel^ung  ber  eingelftaatti(!^en  2:tlge6eträge 
erfolgt  mte  biejenige  ber  ^Beitrage  ber  Staaten  gu  anberen  SunbeSau^aben, 
burd^  ^bred^nung  auf  gemeinfame  @innal^men  ober  bur(!^  SRatricuIarumlagen, 

@o  lange  im  3florbbeutfd[ien  S3unbe  bag  falfd^e  unb  ungered^te  ^rincip, 
gen)iffe  allgemeine  Saften  nad^  ber  ^opfgal(|l  auf  bie  eingelnen  Staaten  gu 
vertl^eilen ,  befleißen  bleibt,  mirb  auc^  eine  anbere  Siegelung  ber  S:ilgung 
eineä  S3unbeäpapiergetb8  laum  gu  erwarten  fein,  g^neö  ^incip  artet  in 
armen  Ileinen  Staaten  bed  93unbe8  gu  einem  Steuerfpftem  aud,  n)el(|e8 
alle  §Srten  ber  Äopffteuer  mit  fid^  ful^rt.  (53  mirb  biefe  SBirlung  nur  info* 
meit  auSgeglid^en,  alg  Diele  S3unbeSeinnal^men,  mie  ^hUt,  Siübengüdter^  unb 
©algfteuer  na^  bemfelbcn  falfd^en  5ßrincip  uertl^cilt  ober  nerred^net  n>erben. 
3n  ben  3Äatricularumlagen  bel^dlt  e^*hit\t  fd^limme  35$irlung.  3"  ^^ 
concreten  SBerl^dltniflen  Deutfd^lanbS  wirb  bei  ber  Slnmenbuna  be8  Äopf* 
quotenprincipS  ferner  berfelbe  gel^ler  gemad^t,  weld^er  oben  (©•  189)  in 
ftatiftifd^er  ^infid^t  f d^on  gerügt  würbe :  bei  ber  aufecrorbentlid^en  Ungleid^« 
ijeit  ber  ®rö|e  ber  eingelnen  SSunbcöftaaten  l^at  bie  Äopfquote  in  ^reufeen, 
gum  Sl^eil  no^  in  ©ad^fen  einen  gang  anberen  ftatiftifd^en  SBBcrt)^  ald  in 
bcn  übrigen  Keinen  Staaten,  ^n  ben  t|üringifd^en  Staaten  ift  biefer  SBertl^, 
g.  35.  bie  Stcuerfdl^igleit  p.  Äopf,  mol^l  ein  geringerer,  in  ben  ^anfeftdbten 
ein  erl^eblid^  größerer  ald  in  ^reu^en  unb  Sad^fen.  (SS  ergibt  fid^  l^ierauJS 
immer  von  9leuem  bie  practifd^e  Unanmenbbarleit  beS  gangen  ^opfquoten^ 
principe.  S)ie  ^[bi^ilfe,  ^rdcipua  für  (Sinnal^men  unb  Steuerleiftungen  an« 
iufe^en  mie  fie  g.  Z^.  nod^  befielet,  frül^er  für  §annooer,  Olbenburg  unb 
^anffurt  bei  ber  aSertl^eilung  ber  3^Öt)ereingeinnal^men  beftanb,  ift  eine 
burd^aud  mangell^afte,  ba  bie  ^if{tx  be3  ^rdcipuumg  mel^r  ober  n^eniger 
miölül^rlid^  beftimmt  mirb. 

Sold^e  ^mdgungen  mal^nen  immer  Don  9leuem  an  bie  bringenbe 
Srtotl^menbigfeit ,  für  jcin  gemeinfameS  Steucrfpftem  im  Slorb« 
beutfd^en  93unbe  gu  forgen,  namentlid^  gleid^e  ©runblagen  ber 
birecten  SSefteuerung  gu  fd^affen,  bamit  man  menigftenS  ri^tigerc 
3lnl^altSpuncte  gur  SSemeffung  ber  Steuerfdl^igleit  ber  eingelnen  SanbeS^ile 
ober  „Staaten"  afö  baS  rol^c  Äopfquotenprincip  crl^dlt.  (Sine  ÜJlenge  Sie* 
formen  aller  2lrt  bleibt  fonft  unmöglid^  ober  wirb  nur  mit  unoermeiblid^en 
Unglcid^l^eiten  unb  §drten  für  eingelnc  ©ebiete  burd^gefül^rt 

9lud^  in  ber  grage  ber  Siegelung  be8  Staatöpaptergelbä  ift 
ein  fold^er  bcfferer  „Sd^lüffel"  gur  aSert|eilung  ber  Saften  fel^r  ermünfd^t 
SJlan  lann  bann  oieUeid^t  aud^  baran  beulen,  bie^apiergelbfd^ulb  ber 
eingelnen  Staaten  gur  SunbeSfd^ulb  gu  erddren  unb  bie  %iU 
gungSquoten  nid^t  nad^  bem  ^ntl^eil  ber  eingelnen  Staaten  an  biefer 
Sd^ulb  unbnad^  ber  Äopfgal^l,  fonbern  nad^  ber  relatioen  Steuerfd« 
l^igleit  %n  ergeben*  S)arauS  lann  aUerbingg  unb  mirb  in  biefem  ^aKe 
mirllid^  eine  tl^eilmeife  ©ntlaftung  einiger  ftarl  mit  ^apiergelb  bclabenen 
Staaten  unb  eine  SSelaftung  ber  anberen  folgen,  (Sine  fol^e»93erf(^ie« 
bung  ber  biSl^erigen  eingelftaatlid^en  ginanglaften  ift  aber  in  ber  neuen 
politifd^en  Organifation  unoermeiblid^,  Ja  mit  Siedet  in  einer  aJlenge  Quoten 
auägefprod^ener  unb  bereit»  oermirllid^ter  finangietter  3^^*  ^^^  UmgeftaU 
tung  beg  Staatenbunbg  in  ben  ä3unbe8ftaat  ober  ben  @inlpeit8ftaat   W,t 
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bct  erltdrutig  bcr  ©d^ulbcn  ber  anncctirtcn  Sdnbcr  ju  ttttcflrircnbcn  Scs^ 
flanb%tten  ber  ©d^ulb  bed  ertDeiterten  preu^ifd^en  @toatS  gefd^al^  ber[elbe 
i^cUjfatnc  ©d^Titt,  ben  wir  IJicr  Befürworten,  ol^ne  bafe  eö  ju  DöHiger  Sin« 
ne}ru)n  ber  ^leinftaaten  gelommen  ift. 

SDaä  SBefen  be«  ©ro^ftaatS,  fei  er  einlJeitS*  ober  SBunbeSftaat,  im 
ißergleid^  mit  ber  particulariftifd^cn  SfoHrung  bcr  eitigclnen  Hcinen  ^©taa* 
ten^,  liegt  in  finanjteller  SBegielJung  eben  barin,  ba§  ©ebürfniffe  unb  Sei« 
ftungen  nid^t  mel^r  eng  unb  jufdttig  localifirt  bleiben,  jonbcrn  allge* 
meine  93ebürfnif[e  beS  gangen  ©taatd  unb  ber  ©efammtl^eit  feiner  93en)ol^' 
ner  aud^  aud  allgemeinen  3)^itteln  befriebigt,  allgemeine  Saften  aud^ 
von  ber  ©efammtl^eit  nad^  ber  menigftenS  ann&l^ernb  rid^tig  feftgefteQten 
gleid^en  SeiftungSfdl^igleit  getragen  merben.  %uf  bie  engl^ergige,  bem 
^rticularigmud  eigentl^fimlid^e  Unterfud^ung,  ob  aud^  aQe  ©taatSleiftungen 
jebem  fleinen  unb  Ileinften  ©ebietStl^eile  gleid^mdfeig  gu  ®ute  lommen,  wirb 
abftd^tlid^  oergid^tet  @inmal,  meit  biefe  Unterfu(|ung  bod^  niemals  ein  ge- 
naued  ^gebnig  l^aben  lann,  fobann  meil  in  ber  ftaatlid^en  ©efammtmir^- 
f<^aft  mie  in  anberen  formen  ber  ©emeinmirt^fd^aft  nid^t  baä  ^rincip  ber 
fpeciellen,  fonbem  nur  ber  generellen  entgeltlid^feit  ber  Seiftungen 
gilt,  gelten  fann  unb  mufe,  S)enn  eS  laffen  fid^  einmal  l^ol^e  Kulturgüter, 
Toie  8ied§tSfd^u^  unb  ©id^erl^eit  nad^  au^en  unb  im  Snnern,  nationale  ©l^re 
unb  ©ettftftdnbigleit,  attgcmeine  görberung  ber  gefammten  ^ntercffen  be8 
;2[nbit)ibuumd  ni<|t  med^anifd^  mit  fo  unb  fo  Diel  Stl^alern  unb  ©rofd^en 
Saufd^mertl^  auf  ben  ^opf  ober  bie  ^ipfe  ber  oerfd^iebenen  (Singelftaa^ 
ten  Dertl^eilen.  68  l^anbelt  fid^  um  „©efammtprobucte"  unb  ^^©efammts 
confume.*  ***) 

3n  ber  gegenmdrtigen  politifd^en  unb  mirtl^jd^aftlid^en  SWeugeftaltung 
S5eutfd^lanb8  feigen  mir  Je^t  enblidj  glüdtlid^er  SEBeife  ben  ^rocefe  ber  ©in« 
fül^rung  j[ene8  gemeinmir^d^aftlid^en  ^unbamentalprinctpS  in  unfere  beutfd^e 
©taatgroirtl^fd^aft  ftd^  oougicl^en,  —  langfam,  pielfad^  aufgel^alten  burd^  bie 
particulariftif^en  ©trebungen,  aber  bod^  unaufl^altfam.  äBaö  in  ©rolbri« 
tannien,  granfreid^,  felbft  9lu|lanb,  ja  bereits  in  Italien  etmaS  ©elbftoer* 
ftdnbltd^e8,  ba8  mirb  bei  unä  nod^  befrittelt  unb  angefeinbet,  aber  ©ottlob 
bod^  ol^ne  mefentlid^en  ©rfolg  mel^r.   J)ie  Uebermeifung  beä  ÜJülitdr*  unb 

♦**)  Ucber  biefe  für  ben  (Btaatö^auöl^aU  J^od^toid^tigeu  ^ptinci^ienfragen  l^anbelte 
meine  ^tnUitt^rebe  an  bei*  ^xtib.  Unit^erftt&t ,  bie  noc^  im  SOxud  erfc^einen  foll.  S3gL 
namenttt(^  au(!^  6(!^&ffle^d  geifit^oKe  Erörterungen  übet  biefen  (Segenfianb  in  f. 
,@efeaf(^,  ©bfiem  ber  menfc^I.  SBirtl^fc^aft*  2.  9luP.  %üh.  1867,  S  3  ©.  14,  S  19r 
S  176  ff.,  S  200  ff.  —  Sßie  wenig  man  in  eübbeutfc^lanb  noc^  «erflänbnift  für  bie 
3ntereffenfoUbarität  in  einem  arogen  poUttfchen  ©an^en  ^at,  ^etgt  u.  ^.  bie  Haltung, 
welche  tn  allgemein  beutfc^en  gragen  bie  %ugdb.  %Ug.  3tg.  aud^  ^eute  nod^  einnimmt, 
wenn  fit  j.  ©.  fnbbeutfc^e  33eitr&ge  für  iljlarinejttjcdfe  afo  ein  monflröfeö  SSerlangen 
be^ei^net  XrSgt  ber  Jjfranjofe,  ber  Engl&nber  im  ^innenlanbe  ni^t  auc^  ^u  feiner 
3kmm  bei!  ®ie  3t(^cnba$nfrage  in  bcr  ©(^>toeij  betoeijt  anbererfeit«,  ^öic  in  unferer 
3eit  fleine  f>articularifiif(^e  @taatdtt>efen  auc^  ber  £5fung  mancher  n>irt^fc^aftli(^er  Auf- 
gaben nic^t  me^r  getoat^fen  ftnb.  ^ie  ma^r^aft  erg5^U(!^e  @rfc^einun^  be«  ^antdnligei- 
ftt9,  ber  »omoglid^  in  iebem  Danton  eine  burc^  allgemeine  3)>ltttcl  erbaute  ^o^^ 
alpenba^n  üerlani|t,  ifi  ein  gute«  ©cifpiel,  iro^in  fleinlic^e  ©taatöver^ältniffe  führen. 
£icber  gar  feine  Slpenba^n  al$  eine,  meiere  DieÜeid^t  bem  einen  Danton  etipad 
mel^t  aU  bcni  anbern  jn  ®ute  fommtl  @ar  fein  SBerfl&nbnig ,  ba|  bie  „IRu^ungd^ar^ 
tiale"  folc^er  Unternel^mungen  ni(^t  auf  jcben  ^op\  ber  ^eoblferung  in  gleicher  ^i^^e 
faOen  fonnenl  @d  t^te  not^,  ba^  man  am  ^obenfee  noc^  einen  @ott^arbt  aufrichtete, 
bamit  man  bo^  an^  ^iev  eine  $(lpenbai^u  ^u  bamn  ^Stte! 


-    218    - 

9)taritiebubgetS  auf  baS  Subget  bed  Storbbeutfd^en  99unbe8  mar  biil^  ber 

aud^  bei  unS.  <St  foU  nid^t  unb  barf  nicl^t  Derein^elt  bleiben. 

3[n  ber  obett  angeregten  @rlldrung  bed  ledigen  beutfc^en  @taatöpapter» 
gelbS  ber  Stngelftaaten  }um  93unbedpaptergefb  unb  )ur  Sunbedfd^ulb 
wirb  nur  infofem  ein  principieU  anberer  ©d^ritt  bef&mortet,  alS  boburd^ 
nid^t  blog  bie  gegenwärtigen,  fonbem  aud^  bie  aud  ber  Sl^ergan« 
[enl^eit  l^errül^renben  ^inan}la[t6n  nad^  bem  ri(!^tigen  neuen,  mafyc^ 
iaft  greift aattid^en  ^inangprincip  geregelt  würben,  ^ud^  ol^ne  @rfe< 
^ung  beS  ^unbeg-  burd^  ben  @inl^eitdftaat,  minbeftenS  oor  berfelben  lann 
eine  fold^e  3Ra§regeI  gwedtmä^ig  erfolgen.  @ie  wirb  ben  ^oce|  ber  inne* 
ren  SSerbinbung  bejd^leunigen  unb  ia  biefem  fpecietten  ^aQe  gerobe  <Sad^fen 
unb  einigen  berjenigen  tl^üringifd^en  unb  anberen  ^leinftaaten  befonberd  )u 
@ute  lommen,  weld^e  unter  ben  Uebergangdoerl^&ltnilfen  ber  ©egenwart 
etwas  leiben.  S)ie  ^agregel  fd^iene  ung  bal^er  aud^  politifd^  betrachtet 
}wed(m&gig,  gegen  ©ad^fen  nerfbl^nenb.  @d  wirb  baburd^  Am  mix  eine  ber 
wol^ltl^dtigen  finanziellen  SBirtungen  ber  politifd^en  Umgefialtnng  S)eutf(|lanbd 
juriidtbatirt.  gür  anbere  gdfle  würbe  ein  guter  ^rdcebengfatt  gefc^affen.  — 
3ur  fteten  @inl5fung  mu§  ein  entfpred^enber  93aarnorrat]^  für 
boJS  Sunbedpapiergelb  bereit  fein.  Ueber  bit  ^b^t  beffelben  laffen  fld^  im 
93oraud  laum  ^ftimmungen  feftfe^en.  £)ie  ^rfal^rung  mug  entfd^eiben, 
bie  freilid^  im  ©angeu  für  baS  ^ugreid^en  mit  niebrigeren  93aaro^rr&t^, 
atö  man  nad^  tl^eoretifd^en  ©rünben  erwarten  foQte,  gu  fpred^en  fd^int^^ 
^mmerl^in  wirb  man  ein  ^^ünftel  bis  SSiertel  bed  ^piergelbS  burd^  93aar 
gebedCt  l^alten  bürfen.  SBenn  bie  burd^auS  gu  Derlangenbe  (Sinlfrfung  an 
mel^rcren  Orten,  am  beften  wol^l  in  ben  ^auptgefd^&ftSpld^en  iebeS  pro« 
Dincieüen  2:]^eitö,^0  burd^gefül^rt  wirb,  mug  ber  gefammte  93aanK)rratl^ 
wegen  biefer  3crfplitterung  wol^l  1^51^ er  als  gegenwärtig  fein.  S)ie®ttnbeS« 
unb  gewiffe  6injelftaatSca{fen,  paffenber  DieSeic^t  nod^  gute  Sanlen  ftnb 
mit  ber  ©inlöfung  gu  betrauen.  3m  lefeteren  ^alle  ift  eine  etwas  fparfa» 
mere  S)otirung  ber  vereinigten  SBaarfonbS  für  9toten  unb  ©taotSpa« 
piergelb  int  SJergleid^  mit  getrennten  nt(!^t  unguldfftg.  ^t  nad^em  baS 
93unbeSpapiergelb  auf  9led^nuna  ber  @ingelftaaten  ober  beS  gangen  SBunbeS 
curfirt,  l^aben  jene  ober  biefer  für  bie  S)otirung  beS  nötl^igen  ©aaroorrat^S 
aufgulommen,  aud^  im  erfteren  ^aOe  aber  na$  attgemein  gleid^en  Quoten 
im  aSer^dltnife  ber  ißapiergelbfd^ulb,  auf  änorbnung  ber  baS  ^apiergelbwe« 
fen  leitenben  SBunbeSbelörbe. 

cc.  ^ic^rfc^ung  bed  (Staat  d^a^iergelbd  bnv^  Fl  eine  92oten  ber  jetteU 

bauten. 

9lud^  ein  gemeinfameS  ^apiergelb  beS  9torbbeutfd^en  93unbe8  unb  beS 
3offt)ereinS  bleibt  eben  —  ©taatSpapiergelb.  @S  be^dlt  bal^er  bie  biefem 

♦««)  g^ur  SJorpc^t  in  a^rioviflifc^en  6d)lüffen  in  bicfcn  Dingen!  ^mtU4  »i^b 
mir  für  ^aben  mitget^eilt,  bai  bie  2in<tiifP^u<^n<^'^tne  ber  (SinUfunadcaffe  be«  Staat«- 
po^^iergelb«  jafi  nutt  fei.  ©elbfl  im  Sa^re  1866  feien  nur  50—60,080  fl.  ^ur  (Svxih- 
fung  gebraut  1!  greilic^  bauerte  bie  ^rißd  nur  fel^r  für).  Seßimmte  %ufjei(i§nuiigen 
fehlen  unbegreifli^cr  ©eife.  — 

«67)  @.  oben  %nm.  444.  IDlinbeflend  Berlin,  Hamburg,  dUn,  Seivgig,  granrfurt, 
in  i»eiter  Sinie  ©re«lan,  S)anaig  ober  Äonig^bcrg,  SBremen  müßten  ®inTbfung«coffeu 
M  9unbed)papiergelbd  erhalten. 
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le^teren  hn  ®egenfa^  }u  ten  SSatilnoten  anl^aftenben,  oben  l^ervotgel^obenen 
9la<|t^etle  unb  Mängel,  berentoegen  bie  aKmdlige  93efeitigung  beffelben 
ptincipieQ  befüriDortet  toerben  mugte:  biefe  93efettigung  toirb  auS  finangiel« 
len  ©runben  in  )ebem  ber  beiben  oorJ^etgel^enben  StegelungSDorfd^Idge  nur 
eine  langsame  fein  {5nnen.  S)egl^alb  bleibt  ein  großer  ^Betrag  jold^er  Um« 
laufdmittel,  fiir  ^a^xt  ^inauS  nod^  eine  Summe  Don  einigen  40  3RiIl.  Z^v, 
im  gangen  3^IIt)erein,  oon  einigen  30  ^iU.  Sl^lr.  in  ^lorbbeutjd^Ianb  au« 
ein,  auc^  menn  eine  jiof ortige  Tilgung  beginnt,  befielen.  S)ie  SinloSbarleit 
unb  bamit  ber  voUe  ©leid^mertl^  mit  SSHunit  lann  nad^  ber  9latur  bie[eS 
@taatdpapiergelbd ,  für  meld^eS  nur  eine  beliebige  Ouote  93aargelb,  leine 
anberen  realifirbaren  äBertl^e  ald  S)e(tung  bienen,  nid^t  l^inlänglid^  ^eftd^ert 
n^rben,  namentlid^  burd^auS  nid^t  in  bemfetben  @rabe,  mie  bie  (SixAbSbax* 
leit  ber  Banlnoten.  ^n  großen  ^rifen  unfereS  ©taat^lebenS  liegt  bal^er  bie 
iDtdglid^Ieit ,  [a  bie  äBa|r((|einlid^Ieit  einer  ©efal^r  in  biefem  ^^apiergelbe 
t)erborgen,  felbft  n^enn  biefe  Umftdnbe  eS  l^offentlid^  erlauben,  ol^ne  neue 
©taatSpapiergelbauSgabe  für  Kriege  u.  bgl.  m.  unb  ooQenbS  ol^ne  bad  Der- 
^dngni^ootte  ^ttel  beg  3^^^3^<^u^f^  ^^  ^^^  Uneinl^gbarleit  bed  ^pier« 
gelbg  burd^  fold^e  fritifd^e  ^tittn  l^inburd^  ju  lommen.  S)eS^alb  erfd^eint 
eS  geratl^en,  nod^  einen  britten  3)2obug.ber  ^apiergelbregelung 
in  ^trad^t  ju  giel^en,  um  momöglid^  fd^on  frül^er  jene  in  bem 
@taatSpapiergelb  entl^altene  @efal^r  ju  befeitigen  ober  bod^  wefentlid^  ju 
permtnoem. 

S)iefer  ^ffbbug  befielet  barin,  ba^  man  baS  einftmeilen  nod^  ht^ 
ftel^en  bleibenbe  @taatdpapiergelb  in  dl^nlid^er  3Bei(e  mie 
bie  93an{noten  bedCt,  b.  1^.  au^er  mitS3aargelb  aud^  mit  leidet  realifir« 
baren,  furgfäUigen  ^orberungen  (f.  unten  91.  2  über  bie  SlotenbedCung). 
SMeS  tann  aber  nid^t  n^ol^l  burd^  bie  @taatgbe]^5rben  felbft  gefd^el^en,  benn  ed 
fttl^rte  )um  Setriebe  eigentlid^er  Sanlgefd^dfte.  S)al^er  ift  man  genotl^igt,  m  i  t 
3ettelban{en  inS  ^innernel^men  gu  treten,  baS  nod^  Derblei- 
benbe  ©taatSpapiergelb  in  SBanlnoten  gu  Dermanbeln  unb  bie 
SluSgabe,  SSermaltung  unb  2;ilgung  biefeg  in  SBanlnotenform 
umlaufenben  ©taatdpapiergelbg  jenen  iBanlen  gu  übertragen. 

9lad^  unferen  früi^eren  erJrterungen  (f.  oben  ©.  66  ff.)  ift  eö  rdtl^^: 
li(|,  aud^  bei  fonftiger  Sanlfreil^eit ,  ben  3^^^^^^^^'^  ^^^  ^udgabe  von 
9l0ten  unter  einem  gcmiffen  S5etrage  ju  unterfagen.  ^n  S)eutfd^lanb  em* 
pfiel^lt  {td^  bafür  oorlduftg  im  ^Infd^lu^  an  bie  ie^igen  beiben  ^auptmüng« 
füfec  bie  Summe  oon  10  Jl^lr.  unb  10  fl.  (@.  70).  ®a8  nun  einmal 
oorl^nbene  Staatdpapiergelb  foUte  bagegen  nad^  unferem  SSorfd^lage ,  mte 
tS  grd^tentl^eilS  fd^on  ber  ^aQ  ift,  in  Setrdgen  unter  biefem  Sa^e  aud- 
geftellt  merben.  S)en  93anlen  mirb  bal^er  \t^t  bie  ^udgabe  eines  gleid^en 
SetragS  1«  unb  ö^Sl^lr.sSJloten  geftattet,  burd^  meldte  Sloten  baS  Staats* 
papiergelb  erfe^t  wirb,  ^n  biefem  SSorfd^lage  liegt  lein  SBiberfprud^  mit 
bem  frii^eren:  nad^  wie  por  betrad^ten  mir  biefe  Ileinen  Stüdte  nid^t  als 
etmaS  Sort^eill^afteS.  ^ber  eS  l^anbelt  |id^  l^ier  jia  nur  barum,  ein  nun 
einmal  Dorl^anbeneS,  nid^t  fofort  gu  befeitigenieS  größeres  Uebel  burd^  ein 
nrittereS  gu  erfe^en,  unb  ein  HeinereS  Uebel  ift  ein  gleid^er,  bantmdgig  ge« 
beclter  33etrag  Meiner  SRoten  als  ein  in  ber  üblid^en  SGBeife  gebedftcr  betrag 
Heiner  StaatSpapiergelbftücfe  auS  ben  angegebenen  (Srünben. 

^rdcebengfdUe  für  eine  fold^e  obier  dl^nlid^e  SJlagregeln  bietet  bie 
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Jinangs  imb  SBanfgcfcl^id^tc  bcr  mobemcn  Staaten  tncl^rfad^.  68  lönnen 
jtcrl^er  jd^on  bic  öfteren,  mitunter  ganj,  anberärao  bod^  jeitoeife  gelungenen 
SJerfud^e  gered^net  werben,  eine  ^aptert)aluta,  b..  1^.  ein  uneinlÄS« 
bareS,  entroert^eteg,  mit  ^^^ngScurS  perfel^eneS  ©taatSpapiergelb  mit  ^ilfc 
ju  biefem  ^xotttt  neu  errid^teter  ober  bereits  beftel^enber  Sanlen  roiebcr 
lerjufteHen.  2)ie  aSerroanblung  beS  in  fold^en  gätten  oft  jum  größeren  Il^eil 
aK  ©rebitumlaufSmittel  nerbleibenben  ©taatSpapiergelbS  in  35anfnoten  würbe 
babei  gemol^nlid^  oorgenommen,  in  bem  rid^tigen  ©ebanfen,  lieber  SBanlno^ 
ten  als  ©taatSpapiergelb  in  Umlauf  ju  l^aben.  ^t  mt^x  biefe  SSermanblung 
eine  reelle,  leine  blofe  fictoe  mar,  Je  mel^r  alfo  bie  betreffenben  Umlaufg« 
mittel  eine  banfmafeige  35edhing  erl^ielten,  befto  gefid^erter  erroieS  fid^  baS 
neue  ©elbroefen,  3n  ©dnemardf,  ©darneben  unb  SWormegen,**®)  in 
mieberl^olten  großartigen  SJerfud^en  in  Oefterreid^,  *•*)  bem  SRamen  unb 
ber  gorm  nad^  neuerbingS  aud^  in  9iu§lanb  ♦^•)  befd^ritt  man  bicfen 
3Beg,  @taatSpapiergelb  in  Saninoten  ju  oermanbeln,  mit  mel^r  ober  totnu 
ger  ©efd^idf,  Olücf  unb  Erfolg.  33efonber8  lel^rreid^  pnb  bie  Vorgänge  in 
Oefterreid^ ,  mo  man  freilid^,  bem  6^aracter  ber  emig  med^felnben  ^olitil 
biefeg  ©taatS  gemdß,  in  ben  legten  jmanjig  ^Q!^nn  mit  ber  SSermanblung 
Don  ©taatöpapiergelb  in  ®anlnoten  unb  mieber  festerer  in  erftereS  (fo  t)on 
Steuern  1866)  munberbare  fJinanje)T)erimente  mad^te.  §ür  unfere  5^age 
ift  bie  (Srfefcung  beg  ©taatSpapiergelbS  burd^  Saninoten  in  jold^en  gdt 
len  aud^  infofern  oon  Sebeutung,  meil  bamit  eine  Seoorgugung  ber  9cote 
vor  bem  ©taatSpapiergelb  anerlannt  mürbe,  ©elbft  bie  uneinloSbar,  gleic^^ 
fallä  jur  Rapier mS Irrung  geworbene  SSanlnote  (Gnglanb,  Oefterreid^) 
l^at  aSorguge  oor  bem  ©taatSpapiergelb  bewahrt  unb  erfal^rungSmSßig  gc« 
geigt,  —  eine  Sl^atfat^e ,  oon  ber  l^ier  2lct  gu  nel^men  ift.  ♦''*) 


*«8)  ©.  Über  bie  l^oc^fl  Dcrtoidfelten  33er^aitniffe  be«  ^aviergetb--,  ginanj^,  53anf= 
tiefend  ber  f cnnbin.  Staaten  u.  ^.  in  Sßttr.  S{)5nemarf<  u.  ^^onoeoen«  (na4 
©evgfoc).  O.  ^übner,  S3an!en  ©.  207  ff.,  247  ff.,  ©c^toeben«  u.  fein  ©taat«^ 
banfpapicrgelb  eb.  @.  422  ff.  (übec  bie  SKünaacic^en  1716-19  f.  ©türfncr,  %\n. 
gefc^.  ©tub.,  ^titx^h.  1867  ©.  165  ff.,  SBicberabbrud  au«  ^ilb.  Sal^vb.),  unb  .Ueberf. 
üb.  b.  ©anff^ft.  ©(^webeii«"  ©amb.  1860.  — 

♦w)  6.  au^cr  Icgoboröfi'ö  bef.  SBerfe  u.  ^auer^«  93eitrSc^en  j.  oflerr.  gin. 
(Sef*.  bej.  6xörni<5,  Oefterr.  ^^eugefialtuna,  ©tuttg.  u.  5lu9«b.  1858',  3ugf(^njerbt 
Öonfwef.  u.  Ülat.  Ö.,  SGBien  1855,  ©.  93  ff.  u.  meine  «tbeiten  üb.  öfierr.  ginanjcn 
w.  SBaluta,  bef.  5lrt.  Oejlevr.  gin.  im  ©taateujörtcrb.  VII,  meine  öflevr.  93aL  ©.  I, 
bie  3lufi.  g.  ©cfc^.  ber  bperr.  ©ancojettel  in  b.  Znh.  3tf(^r.  f.  ©taat«»tffen(c^.  ^. 
XVII  u.  XIX,  über  bie  öfterr.  ginaujen  u.  bie  SfJat.  ©.  m  ©orn'«  Anunaire  internat. 
du  cr^.  publ.  vol.  3,  üb.  Oejlerr.  gm.  feit  bem  grieben  Don  ^JiÖafranca,  1859—63, 
in  ^Unf.  3eit''  3g.  1863.  SBef.  ivtc^ttg  ifi  bie  (Srric^tung  ber  9{ationalbanr  buxäi  $at. 
D.  1.  3uni  1816  mit  aU  3JlitteI  gut  @injie^una  bed  SBtener  9Bäbrung«)>apiergelb< 
u.  b.  Sertr.  \>.  3.  ÜKfirg  1820  i^vifdjen  ©taat  unb  ©anf  über  bie«  ®e[c^&ft  (f.  ©taat«u\ 
©.  vn,  612  ff.);  bic  2lu«9abe  neuen  etaat«wi«9fl*>«  ^.  ^849  an  (eb.  ©.  628), 
ber  Vertrag  gn}ifd^en  ©taat  u.  San!  o.  23.  gebr.  1854,  n>obuvd)  bie  ^ant  bie  dingte- 
l^ung  t),  146  m^.  fl.  ©taat«)>apter9elb  (mit  SBanlnoten)  übernal^m  (eb.  ©.  629),  bie 
neue  9(u«gabe  x>on  ©taat«papiergelb  im  3*  1866  unb  bie  ^rflävung  ber  1  fl.s  u.  5  ß.- 
33anfuoten  ju  ©taat«vavnevgelb  burd^  ®e[.  ».  5.  aWai  1866.  9^o(§  gcgcntv&rtig  circuliren 
(uneinlo«bare)  93anfuoten  unb  ©taat«)?ai>ierge(b  neben  einanber. 

♦'»)  Uebergflufilanb  f.  (äJoIbmann,  b.  ruff.  ^apiergetb,  9lliga  1866,  2.  «ufl. 
©.  74  ff.,  79  ff.,  meine  8Ruff.  ?papicvttjä^r.  ©.  129  ff.,  Hörn,  annuaire  du  cr*d. 
publ.  1861  p.  418  ff.  (öon  ©orn  in  ^ter«b.),  f.  bef.  b.  Ufafe  \).  1.  ©ept.  1859  u. 
31.  3Wai  1860. 

^'0  ^^n  $au)>t)>unct  i)on  gu  Karton*«  Unterjuc^ungen  über  bie  ^tix  ber 
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%ud^  bie  @in}i€^ng  ober  S^ertDaltung  oon  etnUdfiarent/  unei« 
gentlid^em  @taatgpapiergelb  burd^  93anlen  ift  in  S>eutf(l^tanb  mit« 
unter  fd^on  in  ^n)dgung  gebogen  n)orben.  ®o  verpflid^tete  ftd^  bie  @eraer 
83anl  in  §  21  il^rer  ©tatutcn  bagu,  auf  aOBunfd^  ber  ^Regierung  pon  9ieu§ 
j[.  fi.  baä  utniaufenbe  9%eug'f(l^e  ^apiergelb  umgutauf d^en ,  eg  big  ju  einem 
Setrag  oon  Va  9Äill[.  il^lr.  ju  conpertiren  unb  Ic^tere  ©umme  ber  SRegie* 
rung  in  l*2:]^lr.*5Roten  gur  SSerfugung  ju  ftellen.  (S8  fd^eint  ober  nid^t  gu 
bicfer  Operation  gelommen  ju  fein,  ^ie  neue  Olbenburger  a3anl  ift 
jugleid^  als  SSerroalterin  beS  bortigen  ©taatgpapiergelbd  angufel^en.  ^er 
TOic^tigftc  eigentlid^e  SprdcebengfaK,  roeld^er  für  unferen  93orfd^Iag  fprid^t, 
ift  aber  ber  93ertrag  gmifd^en  bem  preu^ifd^en  @taat  unb  ber 
^auptbant  oom  28.  3^n.  1856,  burd^  n>eld^en  bie  ä3anl  eg  ubernal^m; 
15  "SitiH,  "^mx,  6iaffenann)eifungen  eingugiel^en. 

S)ie  einfd^ldgig^n  Seftimmungen  hierüber  n)aren  bie  folgenben.  S)ie 
Sani  perpflid^tete  ftd^  in  monatli^en  Beträgen  pon  minbeftenS  V«  ^i^- 
I^lr.  bem  ©taate  biefe  15  ?Diitt.  Z^v.  ©affenanroeifungen  jur  Sernid^tung 
gu  überliefern.  SDie  Slblieferung  begann  einen  SRonat  nad^  ^ublication 
beS  betreffenben  ©efefceS  oom  7.  aJiai  1856.  SDer  ©taat  übergab  bafür  ber 
aSanf  15  ÜKitt.  J^lr.  Ay^y^  auf  ben  Sn^aber  unb  auf  ©tücfe  gu  100  I^lr. 
lautcnbe  ©taatäfd^ulbocrfd^reibungen  gum  Slennmertl^.  (Sr  na^m  i^r  aufeerä* 
bem  einen  SSetrag  non  9.*  9JiiIl.  Sl^Ir.  entmertl^eter  Effecten  gum  SFlennmertl^ 
ab  unb  gab  il^r  bag  älequinalent  beg  ^urSmertl^d  biefer  Effecten  in  einer 
»aargal^lung  non  7,802,000  Jl^lr.  unb  einem  3ufd^u§  pon  1,598,000  Z^x. 
in  4*/«%  Obligationen  nad^  bem  SRennmertl^  gur  S)edfung  ber  J)iffereng 
groift^cn  bem  9?enns  unb  ©urömertl^  ber  abgenommenen  Effecten,  —  eine 
Beftimmung,  meldte  für  bie  äBürbigung  ber  pnangietten  ©eite  beg  ®ertrag8  gu 
bcad^ten  ift.  Snfomeit  mar  eä  alfo  ber  ©taat  felbft,  meld^er  formell 
unb  reell  mittelft  ber  ©miffion  eincS  funbirten  ?lnlel^en8, 
beffen  Unterbringung  jebodj  auf  SRed^nung  ber  SSanI  gefd^al^, 
fein  ©taatgpapiergelb  eingog,  biefe  fd^mebenbe  ©d^ulb  funbirte. 

3ttr  »erginfung  unb  Tilgung  ber  15  mu,  Sö^lr.  4V2V0  ©taatä« 
fd^ulbperfd^reibungen  |atte  bie  ^^rcufeifd^e  San!  aber  550,000  2;|lr.,  b.  i. 
SVsVo  (ober  5V27o  t>on  10  WliU.  St^lr.)  unb  ebenfo  gur  äJerginfung  unb 
Stilgung  ber  1,598,000  l^lr.  4Va7o  ^apiere  71,910  J^lr.,  b.  i.  iVaVo 
gugufd^iegen.  @o  blieb  bem  ©taate  nur  bie  reeQe  3^^^-  .^^i^  2;ilgelaft  pon 
5  mm.  SEl^lr.  unb  bie  ülgequote  für  bie  ©umme  Pon  1,598,000  Stl^lr., 
wofür  ii^m  fein  l^ol^er  Slntl^eil  am  ©eminn  ber  S3anf  (bie  §älfte,  nad^bem 
bie  Slctionarc  4V,7of  ber  ©taat  für  fein  (Sinf^ufetapital  3Va7o  erhalten 
unb  ber  aieferpefonbä  ftatutengemdfe  botirt  ift)  al8  SDedung  bient  SSJcnn 
man  biefen  ©eminnnantl^eil  be8  ©taatd  aud^  al8  Segal^lung  be8  Sant-, 
fpedeU  bed  92otenpripileg8  betrad^ten  moQte,  fo  lieferte  bie  93a^  burd^  obige 
3a]^lungen  gu  ben  Soften  ber  ^^unbirung  unb  Tilgung  ber  fd^mebenben 


Btt^Iungdfudjpenfton  ber  @n9ltf<^en  9anf.  ^n  Oeft erreich  ^t  bie  Sanfitote  vor  bem 
€taat4pa))ieraelb  au^  Sorgüge  bema^rt,  tro^bem  beibe  gleid)  uneinibdbar  toaxtn,  f.  9(rt. 
^a^jietgelb,  Staat«».  35.  vn,  676.  2««  1849—54  in  Oeftcrreid)  bdbe  Umlauf«mittel 
neben  etnanber  beflonben,  firbmte  bad  ©taatdpaviergelb  in  unrul^igen  3^tten  {iärfer 
gut  ©anf,  bie  e«  in  3tt|Tfn"9  annct^men  mußte;  ber  SSerfe^r  gog  bie  §cote  »or.  6. 
meine  Oeflerr.  Sal.  I,  129  u.  bie  SDenffd^r.  ber  5Banf  „b.  Ocjicrr.  g^Jat.  ö.  u.  i^r  SSeri^. 
i.  Staate"  5Bien  1861  Job.  F.  —  ©.  au^  IRaffe,  bie  ^reuj.  öanf  ©.  48  ff. 
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$ai)tergelbfd^ulb  von  15  WH.  %^lx,  einen  aSeitrog  von  621,910  ^Xx,,  bem 
©taatc  bleibt  alfo  nur  ein  Jol^rlid^ct  ^^Wufe  f»^  S^^^  ^^^  3:ilgung  t>on 
290,980  %fjllx.  jur  fiaft,  b.  1^,  1.'*%  ^^^  eingcjogenen  ^apicrgelbfumme. 

3n  bem  SBcrtrage  leiftcte  ber  Staat  bagcgcn  big  (Snbc  1871  S3crgt<!^t 
auf  fein  SRed^t,  bad  ^a)>ita{  jener  (Signer  jurucfjugal^len  unb  bie  93antorb' 
nung  ol^ne  bic  3^ftinimung  ber  3Jieiftbet^eiligten  abgudnbern.  S)aburc!^  er^ 
folgte  eine  9Robijtcation  ber  frül^er  (©.  178)  exmifftittn  ©eftimtnung.  gerner 
gerodl^te  er  ber  ©an!  Aaä  SRcd^t  ber  unbef4rdnften  Slotenemifflon  unter 
3nne|altung  einer  beftimmten  Slotenbetfung  (minbcftenS  Va  baar,  %  bti« 
contirte  SQBed^feO,  baS  mcd^t,  10  3)iia.  Il^lr.  SRoten  in  ^el^ntl^lerfc^einen 
unb  ftatt  ber  2ö  Sl^lr.^'Tloten  20  St^lr.s9loten  auszugeben,  von  nield^er  le^^ 
teren  (Srlaubni^  ni<|t  ©ebraud^  gemad^t  n)orben  ift,  oerfpraA,  ben  9left 
feines  @taatSpapiergelbS  (bamatS  15,843,347  St^lr.)  auSfd^lie^Ud^  in  %p« 
pointS  pon  1  unb  5  Stl^lr.  auszufertigen  unb  jiebeS  ^apiergelb,  n)eld^eS  etroa 
im  allgemeinen  ^ntereffe  w>n  2)arlc]^enScaffett  unb  fil^nlid^n  SLnftatten  ge^ 
legentlid^  ausgegeben  wtxim  mügte,  nad^  Erfüllung  beS  ^^edS  biefer 
;3nftitute  gleid^  n)id)er  einjiel^en  gu  taffen. 

Sßon  ben  9lebenpuncten  unb  anberen  S>etailbeftimmungen  ol^ne  prin^ 
cipielle  ©ebeutung  für  bie  grage  abgefel^en,  tann  man  l^iernad^  baS  SBefen 
beS  Vertrags  oom  28.  ^^n.  1856  barin  erfennen,  bafe  bie  ^reufeifc^e 
©ai\{  gegen  ©erleil^ung  eineS  umfaffenben  9^otenpriDilegS  ben 
^aupttl^eil  ber  finanziellen  Saften  ber  gunbirung  oon  faft 
ber  ^dlfte  beS  preu^ifc^en  ©taatSpapiergelbS  auf  fid^  nal^m, 
ber  fd^lte^lid^en  SEßirlung  nad^  aber  ben  eingesogenen  Rapier« 
gelbbetrag  burd^  ©anlnotcn  (in  grJ^eren  SlppointS)  erfefete  ober 
—  jieneS  ^apiergelb  tedl  mit  ©anlnoten  einjog  ober  in  biefe 
conoertirte  unb  auS  ber  oermel^rten  9lotenauSgabe  bie  3Rtttel 
gewann,  Jenen  bebeutenbcn  3^f^^l  8^^  Serjinfung  unb  %iU 
gung  ber  4V27o  SKnleil^c  ju  Iciften. 

3n  festerer  §infld^t  wie  nad^  feiner  finanjieDcn  ©elte  lann  jener 
©ertrag  mit  feinen  principictten  ©eftimmungen  nun  aud^  als  ©orbilb  für 
bie  oben  porgefd^lagene  9iegulirung  bienen,  n)onad^  baS  gegenmdrtige  beutfd^e 
©taatSpapiergelb  unter  ©ermittlung  ber  3^ttelbanlen  in  ©anfnoten  ju  con- 
oertiren  mdre. 

S)iefe  9iegulirung  Id^t  fid^  withtx  als  ©unbeSma^regel  ober  als 
fold^e  ber  eingelftaatcn,  ^eufeenS,  ©ad^fenS  wie  ber  Iteinen  unb  ebenfo 
bann  aud^  in  ben  fiibbeutfd^en  ©tauten  inS  äßert  fe^en.  ^m  ^incip  mirb 
baburc^  nid^tS  oerdnbert  SEßir  tooVitn  l^ier  pon  ber  erften  ©orauSfe^ung 
auBgel^en.  ^infid^tlid^  ber  finanziellen  Seiftungen  ber  ©taaten  gilt  baS  frilJ^er 
©efagte:  fie  Önnen  auf  SÄed^nung  beS  ©unbeS  ober  ber  einzelnen  ©taaten 
gefd^^en.  S)ana(^  dnbem  ftd^  nur  einige  Sfted^nungSmobalitdten  bei  ber 
Operation,  xotl^t  leine  ndl^e  XuSfül^rung  beburfen. 

?Kan  lann  ferner  für  bie  SRa^regel  im  ©unbeS«  wie  in  iebem  ein« 
Zelnen  ©ebiete  bic  §ilfe  nur  einer  einzigen  ©anl  ober  einer  SÄel^r* 
Zal^l,  fclbft  aller  3^ttclbanfen  beS  ©ebietS  in  3lnfprud^  nel^men.  ^m 
erften  gatte  wirb  nur  jener  ©anl  ein  entfpred^enbeS  ©orred^t  al8 
Äequioalent  ber  gemdl^rten  3Ritroirlung  bei  ber  SÄaßregel  oerliel^n;  im 
le^teren  lönnen  allgemeine  ©ebingungen,  inSbefonbere  aud^  finan« 
zieller  %ct,  n)ie  bie  ©erpflid^tung  iu  gemiffen  3<i^^u^8^^  ^  ^^^  ©toat, 
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aufBefteVt  merben,  nad^  beten  Erfüllung  ^eine  iebe  ^ttttVbavlt  einen  Berl^&It^ 
ni^md^igfn  üntl^eil  an  ben  gu  gemäl^renben  SBorred^ten  erl^alten  lann.  9Bit 
»ollen  aud^  l^ier  9on  ber  erften  einfad^eren  (Soentualitat  auSgel^en,  bte 
©ad^e  n)trb  jt^  bann  aud^  formeQ  dl^nlid^  roit  im  §aQe  ber  ^reugifd^en 
Sani  im  ^al^re  1856  geftalten  laffen.  S)ie  betreffenbe  S3anl,  aV\o  g.  93. 
miebemm  bte  ^reugijd^e  in  ^reufien  ober  im  9lorbbeutfd^en  SBunbe,  n^irb 
^er  ein  n)ic^tiged  ^rtoiteg  erl^atten  muffen,  aud^  menn  im  ®angen  bad 
Sanhoefen  unb  aud^  bad  B^^elgefd^dft  na^  ben  ©runbf&^en  freierer  93an& 
fiolitif  regulirt  voixh,  ^i^beffen  miberfprid^t  ein  foId^eS  ^oileg  einer  fot« 
d^en  Sonlpotttil  nid^t,  rotnn  il^m  entfpred^enbe  ©egenleiftungen  ber  93anf, 
loie  ^ier  [a  ooranSgefe^t  mxif  gegen&ber  ftel^en.  %ud^  Idfit  fid^  biefed  93or« 
red^t,  inbem  ed  nad^  unferem  unten  folgenben  93orf(!^lage  oornel^mlid^  auf 
bad  Stecht,  gen)iffe  93anInotenai)pointö,  namentlid^  fleine,  audfd^Iiefilid^  an^ 
jngeben,  befd^rdnlt  voixb,  fo  einrid^ten,  bag  e8  im  Uebrigen  ber  ^^age  nad^ 
ber  gefe^tid^en  Siegelung  bed  ^^^^tbanlmefenS  nid^t  meiter  prdjubicirt  S)ie 
Uebertragung  eined  foI(|en  9}orred^tö  an  eine  eingige  größere  93anl  r>tv^ 
bient  ^ier  aud^  auS  bem  practifd^en  ©efid^töpuncte  eine  ndl^ere  3Burbigung, 
iDeil  fte  in  ber  factifd^en  Sage  S)eutfd^Ianbd  xoo^  mt^x  SluSftd^t  auf  ^tx^ 
iDirflid^ung  fyxt  ald  bie  anbere  @pentualitdt 

Sediere  ift  aber  immerhin  aud^  burd^fül^rbar,  benn  eS  lommt  fd^lie^« 
li^  bod^  nornel^mlid^  barauf  an,  baf;  bag  @taat8papiergelb  möglid^ft  balb 
bitrd^  93ermittlung  non  93anlen  bantmdgig  gebedH,  b.  1^.  in  9loten  conoer^ 
tirt  rotxht  unb  bie  S3anlen  gn  ben  Soften  ber  Sefeitigung  bed  @taatöpa« 
piergelbS  einen  Beitrag  liefern.  SeibeS  Idgt  fid^  bei  einer  Uebertragung  bed 
@ef$dft8  an  eine  Slngal^l  93anfen  aud^  erreid^en.  @old^e  93anlen  xotxhtn 
fi($  bereit  finben,  ba  ü^nen  ein  Heiner  9tu^en  bleibt,  meld^er  auc^  ber 
(Senlralbanl  in  unferem  Siorfd^loge  geboten  n^erben  mu^  unb  |ier  n>ie  bort 
ben  notl^n)enbigen  unb  gered^tfert^ten  ^eig  für  bie  f  of  ortige  Sefeitigung 
bed  ©taatgpopiergelbd  bilbet  %l8bann  dl^nelt  bie  3Ka|regel  bem  ©labt» 
ftone'fc^en  ^lan  l^infid^tlidj  ber  englifd^en  Sanb*  (f.  o.  @.  171  2lnm.  419) 
unb  namentti^  ber  fd^ottifd^en  SSanlen  (f.  n.ß),  n)onad^  biefen  eine  ge« 
mffe  Snoeiterung  il^rer  9totenemiffu)n  gegen  eine  nad^  ber  $5l^e  beS  S)ur(^s 
fc^nittdumlaufd  ftd^  rid^tenbe  proportioneQe  9lbgabe  an  ben  @taat  geftattet 
iserben  foUte.  ^Darauf  lommt  in  ftnangieEer  ^infid^t  ber  93orfd^lag,  bie 
Sefeitigung  bed  ©taatdpopiergelbS  mit  ^Ife  ber  Manien  gu  bemerIfteOigen, 
^inaud.  3^^f^8  voixh  man  burd^  biefen  ^an  alfo  nid^t  gu  einer  oöQi^ 
gen  Sentralifation  beS  ^ttteVbanti^^a\tö  gegmungen,  mie  man  oieQeic^t  oon 
mancher  @ette  eingumenben  geneigt  fein  mochte. 

SDie  93  ot  redete,  mcl^e  ber  S3anl  für  i^re  SRitl^ilfe  an  ber  ißefeiti« 
gmtg  bed  @taatdpapiergelbd  gu  gemdl^ren  finb,  Idnnen  an  fid^  fe^r  mannig^ 
faltig  fein,  fobalb  man  fu$  gu  einer  burd^aud  centralifiifd^en,  monopolifti^ 
fi^  Skntpolitil  betennt  @d  ift  aber  roeber  miiufd^endmertl^  nod^  notl^^ 
»enbig  um  unfered  ^laned  äBiUen,  eine  fold^e  SSanlpolitil  gn  befolgen.  %ld« 
bann  bleibt  oornel^mlic^  nur  eined,  ober^ein  mid^tiged  SSorred^t  iibrig, 
velc^ed  um  fo  el^  in  biefem  ^aUe  oerlie^en  merben  barf,  ald  bie  beguglic^e 
@rlanbmB  fmft  nad^  unferen  frul^eren  (Srbrterungen  auc^  bei  einer  gang  libe« 
rolen  iSontpolitil  ben  Spanien  beffer  oorguentl^alten  ift :  ndmlid^  bie  91  ud^^ 
gäbe  9on  iBanlnoten  in  Iletnen  ©tüdfen,  etma  in  93erbinbung  mit 
bem  9)ed^te,  gleid^faHd  audfd^liepd^  ober  in  größerem  Umfange  ald  bie  an« 
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beten  S3anfen  93an!noten  im  SSetrage  beS  aud^  fonft  geftatteten 
3J{intmaIappointS  auszugeben.  S)ie  SluSgabe  von  fleinen  9loten 
unter  bem  fonftigen  SÄinimum,  alfo  pon  1*  unb  5=$;i^lr.  SHotcn  barf  ba« 
bei  aud^  nur  eine  g ei tn) eilige  fein. 

%n  fid^  nid^t  ol^ne  93eben!en  erfd^eint  fte  in  ^eutfd^lanb  bod^  iulaffig, 
n}enn  bafür  bad  meiftenS  auS  Ileinen  @tüden  beftel^enbe  ©taatSpopiergeU) 
wegfallt.  SDSerben  beftimmte  33orfd^riften  für  bie  Stotenbcrfung  überljaupt 
gegeben,  fo  foKte  eine  9lbn)eid^ung  banon  für  bie  l^ol^eren  9totenappoint3  nic^t 
als  ein  ^nileg  ertl^eilt  werben,  dagegen  crfd^eint  eine  minber  ftrenge 
S)edfung  für  bie  1*  unb  ö^Jj^lr.sSRotcU;  j.  33.  mit  einer  geringeren  Ouotc 
SSaargclb,  mit  geroiffen  jcl^r  foliben  ©ffccten  neben  SBBed^feln  u,  f.  ro. ,  atten* 
faQS  gulaffig.  £iefe  Ileinen  flöten  erl^alten  baburd^  groar  nid^t  biefelbe  gute 
^edCung  mie  bie  großen,  aber  bod^  eine  niel  beffere,  alS  baS  biSl^erige 
©taatSpapiergelb.  S)ie  ftnangieSen  ^üd(ftd^ten  mad^en  j[ene  minber  ftrenge 
S)e(fung  ermünfd^t  unb  DoltSmirtl^fd^aftUcle  diüdFftd^ten  geftatten  fie  aKen- 
faQS.  ^enn  bei  ben  notorifd^  geringeren  ©d^manlungen  im  ©efammtbetrage 
ber  fleinen  bieten  unb  angefid^tS  ber  Sl^atfad^e,  bafi  fold^e  flöten  fn  bem 
mid^tigften  ^aUe  einer  ^erauänal^me  von  Saargelb  auS  ber  ä3anl,  nämlid^ 
bel^ufä  ber  S)edfung  einer  momentan  ftarl  paffipen  3ö^lw«g3bilanj ,  nur 
untergeorbnet  in  Setrad^t  lommen,  rodl^renb  bie  ^rdfentation  non  Sloten 
jur  einlfifung  au8  SRi^trauen  nid^t  leidet  grofec  33imcnftonen  annel^mcn 
lanU;  —  barf  bie  S)edfung  jener  SWoten  mol^l  eine  etrooS  weniger  biSpo« 
nible  ober  realifirbare  fein.  SEBirb  unferer  5ttnna^me  nad^  bie  ©injiel^ung 
beS  @taat§papiergelbS  einer  eingigen  93anl  übertragen,  weld^e  ifre  ge? 
n)5]^nlid^ett  flöten  etwa  gu  minbeftenS  einem  S)rittel  mit  SBaar,  gum  Sftefte 
mit  bidcontirten  SBed^feln  gu  beden  l^at,  fo  lann  il^r  für  bie  fleinen  9toten 
eine  35edfung  oon  minbeftenS  einem  fünftel  SSaar  unb  für  ben  SReft  gur 
^dlfte  mit  SBed^feln,  gur  anberen  §älfte  mit  Sombarb  unb  Effecten  (ge* 
miffe  ©taatSpapiere ,  ©ifcnbal^nprioritätSobligationen ,  ^fanbbriefc)  geftattet 
werben.  Die  3^^*ffigfeit  Unterer  Dedfung  ift  au^  au8  flnangietten  ©rün^ 
ben,  um  aud  ber  dmiffion  fleiner  9loten  eine  ben  S)urd^fc|nittSfa^  beS 
S)iScouto  überfteigenbe  9%ente  gewinnen  gu  t5nnen,  erwünfd^t.  S)a  bie  Sanf 
mit  il^ren  übrigen  ^IctioiS  fo  gut  für  biefe  als  für  il^re  anberen  Sßafftoa 
l^aftet,  fo  ift  im  Stotl^fall  bie  für  Jene  fleinen  SRoten  oorl^anbene  3)cdtung 
immer  leidet  auS  ben  anberen  ^ctioen  gu  erg&ngen. 

^m  9torbbeutfd^en  S3unbe  befommt  bie  Sanf  alSbann  gegen  bie 
SSerpflid^tuug,  bie  c  40  WtiU.  Z^v.  @taatSpapiergelb  eingugiel^en,  baS  auSs^ 
fd^lie^li(|e  Sfted^t,  biefelbe  ©umme  in  aSanfnoten  gu  1=  unb  ö^Stl^lr.  in  ber 
frül^er  angegebenen  Proportion  (1  :  2  ober  2  :  5)  gu  cmittiren,  enentuett 
nebftbem  ein  SSorred^t  in  SBctreff  ber  SluSgabe  oon  10s2:]^lr.5  9loten,  wo* 
nad^  bann  ber  etwaige  Sfteftbetrag  Unterer  SRoten  auf  bie  übrigen  ©anfcn 
gu  oertl^eilcn  wfire  (f.  oben  ©.  73).  $)ie  Sloten  erfterer  2lrt  ftnb  bann 
aOjI&l^rlid^  nad^  unb  nad^  eingugiel^en  unb  gwar  wieberum  etwa  in  bem 
frül^er  befprod^enen  aSerl^filtni^  oon  jd^rlid^  5%  ober  2  9Witt.  Stl^lr.  S)a« 
bei  fann  eS  ber  93anf  geftattet  werben,  nad^  SRa^gobe  biefer  Singiel^ung 
bie  3«l^ntl^alemoten  etwaS,  g.  33.  um  bie  §dlfte  ber  SScrminberung  ber  1« 
unb  5*S:i^lr.59loten  gu  oerme|ren,  —  falls  bieS  eben  ber  SSerfel^r  erlaubt 
eine  folc^c  S3efugniB  empfiehlt  ftd^  wieber  auB  einem  finangieöen .  ©runbe. 
MerbingS   wirb  baburd^  ber  Umlauf  oon  ^t^nt^alttnotm  über  baS  frü« 
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IJerc  gjlaa§  crl^ö^t,  j.  S.  über  20  3Jha.  Il^Ir.  im  ©anjcn,  wie  wir  ofictt 
für  bcn  Slorbbeutfd^cn  Sunb  t)orfcl^Iugen  (®.  73).  SDcäl^alb  foU  aud^  nid^t 
bicfc  ganjc  ^JJicl^rauSgabc  eine  bleibenbe  fein.  Stter  ein  länger  bauernber 
Umlauf  einer  grJfeeren  3Renge  -  Heiner  5Roten[tü(f c ,  Don  benen  fd^on  tint 
^öl^ere  Ouote  au§  ^t^nt^aUxnottn  befte^t,  l^at  bod^  roiebcr  geringere  Se* 
benlen  aU  bcr  gleid^e  Umlauf  blofj  Don  1*  unb  b-Z^L^^ottn.  SSSlm  lann 
bo^cr  rool^l  atö  Uebergang  jur  allgemeinen  S3efd^r5nfung  ber  fleinen  9loten 
mn  10  Jl^lr.  incl.  obmärtS  eine  t|eitn)eife  gonoerfion  ber  1-  unb  5=2;]^tr.= 
9loten  in  10s2:]^lr.*9ioten  geftatten  unb  nad^  gängti(^er  33efeitigung  ber  er« 
flcren  an  bie  ©injiel^ung  ber  mel^rauSgegcbcnen  10sS]^tr.*5Roten  ge^en. 

3n  Änfnüp^ng  an  bie  factifd^en  ^a^Un  beS  ©taatgpapiergelbä  unb 
an  bie  Dorgefd^lagene  abfolute  Sefc^rdnfung  ber  fonftigen  Keinften  9lo- 
tenptfc  Don  10  Jl^lr.  auf  20  9KilI.  Jl^lr.  im  aiorbbeutf^en  »unbc  —  f. 
au§cr  ®.  73  aud^  @.  191  ff.  —  [teilt  fid^  bann  etma  fotgenbeg  uumeri= 
fd^ed  93erl^altnig  ^eraud. 

3)ie  ^]|Jreu|ifd^e  ober  Storbbeutfd^e  (Sentralbanl  allein  erl^dlt  baä  Siedet, 
für  40  SRitt.  Jl^lr.  1-  unb  Ö^Il^lr.^loten ,  au^erbem  bag  SRed^t,  ben  gan= 
Jen  gcfe^Iid^en  9lotenbetrag  t)on  20  3Kilt.  Il^lr.  lO^II^tr.^JRoten  augfd^licfe^ 
lid^  ober  baoon  eine  beftimmte  Ouote  Q.  33.  10  ober  16  SBlxU,  Z^x,  \.  ©. 
192)  auSjugeben.  ©o  curfiren  60  3ÄiU.  Stl^lr.  9loten  t)on  10  J^lr.  incl. 
an  abmärtö.  SBei  einer  jdl^rlid^en  ©ingiel^ung  Don  2  ^iH.  Sl^lr.  9loten 
unter  10  Il^lr.  unb  einftroeiliger  ^Kel^remifflon  von  1  ^itt.  Sl^lr.  in 
^ei^nt^alcrnoten  gibt  eS  bann  nad^  10  S^l^rcn  nod^  20  3)Jill.  U  unb  5^ 
I^lr.=  unb  30  Witt.  lO^St^r.^SJioten ,  jufammen  50  mVi.  ^lr.;  nad^  20 
Salären  pnb  Jene  gang  eingebogen,  biefe  auf  40  ^ill.  ZJ)t,  oermel^rt.  2113- 
bann  ift  in  einem  weiteren  ^^traum  von  10  S^l^^^^^i  roieber  festerer  3^^^^* 
tl^aternotcnbetrag  auf  30  ^äH.  ZJ)lv.  ju  t)erminbern.  9tad^  30  S^^^^n  t)on 
^eute  an  erfd^eint  eine  bauernbc  ©rl^öl^ung  ber  10-3:l^lr.«9loten  auf  30  "äJiiU. 
il^lr.  faum  unjulaffig,  fo  bafe  e8  babei  bann  t)ermutl^lid^  fein  SSeroenben 
fyAen  lann.  ®ie  oerme^rte  ?lu8gabc  von  lOsJl^lr.^loten  mdl^renb  ber  SDauer 
ber  einjie^ung  ber  1=  unb  5*2:i^lr.s9loten  erleid^tert  lefetere  9Ra|regel  nid^t 
unerl^eblid^. 

93om  ©tanbpuncte  ber  Grebitroirtl^fd^aft  auS  erfd^eint  eine  tl^eiU 
toeife  Srfe^ung  ber  1-  unb  5s$;i^lr.=5Roten  burd^  lOsS^lr.^Sloten  mol^l  auS* 
ftt^tbar.  S)enn  menn  auc^  iebeS  5Wotenftüdf,  nod^  me^r  mie  jebeS  ^DlÄnjftüdf, 
gundd^ft  afö  Umlaufämittel  gur  SBeroerffteÖigung  ber  feinem  SEBertl^betrage 
cntfprec^enben  Umfa^grJ^en  bient,  fo  finbet  boc^  im  SSerlel^r  regelmdgig  bis 
ju  einem  gemiffen  Umfange  ein  iJw^Si^^^  mcl^rerer  fteiner  Slotenftüdc  für 
eitt  il^nen  an  Sßertl^  gleid^  lommenbeS  gr5gereS  9lotenftüd(  ftatt.  9lamentUd^ 
gilt  bieg  pon  pd^  fo  nal^e  ftel^enben  ^otenbetrdgen  roie  10  unb  5  Il^lr. 
3n  einer  9Wenge  ^dffen  brandet  man  giemlid^  ebenfo  bequem  2  günftl^aler= 
notcn  ftatt  einer  ^^^^t^^lernote  unb  umgelel^rt  2)al^er  Idfet  fid^  erwarten, 
bafe  für  bie  iebenfattä  erl^eblid^e  ©efammtfumme  oon  Umfd^en,  in  meldten 
S^II^Ir.*  unb  g.  T^.  felbft  l*I^lr.=5Roten  bisher  an  ©teile  oon  iO-^Z^U.-^ 
9Joten  benu^t  mürben,  biefe  tefeteren  eintreten  ttnnen  unb  werben,  nament= 
(i<^  wenn  Jene  erfteren  feltener  werben. 

S)er  finangielle  ©ertl^  beS  JRed^tö,  40  aRill.  Il^lr.  fleine  9ioten  unter 
10  ^Iv.  mit  ber  oben  erwdl^nten  S)edhtng  audgugeben,  ift  bei  einem  ^idconto 
von  burd^f(^nittli(^  4  unb  einem  Sombarb«  unb  (SffectenginS  oon  5%,  wad 
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nidjt  ju  l^od^  gcredjnct,  nad^  Sltjug  t)on  V2V0  SScrroalhingSloftcn  (inet. 
5«otcnfabrication  u.  j.  td.)  ctroa  1,240,000  %f)lx.  ober  runb  ly*  «RiO.  il^lr. 
S)icfc  ©umme  t)crringcrt  pd^  burd^  bic  fucccffioc  SGBicbcreingicI^ung  Jener 
Keinen  9ioten  idl^rlid^  um  c.  36,000  Il^tr.  ober  faft  37o/  wenn  man  bie 
^el^rauägabe  non  10<2:i^Ir.«9^oten  mit  ber  gen)o]^nlt(|en  9iotenbeching 
bagegen  Dcrred^net  ©rl^ält  bie  San!  ferner  baö  SJorred^t  t)or  anberen  ©an* 
len,  10  3)WIl.  Il^lr.  10=5:i^lr.=9loten  auSgwgeben,  —  inbem  bic  übrigen  10 
3Kitt.  Sl^lr.  10s^lr.s5fti)ten  anberö  nertl^eilt  werben,  —  fo  refuttirt  ^ierauS 
eine  wettere,  biefem  iprioilcg  ju  banfenbc  ©^rtraeinnal^me  t)on  c.  210,000 
St^tr.  J)icfer  ©cfammtgeroinn  t)on  c.  1,450,000  ober  xnnb  IV2  ^tt-  3:^1^- 
bilbet  bie  ßimite,  innerl^alb  beren  bic  finanjicHc  Seiftcuer  bcr  ©anl  an  ben 
Staat  gu  ben  Soften  ber  @in}iel^ung  beS  ^apiergelbS  \xd)  bemegen  mug. 

^er  @taat  fctbft  l^at  nun  wie  in  bem  preu|if(|en  93organge  oon 
1856,  eine  9lntei]^e  oon  40  5Ritt.  'Sfylx,  aufgnnel^men,  refp.  bie  ie- 
treffenbcn  Obligationen  ber  33anl  beJ^ufä  ©ingie^ung  beS 
ledigen  StaatäpapiergelbS  gu  übergeben,  ^iefe  ^nleil^e  wirb  nac^ 
bem  iefeigen  ßuräftanbe  (^^2%  preufe.  Rapiere  93—94)  mit  IVo  2:ilgung 
auf  by^  big  nal^egu  67©  lommcn.  35ie  jd^rlid^e  9lu§gabe  betragt  mitl^in  für 
bie  ^dt  big  gur  gänglid^en  J^ilgung  —  37  S^Jfxt  bei  IVo  Sö^teStilgung 
nebft  guwad^fenben  3^^^^^  ^^^  getilgten  Obligationen  unb  einem  ^^^^f^^^ 
oon  57o  —  c.  2/  3Ria.  Jl^lr.  SDie  93eifteuer  ber  »anl  mag  etwa  gu  1 
SRill.  Sl^lr.  angenommen  werben,  fo  ba^  \\(S)  bic  Saft  beS  ©taatS  auf  1/ 
3Rill.  Sl^lr.  ober  3.*7o  ^^^  eingugiel^enben  ^apicrgelbmenge  ocrminbcrt,  gu 
wcld^cr  ©umme  aber  jal^rlid^  wegen  ber  eingegogenen  fleincn  ®anfnoten  bie 
oben  erwäl^ntcn  36,000  Sl^lr.  I^ingulommen.  Sie  Jtoften  ber  Operation  finb 
bemnad^  oerJ^altnifemd^ig  nid^t  unbebeutenb  l^ol^er  für  ben  ©taat,  g.  ©,  ben 
9lorbbeutfd^en  33unb,  alS  für  ^reu^en  burd^  ben  ©ertrag  Don  1856.  9lb= 
gefeiten  oon  bem  jefet  etwa  um  y^Vo  ^ä|«i^  angufefecnben  3^"^?"^  ^^^ 
Itnleil^e  crlldrt  fid^  bieS  oornel^mlid^  barauS,  bafe  ber  ©taat  bamal«!  ber 
SBanf  ein  fel^r  weites,  alle  5Rotenappointg  umfaffenbeS,  Jcfet  bagegen  blofe 
ein  S^otenprioileg  l^inpd^tlid^  bcr  genannten  fleincn  5Rotcn  gcwdl^rt  ßc^^ 
tereg  tft  aber  aud  oollSwirtl^fd^aftlid^en  ©rünben,  weil  im  Uebrigen  bad 
3cttelbanfwefen  freier  gcftaltct  werben  lann,  ein  großer  SJorgug.  (Sine  wc* 
fcntlid^e  Erweiterung  beS  berSanf  gu  gcwd()renben  ^ioilegS  fd^cint  unS 
eben  beSl^alb  nid^t  erwünfd^t,  au^  wenn  bie  ©egenlciftung  ber  93anT  atöbann 
etwas  erl^ol^t  werben  lonnte.  ©aS  ©ingige,  waS  etwa  nodj  ftattl^aft  wdre, 
tft  bie  Uebcrtraguitg  beS  auSfd^lic^lid^en  9icd^tS  auf  bic  gange  (Smiffion 
oon  10*2:i^lr.s5Rotcn  an  bic  S3anl.  SDaburd^  licfec  fid^  ber  3^fd^ufe  bcr  Ic^- 
tercn  nod^  um  200,000  Il^lr.  crl^ol^en.  S)ie  aud^  l^ier  nod^  ocrblcibenbc 
SBcfd^rdnlung  cineS  SRotcnmonopolS  auf  beftimmte  9lotengrö|en  ftatt  bcr 
üblid^en  ©cwdl^rung  cineS  allgemeinen  9lotenmonopolä  ift  ein  wid^tiger  ©d^ritt 
oon  bcr  biSl^erigcn  gu  einer  freieren  3^ttelbanIpolitil,  wcld^cr  fid^  au4  in 
anberen  analogen  gdtten  empficl^lt.  3n  l>€m  preuftifd^en  ©ertrag  00m  28. 
San.  1856  ift  biefer  cntwitflungSfdl^igc  ©cbanic  infofern  aud^  fd^on  cnt^al= 
tcu;  als  bcr  ©taat  bie  Bwf^fl^  mad^t,  nur  ^apicrgelb  gu  1  unb  5  Jl^lr. 
auögugeben  unb  ber  ©anl  eine  beftimmt  fiyirte  ©umme  10s33^lr.*9lotcn  gu 
cmittiren  geftattet 

©om  finangiellen  ©tanbpuncte  lann  man  gegen  biefen  brttten 
JQorfd^lag  gur  Siegelung  beS  beutfd^cn  ©taatSpapiergelbS  cinwenben,   ba^ 
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l^cr  f ofort  eine  uniocrjinSlid^c  ©d^uft  in  eine  üerjinSlid^e  t)crn)attbclt  wirb, 
rod^renb  in  bcn  bcibcn  anbercn  ^rojecten  bic  unüerginSIid^e  ^apiergelbf^ulb 
etnftroetlen  befielen  bleibt  unb  gtet^niol^I  aud^  eine  j[dl^Tn(|e  Tilgung  ober 
einjiel^unfl  beS  ^opiergelbä  erfolgt;  ferner,  ba§  bie  3i"8laft  f ofort  bem 
©taatc  ju  einem  crl^eblici^en  il^eil  jiir  Saft  faßt,  ba  bie  S3<xnl  eben  nur 
einen  Seitrag  gur  ©edfung  biefer  5luSgabe  Iciftet;  enblid^,  ba^  eine  neue 
bebcutenbe  ©taatSanleil^e  ben  ©elbmarft  belaftet,  roaö  wieber 
anbere  finanjieffe  unb  t)olIäroirtl^fd^aftli(i^e  9iad^tl^eile  mit  ftdj  führen  fann. 

?lffe  biefe  ©inroanbe  finb  in  geroiffem  Umfange  begrünbet,  fie  gelten 
aber  in  ber  §auptfad^e  gerabe  fo  gegen  ben  preu^ifd^en  Vertrag  pon  1856, 
TOcldJen  mit  Siedet  felbft  eine  oppositionelle  Stimme  mie  bie  O.  ^übner'S 
als  einen  ber  meifeften  Slcte  ber  bamaligen  preu^ifd^en  ^Regierung  gerül^mt 
l^at.  2)ie  fofortige  Sßerroanblung  einer  unoerjinSlid^en,  aber  nid^t  ungefdl^r^ 
li^cn  fd^webenben  in  eine  perginSlid^e  funbirte  ©d^ulb  ift  eben  bag 
^Kittel,  bie  bamit  t)erbunbenen  Soften  fmb  ber  5prei8  für  bie  fofortige 
(SonDerfton  beS  ©taat^papiergelbS  in  93anInoten.  Mittel  unb  ^reiS 
entfprec^en  bem  gered^tfertigten  ^roed,  3)ie  t)on  ber  33anl  gu  leiftenbe  S3eis 
fteuer  ju  ben  Soften  ber  Operation  laßt  allerbingg  ber  S3anl  einen  ®^roinn 
pon  mutl^ma^li^  Iftod^ftenS  V2  ^RiH.  2:i^lr.  S)afür  l^at  ik  33anl  aber  aud^ 
bie  SScrroaltung  unb  föintbfung  ber  Meinen  flöten  unb  eine  ©arantie  für 
le^tere  ju  übernel^men,  mag  ja  gerabe  einer  ber  ^xotäe  ber  Operation  ift. 
3)ian  wirb  il^ren  ©eminn  im  2Jergleid^  gu  biefen  Saften  fd^merlid^  ju  ^od^ 
finben.  ©nblid^  belaftet  freitid^  bie  neue  Slnleil^e  ben  ©elbmarlt,  baä  ift  aber 
uuDcrmeiblid^ ,  ebenfo  wie  in  jicbem  anberen  ^all  notl^roenbiger  gunbirung 
fd^rocbenber  ©d^ulben,  2Ran  mufe  hcibd  nur  nid^t  oergeffen,  ba§  eä  ftd^  gar 
nic^t  um  Slufnal^me  neuer,  fonbern  um  ©onoerfion  fd^ted^ter  alter  ©d^ulben 
in  eine  beffcre  neue  ©d^ulbenform  l^anbelt.  ^u  erleid^tcrn  ift  bie  Operation, 
wenn  ber  93anl  geftattet  roirb,  für  c.  %  ^^^^  f*^  1^  ^^^-  ^^^^'  ^^^^"^ 
9?oten  burd^  bie  Obligationen  ber  auSgugebenben  Slnlei^e  gu  beden,  fo  bafe 
biefe  Rapiere,  meldte  auf  Heine  2lbfd^nitte  lauten  muffen,  unb  im  Üebrigen 
ieber  3^it  oerfdupid^  finb,  nur  im  j§aU  ber  2)ringlid^Ieit  an  ben  SRarlt 
fommen.  ©öld^e  ©nrid^tungen  fmb  mitunter  getrogen  roorben,  g.  33.  bei 
ber  Oefterreid^ifd^en  Station albant,  bei  ber  granffurter  33anl.  ♦^**)  (JS  bür= 
fcn  nur  nid^t  irgenb  meldte  red^tlid^e  unb  formeüc  §inbemiffe  einer  fteten 
aSerdu^erung  ejciftiren,  ba^er  ber  aSerfauf  aud^  nid^t  an  eine  befonbere  ^n^ 
ftimmung  ber  Siegierung  gebunben  fein. 

£)ie  befinitioe  ©njiel^ung  Ileinen  ^apiergelbS  unb  Heiner  SJloten,  an 
beren  ©teHe  bann  mieber  SD^ünge  treten  mufe,  ba  ber  (Srfafe  burd^  anbere 
ßrcbitumlaufgmittel  bei  fold^en  Reinen  SGBertl^gröfeen  in  ber  Siegel  nid^t 
moglid^  ift,  cntgiel^t  notl^menbig  etmaä  Äapital  feiner  gerool^nlid^cn  SSermen- 


♦"*)  m«  bic  Oepcrr.  9t^ation.  95.  bind)  Sßcrtrafl  t).  3.  a^firj  1820  bic  ^itu 
jicbimg  be«  SB.  2B.  ^opictgclbö ,  c^ropcittl^ciU  mit  ^l^anfnotcn ,  übmiabm,  crt)iclt  fic 
itcbeii  uni>cr&uftcrU(^cn ,  rcgcitnfifeig  ju  tilgcnben  Obligatioitcn  iiorf)  öl«  ©iibfibiarl^t^i 
pot^cf  5%  Rapiere  gum  ^ourfc  uon  70  für  153."  mHU  fl.  6.  2^.  $)ie|c  ^ajjicvc 
burftc  fic  ücrfaufc«,  fobolb  bic  Dom  Staat  jugcpc^cvtc  3<»1?^""9  P*^^«  ^^^^  ^^^  ^anh 
notcncinlofinig  mt\}v  ®clb  crforbcrc,  alö  bic  5i^anf  bcfi^c  ober  v>üm  Staate  crl^altcn 
fonne.  3n  ber  Äatajlro^l^c  \3on  1848  cnvicö  fiÄ  biefe  eubfibiar^l^vot^cf  beben tunc\«lo«, 
iwil  e«  an  (Sncrgic  fehlte,  bie  ?ßa^)icrc  lo«guf(^la<jeit  imb  bie  Summe  w\  jii  fltojj  »ar. 
e.  meine  Oeflcrr.  5Bal.  I,  41.  —  granff.  «.  S  79  b.  St 
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bung  ju  ©unftcn  bc3  »icbcr  road^fcnbcn  ^ÄctaffgelbfonbS  ber  SBoffSroirtlJ^ 
jdjaft.  Snjofcm  finbct  eine  Heine  giütfbilbung  ber  grebitroirtl^fd^aft  [tatt, 
roeld^e  eben  pom  S^tereffe  beS  ©emcinnjefcnä  er^eifd^t  wirb.  Äq)itat,  rotU 
d^ed  burd^  bie  9loten«  unb  ^apiergelbauägobe  aud  bem  ^etaQgetbfonbg  beS 
fianbcö  biäponibel  geroorbcn  war,  wirb  nun  umgcfel^rt  wiebcr  in  biejicn 
gonbg  l^inetngeftetft  3lud^  biefer  ^occ|  bebingt  eine  geroiffe  ©elaftung  beS 
@elbmarlt§  unb  eine  unmittelbar  wenigficnS  nid^t  fo  probuctoe  SSerroen- 
bung  jenes  Äapitatö.  ^^bem  jcbod^  na^  obigem  SJorf daläge  einfhocilen  baS 
Keine  ©taatSpapiergelb  burd^  Heine  Stoten  erfefet  unb  le^tcre  nur  attmdtig 
im  Saufe  einer  längeren  Steige  t)on  Salären  in  Heinen  33etrfigen  cingegogcn 
TOerben,  wirb  Jener  S)rucf  unb  jene  Störung  ber  Sprobuction  fel^r  wcfentlid^ 
für  bie  nationale  aSolIöroirtl^fd^aft  t)crminbert.  9lur  bicS  ift  möglid^, 
befeitigt  lann  ber  S)rudf  nid^t  werben.  S)enn  bie  Sluögabc  be8  Keinen 
^apiergetbö  war  ein  ^t^vtn  aug  bem  im  5RetaUgelbfonb3  ftedfcnben  Sia- 
tionallapital;  roeld^eg  aud^  oom  ©tanbpuncte  ber  @rebitn)irtl^fd^aft  auS 
unerlaubt  war,  felbft  wenn  eS  nid^t  ju  ©unften  unprobuctioer  Sonfumtion, 
fonbern  anberroeiter  SSerwenbung  jeneS  Sl^eilä  beS  SRationalfapitatö  erfolgt 
war,  SRur  burd^  neueä  ©paren  ober  burd^  SBieberl^erbeiäiel^en  eineö  2:i^ei& 
ber  fonftigen  Kapitale  läfet  p^  biefeä  aufgegel^rte  SWetattfapitat  roieber  er= 
fe^en.  ©S  ift  in  Keinem  SWafeftabe  berfelbe  ^roce§,  roeld^er  in  gJapierrod^* 
rungSldnbern  nad^  ooffiger  5Berbrdngung  ober  3lufbrau^ung  bcd  3RetalI= 
gelbfonbö  gur  ^erfteHung  ber  SBaluta  gleid^  unocrmeiblid^,  nur  mit  oiel 
größeren  ©d^roierigfeiten  uerbunben  ift  ©in  geroiffer  SSetrag  (Sbelmetaö  gc* 
|5rt  eben  einmal  gu  ben  unbebingt  notl^n)enbigen  ftel^enben  Kapitalen 
einer  SSollSroirtl^fd^aft.  ®urd^  SluSgabe  Keinen  ^apiergclbä  ift  biefeS  fte^^enbe 
Kapital  gu  fel^r  angegriffen  unb  mu§  nun  auä  bem  umlaufenben  roieber 
ergdngt  werben.  ♦^*)  3"  ^^^f^^  /  w)ie  in  fo  Dielen  dl^nlid^en  oolf öroirtl^fd^aJTt= 
li(|en  fragen  ift  ber  ©tanbpunct  ber  (Singcl«  unb  ber  SJolföroirtl^fd^aft  ein 
Derfd^iebener. 

SRit  leidet  erfid^tlid^en  aSerdnberungcn,  cigentlid^  nur  in  betreff  bcS 
Um  fang  3  ber  Operation,  ift  bie  ©ad^e  ebcnfo  burdjgufü^ren ,  wenn  Jebcr 
eingelne  ©taat  für  fid^  fein  ^apiergetb  mit  §ilfe  einer  3^tt^^anl 
regulirt  3*  ®-  ^^  S^^e  Sabenä  lonnte  ein  auSfd^lie^lid^eö  ^ripi^ 
leg  für  eine  beftimmt  genannte,  nad^  ben  frül^eren  Slnl^altSpuncten  gu  be« 
re^nenbe  ©umme  Heiner  9loten,  g.  ©.  gu  1  ober  2,  ferner  gu  5,  10  unb 
etwa  20  fl.  (ober  17  Va  fl.  =  10  2;|lr.)  einer  eingetnen  neu  gu  errid^tenbcn 
SBanl  gegeben  werben,  wogegen  bie  ^uggabe  oon  Sanlnoten  in  l^Sl^eren 
2lppoint8  nur  an  bie  ©rfüttung  allgemeiner  gefefclid^er  SSebingungen  ge^ 
bunbcn  würbe.  (Sin  bergeftalt  befd^rdnKeö  ^rioileg  wdre  einem  alle  9lo* 
tenfategorien  umfaffenben  burd^auä  oorgugiel^en. 

SDBitt  man  in  Deutfd^lanb  übrigens  an  bem  cinßgbaren  ©taatäpapier* 
gelb  feft^alten,  fo  empfiehlt  fid^  wo|l,  einen  bcftimmten  abfoluten  SSctrag 
beffelben  roit  bisher  gefe^lid^  gu  normiren.  S)afür  muß  alSbann  eine  gewiffe 
Ouote  33aargclb  be^ufä  ber  ©nlofung  oor^anben  fein,  wie  blcä  bie  ®efe^e 
aud^  ^u  beftimmen  pflegen,  ^ufierbem  cä>ex  erfd^iene  eS  nid^t  unpaffenb, 
über  lenen  gefe^Ud^en  93etrag  l^inaud  nod^  weitereg  ©taatSpapiergelb 


♦")  «Rarere«  über  biefe  ipuncte  in  meiner  9luff.  ^Ja^iernjai^r.  «bjc^n.  n  e.  16 
ff^  au(^  ®.  55  ff. 


I 
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gegen  Hinterlegung  bc8  »ollen  SBetragS  in  ^unje  ju  emittiren, 
\o  ba§  3^bermann  auf  SSerlangen  fold^eS  ^apiergelb,  bad  ein  eigentlicher 
2)epoptenfd^cin  für  in  Staatäcaffen  liegcnbeS  ®elb  wäre,  erhalten  Bnnte, 
fobalb  e8  il^m  bequemer  atö  ©aargelb.  &n  ©taatSpapiergelb  biefer  3Irt 
fmb  bie  norbamerilanifd^en  ©olbcertificate  für  beim  ©d^a^amt 
hinterlegtet  ®olb ,  ♦?*)  meldte  in  ben  unter  ber  folgenben  8hiBriI  erwähnten 
PöUftdnbig  metattif(|  gebecften  Sanlnoten  ber  ^glifd^en  S3anl  unb  ber 
fd^ottifd^en  aSanfen  ein  ©eitenftüdf  finben.  SSefonberS  bei  ber  bcutfd^en  @il* 
berrod|rung  erfd^iene  ein  berartigeö  ©taatöpapiergelb  in  ber  gorm  reiner 
S)epofitenfd^eine,  momiglid^  oom  9lorbbeutfd^en  Sunbe  ausgegeben,  red^t 
)n)edFmd|ig. 

ß.  Hbfolute«  !D{arimum  be«  tnetallifd^  ungebecften  Zf^tiU  bc« 

IRotenutnlauf«. 

©iefe  grocite  9Ket]^obe;  bie  ^b^t  beS  9lotenumlauf8  in  ber  pofttit)en 
©efefegebung  ju  beftimmen  (f.  oben  ©.  163),  roirlt  im  ©efentlid^en 
jleid^,  wie  bie  ijeftfefeung  cineö  abfoluten  5D^iarimum8  bc8  9iotenumlauf8, 
jebod^  immer  etmaö  weniger  ftarr  med^anifd^.  ^eS^alb  perbient  pc 
einen  relatioen  SSorgug,  füfrt  j|cbod^  gegen  bie  britte  SÄetl^obe  (f.  unten  y 
unb  2),  monad^  nur  eine  banlmd^ige  S)edfung  ber  9lotcn  t)orgcfd^rieben 
wirb,  jmedtloS  einige  erl^eblid^e  9iad^t|eile  mit  fid^  (f.  oben  ©.  163,  164, 
183,  184).  gür  Sieleä  ift  |ier  auf  ben  oorigen  Slbfd^nitt  a  unb  auf  bie 
fpdtere  Erörterung  über  bie  britte  ^Wet^obe ,  ben  SJlotenumlauf  gu  normiren, 
unb  über  bie  SlotenbedfungSfpftemc  ju  oerroeifen.  ^m  golgenben  mirb  nur 
bie  SBeftimmung  über  bie  §o|e  ber  mctallifd^  ungebecften  5Jlotenfumme  unb 
über  ben  33aarfonb8  befprod^en,  über  bie  fonftigc  ©ccfung  jener  ©umme 
fmb  bie  genannten  ^fd^nitte  gu  oergleid^en. 

@in  abfoluted  Maximum  be8  metallifd^  ungebedCten  S^l^eilg  be8  9totenum^ 
lauf«  ober  m.  a.  SB.  bie  SJeftimmung,  bafe  jebe  9lote  über  einen  gemiffen  2Raj:i« 
malbetrag  ber  9loten  l^inauS  gu  93oll  bur^  SSaargelb  gebedCt  fein  mug,  —  ba8 
ift  bie  le^te  practifd^e  ©onfequeng  Jener  eigentl^ümlid^en  @elb*  unb  Grebittl^eorie, 
weld^e  inßnglanb  unter  bem  Flamen  ber  Surren cp*S)octr in  tl^eorctifd^ 
auögebilbet  unb  Don  ©ir  SRobert  ^eel  in  feiner  35anlgefefegebuna  pom  3- 
1844 — 45  in  bie  ^ariS  eingcfül^rt  roorben  ift.  9lud^  auf  bem  kontinent 
l^at  fie  unter  ben  S^l^eoretilern  mitunter  ^Inerlennung  gefunben,  mag  nid^t 
gu  permunbem,  ba  fie  im  ®runbe  nur  eine  weitere  ©ntroidflungSp^afe  dlte« 
rer,  allgemein  verbreiteter,  aber  einfeitiger  ©elblcl^ren  ift.  SSerfud^e,  bie  Stl^eorie 
aud^  ^ier  in  bie  S^ajiS  eingufül^ren,  finb  in  Oefterreid^  menigftenS  in  einem 
^ißuncte  ber  ©anfacte  oon  1862  gemad^t,  in  ^eu^en  im  Sa^re  1865  pon 
einer  ©rite  auS  befürwortet,  aber  nid^t  burdjgefe^t  röorben. 

3ene  6urrenc9=5)octrin  ift  miffeufd^aftlicl  in  ©nglanb,  wie  in  ©eutfd^s 
lanb  unb  granlreid^  miberlegt  morben.   J)amit  fdDt  folgerid^tig  aud^  Jene 

♦")  ^odf,  ©.  461,  emoefül^rt  1863;  bie  Certificate  tvaren  \)er5in«li<^  unb 
burfttn  mit  einer  anbereu  Kategorie  \>on  Certificaten  (für  bie  S^l^aber  t>on  ^taatd- 
pa))ieren  aU  ^e^al^Iuna  ber  Binfen  u.  ^mortifationdquoten  ber  @<^ulb)  ^ufammen 
ben  ^Betrag  be«  be^onirten  ^bclmetaU«  nur  um  20<'/o  überPeigen.  3^t?^  ^**9*  ^« 
ganje  «etraa  baar  »orrät^ig,  am  1.  San.  1869  23,340,720,  am  1.  3uli  30,489,640 
!t)oa.  tiefer  ^trag  mirb  unter  ben  ^eftSnben  M  (S<l^a^amtd  apart  )oon  bem  ^o(b 
im  ^gcnt^um  be«  6taat«  aufgeführt,  ^e^nliii^e  @olb certificate  ftnb  bie  Dom  IRen^^orfer 
^earing-^oufe  audgeficüten. 
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practifc^c  ßonfequcng.  ♦''♦)  (58  genügt  l^lcr,  auf  einige  ipauptpuncte  bcr  ge- 
nannten 5)octrin  unb  ber  ^^erfd^en  SSanlgcfe^gebung  ^nguiöeifen,  ^unctc, 
n)el(j^e  man  aud^  j|e^t  nod^  im  ^uge  bel^alten  mufi,  um  bie  ^^orberung,  ein 
abfoluteS  ^airimum  f&r  ben  metaQifc^  ungebectten  2;i^eil  ber  9loten  feftju« 
je^en,  rid^tig  ju  roürbigen. 

Wlan  l^atte  ftd^  ein  dufter  eineS  ©elbmefenS  unter  bem  Flamen  eined 
rein  metallifd^en  auggebad^t,  nad^  n)eld^em  bag  te^ige  fogenannte  ge- 
rn ifd^te  ©elbmefeU;  baS  ber  Slnna^me  nad^  nur  aud  ^etaUgelb  unb  SanT- 
noten  beftfinbc,  \o  regulirt  werben  joQte,  baß  e8  in  feinen  Semegungen,  b.  1^. 
ber  numerif^en  W>^  unb  3una^me  ber  in  Umlauf  befinbUd^en  3)iün3en  unb 
9loten,  bem  fupponirten  rein  mctattifd^en  gleid^fomme.  3)ian  beftritt,  bafe  bem 
biäl^cr  fd^on  }o  gcrocjen  fei.  Snbem  man  miber  bie  @rfal^rung  PorauSjcfete, 
ba^  nur  bie  93anl noten  an  Stelle  t)on  SRetallgelb  getreten  vo&xtn  unb 
treten  tonnten,  nid^t  aud^  bie  anberen  ßrebitumlaufSmittel  unb  Sa'^hxnQ^^ 
einrid^tungen,  »erlangte  man,  ber  9lotenumlauf  foUe  fid^  in  berfelben  Sffieifc 
bemegen,  mie  e3  fonft  bie  SRetaQgelbmenge  t^un  mürbe.  !Die  practifd^en 
aSeftimmungen  ber  ^ccrfd^en  ©anfgefefegebung  t)om  3. 1844,  namcntlid^  bie 
geftfefeung  eine§  abjoluten  9Ravimumä  bcr  metaffifd^  ungebedften  9loten  ber 
^anl  pon  (Snglanb  unb  cineä  fold^en  3JiaximumS  ber  Stoten  ber  ßanbbanfen, 
bie  mit  bem  erften  ^^Junct  in  SSerbinbung  ftel^enbe  Trennung  ber  ©nglifd^en 
23ant  in  jmei  SlBtl^eilungcn,  bie  9SorJ^riftcn  über  bie  Slotcnauägabe  ber 
fd^ottifd^en  unb  irifd^cn  Sanlen  —  biefeä  SlÖeS  t)erfolgt  jundd^ft  nur  ben 
einen  ^xotd,  jene  Semegung  beg  5yiotcnumlaufä  in  Uebereinftimmung  mit 
berjcnigen  beS  rein  mctallifäen  ©elbmefenS  ju  bringen,  bal^er  namentlid^ 
bie  3lu3bel^nung  unb  ^injie^ung  be§  9lotenumlaufS  genau  gleid^mägig 
mit  ber  $Jerme|rung  unb  SSerminberung  be§  SBaaroorratp  ber  ©nglifd^cn 
93anf  werben  ju  laffen. 

®ie  jal^lreid^en  tl^eoretifd^en  unb  practifd^cn  S^rtl^ümer  unb  Srugfd^lüffe, 
meldte  biefer  ©urrencp  ^  J)octrin  unb  il^rer  practifd^cn  ßonfequeuä,  ber  ge- 
nannten SSanlgefefegebung,  gü  ©runbe  liegen,  braud^cn  l^ier  nid^t  entmidtctt 
gu  werben.  2lud^  bie  S^atfad^en,  bajj  bie  ^ecl'fd^e  2lcte  ben  offentunbigen 
3med  nid^t  erreid^te,  inbem  ber  ?lotenumlauf  fid^  aud^  unter  il^r  nac^ 
wie  t)or  1844  ni(|t  ebenfo  mie  ber  SBaaroorratl^  ber  ©nglifd^cn  Sani  Bc* 
roegte;  bie  ©id^erung  be§  ©elbmefenä  nid^t  größer  al8  frül^cr  mar;  bie 
(Snglifd^e  ®an!  gmar  neuerbingS  meiftenö  gut  pcrroaltct  ift,  aber  nid^t 
beffer  afö  bie  Jrangöfifd^e  unb  ^reu^ifd^c  ®anl  ol^ne  eine  fold^c  ©inri^* 
tung  unb  aud^  unter  bcr  3lcte  t)on  1844  nid^t  immer  gut;  ba^  iuäbe- 
fonbcre  in  3^iten  pon  ©rebitfrifcn  bie  ©nglifd^e  ®anl  burd^  bicfeS  ©efcfc 
genfrtl^igt  mürbe,  bie  Ärifiö  nu^loS  unb  perberblid^  no(|  ju  fteigern, 
meäl^alb  felbft  biefer  2lcte  gewogene  englifd^e  ginanjmänner  wie  Sir  ©orn« 

♦'♦)  $)ic  t^coreti|(5c,  practifc^e  unb  ftattjltft^e  ©citc  bcr  (Surrcnc^boctiin  unb  ber 
$cerfd)cn  (^cjc^gebung  ftnbct  ftc^  mit  cincjcl^cnber  33mitffic^U9img  bcr  ein  fehl«  gcnbcn 
cnglii^eu  unb  fonftigcn  gad^Uteratur  (ßorb  Oucrflone,  WGuHod),  ?ßcel,  Zo'oU,  gul= 
larton,  ^tlfou,  (^ilbart,  U)au,  klaffe  u.  f.  vo.),  ber  Parlamentär.  @nqu^ten  über  Sanf^ 
wejcn  u.  f.  w.  bc^aubelt  in  meinen  Beiträgen  5.  fie^re  u.  b,  ^öanfen  bcf.  j?a^>.  i, 
4-- 6,  8  (^icr  namentl.  auc^  '^tatijtifc^e«),  u.  in  meiner  ®clb=  u.  (lrcb.s3:^eorie  b. 
<ßeer](^en  9lcte,  tvorin  eine  bogmengefcftic^tIid)c  unb  bebuctiöe  (Suttuidflung  gegeben  wirb. 
iSin  9lcfum6  bcr  $auvMgriinbi&^c  |.  ^eitr.  @.  5  ff.  (f.  aut^  ©.  62  ff.),  liorauö  im 
i^olgenben  einige  ^uöjüge.  Ueber  bie  beiben  3ufiänbe  bed  (delbn>efen9  f.  bef.  j£^eorte 
b.  ^^Jccrfc^en  Stete  e.  Ö5  ff.,  92  ff.  Jögl.  unten  «nm.  475. 
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roaU  SetütS  gugeftel^en  mußten,  baS  @efe^  Derurfad^e  in  einer  SBod^e  fo 
t)icl  ®5feg,  n)ie  laum  in  3^5^^"  nomtaler  SSerl^dltniffe  ®ute3;  nnb  bag 
cnblici^  biöl^er  in  jcber  g  r  o  J5  c  n  SrcbitfrifiS,  raeld^e  ber  englifd^e  ©elbmarft 
feit  1844  burd^jumad^cn  l^atte,  bic  9lcte  gur  fiinberung  bcr  SRotl^ftdnbc, 
welche  jte  felbft  nod^  gefteigcrt,  geitroeilig  in  il^rer  Jg^aup&cftimmung,  eben 
berjenige  ber  t^eftfe^ung  eineS  abfoluten  ^a^imumS  ber  ntetaQifd^  unge^ 
berften  5Rotcnnienge,  aufgel^oben  werben  mu^te,  1847,  1857,  1866  —  alle 
biefe  ^l^atfad^en,  n)eld^e  ebenfo  viele  gemid^tige  @ränbe  gegen  bie  3^^^^- 
wd^igleit  ber  35orfd^riften  jener  acte  flnb,  mögen  l^icr  nur  einfad^  conftatirt 
roerbcn.  3^  ^^^  P«  ^"  anberen  Orten  wieberl^olt  ndl^er  bargelegt  unb 
fritifirt  5)ic  neueren  unb  neueren  feTfal^rungen,  befonberS  im  ^a^xt  1866, 
[timmen  burd^aud  mit  meinen  frül^eren  (Sntmidnungen  überein.  ^ud^  bie 
neuere  33ertl^eibigung  ber  englid^en  ©anfgefe^gebung  in  ber  tl^eoretifd^en 
^ad^Iiteratur,  namentlid^  unb  burd^auS  am  33eften  burd^  SBolomSli,  lann 
bod^  meines  ©rad^tenS  nid^t  als  gelungene  SBiberlegung  ber  Angriffe  auf 
biefe  ©efefegebung  unb  bic  il^r  gu  @runbe  licgenbe  ©elb«  unb  Grebitt^eorie 
gelten.  SDBefentli^  neue  ©efld^tSpuncte  in  bcr  ©ad^e  l^at  aud^  roeber  biefe 
3JertlJeibigung  nod^  iiber]([aupt  bie  JBerfilJrung  in  ber  frangofifd^en  ©ant 
enquete  eröffnet*^*) 

6ie^t  man  t)on  bem  eigcntlid^en  ^roti  ab,  meldten  bie  ^eftfe^ung 
eines  (d^foluten  Maximums  beS  metaDifd^  ungebcdKen  Sl^eilS  bcS  Stiotenum- 
laufS  in  ber  '^ecrfd^en  ©efetjgebung  gel^abt  l^at,  fo  t)erfolgt  eine  [old^e  ^u 
rirung  baneben  bie  meiteren  3"^edfe;  eine  gu  gro^e  ©erbrdngung 
beS  ^aargelbS  burd^  93anTnoten  gu  t)er|inbern;  fobann  inbirect 
ein  Minimum  beS  33aarQorrat]^S  für  ben  9lotenumlauf  gefe^:: 
li(^  anguorbnen,  unb  burd^  SBeibeS  bie  ftete  @inl5SbarIeit  ber 
3totcn  in  gang  befonberer  Söeife  mirifam  gu  fidlem. 

3n  allen  biefen  Segiel^ungen  taufen  miebcr  bie  ^rrtl^fimer  ber  6ur- 
renc^boctrin  unter  unb  foroeit  bie  ^votie  bered^tigt  fmb,  werben  fle  uJ&er« 
l^aupt  nid^t  ober  nid^t  fo  gut  erreid^t,  als  burd^  einfädle  ä3eftimmungen  über 
bie  9lotenbetfung  im  fangen.  %u^  auf  bem  @tanbpunct  ber  materiellen 
Sanfgefe^gebung  finb  bal^cr  biefe  le^teren  -SSeftimmungen  benjicnigen  ber 
^eerfd^en  ©anfgefei^gcbung  oorgugiel^en.  ®ie  in  S)eutf4lanb  üblid^e  geft* 
fe^ung  einer  SRinimalquote  beS  Saart)orrat|iS  oom  Slotenumlauf  wirft 
ebenfo  ftd^er  unb  bod^  mcl  weniger  ftarr  unb  ift  unS  beSl^alb  alS  bie  fid^ 
ben  Serfcl^rSbebürfnlffen  wel^r  anfd^miegenbe  98orfd^rift  lieber  (f.  u.  y  u.  2). 

einmal  ift  eS  ein  oft  wiberlegter,  glcid^wol^l  nod^  immer  weit  oerbrei« 
tetcr  3^tl^um,  gu  meinen,   ba§  nur  burd^  SSanfnoten  baS  aJietallgelb  oer« 


♦»*)  lieber  bic  practifc^e  S5öirf[amfcit  bcr  $cer((^cn  5(ctc,  M«>nberö  in  ©ciic* 
bung  auf  bie  en(|lif(^e  53anf,  f.  meine  9?eitr.  ©.  150  ff.,  Aap.  8,  bef.  @.  191—214 
CPeriobe  \3on  1844-47),  meine  Xl^corie  b.  ?Utc  8.  303—317  («periobe  bi«  1857), 
^J?affe,  ^«ttfe.  93anr  e.  52  ff.,  ©conomijl,  bie  «rtifel  über  bieÄrifi«  im  3. 1866, 
iveld^e  im  ^ai  M  €evt.  1866  crfc^ieuen  unb  mit  meinen  frül(^eieu  Erörterungen  ^enau 
übereinjlimmen ;  ferner  bie  jaljlreicficn  cinfd)I&9if\cn  5lrtifel  im  1.  33.  \)on  Macleo d's 
dictionary.  $)ie  frangBfifcI)c  V3anfenqu6te  ^at  m.  E.  in  biefcr  graflc  no(^  iveniger  9?euce 
aW  in  anbeten  ]^er\)orgefBrbert.  ®ic  cntAcgenöefe^ten  Äuffaffungen  too^l  am  53ejlen  bei 
^oIott)dfi,  queat  des  banques  p.  317  fT.,  berf.  la  banque  d'Angleterre  etc.  (Par. 
1867),  bef.  über  bic  Jtrife  o.  1866  (p.  87  ffw  «u«  ber  Revue  d.  deux  mondes),  f. 
aud^  beffen  deposition  in  ber  ^auf enquete  ^cc.  1866;  bagegen  ju  i^ergleic^en  ^orn, 
Sanffrci^Kit,  6,  289  ff. 
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brängt  loerbe,  toal^renb  bieg  ebenfo  fel^r  unb  fogar  nod^  [tatler  burd^  anbete 
gtebitumlaufämittel  unb  3ft5^"W9ö^iwi''^tu^i9^'^  ^^^  6rebitroirtl^f(l^aft  gefc^e* 
l^en  tann  unb  tl^atfad^licl^  gefd^iel^t  Se^tered  überl^aupt  auf  ben  ^ol^eren 
©tufcn  ber  6tcbitn)irt|f(|aft,  aber  namentlid^  aud^  ba,  roo  bet  weiteren 
$(ugbe]^nung  be^  93anInotenuniIaufd  gefe^Uc^e  $inberntffe  entgegenfte- 
l^en.  £)ie  neuere  ©ntwicflung  in  ©nglanb  ift  für  SeibeS  ein  ©eleg.  goU 
gerid^tig  mug  man  alfo  minbeftenS  ebenfo  fel^r,  wenn  aud^  nid^t  wegen' ber 
betreffenben  ©anigtäubiger,  bcrcn  Stellung  in  biefer  §infld^t  atterbingS  nid^t 
ganj  bie  gleid^e  ift,  fo  bod^  wegen  ber  Dermeinttid^en  @efal^r,  baf;  bad  3)te« 
taUgelb  ju  fel^r  Derbrängt  werbe,  aud^  bie  anbeten  $affit)gefd^&fte  bet 
S3anfen,  befonbetS  baS  S)epofitengefd^aft  mit  bem  ßl^edCfpftem ,  bem 
6teating-4^oufe  u.  f.  w.  gefe^Ud^  reguliren  burd^  $[norbnung  analoger  SBor« 
fd^riften.  3)ieS  ift  aud^  fd^on  Äfterä  befürwortet  unb  in  ber  neuen  norb« 
amerilanifd^en  93anTgefe^gebung  unb  in  einzelnen  ©tatutenbeftimmungen 
beutfd^er  93an!en  tl^eilweife  burd^gefül^rt  worben.  S>aburd^  entftel^t  eine  neue 
gwar  conf equente,  aber  begl^alb  nid§t  unbebenllid^e  Sinmifd^ung  ber  Staate« 
gefe^gebung  in  biefem  ©ebiete,  wcld^e  wenigftenS  burd^  ben  befagtcn  ^ro^ 
nid^t  geforbert  wirb,  ©iefer  wirb  oiel  beffer  unb  fidlerer  burd^  bie  Don  un8 
empfo|lcne  SSorfd^rift  t)on  nid^t  ju  ni^cbrigen  SanlnotcnminimiS 
errcid^t  5yiur  bie  äJerbrdngung  be3  baaren  ®elb3  in  b^n  äJerfel^rglreifen, 
in  weld^en  ganj  Heine  9loten  umlaufen  würben,  ift  bebenllid^.  S)ie  fonftige 
ober  bie  im  Effect  gleid^bebeutenbe  ^mdglid^ung,  bag  bei  vergrößertem 
SSerlel^röbebarf  neu  l^injuwad^fenbe  Umlaufmittelbebürfniß  burd^  SBanlnoten 
ober  anbere  ßrebitumlaufmittcl  u.  f.  w.  ftatt  burd^  95efd^affung  eincS  ftdr« 
!ercn  9RctaIlgelbfonbä  ju  befriebigen,  ift  Dollöwirtl^fd^aftlid^  nur  erfpric^lid^. 
®ie  wirb  burd^  üBeftimmungen  wie  bie  genannte  nu^loS  gel^inbert,  nod^ 
baju  burd^  einen  ^^ff^^^^f^^/  welcher  gang  wilHürlid^  aufgeftettt  wirb. 

Setrad^tet  man  bie  ^eftfe^ung  eined  abfoluten  3Ra):imumg  beä  metal? 
lifd^  ungebedften  Sl^eitö  beS  9lotenumlauf3  atö  eine  ZRd^oht  gur  93eftim« 
mung  ber  äRinimall^ol^e  iti  93aarfonbS  unb  gur  fteten  @id^erung  ber  910- 
teneinlöäbarleit,  fo  leibet  btefe  3Jietl^obc  oor  Mcm  an  bem  eben  erwdJ^nten 
"iDZangel,  ba|  bie  betreffenbe  ^i^ex  nur  mel^r  ober  weniger  wittKil^rli4  ge* 
wal^lt  werben  fann.  Sie  ^i^irung  auf  ®runb  oon  93eobad^tungen  ift  nic^t 
genügenb,  weil  bie  le^teren  uuDermeiblid^  mangeC^aft  fmb  unb  iebenfal^ 
immer  nur  für  eine  gewiffe  ^üt  SBertl^  l^aben  lonnen. 

3Ran  wiU  jiene  ^^tf^^  namentlid^  fo  wdl^len,  bag  man.  fid^  an  ben^ 
ienigeu  niebrigften  9totenumlauf  l^dlt,  weld^en  man  wd|tenb  einer  Idngeren 
3eit  bcobad^tet  l^at  3"bem  man  oon  ber  fo  gefunbenen  ^i^tx  nod^  ber 
Sid^cr^eit  wegen  einen  wieberum  beliebigen  betrag  abfefet,  erl^dlt  man  oer« 
meintlid^  bie  ^a^,  weldje  ber  metallifd^  ungebedfte  S^eil  beg  Slotenumlaufg 
ungcfdl^rbet  erreichen  barf  unb  forbert  bemnad^  für  ben  l^ö^eren  SBetrag  »oUe 
33aarbed(ung. 

Sluf  ben  aSorgang  bei  ber  SRormirung  ber  betreffenben  ^o!^ltn]&iit  in 
ber  cnglifd^en  ©efe^gcbung  lann  man  p^  fö^  Mcfc  SRetl^obe  cigentlid^  nid^t 
berufen,  wie  wol^l  gefd^e^cn  ift.  S5ie  ^iffct  oon  .14  3Äitt.  ^fb.  St.,  auf 
weld^e  im  Saläre  1844  ber  metaöifd^  unbebecfte  Sflotenbetrag  ber  ©nglifd^en 
S3anl  im  ^Rapmum  fixirt  warb,  unb  oon  15  SRitt.  ^fb.  @t.,  weld^c  ^b^t 
er  nad^  ber  ©efeitigung  eineö  Il^eilS  ber  Sanbbanlnotencirculation  jcfet  er* 
reid^t  l^at,  cntfprad[i  bem  oorgclommenen  Ileinften  5Rotenmlauf  nid^t  genauer 
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unb  lourbe  wol^I  mel^r  mit  diM\\^t  auf  bie  ungefdl^r  gleid^e  Qi^t  beS 
©tamtnIapitalS  ber  S3an! 'gewallt  3e^t  i[t  feit  langen  Salären  ber  Stotcn* 
Umlauf  nid^t  unter  20,  in  neuerer  3^it  laum  unter  21—22  3KiII.  ^fb. 
@t  gefunlen.  S)te  9^tencircuIation  jeber  eingelnen  SanbbanI  fomie  fd^otti^ 
fd^en  unb  irifd^en  SBanI  mürbe  DoQenbS  miUfiirlid^  nad^  ber  {ufaUig  ftatt« 
gefunbcnen  ©mijflon  beftimmter  ^erioben  in  bcn  ^a^xm  1844  unb  1845 
normirt  ^''^ 

S>ie  obige  ^etl^obe  i[t  gleid^mol^I  an  ftd^  rid^tig,  nur  bag  man  iit 
93orauäfe^ungen,  unter  benen  fie  practifd^  anmenbbar,  genau  berud({td^tigen 
mug,  mobei  ftd^  bann  leidet  ergibt,  ba^  fie  bennod^  unpractifd^  ift  9lur  m  o 
bad3^^^^^^^^'^^f^^  fid^  frei  entmidtelt  l^at,  bie  @dttigungbe3 
aSerlel^rS  mit  SBanfnoten  Idngere  3^^^  f^^i  erfolgt  ift  unb  bie 
©tudtelung  ber  5Rotcn,  namentlid^  ber  betrag  beö  niebrigften 
9lotenftüdFd  ebenfalls  lange^^it  ^inburd^  biefelben  geblieben, 
$at  bad  beobad^tete  Minimum  beS  ?lotenumlaufä  einigermaßen  bie  l^ier  ju 
ocrlangenbe  Sebeutung.  2)iefe  SSebingungen  finben  fid|  fel^r  feiten  erfüllt, 
am  SBenigften  in  ^apiergelblanbern  mie  Oefterreid^,  mo  man  gan}  beliebig 
in  ber  Sanfacte  t)on  1862  Slrt.  14  211.  2  bie  ©ummc  ber  metaKifd^  unge« 
bedftcn  ^oten  auf  200  9Rill-  p.  anfefcte,  aber  jebe  anbere  3^^^^  jnjifd^en 
100  unb  300  miU.  ft  unb  felbft  nod^  me^r  mol^l  ebenfo  gut  ^dttc  mdl^len 
fönnen.  2lud^  bie  @ntmidClung  ber  beutfd^en  93anInotencirculation  im  @an= 
jcn  unb  bei  ber  ^reußifd^en  Sani  allein  geftattet,  wie  fd^on  lab.  DI  auf 
@.  202  ergibt,  leine  fold^e  ^^ftf^fe^^ß  ^i^^^  erfal^rungggemdfeen  3Rinimal= 
fumme  beS  Sanlnotenumlaufg. 

6ben  fo  wenig  Idfet  fid^  eine  ^i^tx  für  ben  metaöifd^  ungebedft  blci« 
benben  2;^eil  ber  9lotenauSgabe  auS  ber  biSl^er  erreid^ten  ^arimall^ö^e 
biefeS  S^l^eilS  beS  Umlaufs  ober  umgelel^rt  auS  ber  bidl^erigen  ^nimal^il^e 
be§  ©aarporratl^S  irgenb  jUDerldffig  ableiten.  5)cr  5Baan)orratl^  bient  j|a 
regelmäßig,  ba  bie  meiften  3cttelbanlen  aud^  ©epofitengefd^dftc  treiben,  ju« 
gleid^  mit  für  le^tere  unb  außerbem  ald  biSponibler  ©efd^dftdfonbg  (f. 
oben  ®.  204).  5)er  aSaarüorratl^  be8  5Jlotengefd^dft8  allein  Idßt  fid^  gar 
nid^t  ftd^er  auSfd^eiben.  @(ine  Bewegung  l^dngt  ferner  oon  oerfd^tebenen 
i^actoren  ab,  u.  C  namentlid^  Don  bem  jlemeiligen  93ebarf  für  inter« 
nationale  ^^^^^^i^^r  ba  bie  93anlen  bie  @belmetallreferDoirg  il^rer 
aSoBfSmtrtl^fd^aften  ju  werben  pflegen.  S)iefcr  SSebarf  für  internationale 
3al^ltntgen  unb  ber  barauS  l^eroorgel^enbe  „drain  upon  the  bank^,  wie 
ber  englifd^e  ted^nifd^e  ^unftauSbrudt  für  biefen  tCbgug  oon  @belmetatl 
tautet,  berül^rt  ben  ^aaroorratl^  notorifd^  oicl  ftdrier,  alS  ber  SSebarf  für 
Saargelb  gur  ^toteneinlöfung,  meld^er  einem  allgemeinen  ^ßtrauen  ober 
^anil  cntfprungen  ift,  ber  fogen.  run  auf  bie  Sani.   2)er  drain  erfolgt 


♦»«)  ©.  «cte  x>.  19.  3uli  1844  2{rt.  2,  13,  f.  oben  ©.  170  ff.  —  @.  meine 
^Mit.  e.  146.  Seit  1799  tt)«v  ber  Sf^oteniimlauf  ber  (Sn^L  ©auf  über  14  Wliü.  ge^ 
tt^cfen.  @tne  @rl)5l)img  ber  @umtne  iDurbe  fc^on  1844  beantrac)t.  ^a^  ^a^ntal  ber  (ShqL 
«anf  ifl  14,553,000  $fb.  ©t  —  Uebcr  bie  fd^ott.  55anfen  f.  b.  «cte  t>.  1845  c.  38 
%xt  1—3  (girtrung  ber  gefetU(i^en  Smiffion  auf  ben  5)urd)fd^nitt  com  1.  ^ai 
1844/45;  biefcr  Setiag  burfte  bei  )7iern>bd^.  ^urci^fd^mttdberet^nung  nic^t  überf(^ritten 
toerben,  au^er  gegen  ))one  ^aarbedung).  ^el^nUd^  f)nb  bie  ^eflimmungen  über  bie 
irif^en  53anfen,  Slcte  D.  1845  c.  37,  2lrl.  7  ff.;  f.  bie  SDetail«  u.  SL  bei  3)1  ad eob, 
diction.  9rt.  banking  in  ScoÜand  u.  in  Lreland. 
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ober  ni^t  aiiS  ber  circulircnben  ©clbmcngc,  fonbcrn  au8  bcn  ouf  eine 
aSetroenbung  für  fold^c  imb  dl^nli(|e  ^votät  roartenbcn  biSponiblcn  (^clb- 
fapitaloorrdt^en ,  roeld^e  man  englifd^  hoards  nennt  nnb  beutfd^  S^oxit 
nennen  lonnte.  3)aö  äJerlangen  einer  genau  übcreinfttmmenben  ©eweguug 
be§  93aart)orrat]^8  unb  beä  Stotenumlauf«  berul^t  auf  einer  SSertennung 
biefer  ©ad^lage.  SDic  populäre  fiel^re  unterfd^eibet  l^ier  bie  ?latur  unb  SBir- 
hing  cineg  SRun^ä  unb  Draiu^ä  nic^t  genügenb.  *^^  ©ie  ift  eS  aber,  welche 
bem  aSerlangen,  eine  unübcrfd^rcitbare  §6^e  beS  metaCifd^  ungebedften  9io= 
tenumlaufS  gefe^ltd^  anguorbnen  unb  biefc  §öl^e  in  ber  angegebenen  SBcifc 
gu  beftimmen,  ju  ©runbe  liegt.  3e  na4  ben  oerfd^iebenen  Urfad^en  eined 
2RetaHabfluffeg  au8  ben  33anlen,  aud^  je  nad^  ben  fpecieHen  Umftdnben, 
n)eld^e  bie  internationale  ^^^^ungSbilang  geitmeilig  ftarl  paffio  mad^en,  roie 
ein  ungenjöl^nlid^  [tarfer  @etreibeimport  ju  l^ol^en  greifen,  ein  SluäfaU  im 
S53aarene]rport  wegen  üerf(i^loffener  frcmber  ?DMrIte,  eine  SRüdfftvömung  oon 
einl^eimijd^en  SQBertl^papieren  wegen  einer  politifd^en  ÄrifiS,  eine  ftarle  ifa* 
pitalanlage  in  fremben  gonbS,  Slctien  u.  f.  ro.,  je  nad^  aQen  bicfcn  'äliomen^ 
ten  barf  ber  Saaroorratl^  an  fid^  toie  im  aSerl^dltnife  jur  3lotencirculation 
auf  eine  fel^r  perfd^icbene  $ol^e  jufammenfd^ratnben,  ©ine  allgemein  giltige 
J)tegcl  fann  man  nid^t  auffteöen,  namentUd^  aber  nid^t  eine  beftimmte  abjo= 
lute  Winimaljiffer  beö  33aaroorratl^8  im  SSerl^dltnife  gur  Sirculation  ober 
llJajrimalgiffer  ber  ungebedften  SJloten  anfefeen  unb  au8  gufdUigen  frül^eren 
33eobad^tungen  begrunben  motten. 

^m  SJenigften  ift  bieg  mieberum  moglid^  bei  einer  nod^  fo  gang  in 
ber  (Sntmidtlung  begriffenen,  „jungen",  noc|  nid^t  gu  uotter  ©dttigung  beä 
33er!c]^rg  gelangten  5Rotencirculation  wie  ber  beutfd^en  im  ©angen  unb 
fpecieil  berjenigen  jeber  eingelnen  beutfd^en,  namentlid^  aud^  ber  ^eufeifd^eu 
aSan!  felbft.  S)ie  im  Saläre  1865  oon  ©eiten  ber  greunbe  ber  „Sontingen* 
tirung"  ber  9lotencirculation  ber  ^^Jreufeif^en  ©auf  befilrraortete  ^i^ex  von 
60  aJlitt.  Z^x.  fiir  ben  3Ra]cimalbetrag  ber  metattifd^  ungebedttcn  3loten 
lann  bal^er  aud^  leinen  l|5l|eren  SiSertl^  alg  irgenb  eine  beliebig  gemdl^lte 
anbere  ^ifitv  beanfprud^en,  meldte  inncrl^alb  gemiffer,  aber  nid^t  gu  enger 
Sd^ranlen  oon  Jener  3^ffcr  nad^  Oben  ober  Unten  bebeutcnb  abweidjfen 
mürbe.  *'®)  5)ie  nod^i  Jc^t,  oottenbg  aber  in  ben  legten  anbertl^alb  S^l^rgeln* 
ten  in  pottem  iJtu^  begriffene  ©emegung  ber  bcutfd^en  ^Rotencirculation 
(f.  oben  S:ab.  III  ©.  202)  geftattete  aud^  am  SlHermenigften  eine  folc^c 
Ziffer,  felbft  roenn  bicfetbe  auS  leiblid^  braud^baren  ©eobad^tungen  au§  ber 
Sergangenl^eit  abgeleitet  rodrc,  für  bie  gufünft ige  Siegelung  beS  beutf^cn 
SJanlnotenmefenS  anguroenben. 


**^)  $)ic  Sel)rc  \)on  bcn  hoards,  drain  unb  nin  toielfac!^  erörtert  in  ber  Literatur 
über  bie  ^cerfcl)e  Slctc ,  bcf onbcrö  Don  g  u  H  a  r  t  o  n ;  i^m  folgen  3Jl  i  11 ,  $:  o  o  f  e  u. 
?l.  m.,  f.  meine  93eitr.  e.  61  ff.  n.  3:l;eoric  b.  ^.  %cU  e.  90,  96  ff.,  131  ff.,  164  ff., 
J80  (mit  ber  ?(uefage  toon  ÜJlill). 

♦'**)  6.  b.  ^cr.  b.  \?erp5rften  (iommiffion  f.  ^anbel  u.  Oca^erbe  jc.  im  \ivtni. 
^Ibgeorbneten^aufc,  8  gciji«!.  per.  11  öcff.  1865,  ^v.  100,  be|.  e.  16,  17,  mit  iuenig 
suverl&ffigcn  conjecUiralflatift.  5öered)mnigcn.  €>,  bagegen  mein  Slufj.  in  b.  ^rcuf;. 
3a()rb.  1865  €>.  390—412  üb.  b.  pxnil.  öanffragc  u.  u>ieber  replicircnb  gegen  mic^ 
bie  Gorrcfv.  im  ©rem.  ^anbeUbt.  (von  Dl5vpcl?)  J865,  9^.  705.  gcrner  na- 
mentlid)  DUffc,  ^^reu^.  55anf,  ©.  51,  58  ff.  gegen  ben  SSorft^lag  u.  gegen  9i«ffe  , 
iüieber  bie  SRccenfion  f.  8(!^rift  in  b.  33icrteliQl^rfc^r.  f.  93olfötp.  u.  (SnÜurgefc^.  1866, 
:8.  XIV,  6.  230  ff. 
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S)cr  SSorjug,  wcld^cn  bemungead^tct  iai  5princip  bcr  ^^yitung  iti 
mctanifd^  ungcbcdtten  Il^cilS  bci8  5Rotenutnlauf8  Dor  bem  gucrft  bcfproc^cncn 
einer  ijcftfefeung  bcr  abfoluten  ^öl^e  bcr  9lotenmengc  üorau«  l^at,  Id^t  fld^ 
anberfeitS  bod^  ntd^t  Dcrtenncn.  6§  wirb  auf  jene  ©eife  mögüd^,  bem  SBer^ 
Tc^r  roenigfteng  bie  äußere  Sequentlid^reit  ber  33enu^ung  t)on  93anfnoteu 
Patt  baaren  ©elbeS  aui)  über  ben  firirten  Setrag  l^inauS  ju  Derfd^affen. 
I)tc  mel^r  auggegebenen  Sanfnoten  fmb  gewiffermafeen  S5epofitenj(|etnc 
über  bei  ber  San!  liegenbeS  9RetaHgclb;  bie  übrigen  SBanfnoten  ]^U^U 
weg  3ö^^w^^88Derfpre(l^cn,  —  geroifferma^en,  benn  bie  gefamntte  9lütcnmenge 
ift  re^tlid^  gleid^en  @^aracterä  unb  l^at  red^tlid^  gleid^e  9ln[präci^e  an  ben 
93aarfonb8.  Cbgleid^  bie  Sanfcn  an  einer  pott  mit  Saar  gu  becfenben  ^luä* 
emiffion  leinen  ©eroinn  mad^en,  Dielmel^r  bie  ^lotenfabrilationS«  unb  begug- 
lid^e  Sern)aItungg!o[ten  nod^  obenbrein  gu  tragen  l^aben,  geigt  bod^  gerabe 
bie  (Srfal^rung  bei  ben  fd^ottijd^cn  unb  irifd^en  ©anftn,  ba&  biefe  leg- 
ieren eine  weitere  2luSgabe  t)on  ©anfnoten  ilber  ben  gefe^Ud^  beftimmten 
Setrag  l^inauS  freiroillig  gegen  poöe  Saarbedfung  oorgunel^men  in  il^rem 
3ntercffe  l^alten.  S)anad^  ift  bie  ©eftattung  einer  ^el^rauSgabe  pon  9loten 
gegen  ooQe  SaarbedCung  bod^  nid^t  fo  unpractifd^^  mie  man  meinen  lönnte, 
unb  Id^t  fid^  aud^  bei  einer  S)ecentranfation  ber  9totenau8gabe  an« 
njenben.  ^tnt  Saufen  geben  im  ©angen  mie  jebe  eingeln  feit  S^l^^^n  blei- 
ben b  me^r  9loten  gegen  voUt  Saarbedfung  aug,  alg  ber  gefefelid^i  pjrirte 
3:l^«il  ber  metattifd^  ungebedften  9loten  betragt.  SDer  Umftanb,  ba|  für  biefe 
lefetcre  %otenfummc  unb  füri)ie  ©epofiten  gefe^lid^  feine  Saarbedfung  be« 
fonberS  Dorgefd^rieben  ift,  ermoglid^t  il^nen,  i^ren  gangen  SaarfonbS  auf  ben 
oom  ©efefee  geforberten  Setrag  gu  perre^nen,  me^l^alb  benn  il&re  Saarbedfung 
vx  alle  SRoten  gufammen  unb  poltenbö  für  bie  9loten  unb  ©epofiten  nid^t 
b  gar  l^od^i  ift.  3)er  gleid^e  Umftanb  erleid^tert  ibncn  bie'ftarfe  SWel^rauä* 
gäbe  pon  Sanfnoten,  meldte  bem  Serfel^röbebürfnip  entfpred^enb  regelmäßig 
in  gemiffen  ^erioben  beg  3^1^^^  notl[in)enbig  mirb  unb  benn  au^  na^ 
wie  oor  1845  jiattfinbet.  *") 

♦w)  9gi{i  ben  folgenben  ©aten  ftnb  biejem^en   über  bie   englifc^en  Sanb= 
bauten  )u  Dcroleit^en,  f.  oben  ©.  171,  «nm.  419,  422.  6«  mar  in  1000  ?5fb.  et. 

©efefelic^e  IRotcuaudaabe  ^irflic^e  Ü^ctcnau^gabe 

1845      185T  («pt,)      1869  caRdTj)      1857,  b.  ^.  •/.  nte^      1869,  K  ö.  •/,  meljt 

©(^otl.  33.        3,087      3,087         2,749  3,833       24.»         4,432      61.» 

3rl.  33.  6.354      6,354  6,354         7,154       12.«         6,579        3.* 

5)fT  »aan)orrat^)  bcr  |c^ott.  ©anfcn  betrug  im  aWSrs  1869  2,755,000,  bev  ivifc^en  2,453,000. 
$)ie  gcfe^Ut^e  ^miffion  bcr  ftbottifc^en  93anfen  l}at  fid)  bur(^  bie  1857  fafiirtc  föefleru 
©ani  of  ©cotlanb  t)erminbert.  5)er  aRfirj  geigt  rcgclmägig  bei  ben  genannten  33anfen 
einen  f  leine  reu  ^Notenumlauf  old  g.  53.  "SJlai  unb  ^)Jot)ember.  3m  Sfioü.  1868  mar 
er  bei  ben  fc^ott.  i^onfen  5,139,000,  bei  ben  irifd)en  7,056,000  ^fb.  (St.,  neben 
2,904,000  unb  2,619,000  ^fb.  ©t.  (^olb  unb  ©über.  SDie  S^crmer^rung  bcr  9?otcn= 
circulation  bei  ben  irifc^en  ©anfcn  i|i  um  fo  bemcrfen«ivert^cv ,  al«  ber  ^Ricbergang 
be«  ganbe«  feit  1844  eine  f^arfe  2lbnal)mc  ber  yioim  bätte  erwarten  laffen.  $)ie  mes 
taUif^e  ^etfung  ber  9Notcn  wax  ua^  obigen  ^aten  bei  ben  f^ott.  33anfen  im  ^ärg 
1869  62.»%,  im  «Rod.  1868  58.'7oi  M  ben  irifc^en  re(^.  37.»  unb  37.»%-  ^^ 
biefer  ^^aan^orratl^  aber  aucb  bie  metadifc^e  üDecfung  ber  ^cporuen  ifl.  von  benen  bie 
(*on.  »anfen  im  3.  1868  c.  63  mu.  <Pfb.  ©t.  l^attcn,  fo  erfcfteint  biefer  Jonbö  bicv= 
na^  fe^^r  fcbwad^.  ^tbt  einjelne  fdbott.  ©auf  b^^  ib^«  gcfefelic^e  ?Rotenauögabe  über- 
fc^riUen.  einige  fe^r  ftarf,  bie  6it^^of=®Ia6gow=3?anf  j.  33.  um  ba«  5—6  fa^e  (72,921 
$fb.  ©t.  gefefel.,  401,156  ^fb.  ©t.  wirfl.  Oiotencircnlation  im  üRSrj  1869,  bei  376,722 
$fb.  ©t.  STletaUJ,  bie  altefien  unb  grblten  nur  t^cr^&ltui^m&^ig  toeniger,  fo  bag,  aUcr- 
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S)te  @ngltfd^e  93anl  lann  in  biefem  ^all  ntd^t  angeful^rt  tuerben, 
xotH  i^x  gefe^Iid^  bie  ^flid^t  obliegt,  gu  bem  beftimmten  @a^e  Don  3  ^. 
17  sh.  9  d.  ftatt  it^  anünapteifeg  X)on  3  ißf.  17  sh.  lOVi  d-  füt  bic 
SropsUngc  ©tanbarbgolb  ©arrcngolb  gegen  33anfnoten  angune|men  (3lrt  4). 
^ied  ^at  bag  ®ute,  bag  ber  93erle|r  fid^  oon  ber  Monopol«  ober  ber 
prioilegirten  ßentralbani  au^  bei  ber  SSorfd^rift  ber  ^eerfd^en  %cte  immer 
bie  bequemeren  93an!noten  oerfd^affen  lann.  ^n  äl^nlid^em  ^atfe  oerbtent 
biefe  33orfd^rift  j.  SB.  bei  ber  ^rcu^ifd^en  ober  einer  5Rorbbeutfd^en  Gentrat 
bani  5Wa^(^mung,  fie  !antt  als  eine  ber  gered^tferttgten  ©egenleiftungcn  ber 
©an!  für  baö  gerodl^rte  SWonopol  ober  ^ioileg  betrad^trt  werben. 

9lur  im  ^ntereffe  ber  fortfd^reitenben  Gentralifation  ber  StotenauSgabe 
in  @nglanb  unb  SQSaled  ift  ben  bortigen  Sanbbanlen  eine  fo  unfd^&blid^e 
93efugnig,  ben  gefe^lid^en  9lotenbetrag  n)enigfteng  gegen  t)oQe  Saarbedung 
gu  überfd^reiten,  oorentl^alten  worben  (f.  oben  ©.  170 — 172). 

greitid^  ^at  bie  SSefugni^  in  ©d^iottlanb  unb  3rlanb  bie  golge,  ben 
SBaaroorratl^  bc8  fianbeS  mel^r  gu  gcrfplittem,  wdl^renb  er  fi^  in  ©nglanb 
um  fo  mel^r  bei  ber  Gentralban!  anl^auft.  Ob  jencS  ein  9lad^tl^cil,  erfd^eint 
minbeftenS  groeifell^aft.  SGBie  jd^ion  oben  (@.  172'|  berulprt;  jlnb  ©timmen 
gu  ©unften  einer  S5ecentralifation  ber  S3aarrefen)e  beS  SBanlroefenS  in 
©nglanb  im  ^^^r  1866  oielfad^  laut  geworben.  SlnbererfcitS  l|at  ba§  ©cfe^ 
befonberä  in  ©d^ottlanb  unnotl^ig J^ol^e  SBaarfonbg  für  baS  Slotengefd^dft 
ergwungen,  fo  ba^  neuerbing§  bie  t^rage  auftaud^te,  ob  eg  ni^t  gmedtm&^iger 
fei .  bie  metaHifd^  ungebedfte  5JlotenauSgabe  biefer  Sanlcn  roenigftcnS  gu  er* 
l^&^en  unb  ©labftone  fi^  mit  barauf  ^ingielenben,  ftbrigeng  nid^t  practifd^ 
geworbenen  Slbdnberungen  ber  ^cerfd^en  Slctc  trug.>®^  3n  eingelnen  brin* 
genben  gSHen  Knute  au^  bei  bicfen  Hcinen  35anfen  eine  ©uöpenfion  ber 
betreffenben  SBeftimmung  ä^nlid^  wie  für  bie  ©nglifd^e  ©an!  erfolgen,  fo 
ba^  geitweife  ber  metaQifd^  ungebedte  ^RajrimaKetrag  ber  9toten  er^il^t 
würbe. 

3m  norbamcrifanifd^en  35anlgefefe  wdre  eine  fold^e  3^Mw"9 
ber  3)^el^raudgabe  oon  9loten  gegen  ooQe  ©aarbedtung  wol^I  am  ^la^e  ge* 
wefen.  ©ei  beutfd^en  ©anlen  fd^cint  fie  un8  empfel^lenäwertl^er  aß  bie 
©efd^rdnfung  auf  eine  niebrig  angefefete  ©umme  ber  SRotcn  überl^aupt,  wenn 
etwa  bei  einer  bemnd^ftigen  Sieform  ber  ©anigef e^gebung ,  dl^nlid^  wie  im 


bingd  mit  unter  bem  (Hinflug  ber  erfolgten  $^nftonen,  ber  n>irf(t(!^e  9{otenum(auf  bec 
einzelnen  SBanfen  ni<^t  fo  ftavt  clH  ber  gefe^Iic^e  (alfo  ber  1845er)  ton  etnanber  ab- 
mi^U  $on  ben  irifc^en  hänfen  gibt  bie  ^auptbanf,  bie  \>on  Srlanb,  bagegen  er^ebliti^ 
toeniger  «Roten  au«,  al«  fie  QtWi^  berechtigt  ifl,  im  Apr.  1869  2,970,675  gegen 
3,738,428  ^fb.  ©t. ,  bic  anbcrcn  fünf  aUe  unb  mm  %\)ti\  bebeutenb  me^r. 

♦80J  SSßegen  ber  fo  ganj  juffifligen  @r^ebung  ber  1845er  ßircutation  jur  ma6= 
gebenben  in  betreff  ber  ©erec^nun^  be«  ©aart)orrat^«  fleflt  fi<^  le^terer  bei  ben  einzelnen 
hänfen  in  ^olge  ber  injn)if(^en  eingetretenen  i^tioidflung  bed  92otennmIaufd  fe^r  t^er^ 
{(Rieben.  SDie  33onf  of  ©cotlanb  Jatte  j.  99.  im  ÜWarj  1869  bei  521,649  «ßfb.  ©t.  Koten 
316,287  SWetatt,  bie  SRoDal  Jöauf  of  ©cotlanb  bei  531,734  445,007,  bic  Union  ^nt 
of  ecotlanb  bei  614,875  ^fb.  @t.  «Roten  310,822  «Pfb.  ©t.  SRetaU  u.  f.  io.  ®a«  Un6= 
fonomifd^c  unb  änjcciftofe  ber  burt^  ba«  ®efc^  \)erfügten  ©oarfoubö  ber  f(J^ott.  ©anfen 
ujirb  mc^vf ad)  betont,  f.  3.  ©.  Commerc  bist.  f.  1868  be«  (Jconomifl  p.  56.  ®lab= 
ftone  l^atte  1864  eine  99ill  beantragt,  tt)onad^  bie  metaüifc^  ungebecTte  «Rotenau^gabe 
ber  fc^ott.  ©anfen  erweitert  tocrben  foUte  gegen  3lbgabe  Don  27*70  föt  biefe  SKe^r« 
ausgäbe;  f.  na(b  b.  (Scou.  ^ilbebr.  3al^rb.  n,  392. 
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SSercinigten  ÄJmgreid^  in  ben  3al|ren  1844—45,  irgcnb  voit  eine  gipning 
ber  9totenaudgabe  na^  ber  factif^en  @irculatton  beliebt  loerben  foute. 

y.  ^cgren^ung  bed  ^^otenumlaufd  nur  biivc^  bte  gefe^Iic^e  $orf(^rtft 

einer  bcftimmten  T^otenbecfung. 

S)iefe  britte  9Kctl^obe  ben  iRotenumlauf  ju  begrenjen  (f.  oben  ©.  164), 
ift  nad^  unfcren  biSl^crigen  ©rortcrungcn  bie  tl^eoretifd^  ric^tigfte  unb  prac* 
Ü]^  auSreic^enbe,  felbft  auf  bem  Stanbpuncte  ber  materieQen  SSanfgefe^« 
gebung.  35er  Staat  flört  baburd^  ben  33anlbetrieb ,  bie  ©ntwidlung  ber 
6rebitn)irt^fd^aft  im  Mgemeinen  nnb  bie  befonbere  gunction  ber  SBantnoten 
in  6rebitfrijen  moglid^ft  n)enig.  (Sr  Derorbnet  nur  in  beftimmter  SBeife 
unb  in  geroiffen  relatinen  3iff^^f^fc^^  ^^"^  \^^^^  ?iotenbedung,  roeld^e 
eine  gute  Santoerroaltung  freiwillig  i^rerfeitä  befolgt,  weil  [ie  burd^  bie 
9iatur  bed  3^t^^^6^i^^f^^  geforbert  n)irb.  3lud  biefer  beftimmten  gefe^lic^en 
i^ormulirung  rid^tiger  unb  roid^tiger  S3em)altunggprincipien  ge|en 
groar  lieber  einige  Unjulommlici^leiten  l^eroor,  inbem  bie  betreffenben  Ouo« 
tenfa^e  immer  jiemlic^  n}illtürli(|  finb  unb  bie  9[$orf^rif ten  ftetS  unoermeib- 
lid^  etroaä  mec^anifc^  roirlen  (wie  j.  ®.  bicjenige  über  minbeftenS  ein  S)rittel 
93aarfonbS  ffir  bie  9loten),  cibtt  biefer  9tad^t^eil  ift  bo^  oerl^dltnigmä^ig 
untergeorbnet  (Sr  Hebt  notl^roenbig  aQer  fold^er  93anIpolitiI  mie  anberen 
ftl^nli^en,  fai^lic^  regulirenben  ©efe^en  an  unb  mug  alS  6on[equen}  beg 
ganjen  ^rincipd  angefel^en  werben,  3luf  biefe  SGßeife  wirb  leine  geringere 
Sicherung  beä  ißanlnotenmefeng,  ber  Ttoteneinlödbarfeit  unb  beg  @elboer« 
fel^rä  im  Mgemeinen  erjielt,  als  bürd^  eine  ber  beiben  anberen  ÜJlet^oben 
(a  unb  ß,  ©.  164  ff.  unb  @.  229  ff.)  jur  »eftimmung  ber  $öl^e  bcö 
9lotenumlaufS.  3)iefe  britte  aJietl^obe  ift  auf  monopolifirte,  ftarl  centralifirtc 
ober  gan)  becentralifirte  ^Notenausgabe  anmenbbar.  6g  f^eint  und  bal^er 
namentli^  in  S)eutfc^lanb  lein  @runb,  fie  gu  ©unften  einer  ber  anberen 
aufzugeben. 

3n  5)eutfd^lanb  befielet  jle  formell  jroar  nur  bei^roenigen  S3an« 
fen,  benjenigen  6,  meldte  oben  an  bie  ©pifee  ber  3;ab.  I  (p,  182)  gefteHt 
mürben,  namentlich  bei  ber  ^reu^ifd^eu  feit  1856,  welcher  burd^  SSertrag 
©om  28.  San.  1856  unb  ©efefe  oom  7.  3Kai  ba3  »lec^t  ber  „unbef^rdnften'' 
aiotcnauägabe  unter  3»ncl[ialtung  einer  DedCung  biefer  5Roten  mit  minbeftenä 
einem  drittel  Saar  (baareS  ©elb  unb  Silberbarren),  jum  3flefte  mit  big* 
contirten  SBed^f ein  gegeben  warb,*")  bei  ber  ©dc^fif^en,  ber  fieipjiger, 
ber®eraer,  ©ot^aer  unb  Sücfeburger  23anl.  ^actif^e  SSebeutung  ^at 
biefe  „unbefd^rdnlte''  9lotenauggabe  aber  nur  bei  ben  beiben  erften,  laum 
bei  ber  britten,  gar  nid^t  bei  ben  brci  legten  ©anlcn  gewonnen  (f.  oben  @. 
182,  183).  ©iefe  Crfal^rung  fprid^t  nur  wieber  für  unfere  gunftige  Seur^ 
t^lung  biefer  britten  3Jietl^obe,  ben  5Hotenumlauf  gefefelid^  ju  begrengen. 

Äufeerbem  befielet  biefe  9Retl^obe  aber  reell  bei  benjenigen  beutfd^en 
3ettelbanfen,  bei  meldten  gwar  ber  ?totenumlauf  abfolut  ober  burd^  ^eft« 

♦«')  «rt  3  be«  genannten  ©ertrag«.  ®enau  öeuommen  foll  ^iernac^  für  ben 
früheren  Warimalbetrag  ber  92oten  Don  21  miü.  Z^lx.  bie  alte  IDecfung  na(^  S  31 
ber  ^nforbnung,  nSmlic^  Ve  in  baarem  ®elb  ober  Silberbarren,  Vs  minbefiend  in 
bidconttrten  ®e($feln,  ber  9iefl  in  Sombarbforberungen  mit  banfm^ligen  Unterpf&nbern 
(mit  einer  »weiteren  !D^obiftcation  ber  SDecfuug  für  ben  betrag  ))on  über  15  m  21  SRiU. 
X^Ir.  i^anfnotcn)  befielen  bleiben  unb  nur  ber  ^Notenumlauf  über  21  aRiU.  X^Ir. 
^inau6  in  ber  im  %txi  angegebenen  SBeife  gcbecft  »erben. 
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fe^ung  eines  unüberfd^reitbaren  ^erl^dltniffeS  jiim  Sanllapital  begrengt  ift, 
jebod^  bie  l^icrbwrd^  flcjogenc  ©d^iranfc  bei  bcr  factifd^cnentroirflung 
beg  Siotcnumlaufä  wnb  bcr  gangen  Sage  ber  San!  eine  rocnigftenä  oer* 
l^dltnifemä^ig  roeite  imb  im  ^aUe,  ba§  bic  San!  baS  ®tamni!apital 
ober  bie  ^tngal^lung  barauf  leidet  erl^ol^en  lann,  eine  nac^  bem  SBiQen  ber 
San!  no(^  weiter  ücrfd^iebbare  ift.  lieber  Icfetcrn  ^unct  finb  frül^er 
fd^on  bie  erforberlid^cn  Slad^roeifungen  gegeben  roorben  (f.  oben  ©.  177—180). 
Siä  jur  ©rrei^ung  ber  genannten  ©d5iran!e  gel^oren  eigentü^ 
alle  beutfd^en  ^tttübanUn  l^ierl^er,  ba  beren  Jen)  eilig  er  Slotenumlauf 
joroeit  immer  nur  bnrd^  eine  beftimmte  SDedfungSoorfd^rift  begrenjt  ift.  9iadJ 
ber  factifd^cn  Sage  ber  betreffcnben  San!en  bilbet  bie  Dorgefc^riebenc 
SRotcnbedtung  aber  namentlid^  bei  oielen  mittelbentfd^en  unb  üein- 
ftaatlid^en  San!en,  fo  bei  ben  mciften  unter  Slubril  II  unb  III  in  Sab. 
I  (©.  182)  aufgejdl^lten,  bei  ber  ©armftdbtcr,  Su)cemburger,  Sre= 
mer,  Jpannooerfd^en,  Jpomburger,  SBraunfd^roeiger,  SBeimarer, 
Sl^üringer,  3Jleininger  eine  reelle  ©d^ran!e  für  bie  jeracilige  flöten- 
emiffion  innerlpalb  ber  für  lefctere  fonft  nodb  gegogenen  formellen  ©renge. 
Diefe  San!en  |abeu  nad^  lob.  I  6ol.  8  meiftenS  weniger  9loten  auä= 
gegeben,  al§  il^nen  geftattet  ift,  unb  il^r  S'loteauägabered^t 
umfaßt  bo^  leinen  abfolut  bebeutenben  Setrag.  diejenigen 
biefcr  Sau!en,  rocld^e  lefeteren  Setrag  groar  ganj  ober  beinal^e  gang  crreid^t 
l^aben,  bie  SReininger,  Jil^üringer,  Sraunfd^mciger,  würben  nad^ 
il^rer  fonftigen  Stellung  im  beutfd^en  ®elb*  unb  6rebitt)cr!e]^r,  nad^  ber 
untergeorbneten  Sebeutung  il^rer  i)omicile  u.  f.  w.  roenigfteng  !eine  irgenb 
erl^ebiid^c  Steigerung  il^reS  facti fd^en  5Rotenumlauf3  erwarten  laffen,  aud^ 
wenn  biefe  erlaubt  wdre.  S)ie  oorgefd^riebcnc  9lotenbedfung  erweift  fid^  fomit 
bei  bicfen  oorgenanntcn  9  San!en  !aum  minber  alg  bei  ben  6  San!en  mit 
formell  „unbegrengter"  5Jlotenauägabc  al3  bie  wir!fame  Segren gung, 
weld^e  bag  ©efefe  anorbnet 

9lud^  ber  §lotcnumlauf  oieler  anberen  3cttelban!en  be8  ^eftlanbeS 
ift  formell  ober  reell  nur  burd^  eine  gefefelid^  ober  ftatutarifd^  feftgefe^te 
ober  aus  bem  beftimmt  abgefd^loffenen  mtiügefd^dftä!rei3  J^emorgel^enbe  910* 
tenbedtung  begrengt  ©o  ift  eS  u.  21.  ber  %aU  bei  ber  San!  oon  gran!- 
reid^, *®^  ber  belgifd^en  Banque  nationale  gu  Srüffel,  ber  9lieberldn= 
bif^en  San!  in  Umftcrbam,  ben  meiften  fd^meiger  San!en  u,  a.  m. 

SBie  nun  biefe  JiotenbedCung,  wenn  fle  einmal  gefefetic^  tjorgefd^rieben 

^*)  ©igciittid&c  genaue  3)e(fun<)öDovfd)riften  für  bic  S^oten,  eine  SPepii^mung 
über  ein  3D(jinimiim  bc«  löaavfonbö  u.  f.  \v.  fel^Ien  in  ben  bej.  (SJefe^en  unb  €totuten 
bcr  5ianf  Don  Jranfreid),  boc^  l^at  biefe,  tpie  douvcellesSöneuil  facjt  (träite  des 
op^r.  de  banque,  p.  204,  3.  <Sd.) /  tvcnißflcnß  in  ber  „il^eoric"  ben  $)ntte(baovfonb« 
feftgc^alten,  —  in  bcr  Orariß  )\>ax  er  mitunter  nicbrigcr.  S)ie  1848  oufgcljobcnen  $)epQrt. 
banfen  Ijattcn  bic  S)rittclt)orfd}rift  in  ben  Statuten.  $)ic  t)on  ftübner,  53anfcn  6. 188 
envä^nte  ©cfc^ränfupg  bc«  ^Notenumlauf«  auf  ben  Dicrfad^en  betrag  beö  5^anffa^>ital« 
beftel)t  icboufan«  nid)t  mcbr  in  ©iltigfcit.  tiiQ  feflc  53cfe^rSnfun9  ber  9Jotenemi(fion, 
n)eld)e  burc^  bic  $)ecretc  Dom  15.  SDlärs  1848  in  ^Betreff  bcr  ©anf  \)on  granfreic^  auf 
350  a)au.  gr.  unb  i>om  27.  3lpr.  1848  in  Setreff  bcr  nac^  biefem  S)ccrct  mit  jener 
©auf  ücreiniötcn  $)cvartementöbanfen  auf  102  üKill.  Rr.  tt?&^renb  ber  3^^^  ^^^ 
^al^Iungdfudpcnfion  fe^r  ^n^ecfmäßig  fcflgcfe^t  )vorben  roax,  ifl  mit  ber  Sluf^cbuno 
biefcr  Maßregel  ifi).  6.  5lug.  1850  an  gefe^lid),  t^atfädjUd^  x>kl  frül)cr)  öcrnilnftigcr 
^i\\c  mebcr  forti^efaUen.  <5.  Wolowski,  quest.  des  banques  p.  448,  ()00,  meine 
Oefterr.  ^al.  I  ©.  64—72. 
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werben  foff,  rationell  cinjurid^ten  ift  nnb  nad^  ber  geltenben  ®anlgefc^fle= 
bung  \\ii)  gegenwärtig  geftaltet,  fott  int  folgenben  Slbfd^nitte  2  bargelegt 
werben.  35arau8  wirb  fxä)  erft  Doßftdnbig  ergeben,  bafe  eä  feiner  weiteren 
,,33egrengnng"  be§  Siotenumlaufä  alö  berjenigcn,  weld^e  in  ber  gorberung 
einer  beftintmten  9lotenberfung  liegt,  bebarf,  aud^  iDom  ©tanbpuncte  ber 
materieQen  3)anlgefe^gebung  aug. 

2.  S)ie  2)edung  ber  SBanlnoten. 

3n  formelle  Sanlgefefee,  roetd^e  auf  bem  ©tanbpunct  ber  33anffrei= 
l^cit  fte^en,""  gel^oren  befonbere  gefefeli^e  3Sorfd^riften  über  bie  $Jiotenbedtung 
ebenfo  wenig  ald  fold^e  über  bie  ^ol^e  beS  9lotenumlaufd  unb  über  bie 
©efd^äftäfül^rimg  ber  3^ttelbanlen  überl^aupt  3)er  3Jiangel  berartiger  ©e= 
ftimmnngen  ift  nur  eine  ©onfcqueng  ber  Sßanlfreii^eit  unb  als  ungefal^rlid^ 
gu  red^tfertigen.  S)ie  SBegrünbung  biefer  Slnfid^ten  in  biefem  ^uncte  ift  bie« 
{elbc,  weld^e  oben  bereits  .bargelegt  würbe  (f.  bef.  ©.  17  ff.,  ©.  155  ff., 
©.  160  ff.). 

?lud^  in  ber  materiellen  33anlgefe^gebung  finb  SBeftimmungen  über 
bie  9lotenbedfung  practifd^  nid^t  fo  unentbel^rlid^,  al§  meiftenS  an= 
genommen  wirb,  fo  fel^r  fie  aud^  in  ber  logifd^en  (Sonfequenj 'beS  '^>rincipä 
jener  ©efe^gebung  liegen.  3)afür  gilt  baS  oben  J^inftd^tlid^i  fold^er  33orfd^rif= 
ten  über  bie  §6|e  beö  Stotenumlaufg  ©efagte  (©.  162). 

?lnbererfeitö  ift  aber  onjuerfennen,  bafe  Don  allen  SBeftimmungen 
ber  ©efe^gebung  über  bie  @efd^dft3fül^rung  ber 3«ttelbanlen  biejenigen 
über  bie  Stotenbedfung  bie  gwedfmcifeigften  unb  wid^tigften  finb, 
fobalb  man  einmal  überl^aupt  fold^e  93orfd^riften  glaubt  erlaffen  gu  muffen. 
$)ie  gwedfmd^igften ,  weil  fie  fid^  nod^i  am  6rftcn  paffenb  anorbnen  laffen, 
ol^ne  bafe  ber  SSanfbetrieb  unb  bie  (Sntwidflung  ber  a3anfen  gar  gu  fel^r 
geftort  werben ;  bie  gwedfmd^igften  unb  wid^tigften  gugleid^,  weil  bie  rid^tigc 
SRotenbedfung  burd^auS  ber  ^auptpunct  im  ^cttelbanlwefen  ift,  inbem  baDon 
bie  ©id^er^eit  unb  ftete  ©nloSbarfeit  ber  Sioten  abl^dngt.  ®er  Staat  be* 
tümmert  fid^  babei  alfo  gerabe  um  baö  SWoment,  wel^eö  fein  befonbereS 
einfd^reiten  no^  am  meiften  red^tfertigt.  3lud^  wirb  burd^  eine  rid^tige  Or^ 
ganifation  ber  9iotenbedfung ,  wie  wir  fallen,  gugteid^  bie  ^öl^e  beä  Stoten^ 
Umlaufs  am  JBcften  normirt  (f.  oben  ©.  164  unb  y  ®.  237  ff.)  ©ie  übri* 
gen  SJorfd^riften  über  bie  ©inrid^tung  unb  ©efd^dftSfül^rung  einer  ^ettelbanf 
(f.  oben  @.  160)  finb ,  etwa  mit  Sluöna^me  einer  Seftimmung  über  bag 
©erl^dltnife  beä  ©tammlapitalS  gum  5Rotenumlauf  (f.  oben  ©.  183  ff.), 
Derl^dltni^md^ig  untergeorbnct,  wenn  nur  bie  $ftotenbedfung  orbentlid^  ift. 
SOlan  lonnte  fic^  bal^er  allenfalls  aud^  in  ber  materiellen  »anigefefegebung 
bamtt  begnügen,  neben  ben  95or[d^riften  über  bie  ©anfnote  alä  fold^e  unb 
über  baS  ^rinrip  ber  ^ublicitdt  nur  nod^i  SBeftimmungen  über  bie  9toteu:= 
bcdtung  unb  bie  ^öl^e  beS  »anftapitalS  m  treffen.  Sffienn  alöbann  etwa 
ben  9loteninl^abern  ein  prioritdtifd^eS  Anredet  an  bie  gur  Siotenbedfung 
bienenben  unb  auS  ber  Veranlagung  beS  ©tammlapitalS  ^errül^renben  9lctit)a 
gemdljrt  würbe,  wag  pom  ©tanbpuncte  biefer  ©ejefegebung  aug  guldffig 
wdre,  fo  würben  wenigftcng  um  beg  ^ettelgefd^dftg  äßiHen  bie  üblid^en 
Sorfd^riftcn  ber  Statuten  unb  ©anfgefefee  l^infid^tlid^  ber  übrigen  ^affin^ 
unb  «ctiogefd^dfte,  ber  Dotation  beg  »Icfemcfonbg  unb  ber  Organifation 
ber  ©anloerwaltung  giemlid^  entbel^rli^  fein.  Unb  baran  ift  bod^  unter  allen 
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Umftdnben  feftgu^alten,  bafe  bic  fpeciell  vom  Stoatc  auSgc^cnbcn  9}orfd^rif= 
ten  für  bic  Siegelung  bcr  ©efd^äftSoerl^altniffe  ber  JBanlen  auf  badjenige 
^aQ|[  tnögltd^ft  befd^rdnft  toerben,  tveld^ed  nac^  beut  einmal  angeiu)mmenen 
^princip  bet  gangen  ©cfefegebung  nod^  auörei^enb  ift  3Äan  barf  nur 
nic^t  t)crgcffen,  bag  burd^i  baS  S)ajn)ifd^entretett  ber  ©taatögefcfegcbung  bie 
@ontrole  beg  ^blilumd  unb  ber  9täd^ftbetl^eiligten  felbft  burd^au^  nic^t 
übcrflüfftg  wirb  mä)  werben  foH. 

93ei  biefer  l^ol[ien  93ebeutung  ber  9lotenbe(Iung  roith  ed  not^meubig 
fein,  ^infid^tlid^  lefetercr  einen  beftimmten  wiffeufd^aftli^cn  ©tanbpunct  ooran» 
jufteKen,  um  biefcm  gcmdf[  bie  practif^en  Jlotenbecfungäfpftemc  gu  beurtl^eilen 
unb  bie  rationeHftcn  SSeftimmungen  barüber  anjugeben.  S5on  ber  richtigen 
SBal^t  beg  9iotenbe((ungdfpftem3  ^dngt  eS  Dornel^mtid^  ab,  ba^  bie  mit  einer 
fad^lid^  regulirenben  Sanipolitil  unoermeibli^  oerfnüpften  Slad^tl^eite  auf 
einen  moglic^ft  geringen  ®rab  befd^ränft  werben.  Sllgbann  werben  ftd^  bie 
aSerl^dltniffe  beS  3^ttelban!n)efen8  aud^  unter  ber  ©eltung  materieller  SBant 
gefe^e  roenigftenS  fo  geftalten  finneU;  ba^  man  M,  baä  §auptprincip  ein^^ 
wal  jugegebcn,  aHenfaHä  babei  berul^igen  lann  (f.  oben  @.  23). 

a.  3ur  t^eorie  ber  iRotenbcrfung. ♦*>') 

iyS)a8  rid^tigc  SlotenbecfungSfpftem  folgt  au8  bcr  ©ntroicflungSgefd^i^te 
ber  33anfnote  unb  bcr  3^ttelban!  unb  auS  ber  rid^tig  erfaßten  Function  ber 
Siotc  in  ber  SBoltewirtl^fd^aft.  Unter  bem  ©pftem  ber  SJlotenbecfung  oerfteljen 
wir  biejienige  Siegulirung  beS  9lctiogefci^dftd  ber  Sanf  ober  baiSj|enige  ^la« 
cement  ber  ^anftapitalien,  fowo^l  ber  eigenen  als  oorne^mlic^  ber  burc^  bie 
SlotenauSgabc  jur  SBerfügung  gelangten  fremben,  weld^e  bie  ftete  fofortige 
einlööbarfcit  bcr  9lotcn  gegen  baareä  ®elb  oerbfirgen/  S)ie  ?lufgabc,  wel^c 
ber  3^ttelban(  ^icr  geftellt  ift  unb  weld^c  burd^  bie  98al^l  cineg  rid^tigen 
5ftotenberfung§fpftemS  erfüHt  werben  foH,  ift  im  ^ncip  biefelbe,  wcld^e  ieber 
mobernen  (Srebits)  SSanf  oorliegt  Sic  ift  nur  infoweit  eine  ajtberc,  alS 
bie  93antnoten  ftd^  il^rer  9latur  nad^  oon  anberen  SBanfpaffioen  unterfd^eiben, 
eben  be^l^alb  bal^er  eine  faft  gang  gleite  wie  bie  ber  gewbl^nlic^cn  S)epoft' 
tenbanf,  weil  öanfnoten  unb  ftetS^  ober  hirgfdUigc  ©epofiten  fel^r  dl^nlidje 
aScrbinblid^Ieitcn  einer  S3anl  barftcHcn.  3n  ber  §rage  beS  5Jiotcnbedfung8' 
fpftemä  mu^  bal^er  fpecicH  für  bit  3«ttclbanl  bcr  obcrftc  ©runbfafe  atter 
aSanfocrwaltung  formulirt  werben,  ba§  nemlid^  „baö  bic  ©anlfolucng  bc- 
bingenbe  a[ctit)gef^dft  ber  ©an!  nad^  bcr  9latur  unb  SBcfd^affcn^eit  ber 
^afftogefc^dfte  geleitet,  bie  Art  ber  Kapitalanlage  unb  bag  gegenfcitigc  ®er* 
l^dltnif  ber  eingclncn  93an{actit)a  unter  cinanber  banad^  bcftimmt  werben 
mu|.^ 

Unter  ben  brel  „tl^eorctifd^en"  ©^ftemen  bcr  9lotenbcdfung, 
weld^e  wiebcrl^olt  aufgcfteÖt  worben  flnb,  bcr  oollftdubigcnSBaarbe- 
düng,  bcr  Dcdfung  burd^  fd^wcr  rcalifirbarc  Slctioa,  befonberä  burc^ 
@runbeigentl^um  ober  Ipppotl^clarifd^c  ^orberungen  unb  ber  fog. 
Banlmdligcn  S5cdfung  lann  bal^cr  nur  baS  Icfetcre  wiffcnfd^aftlid^  ancr- 
fannt  unb  gur  ©runblage  ber  (materiellen)  ©anlgcfcfegcbung  cmpfol^len  werben. 

♦«5)  ößl.  bef.  bie  «^fc^nittc  »«Rotenbecfuiiööf^ftem*  unb  M^  ©er^aUen  be« 
(Staat«  )ut  ©efc^äft^fü^rung  ber  Bettelbanfen"  in  meinem  %uff.  ^ettelbanfu^efen  im 
6taat«toBrterb.  XI,  305  ff.,  324  ff.  $)ie  mit  9lnfü^run9«8ci(^eH  bcjei(^Heten  ©teilen 
im  Ztxtt  finb  biefem  ^uffa^  entnommen. 
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^  beut  erflen  ©pftem  iDirb  bte  bered^tigte  (Sntoicflung  beS  ganzen 
tnobernen  iBanhoefeng,  namentU^  aud^  ber  9)epoftt6nbanI,  ignorirt  unb  Der» 
gejfen,  ba§  ed  ftc^  bei  93anInoten  nnb  S)epoftten  nid^t  um  bte  red^tlid^e 
9K5gtic^!eit  ber  Stüdforbcrung ,  fonbcrn  um  ble  tl^atfdc^tid^e  SEBirflid^feit 
l^anbelt  %uf  ben  S3aart)orratl^  loirb  l^ter  ein  ju  groged  ©emid^t  gelegt, 
mogegen  biepractif^  fo  bebeutfame  ^^unctiDu  ber  regelmd^igen  9iüd(ftr5« 
mung  ber  9loten  jur  3lb}al^Iung  ber  geu)dl|rten  (Srebite  ganj  unbead^tet 
bleibt  S)ie  Änl^dngcr  ber  HJ«ri*ld&ctt  5lcte  mußten,  nebenbei  bemerft,  folge» 
rtd^tig  gu  bem  SSerlangen  DoQftdnbiger  Saarbedung  lommen. 

Sba^  2n)eite  @pftem  leibet  an  bem  ®runbf eitler,  um  ber  fogar  nod^ 
problematifd^en  ©id^erl^eit  ber  S)edtung  SBiQen  iit  leichte  9lealifir» 
barleit  biefer  S)e(tung,  non  ber  bie  ftete  (Sinlodbarfeit  ber  IRoten  abl^dngt, 
}u  überfeinen.  (£in  ©letd^ed  gilt  Don  ber  Dermanbten  S)edtung  burd^  lang» 
terminliche,  nur  an  ber  S3örfe  ju  perlauf enbe  ober  gar  burd^  gefe^Ud^  un» 
Derdu^erlic^c  ©taatöpapiere  u.  bgl.  m.*^) 

S)aS  britte  ©pftem  bagegen,  „bie  banlmd^ige  l&edtung,  folgt 
aud  SBefen,  Function  unb  Sutmidflungdgefd^ic^te  ber  93anfnote  unb  ber 
3ettelbanl  unb  aüd  ber  Analogie  mit  bem  S)epofitengefdndft  @d  ift  jugleid^ 
biejenige  fpecieQe  ^edfung,  meldte  aud  bem  aQgemeinen  oberften  93anloer» 
»(dtungdgefe^  gerabe  für  hit  ^ttUlhanl  abguleiten  ift  @ie  beftel^t  auS 
einem  93aaroorratl[l  unb  leidet  realifirbaren  SBertl^en  in  rid^» 
tiger,  nad^  ben  Umftdnben  med^felnber  Kombination,  ©old^e 
äBertl^e  bieten  fid^  am  33eften  in  ben  beiben  urfpr&nglic^en  ^auptactioge» 
ic^dften  ber  Sani,  im  9)idconto»  unb  Sombarbgefd^dft  unb  gmar  gang  nor» 
ne^mlid^  im  erfteren."  £)ie  93anInotenaudgabe,  meldte  in  ber  3Bed^felbtöcon» 
tining  erfolgt,  ift  aud^  Dolldmirtl^fd^aftlidn  bie  gmedtmdgigfte  unb  berec^tigtfte. 
S)ie  9tote  tritt  l^ier  an  (Stelle  bed  äEBec^fetö,  bad  umlaufdfdl^igere  an  @teQe 
bed  mentger  umlaufdfdl^igen  (Srebitpapierd ,  bie  9lote  mirb,  mie  man  mol^l 
gcfogt  l^at,  „jur  ©d^eibcmünge  beS  .äBed^felS'',  eine  paffenbe  gunction.  „S)ie 
98e(|felbidcontirung  unb  in  gmeiter  Sinie  bie  Sombarbirung  erm^glid^en  bie 
rcgelmdfeige  Äüdfftrömung  ber  5floten  gur  S3anl  am  SBeften  unb  bieten 
baburc^  bie  ©elegenl^eit  gur  n)irl^amften ,  bem  jemeiligen  äSerlel^rdbebürfnig 
entfpred^enben  9tegulirung  ber  9iotenemiffU>n ,  in  oieler  SSegiel^ung  gu  einer 
richtigen  organifd||eu  @eU)ftregultrung  beS  Slotenumlaufd''  unb  gugleid^  er» 
öffnen  fte  einen  regelmäßigen  3^f'^uB  ^^^  3)tetallgelb  gur  (Srgdngung 
bed  Saaroorratl^S,  fobalb  bie  ^galplung  ber  Don  ber  93anl  gemdl^rten  @re» 
bite  nic^t  in  93anfnoten  erfolgt  ^ie  bidcontirten  (unb  angelauften)  SEBed^fel 
unb  bie  Sombarbforberungen  ftnb  bal^er  aud^  bie  befte,  bie  $auptbed(ung 
ber  5Roten,  rooneben  ber  SBaaroorratl^,  meld^er  erft  in  SSerbinbung  mit  biefcn 
%ctiDgefd^dften  eine  rid^tige  Stellung  erl^dlt,  nur  in  gm  ei  t  er  fiinie  in 
SetradSit  tommt" 

»®er  ©aamorratl^  l^at  feine tjunction  gegenüber  ber  untegelmdfei» 
gen  9^üdtftrimung  ber  9loten  gum  3^edt  ber  (Stnlbfung  gegen  detail.  5Diefe 
9tüdtftromung  ift  bei  normaler  Sntmidtlung  bed  3^^^^'^^^^^^^^^  f^'^^f^  ^^ 

^  9Bo  bie  ©efe^^eBung  eine  bevartige  iRotcnbecfun^  Dorf(i^reibt ,  toit  in  ber 
?eerf«^cit  acte  für  bie  ^glifc^e  Sauf  unb  in  ber  norbamcrtfanifd^en  93anfacte  für  bie 
9{ationalbanfen,  ifi  bie  ^ierbur^  {anctionirte  ^Bti^eic^ung  t>on  ber  banfmägigen  ^e^ung 
übrigen«  bO(^  me^r  eine  f(!^einbare  al9  tuirfli^e.  @.  barübcr  [d^on  oben  @.  105  9lnm. 
280  it  bef.  unten  unter  b  (gefe^tic^e  ^lotenbecfungdf^ßeme)  a  unb  fl,  <S.  242  ff.  u.  246  ff. 
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anomalen  ^Attn  burd|  eine  rtd^ttge  9ieguUrung  ber  ^ctioa  ber  93anl  fel^r 
VDO^l  }u  bel^errfd^en/'  ^n  biefem  3n>e<te  ftnb  Seobad^tungen  im  Sanlgefc^&ft 
erforberli^,  bnrc^  welche  ftd^  bie  §o]|c  ber  Sflücfftrömung  in  gerool^nlid^tt 
Reiten  bemeffcn  Id^t  %n^  für  Iritif(|c  ^dttn  lann  man  burd|  SBeat^tung 
ber  SSorgdnge  auf  bem  ©elbmarfte,  im  §anbcl,  in  ber  ^obiiction,  in  ber 
^olitil  bie  @tdrle  ber  unregelmäßigen  9liidftrömung  einigermaßen  im  SSorauä 
fd^d^en.  „^lai)  fold^en  93eo6a(l^tungen ,  nid^t  nad^  einer  mel^r  ober  meniger 
mittlül^rli^en  ©tatutenfafcung  ift  bie  abfotute  unb  rclatioe  ^5^c  bdS  33aar* 
voTxatf)^  ju  bcftimmen.^  (Srreid^t  roirb  bicfc  Spb^t  gerabe  miebcr  am  ^roedt« 
mdßigftcn  unb  SBirIfamften  bur^  bie  rid^tige  9legulirung  bcS  S){8contO' 
unb  fiombarbgefc^dftä ,  g.  S.  bie  aSerjidrhing  beS  Saaroorratl^S  mittclft 
Steigerung  beö  3)iöcontö  unb  ©efd^rdnfung  ber  Sorf^üffe.  ©in  ein  für  aQemat 
eftcö  aritl^metifd^eS  SBerl^dltniß  beö  ©aaroorratp  gum  SRotcnumlauf  Idßt 
td^  bemnad^  offenbar  niti^t  angeben.  S)ie  begüglid^cn  93orfd^riften  ber  @ta« 
:uten  lönncn  bal^er  nur  bie  ©cbeutung  l^aben,  ein  üRinimaloerpltniß 
beö  33aarfonbg  anguorbnen,  pnb  aber  auc^  in  biefcr  ^inftd^t  nid^t  unbe- 
benllid^,  meil  fie  balb  gu  niel,  balb  gu  menig  forbern  unb  bie  äSanfoenoal^ 
tung  in  geroiffem  Umfange  ber  eigenen  SSerantroortung  cntl^eben. 

^^ag  ^auptgemid^t  liegt  bemnad^  bei  ber  banimdßigen  S)edFung  in 
bem  Moment  ber  leidsten  Otcalifirbarfeit  ber  nid^t  baar  porrd« 
tl^igen  Slctioa.  S5iefe  SBefd^affenl^cit  ber  Icfetercn  wirb  burd^  bie  Statur 
ber  SRoten  atS  ftctS  fdttiger  SJerbiubtid^Ieitcn  geforbcrt  Daburd^  wirb  bann 
aber  aud^  bie  genügenbe  Slffecurang  gegen  bie  im  9lotenumlauf  aQenfaDS 
t)erborgenen  ©efal^ren  für  bie  San!  erlangt." 

S)ie  gefe^Ud^en  ^lotcnbedtungiSf^fteme  fmb  bemgemdß  banad^  gu 
prüfen,  ob  unb  microcit  fie  bie  banimdßige  S)edfung  rationeÖ  unb  in  einer 
fold^en  fpecicHen  ©eftaltung,  roeld^c  paffenb  oon  ber  betreffenben  SBanf  frei« 
miQig  gemdl^U  mürbe,  gur  @eltung  bringen. 

ä^on  fleineren  SSerfd^iebenl^eiten  abgefel^en  laffen  fid^  brei  ^ouptfpfteme 
ber  gefe^lid^en  9lotenbedhtng  in  ber  ©egenuKxrt  unterf Reiben,  baiB  englifd^e 
©^ftem  ber  ^eeTf^en  Acte,  baS  Slem^orler  ober  norbamerila« 
nifd^c  unb  baö  beutfd^e  ober  continentale-  SDie  begüglid^en  ©eftim* 
mungen  über  bie  9lotenbedtung  ftel^en  l^ier  regelmäßig  in  93erbinbung  mit 
ocrfc|icbencn^  anbcrc  ^uncte  betreffenben  gefcfeUc^cn  ®orfd^riften,  l^cn  aber 
au^  für  fld^  eine  felbftdnbige  93ebeutung. 

«.  !5)a«  cnglifc^e  ©^flcm  ber  ^ecPf^eti  «cte. 

3n  il^m  finben  fid^  für  ixt  t)erfd^icbenen  Äategorien  Don  ©anlen  t)er* 
fd^iebene  SBeftimmungen.  S)d§  ©efefe  fd^reibt,  mie  mir  fd^on  fal^n  (f.  oben 
©.  172  Sinnt  421),  gar  leine  beftimmte  S)edfung  für  bie  cnglifd^ien 
San bb an Inoten  unb  für  ben  gefe^lid^cn  ^lotenbetrag  ber  fd^ottifd^cn 
unb  irifd^en  S3an{en  Dor,  fe^t  aber  mol^l  ftiQf^meigenb  eine  banimdßtge 
SDedtung  biefer  9toten  ooraug.  93ei  ben  englifd^en  Sanbbanten  begnügt  ed 
fld^  mit  ber  abfolutcn  ©ef^rdnfung  beS  9lotenumlauf8,  bei  ben  fcfottifc^en 
unb  irifd^en  äSanlen  fd^reibt  eg  oolle  äSaarbedhtng  für  bie  ben  gefe^lid^  ge« 
ftatteten  ©ctrag  überfd^reitenbe  Sfiotenmenge  t)or. 

^inftc^tlid^  ber  93anl  Don  Snglanb  ift  bie  banlmdßtge  9toten< 
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bctfung  bcm  SBortlautc  be8  ©cfcfeeS  nad^  im  ^rinci|)  aufgegeben  unb  ftatt 
il^rer  eine  anbete  S)erfung  auäbrütflid^i  angeorbnct.  S)a8  ®efe^  beftimmt  nid^t 
nur  bie  doQc  ©aarbcrfung  für  bic  bie  ©utntne  von  14,  refp.  15  SSRiU.  ipfb.  @t 
übcrf(i^teitenbe  Slotenmenge,  fonbcrn  eS  iiberroeift  au^  bem  für  baS  Sftoten« 
gef(|äft  allein  beftimmten  emiffion8bepartement  fpeciette ,  großtentl^ettö  nid^t 
unmittelbar  rcalifirbare  2lctit)a  alö  ©egenmertl^  für  jene  15  SJiiff.  ^fb.  ©t. 
metattifd^  ungeberftcr  ^Roten.  5«ad^  «rt.  2  ber  2lcte  uom  19.  ^uli  1844 
l^atte  bie  Sanf  oon  (Snglanb  nämlid^  auf  bie  nad^  3lrt.  1  biefeg  ®efc^e§ 
errichtete  ©mifftongabtl^eilung  14  SRiH.  ^fb.  ©t  ©id^erl^eiten  ju  übertragen, 
oon  meldten  (enteren  auäbrüdflid^  bie  ©(^ulb  beä  ©taatS  an  bie  33anl  im 
»etrage  uon  11,015,100  ^fb.  @t.  einen  SEl^eil  bilben  foCte.  S)iefe  grope 
©umme,  für  welche  leine  Partialobligationen  ober  ^artialinfcriptionen  in 
bcn  Sudlern  ber  öffentlid^en  <Sd^ulb  bcftcl^en,  lommt  für  bic  ^njecfe  ber 
fteten  fofortigen  @inl5fung  ber  Stoten  unb  ber  regelmäßigen  Sftücfftrömung 
ber  le^teren  gur  San!  ni^t  in  SBctrad^t  S)en  9ieft  Jener  ©id^erl^eiten,  Je^t 
3,984,900  ^fb.  <St.,  bilbeten  früher  unb  mol^l  aud^  gegenwärtig  nod^  uor* 
'  ncl^mlid^  ©todfS,  Slnnuitdten,  gum  Stl^eil  ©d^iafefammerfd^eine  u.  bgl.  m.,  alfo 
aud^  SGBertl^e,  meldte  nid^t  aße  in  furgen  Terminen  ablaufen  unb  in  größeren 
SBetrfigen  felbft  auf  ber  fionboner  Sörfe  nid^t  immer  leidet  ober  o§ne  gro« 
ßen  SSerluft  gu  oerdußern  fein  mürben,  mie  ber  %aU  be§  ©urfeS  ber  6on= 
folg  in  Ärifen  bemeift.  3)ie  nad^t^eilige  ^Jolge  biefeS  ©edtunggfpftemS  ift, 
baß  bic  SBanf  bie  Sontrolc  über  einen  großen  S^eil  il[ircS  SJlotenumlaufS 
Dtrliert.  ©ie  ^^t  fein  3Jlittel,  „bie  5Roten  herein  gu  befommen",  cä  fei  benn, 
baß  jie  gur  einlöfung  gurüdfftromcn.  2)ie  Sage  ber  Sauf  gleid^t  infofern 
bcrjicnigcn  beS  ©taatS,  meld^er  ^apiergelb  ausgegeben  l^at.  (Sine  regelmäßige 
Slüdtftromung  ber  Siotcn  finbet  nid^t  ftatt.  9iur  ber  unregelmäßigen,  fd^roe« 
rer  gu  be^anbclnben,  leidster  SSerlegenl^eiten  bercitenben  ift  bic  ®anf  mie  in 
bcm  anberm  ^aU  ber  ©taatSfd^a^  auSgefc^t  J)iefe  Jiad^tl^eile  l^aben  fid^ 
ieboc^  aus  einem  fpeciellen  ©runbe  in  ©nglanb  nic^t  geigen  lonnen. 

es  ift  ndmlid^  fel^r  bemerfcnSmertll,  baß  baS  SRotcnbedfungSf^ftem  ber 
englif(^en  Sanf,  ebenfo  mie  baS  norbamcrifanifd^e,  „in  ber  tl^atfdd^li^ 
d|Jen  ©urd^fül^rung,  meldte  fie  biSl^cr  gcfunbcn  l^abcn,"  von 
bcm  ©pftem  ber  banfmdßigen  35edtung  unb  bal^er  aud^  t)on 
bcm  continentalen  mcl^r  bem  ©d^einc  als  ber  SEBirflid^Ieit  nad^ 
abn)cid^en,  maS  natürlich  für  bieä3eurtl^eilung  ber  practifd^en 
SBirlfamleit  ber  brei  ©pfteme  befonberS  gu  bead^ten  ift. 

SDcnn  bie  (Snglifd^e  SBanl  l^at  bafür  il^r  eigenes  ©tammlapital,  mcld^eS 
eigcntlid^  nad^  ber  gefc^dftlid^en  ©ntroidflung  großentl^cilS  bem  ©taatc  bar« 
gclicl^cn  roorben  mar,  mieber  gu  i^rer  33erfügung  im  93anfbepartement  er« 
laltcn.  S)icfcS  Kapital  von  14,553,000  «Pfb.  ©t.  fommt  bem  metattifd^ 
ungcbetftcri  Stl^etl  beS  ^Notenumlaufs  ungefd^r  gleid^,  —  ein  allcrbingS  gu« 
ffiöigcr,  aber  bcSl^alb  bo^  bebeutfamer  Umftanb.  (SS  lann  unb  ift  gum  Il^cil 
in  leidster  realif irbaren ,  icbcnfattS  ftetS  frei  t)erdußerlid^en  2Bert|en 
angelegt  unb  laßt  fi^  bälget  iebcrgeit  roirtfam  gur  Dedfung  unb  ©inUfung 
ber  Slotcn  mit  benu^en.  SRamentlid^  lann  in  golge  biefeS  SBcrl^dltniffcS  bic 
regelmäßige  9lüdEftrBmung  ber  9loten  gur  Sauf  bo^  eine  dl^nlid^c  fein, 
als  »enn  bic  15  ajlia.  ^fb,  ©t  metaHifd^  ungebedfter  iRoten  ebenfalls 
baidmfißig  in  äSed^feln  u.  f.  m.  angelegt  mdren.  Seßl^alb  glcid^t  benn  aud^ 
tro^  ber  Dcrfd^icbcncn  gefeilteren  93eftimmungen  über  bie  Organifation  beS 

16  • 
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SRotenflefd^SftS  unb  bic  Siotenberfung  bic  ©cfd^dftSlage  unb  SBetrieBäwcifc 
ber  ©nglifd^en  SBanl  berienigen  bcr  granjSpfd^en  unb  ^reu^ifd^en  oiel  mcl^r 
als  l^dufig  angenommen  n)irb.  S)te  facttfd^e  S)edhtng  ber  9loten  ift  bei 
allen  brei  S3anlen  bod^  bie  Banfmd^ige,  nur  in  83ctreff  ber  SKinimaUjiol^ 
bed  93aarfDnb§  beftel^en  etmad,  aber  aud^  ni^t  fo  mef 
unb  ferner  l^at  bie  6ngli[d^e  S3anl  einen  gr5f[eren  %^tx 
fremben  Kapitale  in  oerldufli^en  93orfenpapieren  angelegt,  ald  eine  ber 
beiben  anberen  großen  93anlen.  Slud^  W^  entfprid^t  inbeffen  ben  SSerJ^dlt- 
niffen  unb  ber  ^ufnal^mgfdl^igfeit  ber  Derfd^iebenen  @elbmdrtte.  Sei  ber 
Snglifd^en  xoit  bei  ber  granjofifd^en  S3anl  ift  nid^t  fomol^l  ein  9lotenbetrag 
alg  ein  Sl^eil  bed  eigenen  (Stammlapitald  immobilifirt  äSirb  ber  Sludnieig 
ber  &tglifd^en  Sani  in  ber  frul^eren  3Beife  aufgefteQt,  mt  bie  englifd^en 
Sldtter  eg  nod^  l^eute  gu  tl^un  pflegen,  b.  1^.  werben  beibe  Santabtl^eilungen 
in  eine  jufammen  gejogen,  fo  tritt  bad  tl^atfdd^Iid^e  Serl^dltnif^,  mie  roir  ed 
l^ier  barlegten,  fofort  l^erDor  unb  bie  roefentlid^e  ©Icid^artigfeit  bcr  9loten« 
bedung  bei  ber  (Snglifc^en  unb  ben  großen  continentalen  Santen  ift  unoer^ 
lennbar.  *®") 

Die  Seftimmungen  bcr  ^ecrfd^en  8lcte  über  ben  SaarfonbS,  refp.  bie 
»aarbedeung  ber  »loten  finb  oben  {ß,  @.  229—237)  fd^on  fritifirt  worben- 
%ud^  in  Serbinbung  mit  banimdgiger  S)edtung  ber  nid^t  baargebetiFten  S^oten 
l^abcn  biefe  iBeftimmungen  größere  SJidngel  alä  bie  iibri^en  beutfd^n,  n)0^ 
nac^  für  ben  33aarnorratl^  ein  3KinimaIprocentfa^  gcforbert  wirb. 

(Sine  fol^e  Serbinbung  ift  nad^  langen  SDcbatten  in  ber  öfterrei- 
d^ifd^en  »anlacte  Dom  27.  SDcc.  1862  beliebt  roorben.*«^  SDic  metattifd^ 
ungcbedtten  9loten,  beren  ^a^cimalbetrag  l^ier  nad^  Slnalogie  ber  ^eerfd^en 
«cte  auf  200  aJiitt.  fl.  angcfe^t  würbe  (f.  oben  @.  233),  fotten  nad^  2lrt 
14  SIL  3  boc^  alle  banftndfeig  gcbedft  fein,  b.  1^.  „mit  ftatutenmdfeig  eS^ 
comptirten  ober  belicl^cnen  Effecten  ober  mit  cingeliSten  verfallenen  ßouponä 
oon  @runbentlaftungdobligationen ,  bann  mit  ftatutenmdgig  cingeloften  unb 
3ur  äBiebernerdu^erung  geeigneten  ^fanbbriefen  ber  93anl,  weld^e 
le^tere  jcbod^  ben  Setrag  non  20  WXi,  fL  nid^t  überfd^rciten  bürfen  unb 
nur  mit  jmei  SDrittcl  beS  »Icnnmertl^ö  jur  SebedCung  bienen  tonnen."  ♦^^ 

***)  S"'  ©anlauöttjci«  in  ber  »alten  gorm*  mirb  ba«  ©lammfa^jital  auf  ber 
$afflD feite  unb  bcffen  ®lcid)n)ertl^  an  ©ic^crl^citen .  einfti^UeSUc^  bcr  6(^ulb  be« 
etaat«  an  bie  93anf,  auf  ber  3lctit)fcite  f  ortgelaf  f  en,  alfo  in  beiben  gäQen  14,553,000 
$fb.  @t.  ©0  bleiben  bann  unter  ben  tßaffioen  nur  bie  9{otencircutation  (incl.  ^nfpofibilld) 
unb  bie  ©e^oftten,  unter  ben  5lctit)en  bic  fonfligcn  ©i(^erl^citcn  (öffentliche  unb  ^>rit)ate) 
unb  bcr  gcfammtc  9RetalIt>orrat^.  ^er  hierbei  t^erbleibcnbe  Uebcrf^ug  ber  $[ctit>a  über 
bic  ?Poffit)a  ifl  bcr  f ogen.  SR  c  ft,  b.  1&.  ber  9fieferöef onb«  unb  ber  mxl\6^  auflaufenbe  ©e^ 
f(5äftögen)inn ,  toeld^er  im  neueren  ©anfau«n)ei«  unter  ben  ^affiijcn  be«  59anfbcparte= 
mentd  flebt. 

♦**)  @«  fiegte  in  btefcm  ?puncte  bic  ca^ridbfe  Op^ofition  einiger  ^Lbgcorbncten 
bc«  9lei(^«rat^^  gegen  bic  ?piener'[(^c  ©anfactc.  3)ie  rnfprüngüc^c  3^cc,  bie  mctaHifc^ 
ungcbccften  Sfiotcn  auf  ben  ©taat«crcbit  umlaufen  ju  laffen  (^^rojcct  Ä.  3J?a^er'«),  »urbe 
jeboc^  oufgegeben  unb  bamit  bie  für  OePerreii^  bcbenflic^fle  ©ejlimmung  ber  ^cerfc^cn 
Vcte.  3<6  ^^^e  bamald  in  SBien  bie  banfm5|ige  S)c(fung  Dor  ber  6anfenqu^tc  unb  in 
ber  treffe  ))crtl^ctbigt«  Uebcr  bie  @nt|tcl^ungdgef^i(^te  bcr  ^anfactc  n.  1862  f.  meinen 
«uff.  Ocflctr.  gin.  feit  bem  griebcn  m.  SSittafranca.  3lrt.  in,  in  .Unf.  äcii" ,  1863 
©.  235-247. 

♦»0  5Durd^  bic  nad^  ®cf.  t).  30.  3uni  1868  geflattete  STcnberung  b.  ©tat.  b.  SRat. 
IBanf  in  $  14  Ttnb  auc^  9Be^feI  auf  audm&rtige  ^U^e  mit  ald  S)e<!rung  guge^ 
laffen  (ginanjminiflerialcrl.  »•  30,  Oct.  1868). 
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Dlefe  ftrcnge  geftl^altung  bcr  Banfmd^igcn  S)c(Jutt8  unb  blc  üorjld^tigc 
SBcrcIaufulirung  bcS  legten  ^unctö  vtvikmn  bcfonbcrc  SBead^tung.  SRan 
l^at  baburd^  trofe  bcr  tl^cilroc^en  Slad^al^mung  bcä  Specrfd^cn  ©pftctng  blc 
gRSngcl  bcS  lefetcrcn  fclbft  ancrfannt.  S5ie  genaue  2lnna|me  beS  cnglifd^en 
S)eching8f9fteTnS  l|Sttc  aber  gcrabc  in  Oefterreid^  bamalS  fcl^r  nal^c  gelegen. 
5Die  Siegelung  bcr  ©d^ulb  beS  ©taatä  an  bie  SBanI  war  ba8  fd^roierige 
pnanjielle  Problem.  @8  niu^te  fel^r  uerlodenb  erfd^einen,  bie  200  9RiH.  p, 
mctaHifd^  ungebecfte  9ioten  burd^  bie  ©taatäfd^ulb  nad^  bcm  englifd^en  SSor^ 
gang  ju  bcrfen,  jumal  man  für  einen  Sl^eil  bcr  5Wotcn,  befonberg  bie  Keinen; 
eine  unrealifirbare  ober  nur  fd^roer  unb  langfam  realifirbare  ©erfung  Diel« 
fa(^  für  genügenb  erfldrcn  l^örte.  §atte  bod^  aud^  ©rudt  bei  feinem  aller:! 
bingä  oerunglüdften  93erfud^c  t)om  ^^"^vt  1858/59,  bie  SSaargal^lungen  auf* 
gunel^men,  bie  einftn)eilen  tjcrblcibenbe  ©cdfung  t)on  100  9KiH.  ft  9'loten 
gu  1  fl.  mit  bcm  l^ppotl^elarifd^cn  ^Jorberungöred^t  auf  35omdncn 
anguorbnen  gcmagt  Slber  man  l^ielt  eS  bod^  für  .notlpmcnbig,  bie  ©taatö« 
fd^ulb  bel^ufä  bauernber  Slufnal^mc  bcr  ©aargal^lun^cn  auf  80  "SJlid  ft 
^rabguminbern.  Unb  biefe,  reell  au8  bcm  ©tammlapital  bcr  ®anl  gcgal^ltc, 
roa^renb  bcr  Dauer  beS  neuen  S3anfprix)ileg8,  atfo  big  (Snbc  1876,  pcrblci« 
benbc  ©d^ulb  be8  ©taatS  an  bie  ©anl*  mürbe  nid^t,  wie  in  (Snglanb,  auf 
bie  ©cite  bcr  nad^  itm  ©efefe  fpcdcD  gur  3lotenbcdfung  bcftimmtcn  Slctioa 
übertragen,  fonbern  blieb  aud^  formcH,  mie  reell,  ein  ^SDarlel^en  au8  bcm 
©tammtapital  bcr  SBanI".  S5a  lefetcreS  Äapital,  nad^  bcr  Sanlactc  110.**, 
ic^t  nad^  einer  neuerlid^en  Siebuction  (ginangminiftcriatcrlafe  t).  30.  Od  1868) 
no(^  90  9JKII.  fl.,  ben  Setrag  Jenes  genannten  SDarlcl^cng  an  ben  ©taat 
überfd^ritt,  fo  rodrc  cS  im  ©ffcct  dl^nlic^  wie  bei  bcr  ßnglifd^cn  SBanf 
gleid^giltig  gcmcfen,  ob  biefc  @taatgf d^ulb ,  meldte  mdl^rcnb  bcr  S)auer  beS 
©anfprioilcgg  unfünbbar  ift,  mit  al8  fpccicHc  S)ed(ung  bcr  9lotcn  bcgeid^nct 
woxhm  mdrc.  S)cnn  alSbann  mdrc  eitn  baS  gange  ©tammtapital  bcr  Sani 
bigponibel  unb  bie  SBcrtl^e,  in  benen  cS  angelegt,  für  bie  ^wtät  bc8  3^:= 
tcngcfd^dftS  mit  oerroenbbar  gcmcfen.  ©l^aractcriftifd^  freute  man  aber  fclbft 
ben  ©d^cin  bcr  unbanftnd^igen  Sflotcnbedfung  in  Öefterreid^, 

^inpd^tUd^  bcr  ^reu^ifd^cn  San!  mar  im  Saläre  1865  bei  bcm 
bamaligcn  Sorf daläge,  bie  metaüifd^  ungebedte  Tiotenmenge  na^  bcm  cngli^ 
fd^cn  Sorgang  auf  60  ?DiilI.  Il^lr.  gu  „contingentiren^,  oon  einer  unbant 
md^igen  Jtotenbedfung  nid^t  bie  9lebe.  S)ie  beftcl^enbcn  Scr^dltniffc  gmifd^icn 
biefer  Sani  unb  bcm  preu^ifd^en  @taatsfd^a^  geben  aud^  leine  Seranlaffung 
ober  Scrfud&ung,  eine  dl^nliddc  Ginrid^tuug  gu  treffen,  fclbft  menn  bet  ctmai^: 
ger  (Srneuerung  beg  @nbe  1871  abtaufenben  ^rioilcgg  bcr  oermutl[|li^  oon 
einflufercid^cr  ©cite  micbcrl^oltc  Sorfd^tag  einer  fold^en  ©ontingentirung, 
unfcrcr  Änfl^t  nad^  gum  cntfd^iebenen  Sla^tl^cil  beS  preu^ifd^cn  Sanftocfeng, 
burd^bringen  foQte.  £cnn  gegenmdrtig  ift  bcr  preugif^c  ©c^a^  nid^t  ©d^ulb- 
ner,  fonbern  ©Idubigcr  unb  9Jiitbet|ciligter  bcr  Sani,  oon  ben  im  Sefife 
bcr  35anl  bcfinblid^en ,  frei  ermorbenen  unb  iebcrgcit  mieber  oerldufßd^en 
©taatgpapiercn  abgefc^en.  S)od^  mdre  cg  nid^t  unbenlbar,  bag  finangiellc 
SRüdfpd^ten  etwa  gur  Slufnal^mc  einer  ©c^ulb  bei  bcr  Sani  fülprtcn,  fo  uner^s 
münfc^t  unb  bcr  foliben  ^a}:ig  beg  preugtfd^en  ©taatgl^augl^altg  entgegen 
bieg  aud^  mdre.  ^Igbann  Idge  aud^  bie  Serfud^ung  nal^c,  ein  fotd^eg  ^nle|cn 
nid^t  aug  bcm  ©tammlapital  bcr  Sani  unb  ol^nc  SRüdffid^t  auf  beffen  §5l^e 
gu  entnel^men,  fonbern  einen  Sl^eil  jieneg  mctallifd^  ungebcdKcn  Sctragg  beS 
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Syiotcttumlaufg  geiDiffcrmafecn  auf  ®taat8rc(i^nunfl  ju  übertragen  utib  bie 
begüglid^e  StaatSfd^uIb  nominell  mit  jur  9lotenbedung  }u  mad^en.  %viä)  im 
%aUe  bic  Staat^caffcnanroeifungcn ,  unferem  frül^cren  SSorfd^Iage  Q,  oben 
©.  218  ff.)  gcmd^,  in  Sanfnoten  oerwanbelt  würben,  lonntc  man  fi6)  jnr 
eirtrid^tung  cineä  fold^cn  SBerl^dltniffeg,  etmo  unter  bem  S)rutf  finanjie&er 
Sd^roicrigleitcn,  oerleiten.Iaffen.  S)icö  wäre  entfc^ieben  ju  bebaucrn.  S)ic 
^reugifd^e  33an!  l^at  gegenn)drtig  in  il^rer  Organifation  einen  Sorjug 
oor  ber  (Snglifd^en,  granjofif d^cn ,  Cefterreid^ifd^en  (aud^  ber  SRuffifd^en) 
aSanI  oorauS,  weil  Bei  il^r  ein  fol(|e3  @ldubigcn)erl^dltni§  jum  ©taatSfd^afe 
fel^lt  SBenn  bennod^  etroaä  S)erartige8  entftdnbe,  fo  foHte  ein  fold^eg  S)ar* 
leiten  an  ben  ©taat  »omöglid^  menigftenS  nur  au8  bem  eigenen  Stamm* 
lapital  ber  ©anf  erfolgen,  alfo  im  ^Kajimum  beffen,  allenfalls  gu  erl^Ä* 
l^enben  33etrag  erreid^en.  Sud^  für  biefeS,  ooHenbä  aber  für  ein  noc|  großes 
res  ©arlcl^en  an  ben  ©taat  müßten  ferner  Partialobligationen,  wel^e  im 
gaKe  beS  33ebürfniffe8,  „um  Sloten  l^erein  gu  befommen",  frei  oerduSerüd^, 
alfo  mit  ßouponS  u.  f*  m.  Derfel^en  mdren,  oon  oornel^erein  ber  SBanf  über* 
miefen  werben.  SDie  3i"f^w  ^W^  Rapiere  mürben  nur  erft  oom  3lugenblidE 
ber  2}erdu§erung  an  J)ritte  an  laufen.  GS  barf  nid^t  ocrgeffen  werben,  ba§ 
eine  bem  emifjtonSbcpartemcnt  ber  ©nglif^en  ®anl  dl^nlid^e  (ginrid^tung 
ber  ^rcu^ifd^en  Sauf  itl^atfdd^lid^  eine  gang^anbere  Sebeutung  als  bei  Jener 
33anl  gewönne,  fobalb  ein  ©arteigen  ber  Sani  an  ben  ©taat  ben  Jefet  re* 
latio  niebrigen  »etrag  beS  eigenen  Kapitals  (20  aRilL  Sl^lr.  unb  6  WXL 
Z^v.  SleferocfonbS)  überftiege. 

SDie  ©ewdl^rung  eincS  2)arlc]^enS  an  ben  ©taat,  befonberS  eineS  un* 
fünbbaren,  gar  nid^t  ober  nur  niebrig  oerginSlid^en ,  ift  bei  ber  ©ngllfd^en^ 
grangöfijd^en  unb  Ocfterreid^ifd^en  S3anl  (aud^  bei  ber  granffurter)  eine 
gorm  ber  Segal^lung  beS  vom  ©taate  gewdj^rtcn  SBanlpriDilegS.  S)icfe  ^orm 
ift  aber  feine  fel[ir  paffenbe,  ba  [\e  bie  Kapitalien  ber  ©anl  ber  eigentlid^en 
33eftimmung  entgiel^t  unb  immobiliflrt  unb  baburd^  bie  Verwaltung  ber  SBant 
ftort  unb  bie  ©oloeng  ber  Icfcteren  bceintrdd^tigt  S)ic  anbere  üblid^fte  gorm, 
baS  ^rioileg  gu  bega|len,  weld^e  bei  ber  ^reu|ifd^en,  ber  SBelgifd^en  3latio* 
nalban!  u.  a.  m.  befielet  unb  in  bem  35abifd^en  Sanfproject  t)on  1864  mit 
SRcd^t  in  3IuSfld^t  genommen  war  (§  33  b.  ©tat)  ^^),  ndmlid^  bie  ©ewdl^* 
rung  eineS  bebeutenben  ®ewinnant|eilS  an  ben  ©taat  ift  entfd^ieben  bie 
Dorgüglid^ere  unb  aud^  in  ^ßreufien  bei  einer  etwaigen  Erneuerung  beS  ^ri« 
pilegS  in  bemfelben  ober  einem  oerdnberten  Umfange  beffer  bcigiäel^alten, 

ß,  $)a«  norbamcrifanifd^c  S^Pcm.*^*) 

35aS  SEBcfen  biefcS  ©pftemS  würbe  oben  (©.  141)  ,yitt  ber  fpeciel* 
len  ^fanbbeftellung  für  bic  9loten  in  britte  ^anb  gefunbcn, 
wobei  ber  ^nl^aber  beS  ißfanbS,  unter  gewiffen  im  ©efe^e  t)orgefe]^enen 
Umftdnben,  baS  Siedet  unb  bie  ^flid^t  ^^t,  gur  ©inlöfun^  ber  JTioten  baS 
^fanb  gu  tjerdu^ern."    S)aS  weitere,  fpeciflfd^  ©igentl^ümlid^e  beS  ©^[temS 

*«8)  20%  Dom  ®ett)inn,  tocW)cr  übrig  bleibt,  «ac^bcm  bic  3[ctionärc  A%  erl^alten 
i^abcn;  $  14  bc«  ®cfc(jcutn)urfö  b.  aRajoritSt  ber  (Sommifrien  beö  Slbgeorbnctcnl^aufe«, 
^icfforb  unb  bie  3KinoritSt  bicfer  C^omtniffion  mit  Uiire(5t  gegen  eine  fol(^e  ©onbers 
befteucrung. 

*^5)  ©.  auc^  oben  6.  123—125  unb  141—144  über  hu  gunctionen  be«  (5on- 
tronor«  ber  Umlauf«mittc(  unb  ©.  168—170  über  gejlfe^ung  ber  2Rcngc  ber  öanfnoicn. 
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in  iRotbatnerila  ift  bte  ^erfon  beS  ^fanbinl^aberä  unb  bte93efd^af:» 
fenl^eit  beS  ^f^nbS.  ^ag^fanb  loirb  an  eine  ®taatgbel^5rbe  befteüt 
unb  eS  beftel^t  aud  ©aatSpapieren.  formell  nad^  bem  SQBortlout  beS 
@efe^  bilben  ballet  biefe  (enteren  bie  ^edung  ber  9loten.  S)iefe  5Detfung 
ift  banad^  infofem  leine  banlmdfeige,  bie  ©taatäpapiere  finb  ni^t  regeU 
malig  in  lurgen  ^erioben  oblaufenbe  9ln8[t&nbe  ber  Sdant,  bur(|  meldte 
eine  entfpred^enbe  periobifd^e  9iud(ftromung  ber  9toten  l^erDorgerufen  mvh. 
S)ie  (&a^e  liegt  in  biefer  SSegiel^ung  ganj  al^nlid^  n)ie  bei  ber  ^an{  pon 
(Snglanb.  S)ie  gefe^Iid^e  9lotenbe(Iung  ber  ameri{ani[d^en  ?tationaIbanlen  ift 
gewiff ermaßen  eine  ftel^enbe,  wtl^t  nid^t  für  hzn  gen)5l^nUd^en  ®e< 
^iftdbetrieb,  alfo  namentlid^  f&r  bie  beftänbige  fofortige  &inlb^f>ax^ 
leit  ber  9loten  in  Setrad^t  lontntt,  fonbern  nur  inti^aQe  ber  ©todtung  ber 
SBaarjal^lungen  ber  Sani  flAfftg  gemad^t  voivi. 

3ene  gefe^lid^e  Teilung  ift  aber,  mt  in  htm  ^aUe  ber  (Snglifd^en 
Sani,  nid^t  nur  nid^t  bie  einzige,  fonbern'  fte  ift  iiber|aupt  gar  nid^t  eine 
S)edtung  nac^  bem  oben  (@.  240j  begeid^neten  @prad^gebrau^  im  Sanlmefen. 
Unter  ber  9lotenbed(ung  in  biefem  @inne  oerftej^t  matt  bad  Pacement  ber 
J^apitalien,  boS  bie  ftete  fofortige  6inlödbarleit  ber  9loten  gegen  baared 
©elb  t)crbürgt  S)iefer  ©efid^töpunct  perfd^winbet  eigentl^ümlid^ier  SCßeife  im 
ameritanifd^en  @9ftem  in  ber  9lrt,  bag  erft,  toenn  bie  93anl  bie  9loten  ni^t 
einldft,  bie  @taatdbel^orbe  mittelft  9lealiftrung  beg  ^fanbS  bie  uneinl58b'a^ 
ren  9^oten  ouSgal^lt  $ier  foQ  aljo  ni^t  fomol^I  bie  ^nliSbarleit  ber  9lote 
gefid^ert,  als  pielmel^r  ein  f^ße^Itd^er  Serluft  an  ber  .uneinUdbar  gemorbe« 
nenSlote  miglid6ft  ?)crl^fitct  werben,  ^nx  ©rl^attung  ber  fteten  ©inlööbar^ 
leit,  bod^  ber  erfte  unb  mid^tigfte  ^auptpunct,  trdgt  bemnad^  baS  amerila« 
nifc^e  i^S)edfung8"*®9ftem  nid^t  ober  nur  inbirect  (f.  u.)  bei  Damit  wirb 
Don  oorne^ein  ein  fd^iefer  ©tanbpunct  @eitenS  ber  ©efe^gebung  gu 
biefer  ^^rage  eingenommen. 

3a  bad  amerilanifd^e  ©pftem  gefdl^rbet  burd^  feine  Sorfd^^riften 
über  bie  gefe^lid^e  9iotenbed(ung  nod^  obenbrein  bie  ftete  @inti8barleit  ber 
9toten  unb  tommt  baburd^  ju  einem  inneren  SBiberfprud^.  Um  bie  9loten:s 
inl^oto:  oor  Serluften  gu  fd^u^en,  meldte  einzig  unb  allein  aud  ber  ®todtung 
ber  9toteneinlifung  hervorgehen  tonnen,  benn  ftetS  einliSbare  9toten  muffen 
not^menbig  al  $art  mit  ^SBt&mt  ftel^en,  merben  (Sinrid^tungen  getroffen, 
»eld^e  bie  Seftinbigleit  ber  (SinUfung  unfid^erer  ma^en. 

S)ie  9lationalbanlen  geben  ndmlid^  ha^  gefe^li^e  ©taatgpapierpfanb 
au8  il^rem  eigenen  ©tammlapital  unb  l^aben  au^erbem  eine  banlmd- 
^ige  92otenbedtung  gur  Serfügung,  meldte  eben  fär  ben  laufenben  ©efd^dftd^ 
be^b  bie  entfäeibenbe ,  bie  j|ebergeitige  9toteneinlo8barleit  oerbdrgenbe 
ift  S)iefer  Umftanb  mu^  mie  bei  ber  €nglif^en  Sani  fo  bead^tet  merben, 
loeil  biefe  le^tere  banlmäfiige  9totenbectung  l^ier  fo  menig  alä  tn  bem  con^^ 
tinentalen  ©pftem  fe^lt  Slber  burd^  bie  Serpfdnbung  eineS  großen,  in  ber 
Siegel  beg  größeren  sL^eil  il^reS  in  @laat8papiere  geftedtten  @tammlapitalS 
wirb  bie  übrige  banlmd^ige  ©edtung  ber  9lationalbanlen  eine  t)iel  fd^md« 
d^ere.  9Bie  bei  mel^reren  ber  großen  europdifd^en  @entralbanlen  mirb  baä 
eigene  Kapital  bem  gemöl^nlid^en  @efd^dft  entzogen,  immobilifirt,  hit 
regelmd^ige  JÄüdtfrrömung  ber  3loten  gur  Sani,  t)on  beren  ©tdrle  unb 
Umfang  bie  beftdnbige @olpeng  oornel^mli^  mit  abl^dngt,  t)erringert,  Am 
boburd^  bie  Soge  ber  Sani  precdrer  (f.  unten  ^nm.  494). 
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S)ie  %[nlegung  beS  ©tammTapttalS  ber  93anTen  in  Staai&ifca/iettn  l^tte 
bcranntUd^  au(|  in  9lmcrila  glcid^gcitig  einen  finanjiellen  ^'^erf,  wie 
bei  ben  großen  6entrattan!en  ©uropag  (f.  o.  ©.  143).  S5arin  geigt  fid|, 
ia^  aud^  bie  größte  S)ecentTali[ation  beS  SBanhoefend  dot  einer  fold^en  nti^« 
Braud^Iid^en  9ludbeutung  burcl  bie  @taatögen)alt  nid^t  fd^ü^t,  n)enn  bie 
Untftdnbe  jtd^  banad^  geftalten.  S)aburd^  ^ebt  ftd^  frül^eren  Slnfid^ten  gegen« 
über  mittelbar  ein  l^dufiger  Vorwurf  gegen  ba§  Gcntralbanftoefen. 

3BiQ  man  bag  ^rincip,  mel^ed  bem  norbamerilanifd^en  ®eje^  )u 
©runbe  liegt,  annel^men  unb  ©eiteng  beS  ©taatö  nid^t  fowol^l  für  bie  ftete 
GinlöSbarteit  ber  9loten  forgen,  alä  SScrlufte  an  uneinloSbar  geworbenen 
vermuten,  fo  mu^  man  übrigen^  n)ol^l  gleid^gettig  bie  meitgel^^nbe  S)e« 
centralifation  beS  3cttelbanln)efcnS  mit  l^eruber  nel^men.  SDcnn  practifdj 
burd^fu^rbar  ift  bie  SSeraufeerung  beö  ©taatSpapierpfanbS  bel^nfg  ©injiel^ung 
ber  S^loten  mol^l  nur,  wenn  eS  pd^  bod^  immer  nur  auf  einmal  um  per= 
l^dltni^mdfeig  Heinere  3is>ttn^  unb  SBertl^papierfummen,  alfo  beim  gattiffe« 
ment  eingelner  Heiner  ©anfen  l^anbelt  Sei  einem  ftdrfer  centralifirten 
aSanfmefen  mürben  notl^roenbig  aud^  bie  betreffenben  Setrdge  ber  auf  einmol 
gu  t)erdu§ernben  Effecten  bebeutenb  großer  werben,  mobei  bann  bie  SRJg* 
lid^teit,  ba8  ^fanb  gu  realifiren,  fraglid^  bleibt 

©omeit  mir  bie  biäl^erigen  ©rfal^rungen  mit  ber  UnionSbanlacte  be« 
lannt  geworben  ftnb,  l^at  ftd^  übrigen^  bei  ben  oorgelommenen  eingelnen 
gdHen  feine  ©d^mierigfcit  ergeben,  bie  oerpfdnbeten  ©taatSpapierc  nad^  ber 
SSorfd^rift  beS  ©efe^eS  gu  oerdufeem  unb  auS  bem  ©rlJS  bie  Jioten  fattiter 
aSanlen  eingugiel^en.  2lber  freilid^  l^aben  bie  Slationalbanlen  nod^  leine  grJ« 
^cre  Ärifiä  burd^gumad^en  gel^abt*^®)  unb  bie  eigcntlid^e  SBemd^rung  be8 
©pftemg  aud^  nur  in  biefem  Sßuncte  lann  fld^  überl^aupt  unter  ben  Jefeigen 
abnormen  SSerl^dltniff en ,  wo  bie  ©nlöfungSoaluta  ber  SBanfnotcn  ba8  ent« 
wertl^ete  ©taatSpapiergelb  ift,  nod^  nid^t  geigen,  fonbern  erft  nad^  wieber 
aufgenommener  3Retallbaargal|lung. 

Slud^  frfil^er  fd^on  in  Slewporl  ift  bie  ©ingiel^ung  ber  3^ten  ein- 
gelner fallirter  SSanfen  auS  bem  realifirten  3)epot  ol^ne  SWülJc  erfolgt 
©elbft  in  ber  ^fiS  oon  1857  würben  bie  5Woten  einer  fold^en  SBanI  binnen 
10  2;agen  oom  Öberintenbantcn  beS  5Wew9orfcr  SanhoefenS  al  ^ari  aui^* 
gegal^lt  Slber  bie  allgemeine  ^^^^^^gölttöpcttpön  ber  SWcmporler  ©anlen, 
wcld^e  im  SBerlaufe  ber  1857er  ÄrijlS  erfolgte,  würbe  bur^  baS  ©pftem  ber 
©id^erftcHung  ber  5Jloten  mittelft  l^interlegter  ©taatSpapiere  bod^  weber  gc* 
l^inbert,  no^  würben  bie  uneinlbSbaren  Sfioten  ^interl^er  oon  ber  »el^örbe 
eingegogen.  Ob  le^tcreö  bamalS  möglid^  gewefen  wdre,  bleibt  fraglid^,  eben 
weil  e«  jld^  auf  einmal  um  fofortige  aSerdu^erung  einer  größeren  3Renge 
5ßaptere  ge^anbelt  l^atte.  S)er  S^otenumlauf  ber  5Jlewporler  ©tabtbanfen  aßein 
betrug  bod^  immcrl^in  etwa  8  3Jiia.  SD.  Slud^  ein  beguglid^er  ®erfu(^  beä 
Oberintenbanten  beg  SSanfwefeng  unterblieb  aber,  weil  bie  ©erid^te,  trofebem 
fogar  bie  ©taatäüerfaffung  ©on  ^Icw^orf  ber  SegiSlatur  bie  SRad^t  abge* 

♦•<>)  9la*  bem  3al^re«bcti(5t  be«  norbamevir.  ©d^afemeifler«  für  1868  fytttm  t)on 
1682  bi«  lum  30.  Sunt  1868  entjianbcnen  9iationalbanfcn  14  fattirt,  i  in  1865,  2  in 
1866,  5  m  1867,  6  in  1868.  SDic  flöten  biefcr  ©anfen  im  ©ctrog  toon  599,982  SD. 
njmbcn  auö  ben  hinterlegten  gonbe  prompt  cingelbft.  ^icr  l^anbeltc  e«  fic^  ober  aud^ 
nur  in  3—4  Sa^^ren  um  ettoa  y^^  f&mmtlicfeer  9?otcn.  ©.  ^ilbcbranb*«  Sa^rb. 
Xn,  221. 
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fprod^en  l^tte,  3<^'^tit^8Sf^SP^^f^^^  ^^^  Sanfen  ju  fanctionirett;  pifd^ett 
momentaner  ©uSpcnfion  unb  eigcntlid^cr  ^njofocnj  unterfd^ieben.  ♦^^j 

S5ie  etgentlid^c,  für  ben  ©efc^äftSbctrieb  raejentlid^e  3)ecfung  ber  93ant 
nDten  befielet  anä)  bei  ben  9lationaIbanten  in  benj[entgen  ^cttpt§,  xotKfye 
mit  §ilfe  ber  Wotenauägabe  erworben  werben.  5)aju  treten  bann, 
wenn  man  bie  begüglid^en  Slcttoa  für  bie  S5epofiten  abfonbert,  nur  nod^  bie 
ben  93etrag  beg  l^interlegten  ^fanbg  überfteigenben  ^Intl^eile  iti  Stammla:« 
pitafö  unb  SleferoefonbS  ber  Sanlen.  SBeftimmte  SSorfd^riften  für  bie  Slnlage 
birfed  lej^teren  ^ofiend  unb  ber  9{otenIapitalien  feilten  in  bem  @efe^.  SDod^ 
greift  biefeS  aud^  l^ier  burd^  bie  92ormirung  beS  @efd^dft8lreifeS  ber 
Sanfen,  refp.  ben  Äuäfd^lug  geroiffer  @ef(|dfte  ein. 

©0  barf  eine  Sanf  nad^  ber  Slcte  oon  1864  unbeweglid^eS  ©i« 
jentl^um  nur  al8  ©efd^dftSlocal,  al8  ^fanb  für  gorberungen  ober  wenn  e8 
i^r  jur  S)ed(ung  für  aug  §anbel8gefd^dften  entftanbene  ^orberungen  über« 
tragen  ober  bei  gerid^tlid^er  SBerftcigerung  erftanben  würbe,  bcflfecn,  in  bei« 
ben  letzteren  ^dllen  ift  eä  binnen  5  S^l^ren  wieber  ju  uerdufeern.  3)ie 
%u8lei]^ungen  flnb  im  9lIIgemeinen  auf  6  Monate  im  SJtaTimum  be^ 
fd^rdnlt  unb  erftredten  jid^  oorne^mlid^  aud^  auf  S)i8contirung  unb  SSorfd^üffe 
gegen  $fanb.  (Sin  beftimmted  ^/{inimum  beä  SSaaruorratl^d,  ndmlid^ 
jitr  bie  93anten  in  20  ^auptpld^n  25,  in  anberen  157o  ber  9loten  unb 
S)epoftten,  wobei  freilid^  ald  baareS  ®elb  mand^erlei  „liquibe  S^affenpoften'', 
u.  %.  bis  JU  einem  gewiffen  Setrage  bie  auf  ©id^t  gal^lbaren  ©utl^aben  bei 
anberen  SBanten  jugelaffen  werben,  ift  t)orgejei(|nct  ©eitere  aSorfd^riften 
über  bie  3Wa):imalgrengen  ber  ßrebite  an  einjelne  girmen,  3lu8fd^lu§  ber 
SBeleil^ung  ber  eigenen  ^ctien  u.  a.  m.  lommen  l^inju,  um  ben  93anlbetrieb 
in  gewiffen  foliben  ©d^ranfen  ju  l^alten.  3llle  biefe  SSeftimmungen  l^aben  bie 
Stnbeng,  auf  eine  banlmd^ge  9totenbed(ung  in  dl^nlid^er  SSSeife,  wie  biefe 
in  ©uropa  gefefeUd^  angeorbnct  wirb,  ^inguwirlen.  ♦**) 

9)aS  t)er]^dltni|mä^ig  günftige  Srgebnig,  bag  biSl^er  noä  nid^t  17o 
ber  9iationalban!en  faDit  geworben  ift,  wirb  bod^  in  erfter  Sinie  barauf 
)urüdtgufü]^ren  fein,  ba§  bie  93anlen  eben  aud^  eine  banimdgige  ^edCung 
unb  größere  a5aart)orrdt^e  l^alten,  al8  baä  @efc^  forbert.  ***)  ©aneben  fott 
inbefjen  nid^t  beftritten  werben,  ba§  bie  ftrengcn  ©trafbeftimmungen  ber 
JBanracte  einen  gewiffen  inbirecten  ©npu§  auf  ieneS  Sflefultat  dufeern 
unb  aud^  bie  SSorfd^riften  über  bie  gefe^Iic^e  S)edtung  mit  oerpfdnbeten 
©taatSpapieren  infofern  mittelbar  günftig  auf  bie  SSeftdnbigleit  ber  93aars 
jal^Iung  l^inwirlen,  alS  ein  Ueberlaufen  ber  93anlen  au8  Sl^igtrauen  ©eitenS 
ber  IBanfnoteninl^aber,  weld^eS  gerabe  Ileinen  93anlen  gegenüber  amSeid^- 


♦•*)  ©.  b.  «er.  be«  Oberintenbanten  im  ^reug.  4)onb.  Ärd^.  18581,  meine 
X^eoTie  ber  ^eerfc^en  «cte  e.  272,  268. 

♦")  ©.  9lä^ere«  bei  ^o(f,  ©.731  ff.,  SWeier  in  b.  ©erl.  ©iertetjaW^r.  f. 
«off«toirt|fc^.  XXn,  174  ff.,  auc^  bie  überfic^tl.  3ufammeitflcawnß  üon  ©ogler,  b. 
©anftoef.  b.  Sereiii.  ©taaten  ü.  Sfiorbam.,  3tf^r.  f.  Äa^).  u.  SRente,  IV,  153  ff.  5)ie 
aRaffe  ber  einzelnen  ©cflimmungen  ift  ettoa«  {(^»Dievig  gu  enttoirren.  $o(f  ©.738 
fpri^t  irrt^ümlic^  uott  25,  ref^.  15%  Saorfonb«  bed  Slctienfo^itaU.  ©.  übrigend 
oben  ©.  50  u.  %nm.  129  über  bie  ^erec^nung  be«  Qaorfonb«.  iBgL  femer  bie  amerif. 
<Sonef)}onbenaen  b.  »rem.  $anb.  ^L,  bef.  1863,  ).  9.  92r.  610  über  bie  bamal. 
Sanfacte. 

♦•»)  fiefetere«  freili«  fraglid^,  f.  (Sconomifl  t>.  2.  San.  1869,  anberf.  4)ilbcbr. 
Sal^b.  X,  358—360;  au(^  %nm.  494. 
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teften  Dorlotnmt  unb  6ei  i|nnt  gefdl^rlid^fr  werben  fann,  el^  untetiletBt, 
weil  bic  Scfi^er  fid^  «er  fdJHc^Ud^cn  SJerluften  it[\^txt  »iffen.  ♦•♦) 


*•*)  Ueber  bic  tüirflic^e  2a<»e  ber  ©efammt^eit  btr  92ationalbanfen  f.  bie  3uf<un' 
menfiellungen  u.  ^ered)nun9en  nac^  ben  Q3enc^ten  bed  ^ontroQord  an  ben  in  %nni. 
492  u.  493  aUes.  ©teden.  (Sd  ifi  fc^mer,  au«  ben  ^aten  ein  getreue«  $t(b  ber  Sage  ber 
hänfen  ju  geivinnen.  ^lud^  l^aben  immer  tmeber  einzelne  Vorgänge  gezeigt,  ba^  nirgenb« 
mej^r  aU  in  ^merifa  ber  ^auptpoflen  ber  9[ctit)fette  ber  Qilauj,  t>on  befjen  guter  Qua- 
lität, namentlich  leichter  S^eaUrirbarfeit  bie  flete  ^obena  )umei^  bebingt  ifl,  n&mli^  bie 
SDidco Uten  unb  Sorfc^üfte  (Loans  and  discounta),  oft  fel^r  ))erf<^i ebenartige 
äBert^e  birgt,  ^m  1.  Oct.  1868  ergab  fid^  fotgeube  ^ilan)  ber  jSmmtlic^en  hänfen: 

^affiua: 

I.  ©tetds  unb  fur^fSUige  ©(^ulben  an  tfrembe  (eigent« 

lit^e  «PaffitJa)  HRi«.  3).    aRitt.  $). 

1.  Diotencircul.  b.  Wation.  ©anfen  295." 
5D«gI.  bev  6taat«banfen  2.»^ 

(Eumma  298.*® 

2.  JDepofitcn  ber  Union  (öffentL)  17." 
$)«gl.  \)on  ge».  Beamten  4.*' 
S)«gl.  t)on  ^rioaten  579.«» 

©umma  601 " 

3.  e^ulben  an  anbere  Station.  9an!en  99.^* 
^gl.  an  anbere  ©anfen                                         23." 

©umma  123.*' 

©umma  I:  ©c^ulben  an  grembe  1023.«* 

n.  ©d^ulben  an  ftd^  felbfl. 

Kapital  420." 

SReferüefonb«  78.*® 

2tngefammelter  ©eminn  36.*® 

©umma  n  534.'» 

©umma  I  u.  ü,  ffimmtUc^e  ^ajfwa  1558."'' 

»ctioa: 

1.  Saaroorratl^  unb  S^ern^anbte« 

ÜJietaagclb  11.« 

@efe^Ii(^e«  ©taat«papiergclb  92.** 

©d)eibemünipapiergelb  jc.  2.»« 

106.« 
©ci^ulbig  üon  anerfannten  i£inlb(ung«ageuten  66.*' 

Vs  ber  3%  ©cbafecertiflcatc  23." 

©umma  197.®« 

2.  ©alb  ober  jlet«  (?)  einjiel^bave  «u«jlÄnbe 


e^erf«  u.  anbere  eaffenpoften  (?)  143.** 


3Be(^fel  \)on  SRationalbanfen  (?)  ll.«* 

©ögl.  oon  ©taat«banfen  (?)  0." 

©(^ulben  i)on  S^iationalbanfen  35.»* 

5)«gl.  oon  ©taat«banfen  7." 

©umma  198.*« 

3.  $rit>atbar(e^enge((^&ft 
J)i«conten  unb  gSorfc^üffc  655.«» 
Ueberjogene  ^o|ien  1.'* 

©umma  657.«» 

4.  g[rei  ))erfügbare  Effecten  u.  Sorberungen 
Union«  =  23onb«  u.  ©i(§er^eiten  36." 
3infe«Ain«noten  4.** 
3'lejl  (Vs)  ber  3%  ©c^a^certtflcate  35.« 
%vb.  ©todf«,  Sonb«,  ^i^potl^efen  20.«» 

©umma  97.*' 
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©oioeit  Unteres  ^O'iomeitt  toirffam  ift,  loirb  man  aber  laum  laugnen 
I5nnen,  ba§  eben  bc^l^alb  ba8  ©cpojltcngcfd^dft  größeren  ©cfal^rcn  ^rcig 
gegeben  n}irb.  S)ie  notl^n)enbtge  €onfequen}  beä  amerilantfd^en  Sii^tx^teh 
Iung8{9[temg,  n)eld^e  aud^  jd^on  mitunter  gebogen  wovitn,  w&xt  bann  eine 


mm.  SD. 

obcr% 

ober%bcr$afft\)a. 

197.<>« 

17.» 

21.» 

657." 

57.» 

73.* 

198.*« 

17.« 

22.« 

97.*» 

8.» 

10.8 

1150.«« 

100.« 

127.8 

5.  SRid^t  frei  verfügbare  Effecten 

Uniondpapiere  ^ur  Si^^tung  ber  9{oten  340.^» 

JDegl.  ber  öffentU^cn  Depofiten  37.'« 

©untma  377.«* 

6.  $)iD.  21nberc« 

Orunbeigent^um,  SKobilior  22.» 

Saufcnbe  Sluegaben  u.  Prämien  (?)  7J^ 

©umma  29.»* 

©umma  aßer  SIctiDa  1558." 

€>.  (Jcoii.  x>.  2.  3an.  1869  u.  bie  3ufammen|tellungen  S^nlid^er  Slrt  für  frühere  Xtv~ 

mint  bei  33  o  gl  er  a.  a.  O.  ©.  172,  u>o  bie  ^tctiva  etnjad  anbcr«  aruppirt  fmb.  93ie(e 

einzelnen  9(ctit>po{len,  fo  auc^  bie  ganje  9ftubrif  2  (ba(b  ober  flet«  (?)  einziehbare  ^ud^ 

P&nbc)  taffen  fic^  in  il^rcr  SSebeutung  für  bie  ©obenj  ber  Säanfen  fe^r  ((^»er  beurtl^ei« 

ten,  ebenfo  bie  t^ermidfelten  ©c^ulb))er^ältnif{e  ber  hänfen  unter  einanbcr,  n)o  bie  Dcrs 

fc^iebene  ^^t  im  Stctionm  unb  ^affii^um  fc^on  erftSi-ung  forbert.  5)ie  ©d^a^certificate 

gelten  geje^Uc^  ju  »/j  i^rc«  KcnnmeitlS^«  ale  53aarbc(fung.    ©etrad^tet  man  ba«  9^otens 

unb  iDepo^tengef^Sft  mit  9{ü(ffi(l^t  auf  feine  flete  ©olüenj  fraft  ber  im  ^ctiDum 

verfügbaren  S)e(fungen,  fo  fleQt  fl4  folgenbed  Stefultat  l^eraud: 

«PaffiDa,   aWifl.©.  3lctitja.  -«.«  ^       .    «. 

IRoten         298.«»      ©aar  u.  bgl. 

IDepofiten    601  .*»      Sßriöatbarlel^en 

©umma  900."      &i(^t  realiflrb.  «u«fl.  (?) 

grei  oerfügb.  dff.  u.  f.  ». 
©umma 

^iernad^  ifi  bie  ©aarbedung,  obgleich  ^u  ben  ©aarbefl&nben  mit  fraglichem  Sf^ed^t 
tjerjc^icbenerlei  onbere  ^oficn  gejS^lt  »erben,  nic^t  l^oc^;  f«  ftnft  auf  11.8%  \^^x 
9^oten  unb  üDe^ofiteu,  »enn  man  p^  "ur  an  bad  aRetaQ-  unb  ^apiergelb  ^ält.  ^a 
tnbeffen  gu  ben  banfmfigigen  ^ctioen ,  meiere  leicht  einzubiegen  ftnb,  »enig^end  noc^  ein 
2^eil  ber  Slu«fl5nbe  sub  ^x.  2  im  Slcti\jum  ber  ©ilang  ju  jai^len  ifl,  fo  befte^t  immers 
^in  eine  oollfifinbige  banfmfi^ige  T^oten^  unb  SDepof itenbeduncj  neben 
ba  gefe^lic^eu  ^edfung  ber  92oten  unb  bffentU^en  ^epoftten.  man  fielet  bei  biefer  ^u* 
fammenileUung  aber  au^,  ba^  in  ber  Xi)cii  fa^  bad  ganje  Kapital  ber  kaufen  in  ben 
ber  freien  SBerdu^erung  entzogenen  ©taatdpapieven  feftflccft.  3"  5^19«  ^»^f«^  Umjlanbc« 
gleist  bie  2age  ber  amerif.  53an!en  ber  ber  ^nglifd^en  u.  granjbf.  ©anf,  toeld^c  i^r 
]|apital  ebenfattd  bcm  ©taate  liefen  ober  in  SBertl^papiere  flecften,  unb  ber  $reu6if(i^en 
©auf,  toel^e  ein  im  ©er^ltni^  ju  i^ren  ^affioen  nur  Heine«  Kapital  ^t.  ^ber  bei 
biefen  breien  wie  auc^  bei  ber  (ä^efammtl^eit  ber  beutfc^en  ©anfen  ifl  bie  Sage  boc^ 
viel  beffer,  »eil  bie  Sctiva  mel^r  ©aargelb  unb  tin  beffered  Portefeuille  u.  f.  ».  auf- 
»eifen.  (5Die  ©erec^n.  u.  ©^lüffe  oon  ©oglcr  a.  a.  O.  ©.  178  finb  nid^t  ganj  richtig, 
bie  gefehlt  c^e  S^otenbedung  fommt  oome^mlic!^  erfl  im  gatl  ber  gal^lungefu^penfton 
in  ©etra(|t.  <$inflto>eilen  muffen  bei  ben  amerifan.  ©anfen  »ie  bei  ber  ©anf  oon  (Sng« 
lanb  bie  92oten  unb  ^epoftten  einlBd^  unb  rücfjal^lbar  mittelfi  ber  ©aaroorrätl^e  unb 
leicbt  realirubaren  5lctioa  gehalten  »erben).  27  ©anfen  be«  ölorbbeutfc^eu  ©uns 
bed,  barunter  faß  alle  3<ttelbanfen  unb  bie  nic^t  9'loten  audgebenben  ©anfen  ber  ^am 
fefl&bte  inbegriffen,  batten  ^be  3uni  1869: 

^afpva.       m\Vi,Z^U.  «ctioa.  HRitt-Stl^lr.  ober%  ober  %  ber  ^aff. 

9lotenumlauf      215.»3       g^etatt  127."  (    or;  4  Aß  6 

©epoftten  35."       ßaffenan».,  frembe  «Rot.     5.««  )    ^^'  ^^' 

©irocreb.  u.  ©iö.  34.««        9Be*fel  153."  J    . o  4  7n  2 

©umma         285."       ßombarb«  47."  J    ^'*-  '"' 

effect  u.  bio.  Slct.  41."       11.*  14.» 

©umma  375.*«     lOO.»         131.» 

e.  ©  r  e  m.  ^  a  n  b.  ©  l.  1869  9^r.  928.  S)tefe  ^ecfung  ifl  in  icber  {)inrt(^t  günfiiger 
aU  bie  ber  amerif.  ©anfen,  »a«  bie  ieberzeittge  ©oloeng  anlangt   S)agegen  flellt  ftc^ 


-    252    - 

al^nUd^c  ©td^crftcttung  aud^  für  bie  S5cpoptcn.  J)aniit  gelangte  man  nid^t 
nur  einen  bebenüid^en  ©d^ritt  weiter  auf  ber  Sal^n  roeitgel^enber  materieller 
Siegelung  beS  ©anftüefenS,  —  bie  ßonfcqueng  fül^rte  aud^  mol^l  laum  gum 
3tele.  Denn  bie  oiel  größeren  SBertl^papierpoften ,  meldte  alSbann  coentuett 
gur  aSerdufeerung  fdmcn,  mad^ten  Ic^tere  unburd^füljrbar.  Slud^  mürbe  baS 
33anfs  unb  StaatSfd^ulbenmefcn  nod^  piel  enger  unb  nad^tl^ciliger  oerquidEt 
werben.  3iur  oermel^rte  ©rünbe  gegen  baS  ganje  ©pftemi  ♦**) 

yioä)  licfee  ftd^  eine  3Robification  biefeä  ©pftemö  beulen,  —  menn  pe 
nur  nid^t  unauSfül^rbar  mdre.  ^an  tonnte  bie  fpccieHe  ^fanbbeftellung  füt 
bie  Blüten  bei  einer  6taat§be]^5rbe  beibel^alten ,  aber  bie  SScfd^affen^eit  beS 
gjfanbg  dnbern  unb  banimdgige  SBBertl^e  für  le^tereä  mdl^len.  35aburd^  mürbe 
ein  Jpauptübelftanb  beseitigt  merben,  —  eben  bie  3mmobiliflrung  beS  Söant 
lapitalS  in  SDBertl^papieren  unb  bie  bebenHid^e  SSerbinbung  jmifd^en  33anl* 
unb  ©taatSfd^ulbenmefen.  3lber  morin  fott  ba8  ^fanb  beftcl^en?  3Jiit  in 
S3arrcn  unb  3Jiüngen,  mie  §odf  porgef dalagen  ^at?*^*)  S)amit  lie^e  ftdj 
bod^  immer  nur  ein  SSrud^tl^eil  ber  SWoten  bedfcn.  S)er  Setrag  mürbe  ber 
aSerfügung  ber  S3an!  entgogen  unb  bie  ©taatäbel^Srbe  müfete  bie  tdglid^e 
ßinlöfung  ber  SRoten  felbft  beforgen,  alfo  infomeit  gur  Santocrmaltung 
merben.  Ober  ein  ^fanb  au8  leidet  realifirbaren  SBertl^en,  alfo  namentli^ 
auä  SBed^feln  unb  Sombarbforberungen?  Dann  mürbe  bie  foeben  crmd^nte 
5ftot]^menbigfeit  nur  nod|  me^r  l^eroortreten,  baS  gange  eigentlid^e  33anfgefd^dft 
mu^tt  einer  ©taatäbel^Jrbe  übertragen  merben.  Denn  anberä  ließe  fid^  bie 
Serpfdnbung  ber  immer  med^felnben  furgterminliti^en  g^orberungSurfunbcn 
ber  ®anf  gar  nid^t  burd^fül^ren.  §ier  ergeben  ftd^  unlösbare  ©d^mierigfeiten, 
fo  baß  baS  norbamerifanifd^e  Softem  aud^  in  bicfcr  mobificirten  ©eftalt 
nid^t  gmedhndßig  erfd^cint. 

y.  SDaö  continentalc  ober  beutfd^e  8)9fiem. 

jyDiefcS  beruht  auf  ben  ©runbfdfeen  ber  banimdßigen  Dedtung,  b.  5- 
alfo  bie  5yiotenfunbation  bcfte^t  au8  einem  Saarfonbä  unb  leidet  realifirba^ 
ren  3lctioen,  inäbefonbere  biScontirtcn  SGBed^fcln  unb  Sombarbforberungen 
unb  ein  ©tamm!apxtal  bicnt  als  meiterer  ©arantiefonbS.  S^bod^  l^at  ber 
©taat  pufig  in  Setreff  ber  abfoluten  ober  relatioen  ^ol^e  beä  SJlotenumlaufS 
im  Serl^dltniß  gum  SBanttapital ,  faft  immer  in  SSetreff  einer  baaren  SDiini« 
malbcdEuug,  bann  aud^  mo^l  über  baS  DiScontos  unb  Seil^efd^dft  u.  a.  m. 
bcfonbere  Sorfd^riften  erlaffen.  Se^tere  l^aben  ben  SJlangel,  baß  fle  bie  6oin> 
bination  gmifd^en  ben  oerfd^iebenen  Sanlactioen  unb  baS  SSerl^dltniß  gum 
Sanffapital  im  SSorauS  genau  matl^ematifd^  beftimmen"  unb  bie  8lu8lci]|* 
gefd^dfte  nad^  an  fid^  mol^l  rid^tigen,  aber  in  ber  ^rapig  bod^  aud^  ber  8tu8* 


bo«  ScrpUnig  bei  ben  anicrif,  ©anfen  gilnjligea-,  n>enn  man  bie  ^utnme  ber  ©(^ulben 
an  grembe,  1023,«*  SRin.  $).,  mit  ben  gejammten  Äctiöen  öon  1558.'»  aJliU.  S).  tjet^ 
gleist,  nämlid^  auf  152.*  7o  ^»>€gcn  ber  relatitj  bcbcutenben  ig>ö^c  ber  aber  eben  immo* 
biUfirten  6tammfapitale  ber  amerif.  ©anfcn.  SDa«  SBerlangcn  nac^  biefen  l^ol^en  Äo^i- 
talcn  cntfprang  me^r  au«  finonjienen  als  banftcAnifc^en  ©efic^töpuncten. 

^®')  @in  „freie«*  5Banfgefe^  nac^  amerif.  ^rincipieu  l^at  ^od  in  f.  bffentl.  ?lbg. 
u.  ©c^ulben,  ^tuttg.  1863  <5.  328  oorgcf (plagen,  ©eine  eigene  ©e«>ei«fü^rung  in  b. 
3Berf  üb.  b.  gin.  Slmcr.«  über  bie  Sf^ad^t^eile,  ba«  eigene  Kapital  in  2Bert^^)a^)ierett 
fefijulegen,  ©.  627,  bringt  tvol^l  bie  bejle  ©erit^tigung  jene«  Sorfd^lag«. 

♦«)  fiorf  üff.  3lbg.  u.  ©(^ulben  ©.  328,  S  2  be«  «ßroject«. 
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nal^menEbebürfttgen  Siegeln  tu)rmtren  lOoHetu  S>a8  ift  t^dli  unmigltd^,  tl^etlS 
loirlt  ed  f(j^äblt(|. 

^te  (Sa^ungen  ber  leiteten  %rt  finb  bte  (Sd^tDäd^e  beS  beutfd^en 
®9[teinS.  $(&er  ber  utibebingte  SSorjug  beffelben  oor  ben  beiben  anbeten 
®9ftemen  ift  tro^bem  ju  bel^aupten,  votil  int  ^rincip  bte  banf madige 
S)edhin8  angenommen  unb  innerl^alb'  ber  gefe^Iid^en  9lormen  ein  gr5^erer 
<5pielraum  gu  freier  93en)egung  gegeben  mirb.  S)aburd^  oerminbem  fid^  bte 
iRad^tl^eile  unb  i^ncont^eniengen  beg  beutfd^en  @9ftemS  jomeit;  alS  bied  über« 
^aupt  bei  einem  Angriff  ber  ©eje^gebung  in  ben  S3anlbetrieb  felbft  m5gli(i^ 
ift.  (Sin  3[loci^tl^eil  bleibt  eS,  bag  gewifle,  immer  nur  me^r  ober  meniger. 
toiHfü^rlid^e  3*ff^^Äfe^  i-  ®-  ^infid^tUd^  be8  SaarfonbS,  ber  ^o^l  ber  Un« 
terfc^riften  unb  ber  SBerfaÜjeit  ber  SBed^fel  u.  f.  m.  ftetä  unter  allen  Um« 
ftänben,  aud^  n}enn  eine  ^bmeid^ung  nod^  fo  aeitgemdg,  unfd^dbUd^ ,  mol^l- 
t^ätig  wdre,  innegel^alten  werben  muffen;  ba|  fold^e  unb  dl^nlid^e  ©eftim^» 
mungen,  im  9!)ur(|fd^nitt  gmectmdgig,  mitunter  }u  oiel,  mitunter  gu  menig 
Derlangen;  bie  SSanfoerroaltung  balb  gu  fidler,  balb  unnot^ig  dngftlid^  ma« 
d^en  unb  bereu  eigene  SSeranttoottlid^Ieit  für  bie  Seitung  ber  S3ant  unb  bie 
©rgebniffe  beS  Betriebs  immer  etroaä  abfd^mdd^en. 

3lber  ^cine  tüd^tige  ©anfoerwalturg  wirb  burd^  bie  SBorfd^riften 
biefeg  @9ftemd  gmar  mitunter  etmad  beldftigt,  bod^  nur  in  ben  felteften 
§äUen  an  ber  ^udübung  il^rer  ^fiid^t  gel^inbert  merben.  SSiele  eingelne  S3es 
ftimmungen,  meldte  man  al§  fefte  aritl^metif^e  9brmen  tabeln  mug,  lann 
man  ald  Slnl^altdpuncte  für  bie  rid^tige  Seitung  ber  93anlgefd^dfte  billigen 
unb  ben  ©anfen  jur  ungefdl^ren  33efolgung  aud^  bei  einem  ©pftem  ber 
SSanlfreil^eit  empfel^iten.  ®en  SJerle^räbebürfniffen  fd^miegt  ftd^  ba8  continen« 
tale  ©pftcm,  befonberg  in  feinen  ©eftimmungen  über  bie  ^ol^c  beS  S3aarfonb8, 
bed  9totenumlauf8 ,  n)ie  fd^on  gegeigt  mürbe,  mel^r  an  alS  bad  ftarre  eng« 
Ufd^e  unb  norbamerüanifd^e.  (Sine  Slaufel,  monad^  in  eingelnen  befonberen 
§äQen  eine  ©eftimmung  geitmeilig  mit  @rlaubnig  ber  9legierung  fugpenbirt 
werben  barf,  g.  ®.  biejenige  über  bie  3)rittelbecf ung ,  **0  W^^  weiteren 
^drten  ab.  S)ie  ©rfal^rung  fprid^t  aud^  bei  einem  aSergleid^  ber  brei  ©pftemc 
gewig  nid^t  gu  Ungunften  beS  continentalen,  ob  man  nun  bie  @entralbanlen 
Don  granfreid^;  ^reugen,  93elgien  ber  S3anl  oon  ©nglanb  ober  bie  Heine« 
ren  beutfd^en,  fd^weigerifd^en  u.  a.  m.  ben  Heineren  englifd^en  unb  norbame« 
rifanifd^en  gegenüber  fteÖe.  35ie  beutfd^en  großen  unb  Keinen  ^cttelbanlen 
inSbefonbere  ^aben  ftd^  faft  auSnal^meloä  gut  bewdl^rt,  beffer  atö  il^re  ©d^we« 
fteranftaltcn  jenfeitS  beS  ßanalS  unb  beS  CceanS  unb  felbft  in  ber  uner* 
warteten  ^ataftropl^e  oon  1866  il^re  $robe  im  @angen  gut  beftanben. 

Äurg,  fo  lange  man  bem  ©taat  bie  Slufgabe  ftellt,  ein  materielle^ 
Sanigefefe  gu  erlaffen,  fo  ift  wenigftenS  fein  ®runb  oor^anben,  für  bie  5Ro« 
tenbedung  eine  anbere  ©afiS  ate  baS  continentale  ©pftem  gu  wdl^lcn." 
^&  ift  gugleid^  ba8  geeignetfte  für  äffe  Slrten  ^rttelbanten,  große  unb  Heine, 
aRonopol«,  (Sentrat,  mit  bem  9ied&t  ber  9iotenau8gabe  concefftonirte  fiocal« 
banfen.  S5er  SBa^l  ber  3cttelbanrfategorie  wirb  burd^  bie  SBal^l  biefeS  S)es 
dfunggfpflemä  alfo  audj  nidjt  prdiubictrt" ,  —  ein  weiterer  ©orgug  biefcS 


49 

mitunter 


*)  t)it\t  barf  Ui  ber  Selöif(^cn  ©an!  mit  ^intoilligung  ber  SRegieriinö 
jur  ^ievtelbccfung  »erben,  ^ubner,  ©anfen  ©.  177. 
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®r)^tmi.  S)a8  Betreff enbe  @efe^  fattn  ballet  loolpl  boS  relatio  bejle  mate« 
rieKe  93anlgefe^  genannt  n)eTben. 

S){e  Dtelfad^  in  enger  ißerbtnbung  ftel^nben  SBorfd^riften  beS  beutfd^en 
@9ftemg  über  bte  9lotenbecfung  betreffen  norne^mltd^  vier  ^untte:  bie  $i^e 
be8  SRotenumlanfS;  roorÄbcr  bereits  oben  gel^anbelt  würbe  (9lr.  111,1, 
©.  163—193,  229—239),  bie  eigentlid^e  ©edfung  bcr  ?«oten  nnb 
iwax  bie93aarbedung  eineS  2:i^eUd  unb  bie  fonftige  S>edun8  ber  übri- 
gen 9loten,  n)orüber  im  ^olgenben  9ld]^ered,  unb  enbltd^  bie  ^5l^e  nnb 
Anlage  beg  ©tammlapitald  ber  S3anlen,  n)orüber  tl^ilS  auf  bad 
grftl^ere  (f.  oben  ©.  174—192),  tl^eitö  auf  bie  jpäteren  Slbf^nitte  aa  über 
S^ed^felbidcontirung,  ßß  über  fiombarbS,  3  über  bie  anberen  ISanlgefd^dfte 
unb  4  über  ba8  eigene  Äapital  ber  ©anlen  gu  nerroeifen  ijt 

aa.  SDer  SaatDorratl^  aU  Z^i^tii  ber  9>^otenbe(fung. 

S)ie  iBeftimmungen  über  ben  93aan)orratl^  betreffen  tl^eild  bie  9e^ 
fd^affenl^eit,  tl^eilS  bie  ^öl^e  bef[elben* 

S)ie  erfteren  futb  nerl^dltnigmdgig  unn)i(i^tiger  unb  ftnben  fid^  oud^ 
nid^t  immer  au3brü(flid^  in  ben  ©efe^en  ober  Statuten  enthalten.  SQßo  bieg 
nid^t  ber  $att,^^®)   mirb  ber  ^aarfonbd  felbfh)erftdnbUd^  oomel^mlid^  aug 

bem  gefe^Ii(|en  ^^^^^^8^^^^^^^  ^^^  i^^^  ^^^  ^{etallrodl^rung  ber 
Stegel  nad^  auS  ben  mit  ber  SBdl^rungSeigenfd^aft  belleibeten  düngen, 
meiftenS  bal^er  ben  Skinbedmüngen  ober  ben  il^nen  burd^  o5lIerred^tIid^e  htx* 
trdge  gleid^gefteUten  fremben  ^äingen  befleißen  muffen.  Darren  unb  an« 
bere  SRüngen  unb  fold^e  bed  anberen  ^etalld  merben  b aneben  oor« 
lommen  (önnen,  ba  bie  93anl  biefe  nur  mdl^len  n^irb,  menn  ein  iBebarf  im 
SBerfel^r,  befonberd  für  internationale  ^o!^innQtnf  banad^  befielet  unb  bie 
9lotenin^aber  ober  fonftigen  ©Idubiger  ber  SSanl  ooraudfid^tUd^  in  biefer 
§orm  baä  (Sbelmetatt  gur  Sefriebigung  il^rer  ^orberungen  freimiUig  annel^men. 
Oft  ift  bie  8efd^af[enl^eit  beS  ^aaroorratl^S  bei  beutfd^en  unb  fremben 
©anlen  aber  aud^  auäbrüdCUd^  feftaefefct  68  wirb  —  menigftenS  nad^  bem 
SDBortlaut  ber  betreffenben  SBorfd^riften  —  für  ben  im  9Rinimum  geforderten 
Saaroorratl^  entmeber  nur  baä  SBdl^rungdmetall  in  ber  §orm  ber 
(gefefelid^en)  Ilingenbcn  9Jtünge***)  ober  baneben  aud^  S3arren  bef» 
felben  SJtetaQS,  ol^ne  Angabe  eineg  numerifd^en  äJerl^dltniffed  gmifc^en 
9Jiünge  unb  Sarren,*®®)  ober  femer  aud^  @oIb  bei  ©itberwdJ^rungä«  unb 
©ilber  bei  ©olbmdl^rungSbanten  in  Sarren«  unb  9Jtüngform  gugelaffen,  ***) 

♦•*)  $)lc  ©ejlimmuncjcn  fnben  fic^  tii(]^t  immer  fpeciett  für  ben  ©aarfonb«  on^ 
aegebcn,  folgen  ober  au«  anberen  iBorfiä^riften ,  j.  ©.  benen  über  bie  (SinlBfung  ber 
Sloten  ober  bie  ©aluta  ber  ©anf;  f.  ©aier.  ©tat.  8  15  w-  S  13,  ©rem.  S  73. 
©on  beutfd^en  Betteibanfflat.  erU}&^nen  niAt«  mi^txt^  über  bie  ©efc^affenl^eit  bed  ©aarfonb« 
b.  ©raunf(6tt).  S  11,  ©craer  S  18  Ubaare  gonb«").  ©.  übrigen«  oben  6.  65,  97. 

♦M)  ©0  bei  ben  preufe.  $riö«tbanf  en  mit  ^uSna^mt  be«  53erl.  Waffen* 
»erein«,  ©eff.,  ^^annou.,  $omb.,  8üb.  ^ri\).,  X^ür.,  Seim.©.,  t»o  alfo 
loo^l  ©arren,  ni(^t  aber  notl^menbig  ©olbmünje  au«gef(i^Ioffeu  mären. 

w«)  ^reug.  ©.  O.  S  31.  ©ertrag  ö.  28.  San.  1856  S  3»  t-  ««*  o^««  *»"»• 
481 ;  l^ier  alfo  für  bie  gef orbertc  ÜJl  i  n  i  m  o  l  bcdf ung  ®  o  I  b  in  ÜJlünjs  unb  ©arrenform 
an«gef<%roffen;  f.  oben  3(nm.  161  bie  Älage  einer  ^anbelöfammer  über  9Äangc(  gewiffcr 
!D2ün3forten ;  in  biefer  ©ejiel^ung,  befonber«  nya«  @olb  anlangt,  fann  ber  ©anf  aber 
faum  eine  beflimmte  ©er^jliclbtung  auferlegt  »erben;  ©erl.  (Saffenuer.  S  l^-  "" 
©rem.  ©.  S  74  (©olbto&l^rung).  —  «uc^  ©ab.  ©tat.  o.  1864  $24,  ©efe^ent».  ber 
(S^ommiff.  b.  tÄbgcorbn.  S  5-  , 

w«)©armjl.,  granff.,  @ot§.,  8ei^)a.,  8uy.,  ÜJlein.,  ©ürfeb.,  JRofl.  ©anf. 
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imttmter  unter  ^eftfe^uttg  einer  ^a^i  mal  Proportion  bed  anberen  ^e« 
tattä.*®*)  S3ci  II einen  öanicn  wirb  ber  Saaroorratl^  wol^l  bcffer  ganj 
in  lUngenber  3J{unge  beS  S93dl^rung3metaU8  gel^alten,  bei  großen,  n)eld^e 
bic  ©dbfonba  für  internationale  3^^l^"9^  bieten,  finb  paffenb  Darren 
unb  au4  frembe  3Rünjen,  g.  93.  ©olbmungen  bei  @ilbern)äl^run8  unb 
umgelel^rt,  in  größeren  Beträgen  oorl^anben. ^®*) 

SBo  (@taatg«)  ifJapiergelb,  einl5^bared  mit  bie  9toten  ber  @nglifd^en, 
uneinlödbareS  wie  bie  ber  Oefterreid^ijd^en  S3anf,  bie  ßrebitbiUete  ber  8lnj* 
ftf^en  Sleid^Sbanl,  bag  dfterretd^ifc^e  unb  norbameritanifd^e  ©toatdpapiergelb, 
gefe^lid^ed  ^^^^^ttgjBntittel  ift,  ba  mitffen  confequent  aud^  bie IBaar^ 
Dorrätl^e  ber  anberen  93anlen  auS  biefem  beftel^en  bürfen,  fo  bei  ben  englifd^en 
fianbbonlen^  ben  norbamerilanif d^en  93anten.  ^a,  n)enn  biefeS  gefe^Iid^e  $apier^ 
gelb  uneinlidbar;  ba^er  ntutl^maglid^  mel^r  ober  n^eniger  entn)ert]§et 
ift;  niu§  ber  Saaroorratl^,  foroeit  er  unmittelbar  ben  ©ef^dftSgroecfen,  aljö 
aud^  ber  9toteneinlo  jung  bient,  gerabe  au3  bie  fem  entn)ertl^eten  ^apiergelb, 
ni(|t  aus  SSlttaU,  meld^ed  f&r  biefe  3^^^^^  ungeeignet  ift,  befleißen.  ®o 
n)ar  eS  benn  aud^  n)dl^renb  ber  S3anIreftrtction  bei  ben  englifd^en  Sanbban^s 
len,  fo  ift  ed  fe^t  bei  ben  norbamerilanifd^en  iBanlen.  Sei  ber  SBieberl^er:: 
ftellung  ber  SDfJetallmdl^rung  liegt  bann  freilid^  bic  befonbere  ©d^roierigfeit 
©or,  bie  ^apierbaaroorrdt^e  ber  ©anfcn  jum  S^^cil  in  2Jietallbaar« 
oorrdtl^c  ju  ocrmanbeln,  benn  wenn  aud^  bie  erftercn  mit  roiebercingctretener 
Stnlöfung  beS  gefe^li^en  ^apiergelbS  eine  braud^bare  @inlofung§t)aluta 
roexhen,  fo  ftnb  bod^  größere  ^etaQoorrdtl^e  gnr  (Sinlofung  eben  biefed  ge^ 
fe^lic^en  3<^^^"9^^i^^l^  not]^n)enbig.  ^n  9torbameriIa  ftel^en  l^ier  nod^ 
mand|e  befonbcre  ©d^mierigfeiten  beoor,  meldte  man  nid^t  immer  nad^  @e« 
bül^r  bafelbft  gu  mürbigen  fd^eint  S3ie  Unbraud^barleit  eineö  Wetallbaar« 
fonbS  fiir  bie  regelmdgige  9loteneinlbfung  bei  beftel^enber  entmertl^ter  ^a« 
pienod^rung  erlldrt  pd^  ^^8  ber  Unoereinbarleit  be8  SRebeneinanberftel^end 
oerfd^iebener  SBdl^rungen  beffelben  ^tenn-  aber  ungleid^en  ^urS- 
»crti«.  w*) 


w»)  53ci  ber  5|lerr.  9'iationatb.  barf  nac^  8  1^  2«.  4  bi«  %ut  ^^t  bc«  öicrtcn 
%f^dU  be«  ^etaa)>orTati^d  ®oIb  tit  Wün^t  ober  hatten  ftatt  Silber  }ur  ^ebedfung 
bicnen.  (Sint  analoge  $orf((rift  koie  in  ber  ^eerfc^en  ^cte  ^rt.  3  für  bie  (Snglif(^e 
^nf,  xoo  bie  Summe  bed  allein  ^ugekffenen  ^  a  r  r  e  n  ftlberd  im  iRotenbepartemeitt 
ein  Viertel  bed  ©olbeö,  olfo  ein  ^^ünftel  bed  ganzen  Sj^^etadt^orratb^  biefer  ^bt^eilung 
ni<^t  überpelgen  barf.  ©elt  1853  fc^on  fel^It  übrigen«  in  biefer  Slbt^cilung  über^oupt 
©Über  ganj.  3n  ben  40er  Salbten  befanben  [i^  meiji  IVj— 27,  SDliU.  $fb.  St.,  An- 
fang« ber  50cr  noc^  einige  100,000  «Pfb.  ©t  barin.  $)ie  ^anb^Saffc  t>on  V,— 1  ÜWitt. 
$fb.  ©t  bed  Sanfbeportementd  entbfilt  bagegen  au<^  ©ilbermünge,  überbauet  aba- 
nur  ÜRünje.  $ei  ber  Srangbf.  ^anf  fehlen  bei  ber  gefe^U^en  sbo^^elio&^rung  be« 
jügtid^e  ^orfd^riften. 

••')  3"cont)emenjctt  fönnen  pd^  übrigen«  n^o^l  au«  einer  Swfttwmenfeftung  be« 
Soarfonb«  au«  i»erf(^iebenen  SHetaOen  ergeben,  befonber«  bei  SC)oppeIu>5l^rnng.  3^  ^' 
innere  an  bie  mübfamen  0)>erationen  ber  grang.  i^anf  )ur  Umfe^ung  i^re«  ©ilbcr« 
in  ®oÜ)  im  3.  1860/61. 

w*)  ©.  2irt.  Rapier  gelb,  ©taat«uj5rterb.  VH,  666.  ^a^  ber  amerif.  ©an^ 
acte  foU  ber  8aan>orratb  au«  ^gefe^li(^em  (Selbe  ber  ^bereinigten  ©taaten"  befleben. 
3n  ber  (Sonfeqiten)  be«  3)oang«curfe«  läge  e«  eigentU(!^,  !02ünae  unb  ^arrenmetalt 
oanj  üon  ber  gefe^tic^en  53aarbe(fung  au«jufcbUe§en  unb  für  letztere  nur  fiegalsjenbers 
92oten  gelten  ju  taffen.  S)enn  ba«  (^belmetaQ  fann  bei  entipertl^eter  Valuta  offenbar 
nic^t  al«  <linf5fung«iDft^rung  ber  ft(^  eben  auf  iene  entiDertl^ete  Statuta  begiebenben 
9ioten  nad^  htm  9lennivert^e,  fonbern  nur  ^ur  ^nlbfung  na^  bem  @ur«mert^  bie» 
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SBtd^tiger  ift  bte  gtDeite  9ietl^e  ber  gefe^lid^en  unb  ftatutorifd^en  Se« 
ftitnmungen ;  roeld^e  fid^  auf  bte  ^ol^e  bed  93aarootrat]^g  begleiten. 

^ad  ^rtncip  beg  ccntinentalen  S)ecfungdf9ftemd  liegt  l^ier  im  ©egen- 
\a^  gu  betn  ©^ftem  ber  ^eePfd^en  ^cte  bariu,  bag  bte  SStinimal^bife 
bed  93aarfonb8  in  einem  Cluotenfa^e  oom  ^Notenumlauf  feftgefe^t 
mirb.  S)edl^alb  mtrb  bann  umgefel^rt  hit  ^apimall^öl^e  bed  metaUifc^ 
ungebetften  Z^tili  beiB  9lotenumlaufä  mie  bed  ganjen  leiteten  nid^t  mte  im 
englifd^en  unb  notbamerilanifci^en  @9ftem  unb  au^  bei  eingelnen  beutfd^en 
Saufen  (f.  oben  ©.  173)  burd^  eine  feftc  abfolute  ^i^ex,  fonbern  burtj 
eine  iBerl^ältni^gal^l  gum  Saaroorratl^ ,  aUenfalld  in  ä^erbinbung  mit 
einer  ebenfold^en  ^erl^dltntggal^I  juni  93anRapital,  audgebrüdt. 

(Sine  berartige  9lormtrung  bed  SaarfonbiB  l^at,  oom  ©eftd^tSpuncte 
ber  materiellen  ä3anlgefe^gebung  aud  betrad^tet,  il^re  äSorguge  unb  9tad^tl^eile. 
(Srftere  liegen  barin,  baj^  burd^  bie  t$^ftfe^ung  eined  ^inimumd  bed 
SBaamorratl^d  ein  gemtffed  geringfteS  3)%ag  oon  )8orftd^t  gemäl^rleiftet  mirb, 
mit  bem  ft4  freili(|  eine  untud^tige  93anft)em)altung,  nid^t  aber  eine  tud^tige 
leidet  begni^cn  lann;  ba§  ferner  bie  SSorfd^rift  nid^t  |o  [tarr  unb  ol^ne 
SÄiicffid^t  auf  bie  SSerlel^röbebfirfniffe  einfd^ncibct,  mie  biejenige  ber  ^ccrfd^en 
unb  ber  norbamerilanifd^en  9lcte,  bal^er  aud^  in  Srebitlrifen  eine  ©uSpenfton 
nid^t  fo  leidet  notl^menbig,  im  ^aUe  le^tere  erfolgt  aber  nod^  mirffamer  mirb. 
SDie  aBillfül^r  in  ber  SQBal^l  ber  Quote  C/b,  V«/  V*/  V3  u.  f.  ».)  ift 
menigftcnS  feine  größere  alä  bie  in  ber  ^^fM^i^^G  ^^^^^  abfoluten  ^i^ex 
beS  gangen  ober  beg  metaUifd^  ungebedHen  Z^dl^  beS  9lotenumIaufd  unb 
fcj^obet  meniger,  meil  eben  eine  äSerl^dltniß«,  feine  abfolute  ^a^  aufgefteDt 
mirb. 

2)ie  JRad^tl^eile  ftnb  anbererfeitS  frcilid^  aud^  nid^t  ju  Derfennen.  ©ie 
liegen  einmal  in  biefcr  DoUftdnbigen  aSBillfül^r,  mit  roeld^er  biefe  ober 
jene  Quote  verlangt  mirb.  ®ne  ^^ftfefeung  auf  ®runb  x)on  ©eobad^tungen 
ift  nid^t  guldffig  unb  für  bie  3"^^^?^  1^^^  ^^^  etmaigen  (Srfa^runggregeln 
ber  ©ergangenl^cit,  gumal  bei  einem  in  feiner  3Renge  ftdrfer  fd^roanfenben 
5Jiotenumlauf,  feinen  practifd^en  SBertl^.  S5iefer  Slad^tl^eil  wirb  nur  baburd^ 
etmag  ausgeglichen,  bag  bie  feftgefe^te  Quote  auSbrüctlid^  unb  beutlid^  alS 
^inimalfa^  begeid^net  mirb.  ^ber  itnmer  mirb  aud^  l^ier  eine  Idffige 
®onfoermaltung  in  SSerfud^ung  geffil^rt,  fld^  mit  biefem  3Rinimalfa^  unter 
^Berufung  auf  baS  ©efefe  gu  begnügen,  unb,  maS  ebcnfo  fd^limm,  ba8  ^bli* 
cum  mirb  fid^  leidet  baran  geroöl^nen,  fold^e  ©dfee  alä  l^inldnglid^  unb  be- 
friebigcnb  gu  betrachten.  Slffein  biefe  ©onfequengen  folgen  untjermeiblid^  au8 
bem  $rincip,  fold^e  SDinge  ftaatlid^  regulircn  gu  motten.  Um  fo  notl^rocnbiger 
ift  e8,  für  gel^5rige-Oeffentlid^feit  be8  SBanfbetriebä  gu  forgen,  fo  bafe  bie 
mirflid^e  ^bf)t  beä  Saarfonbä  ftetä  forgfam  controlirt  werben  fann.  %tx^ 
ner  muß  gerabe  megen  ber  mittfül^rlid^en  äBal^l  ber  Quote  eine  rafd^e  unb 
leidste  ©rgditgung  beS  SaarfonbS  au8  htn  anberen  S)edfungen  crmiglid^t, 
bal^er  um  fo  me|r  für  beren  leidste  Slealiflrbarfeit  geforgt  werben.  ^^^'O 


nen.  S)te  iBcred^ming  oBeu  in  ^nm.  494  wüvbe  hanaä^  no^  m  mobfftctren  fein.  — 
Heber  bie  ^inberniffe,  n)eld)e  bte  iRationalbanfen  ber  SBieberl^erfienung  ber  a)letattio&^- 
rung  bereiten  werben,  f.  i)  0  dC  @.  625  ff.  — 

*®')  $)ie  ^olemif  gegen  bie  ©rittelbecfung  mad^t  e«  jic^  bal^er  auö^  ju  leii^t, 
loenn  fie  bamit  )uglei(^  bie  Sl^eorie  ber  banim&gtgen  £)e(fimg  n^iberlegt  ju  ^aben  meint; 
f.  2;^corie  b.  $.  %cte  <S.  4 
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^obann  geigt  {td^  ba8  Softem  ber  Quotenbaarbedung  t)on  befonberS 
na^t|eUigen  folgen  in  ä^erbinbung  mit  bem  SonceffionStuefett; 
natnentli($  bei  Heineren  SBanten.  ^n  biefer  i^in{icl^t  l^at  man  in  S)eutj^^ 
lanb  felpr  bebenlli^e  @rfal^ntngen  gemad^t,  meldte  bie  principieUe  Unrid^tig- 
feit  fold^er  gefe^lid^en  ober  ftatutarifd^en  Sejlimmungen  in  ein  nur  gu  beut=s 
U(^ed  Sid^t  ftetlen.   9lad^  ber  maggebenben  ^ee  foQte  bie  ^eftfe^ung  eined 
Srittetö  lt.  f.  m.  bed  SBaarDorratl^d  bem  ^bUcum,  inSbefonbere  ben  ^^nne^^ 
mem  ber  9loten  eine  Siirgfd^aft  n)enig[tend  für  eine  nid^t  gar  gu  Heine 
93aarbe(tung  ber  9loten  bieten  unb  ber  Sanloermaltung  in  biefer  ^infid^t 
eine  Stid^tfd^nur  geben,  nid^t  gar  gu  menig  93aargelb  gu  l^alten,  bafer  ein 
begüglid^ed  Onud  auflegen.  Mein  biefer  @efid^tdpunct  toem)anbeUe  jid^  in 
ber  ^rariS  ber  l^errfd^enben  (Soncef jionSpoIitil  in  ben  gerabe  entgegengefe^ten. 
S)ie  S)rittelbedtung  wnxht  gu  einem  Ißrivileg,  9loten  nur  mit  einer 
(leinen  ©aarbedfung  auägeben  gu  bftrfen,  —  ein  ^primleg,   au8 
einem  2:^aler  ä3aargelb  brei  gu  mad^en,  tin  ^toileg ,  auf  meld^ed  l^in  nun^ 
me^r,  ol^ne  9tütffid^t  auf  ben  SBebarf  ber  a3ol(Smirt|fd^aft  na^  ben  betreff 
fenben  Manien  unb  SanTnoten,  93an(en  nur  gum  ^xotät  ber  9luSnu^ung 
biefed  ^^ioitegd''  gegrunbet  mürben.   9)ie  QuotenbedCung  mirb  l^ier  alfo 
rein  gu  einem  Moment  ber  @peculation  unb  9lgiotage.  S)ie  ©rilnbunggge^ 
fc^id^te  ber  SJtel^rgal^l  beutfd^er  3^ttelban(en  in  ben  ßleinftaaten  unb  gum 
3;$eit  aud^  einiger  anberen  bietet  bie  unerfreulid^en  Setege  filr  biefe  ^uf« 
faffung.  ^e  geringer  bann  hit  gefe^lid^e  SJänimalbaarbedhtng,  um  fo  größer 
bad  Privileg  unb  bal^er  in  SBed^felmirfung  mit  biefem  @a^e.   j|e  meniger 
%udfid^t  eines  gefunben  nat&rlid^en  ©ebeil^end  eine  SßanI  in  i^rem  S)omicil 
bot,  befto  niebriger  mu^te  bie  93aarbed(ung  angefe^t  merben,  um  burd^  bie 
@r5^e  bed  ^oUegS  bie  ©peculation  bennod^  angulodFen.   t)tS^ali  Ibnnen 
bie  „Siliert elbedtungen^  ftatt  beS  S)rittelg  bei  manchen  beutf(|en  Saufen 
nid^t  9Bunber  nel^men.   Sßo  augerbem  bie  $&l^e  beS  9lotenumlaufd  in  ein 
beffimmteS  93er]^&ltnig  gum  @tamm(apital  gebrad^t  ift,  ba  mirb  mieberum 
eine  @rl^5l^ung  *biefe8  le^teren  nur  auS  bem  fpeculatioen  @efld^t8punct,  mel^r 
9loten  ausgeben  gu  bürfen,  erfolgen,   ^roax  filiert  ein  fold^eS  ^ySÄcd^f  ber 
9lotenauSgabe  nod^  nid^t  gu  einer  entfpred^enben  $o|^e  beS  9lotenumlaufS, 
ba  für  biefe  ber  93erIe^rSbebarf  fd^liegUd^  bod^  entf^eibet  ^tnt  Tanten  (5n- 
nen  bal^er  ben  ^txtt^x  nid^t  mit  9loten  fo  fe^r  uberf d^iltten ,   als  eS  btn 
%nf(^ein  l^at   ^er  einmal  f eitlen  begüglid^e  93erfud^e  biefer  93an!en,  baS 
„ffte^t"  ber  9lotenauSgabe  m5glid^ft  auSgubeuten,  bennod^  nid^t  unb  fobann 
loerben  eben  ungefunbe  ^nftalten  gegrunbet,  an  beren  fc^led^t  rentirenben, 
im  (Surfe  flnleiiben  Slctien  bet^brte  Äapitaliften  fd^mere  ©erlufte  erleiben, 
nad^bem  bie  eingemeil^ten  ®peculanten  ein  ungered^tfertigteS  Slgio  leidet  ab^^ 
gef^öpft  l^aben.  liefen  Uebelftänben  ift  aber  bei  bem  SoncefflonSfpftem  unb 
ber  t^eftfe^ung  einer  niebrigen  QuotenbaarbedCung  (aum  abguj^elfen.   Wlan 
mufi  enoarten,  bag  bei  ber  @rtl^eilung  ber  €oncefftonen  mit  mbglid^fter 
SBorpd^t  unb  Unbefangenl^eit  oprgegangen  mirb.   5)afftr  bietet  aber  erfa^- 
runaSgemäg  bie  beutf^e  ^leinftaaterei  gerabe  beim  Sanimefen  menig  Mrg- 
fc^ft  ^ugerbem  mirb  allein  mirffamer  immer  nod^  bie  bffentlid^e  (Sontrole 
fein,  bur(|  meldte  forglofe  93anIoermaltungen  gegmungen  merben,  für  eine 
richtige  utA  gen&genbe  ^b^t  beS  ©aaroorratl^S,  nitl^igenfallS  aud^  üiber  baS 
norgefd^riebene  ^Tänimum  l^inauS,  unb  filr  etn  guteS  Pacement  ber  übrigen 
9lotenIapitalien  ä^orlel^rung  gu  treffen , ,  überl^aupt  in  bem  ^Drittel  u.  f.  m. 

BagncT,  ®ata(^trn.  17 
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ein  ÜRinimum^  itid^t  ctmn  gteid^geitig,  mit  eS  in  ber  ^^8  vi^^^^  fic^ 
fd^iel^t,  ein  gen&genbeS  3Xapntum  bed  SBoarfonbS  unb  in  ber  bejüglic^n 
SSotfci^rift  üüberl^upt  nid^t  ein^rioileg  )U  feigen,  miglid^ft  n)enig.  fonbem 
ein  @e&ot,  minbeftenS  fo  Diel  IBaargelb  oorrdtl^ig  ju  galten.  ^^) 

Srtblid^  tritt  no^  ein  le^ter  9l(uj^t|eil  beS  ®9^emd  ber  Duotenbaar« 
betfung  für  bie  Tloten  alsbann  lei^t  l^eroor,  roenn  bie  3€ttelbanl  jugleic^ 
anbere,  bem  9totengef(l^&ft  äl^nlid^e  ^afftogefd^dfte  betreibt,  namentU^  alfo 
ftctS-  ober  {urgfdKige  9)epo[iten  annimmt  ^  S93enn  ndmlid^  l^ier  nid^t  bie« 
jelbe  ober  eine  di^nlid^e  ^aarbedung  für  biefe  S)epoftten  feftgefe^t  »irb,  fo 
erfolgt  bie  entfpred^enbe  93aarbedtung  ber9loten  leidet  mtr  auf  Soften  ber 
S)epofiten,  inbem  bieSonl,  in  ber  ^unerfld^t,  ben  oieQeid^t  unnü^l^o^n 
198aarfonb8  für  bie  9loten  nid^t  ganj  ju  braud^en,  ben  SSaorbeflanb  jur 
S)ed(ung  unb  SfiüdCjai^lbarfeit  beS  ^pofttengefd^dftS  gu  niebrig  l^t  <SoU^ 
^dKe  finb  oorgelommen.  ^^)  ^ian  lann  baraud  ni^t  bie  Unoereinbarleit 
non  9loten«  unb  S)epofttengefd^dft  begnhiben  n)oDen ,  ^  fonbem  mug  ein- 
geftel^en,  bag  j|ene  (Srfd^einung  nur  eine  fible  ^olge  bed  ^incipS,  ben  93aar« 
fonbS  überhaupt  gefe^lid^  )u  normiren,  ift  £aiS  fpnd^t  eben  gegen  biefed 
^incip.  ^ier  mug  man  bann  entmeber  nod^  einen  @(!^ritt  wtiUx  gelten 
unb  baS  9b>tengefd^dft  mit  feinen  S)edtungen  oon  ben  fibrigen  SBanfgefd^dften 
in  ber  SBeife  trennen,  bag  jjene  iDedungen  ben  Slotenin^obern  prioritd- 
tif  d^  lüften  —  eine  2RobaIitdt,  oon  ber  unten  nod^  bie  9tebe  (f.  ®.  262). 
Ober  menn  man  baS  ^ncip,  eine  beftimmte  ^arbedtung  anguorbnen,  bem 
einmal  eingenommenen  @tanbpunct  gemd^  f^ftl^dlt,  fo  mu^  man  nun  aud^ 
eine  dl^nlid^e  Seftimmung  f&r  ben  S3aarfonbiS  bed  S)epofitens 
gef^dftS  treffen,  —  eine  unliebfame,  mieber  mand^fad^  bebenllid|fe  unb 
nad^tl^lige,  aber  unoermeiblid)e  ^olge  beS  gangen  ©^ftemS  ber  materiellen 
^nlgefe^ebung.  @ie  red^tfertigt  ftd^  menigftenS  au^  boburi!^,  bag  baS  be^^ 


^  Uebet  bie  mitfliege  im Sergleic^  mit  ber  gef etlichen  ^aarbedhtng  ein« 
aclnet  beutf^^en  hänfen  f.  u.  ben  Sd^Iul  biefcd  %b(c^nitte«  ^on  ber  S^oteitbedfung.  Sgl. 
au(^  %ah.  IV  @.  205.  ^ie  3a^rc«berid^te  ber  beutf^en  3cttelban!en  unb  bie  S^orgdnge 
an  ben  ^Brfen  bei  ber  (Srünoung  neuer  ober  ber  @rtt)eiterung  alter  S^ttelbanfen  laffeu 
bie  im  Xert  gerügte  golge  ber  €onceffionirung  unb  ber  (gitbeilung  be«  jßrit?ilege  ber 
ll>rtttelbaarbedfung  oft  febr  beutlic^  erfennen.  <5o  3. 93.  nod^  1868  bei  ber  uRetning  er 
(Irebitbanf,  aU  biefelbe  ba^  „Sted^t"  erl^ielt,  bie  IRotenaudgabe  auf  bie  ^b^e  M  ctr« 
culirenben,  flatt  loie  bid  bal^in  auf  Va  ^^  einaejal^Uen  jea^ital«  (f.  oben  S.  175} 

iu  bringen,  (^ier  fc^einen  aut^  bie  ÜRonatöau^toeifc  oon  jioeifcll^aftem  ©ertl^.  ba  jie 
tet«  biefe  gefiattete  9^otenaudgabe  al8  ^Notenumlauf  angeben,  h)5brenb  bo(^  le^terer 
loermutblid^  niebriger  ifi.)  Se^nU^  bei  ber  ^raunfcbto.  8anf  in  1869.  3n  ben  ^ro^ 
grammen,  bur4  n^elc^e  ^nr  6ubfcri^tion  auf  3cttclbanfactien  eingetaben  toirb,  erfdb^Hit 
bann  tool^I  bad  ,$rioi(eg*  einer  niebrigen  lBaarbe<fung  aU  befonber«  lotfeuber  $unctl 
^ei  ber  fraglid^en.  nietfl  geringen  Sltentabilitfit  einfacher  3ettelbanfen ,  befonberd  in  ben 
erflen  Sauren,  ifl  eine  Setl^eiltgung  ber  fleinen  ^a^itahften  an  ber  3[cttenfubfcription 
foum  x&i^lxd^, 

•OT)  £)]^  Derjtndlic^e  ober  unoerjindUc^e  ifl  hierfür  tjon  ganj  nntergeorbneter 
Sebeutung. 

^^  (Sin  befonbcr^  fc^Iagenbed  ^cifpiel  bietet  bie  (9efc6id}te  ber  $reug.  $an! 
im  3.  1856,  n)o  bte  {)e(fung  ber  ^evofiten  unb  (Sut^aben  in  bem  fritifc^en  Se)>tember 
auf  4.«%  ^oa^  gefunfen  toar;  f.  meine  9eitr.  €.  174.  »el^nli^  toirfte  t^at[5(bli(^ 
m^  bfterd  bie  ^cePfcbe  9lcte  bei  ber  (Snglifc^en  &nf  ein.  @.  au(^  bie  festere  Sab.  Y 
tt.  oben  @.  205  Xab.  IV, 

M9)  ®ic  ed  —  mit  tt>ieberum  unlogifd)cr  ftctoorl^ebung  gerabe  ber  oeriindli* 
djen  5)e^)0fiten  —  In  b.  ©(^rift  (oon  Dp.  ^loo«  oan  «nijlet)  »über  bie  Q^efa^ren 
b.  Qtmit,  einer  3ettelbanf  3.  einer  ^rebitanfl.  u.  f.  ».%  ^etbefb.  1869,  gefd^iel^t. 


-    269    - 

ntfene  5{)ritte{prittctp,  fomtt  eS  flBerl^aupt  auf  beti  aSerU^  einer  ^al^rungS^ 
t^tfad^e  uitb  guten,  fretoillig  angenommenen  ©efd^&ftiBregel  ^nfprud^  ma^ 
^en  fann,  nftmlid^  bei  ber  fräl^eren  SSermaltung  ber  (SngUfd^en  SBanI,  für 
9loten  unb  5)epofiten  aufgeflettt  mar.**^  ^  ber  amerilanifd^en  ©anlactc 
ift  benn  aud^  mit  Siedet  bie  gleid^e  Ouotenbaarbedung  t)on  25,  refp.  löVe 
für  9toten  linb  Depofiten  angeorbnet  (§  31). 

6tne  miffenfd^aftlid^e  unb  practifd^e  93egr&nbung  einer  beftimmten  3ßi^ 
nimalquote  bed  ^arfonbS  von  ben  9h)ten  aUetn  ober  oon  il^nen  unb  ben 
©epopten  Iftfet  fld^  begreiflid^er  SBeife  nid^t  liefern.  3n  biefer  J£)infid^t  lann 
auf  ben  ffl^nlid^en  93erfud^  in  ber  ^eel'fd^en  Slcte  unb  bad  oben  (ß.  231  ff.) 
borflber  ©efogte  l^ingemiefen  votxhtn, 

S)er  jule^t  ermd^nte  QRangel,  ba^  bie  Ouote  93aar  nur  fär  bie  9to^ 
ten,  nic^t  aud^  f&r  bie  ^epofiten  geforbert  mirb,  ftnbet  jid^  bid  le^t  mit  fel^r 
loenigen  %u8nal^men  fa^  in  aQen  beutfd^en  unb  anberen  continentalen 
Statuten.  *^**)  t)a  bie  ©crbinbung  beä  Sloten*  unb  S)epofltcngefd^aft8  unb 
bie  größere  dntmidtlung  beS  le^teren  aud^  bei  ^tttüianUn  münjd^enämert^ 
unb  gmedtmd^ig  ift  (f.  unten  9lbfd^n.  3  über  bie  äbrigen  ^ajftogefd^dfte), 
fo  mtrb  im  2lntereffe  gleid^mdgiger  93el^anblung  eine  gefe^Iid^e  ^inimalquote 
bed  Saarfonbd  für  bie  ftetdfdKigen ,  attenfattä  aud^  eine  niebrigere  für  bie 
rurgfditigen  S)epoflten  in  bie  Statuten  aufjunel^men  jein  (f.  unten  3). 

^it  Siedet  i^  bie  geforberte  baare  Ouote  faft  immer  audbrüddid^  aI8 
SRinimum  begeid^net,  iebcnfatt8  bem  ©inne  nad^  immer  fo  gu  oerftcl^en. *"j 
3um  Sdel^uf  rid^tiger  S3ered^nung  unb  gur  93ermeibung  oon  3^^if^^n  muf 
genau  angegeben  fein,  Don  meld^em  Stotenbetrag  biefe  Saarbedung  verlangt 
toirb;  paffenber  SBdfe  nom  ^Notenumlauf,  meld^er  bemgemd^  gubefiniren 
ifi:  bie  au§er^alb  ber  aSanIcaffen  (^auptbanf  unb  ^^ilialen)  in  ben 
i^nben  ^rembet  befinbli<^en  %oten.*^^ 


**^)  9Id  fotAe  fRiMl  erf(^etnt  bie  2)nttelbe<!ttnd  in  normaler  ©efd^ftfutage 
(bei  SBcf^felcurfen  oi  $ari;  in  ben  »Jeugenaudfagen  ber  ^anfgouuetneure  toor  ber  ^anU 
fartfcoimniffion  im  3.  1832;  f.  iR&bere«  in  m.  SBcitr.  ©.  171. 

•*')  $)ie  6tat.  ber  ^omm.  ©anf  »erlanaen  füf  ö«wiff<  5Depofitenfc^eine,  tocld^e 
Übrigend  nac^  (^hrti^eilnng  ber  T^otenconcejfton  eingebogen  n>erben  mußten,  biefelbe 
»aar«  unb  fonfHge  2)e(fung  \vit  für  bie  motm  (S  33).  t)h  ®ot^.  ©tat  ^rt.  13  for:: 
bctn  tiir  bie  o^ne  8^ütf)a^Iung«frifi  angenommenen  <^elber,  ba^  „abgelesen  t>om  (Sin* 
Ufung^fonb«  filr  bie  »anknoten,  minbefiend  bie  ßalfte  {Ictd  in  i^rem  (ber  Q3anf)  ^efi^ 
fte^K^lten  toerbe" ,  —  alf 0  bO^/g  Saar  (au  öiel  I)  für  jlet«f aHige  $)evöftten.  2lü(^  bie 
©5c^f.  ©anf  mufe  bie  iebcrgcit  ol^ne  öor^erige  ^nbigung  nnb  fogar  bic  Dor  3  3Won. 
rütfga^lbaren  9eratndli(^en  unb  unDerjin^Uc^en  ^epofiten  ebenfo  tote  bie  92oten  becfen, 
tt.  «.  mit  minbepen«  Vs  «aar.  —  «uc^  bei  ber  ©elg.  91  at  ©.  gitt  bie  ©aarbedfung 
für  bic  t)epofften  mit. 

»")  «W  folc^e«  ^Winiwum  (minbeflen«  V«  «•  f-  ^'  ^ttar)  erfc^eint  bie 
$orf(^rift  in  allen  beutjä^en  Saiiffiamten  audbrücflic!^,  au|er  in  ben  (alten)  «  r  a  u  n  f  c^  10. 
C  11  (f.  iebo(^  ben  92a4fa^  am  Schlug  bed  %  11);  5De(f.  et.  $  b,  ^ranff.  @t.  $ 
28,  ®er.  ©t.  $  18  unb  beffen  tlb&nbcrung,  ^reufi.  ö.  O.  S  31  u.  «ertr.  \>.  1856 
Itt.  3,  91  ^ft.  e.  S  37  9lr.  4,  a,  aii^  99 ab.  ©anf^woj.  v.  1864  «rt,  24.  Die  gßort^ 
faffung  ifl  nid^t  immer  bie  ))räcifefle,  fo  bei  ber  ^reu^.,  £ei)}|.  S.  ($  38  ^er^aitnig 
0.  i3aar  tu  Jlettn  barf  2 :  3  nic^t  überfd^reiten,  je^t  1  :  3  nic^t),  Saier.  $  13.  *- 

*")  Oefterr.  «R.  93.,  ©tat.  \>,  1862  S  14,  3«.  5  jc  .al«  im  Umlauf  beflnbUi^ 
finb  Me  t^en  ber  9Utionatbanf  ausgegebenen  u.  nic^t  an  il^re  (Saffen  jurüdgelangten 
»oten  anaufeben."  —  f)ie  mitunter  »orfommenbe  93eftimmung  (^reug-  ©.  O.  S  31, 
Ü^otl^.  ©t.  S  11),  bag  \>om  ^nlbfungdfonbe  bie  inx  93etrcibung  ber  laufenben  93anf' 
gefd^Aftc  erforberlicben  93aarbefianbe  obaured^ncn,  ifl  im  $rincip  rid^tig,  nur  vtAetijc^  in 
(Srmanaeluna  einer  Sorfi^rift  über  bie  ^b^e  Unterer  93e|l&ube  faum  burc^aufü^ren. 

17  ♦ 


-    260    - 

S)te  ftflgefe^te  Ouote  ift  in  beit  meiften  %iXltn  ritt  SD  rittet,  ritt 
tnigoerftättbltd^  t>on  ßttglanb,  loie  ed  fd^rint,  ^erfibergenotnntetter  @o^.  ^^*)  Qx 
^at  itt  beit  feftläitbifd^en  Sattiftatutett  |o  allgemeine  Sufnal^me  gefunben,  ba^ 
er  n)ie  felbjtoerftctnbUd^  in  bie  Statuten  neuer  93anlen,  g.  93.  aud^  ber  Sabifd^en 
von  1864  §  24  unb  1869  §  23,  ^erilbergenomnten  ju  xotthtn  pflegt  @benfo  gut 
ober  fd^led^t  n)ie  jieber  anbere  in  begrünben,  mag  er  beibel^alten  iDerben.  6in 
niebrigerer  fd^iene  ung  toenigftend  nid^t  empfe^IenSioertl^,  babie^ftl^al« 
tung  rined  gen)iffen  93etrag8  SBaargelb  in  ber  iBollen)irt]^fd^aft  il^r  @uted 
l^at  Sefonberd  aud^  bri  ber  beutfd^en  ©ilbenodl^rung,  nield^e  bie  Sinbilrge« 
rung  Heiner  9loten  begfinftigt,  uitb  bri  ber  VuSgabe  immerl^in  fd^on  fo  Ilei^ 
ner  9btenft{ldte  roit  10  t^lx.  unb  10  fL  ift  bie  SMttelquote  nid^t  gu  l^od^. 
föne  1^ ollere  Quote,  }.  93.  bieipdlfte  ober  gniei  S)rittel,  erfc^rint  n>enigftend 
aud^  um  Unterer  SRiidtijtd^ten  äSSiQen  nid^t  geboten. 

93ieled  l^ängt  aber  aud^  ^ier  von  ber  93efd^affenl^rit  ber  anberen9lO'' 
tenbedhtngen  unb  ber  ^b^t  beS  eigenen  93anTfapital8  ab,  n>eld^e  le^tere 
n)ieber  bie  @tdrle  ber  regelmäßigen  9läd(ftr5mung  ber  9toten  unb  ber  3^1^ 
lungen  an  bie  93anl  überl^aupt  bebingt.  @rl^eblid^  toeniger  fd^ablonen^ft 
unb  med^anifd^  m&rbe  bie  iBorfd^rift  über  bie  93aarbedfungdquote  fd^on  avS- 
fallen,  menn  festere  nad^  uiiferen  frül^eren  äSorfc^ldgen  für  bie  93e^immung 
eined  ^llarimumd  beS  TbtenumtaufS  (f.  oben  ®.  183  ff.)  nad^  ber  S3e« 
fci^affenl^eit  ber  anberen  SDedtungen  unb  ber  ipol^e  unb  ä^eranla« 
gung  bed  @tammlapital8  nariiren  bürfte.  SiSl^er  ftnb  fol^e  %norb« 
nungen  jiebod^  f aft  nod^  nirgenbS  in  Statuten  ober  93anfgefe^en  gu  ^nben.  ^^ 
3;a  bem  fpdteren  %bf^nitt  über  bag  ©tammlapital  lommen  mit  auf  biefen 
$unct  iwcM. 

UebrigenS  lommen  bei  eingelnen  Sanlen  aud^  anbere  Otiotenfd^e 
nor,  l^bl^ere  mie  bei  ber  Seipgiger  93anf  nad^  i^ren  urfprftnglid^en  @ta^ 
tuten  gmei  drittel,  ®d^e,  xoAü^t  bann  bie  Soncurreng  mit  anberen  be8 
f^^ioilegS''  ber  S)rittelbedhing  geniegenben  93anlen  erfd^n^eren  unb  be^l^aß 
fpdter  wol^l  ^erabgefe^t  werben;***)  unb  niebrigere,  mie  bri  t^erfd^iebenen 
HrfnftaatUd^en  S3an!en  rin  JBicrtel,  •^'O  wobei  man  bann  natürlidj  jur  (St- 
^öl^ung  beS  SBertl^g  jieneS  ^rit^ilegS  nid^t  ftel^en  gu  bleiben  brandet.  (Sin 
aQgemein  gleid^er  @a^  mürbe  in  ber  beutfd^en  93anl^efe^gebung  mo^l  an^ 
guorbnen  fein,  in  SSerbinbung  mit  ber  g  leidem  dg  igen  Srlaubnig,  baoon 
abgumeid^en,  menn  bie^Ouatitdt  ber  anberen  S)edFungen  ober  baS  ißerl^dltniß 
gmifd^en  9lotenumIauf  unb  @tammlapital  beffer  als  im  S)urd^fd^nitt  merben. 

»*♦)  e.  oben  «nm.  510.  —  S)a«  ©rittet  befielt  b«  allen  beutfcjcn  »onfeti 
Qu|er  ben  in  Snm.  516  u.  517  genannten,  ferner  au^  bei  anberen  conttnentalen,  ).  9. 
ber  33elg.  9iat.  ©.,  mand^en  ©^toeiaer  öanfen  u.  a.  m,  Ueber  bie  franjbf.  ©am 
fen  f.  oben  %nm.  482. 

»*«)  Qiu  rid^tiöcr  Unfang  in  biefer  JRid^tunö  fnbet  |i(5  in  ben  ©tat.  ber  ©o* 
tl^aer  ©anf,  «rt.  11,  14.  $)er  iRotenumlauf  i^  auf  ben  ©etraa  ber  im  ©efit  ber  ©anf 
befinbli(^en  9Be(^fel  befc^rdnft.  aninbejlend  '/,  biefer  92oten  tji  augerbem  baar  )U 
bebcdfen;  toenn  ber  9^otenumlauf  iebot^  mel^r  aU  ba«  eingejal^lte  9lctienfa)>ital 
betragt,  fo  mu6  bie  ©aarbecfung  auf  ioenigflend  bie  {)älfte  biefed  SR e^r betras« 
fietgen. 

"«)  8eips.  et.  8  38,  nad^  ^riöileöirnng"  ber  ©«(^f.  ©.  mit  einbritterbecfuns 
aud^  auf  biefen  ©etraa  ^erabgefe^t;  fo  ebenfaUd  bei  ber  @ er a er  ©.  f.  oben  9tnm.  207. 
^albe  ©aarbecfung  bei  ber  Äo^jen^agcner  2)4 n.  Sfiationalb.  ((5rl.  ü>  11.  3wl»  ^ö^^)- 

•")  ©raunfd^tt).  (aber  toenigftend  eine  bem  Sfiotenumlauf  gleich  fo  mm  enbe 
(ei(^t  realifirbare  ©erfung),  $)eff.,  4)omb.,  2üb.  ^x\\>.  «.,  I^ftr.  ©. 
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S5IIig  gefehlt  Ipat  ein  S^^tx\aji  für  bie  ^5l^e  beS  93aan)orra^8  in 
ben  alten  Statuten  ber  Oefierreid^ifd^en  9UttonaIbanI.  S)araufn)irb 
man  gletd^wol^l  bie  S^f^^t^^J^J  ^i^f^^  S3anl  nid^t  jurürfffi^ren  bürfen.**®) 

9)titunter  finb  nad^  ber  Analogie  ber  @nglifd^en  93anl  bie  fdmmtttd^en 
S)e(Iungen  ober  oenigftenS  fpecieU  bie  äSaarbedfung  ber  S3anfnoten  t)on  ben 
übrigen  Slctipen  ber  ^^ttclbanfen  aud^  in  ©eutfd^lanb  getrennt  ©ie  muf« 
fen  etwa  unter  befonberem  9}erfc^lug  gel^alten,  in  ben  93üd^ern  apart  be^ 
l^nbelt  n)erben  unb  erjd^einen  bann  wol^t  in  ben  %u8n)eifen  gleid^faKä  be- 
fonberd  aufgefftl^rt  •*^) 

S)te  red^tlid^e  SBebeutung  biefer  @inrid^tung  ift  eine  verfd^iebene  unb 
nid^t  immer  un)n)eifell^aft  äBenn  boburd^  n)ie  bei  ben  amerifanifd^en  93an« 
len  ein  ^rioritfitäanfprud^  ber  Ttoteninl^aber  an  bie  begüglid^en  ^t 
tiva  feftgefteUt  fein  foU,  fo  mu^  bieg  jiebenfaDg  un}n)eibeutig  auSgefprod^en 
fein.  ^'^)  3lud^  bann  fragt  eS  ftd^  jjebod^  nod^ ;  ob  burd^  fold^e  ftatutarifd^e 
SBefUmmungen  aQgemeine  9ted^tdfä^e,  benen  gemdg  bie  f&mmtltd^en  ©lau- 
biger einer  93anl,  alfo  namentlid^  aud^  bie  S)eponenten  }.  33.  im  %a\l  ber 
Stquibation  ober  bed  SoncurfeS  gleid^e  ^nred^te  an  bie  3Ra[fe  l^aben,  ein^^ 
fad^  aufgel^oben  »erben  IBnnen,  ***)  35a8  wirb  in  iebem  einjclncn  gatt 
nad^  bem  geltenben  9ted^t  mit  9lutfftd^t  auf  ben  concreten  3:i^atbeftanb  ju 
cntfd^eiben  fein  unb  entjiel^t  fid^  bal^er  unferer  SBeurtl^eilung  an  biefer  @teQe. 
^npd^tU^  ber  S3anf  oon  @nglanb  ift  übrigens  auSbrüdHid^  Don  amt:' 
li^er  @eite  auS  auSgefprod^en  n)orben,  ba^  bie  2:rennung  ber  93anl  in 
gioei  Slbtl^eilungen  ni^t  bie  93ebeutung  l^abe,  bie  Slctioa  jieber  $lbtl^eilung 

»")  «Ute  ©tat.  S  15;  ebenfo  ai.  1  be«  S  14  ber  neuen  ©tat  ü.  1862  („bie 
!9anfbiTeftion  l^at  für  ein  foI(^ed  Ser^Sltntg  be«  aii^etaard^a^ed  jur  iRotenemiffion  ©orge 
^u  tragen,  totl^t^  geeignet  \%  bie  Donfifinbige  ^rfilHung  biefer  Ser^fltc^tung  au  r^e^ern''), 
n>orauf  aber  bann  no^  bie  ^ecfung  fpecteu  ))orge[(^rieben  ifi. 

fti*)  ©0  namentlich  bei  ber  Mtin.  (SrebitanflaU,  ml^t  auc^  blog  über  bie 
92oten  utib  beren  S)e(fung  !02onatdau«n)ei{e  oerbffentli^t ;  Seim.  9.  ©t.  S  16/  »bie 
für  bie  (SinI5{ung  ber  92oten  befiimmten  9efi&nbe  foHen  befonberd  ))ern7altet  u.  für  bie 
fonfiigen  Rtoedfe  ber  ©efeKfd^aft  nid^t  Derti^enbet  ujerben''.  ^dgl.  ifi  in  ben  ©tat.  ber  meiften 
preufi.  fsritoatbanfen  t>orgef(^tieben ,  ba^  ber  bem  betrag  bed  92otenum(auf0  gleiche 
9ejlanb  flatut.  JDedtungdmittel  ^in  einer  befonberen,  unter  bretfa^em  ^erfd^Iu^  ju  i^aU 
tenben  u.  für  bie  fonfiigen  ^ebürfniffe  ber  $anf  nid^t  )U  t?erU)enbenben  92otencaf{e  auf= 
betoo^rt  »erbe*  (j.  55.  sßanj.  ©t.  S  18,  Äbnig«b.,  ^öln.,  aRagbeb.,  ^o\.  ©t  — 
Sei  b.  $omm.  Ib.  $  32  ifi  aud^  von  gan^  gefoiiberter  ^uc^fül^rung  au^brücflic^ 
bie  SÜebe  unb  ein  befonberer  ©taatdbeamter  \ptdtÜ  bei  ber  92otencaffe  mit  angefiettt. 
analoge  53cfiimmungen  festen  beim  SBerl.  €affent)er.  u.  b.  iöre«l.  53.). 

"•)  ©ie«  ifi  ber  gatt  bei  b.  @ot^.  93.  «rt.  11  (,au6er  ben  aunÄti^fl  mr  ($in= 
Ufung  ber  9^oten  befiimmten  53ejianben  an  9Bed)feln  u.  gonbö  l^aften  ^riorttfitifc^ 
bafür  fammtlic^e  Slcti^a  ber  53anf'').  3n  ben  ©tat.  b.  ))reu|.  ^rioatbanfen  l^eigt  ed, 
bttft  auger  ber  9^otenbe<fung  —  J&mmtH(^e  übrtae  3lctit>o  jur  Detfung  ber 
Woten  bienen",  —  „öoraugötijeife"  (53erl.  eaffen\)er.  S  15/  ?omm.  ©.  S  35;  fi^m 
\\^,  —  .^)rlnci^)aUter''  „aunSc^jl'  für  bie  9*6ten  — ,  53re«I.  ©t.  S  10).  ©er  «u«brudt 
vDot^ua^weife^  fe§lt  in  ben  anberen  Vereng,  ©tat.  — 

5»«)  «WcbrfacJ  flnbet  p«^  in  beutf(^en  Sanfflat.  im  abf^nitt  t)on  ber  3luflöfung 
ober  giquibatton  ber  53anf,  bag  mit  ben  reaUf.  ^ctioen  junäc^ji  bie  53anfitoten  ein- 
iuI9fen,  fobann  bie  übrigen  ©Bulben  au  tilgen  feien;  3.53.  SBetm.  ©t.  $  64,  ÜJi^ein. 
S  52,  giofl.  S  114,  ßei^jj.  8  115  u.  0.  a.  m.  5)em  ©inne  nac^  auc^  too^I  bei  ben 
<>reu|.  ^ritjatbanfen.  —  5)a  bie  ©tatuten  meijl  imaSerorbnung«»ege  erlaffen 
finb  unb  ©efe^e  ober  nur  burc^  fold^e  abiuSnbembe  allgemeine  9le^tdf5^e  ni^t  o^ne 
SBeitered  befeitigen  fbnnen,  fo  ifi  bie  re^tli^e  ^ragto^eite  foI(^er  Seßimmungen  min» 
bcf^fud  3»ci{e!^afU  $)icjc  93ertt)irrung  iji  ein  Seleg  für  fi.  ©tein*«  richtige  @rbrter. 
über  ^^Skfet"  unb  ^^^Jerorbnung-,  53ern?aU.  lei^re  I,  62  ff.  (1.  ÄujI.  ©tuttg.  1865). 
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augfd^ttegUd^  ober  nur  priorit&tifd^  gur  Sefriebigung  feber  ©(Autiserlaie^ 
gorie;  bcr  Sfeotcribcflfecr  unb  bcr  J)cpönentcn,  gu  trennen,  fonbem  In  biefcr 
^inftd^t  bic  SBanI  nad^  wie  Dor  1844  @ine  llnftalt  fei.  •")  @benfon)entg 
xoixi  ber  @):trabaarfonb8,  loeld^en  bie  fd^ottifd^en  unb  irifd^en  San!en 
jur  0 ollen  Saarbedhing  ber  bie  gefe^lid^e  Slotenaudgobe  flberfdjfreitenben 
9h)tenntenQe  l^alten  muffen,  etoa  auSfd^lteglid^  ober  prioritAtifd^  fär  bie 
92oten  l^aften.  Sei  ben  anterilanifd^en  93anfen  ift  ed  ba^egen  unpeifel« 
l^aft,  bag  aus  ben  l^interlegten  S)edhtngen  in  erfter  Sinie  bte  9totenin]^abet 
befricbigt  »erben  muffen;  nur  ber  Ueberfd^uß  beg  6rl5fe8  fdHt  ber  ^affe 
jur  93efrteb{gung  ber  anberen  ©Iftubiger  anl^eim.  ttmgefe^rt  werben  bie 
9^tenin]^aber  aber  an  bie  fonftigen  Slctioa  lein  vorauSge^enbeS  Siedet 
l^aben,  wenn  etma  bie  S)epotö  gu  il^rer  93efriebigung  nid^t  auSreid^en  fott^ 
ten.  Sei  ben  beutfd^en  Sanlen,  weld^e  alle  ober  bie  baaren  S)edungtn 
für  bie  9ioten  abtrennen,  ift  eS  unS  gang  gweifelfaft,  ob  bie  (Sinrid^tung 
überl^aupt  irgenb  eine  ciutlred^tlid^e  Sebeutung l^at  S)ie oerlangte  ,,S)rtttel^ 
bedhmg^  für  bie  9loten  ^aftet  mol^l  fidler  nid^t  ben  9loteninl^abern  aOetn 
ol^ne  Weiteres,  menn  bie  begüglid^e  Sorfd^rift  au^  eigentlid^  biefen  ®tnn 
folgerid^tig  l^aben  mügte. 

@ine  anbere  ^rage  ift  eS,  ob  man  oom  Stanbpunite  ber  SSanlpoUtil 
aus  eine  3:rennung  ber  Sanfactitoa  mit  red^tlider  Stragweite, 
alfo  ein  begügli^eS  SorgugSred^t  ber  9lotenglSubiger  befür« 
morten  foll.  Sei  freiem  Sanhoefen  tnürben  wir  bieS  unbebingt  oernei< 
neu,  weil  baburd^  gerabe  bie  wefentlid|e  ©leid^rtigfeit  bed  9lotem  unb 
J)epoflteiwefd^dft8  unb  beibcr  gtetd^mäfeige  organifd^e  Gntwidflung  gefßrt 
würbe.  Sei  ftaatlid^  regulirtem  Sanlwefen  l^at  biefe  Trennung  eben- 
falls ben  9tad^tl^eil,  bie  o|ne]^in  oom  @efe^  fd^on  begünftigte  Serfd^eben« 
artigleit  ber  bcibcn  ^auptgweige  beS  ^afflDgefd^dftS  nod^  me^r  gu  Jteigern, 
was  unliebfame  @onfequetuen  l^aben  lann.  S)ie  @ntwidtlung  beS  SKotenge:' 
fd^äftS  ftatt  beS  wertl^DoUeren  S)epofttengefd^dftS  wirb  baburd^  abermals 
fünftlid^  befbrbert  S)ennod^  ift  ein  SorgugSre(|t  ber  Sfiotengldubigcr  nur  bie 
^6^^^  ijolgc  iener  Sanlpolitil,  weld^e  im  Mgemeinen  bic  Sanffrei^eit  gu- 
ld|t,  nur  aber  für  baS  ^ttUlQe\(l^lL\t  fie  auSf daliegt  3luf  biefem  @tanb« 
puncte  l^t  bie  @inrdumung  jieneS  9ted^tS  baS  ®ute,  bafi  alSbann  bie  an^" 
bereu  Sanlgefd^dfte,  ^afpu=  wie  Slctiogcfd^dfte  unb  wandle  anbere  Ser* 
l^dltniffe  ber  Sanlen  feiner  befonberen  ^Regelung  ©eitenS  beS  ©taateS  be- 
bürfcn  (f.  oben  ©.  239).  äud^  Seftimmungen  über  bie  fiil^e  beS  Saar* 
fonbS  beS  £)epofitenge[d^dftS ,  weli^e  jie^t  mit  Unred^t  unb  gum  ^ia^t^eil 
f eitlen  (f.  oben  ®.  258),  finb  bann  entbel^rlid^.  ®cr  5)eponent  weife,  bafe 
gewiffe  Saarbeftdnbe  nur  ben  SWoteninl^abem  haften;  bie  Sauf  wirb  ft(| 
ebenbefel^alb  oeranlafet  feigen  muffen,  bie  Saarbedfung  ber  SDepofiten  auf 
genügenber  §5l^e  gu  l^alten.  g^eilid^  i^at  biefe  Trennung  ber  älctiua,  bcfon« 
berS  ber  Saarbeftdnbe  jene  9lad^tl^eile,  weld^e  bei  ber  Sani  oon  @nglanb 
wieberl^olt  fo  beutltd^  l^eroorgetreten  fmb :  ber  SaarfonbS  beS  $Rotengef^dft8 
bleibt  für  baS  S)epofitenge{d^dft  unuerfügbar  unb  umgelel^rt,  wdl^renb  bie 
2lnfprüd^e  an  jeben  SaarfonbS  in  beiben  ©efd^dften  nid^t  immer  gleid^gei« 
tig  l^eroortreten.  **>)   SlHein  biefe  golge  muß  man  eben  otS  eine  fol^e  bcr 

^")  92a4  iurtfl.  Stu^fagen  uor  Parlament,  ^nqit&teit,  f.  meine  Xbeocie  ber 
^eerWen  %cU,  ©.  176. 

*")  @.  l^eorie  ber  «peerfd^en  «cte  @.  199—212.   gteiH(^  geigt  bit  drfal^runa 
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l^errfd^ettben  SanfpoUtif  l^innelpmen,  toeld^e  j[a  bie  9loten  unb  ^q)o{lten 
principieQ  t)erf<j^ieben  auffaßt  unb  betbe  @ef4&ftSsn)eige,  toeld^e  organifd^ 
Derbunben  fein  foQten,  auSetnanber  reigt.  (Sine  ©udpenftonällauf el ,  bur^ 
meiere  in  geroiffen  pHen  jebe  ber  beiben  ©efd^äftSabtl^eilungen  auf  ben 
93aarfonb8  ber  anberen  gur&tf greifen  barf,  vermag  einige  ber  fd^roffftcn 
gärten  ber  (Sinrid^tung  }u  milbenu 

S)a8  93or}ug8red^t  ber  9lotengIdubiger  l^dtte  fid^  auf  eine  bem 
9leRnn)ertl^  ber  9loten  gleid^e  ©umnte  S)eclung8mittel,  93aar 
unb  ^orberungen,  }u  Begiel^en.  ^ugerbem  lann  nod^  bie  Haftung 
beS  eigenen  @tantmlapitald  ber  S3anl,  refp.  ber  %ctxoa,  in  rod^tn 
eS  fietft,  in  |$rage  lommen.  @in  äSorgugdred^t  l^ieran  l^at  mel^r  SBebenlen 
atö  ein  fold^ed  an  ben  9totenbetfungen,  n)eil  baburd^  bie  ®id^erl^eit  ber  S)e^ 
pofiten  ju  fel^r  oerminbert  erfd^einen  lann.  fbtiit^t  ti  ftd^  auf  bad  gange 
^ofiital,  fo  bleibt  n)enigftenS  jundd^ft  gar  fein  ©arantiefonb  über  bie 
bejüglid^en  fpecieUen  S)ed(ungen  für  bie  SDepofiten  ftbrig.  Wtan  lann  ober 
etOKi  einen  beftimmten  Stl^eil  bed  ßapitatö  ben  9loteninl^abern  prioritdtifd^ 
lüften  laffen,  3.  93.  in  ber  SBeife,  bag  eine  93ier«S)ritteIbedrung  filr  bie 
9l0ten  angefe^t  n)irb,  rodü^t  bann  notfn)enbig  au8  bem  ©tammlapital  er« 
gdngt  »erben  mug,  —  wai  nat&rlid^  eine  entfprec^enbe  ^l^e  biefeS  le^te^ 
ren  vorauSfe^t.  *^)  — 

Sluf  ben  neuerbingS  ifterS  erörterten,  non  mand^er  @eite  befilnoorte« 
ten  unb  l^ier  unb  ba  oon  ber  ^ajii  angenommenen  äJorfd^lag,  ben  93aar« 
uorratl^,  befonberS  ber  großen  €entralbanlen,  jum  %^til  in  SBed^feln  auf 
audmdrtige  $Id^e  angutegen,  lommen  mir  unter  ber  folgenben  9hibri( 
(bb,  aa  I)  gurüdf. 

Sin  93ergleid^  gmtfd^en  ber  gefe^Iid^en  unb  mirdid^en  93aarbed(ung  ber 
3lokn  unb  S)q)ofiten  bei  ben  ei ng einen  beutfd^en  93anbn  finbet  fid^  in 
ber  fpoteren  Tabelle  V  angefteHt 

bb)  S)te  übrigen  bedungen  ber  92oten  unb  bie  beaüglid^en  Stetig)« 

Ö«f*dfte. 

9US  fold^e  ermeifen  ftd^  im  meiteren  jiuriftifd^en  @inne  alle 
^ctiua  ber  3^ttelbanl,  fomeit  biefelben  nid^t  augbrildFlid^  alg  S)e(fungen 
anbercr  ^affioa  erlldrt  ober  bod^  für  Icfctcrc  mit  beftimmt  ober,  wie  g.  S. 
im  ^aU  bie  93anl  aud^  S)epojttengefd^dfte  betreibt,  auS  biefen  felbft  l^er^ 
vorgegangen  fmb.  Stamentltd^  gel^örcn  gu  ben  iWotcnbedCungcn  in  biefem 
@tnne  bal^er  biejienigen  ^ctioa,  meldte  in  ben  (Statuten  auSbrüdHid^  gur 
^Jtit^aftung  ober  feftp  gur  gundd^ftigen  ober  priorltdtifc^en  §afs 

mit  ber  San!  von  (Sn^tanb,  ba^  eine  ®anf,  tDeld^er  bie  Verfügung  übet  ben  92otens 
baarfonb^  für  bod  ^epcflten^efd^Aft  re(!^tlt(j^  enho^jen  ifl,  boc^  in  i^ter  ©efc^Sftdfü^rund 
teti^t  barfibcr  fjinto^  fte^t,  ivcü  fie  mei^.  baf  ber  9lotenb(Uitfonb«  für  ba«  92oteu« 
gef(^5ft  tn  d(h)iffen  Äctten  eutbei^i'Uc|i  ifl.  $ier  Hegt  eben  immer  ein  Dilemma  toor,  ba« 
f\6i  au«  bem  ttjinfüytUclbcn  (Sinc^riff  be«  ©taat«  in  bit  9>{egelung  bed  ^aarfonb«  erflfirt. 
^5tte  bie  (SngUfc^e  iBanf  nic^t  )cbc«mal  auf  gefe^Uc^e  @u«penfton  ber  ^eerjti^en  ^cte 
rct^nen  unb  biefe  ©ud^enfiou  ntc^t  o^ne  (Sefal^r  für  bie  9^otencinIo«barfeit  ))0rgenom2 
mcn  n>erben  fdnncn,  fo  tt>ürbe  freiUi!^  bte  Oaorbecfung  für  bie  ^e^ofiten  niemaU  auf 
einen  ju  niebrigcn  ©tanb  ^ufammengefc^motjen  fein.  iOei  fleineren  ^nfen,  toelc^e 
nicbt  ebenfo  argumentiren  bürfen,  kvürbe  bte  Slbtiennung  be«  92otenbaarfonb«  immer- 
hin f(^on  to>irf famer  auf  eine  entf^re^enbe  $5^e  be«  ^e)}ofttenbaarfoitb«  l^injielen. 

*")  ©ierbrittelbedfung  3.  53.  bei  b.  ©otl^.  5öanf,  l  oben  3lnm.  515,  Sab.  93. 
etat  x>.  1864  %xU  24,  ft^ilid^  SflnfviertelbedTung  bei  b.  <3raunf^n>.  S.  $  11. 
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tun9  f&T  bie  9{oten  6egeid^net  ftnb  (f.  oben  @eite  262).  pinfx^üii^  ber  frag:: 
lid^en  ciptlred^tlid^en  3;ragn)eite  einer  fold^en  Seftimmung  i[t  auf  bie 
@r5rterungen  am  <Sd^ln^  bed  porigen  ^6{d^nittö  ju  oermeifen. 

Unter  biefen  fäntmtlid^en  9lcttt)en  ober  9lotenbetfungen  ftnb  aber  fo^^ 
bann  bie  S^etfungen  im  engeren  ®inne,  bie  fpetiellen  ober  primä« 
ren,  oon  ben  übrigen,  ben  fecunbdren  ober  fubfibidren  gu  unter- 
fd^eiben.  %nify  biefe  Unterfd^eibung  tann  eine  cioilred^tlid^e  ^ebeutung 
l^aben,  mad  inbeffen  ntd^t  burd^aud  notl^menbtg  ift.  @ie  l^at  eine  fold^  j. 
93.  bann,  n)enn  ben  Tloteninl^abern  an  fpeciel(en  Retinen  ein  Sorgugd« 
red^t  eingeräumt  n)irb^  mie  im  $aDe  ber  norbamerifanifd^en  93anten  an  ben 
oerpf anbeten  ©taat^papieren.  ^^ür  ©iltigleit  unb  Umfang  biefer  cioilrec^ts 
Ud^en  Sebeutung  ift  ebenfalls  ba3  oben  ^orterte  ma^gebenb.  ^ent  Unter- 
fd^eibung  l^at  aber  ftetd  eine  mirtl^fd^aftlid^e  ober  banlted^nifd^e  93e- 
beutung  unb  tritt  in  biefer  aud^  in  ben  93anfftatuten  l^eroor. 

3m  banlted^nifd^en  @inne  finb  bie  fpeji eilen  S)e(fun^n  ber  9loten 
—  unb  analog  anberer  ^affioa,  wie  ber  SJepopten  ~  biejenigen  91  c* 
tioa,  meldte  mittelft  ber  9lotenaudgabe  ermorben  ober  m.  a. 
9ß.  in  melden  bie  9lotenIapitaUen  angelegt  finb.  3)iefe  ^tioa 
erreid^en,  oom  oormeg  abgezogenen  S)ii^cont  bei  SBed^feln  abgefel^en,  benfei« 
ben  SBetrag  mie  bie  Tlotenfd^ulb.  $&r  bie  metaSifd^  ungebecften  9ioten  x>a» 
lebirt  alfo  ein  il^rer  @umme  gleid^  lommenber  Soften  fonftiger  &tioa 
(iuiSbefonbere  oon  i^orberungdbocumenten  fiber  S)arlel^en).  S)ie  fubfibid- 
ren S)ed!ungen  für  bie  9toten,  für  fte  aQein  ober  jugleid^  für  anbere  ^f * 
fioa  mit,  befleißen  bagegen  aug  benjienigen  Slctioen,  meiere  mit  bem  eige« 
nen  SSermogen  ber  SBanI,  alfo  namentlid^  mit  beren  @tammlapital 
unb  Sieferoefonbd,  ermorben  ftnb  ober  in  melden  biefe  beiben  ^oflen 
ftetfen.  9lfö  britter  Stl^eil  ber  ?lctioa  einer  3cttclbanf  erfd^einen  bann  bie« 
jenigen,  toeld^e  mit  ben  anberen  ^affioen  ber  93anl,  alfo  namentltd^  ben 
S)epo fiten,  ermorben  mürben.  S)iefe  Ibnnen  meber  banlted^nifd^  m6)  cU 
oilred^tlic^  alS  9lotenbedhtngen  aufgefaßt  merben.  SBürbe  il^nen  gleid^mol^l 
le^tere  ©ebeutung  gegeben,  wie  —  oieHeid^t  ol^nc  Kare  ©inftd^t  in  ben  ©inn, 
toenn  bie  ©ad^e  überl^aupt  SRed^tägttiafeit  l^at  —  in  jenen  SBeftimmungen, 
toeld^e  turgmeg  alle  Slctioen  gundd^ji  für  bie  9loten  l^aftbar  mad^en,  ]o 
Idge  barin  eine  oon  feinem  ©tanbpunct  auS  gu  biQigenbe  Sd^mdlerung  ber 
9%ed^te  ber  anbereu  93anlgldubiger  gu  ©unften  ber  S^teuinl^aber. 

©iel^t  man  oon  ber  bereite  befprod^enen  93aarbed(ung  ab  unb  Idgt 
bie  anberen  ^affioa,  mie  bie  £)epoftten,  unb  beren  fpecielle  ^edtungen  l^ier 
bei  ©eite,  fo  ift  bie  grage  nad^  ber  Siegelung  ber  fpecietten  unb  fubftbid* 
ren  fonftigen  9lotenbedhmg  gundd^ft  eine  eingige  unb  gmar  eine  tben* 
tifd^e  mit  ber  nad^  ber  Siegelung  bed  Slctiogefd^dftSlreifeS  ber  ^tU 
telbanl.  ^n  tl^rem  9lctiogefd^dft  legt  bie  93anl  eben  bie  Jtapitalien  an,  meld^ 
fte  burd^  bie  9lotenauiSgabe  über  ben  betrag  beS  99aarfonbd  l^inaud  unb 
bur(^  il^r  ©tammlapital  unb  il^ren  SReferoefonbS  gur  Verfügung  erhalt 

3n  ber  93eftimmung  biefeS  Slctiogefd^dftdlreifeg  l^anbelt  ed  fid^  um  ein 
S)oppelted,  um  bie  äBal^l  beftimmter  vlrten  oon  ©efd^dften  unb  um  bie 
fpecielle  @inrid^tung  eined  unb  beffelben  @e)d^dftS.  99eibed  tommt  aud^ 
für  bie  primdre  unb  fubfibidre  5)e(fung  ber  5Roten  in  Setrad^t. 

©omol^l  bie  93anfpraxi8  felbft  mie  bie  ©efe^gebung  unb  ©tatuten^ 
normirung  lann  nun  l^ier  toieber  unterfd^eiben  gmifd^en  ben  ©efd^dften 
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unb  ber  %rt  ber  ©efc^&fte;  wdift  ben  93anlen  fperieSe  unb  loeld^e  il^nen 
fubfibiäre  SicduitBcn  für  bic  9lotcn  gufül^rcn  fottcn.  ©icfc  Unter fd^cU 
bung  loirb  aud^  toi  tili  d^  öftere  gemad^t,  jiebod^  in  ber  tl^eoretifd^en  @r^ 
irterung  nid^t  immer  fc^arf  genug  l^eroorgel^oben  unb  in  il^re  (Sonfequenjen 
verfolgt. 

Sntroeber  mirb  berfelbe  9lctiogefd^aftdtreiS  für  bie  äSerantagung 
ber  9loten!apttaUen  xoit  bed  ©tammlapitald  ftatutarifd^  feftgefe^t,  ober  ein 
oerfd^i ebener  für  beibe^n^^c  i^nb  bann  namentUd^  etroa  ein  engerer 
für  bie  Anlage  ber  9loten!apitatten.  S>iefer  n>efentlid^e  Unterfd^ieb  in  ber 
9lürmirung  ber  @efd^äfte  mirb  oft  überfeinen,  ^ie  @inen,  barunter  befon- 
berd  bie  Ueber&ngftlid^en  unb  bie,  n)eld^e  bie  moglid^ft  n>eitgel^enbe  ftaatlid^e 
Siegelung  fold^er  ^uncte  befürworten,  moQen  ben  gangen  Slctiogefd^aftd« 
tttii  ber  ^tikVbtmt  mJglid^ft  einengen,  bie  3tnberen  forbern  einen  engeren 
@efd^&ftiSfreiiS  unb  eine  befonberS  oorfid^tige  ^inrid^tung  ber  einzelnen  @e^ 
fd^ofte  fomeit,  otS  ed  fid^  um  bie  ^efd^affung  fpecieÜer  9lotenbecf ungen  l^an:' 
belt  ^Darüber  l^inauS  befürworten  fie  eine  ©noeiterung  ber  ©efd^dfte.  Ob 
unb  wieweit  nun  baS  le^tere  äSerlangen  ftattl^aft  unb  }wectmä§ig  ift,  wirb 
im  ndd^ften  grb|eren  Slbfd^nitt  3  (oon  ben  übrigen  %ctio^  unb  ^^^afftoge« 
fd^ften)  unterfud^t  werben,  ^ier  fei  nur  fooiel  conftotirt,  bafe  burd^  eine 
fold^e  Unterfd^eibung  ber  $(cttogef(|dfte  nad^  ber  9tatur  unb  bem  Ur- 
fprung  ber  (^affio«)  Kapitalien,  mit  wetd^en  b.ie  San!  jene 
@efc$&fte  fü|rt,  wenigftend  infofern  einige  wefentlid^e  93ortl^ei(e  gewon:^ 
nen  werben,  atö  ed  miglid^  wirb,  ben  engeren  ^ctiogefd^df tStreid ,  weld^er 
im  Sntereffe  einer  guteiL  fpecietten  Slotenbedfung  gu  oerlangen  ift,  nad^  an* 
bcren  ©eiten  im  3«t«tefte  ber  SBanI  wie  be8  ißublilumg,  bem  fle  leil^t,  gu 
erweitem.  S)aburd|  laffen  ftd^  einige  unliebfame  folgen  ber  ftrengeren  Sin- 
forberungen  an  bie  fpecieSe  9lotenbedtung  paffenb  milbern.  ^aS  wid^tigfte 
SIrgument,  weld^eS  man  für  einen  allgemein  engen  9lctipge|d^dftdlreid 
ber  3cttelbanl  (dbenfo  wie  für  ben  3lu8fd^lufe  beö  S)epofttengef4dft8  bei 
fold^en  Sanlen)  geltenb  gemad^t  l^at,  g.  SB.  für  bie  allgemeine  Sefd^rdn* 
hing  auf  S)i8conto«  unb  8ombarbgef(|dft,  ba^  ndmlid^  eine  Sludbel^nung 
biefed  @ef d^df tSireif eS ,  felbft  äBed^fel  attein  al8  fpecielle  9lotenbe(tung 
oorbel^alten,  bod^  wieber  bie  ®id^er|eit  ber  5ftoten  gefdl^rbe,  —  biefeS  ?lrs 
gument  verliert  an  feiner  SBebeutung,  fobalb  man  ben  9loteninl^ern  auf 
biefe  fpecieQe  S>ed(ung  ein  SSorgugdred^t  gewdl^rt  $ier  gilt  bann  wieber 
ba3  oben  (bebingt)  gu  @unften  ber  Sinrdumung  eined  fol^eg  Sled^teS  ®e» 
fagte.  S)er  freilid^  nid^t  gu  unterfd^d^enbe  Tlad^tl^eil  bleibt  babei  nur,  ba^ 
bei  einer  größeren  (Srweiterung  be8  äctiogef d^dftdlrelfeS ,  befonberä  bei 
ber  SLufnal^me  gang  frember  ©efd^dfte  in  benfelben  bie  fubfibidre  S)edfung 
unb  g.  ®.  bei  ocrminberter  9lealifirbarleit  biefer  anberen  Slctioa  bie  regele 
mäßige  9lüd(ftr5mung  ber  9loten  auf  biefem  äßege  gefd^wdd^t  wirb. 

J^iernad^  finb  bie  3ettelbanlen  l^infid^tlid^  ber  übrigen  3lotenbedtungen 
(nad^  Slbjug  ber  Saamorrdtl&e)  in  gwei  ßlaffen  gu  bringen,  \t  nad^  bem 
Pe  benfelben  ober  einen  oerf d^iebenen,  inäbef onbere  engeren  ?lctiogef d^df tS* 
frei§  für  bie  mit  ben  9toten  atö  für  bie  mit  anberen,  il^nen  gur  SSerfi^ung 
ftel^enbcn  Kapitalien  gefül^rten  ©efd^dfte  ftatutarifd^  befl^en.  3n  bie  erfte 
Klaffe  oon  99anlen  gel^Srt  ftreng  genommen  leine  eingige  beutfd^e 
3ettelbanl;  trofe  beren  anerlannter  ©olibitdt  ift  eg  nid^t  für  nbtl^ig  be= 
funben,  bie  SBanlen  in  aSen  Slctiogefd^dften,   ebenfo  wie  in  ber  fpecieSen 
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SRotenbetfung  einguengcn.  Umgelel^rt  ]^a6en  bic  Satiten  tnit  toeiterem  @e« 
fd^äftöltctd  ober  regelmdgig  ettoad  ftrengere  Siegeln  für  bie  Slotenbeduttdeii 
ju  befolgen,  ^n  j|ene  erfte  klaffe  oon  93an{en  lann  man  bal^er  bei  und 
etn^a  nur  biejenigen  fe^en,  xodUft  f&r  bie  Anlegung  bed  eigenen  Kapitals 
(unb  ber  S)e|U)ftten)  nur  einen  fel^r  wenig  erweiterten  ©efd^äftdlreid 
l^aben.  ***)  ajian  l^at  fold^e  83anlen  öfterd  aß  befonberä  folibe,  il^re  Sto^ 
ten  ald  DorjugSweife  gut  gefu^ert  be^eid^net,  o^ne  bag  man  jiebo«^  in  biefet 
^infid^t  bie  SRel^rjal^l  ber  anberen  93atden  mit  einem  weiteren  ^ctiogefd^dftd« 
Treid  mit  Siedet  ungunftiger  beurtl^eilen  barf,  wenn  fie  nur  folibe  @runbfd^e 
ffir  bie  fpecieQe  9latenbed(ung  befolgen.  S)enn  bie  (Srmeiterung  beS  @e^ 
fd^äftdlreifeS  l^at  aud^  abgefe^en  oon  ben  oftmaligen  ooKSmirti^fd^aftUd^ 
äSortl^ilen  baiS  @ute,  ba^  fie  ber  93anl  eine  il^r  fonft  leidet  fel^knbe  genu« 
genbe  diente  oerfd^afft,  —  worin  eine  nid^t  )u  unterfd^i^nbe  93ftrgfd^aft 
mel^r  für  eine  folibe  ^Ai^rung  beS  9lotengef4dftd  liegt 

S)ie  3^ttelbanlen  mit  einem  weiteren  ©efd^dftSlreiS  ber  genannten 
3(rt  finb  mit  nad^  ber  ©attung  unb  (Sinrid^tung  ber  erweiterten  %ctioge« 
fd^dfte,  Dornel^mli^  j|ebod^  nad^  il^rer  fpeciellen  Siotenbedung  }u  prüfen. 
3n  erfterer  Jpinfld^t  migen  im  S^tereffe  ber  Sloten  nur  etwa  foldje  ®c* 
fd^dfte  oon  oorn^erein  perworfen  werben,  wetd^e  wie  rein  fpeculatioe 
S3aarenl^anbel8«  unbSffiertl^papiergefd^dfte  burd^  il^r  l^l^ed  Siifico  ben 
@rebit  einer  93anl  überl^aupt  leidet  erfd^üttem,  worunter  bann  felbft  gut 
gebedCte  unb  mit  SSorjugdred^t  an  gewi^en  StctiDen  Derfel^ne  9loten  leiben 
T5nnen.  @rebitmobilierS  foSten  bal^er  leine  9loten  ausgeben  burfen, 
fofern  l^iegu  einmal  ©taatdgenel^migung  geirrt  S)ie  groge  ^eJ^rjal^l  unfe- 
rer  beutf<|en  3ettelbanlen  trifft  biefcr  »ormurf  nic^t "«) 

t^aft  allgemein  finbet  fui^  bei  ben  beutfd^en  3^ttelban{en  wie  aud^  bei 
auSldnbifd^en  ber  @rwerb  oon  ©runbeigentl^um  unb  boS  ^ppotl^elen^ 
gefd^dft  audgefd^loffen  unb  jwor  fowol^l  als  fpecieQe  wie  fubfibidre  Sio» 
tenbedCung.  ^^^  S)a  bie  erflgenannte  S)ed(ung  oomel^mlid^  ffir  bie  ftete 
©inloSbarleit  ber  9ioten  bie  93firgfd^aft  gew&l^ren  mu|,  fo  ift  ber  SluS- 
fd^lüg  fold^er  fd^werer  realiftrbarer  %ctioa  gang  bereij^tigt  %IS  fubfibidre 
9lotenbed(ung  lönnte  man  wenigftenS  gute  erfte  ig)9pot]^e{en  ffir  einen  S^eil 
beS  @tammlapitais  ebenfowol^l  als  ^folibe  @ffecten^  julaffen.  S)a  bie  fub^ 
fibidre  S)edtung  aber  immerl^in  aud^  beffer  leidet  reoli^rbar  ift  unb  in  bie« 
fer  SBefd^affenl^eit  bie  regelmd^ige  9ifid(ftr5mung  ber  9ioten  oerftdrlt,  fo  wä- 
ren $9potl^eIen  jlebenfalls  auf  tintn  deinen  ^Betrag  gu  befd^rdnten. 


»**)  tiCL^xn  öe^Bren  j.  53.  bic  prcug.  ißrioatbanfcn  (bcfd&r5n!tc8  ©ffccltnöes 
fci^5fl,  ßombarb  neben  SBeci^fcIbiöcontirung),  bie  5  ran  ff.  53oiit. 

"«)  93ebenfen  erregt  ^ierna(^  ba«  „^eUntt^i"  bet  aßeiniitaer,  Suitcmb. 
unb  a«  $:$.  einiget  anbetet  netn{laatli(!^et  Sanfen,  xoit  bet  Sl^üt.,  Sntfeb.,  $omb. 
®anf,  ol^ne  bag  aud)  l^icr  alle  oft  aufgetauchten  Sefütd^tungen  tl^atf&c^Iic^  bcgrfinbet 
n)&ren,  —  n^eil  bie  gratis  biefer  hänfen  foliber  i|l  aU  bie  Statuten. 

"')  2lbn)eid)cnb  »on  htn  anbeten  beutfd^cn  3^^*cl^<*nfcn  befielet  bei  bet  Saiet. 
33.  fogat  bie  fpecielle  ^lotenbedfnng  flatutenmfifig  (S  13  u  <5ef.  \).  1.  guli  1834 
$8)  in  fi^potbefen  (boppelte  ^^potl^efenfumnte  füt  V«  bet  ^mifflon  t>on  8  ÜRill. 
%),  IDa  bie  Sauf  aber  SBe^felbiecontitung  u.  f.  n>.  in  gt5^etcm  Umfange  betteibt,  fo 
gibt  e«  facti f(^  boc^  aud^  füt  bie  9^otcn  eine  entfptec^enbc  ^edfung  neben  bet  oom 
@cfet  geforbetlen,  ganj  wie  in  «merica  unb  bei  bet  ©ngl.  ©anf,  gut  bie  neuetUd^ 
jjetme^rte  ^miffton  tjon  8  auf  12  3Jlia.  |l.  ifi  auc^  gombatbs  unb  IBec^|etbc(fung  \>tts 
langt  lootben. 
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9)a8  rid^tige  ^ncq),  toeld^ed  fix  bie  fpecielle  9lotenbe(fun8  nac!^ 
man^n  fd^ltmmen  (Srfal^rungen  mit  abtoeid^enben  @runbfa^en  in  unb  au^^ 
6er  S)eutfd^{anb  immer  allgemeiner  befolgt  unb  im  @anjen  aud^  filr  bie 
jubftbidre  9btenbe(fung  nur  mit  einigen  erleid^temben  ^obificationen  burd^^^ 
gefül^rt  wirb,  befielet  nun  in  ber  ©ef^rdnfung  ber  Slctingefd^äfte  auf  lurj«^ 
terminüd^e,  fixere,  leidet  realifirbare  %uSleil^ungen,  morüber 
in>edtentf|)red^enbe  9ted^t8bocumente  auBgefteQt  werben.  (SS  finb  namenttid^ 
biefe  bxei  93ebingungen :  lurje  S)arlel^enSjeit,  ftetS  voller  ^ar:' 
lel^endn)ert]^,  fidlere  unb  leidste  9)erfugbar!eit  beS  S)arle]^end^ 
betragt,  meldte  man  l^ierbei  gu  erfäOen  fud^t  ^tbem  bie  S)arlel^en  nur 
auf  f  ur}e  t^riften  gerodl^rt  werben,  midCeln  fld^  bie  ©efd^dfte  immer  felbft 
n>teber  rafd^  ab,  bie  9loten,  in  meldten  bie  S)arlel^en  gegeben  mürben,  lom« 
men  balb  mieber  gur  Slbgal^Iiing  biefer  @<^ulben  an  bte  Sani  gurütf  unb 
le^tere  erl^dlt  fo  immer  mieber  rafd^  bie  Serfflgung  Aber  il^re  eigenen  unb 
ftber  bie  il^r  geliel^enen  fremben  @elber.  ^i^bem  bie  SBanl  nur  ^arifor- 
berungen,  meldte  ftetS  balb  fdllig  ftnb,  ermirbt,  mirb  infomeit  ein  93ers 
Infi  am  Kapital  ober  am  9oQen  S)arlebendmertl^  auSgef d^Ioff en ,  mdl^renb 
ein  foId|er  bei  langtermihlic^en,  bal^er  ftdrleren  Surgfd^manfungen  unter« 
morfenen  Obligationen  fo  leidet  mbgli«^  ift  ©emiffe  9led^t8formen  enb« 
li^  verbärgen  bie  fidlere,  rafd^e  unb  einfache  äßiebereingiel^ung  bed 
ai^eliel^en  SetragS  mbglid^ft,  menit  ber  ©d^u&ner  feine  ^erbinbttd^teiten 
nid^t  erf^aen  foUte. 

SHefe  brei  Sebingungen  werben  nun  vorgugSweife  bei  bem  in  9Bed^^ 
feiform  gelleibeten  SDartel^enSgefd^dft ,  bei  ber  äBed^felbijScontirung 
unb  bem  S^ed^jelanlauf,  fobann  bei  bem  Sombarbgefd^dft,  ber  93e« 
teil^g  fidlerer  t^auftpfdnber,  erf&Ut  S)eSl^alb  eignen  ftd^  biefe  beiben,  na« 
mentti^  aber  baS  erfte  ©efd^dft,  am  Reiften  fftr  bie  3ette(banl  gur  93e« 
fd^ffung  von  fpecieffen  £)ed(ungen  für  bie  9toten  neben  ben  unb  gur  @r« 
gdngung  ber  Saarbeftdnbe.  Sl^on  anberen  %ctioge(d^dften  werben  paffenb 
nur  jienen  genannten  beiben  oerwanbtt  unb  gwar  nic§t  für  bie  fpecieOe, 
fonbem  nur  für  bie  fubfibidre  Slotenbetfun^  gugelaffen. 

S)iefe  ©runbfd^  l^aben  ftd^  in  ber  ^a^S  foUber  Manien  mel^r  unb 
mel^r  Geltung  oerfd^afft  unb  finb  aud^  mit  untergeorbneten  ^Dlobificationen 
meiftend  ift  bie  @efe^e  unb  ©tatuten  beutfd^er  wie  anberer  ^nlen  aufge« 
nommen  worben.  Siad  ift  aud  bem  ©efid^tSpunlt  ber  materiellen  93anlge« 
fe^cbung  gut  gu  l^ei^en.  S>ad  3iv<^<I^^&^gfte,  worauf  aud^  bie  neuere  (SnU 
widdung  ber  Sl^eorie,  ber  freiwiSigen  ^rairiS  ber  befferen  93anlen  felbft  unb 
bie  neuefie  @efe^ebung  l^ingubrdngen  fd^eint,  ift  babei  wol^l,  für  bie  fpe- 
cielle  Srtotenbedfung  nur  SOBe^fel  gugulaff cn •*®)  unb  für  lefetere  etoa 
nod^  firengere  $[nforberungen  als  für  bie  gur  fubfibidren  9iotenbed(ung  bie« 
nenben  äßed^fel  aufgufteUen.  Sie  brei  SSebingungen,  weld^e  für  bie  gur  9lo« 
tenbetfung  geeigneten  SluSleil^ungen  gumeift  in  93etra<^t  tommen,  werben 
bur(^  bie  oollSwirtfd^aftUd^e  Function  beS  äBed^felS,  namentlid^  ber  foliben 
@efd^dft8tratte,  unb  burd^  bie  9ted^tSform  beS  SBed^felS  ol^nel^in  erfüllt 

'>^)  S)u  $Teu6.  ®.  O.  9(rt.  31  Itel  ito(^  Ve  £omI>arb::^e(!und  neben  Va  bUcont. 
SBe^fcln  au,  ber  Sertr.  r>.  1856  «rt.  3  forbert  V„  refp.  au0fd^lte|lt((  ^eÄfelbecfuno 
für  bie  ntetallifc^  ungebe(ften  92oten;  ebenfaOd  nur  Seci^fel  neben  äaar  aU  fpec  9^0= 
tenbetfung  gugelaffen  in  ben  ©tat  ber  @5d^f.,  ^armft.,  <Sot^.,  £ur.  S.,  au(^  im 
9a  b.  ^anfPttt  o.  1864  unb  in  bem  neuen  tntiourf  ber  @tat  einer  bob.  ®.  int  3. 1869. 
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^nxä)  }it>etftn&gtge;  in  ben  SBanTftatuten  tneiftenS  gu  finbenbe  yithtvb^m^ 
mutigen  l^infid^tlid^  ber  Oualitat  ber  SBed^fel  lann  bie  ©id^erl^it  unb 
leidste  unb  bequeme  ^bmitflung  bed  S)arle]^endgefd^dftd,  über  loeld^  er 
bag  Sied^töbocument  ifi,  nod^  auf  eine  einfädle  9Betje  oerbeffert  merben  (j. 
unten  aa,  II)). 

Sombarbd  aß  fpectelle  9lotenbe(tung  fielen  im  ^ncte  ber 
@id^er^ett  unb  9%eaUftr6arteit  guten  SBed^feln  ni<]^t  gleid^.  S)ie  n^irtJ^fd^aft- 
lid^e  Function  beS  ^arlel^enS  auf  ^aufipf&nber  im  ^robuctiond^:  unb  SÜ^ 
fa^proce§  unb  bie  dled^tSform  jieneg  ®efd^dftd  bieten  ebenfaQd  geringere 
@arontien.  ^^^^ff^^  tommen  Sombarbforberungen  als  luriterminlid^e, 
fid^ergefteQte  ^ariforberungen  bei  einer  }n>edmd^igen  unb  oorftd^tigen  %u8« 
wal^l  ber  ^f&nber,  genügenber  SBefc^rdnhtng  in  ber  ^i^t  ber  äJorfd^uffe  unb 
namentßcli  bei  einem  rationellen  ißfanbred^tSf^ftem  ober  einer  fold^en  ercep» 
tioneUen  9lormirung  ber  fftt^U  ber  33anl,  bag  le^tere  fui^  unter  gen>tffen 
93ebingungen  rafd^  aud  bem  ^fanbe  begal^lt  mad^en  !ann,  ber  S)etfung  mit 
9Bed^feln  nod^  am  @rften  gleid^.  9lamentUd^  flnb  fte  in  biefer  ^inftd^t  ben 
gem^nlid^en  Sontocorrentforberungen,  faQS  biefe  nid^t  nad^  ben 
©runbfd^en  bed  Sombarbgefd^dftd  fid^ergefteUt  ftnb,  n>ae  @id^erl^eit  unb  ben 
^ffectenbeftdnben,  mad  jebergeitige  oerluftlofe  Stealiftrbarbit  anlangt, 
unbebingt  oorgugiel^en.  ^eSl^alb  !5nnen  fie  el^er  alS  jiebe  onbere  ^^orberung 
für  einen  Z'fytU  ber  fpecieHen,  DoIIenbd  aber  atö  fubfibidre  9lotenbe(tung 
jugelaffen  merben.  S)ie  ©ntn^idHung  befonberS  im  beutfd^en  93anfn)efen, 
roomdf  baS  Sombarbgefd^dft  atö  baS  j^ette  ^auptactiogefd^dft  jur  SBed^feU 
bidcontirung  tritt,  ift  bal^er  gang  gefunb. 

gür  biefe  beiben  ©efd^dfte  laffen  fid^j  ftrengere  unb  milbere  Siegeln 
auffteßcn.  ©ie  erfteren  flnb  befonberS  für  biejjenigcn  SEBec^fet  unb  i^mbarbd 
gmetfmd^ig,  meldte  als  fpectelle  9lotenbedtung  bienen  foOen,  bie  festeren 
bürfen  gugelaffen  merben,  mo  eS  fld^  nur  um  bie  fubftbidre  Stotenbedung 
l^anbelt  (Sine  fold^e  Derfd^iebene  Sel^anblung  l^ebt  mand^e  ^lac^tl^eib  ber 
,  ftrengen  Slnforberungen  an  ,,banlmd^e*  (gur  5Jlotenbedfung  bienenbe)  SSBec^fet 
ol^ne  bie  ©id^erl^eit  ber  9loten  irgenb  roefentlid^  gu  verringern.  ^  ben 
Sanfftatuten  mtrb  biefer  Unterfd^ieb  nod^  faum  gemalt  (f.  unten  aa  unb  ßfi). 

91  n  b  e  r  e  9lctit)a  werben  menigftend  afö  f  p  e  c  i  e  U  e  9btenbedhtng  gang 
au8gufd^lie§en  unb  nur  gur  Einlage  ber  fon fügen  Kapitalien  gugulaffen 
fein,  aud^  l^ler  aber  nur  bebingt  ober  big  gu  gemijfen  S^airimalquoten,  g.». 
be«  ©tammfapitala.  3«  Mefen  ^ncten  perfdl^t  bie  fonft  Dielfad^  fo  über* 
dngftlid^e  beutfd^e  Sanlgefe^gebung  nod^  nid^t  immer  rationell  unb  folib 
genug.  SBörfeneffecten,  aud^  bie  folibeften,  flnb  um>ermeiblid^  bei  ben 
gemil^nlid^en  langen  Terminen  ^r  bie  9tüd(gal^lung  beS  Kapitals  ober  bei 
bem  Sßangel  einer  Svi\a%t  ber  S^dtgal^lung  überl^aupt  (reine  SRentenpapiere) 
ober  ber  Tilgung  al  ^pari  (Slntauf  an  ber  SBörfe  nad^  bem  Surfe)  6ur8:: 
fd^manlungen  unterworfen  unb  in  Iritifd^cn  Briten  in  größeren  Soften 
fd^mer  gu  oerdufeern.  3lud^  l^at  ber  9ln!auf  oon  fold^cn  papieren  mit  §ilfe 
neuer  SanlnotenauSgabe  feine  oollfömirtl^fd^aftlid^en  93ebenlen,  weil 
baburd^  wenn  aud^  nur  oorübergel^enb  eine  ungered^tfertigte  ^auffe  biefer 
Effecten  entftel^en  !ann  unb  bie  Sftüdfftrömung  ber  momentan  menigftend  in 
biefem  ©efd^dft  leidet  in  gu  großen  9Raffen  auggegebenen  5Roten  gur  einlä= 
fung  bod^  erft  fpdtcr  Slbl^ilfe  gemdl^rt,  nad^bem  mand^e  Störungen  auf  bem 
©elbmarlte  erfolgt  ftnb.  $ür  einen  lurgen  3^it^^it>n  'tonn  eine  fold^e 
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StotenouSgoBe  Sfyxlx^t  WxhxnQtn  roit  bie  ^nicfibt  eigentttd^en  ^aptergelbS 
|ia6en:  fie  ift  nid^t  tote  bie  9lotenau8ga6e  im  SBege  ber  S)idci)ntirung  burd^ 
ritte  9lad^fTage  nad^  9lotett  l^orgerufett,  fottberti  bUbet  felbft  eine  neue 
9tad^ftage  nad^  äBertl^papieren ,  rin  neued  Angebot  oon  ®elb,  folange  bis 
btird^  9lfld(ftr5mung  ber  9loten  ba3  ®Idd^gen)id^t  wieber  l^ergefteUt  voovhtn 
ift.  2)er  ^lauf  oon  Sffiertl^papieren  l^at  ^ier  dl^ntid^e  t^olgen  roit  ber  oon 
SSSaaren:  bie  neue  9totenaudgabe  6en)irft  erft  neue  ©efd^dfte,  fte  ift  bie 
Urfad^e,  le^tere  finb  bie  SBirlung.  93ei  ber  normalen  SBed^felbiScontirung 
unb  Sombarbirung  gingen  bie  @efd^dfte  in  ber  ^robuction  bem  Raubet 
voran,  bie  9totenau8gabe  unb  ber  9lotenumtauf  folgt ^'^)  (Sffectenbe^ 
ftinbe  rignen  fid^  bal^er  als  fpecielle  Slotenbedtung  gar  nid^t,  ftnb  aber 
glrid^wol^I  in  beutfd^en  93anlftatuten  nod^  nid^t  immer  auSgef^loffen.  ^^^) 
%tö  fubfibiftre  S>edung  fottten  jie  iebenfallS  audb  eine  ni^t  gu  l^ol^e 
Slaximalquote  beS  Kapitals  nid^t  Aberfd^rriten.  >'0 

*>>)  ^n  bcTaniitc,  oben  berührte,  }um  93etfi5nbiug  ber  ©elb-,  (Stebits,  unb  ^anU 
fragen  fel^r  not^menbige  UnteTf(^teb  ))i>tf(^en  ber  91  rt  ber  ^uegabe  (unb  ba^er  SRücfßrbs 
mung)  ber  9ioten  unb  bed  ^a^iergelbd,  -—  ein  Uuterfdbteb,  auf  ben  i|^  u  1 1  a  r  t  o  n,  £  o  o  f  e 
unb  TliU  mit  Sf^ec^t  fo  groged  ©ennc^t  legen.  6.  oben  €.  12,  meine  SBeitr.  B, 
120  ff.  X^eorie  b.  ?eePf*en  «cte  ®.  68  ff. 

5S0)  ^{e  fonfi  fo  flrengen,  in  monc^er  ^inft($t  engl^er^igen  @tat  ber  ^reug* 
^ri))atbanfen  t^erlangen  neben  einem  drittel  Saar  nur  Vs  SS^ec^jef  unb  laffen  für  ben  ditft 
bie  S)e(fuug  mit  (Effecten  ju,  freiließ  nur  mit  fe^r  [oliben  tulänbtf(^en,  (Surdf(^n?anfungen 
tt?enigcr  untertoorfenen,  beren  Jfategorien  bie  ©tat.  nennen.  9le]^nli<5  SÄ  o  fl.  93.  9lrt.  37 
(iu  Vs  g<n)tffe  9Sertb)>apteTe).  f)ie$rcug.  9.  burfte  von  t^rem  früheren  ^Notenumlauf 
oon  21  aRtH  Z^lx.  4  mn.  %i)\v.  mit  etaatdfd^ulbf^einen  be<fen,  ».  O.  $31.  3n 
anbercn  Statuten  finb  Effecten  nitj^t  nur  ald  fubfibiSre,  fonbern  felbft  ald  fpecieUe  92o^ 
tenbcifung  o  ^  n  e  Angabe  einer  ©ren^e  (abgeje^en  von  ber  IBefltmmung  über  ben  ^aau 
fonbd)  luaelaffen.  6.  9(nm.  531. 

"0  granff.  33.  «rt.  27  geflattet  für  Vs  ber  9loten  (an|cr  ber  ©aarbedfung) 
®oTb,  Sßecbicl  ober  9BSert]^pa:|)iere,  tt^ae  S^at^  gegenüber  ben  überm&feigen  ^n« 
preifungen  biefee  Statute  in  ©aben  rügte.  Ob  für  bief  e  Si^ertbpa^ierc  bie  (^renje  bed 
iirt.  23  gilt,  monai!^  bie  ,aur  )eitn)eifen  nu^baren  Anlage  müßiger  ^affenbeft&nbe"  — 
ebcnraQ^  etioae  Sage«,  nid^t  ©eioeidbare« ,  u>a«  ber  bab.  ßanbeUtag  in  9(rt.  13  feined 
^ntiourfd  nad^betete  —  erworbenen  2öert^v<^vi«^'«  <"*  güuf  tel  be«  ©runbfayital«  nid)t 
überpeigen  bürfen,  laffe  x6)  bal^in  gefleUt.  S)er  S£ßert^)>avnerbef}anb  ift  aber  gering,  ©om« 
mer  1869  835,000  fl.  —  Sluöbrüdlid^  juaeWffen  ijl  ferner  fpec.  ©erfun^  o()ne 
@ren^c  mit  (Effecten  bei  ber  ^omb.  ©.  S  10  (^bidcont.  SSec^fel  ober  fonfl  letc^t  um= 
fct^bare  äSert^pa^iere  ober  —  bux^  entfvrec^enbe  ^ertrSge  mit  anberen  anerfannt  ja^^ 
Iuna«fi^igen  girmen" ! !),  SJlein.  53.  ?iad)tr.  ju  S  1^  9i.  9  (SEBec^fel  ober  leicht 
reahftrbare  (Effecten,  —  t^atffid^Iic!^  nac^  ben  ©ilan)audh)etfen  nur  erfiere),  ebenfo 
ffieim.  @t.  $16,  Xf^üx.  $  i7,  ©üdeb.  (Se(^fel  ober  IBbrfencurd  f^ahmbz  gute  ($fs 
fccten).  —  @tinfd^kocigenb  iugelaffen  finb  (Effecten  aU  fpec.  S)ecfung,  tt>o  eine 
©e{(^r&nrung  auf  SSed^fel  unb  Sombarbd  menigflend  nic^t  geforbcrt  )oirb  no(|  ftc^  au9 
bem  ©efc^&ftdfrei«  ergibt,  fo  bei  ber  ©rem.,  Sei^j.,  ben  Süb.  ©anfen.  —  %i9  fub> 
fibi&re  2)e(fung,  affo  für  bie  ^nleguna  bed  Stammfapitald  (bie  bed  SRefervefonb« 
»irb  mitunter  fogar  in  Effecten  gcforbertj,  eoentueU  au^  ber  ^eportten  u.  f.  tv.  fom^ 
men  Effecten  uocb  me^rfa^  vor;  mit  S^fife^uua  einer  a^arimalquote  bafür  bei  ber 
granff.  ©.  (f.  o.),  ©ab.  ©tat.  o.  1864  ^rt  11  (V»  be«  eingej.  ^ap.),  ebenfo  SntU). 
0.  1869  llrt.  13,  ^armjl.  S  12  ^-8  (ol^ne  ©taatdgenel^migung  nid^t  über  V4  be« 
<55runbfapital«),  @ot^.  S  15  (bi«  V,  be«  eingcj.  Aap.  unb  SRefervefonb«) #  ^omb. 
S  2  !Rr.  7  (nur  fon>eit  muff.  Jfapitalien  vorüberge^enb  fo  anzulegen,  nic^t  jur  ©pecu^ 
(ation,  —  toie  foQ  man  bad  beftimmen?!),  2 üb.  $riDatb.  S  H  (V4  be«  ©runbfapitald), 
eur.  ©t.  S  12  ^x,  8  (nic^t  über  V4  bed  einge^  Kapitale  ol^ne  ©taat^erlaubni^),  SRofl. 

16  (für  nu^b.  9(nlage  größerer  daffenbefl&nbe  bid  Vs  be«  «ctienfapital«),  X^ür.  ©. 

13  92.4  (bi«  aur  ^&Ifte  bc«  einge).  Jtap.,  barüber  binau«  6taat«erlaubnig),  3Beim. 

13  92.  4  (ebenfo!);  bie  preug.  $rivatbanfen  meifl  bid  Vs  be«  einge^.  jtapital«,  in 
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SRand^  Statuten  enthalten  ganj  imge  SefMtmnungcn  fiBer  bie  S>fcfimg 
ber  metaDifd^  ungebedtett  "SloUn,  eS  loerben  »leidet  realifirbare  fSktV^" 
(„SBalttteii^  u.  bgl  m.)  gcforbcrt,  *^^  mitunter  mit  ber  ^Beifügung,  bafe  jk 
jebergeit  binnen  3  SRonaten  eingugiel^en  fein  m&ffen.  ^  ©old^e  Seftimmungen 
flnb  ungenügenb  jumal  auf  bem  ©tanbpuncte  ber  materiellen  93an!gefe^ 
gebung,  benn  voo  bleibt  baS  ^iterion  ffir  i,teid^t  realifirbare  äSert^^? 
SemerIenSn)ert]^  ift  nur,  bag  tro^  foU^er  mitunter  gu  meit  gel^enber  Sefug« 
niffe  bie  tl^atfdd^Iic^e  fpeciede  Stotenbetfung  bei  ben  beutfd^en  Satdnt 
gang  oorl^errfd^enb  SSßed^fel  unb  SombarbS  finb  unb  felbft  aI8  fubflbUbre 
S)edung  Effecten  nur  eine  untergeorbnete  9toIIe  fpielen.  ^^)  S)a8  finric^t 
gemi^  nid^t  gu  Ungunften  einer  freieren  SanfpoIitiL  SBid^tiger  ftnb  bei  man- 
nen Heineren  83anlen  neuerbingS  bie  (Sontocorrente  gemorben,  unter 
benen  ftd^  5fter8  unjtd^ere  Anlagen  non  SBanIgelbem  verbergen,  rotli)t  aber 
au(i^  nid^t  gur  fpeciellen  9totenbe(lung  mit  gu  bienen  pflegen,  inbem  bie 
9Bed^felbeft&nbe  |iergu  ouSreid^en.  9l&]^ere8  über  bie  tl^atfdd^lid^e  fpecieOe 
mie  fubfibi&re  9h)tenbedung  bei  ben  eingelnen  Manien  ift  au3  ben  fp&teren 
3jabtüen  gu  entnel^men. 

S)te  äBed^felbiScontirung  unb  bebingt  für  Heinere  Ouoten  bie 
fiombarbirung  ftnb  bemgemd^  bie  Slctiogefd^&fte,  meldte  bie  fpeciette  9h)« 
tenbedfung  am  ^ften  liefern.  SDie  ndl^ere  (Sinrid^tung  beiber  3^etge  unb 
bie  ©efe^gebung  barüber  mirb  in  ben  folgenben  beiben  ^bfd^nitten  (aa 
unb  ßß)  befprod^en.  S)e8  3^fA^^^^^<^^9^  megen  unb  um  SBieberl^oIungen 
gu  permeiben  faffen  mir  aber  l^ier  gleid^  %Qe8  gufammen,  n>ad  fid^  auf  biefe 
beiben  ^ctiogefd^dfte  überl^aupt  begtel^t,  fomeit  biejelben  aud^  gu  Operationen 
mit  bem  ©tammfapital,  mit  SDepofitengelbem  u.  f.  m.  bienen.  Ueber  bie 
übrigen  9lcttüge[4dfte  l^anbelt  ber  fpdtere  mfd^nitt  3. 

aa.  X)ie  SBec^lelbigcotittrung.   I)  !Die  ^[Hdiva^l  ber  SS^e^felgattungen 

naä)  ben  Orten  ll^ter  äö^t^örfeit '••) 

S)er3lu8brurf,^S)igcontirung"  mirb  imSBanlwefen  in  einer  meiteren  unb 
einer  engeren  iBebeutung  genommen.  3n  ber  erften begeid^net  er  bad  gange  @e^ 

ben  ©tat.  be«  ©ert.  Saffcntoereln«,  ber  ^ontm.  53.  ©rernc  in  ben  (Sefi^aftereölem. 
^cjoflen ;  —  eine  ©renjbeftimmunö  für  bie  dffcctenfänfe  auf  eigene  SRet^nunß  fe^a  in 
ben  @tat.  ber  $reug.  (f.  9lnm.  534),  ©raunf(^)v.  u.  @eraer  ©.  Ueber  bie@ats 
tunken  ber  sugelaffenen  9Bert]^)>apiere  f.  ben  festeren  9lbf(^n.  3  ))on  ben  übrigen 
9(ctiDaeftb&ften. 

*")  ^cff.  S  5  („ieberseit  realifirb.  gonb«*),  f.  aud^  «nm.  531. 

•")  ©raunfd^nj.  3lrt.  11,  ®er.  18,  ^jannoD.  14.  ^ierbur^  jtnb  auc^  nici^t* 
tt>e(^felm5|ige  $aptere,  felbfi  geivbl^nlic^e  ^ontocorrentforberungen  mit  be3ügli(^en  9(bs 
reben  guaelaffen.  @.  aud^  Snnt  607. 

B>^)  ®ie  $reu|.  ©anf  fann  na^  ©.  O.  $  2   ,,inl&nbtf4e  ®taat«:r  unb  auf 

leben  3n^aBcr  lautenbe  ftSnbifcf^e,  kommunal::  unb  anbere  bffentlid)e  Rapiere 

für  eigene  SRcc^nung  .  .  .  foufen  unb  toerfaufen.*  @ine  ®renjc  hierfür  i^  weiter  nt<^t 
gebogen.  Wix  galten  bie4  ffir  einen  entf(^iebenen  !0{anael  gerabe  bei  einer  fo  bebetUenb 
Vri))i(egirten  ©auf.  ^ier  gilt  t)on  ben  ©efa^ren  ber  @ffectenf&ufe  mittelfl  9^Dtenau«gabc 
ganj  ba«  oben  ^efagte.  92a(!^  ber  %bn>erfung  il^re«  iSffectenbefianbd  mittelfl  be«  Sertrac|6 
D.  1856  ift  bcrfelbeDou  1857—60  nur  1—2  miU.  (jewefen,  bann  »iebcr  balb  auf  20 
SWiH.  5:t)lr.  unb  barüber  geflieöen,  l^erbft  1869  (incl.  „t>erf(§iebene  gorbcrungen  unb 
«cti\)a')  14  3nitt.,  alfo  über  bie  ß&lfte  bcö  «ctienfopital«  u.  SÄcfertjefonb«.  S.  au<^ 
ben  fvÄteren  «bf^n.  8;  u.  ©rem.  ^.  ©l.  1864  ^x.  655. 

"*)  Ueber  bleattöcmeine  t)oIf«iüirtl)f(^aftli(^e  ©eite  ber  ©i^contiruug  f.  meinen 
?<rt.  ©i«conto  im  ^anbtüBrterb.  b.  ©olföm.  Ic^re  x>.  fRen^f«^  n.  ben  Äbfd>ii.  V 
„9{otcnaudgabe  u.  ^i^contogefc^fift'   im  9rt.  3ettetbanren  im  @taatdn)orterb.  XI, 
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f^dft  bcr  Snoetbung  oon  fpdterf&Htgen  SSed^feln  (ioed^feItnA|tgen  ^otbe« 
rungen)  aüer  %ct,  mitunter  mit  ^[nbegnff  oon  9lnn)eifungen  unb  anbeten 
hirgfdlligen  papieren  voit  @oupond  u.  bol.  m,,  unter  %Db)ug  beS  S>i8cont8 
bis  iux  SerfaQgeit  3n  biefem  @tnne  i^  bai  SBort  meijlend  ju  oerftel^en, 
toenn  Bei  Spanien  oon  bem  @efd^&ft  ber  5DiScontitung  jcl^led^tn)eg  gefpro- 
d^en  loirb* 

Sita  engeren  @{nn  bagegen  unterfd^eibet  man  bie  äBed^felbiScontirung 
al8  (Snoerbung  oon  (fp&ter  fdOigen)  ^la^med^feln  (ober  bal^er  fogen. 
9)i8conton)e(i^feln)  oom  9lnlauf  oon  SBed^feln  auf  anbere  p&^e 
ober  fogen.  9iemeffenn)e(i^feln.  ^^)  Unter  le^teren  merben  bann  n)o|l 
nrieber  inl&nbifd^e  unb  au8n)drtige  unterfd^ieben,  meldte  SuSbrude  in 
einer  polttifd^  gerriffenen  93oIlSn>irtl^fd^aft  wit  ber  beutfd^en  leidet  einen 
fc^iefen  ®inn  erl^alten.  SBßie  fd^on  ^rul^er  bei  ber  SBefpred^ung  ber  93anl« 
bilan^  erbrtert  mürbe  (j.  oben  ©.  100^,  foKten  bei  ben  93anlen  be8  ^oVi^ 
oereinS  incL  ber  ^anfeftdbte  alle  äBed^fel  auf  anbere  beutfd^e  $ld^e, 
einerlei  ob  le^tere  in  bemfetben  ober  in  einem  anberen  ©toate  gelegen,  al8 
inldnbifd^e,  bie  9Be<^fel  auf  au^erbeutfd^e  ^lü^t  al8  audmdrtige 
9itemeffenmed^fel  (auc^  3)eoifen  genannt)  begeid^net  merben,  um  irrtl^Am^ 
lid^e  Siluffaffungen  ju  oerl^en.  ^^  @rabe  oon  SBairfen  werben  bie  inldn^ 
bifd^n  9lemef(enmed^fel  bann  mol^l  mieber  in  folc^e  unterfd^ieben,  meldte  auf 
^3)anlpld^^,  mo  bie  betreff enbe  93anl  Filialen,  9lgenturen  u*  f.  m.  l^at, 
unb  meld^  auf  anbere  pd^e  taufen.  äQenn  eine  SBanI  aud^  SIgenturen  im 
%u8lonb  befi^t^  —  ein  im  ©anjen  nod^  feltenerer  ^all,  meld^er  inbeffen  be^ 
{onber8  Bei  englifd^en  93anlen  oortommt  unb  bei  ber  heutigen  (SutmidFlung 
beS  internationalen  ^apitaloerlel^rS  immer  läufiger  merben  mirb  — ,  fo 
tann  eine  d|^nlid^e  Unterfi^eibung  au(&  bei  auSmdrtigen  SBed^feln  gemad^t 
merben.  SRittelft  eineS  auSgebel^nten  9le^e8  oon  Filialen,  %enturen  u.  f. 
m.  fonn  eine  SBant  9iemeffenmed^fel  auf  eine  gro|e  Steil^e  oon  ^Id^en  an- 
laufen unb  faft  ebenfo  bequem  biefeS  ©efd^dft  ali  bie  S)i8contirung  oon 
^la^med^feln  betreiben.  S)ie  ^reugifd^e  93anl  ift  ein  großartiges  iBeifpiel 
l^ierfdr  unb  l^at  grabe  burd^  biefen  ©efd^dftSIreiS,  meld^er  bie  Begebung  oon 
SBe^feln  auf  fleine  9{ebenpld^e  ebenfo  bequem  al8  auf  gro|e  ißtd^e  mad^t, 
eine  |o  oerbiente  ^oputaritdt  in  ber  preugijd^en  ©ejd^dftSmelt  erworben.  ^^) 

93on  ber  S)idcontirung  im  engeren  @inne  unb  bem  Slnlauf  oon  äBed^« 
fein  ifl  bonn  nod^  baS  SBed^fel^s^t^caffogefd^dft  gu  unterfd^eiben,  b.  1^.  bie 


310  ff.  *^«  ^ebilrfnig  ttncd  regtlmS^iHcn  f)i«contooef(^aft9  erff&rt  ftd^  and  ber  iRatur 
bed  tnobcrneit,  auf  ^rbettdtl^eilung  beru^cnben  ^tobuctiond«  unb  Hbfa^proccffcd'*  unb 
iQtrb  ebenbee^alb  in  bfr  entn>i(feUen  SBoll^tvirt^fc^aft  immer  leb^fter  cm]pfunben. 

*'<)  @o  namentlt<!b  ber  Sprac^gebraud^  ber  $reug.  $anf.  3u  loecfc^iebenen 
Orten  ifi  berfelbc  aber  in  ^eutf(!^(anb  verf^ieben,  reo»  u.  %,  auf  bem  4.  bab.  ^anbel«« 
tage  in  (Sarldru^e  bcmerfbar  tourbe.  (Ser.  @.  26  ff.)  9on  einigen  Seiten  lourbe  ed 
aie  fibti(^  bejei^net,  int  9abif<!ben  ^ranffurter  ^e^fel  SDidcontotoed^fet  )U 
nennen,  ro&^renb  ^erUner  u.  9L  ®e$fel  S)et)i(en  Riefen,  ^ür  habend  S^er^&Itniffe,  ivo 
ein  .intfinbifc^er"  SS^ec^fetpla^  fe^lt,  ifl  bied  (!^racterifti{(^.  ®a«  nur  bebingt  dti^^ 
tige  eine«  fo((^en  @^ra(l^ebrau(^6  n^utbe  aber  aud^  betont. 

'3T)  ^om  8tanb:|)unctc  eine«  einzelnen  (S^elb^Ia^ed,  g.  93.  granffurt«,  aud  ifi 
biefe  Unterfc^eibung  bcr  ^^fremben'  9S^e(^feI  ^mar  uniotcbtiger ,  aber  fofern  ftd^  biefer 
^M  in  einer  nationalen  93oIf0mirtM<4<>ft  rennet,  ift  fie  bo(^  au^  )U>e(Im5^ig. 

^^)  2)ie  3a^(  ber  iBanfpUl^e  biefer  »anf  ^t  (Snbe  1868  150  erreicht  unb  ifi 
feiibem  toiebcr  um  einige  vermehrt  toorben.  €.  au^  9)affe,  $reuj3.  ^.  @.  1  ff. 
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SBeforgung  oon  Sincafftrungen  fadiger  ^ta^med^fel  unb  (et  einem  ^Ual^ 
f^ftem  aud^  SRemeffcnwed^fel  für  SRe^nung  ©rittet. 

SDiefed  @efd^aft  gel^ött  alg  fold^eg  nid^t  gu  ben  ^Lctiogefd^äften,  ba  bie 
Sani  babet  lein  S)arlel^en  gen)äl^rt  S)od^  gel^t  ed  leidet  in  bad  gewol^nlid^e 
S)idcontogefd^Qft  über,  inbem  bie  SBed^fel,  befonberS  bie  9lemef[en,  einer 
33anl  gang  wenige  Siage  oor  SSerfaH  ftatt  gum  geroöl^nlid^en  Swcaffo  gur 
S)i8contirung  überreid^t  nierben.  S>aS  S^caffogefd^&ft  ber  5ffentttd^en  San« 
len  l^at  namentlid^  in  großen  @tdbten,  mo  bie  (Sincafjirung  burd^  bie  rdunu 
lid^en  ©erl^ältniffe,  bie  großen  ©ntfernungen  u.  f.  xo.  erfd^wcrt  ift,  anc^  in 
S)eutfd^lanb,  g.  S.  in  Serlin  beint  ^affennerein  eine  erl^eblid^e  ^ndbel^nung 
gen)onnen«  @8  ift  in  neuerer  3^^^  ^^^  ^^^  nielfad^  in  ba8  ©idconto«  unb 
llnlaufgefd^dft  non  bemndd^ft  DerfaUenben  SBed^feln  übergegangen,  \o  aud^ 
bei  ber  ^eufeijd^en  »anf. »«') 

Die  Unterfd^eibung  oon  S)iSconto«,  Stemeffen^',  3>icaffon)ed^« 
fein  unb  ber  begilglid^en  Sanlgefd^dfte  lommt  bann  aud^  in  ben  ©efe^en 
unb  Statuten  oielfad^  nor,  inbem  bie  ^ySefugniffe''  ber  Sanlen,  SBed^fel 
ber  einen  unb  anberen  ^rt  gu  enoerben  unb  als  fpecieUe  9lotenbedtung  gu 
benu^en,  oerfd^ieben  normirt  finb. 

.  98enn  bie  S^edhtng  mit  9Bed^feIn  aI8  bie  befte  fpecieOe  unb  fubfibidre 
9l0tenbedhing  einmal  gugegeben  ift,  fo  muffen  für  bie  SCßal^I  Jener  äBed^fel^ 
arten  unb  ber  an  le^tere  gu  fteQenben  Slnforberungen  bie  bret  ©eftd^tdpuncte 
mögUd^fter  <Sid^erl^eit,  leidster  9iealifirbar{eit,  alfo  nomentlid^ 
furger  äJerfallgeit,  unb  nollSmirtl^fd^aftlid^er  (Srfprie^tid^Ieit 
ber  eingelnen  SBed^felgattungen  entfdjciben,  68  ift  Ilar,  bafe  in  biefen  JBcgie« 
l^ungen  Diel  auf  bie  concreten  Serl^dltniffe  ber  SollSmirtl^fd^aften  unb  Orte, 
an  meldten  bie  Sanlen  operiren,  anlommt  unb  ftd^  bauad^  bie  „allgemeinen 
Siegeln''  mobificiren  muffen.  S)ie  ©efd^dftSleute  felbft,  xodä)t  fo  gerne  m^ 
localen  unb  gdtmeiligen  Serl^dltniffen  il^red  Seobad^tungSfelbed  fold^e  aQge« 
meine  „©efe^e''  ableiten  unb  baburd^  oft  genug  bie  ein{eitigften  £)i)ctrindre 
merben,  überfeinen  ben  bered^tigten  ©nflug  obmetd^enber  n)irtl^fd^aftli(j§er 
3nftdnbe  unb  ©eftaltungen  auf  bie  3Robification  Jener  allgemeinen  Siegeln 
Offenfunbig  l^dupg  am  Slllerleid^teften.**®) 

S)ie  aSBed^fel,  meldte  eine  Sauf  biöcontiren  "*)  foK,  muffen  „gut", 
„folib",  „mirflid^en  regelmdfeigen  unb  legitimen  ©ef^dftcn  entfprungen" 
fein,  um  als  geeignete  Slotenbedhtng  gu  bienen  unb  ba8  mid^tige  93anlge« 

*'•)  aWit  barau«  fott  jtc^  bie  in  ben  legten  S^l^xtn  njabrne^mbate  Sbna^me  ber 
$)ur(!6f(^n(ttd))erfaaaett  bec  SSec^fcI  bei  biefer  iBanf  crflären,  $la^h)ed^fcl  1866  u.  1867 
63,  1868  59,  inl&nb.  SRimefiemv.  1866  33.  1868  28  Jage. 

MO)  @g^j  beutU(^  tritt. eben  bie«  in  ben  SSorurtt^cilcn  l^erDor,  \M^t  man  j.  33. 
in  Hamburg  noc^  jje^t,  befonber«  aber  in  ber  3ett  ber  1857er  i^rift«,  f(^le(^tii>e$  gegen 
^la^med^fel  ^egte,  ald  müßten  bicfe  notbn)enbtg  <§$ef&aigfeit9)>a)>ier  fein,  toeit  eben 
in  |)amburg  na^  brtlid^er  faufmännifc^er  ^itte  nid^t  gegen  ^la^ioec^fel  Derfauft  toirb. 
9Ran  fennt  bie  coloffalen  @(^tt?inbeleien,  \otl<i)t  bamaU  mit  $[ancoacce))ten  von 
S(^U)eben  u.  f.  tv.  aud  getrieben  tourben.  ^.  nam.  bie  %rt.  b.  ^rem.  ^anb.  Q3(.  über 
bie  ftamb.  Jtrife  im  Sa^rg.  1857  u.  1858  (j.  J^.  t).  ^.  ©.  4)crtj),  au*  meine 
X^eorie  b.  ^cerfc^en  Slcte  6.  285.  3«  ©renien  »erben  bagcgen  gerabe  umgefe^rt  bie 
meifien  @efd)5fte  gegen  ^la^ivec^fcl  gemati^t. 

*♦*)  $)ie[er  9lu«bru(f  toirb  ol^ne  bcfonbere  Beifügung  l^ier  unb  fpäter,  wie  e« 
au(^  fonfi  allgemein  üblid^  t|l,  in  bem  oben  ertt)&bnten  tv  eiteren  ^inne  uon  S)idcons 
tirung  gebraucht,  alfo  für  ^ern>erben  \)pn  ©e(^feln  mit  %bjug  be«  2)i«cont«*,  einerlei 
ob  e«  $la^«  ober  SÜemeffenmec^fel  ftnb. 
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fd^ftft  ber  Sßed^felbiScontirung  gu  einem  Don!8n)trl]^[d^aftnd^  erf|)rteP(|ett 
gu  tnad^en.  9l6er  letber  gibt  eS  !eine  l^albtDegS  untrugltd^en  aQgemeinen 
Kriterien ,  nad^  toeld^en  bieje  Oualitdt  ber  98e(||el  beurt|eilt  toerben  lann. 
9Ran  barf  nur  gegenüber  einfeitigen  Sluffaffungen;  rocld^e  unter  ber  @e* 
fd^fiftSn)eIt  eingelner  ^lai^e  verbreitet  ftnb,  bel^aupten,  bag  ber  Umftanb,  ob 
ein  SEBed^fel  ißla^^  ober  in-  ober  auglanbifd^er  9iemeffenn)ed^fel  fei,  an  fid^, 
\a  nid^t  einmal  in  einem  beftimmten  ^anbelSpla^e  leinen  irgenb  allge:" 
mein  giltigen  ©d^Iug  auf  bte  Qualität  biefed  ^apier'S  geftattet. 

^ie  menigen  aQgemeinen  Slnl^altgpunlte,  meldte  man  gur  SBeurtl^eilung 
ber  Ouolitdt  oon  9Bed^fe(n  mol^l  aufgefteQt  l^at,  gelten  im  ©angen  für  aQe 
jene  SBed^felgattungen.  @ie  l^aben  aber  nur  einen  gang  untergeorbneten 
practifd^en  Sßertl^,  meil  fie  eben  gu  allgemein,  gu  oag,  gu  unbeftimmt  finb. 
SDteS  gilt  oon  ber  äSeargmol^nung  runber  93etrage,  ungefdl^r  im  gleid^en 
Setrage  mit  benfelben  Unterfd^riften  mieberfel^renber  aSBe^fel,  morauÄ  man 
gelegentlid^  auf  ©efdDigleitSaccepte  unb  äSed^felreiterei  f daliegen  lann;  femer 
Don  ber  Siegel,  ba§  man  fid^  an  bie  fogen.  naturgemd§e  SBed^fedette 
^filt,  inbem  man  barauf  fielet,  bag  ber  Siraffant  nad^  bem  normalen  93er^ 
laufe  bed  ooIlSmirtl^fd^aftlid^en  ^fa^progeffeg  ber  natürlid^e  SSerldufer, 
ber  %cceptant  ber  natürlid^e  ^'dufer  ift  unb  mad  bergteid^en  9ftegeln 
meljr  finb.  3^be  6rebitlrife  unb  Santerottepibemie  liefert  für  bie  relatioe 
9ttd^tigteit  fold^er  Siegeln  Belege,  aber  ebenfo  oft  faft  geigt  fie  Sludnal^men 
Don  biefen  Siegeln,  inbem  banad^  gu  beargmol^nenbe  SBe^fel  fid^  aU  gut, 
onbere  atö  fd^led^t  ermeifen.  ^actifd^  am  SBid^tigften  ift  DieQeid^t  nod|  bie 
allgemeine  Siegel,  ^arimalcrebite  ber  eingelnen  i^irmen  ni^t  nur  für 
bie  SCcceptbetrdge,  maS  aQgemetn  üblid^  ift,  fonbern  aud^  für  fdmmtlid^e 
Obligos  au8  ®iro8  gu  beftimmen.  3n  Ärifen  l^at  fid^  bie  ©cfal^r  fold^er 
gel^dufter  Obligo^  aug  SBed^feln  für  ©efd^dftdleute  unb  baburd^  für  bie 
biScontirenbe  ©an!  gerabe  wegen  ber  fonft  fo  günftig  mirfenben  roed^feU 
red^tlid^en  Serpfü^tung  oft  oerl^dngni^ooll  ermiefen.  S)enn  menn  felbft 
ber  @irant  fd^lie^lid^  oon  bem  Obligo  befreit  mirb,  fo  mu^  er  bod^  gundd^ft 
einftel^en,  gal^len  ober  Sid^erfteQung  geben  unb  mirb  babur^  fo  leicht  menig^ 
ftend  gu  ooriibergel^enber  ^al^lunggfudpenfion  gegmungen.  (tlrtilel  29  ber 
beutfd^en  SBed^felorbnung  **)!)•  greilid^  ift  bie  rid^tige  geftfe^ung  ber 
9Jiarimalcrebite  oollenbS  für  alle  Obligo^  eine  fdjmierige  ©ac^e,  ol^ne 
giemlid^e  SBiSIül^r  unm5glid^.  Unb  mand^e  ©efd^dfte,  mie  bie  beg  Sanquierd, 
fü^en  nad^  il^rer  Siatur  gur  ^dufung  ber  Obligo^,  ol^ne  ba^  baraug  auf 
eine  entfpred^enb  mad^fenbe  Unfid^erl^eit  ber  mit  bem  Slamen  fold^er  girmen 
oerfel^enen  äSed^fel  gu  fd^lie^en  ift 

SHefcr  aRangel  fidlerer  allgemeiner  Kriterien  gur  SBeurtl^eilung  ber 
Ouatitdt  ber  SBedMel  fül^rt  für  bie  ©efe^gebung,  roel^e  l^ier  eine  Siegelung 
burd^  il^r  S)agn)ifd9entreten  für  geboten  l^dlt,  natürli^  mand^e  (Sd^mierig^ 
fetten  mit  fid^.  S)ie  med^anifd^en  Siegeln,  bie  fie  brandete,  fel^len  eben 
ober  n>erben  me^r  ober  meniger  fingirt,  leiben  bann  an  unoerlennbaren 
jlern  unb  (Sinfeitigleiten  unb  finb  ber  %[uSnal^men  bebürftig.  S)ie  üblid^en 
>tatutenfa^ungen  finb  bal^er  aud^  immer  nur  ^iotl^bel^lfe.  @ie  muffen 
miglid^ft  fo  gefa|t  merben,  mie  eine  oerftdnbige  folibe  93an(oem)altung  fie 


^^)  Qefanntlic^  in  Sübed  1857  n)trfli(^  {eittoeife  aufgel^oben,   )va«  au^  in 
Hamburg  feantragt,  aber  bod^  glüiflic^  locrmieben  loorben. 

IBagnev,  «nta^ten  18 
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PdJ  jur  9itd^tf(i^ttUt  aud^  frciroißig  nd^nien  lüilrbc.  W>ex  oft  wirb  man 
babct  an  Sorb  Slf^burton'S  ©a^  über  bie  ^ccrfd^c  3lctc  erinnert;  rote 
bebenllid^  eg  fei,  eine  med^anifd^e  SRegel  in  fold^en  35ingen  an  ©teile  beg 
menfd^li^en  Urtl^eilä  gu  jefecn.  *♦*)  3^^"^  S^rofte  ift  nur  linjujujilgen ,  bafe 
ein  fold^eS  SBorgel^cn  auf  allen  ©ebieten  ber  ©efe^gebung  unpermeiblid^  ifi 

§infid^tlid^  ber  S)t8contirun8  von  ^la^roed^feln  unb  beS  Sin- 
laufä  t)on  in*  unb  auälfinbifd^en  5lemeffenn)ed^feln  wirb  bann 
bie  ©efe^gebung,  j.  ©.  in  einem  aHgemctnen  Sanlgejc^  ober  bei  bcr  geft* 
ftettung  oon  Statuten  gu  conccjfionirenber  ©anlcn,  aud^  in  5)eutfc!^lanb  fic^ 
paffenb  l^alten  an  bie  ganje  ©tellung  ber  Sani,  ein  bie  ©tellung 
tl^red  S)omiciIpIa^ed  alg®elb«  unb  ^anbelgpla^,  anbie9^5g« 
lid^Ieit  ber  ©rrid^tung  oon  Filialen  unb^  Agenturen  an  an= 
bcren  ^Idfeen  unb,  wag  mit  bie  Jen  brei  fünften  f^on  jufammenl^angt, 
an  bie  Sföal^rfd^einlid^feit,  ba^  bie  S3anf  bie  geeigneten  ^erfo* 
nen  jur^rüfung  ber  tl^r  fiberreid^ten  Sßed^fel  unfd^mer  finbe, 

(Sine  ßentralbani,  eine  größere  SSan!  überl^aupt,  eine  San!  an 
einem  größeren  ^la^e  l^at  gu  ilprer  erfprie^tii^en  SGBirfjamleit  ben  Slnlauf 
oon  SBBed^fcln  auf  anbere  pd^e,  in  ber  Dtegel  aud^  auf  auSroärtige, 
\t  nad^  ben  fiocaloer^dltniffen  aber  auf  oerfd^iebene  fold^c  ^Id^c  notl^ig. 
©te  finbet  aud^  oorguggroeife  fold^eS  „SDiScontomaterial",  [ie  bebarf  meiftens 
ber  ^Uitt^ctt  ober  2lgenturcn  für  einen  orbentlid^cn  ©efd^dftSbctrieb  unb  fie 
ift  in  ber  Sage,  bie  SBed^fel  gehörig  gu  prüfen  ober  burd^  ben  Scijug  geeig- 
neter ^erfonen  prüfen  gu  laffen.  ©aö  »Icmeffenroed^felgcfd^dft  wirb  einer 
fold^en  San!  oft  beffereS  Rapier  jufül^rcn,  al§  ba§  ^la^med^felgcfd^dft. 
©omeit  erftercä  ted^nifd^  fd^rocrer  gu  bcurtl^eilcn  ift,  muffen  nur  für  eine 
mirifame  ßenfur  bie  geeigneten  SJorlel^rungcn  getroffen  werben.  S)ic  ©e* 
fe^e  unb  ©tatuten  l^aben  bal^er  biefen  3^eig  be's  SSSed^felgefd^dftS  unb  na* 
mentlid^  aud^  bie  auämdrtigcn  SBed^fel,  meldte  eine  befonberä  gute 
fpecielle  SRotenbedfung  abgeben  unb  bem  SSaaroorratl^  in  oieler  §lnfld^t 
gleid^  gu  ftcKcn  finb,  bei  fold^en  Saufen  unbebingt  neben  bem  pa^med^feU 
®ef(|dft  gugulaffen. 

S)ie8  gefd^iel^t  bcnn  aud^  in  ©etrcff  nid^t  nur  ber  inldnbifd^en  Sie* 
meffen^  fonbern  aud^  ber  auSrodrtigen  SBed^fel  mit  SRed^t  bei  ber  ^reu^i^ 
fd^en  *♦♦),  granifurtcr  ^^^,  SBaierifd^en  "*),  Scipgiger,  Sremer, 


**•)  Nothing  can  be  more  absurclly  presumtuons  than  to  Substitute  machi- 
nery  in  such  a  case  for  human  understanding  I 

*♦♦)  93ei  i^r  toit  bei  allen  anbcrcn  bcutfcbeit  Q3anfen  bcäie^t  ft*  ber  5lu«bni(f 
„au«toärtiöe"  SGÖcc^fcI  freilid)  junäc^p  unb  üorne^mlic^  auf  bie  in  ^IS^en  anbcrer 
bcut((|en  Staaten  gaT^lbaven  2Be(^fcl.  ^veu|.  S.  O.  S  ^^  „iu^befonberc  gum  93e^uf 
bcr  ©ejiel^nngen  \>on  eblcn  ÜJJctallen  unb  ÜKünjen",  eine  auä}  fonji  npc§  öfter«  i?or= 
fommcnbe,  jiemtit^  nic^tÄfagenbc  (Slaufel.  S)cr  2lnfauf  auötoärtic^er  SBcAfel  n?trb 
neucrbing«  in  grbtercnt,  aber  intntcr  nodj  flcincnt  Umfange  x>en  bcr  ^ßreu^.  ©an!  be- 
trieben, burc^fcbn.  Anlage  barin  1865  1,805,000,  1867  3,636,000,  1868  3,605,000  i^Ir., 
neben  37.**  mu.  in  bi«cont.,  26.»»  mn.  Jblr.  in  inlSnb.  9flemef{cun)ed)[ctn  in  1868. 
S5er  begriff  be«  „auswärtigen"  SBcc^fct«  würbe  jcfet  weutgflcnö  auf  bie  au^cr^alb  be« 
9^orbb,  ©unbe«  ^a^Ibaren  ju  beft^ranfen  fein. 

*♦*)  an.  23,  mit  nic§t«fagenbcn  (Slaufeln  („juv  jeit».  nu^b.  Einlage  muffig, 
eaffenbcjianbe" ,  „wenn  fic^  fonfi  ba«  53ebürfni6  jeiat"  u.  f.  w.).  gactifci^  in  jieml. 
Umfana,  ©e^)t.  1869  c.  6  «Will.  fl.  frcmbe  neben  c.  12  mU,  fl.  bi«cont.  SBec^fcIn. 

***)  S  63,  mit  eioufetn,  welche  ba«  ®efd)5ft  rDO^  jiemUcb  Mn)5ract|t(^  ma^en 
(Hinterlegung  eine«  früi^er  jal^Ibaren  ©olawec^fel«  Seiten«  bt»  Sn^bcr«!). 
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BftfeecteT  ^tioat6anIit.  (t  m.  SSon  beii  preu^ifd^en  ^rttiattanfen 
bürfeit  bagegen  nad^  ben  urfprüngltd^en  Statuten  nur  bie  gu  S)angig^ 
3Ragbeburg,  93red(QU,  Stettin  auSiD&rtige  SBed^Jel  anfaufen. 
©rft  bei  bcr  ©nteucTung  bcr  ßoncefiion  (in  bcn  Salären  1865  ff.)  ift  bicfe 
JBcfugnifi  aud^  bcn  anbeten  5prtoatban!cn,  wie  bcr  ÄJtner,  ÄSnigg:: 
berger,  glcid^foÖS  Dcrliel^en  roorbcn.  5rtur  bie  Gängiger  betreibt  bief cn 
@ef(|dftdgn)cig  btSl^cr  in  grb^erent  Umfange.  SMS  ©efd^dft  in  inldnbif^cn 
9ieineffenn)ed^fcln  n)irb  biefen  iBanten  bur^  baS  SSerbot  ober  bie  iBefd^rdn« 
hing  in  bcr  ©rrid^tung  Don  Slgenturen  **^  rool^l  ctroaä  untcrbunben. 

kleinere  SBanlen  bagegen,  93anlen  in  Sflebcnpld^en  oJ^ne^^ilialcn 
in  großen  ftnb  rotiev  fo  geeignet  n)egen  mangelnber  @efd^dftSbegiel^ungen, 
etgentlid^e  audn)drtige  ä^ed^fel  gu  prüfen,  nod^  bebürfen  il^re  ^unbcn 
ber  ^itfe  bcr  Sani  in  biefem  ©efd^dfte  fo  fcl^r.  S)er  9luSfd^Iu|  beg  %n^ 
taufg  audn)drtiger  Sffied^fel,  ober  n)enigfteng  bie  @rlldrung,  ba^  bicfe  SBed^fel 
nid^t  mit  gur  fpcciellen  9lotcnbed(ung  bienen  f ollen,  l^at  bal^er  SRan^cd 
fftr  fld^.  5)cn  flcincn  beutfd^cn  3^*telbanlcn  ftnb  in  biefcr  §infid^t  mo^  oft 
gupiel  ©efugniffe  cingerdumt  ^*®).  5Jlur  barf  fld^  gcrabe  in  Dcntfd^lanb  unb 
im  ^ntc reffe  beg  foliben  SBcd^fclgcfd^dftd  ein  fold^cr  3lu3fd^ltt|  nid^t 
begie^n  auf  SScd^fcl  bcr  l^auptfdd^Iic&cn  beutfd^en  935rfcnpld^e, 
mittbeftenS  nid^t  beS  ^la^c8,  weld^er  für  bie  ©cgcnb  bcr  San!  bcr  cigent^ 
lid^e  äBed^felpIa^  ift,  alfo  g.  93.  bei  bcn  fftbbeutfd^en  Manien  nid^t  auf 
t$ran{furter,  bei  ben  onbercn  nid^t  auf  ^Berliner,  Hamburger,  Seipgigcr 
föed^fcL  SSicImel^r  finb  unabl^dngig  oon  ber  politifd^en  ^etxü^nnQ  ber 
nationalen  ä^olförairtl^fd^aft  fold^e  SBed^fel  ald  inldnbifd^e  9temeffen« 
med^fel  angufcl^en.  @erabe  fie  finb  eine  geeignetere  fpeciellc  9lotcn« 
bedung  atö  bie  ^la^med^fcl  unb  etgentüd^cn  (b.  1^.  prooinci eilen  auf 
Heine  9iebenpld^  lautenbcn)  inldnbifd^en  9temcffenmcd^fel  Ttciner  93an:: 
len.  *♦*)  5)iefc  ©cfid^tSpuncte  muffen  bei  einer  allgemeinen  gefetUdJen  9le* 
getung  beS  93(mlmefen8  in  9)eutfd^lanb  ma^gebenb  fein. 


'♦^  Söleifl  erfl  bur(6  bie  neuen  Statuten  crl^ieltcn  bie  ifriöatbanfen  bie  (Srkubs 
nij,  Äaenturen  )u  crrid^ten,  aber  nur  innerl^alb  il^rer  ^roDiin! 

*♦«)  aneifl  ip  fur^toeg  in  bcm  Slbfc^nitt  Dom  Oefd^fift«::  ober  ffiirfung^rrci«  ber 
f^nfcn  bie  Sefugnig  ettbeitt,  „Sec^fel  ju  bidcontiren  unb  anaufaiifen",  ol^ne  bag  im 
9lbf(^nitt  ))on  ber  (fpectellcn)  T^otenbedmig  gemiffe  S5Se(^feI  aU  2)e(fung  audc^efd^loffen 
pnb.  2)arau«  folgt  bie  unbebingtc  S^i^^öRnng  öud^  ber  audwfirtigen  SBcc^fel.  ©.  g.  93. 
iöraunf«».  ©t.  S  10  9?.  2,  S  H/  ©armfi.  S  12  S^i.  2  (fee(^fel  auf  ^JlS^c  mit 
©oiiffiT.,  Agenturen  ober  ©etegirten  ber  93an!  bürfen  biecontirt,  SGßec^fel  auf  „aUt  ^an^ 


beUpUit^e"  gefauft  »erben,  fte  ftnb  aüe  audbrüdlitb  gur  f^ec  9^otenbe(fung  gugelaffen, 
S  15),  @era  $  11  yt.  1,  ^annoü.  S  13b  u.  S  14,  ßux.  S  12  9^.  3  u.  S  15/ 
3Äein.  S  14  STe.  1  u.  9lac^tr.  »u  S  14  9i.  9.  —  ©ci  ber  5)e|[.  93.  S  3b  ifl  mit 
jtoeifel^aftem  ©inne  nur  »on  «feed^fet  bi^coiitiven"  bie  3flebe.  5bie  ^omb.  ©.  S  2 
tfi  auf  ©i«conto»e(^feI  bcfc^rSuft.  —  SU  o  ft.  -S  17  91.  3  „$lnfauf  foltber  auf  au0»ärtige 
^(%  gezogener  SSe^fer.  ^ia^  $  37  iR.  4  b  finb  biefe  mit  M  f^ec.  9}otcnbe(fung 
)»orgef4rieben,  inbem  nur  V2  ber  9lotenbe(fungdmed[>feI  $Ia^toe4fe(  fein  bürfen. 

»♦»)  ©.  bie  teftte  93eft  bei  b.  91 0  <l.  93.  —  ©emcint  pnb  ©ec^fcl  ber  genannten 
9rt  loo^I  im  ®otl^.  @t.  9rt.  14  b,  toonac^  „bie  gu  faufenben  (Effecten  im  ^nlanbc 
ober  in  einem  4>anbeldpla^e  (?  n>a^  ifi  ein  «^anbeldpla^*  ?)" ,  bie  S)i«contoeffecten  nac^ 
a  in  Orten,  tt)0  bie  93anf  ^ertoaltungdfieUen  ^at,  gal^lbar  fein  muffen.  —  (Sui  iß  bie 
»ef>.  in  ben  ©tat.  b.  Z^üx.  93.  S  13  K.  1  u.  SBeim.  93.  S  13  91.  1,  bag  bie  ju 
bt^contirenben  SGBe(^feI  in  Staaten,  in  benen  bod  aUgem.  beutf(i^e  ®e<!^felrec^t  gilt,  gal^I« 
bat  fein  ntüffen.  9^ur  finb  baburc^  bie  gefS^rlic^ften  aller  fremben  mt^\tl, 
bie  anf  ^a^ierw&^rung  lautenben  &fierret(^if(^en,  nt(^t  an«gef(^Ioffen.  —  3n 

18» 
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SMe  ^eftfe^ttng  von  Duoteu,  nad^  benen  {Id^  bie  brei  ©attittigett 
SSed^fel,  bie  Pa^-,  inldnbifd^en  Sftemenen«  unb  ouStD&rtigen  SBed^fel  per« 
tl^eilen  foSen,  namentlid^  vonIStarimalquoUn  für  le^tere,  empfiehlt  fic^ 
im  @an}en  nid^t  unb  fel^It  in  ben  beutfd^en  Statuten  aud^  allgemetn.  ^^^ 
ftenS  I5nnte  man  an  bie  3ut^ffunS  auswärtiger  äBed^fel  gur  fpeciellen 
iRotenbecfung  bei  Heineren  S3an!en,  xotnn  fold^e  SSSed^fel  nid^t  Ueber  gan) 
audgefd^Ioffen  n^erben,  bie  Sebingung  fnüpfen^  ba§  fte  eine  beftimmte  Ouote 
aller  9Bed^feI  nid^t  fiberfd^reiten  b&rfen.  ^inpd^tlid^  ber  richtigen  @intl^ei« 
lung  bed  ^ortefeuiUe'd  mug  fonft  ben|enigen  Organen  ber  93anl,  xotl^t  bie 
Senfur  ber  9Qed^[eI  audiiben,  eine  freie  iBen)egung  gelaffen  unb  nur  auf 
bie  aUgemeinen  93eftimmungen  fiber  bie  &:forberniffe  ber  ^banlmdgigen 
SOBed^feP  8liidffid|t  genommen  werben  (f.  u.  ©.  284).  ©rabe  wegen  ber  mitunter 
gröfieren  ©d^wterigfeiten,  Sftemcffen«  unb  auswärtige  SBed^fel  gu  prüfen,  er* 
forbert  bie  Organifation  ber  SSBed^felcenfur  bcfonbere  Sorgfalt  unb  ift  wie« 
ber  bei  Heineren  93anlen  in  9lebenpl&^en  bad  ©efd^dft  in  auswärtigen 
SSßed^feln  au8)ufd^(ie|en  ober  gu  befd^ränten,  weil  ftd^  bie  geeigneten  Or« 

5ane  gur  Prüfung  ber  äBed^fel  l^ier  gu  fd^wer  finben,  ober  il^nen  nid^t  leicht 
ie  rid^tige  Stellung  gu  geben  ift 

I)  Sortfe^ung.  Sndbefonbere  bie  ^nledung  etned  S^etU  be^  ^aar^ 

fonbd  in  auiSiv&rttgen  SBec^feln. 

S^agegen  lann  bie  ftatutarifd^e  Ouotifirung  ber  oerfi^iebenen 
Sßed^fel  im  ^ortefeuiSe  in  bem  oben  (S.  263)  berül^rten  galt  in  %xaqt 
lommeU;  wenn  (eigentlid^e)  auswärtige  SBed^fel  als  birecteS  SLequi« 
Dalent  beS  SBaaroorratl^S  gugelaffen  werben,  b.  1^.  il^re  @in*  ober  oiel« 
mel^r  ^bred^nung  t)on  bem  gefe^lid^  oorgefd^riebenen  93aar> 
©orratl^  gcftattet  wirb.  S)iefc  neuerbingS  öfters,  aud^  in  ber  frangöfifd^en 
93anfbebatte  ber  legten  ^a^xt  erörterte  @üentualität  würben  wir  nad^  bem 
Obengefagten  für  II ein  er e  iBanlen  in  9lebenplä|en  gumal  von  vom« 
l^erein  auSfd^lie^en.  ^ür  größere  in  ^auptplä^en,  befonberS  für  bie 
großen  europäifd^en  @entralbanlen  unb  für  baS  le^tere  erfe^enbe 
Softem  Ilcinerer  S3anlen  in  ^lä^en  wie  Stewporf  verlangt  ftc  aber  eine 
ndl^ere  Erwägung«  S>od^  ift  l^ierbei  ber  3uft<in^  ^^^  3)tetallwäl^rung 
unb  ber  uneinlöSbaren  ^apierwäl^rung  ober  nt  o.  3B.  eS  ftnb  fold^e 
©antcn  gu  untcrfd^eiben,  welie  felbft  in  SRetallwdl^rung  baar  gal^len  unb 
fold^e,  bereu  5Roten  gefe^lid^  für  uneinlöSbar  erfldrt  unb  mit3wang3* 
curS  verfel^en  ober  wenigftenS  nur  in  einer  uneinlöSbaren  $a« 
pierwäl^rung  einlösbar  jinb.  ^n  ber  concreten  Sage  ber  ©egenwart 
^anbelt  eS  fid^  in  biefer  i^rage  alfo  im  erften  t^aQe  um  bie  6entralban!en  von 
ßonbon,  5ßariS,  SBerlin,  2lmfterbam,  SBrüffel,  granffurt,  bie  größeren  fcan* 
binavifd^en,  femer  um  eingelne  anbere  beutfd^e  unb  fc|weigerif(!^e  93anlen, 
weld^e  nad^  i^rer  unb  il^rer  S)omicilplä^e  Stellung  im  ^erfel^r  in  befd^ränt 


ben  Sab.  Statuten  t>.  1864,  bem  @nttt)urf  ber  SCbgeorbnetencommiffton  u.  bed  ^anbel«« 
tagd,  bem  neuen  ©tatutenentiDurf  \>.  1869  \ft  ber  ISitfauf  t>on  SB ec^ fein  f^Ie(6t« 
tt>e8  geflattet.  2)ebatten  über  bie«  ^efc^&ft  u.  btn  Serfauf  t)on  SBed^feln  auf  bem  l^an- 
belMaoe,  voo  man  t)on  einigen  Seiten  bicfen  3^^*d  9<kng  ober  t^eilu)eife  befettigen  tt>oate; 
f.  i,  Ämenbement«  im  ©er.  ©.  36  u.  (?ß  l  o  o «)  über  b.  ©efal^ren  ber  (Jriueit.  einer 
gettelb.  u.  f.  tt>.  @.21  ff.  (richtige  ©emerf.  über  bie  ©efa^r  be«  10  er  (auf«  Don  V&t^* 
fein,  bo^  einfett  ©e^or^ugung  i9on  fßlat^teec^feln). 
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terem  SSlaa^t  bod^  eine  fil^nlid^e  SBebeutung  mit  jene  grogen  Sanlen  für 
bie  internationale  ^etadbemegung  befi^en,  in  S)eutfd^lanb  ttna  nod^  bie 
Sremer,  @äd^ftj[d|e,  Seipjiger  93ant  ^^r  gleiten  ©attung  gel^ören  bagegen 
bie  Oefterreid^ifd^e  Tlational^,  bie  9tuffifd^e  Steid^S«,  bie  italienifd^en,  femer 
bie  norbanterilanifd^en  iBan!en  unb  bebingt  aud^  baS  ©d^a^amt  ber  Union. 
S)er  5fterreid^i{d^e  9ieid^gf(^a^,  auf  beffen  9ted^nung  feit  1866  |a  ebenfalls 
toitbtt  gro^e  3Jlaffen  uneinloSbaren ,  ben  3i^<ingScur8  fül^renben  @taatd« 
IHipiergelbd  in  Umlauf  jtnb,  tinnte  ebenfaQg  mit  in  93etrad^t  lommen,  menn 
einmal  baS  bortige  ©taatgpaptergelb  bauernb  bleiben  foQte  unb  an  beffen 
SBiebereinI58bar!eit  ernftUd^  gebaut  mürbe.  ^^  ber  angeregten  i^rage  l^n« 
belt  ed  ftd^  bann  nid^t  allein  um  ben  3}{etaIIoorrat]^ ,  meld^er  gur  fpedetten 
9h>tenbedhing  beftimmt  ift,  fonbern  überl^aupt  um  bie  3KetaUbeftdnbe  ber 
Tanten,  alfo  aud^  um  bie  auiS  ber  Einlage  beS  eigenen  Kapitals  ber  93anl 
unb  befonberg  au8  bem  S)epofitengefd^ftft  l^errül^renben.  @rabe  für  bie  in^ 
ternationate  SRetallgelbbemegung  lommen  bie  S)epo{iten  oorgugS* 
weife  unb  in  erfter  fiinie  mit  in  SBetrad^t  ***') 

S)ie  aSgemeinen  @inmänbe  gegen  eine  tl^eilmeife  Anlegung  be8  93aar« 
oorratl^d  in  auSmdrtigen  SBed^jeln  finb  felbftoerftAnbli«^ ,  ba|  le^tere  d>tn 
nid^t  SSaargelb,  nid^t  gefe^Ud^eS  3<^9tungdmittel  fin^,  mit  il^nen 
nur  unter  freier  Sinmilligung  beS  93anIgI&ubigerS ^  9toteninl^er8 
ober  Deponenten,  red^tSgiltig  ^^'^^^9  geleiftet  merben  lann  unb  auä  bie 
beften  Sßed^fel  leine  abfolute  ®i(|er^eit  gemdl^ren,  le^tere  febod^ 
für  ben  ol^nel^in  ftetd  nur  einen  Srud^tl^eil  ber  flöten  u.  f.  m.  Mlbenben 
^nlofungdfonbd  geforbert  merben  mufi.  <So  gut  atg  einen  auSmdrtigen, 
in  ber  betreffenben  fremben  SRetaÜmdl^rung  unb  9JUin}fu§  jal^Ibaren  9Qed^« 
fei  tonnte  man,  mirb  bemerlt,  j|a  aud^  einen  inldnbifd^en  äBed^fel  als  oott^ 
ftdnbige  ©ubftttution  beS  iBaarfonbS  gulaffen,  j|a  biegen  nod^  el^er,  ba  er 
auf  bie  l^eimijd^e  @elbforte  lautet  Wlan  idme  auf  btefe  SBeife  folgerid^tijS 
bol^in,  gar  feine  ober  faft  leine  93aarbedhing  }u  verlangen  unb  ftd^  mit 
SBcd^felbedfung  ju  begnügen. 

@old^e  f^einbar  unmiberleglid^e  iBemefsfül^mg  l^at  jlebod^  mel^r  ben 
@(^ein  als  bie  3Birlli(^leit  ber  Dinge  für  fld^.  9lamentlid^  Iduft  and^  bei 
il^  ftiOfd^meigenb  mieber  jiener  ^auptirrtl^um  unter  (f.  aud^  oben  ®. 
233),  ball  bie  (gr5gere)  9loteneinlofung  unb  Stüdfforberung 
oon  Deoofiten  oornel^mlid^,  menn  nid^t  au8fd^lie|lid^  auS  tu 
nem  WUfkttaneu  in  bie  @i(|er]^eit  ber  9loten  u.  f.  m.  ober  in 
bie  ftete  Saarjal^lunggfdl^igleit  ber  SBanl  ©eitenS  ber  j|a  ie« 
benfallS  bie  gro^e  ^affe  bilbenben  inldnbifd^en  ©Idubiger 
(9lotenin]^aberj  entfpringe,  ein  SRigtrauen,  baS  fid^  natürli(!^  nur 
ober  bod^  am  93eften  burA  ^coulante  STtetaQgal^lung''  befd^mi^tigen  laffe, 
mad  bal^er  baS  SBorl^anbenfein  genügenber  SRetaÖbeftdnbe  ooraugfe^e:  bie^ 
[e8  ,^JBanlrennen^  ift  aber  notorifd^  gumal  für  grigere  Sanlen  nid^t  fo  gc» 
fdl^rlicl,  mie  man  meint,  meil  eS  laum  anberS  al8  in  ben  gr5gten  politifd^en 
^ataftropl^en  äSefor^nig  erregenbe  ^uSbel^nung  geminnt  ober,  fomeit  le^tereS 
ber  g^Q  ift,  grabe  aud^  l^ier  ^etaUgelb  für  in^  unb  auSldnbifd^e  Sted^nung, 


^)  e.  oben  @.  233  ff.  unb  bie  bortigen  ditate.  Zcott'^  SSBerf  l^at  bUfen  @a^ 
fc^r  genau  ^u  er^^rten  gcfud^t  aud  ben  »irntc^en  iBeobad^tungen  im  2thtn,  Ch  i^  aber 
ou^  ibebuctio  abzuleiten« 
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■ 

a.  S.  wetm  in  einer  großen  poltttfc^en  ^tfiS  oiele  SSerlJ^popiere  au8  beut 
aiudlanb  }urä(fftr5men  unb  fonfttge  t^orbentngen  gefünbigt  werben ,  jutn 
(^ort  gefud^t,  ftatt  beffen  aber  oft  genug  gute  frembe  SBed^fel  nod^ 
beoorjugt  »erben.  S)er  ^run  auS  SRigtrauen^  tft  ferner  bei  einer  größeren 
^ettelbanl,  beren  9h>tenuntlauf  fid^  auf  taufenbe  pon  ^^i^ctbern,  ba^r  auf 
leben  burd^fd^nittlid^  nur  gu  Ileinen  ^Beträgen  unb  regelmäßig  über  ein 
grbßered  Territorium  oertl^eilt,  n)ieber  nid^t  fo  leidet  gefdl^rlid^  atö  bei  einer 
S)epofttenbanl,  beren  immer  bod^  nur  wenigere  ©laubiger  auf  einmal  gro:" 
feere  Summen  jurudt  gu  forbem  l^oben,  "*) 


**')  Se^rrdc^  ftnb  befonbcrd  bie  ilrfal^run^en  mit  bcr  £)c|ierr.  9^ationaIb. 
ans5{.  ^anf  im  3. 1848,  ben  ^iewi^orfcr  hänfen  in  ber  ^anbelsfrirtd  ) 
185?  unb  ben  beutfc^en,   namentlich  ben   fl einen  Bettelbanfen  im  3.  1866. 


u.  Srans5{.  ^anf  im  3- 1^^»  ^^  ^iewi^orfcr  hänfen  in  ber  ^anbelsfrirtd  üon 

B57  unb  ben  beutfc^en,   namentlich  ben   fl einen  3«ttelbanfen  im  3- 
Uebev  bie  Oeftetr.  93.  f.   bef.  bie  ofpciofe  ©d^r.   „h.   öfterr.  SRaticmUb.  ®ien  1848* 


mit  intercfj.  SDaten  über  bie  ^Setoegung  ber  ©anfcaffcn  uom  aRfirj  biö  gWai.  «luöaüge 
barau«  u.  fpec  (Srdrterung  ber  bamal.  Vorgänge  in  meiner  Oeflerr.  Sal.  I,  44—50  u. 
91nm.25.  ^lUerbing^  l^at  in  ber  furchtbaren  bamaligen^ife  aucb  ba4  ^^^anfrennen  au< 
a^i^trauen"  groge  ^udbel^nung  gen^onnen,  bie  fi&rffle  ^udjal^Iung  an  einem  £age  nsir 
920,450  fl.  (18.  3Rai),  in  ben  3  2Ronaten  ÜK&rj  bi«  SWoi  öcrminbertc  p*  ber  9ioten« 
umtauf  t)on  214.**  auf  177.8«  gjiifl.  p.  g.  s0^.^  ^^r  33aart)Oirat^  t)on  65.»«  auf  21.»* 
3WiU.  fl.  —  (i«  feblte  aber  eben  eine  penügenbe  bonfmäjige,  b.  1^.  leiibt  realifirbare 
9efcbaffenl^ett  ber  übrigen  Kcttoa,  eine  ric!(tige  unb  encrgift^e  Sbi^contopolitif  unb  ihn^ 
Sie^ung  ber  9Bec^fcl  u.  Sombarbd  u.  bie  ©taatdfc^ulb  )}evmel^rte  ftc^  nod^.  IDer  Snbrang 
an  bie  Waffen  n^ar  enblici)  boc^  auc^  bier  oorne^mUd^  n)egen  9{ad^frage  oon  ^etaQ  ^um 
(5r^>ort  fo  geweigert,  l^ier  l^fitten  alfo  frembe  ©ecbfel  biefelben  ©icnfle  geleiflet 
—  Ueber  bie  Jfranjof.  SB.  im  %  1848  ügl.  namentlich  ben  intereff.  ©eric^t  be«  bamal. 
®anfgou)>emeurd  b^^rgout  (Jonm.  des  £conom.  XXII  ober  1849  I  p.  426  ff.), 
banad^  bie  5Dar{leII.  0.  O.  ^übner,  iBanfen  €.  190  ff.,  (Sourcelle^^^neuil,  unb 
in  meiner  Oefierr.  SBal.  I,  64  ff.  ®ie  burc^  bie  S^a^rungömittelfrifc  oon  1846/47  fe^r 
gefc^ttjäc^tc  granx.  99.  (f.  bie  Daten  bei  klaffe,  «Preufi.  93.  ©.  83)  »are  boc§  2)anr 
il^rer  banfmü^.  t)e<!ungen  tro^  be«  fdjrerfenerregenben  focialifl.  ^^aracterö  ber  1848er 
99eu>eQung  im  ©tanbe  gen)efen,  bie  iBaar3al)lung  )u  erl^alten,  »enn  nid^t  bie  9%ücffic(t 
auf  bte  leibenbe  ©efc^&tt^toeU  eine  liberale  SDi^contirung  veranlagt  l^&tte.  (dute  aud^ 
tofirtige  SBecbfel  Ratten  bamal«  ganj  bie  ©icnfie  93aargelb«  geleitet,  benn  für  mercontite 
^vozdt  Xoxz  be«  allgemeinen  ÜRigtraucnd  me^en  tt^urbe  gerabe  jum^r^ort  ®elb  gefutbt. 
®ae  oorauegegangene  befannte  ©efcbäft  mit  bem  ruff.  ©c^a^,  ber  @olb  in  fVanjö|. 
dienten  anlegte,  unb  bad  au^erorbentlid^e  ©teilen  ber  Q^olb^rämie  befl&tigen  bie« 
ebenfaU«.  —  Ueber  bie  ?ie»^orfer  93anfen  im  3.  1857  f.  bef.  ben  93er.  be«  Ober« 
intenbanten  be«  93an!n>efen«  im  ^reug.  ^anb.  ^x^.  1858  L,  bie  ^rtifel  be«  99rcm.  ^. 
93t.  im  3.  1857—58,  banac^  unb  nac^  ben  Sluffäfeen  be«  (5con.,  ber  Jimeö  u.  bef.  bc« 
S^eto^ovf  4)eralb  bie  S^arftettung  in  m  e  i  n  e  r  Jl^eor.  ber  «PeePfc^en  ?lcle  6.  263  ff.,  274  ff., 
ferner  (©d^&ffle)  üb.  bie  bamal.  ^anbeWfrife.  beutfc^e  S^iertelja^rfc^r.  1858  I,  SfJaffe 
^reufe.  99,  @.  35,  30  ff.,  83  ff.  u.  bef.  Gib  bona  Banks  of  Newyork,  N.y.  1859, 
eh.  19.  S)ie  93anfen  erlagen  befanntlic^  bem  ))erabrebeten  9lnbrang  ber  S)eponcnten, 
nicäjt  ber  9fiotenin^aber.  —  Ueber  bie  beutf  d^en  93anfcn  im  3. 1866  f.  bie  ernjä^nten 
Sluff.  to.  eifler  i.  b.  ätfci^r.  b.  ^reufe.  jlot.  93ur.  1867  ®.  74  ff.  u.  bef.  «Raffe 
in  ^ilbebr.  Sa^rb.  XI,  1  ff.  15;  f.  auc^  oben  Änm.  50.  $)ie  fleinen  ©anfcn  jeigen 
mit  loenigen  %u9m^mtn  eine  gro|e  93erminberung  ber  9^oten  in  ben  itrieg«mouaten. 
Da  bie  93aan>orr&t^e  e^er  angenommen  ^aben,  fo  ergibt  ftd^  fc^on  barau«,  bag  biefe 
hänfen  M  meifien«  burci^  S'iebuction  i^rer  Darleihen  l^alfen,  tva«  aud^  bie  ^udn^eife 
jeigen.  ^Ifo  aui}  ^ier  toar  bie  regelmäßige  9iü(ff)r5mung  fo  mid^tig.  gür  biefe 
hänfen  loürben  au^n^Srtige  ^ec^fel  f)att  baaren  ®elb«  n>eniger  geeignet  fein,  t^re  9{os 
tenin^abcr  unterlagen  toielfac^  einem  SJ^ißtrauen,  ba«  nur  bur^  baare  9(u«a<k^Iung,  xt\p. 
3uvüdjie^ung  ber  9^oten  au«  bem  93erfel^r  ju  befd^njic^tigen  »ar,  unb  ^&tten  frembe 
SEöec^fel  ni(!^t  ju  \)ern)enben  gen)U|t.  ®er  9'^otenumlauf  ber  ^ren^.  93.  l^at  fic^  n)5^renb 
be«  ÄMeg«  faft  beflänbig  etma«  »ermel^rt,  ber  93aan)orrat^  burc§  ©ilberfäufe  auf  feiner 
$ö^e.  gehalten,  frembe  SSßec^fel  l^&tten  ^ier  gute  Dicnfle  geleiftet  (f.  Alfter'«  £ab.  3); 
ebcnfo  bei  b.  granff.  93anr  (f.  ««äffe  ©.  17), 
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93ergef[en  i[t  bagegen  in  obiger  93en)ei8fAl^rung  toiber  bie  älnlegung 
cincä  Il^eite  bcd  ®aaroorratl^S  in  auäwdrtigen  SBed^^f^ln,  bafe  ber  S9aarf(i^afe 
bcr  ©anfcn  regclmdfeig  bcn  [tdrfftcn  3lnforbcrungcn  bei  einem  un^^ 
günftigen  @tanbe  ber  au8n)ärtigen  SBed^felcurfe  audgefe^t  ift, 
wenn  aud  mercautilen,  freilid^  oft  mit  politischen  unb  fonftigen  Ärifen 
gufammenl^ängcnbcn  ober  barauS  birect  l^eroorgel^enben  Urfad^enbie  inter« 
nationale  3öl^lungSbilang  pajfio  ift,  ^?IJletatt  au8  bem  fianbe  gel^t" 
unb  eg  oort^eil^aft  mirb,  SSRctaVi  au8  ber  ^an!  gu  jiel^en.  S)ie  @rfal^rung 
ber  granjöfifd^cn  Sani  im  3öl^re  1847,  ber  ©nglifd^en  in  berfelben  ^dt 
unb  oftmals  fonft  ift  bafür  befonberä  beroeifenb.  S5ie  ftarle  SWad^frage  nadj 
fremben  SBcd^feln  fteigert  beren  6ur8  unb  bemirlt  baburd^  fd^lie^lic^  einen 
größeren  SRetaKerrport  iJ^embe  SOBcd^fel  bilben  in  fold^en  gdtten  bal^er  ftatt 
beS  baaren  @elbe3  eine  geeignete  Dedfung  ber  San!  unb  eine  rentable  Sln^ 
tage,  bei  meld^er  in  fold^en  3^^*^^^  ^^  ^^^  "^cl^m  SSBed^felcurfe  gewonnen 
werben  !ann.  ©ine  große  ©entralban!  erlangt  babei  gleid^geitig  aud§  eine 
genauere  ©infid^t  in  ®ang,  Slid^tung  unb  Umfang  ber  internationalen  3^^* 
lungen  unb  beS  ^etallerportS ,  mag  il^r  mel^rfad^  gu  ®ute  lommt  unb 
gugleid^  eine  in  fold^er  Sage  ofterS  erroünfd^te  birectere  ©inmirfung  auf  hit 
SBed^felcurfe. 

6ine  tl^eilmeife  SKnlage  be8  gefefclid^en  SBaaroorrotp  folDenter 
Saufen  ber  genannten  2lrt  in  auSmdrtigen  2Bed§feln  ift  bal^er  red^t  mol^l 
guldffig  unb  ermeift  fid^  ooHSroirtl^fd^afttid^  atö.,nüfclid^.  S)ie  Sanfoerroat 
tung  wirb  babei  freiließ  befonbere  SBorfid^t  in  ber  2lu8mal^l  ber  ©ed^fel 
anroenben,  bal^er  oor  Slflem  genügenbe  ©efd^dftSfenntniß  in  biefem  ^roüqt 
befi^en  muffen,  ©benbeßl^alb  ift  biefe  9lrt  ber  Einlage  aud^  rool^l  paffenb 
auf  große  33an!en  ober  fold^e  in  bebcutenben  Sorfen^,  SGBed^fel*  unb  ^an* 
beläpld^en  gu  befd^rdnfcn.  SlJtl^igenfallS  Wunen  bie  ftatutarifd^en  Slnfor« 
bcrungen  an  bie  Sefd^affenl^eit  biefer  „augmdrtigen  9RetaHdquioalentmed^fer'; 
mie  man  fie  nennen  fönnte,  nod^  gefteigert,  nur  SBed^fel  auf  beftimmtc 
frembe  ^Idfee  gugelaffen  unb  mol^l  eine  3Jla):imalquote  beg  Saarfonbä, 
meiere  in  fold^en  SQBed^fetn  angelegt  werben  barf,  angefefct  werben. 

SBiSl^er  ift  übrigens  biefe  5^age  bd  ben  foloenten  SSanten  nod^  !aum 
über  baS  ©tabium  tl^coretifd^er  35i8cuffion  l^inauSgetreten.  ^^^)  S)ie  großen 
europdifd^en  gcntralbanlen  inSbefonbere  l^aben  eine  irgenb  ncnnenSwertl^c 
Einlage  in  fremben  SBed^feln  gu  bem  befprod^enen  ^votd  nod^  nid^t  gemad^t 
unb  fc^einen  ber  „gcfdl^rlid^en  Steuerung"  nid^t  fel^r  gewogen  gu  fein,  tro^* 
bem  bie  ÜJtaßrcgel  offenbar  in  gefd^dftlid^cr  Jpinpd^t  für  bie  Saufen  oer* 
locfenb  ift.  2lud^  fonft  benfen  ^ractifer  unb  Sl^eoretifer  über  ben  Sorfd^tag 
fe^r  perfd^ieben.  ©ine  bebeutfame  Siragwette  für  eine  1^51^ er e,  weit« 
wirt^d^aftlid^e  spi^afe  ber  ßrebitwirtl^fd^aft  möd^te  il^m  JebodJ 
nid^t  abgufpred^en  fein.  ^^*) 

•")  5)ie  bän.  iWationalbanf  barf  bie  ^filftc  ilj>rc«  ocfe^I.  ^aarfonb«  in  SBarcen 
ober  8ancott>c(^fe(n  auf  Hamburg  ober  StevUitqiveci^fedt  auf  Sonbon  ))orr&t^tfl  l^aben. 

^^^)  Uebrtgend  ftnb  bie  koeitereu  oolfdioirt^fc^aftlic^ett  folgen  bed  @^fiemd,  einen 
t^ei(  bed  ^aarfonb«  in  fremben  SBec^fetn  aujulegcn,  compUctrte,  über  toetd^e  ftd|  nid^t 
mit  U7eui{{cn  ^Borten  abfprec^en  lägt,  ^em  6^aracter  unb  äxotd  biefer  <St^rift  gemfig 
eermeibe  ic^  ed  ;u>ar ,  nä^er  auf  bie  t  ^  e  o  r  e  t  i  f  t^  e  @eite  biefer  unb  ä^nlic^er  fragen 
ein^ugc^eu,  ive^^alb  id)  aud)  bie  ^erl^anblungen  über  ade  folc^e  ^uncte  in  ber  franiös 
ftfd^en  ^oiifenqudu  v.  1865/66  nic^t  jpecied  in  biefed  ^erf  ^erein^icl^e,  bad  )»orne^mu(^ 
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93on  größerer  practtjd^er  äSebeutung  ift  bie  Anlage  eined  3:1^18  ber 
93aarDorr&tl^e  ber  S3anlen  in  audtDdrtigen  äBed^jeln  in  beni  jmeiten  bet 
obenern>äl^nten  ^^dUe  gen)Drben,  wenn  ed  fid^  um  iBolföroirtl^[<|aften  mit 
^apiermdl^rung  l^anbelt  ^ier  mirb  \cl  eben  SRetaQgelb  mdl^renb  ber 
5£)auer  ber  $aptergelbmtrtl^|d^aft ,  m£gen  bie  9loten  einer  SBonf  felbft 
3ioanggcurd  |aben  (Oefterrei^  S^Hen,  nominell  aud^  9luglanb)  ober  nur 


nur  ben  ^ractifc^eii  ^xntd  verfolgt ,  ber  beutfc^en  $anf9efe|gcbtni()  leitenbe  %t- 
ft(!^td^itncte  aufzuhellen.  ^ü(^  mag  ^ter  folgenbei  @rcutd  erlaubt  fein.  3"  iener  9anf« 
cnquete  n>areu  u.  $(.  (S.  ^ereire  für,  91.  Soulb,  9ltot()f(btlb,  SEßo(ott>«ft  gcaen 
eine  foI*e  ÜKafereget  ().  ^odt'«  SUcfumö  ber  ©anfenqu6te,  Xüb.  3tf(^r,  XXH,  307, 
310,  325,  315).  geltere  behaupteten  namentlich,  bag  ein  ^ortefeuiae  ftember  f&e^fel 
nur  t)ei-mel&rted  !Dfii|traucn  ber  fremben  Saufen  unb  l^i^igeren  jtampf,  um  ben  Saars 
Dorrat^  ^etoortufen  n^ürbe,  kvfi^renb  $ereire  in  biefem  $ortefeuiQe  ein  iDHttel  fal^,  aut!^ 
in  ^rifen  ben  SEßed^feYcurd  für  bad  ^nlanb  günfltg  yd  l^attcn  unb  ben  Abflug  ton  aRetaO 
^u  t)erpten.  Seibe  ^nfi(I)ten  fd^einen  mir  einfeittg  unb  fc^ief  unb  betrachten  bie  Jrage 
au«  einem  t>erfc^iebenen  ®eft(!^t«puncte,  ol^ne  ftc^  biefed  Umflanbe«  f(ar  )u  n^erben.  ^an 
tt>irb  nSmlic^  bie  boppelte  Aufgabe  eined  folc^en  $ortereui(Ie^4  frember  SBed^fel  unter« 
fd^eiben  muffen,  einmal  aU  lD2ittel  gu  bienen,  ben  ju  f(i^n>a(^en  9aan)orrat^  mittelfl 
iBejugd  t)on  im  Snlanb  erforberlid^en  9]iletaII  au4  bem  Stu^Ianbe  ju  t>erfi&rfen, 
fobann  au^toärtige  3<^^(uugen,  tt>el(!^e  fonfl  mit  bem  ber  Sanf  entzogenen  unb  au6- 
gefü^rt en,  alf o  eben  im  ^udlanb  erforberlic^en  ST^etad  beglichen  tofiren,  mit  ienen 
SecJ^feln  abgumad^en.  SDie  ©egner  ber  !Dla|regel  l^aben  ben  erften,  bie  $(n^nger  ben 
jn^eiten  ^all  im  $iuge.  Se^terer  ifi  nad^  bem  Obenerbrterten  ber  practi jc^  loic^tigcre :  ein 
Sanb  unb  für  baffelbe  feine  Saufen  brau(!^en  Saargelb  für  grogere  ^A^tungen  im  Sud« 
lanbc.  ^^QLiM  bienen  bie  fremben  Sßec^fel  fel^r  )>affenb.  ^ie  Serf^ärfung  bed  Saart>orrat^4, 
um  ben  aud  37H|trauen  ]^er))orge^enben  Snfprüd^en  bed  Snlanbed  ent^ 
fprecben  ^u  fonnen,  ifi  v^actifd^  untoiqtiger,  koenn  auc!^  natürlich  in  oerfc^iebenen  ^nitw 
unb  Säubern  oon  n>ec^felnber  Sebeutung.  €^aracteriflifc$  für  frangbrifc^e  Ser^altniffe 
ifi  nur,  ba|  gerabe  biefer  gad,  ber  in  ^eutfd^lanb  t>ornebmIid^  nur  bei  ben  f leinen 
Saufen  ^ractifc^  bebeutfamer  \%  tro^  bed  monopoliflifc^en  Sanfin^itutd,  bort  t>on  man- 
chen ©citen  fo  fe^r  in  ben  Sorbergrunb  gefieHt  toirb. 

SDie  SerfüguuQ  ber  Sauf  über  frembe  Se(!^fel  mac^t  in  bem  anberen  SaKe  no^ 
türlic^  beu  (Sr^ort  emed  entfpred^enben  Setragd  iDIetaQ  unnbtl^ig,  fo  bag  au(!^  bie 
Saaroorr&tl^e  ber  audl&nbifc^en  Saufen,  in  toelc^e  Unteren  tcrmutl^Uc^  ba6  fonfl  im 
5lu«lanbe  eingefül^vte  SKetall  —  toenigflen«  jeitfteilig  —  gefloffen  wäre,  in  biefem  Sers 
l^ältnil  n?eniger  n}ac^ien.  Sber  ald  SJUttel,  beu  ^e$felcur4  fünfili(!^  oiel  günfliger  ju 
l^alten,  al6  er  fonfi  iväre,  barf  bie  Ü3anf  i^r  frembed  9Eßet^feü>ortefeuille  nid^t  benu^en. 
6ie  mug  biefe  Sßec^fel  t)ielme^r  ju  bem  l^bd^iimbglid^en  greife  begeben,  ben  fte  erhalten 
fann  unb  bei  toelc^em  i^re  92otenin^aber  unb  Deponenten  i^r  bie  SBed^fel  jlatt  baaren 
(ä^elbd  gerabe  noc^  abnel^men.  S)iefe  fd^einbar  egoiftifd^e  ^anblungdtveife  ber  Sauf  ifl 
))olfdmtrt^fd^aftli(i^  burebau«  notl^wenbig ,  foH  bie  Anlage  be4  Saaroorrat^«  in  fremben 
®ec§[eln  nic^t  fc^r  bebenflic^e  folgen  §aben.  ©enn  ber  günfligere  2öe(!Jfelcur«,  ya  toeU 
(^em  bie  Sauf  oerfaufte,  loürbe  fonfl  betuirfen,  baf  bie  m  ber  SRegel  fiarf  mitfpielenbe 
eine  Urfac^e  ber  ungünfliqen  Bttl^Iungdbilam,  ein  ju  groger  Import  ton  SBaartn.unb 
SEBcrtl^^apieren  unb  ju  fleiner  ©rpovt  bcrfclben,  noc^  langer  ober  noc^  erl^eblic^er  »irf- 
fam  bliebe,  ©er  SUietallerport,  toelc^er  l^ier  ba«  Heilmittel  i|i,  toürbc  biefe  ^eilfraft 
nic^t  ober  nur  in  geringerem  ©rabe  erlangen,  tvenn  er  in  ber  gorm  ber  Scgebung 
au«tt)Srtiger,  aber  ju  billig  gefiellter  frember  SEBec^fel  erfolgte.  5Die  ju  befeitigenbe  unb 
an  ftc^  burd^  bie  Segebuug  frember  IQ^ec^fel  ya  bem  ben  ^oniunctnren  gemäßen  @urfe 
QM^  xt6)i  n^ol^l  befeittgbare  Urfad^e  be«  3)'2i|flanbd ,  eben  bed  ÜRetallerport« ,  loürbe 
alfo  forttoirfen. 

älld  !Dltttel,  ben  im  3 nla übe  ju  beffen  ßtoedfen  nbt^iaen  Saaroorrat^ 
hwc^  (Sincaffitung  ber  fremben  SEBed^ifel  unb  baare  ^iemittirung  be«  Setragd  au4  httx 
Sudlanbe  ju  terfl&rfen,  betrad^ten  n^ir  bad  nad^  obigem  Sorfd^lage  regelmä|ig  nnb 
bauernb  gel^altene  frembe  SBec^felportefeuille  aud^  ntd^t.  üDa  tt}irb  beffer  ba6  Saar^ 
gelb  felbfl  in  ber  Sauf  liegen.  9Äu|  aber  einmal  in  geioiffen  Seiten  ber  Saartorratl^ 
burd^  auen>ärtige  anetaUbejüge  terfl&rft  loerben,  fo  finbert  jener  Sorrat^  frember  SBed^fel 
im  Seft^e  ber  Sanf  au  ber  gegenfeitigen  Sage  ber  Saufen  unb  Solfetoirtl^fc^ften  ter« 
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in  einem  mit  ^anq^nxi  t)erf eigenen ,  nid^t  gegen  ^etaSgelb  einlSSBaren 
^pktpiergelb  jo^Übar  fein  ((Snglanb  1797—1819,  SRorbamerila  ie^t),  gar 
ntd^t  für  bie  ^mtät  ber  Tbteneinlöfung  gebrandet  @in  "SülttaUvorvat^ 
lierfur  ift  alfo  nnnä^.  ^uc^  für  ben  j[ebenfaQS  fel^r  problematifd^en 
3n)ed,  menigfteng  bur^  bie  Z^at^a^t  bed  SSorl^anbenfeing  etned  gemiffen, 
bod^  nunmehr  gang  mA^ig  liegenben  93aart)orrat|s  ben  @rebit  beS  unein« 
lösbaren  ^apiergelbg  ju  |ebcn,  —  ein  ©cpcl^täpunct,  ber  jid^  nod^  neucr= 
bingS  bei  ber  ^uffld^en  Steid^S-  unb  Oefterreid^ifd^en  9lationaIbanI  gang 
Derfel^It  ermiefen,  gIeid^n)ol^I  von  btn  S3anbern)attungen  unb  §inangmini^ 
flerien  feflgel^alten  wirb  — ,  aud^  für  biefen  B^edt  fmb  jebenfaUS  auSmdrs 
tige  9RetaUn)ed^feI  fo  pt  al8  SRetaCgelb  felbft.    @d  mirb  bobei  bod^  nid^t 

((^iebnter  £5nbet  niäiii  SGßefenllic^ee.  5Denii  enttoebet  tept&fentiren  jene  SGßcd^fel  bad  im 
Xii^Ianbe  ^e^enbe  ©ut^ben,  toe^cd  feiner^eit  aui  ber  ^(nlaoe  be0  erportirten  £^eil4 
M  Soartoonatl^d  entfianben  1%  £)ann  giel^t  ba«  3nlanb  ie^t  nur  ein  j^apital  ein, 
tetiä^tfi  bad  Slu6lanb  nur  toegen  iener  !D9a|regeI  ber  Ij^eimifc^en  $anf  fo  lange  jur  $er« 
fügiuig  l^atte.  !Die  Sage  bed  3^-  unb  9(uelanbe4  unb  il^rer  hänfen  i{l  alfo  mieber 
biefelbe,  aU  tt>enn  bie  URa^regel  überhaupt  niemals  jiattgefunben  ^5tte.  Ober  Jene  SSe^^ 
fei  ftnb  ^eto&^nlic^e  @ef45ft6tratten ,  meiere  für  Exporte  bed  ^nlanbe  (an  SBaaren, 
fSert^papteren  ober  aud^  (Sbelmetatl)  auf  ba«  ^u^lanb  gebogen  unb  )}on  ber  Q3aitl  an^ 
gefauft  mürben.  Se^terer  Umflanb  änbeit  an  ben  gegenfettigen  6^ulbuer^ältniffen  ber 
iMrfc^iebenen  ^olf^kvirtl^fd^aften  nic^td  toeiter,  aU  bag  bie  f(^n>ebenbe  @4ulb  be«  9[ud< 
laitbe^  an  bad  S^lanb,  meld)e  jene  Sec^fel  barfleKen,  fiatt  fonfl  termut^lid^)  ra[(^er  ab^ 
gcioideU  in  n>erben,  burt^  SDaaioilc^entreten  ber  ^anf  eine  unter  fortgefe^ter  Erneuerung 
ber  einzelnen  Xitel  l&nger  fielen  bleibenbe  ^orberung  ber  ^nf  an  ba«  $(u«lanb  roxvb. 
SBirb  biefe  gorberung  burc^  (Sincafftrung  ber  Sßecbfel  unb  ^e^ug  be«  baaren  Setrag« 
in  einem  aegebenen  Moment  eingebogen,  fo  n>trb  bie  Sage  für  bad  3^-  unb  ^udlanb 
nur  btefelbe,  ml^t  fonfl  unter  anberen  Ser^Sltniffen  o^ne  bie  San!  fc^on  früher  eim 
getreten  xo&tt. 

3ür  bad  Suetanb,  in  beffen  SGßec^feln  eine  frembe  Sanf  einen  Xl^eil  il^rer  ^onb« 
anlegte,  ifl  biefed  ®ef(|5ft  infofern  immer  uort^eil^aft,  ale  e«  il^m  ein  Kapital  jufü^rt. 
^M  3nlanb  ^at  nur  ben  Sflu^en,  ein  fonfi  mügig  liegenbe«  jtapital  uergiufl  gu  erhalten. 
Unbequemtic^feiten  !bnnen  für  ba«  SluManb  nur  au«  ber  ^Ib^lid^en  ^ünbigung 
entfielen,  bod^  »erben  fte  burc^  bie  anbern)eiten  Sort^eile  luo^l  aufgen>ogen  toevben.  3n 
biefer  4>iitfi<^t  gleicht  bie  Anlage  eine«  Sanffapital«  in  fremben  Sed^feln  für  bie  »egs 
lei^enbe  unb  bie  entle^nenbe  Solf«»irt^f(^aft  in  i^ren  $i^irfnngen  ber  fonfligen  „au«- 
»artigen  6(^ulb*.  @.  über  biefe  meine  Orbn.  b.  bflerr.  @taat«^au«]^.  ©.  271—289, 
unb  meinen  «rt.  ©taotefdjulbcn,  ©taat«tt)örtcrb.  X,  11—15. 

Jüie  fd^tieglic^e  ti)eltn>irt^fd^aftli(^e  ^olge  ber  Anlage  eine«  Xl^eil«  ber  Saart^or^ 
r&tl^c  groger  Saufen  in  fremben  SBed^feln  ifi  ein  geringerer  Saaroorrat^  in  ber 
gefammten,  im  €rebitt)erte^r  fle^enben  SReil^e  t>on  SSnbern,  alfo  eine  jtapitaterfparung, 
bie  ber  ^efammtl^eit  ^u  Q^ute  fommt,  eine  ^b^ere  $l^afe  ber  internationalen 
(Srebitkvtrt^fc^aft.  SDarin  liegen  aber  natürlich  »ieber  51^nli(!^e  ©efa^ren,  »ie  in 
ber  €ntwi<nung  ber  nationalen  @rebit»irtM4aft.  3n  beiben  Sollen  toirb  ;,ein  äRarimum 
)>on  Urnffi^en  mit  einem  Sltinimum  Saargelb*  bemerffleHigt  (3:^eor.  b.  ^eePfd^en  ^cte 
€.  121),  »obei  in  bem  neuen  gad  ein  iDfliloer^filtnig  nodb  leichter  eintreten  fann. 
!!)e«]^alb  ifi  eine  Dorftc^tige  unb  intelliaente  Sanfoemaltung  9ier  ein  boppelte«  Erfor« 
bernif.  Q^in  »efentUcä^er  crebitmirtM^afttic^er  gortfc^ritt  liegt  aber  boc^  in  einer  fold^en 
©eftaltung  ber  !^inge  unb  be«^alb  »ieber  eine  größere  Sürgfc^aft  für  bie  ®lei(|m&6tgä 
feit  ber  @ef(|&fte,  ber  greife,  @urfe,  3in«füge  unb  3)i«conto«.  SDenn  bie  nationale 
<Srebitn?irt^f(|aft  mug,  fotoie  e«  fi(^  um  grbgere  au«n>5rtiae  3a^lungen  ^anbelt,  je^t 
^et«  Don  ben  ©elbfurrogaten  unb  (Srebitumlauf«mitteln  abfej^en  unb  gum  Slfietatlgelb 
iurüdfgreifen,  um  mit  biefcm  jene  Ballungen  gu  betoerffleHigen.  Sei  ber  tl^eilmeifen 
Serantagung  be«  Saarfonb«  in  fremben  SSßec^feln  ifl  bie«  infomeit  nii^t  nbt^ig,  al«  bie 
fremben  ^laubiger  für  biefe  SEBec^fel  felbft  n>ieber  i^re  ^eimifc^en  ^elbfurrogate  in 
3a]^lung  annehmen  »erben,  »a«  meißen«  ber  §atl  fein  »irb.  Ein  grbgerer  Setrag  ber 
»e(t»irt^f(^aftli(^en  UmfS^e  »irb  alfo  o^ne  fbr^erlii^e  Senu^ung  baaren  @elb«  aU 
gemacht. 
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galt)  nu^loS  ein  3^1^^  S^opfert,  fonbern  bet  S3ant  ober  htm  @taat8fd^a^e 
unb  boburd^  ber  l^eimifc^en  93oIfön)trtl^f(^aft  geiponnen,  xoad  birectdinb  in$ 
bircct  immer  uon  günftigcn  golgen  für  baö  3"lÄ"i>  ^^^  f^^  ^^^  Crebit 
feiner  ^apieroaluta  fein  mu^.  S)ie8  fprid^t  alfo  unbebingt  für  itn  äJor« 
fd^tag,  ja  n)äl^renb  ber  S)auer  ber  UneinloSbarleit  n)ürbe  i$  nid^t  ^nftanb 
nel^men,  eine  fold^e  Veranlagung  bed  gangen  nod^  Dorl^anbenen  SkarfonbS 
in  fremben  SBed^feln,  tl^eilroeifc  felbft  in  fremben  ©ertl^papieren  anberer 
9lrt  (StaatSfonbS  u.  bgl.  m.)  gu  empfel^len,  menn  man  nic^t  W)oä  in  Bic= 
ler  §infid§t  im  S^tereffe  ber  3)aluta  baS  93efte  mdre,  ben  ©aarfonbä  lieber 
nod^  gur  93erminberung  beg  ^aptergelbumlaufg  realifirte.  S)ie  gmei  ^aupt« 
bebenren,  meldte  gegen  bie  Anlegung  beä  ©aarfonbä  in  fremben  SBed^feln 
geltenb  gemad^t  werben  fönnen,  ba§  ndmlid^  biefeä  ©efd^dft  ju  leidet  ©es 
legenl^eit  gu 'ßuräfpeculationen  mit  ber  95aluta  unb  ben  ©tanb  ber  le^te« 
ren  DoHenbS  bem  überrodltigcnben  (Sinflu^  ber  SBanf  ^eiS  gebe  unb  ba§ 
ferner  bie  fpdtere  SBiebcraufnal^me  ber  SBaargal^tungen  unb  ber  bagu  er« 
forberlid^c  Segug  beä  SRetallä  aug  bem  Sluglanbe  größeren  ©d^mierigleiten 
begegne  unb  bie  grembe  in  ftarle  3Äitleibenfd^aft  giel^e,  biefe  IBebenlen  über* 
fd^iefeen  gum  3:l^eil  baS  ^id,  tl^eilS  fmb  pe  unfd^mer  abgufteHen,  tl^eite  für 
baS  3"n'^anb  ni^t  mafegebenb.  5)ie  Oefterreid^ifd^e  5Rattonalbanf  l^at  meineö 
(Srad^tenS  bem  ©efd^dft  in  auswärtigen  SBBe^feln,  —  immer  oorauSgefefet, 
ba§  ftatt  beffen  boc^  feine  SScrminbcrung  beä  SiotenumlaufS,  fonbern  nur 
eine  ©rl^öl^ung  beS  aSaarcorratl^ä  ftattgefunben  l^dtte  -—  neuerbingS  mit 
5Red§t  eine  giemlid^e  Slugbel^nung  gegeben,  ©ie  fJnnte  e3  in  einem  nod^ 
größeren  Umfange  betreiben  unb  bie  SJhiffifd^e  9ieid^8banf  unb  ba3  norb* 
amerifanifd^e  ©d^a^amt  mürben  paffenb  biefem  33eifpiel  folgen,  ****) 


**♦)  ©0  öut  aU  mit  bem  ißortefcuille  (rembcr  aSBed^fcl  läßt  fic^  mit  btm  ©aar» 
fonb«  [elBfl  eine  eigentliche  6vccuIation  auf  ben  Staub  ber  Valuta  betreiben,  3.  SQ, 
buvc^  ^erfauj  oon  Wtiaii  gum  ^xotd  bad  ^ijio  gu  brüdcn,  burd)  ^nfauf  gum  umge- 
feierten  3^c^f  ^^e  brgl.  ja  aut^  in  dluglanb  unb  bcfonberd  iRorbamcrifa  nod^  fortm^^- 
renb  gefdjie^t.  @ntfprec^enbe  SSovfc^riftcn,  bie«  ju  öcrl^üten,  laffcn  fidb  in  beibeu  5^&Uen 
geben,  ^^ei  ber  {päteren  ^ieberauf nannte  ber  '43aarjal)lungen  muffen  bie  i2&ed)fel  gros 
l^ent^eild  realifirt  unb  btxtn  ^Betrag  auiS  bem  ^2luelanbe  baar  bcgogen  loerben.  ^arau« 
föuncn  natürlich  jcittpcilig  Sdiunerigfeiten  für  bie  au«Iänbi)d)cn  (SelbmSrfte  unb  hänfen 
entfielen,  icelcfie  plo^lic^  fo  viel  StJletaU  ^ergeben  muffen.  3^^*>«fff"  iP  "ji'^f  fl>«"  ^"^^ 
mit  9?cc^t  ba«  Sntereffc  ber  eiaenen  ]6cimifd)en  ^olf«n?irtl^fcftaft  beö  ^apiergclblanbe« 
5un&(^fi  maggebenb.  $lud)  gilt  ^inficbtlid^  be«  $(u«Ianbe«  u>ieber  bie  in  )}or.  ^nm.  ge^ 
machte  iBemerfung,  bag  bem  9(u«(aube  fo  lange  bie  ^enüj^ung  eine«  i^m  geliehenen 
fremben  Äapitat«  ju  @utc  fam.  — 

3m  ^nfc^lug  an  ba«  Obige  fei  e«  mir.geflattet ,  no(!(  einige  ^orte  über  einige 
fVeciede  Ser^Uniffe  be«  $ajpiergeIb)oefeu«  Oeflerreic^«  unb  SRuglanb« ,  n^elc&e  mit  ber 
im  £ert  be^anbelten  i^rage  in  enger  ^erbinbung  flel^en,  in  ^Infnüpfung  an  meine  be^ 
jüglicl^en  frül^eren  ©djriftcn  l)ier  einzureiben. 

SDie  Oeficrr.  92ationaIbanf  n^urbe  burt^  ^enberung  be« S  ^^  i^rer  Statuten 
i,  3.  1868  (f-  oben  3lnm.  487)  au6brürfli^  erm&c^tigt,  auswärtige  SGBed^fel  jur  91  os 
tenbedung  ju  Deru^enben,  boc^  n>irb  bie[er  betrag  nic^t  auf  ben  flatutenmägigen 
^aarfonb«  angerechnet.  Sro^bem  bie  befanntUc^  für  ba«  3*  ^367  beabfic^tigte  ^(ufna^me 
ber  Baarxal}(ungen  u>egen  ber  3wif(^^nf&ne  be«  3-  1366  nicbt  fiattgefunben,  gilt  nun 
boc^  bie  33orfc^rift  bc«  S  1^  ^infid)tlid)  bev  D^otenbedfuug  au^  ic^t  für  bie  uneiulo«: 
baren  3Roten,  obgleich  fte  bafür  voUcnb«  nid^t  pa^t.  @«  muffen  ba^cr  alle  9?oteu  über 
200  URilL  fl.  ^inau«  ju  uott  metalUfd)  gebecft  fein.  (Jin  ebenfo  foftfpicUge«  al«  gwecfs 
lofe«  33erlangen,  bo«  bei  einem  53aarfonb«  »on  c.  110  ^iü,  fl.  i&^rlic^  an  3infen 
6—7  ÜÄill.  fl.  fofict.  aRit  ber  ©ifvarung  einer  folc^en  Summe  iü&^renb  10  3<^^ren 
—  bie  öflerr.  33aluta  ift  nun  balb  22  S^af)x  uncinl5«bar  unb  »irb  c«  »o^l  nod^  geraume 


—    283    - 

®otoAt  bie  angetauften,  nantentlid^  audn)drtigen  äBed^fel  nrteber 
Don  ber  SSanf  Der  tauft  »erben,  nimmt  biefcS  SBed^felantaufgefd^dft  nod^ 
ein  befonbereg  @e|n:dge  an.    (SS  ift  bann  äl^nlid^  ju  beurtl^eilen  mie  bie 

3nt  Mcibci! !  —  erlangte  man  fo  jienüi(!^  bie  9cnü<ienben  2RitteI  jur  Slufnal^mc  ber 
^arjoblungen.  5)et  3^^«*  jener  ©orfc^vift  ifl  aüerbing«  eine  gqnj  rid^tige  93efdf)rSnfun9 
gerabe  au<b  ber^enge  be6  uneinlb^baren  iBanf^apiergelb«.  ^ber  er  (ä^t  fx^ 
Diel  tQoblfeiler,  ebenfo  ficber  unb  notorijcb  oj^ne  nac^tbeilige  S^^B^^  tür  ben  (Srebit  be« 
$apiergelbd  burdb  bie  etnfaci^e  ^orfc^rift  erreid)en;  bag  ber  9lotenumIauf  ber  $)an!  3:  8. 
bie  ©umme  t)on  300  3Kitt.  jl.  nt<^t  flberfc^rciten  barf,  felbfl  nienn  biefer  gauje  ©etrag 
aax  ni(!bt  mit  ^etaO  gebeift  ifl.  ScbenfoH«  aber  ift  ed  rtk^X  ein^ufc^en,  marum  DoUenbd 
in  ber  i ewigen  Sage  ber  I6anf  bei  fu^penbtrter  SBaarja^hing  bie  auiSn^&rtigen 
detail toecbfel  ni^t  in  bie  gefe^Ud^e  ^aarbecfun^  foQen  eingerechnet  merben  bilrfen. 
(£ine  begüglicbe  ^bSnberung  be«  ®efe^ed  empftel^lt  ft(!b  bringeub.  ^uf  bie  9tente  ber 
fremben  S5ßed)fcl  n?irb  {c^t  nicbt  nur  gegen  ba«  3"tercfje  ber  53ant  fonbem  ber  aanjen 
Bficrr.  Solfetvirtbfcbaft  »erjicbtet.  Oefierreid^  ijl  ju  folc^er  33eTfcI)tt>cnbun9  n>ol^rIi4  nicbt 
rtic^  genug.  50ie  geüenbe  ^orfcbrift  b^t  aber  auc^  no(^  einen  fpecieOten  9}a(btbeil,  »elcber 
p*  in  ber  ffiiener  ©örfenfrip«  im  ©eptember  1869  gegeigt  bat.  $iie  ©önf  barf  ibre 
92oten  nur  gegen  volle  ^aarbedung  vermehren,  ^ucb  biefe  (Srlaubnig  f^alttn  ivir 
eben  megen  ber  Xlneinlödbarf ett  ber  SBaluta  fÄr  \>eriverfli(!b  unb  gegen 
ba«  3w^f^<ff«  ^^  ?apiert)aluta  (f.  u.).  Slllein  beflebt  fte  einmal,  fo  ifl  bocb  »irfüt^  nitbt 
cinjufeben,  warum  bie  etwa  vorbanbeiten  fremben  ©ecbfel  erfl  in  ©ilbcr  uerwanbelt 
toerben  muffen,  um  eine  folcbe  a)^el^remiffion  vorgunebmen.  ^ied  Dergbgert  nicbt  nur 
jwecflod  Untere  Operation,  raubt  ber  ^nf  nu^lod  bie  9^ente  au«  ben  ^ed^feln,  fonbem 
wirft  au<!b  inmitten  einer^brfenfrifi«  birect  not^tl^eilig  ein.  S)enn  burd^  bie  (Sincaffirung 
ber  fremben  SEßed^fel  unb  bie  SRemittirung  be«  ^aargelbd  aud  bem  ^u^lanbe  werben 
l^ierbei  jwecflo«  ben  fremben  ©elbm&rften  unb  ©anfen  ©ummen  entzogen,  welche  in 
ber  infolDenten  bflerr.  ^anf  gang  aud  bem  Serfe^r  fommen.  S)aburd)  eut^ 
widtelt  ficb  eine  nu^lofe  SRitleibenfd^aft  ber  fremben  Torfen  au  ben  Sd^wierigfeiten  ber 
SB&iener,  bie  ober  natürli(b  bei  ber  engen  S3erbinbung  ber  iöörfen  auf  SBien  gurütfwirft. 
©0  wirb  ber  gwedf  ber  ÜÄebrau^jabe  von  ?Roten,  bie  Ärife  gu  linbern,  burcb  bie  er* 
wfibnten  ^Ji^obalitfiten  ber  Operation  mel^r  ober  weniger  vereitelt,  ^raucbt  9Bien  unb 
feine  ®anf  für  bie  wirflicbe  Sieberauf na^me  ber  SSaargal^lung  ^JletaU  aud 
ber  Srembe,  fo  wirb  eine  ©eläftigung  ber  fremben  93örfen  weber  ju  vermeiben  noc^  ju 
fdbeuen  fein,  ^ber  gang  anberd  liegt  boc^  wabrlicb  ber  %a\i,  wenn  man  uneinl56bare 
9ioten  ausgeben  wiHl  $)ie  ©reiguiffe  im  6ept.  1869  bilben  einen  59eleg  für  meine  ^Ins 
ficbt.  «m  18.  %m,  ^atte  bie  ^anf  297.'«  amn.  fl.  5.  ©.  Dfiotenumlauf,  109."  SRill. 
ff.  ©aarfonb«,  38.*«  SKiU.  fl.  in  SWetatt  jablbore  SBed^fel.  S3i«  inm  6.  Octbr.  bitten 
fic^  bicfe  brei  «poflen  veränbert  auf  refp.  809.",  125.»»,  26.90  ajflitt  fl.  SDie  Suna^me 
be«  ©aarfonb«  ifl  gro^entbeiW  auf  bie  (Sincafftrung  ober  ben  93erfauf  ber  ÜRetoIlwed^fcl 
jurürfiufü^ren.  ^  bcrfelben  3«it  nngefSl^r  nabm  ber  ©aarvorratl^  ber  ^reufe.  53anf 
unter  bem  ÜRiteinpug  jener  Operation  ber  Oeflerr.  ©anf  vom  23.  3lug.  bie  7.  Oct.  um 
11."  gRitt.  t^lr.,  ber  bei-  granffurter  ©anf  vom  20.  Äug.  bi«  10.  Oct  um  2.*»  üRitt. 
fl.  ab,  toae  immerl^in  in  QerUn  unb  ^^ontfurt  ald  ^rucf  empfunbcn  würbe  unb  bort 
m  einer,  übrigen«  3U  fel^r  verg&gerteu  ^iecoutoer^öbung  gwang. 

t)ai  je^t  ber  8anf  unbebingt  gufle^enbe  Sfted^t,  gegen  volle  iBaarbedfung 
ibre  uneinUflbaren  IRoteu  beliebig  über  200  ^iU.  fl.  l^inaud  gu  vermel^ren,  ip 
jebocb  an  fitb  fel^r  bebenflicb  unb  i)at  gerabe  w&^renb  ber  SBiener  ©örfenfrift«  im  ^erbfi 
1869  einmal  wieber  beutlid^  feine  nad^tbetligen  S<>l9^ii  d^i^td^-  3n  ber  ©anfacte  von 
1862  war  ed  fc^einbar  gerabe  im  3ntereffe  ber  Solibit&t  ber  ^anfnoten  aufgefiedt  wor= 
ben,  aber  bod^  nur  beredjnet  für  ben  3uflanb  ber  ©olvenj  ber  öanf.  $)a 
le^terer  nicbt  befleißt,  fo  ift  bie  Hinterlegung  von  2Ketall  gleitbgiltig ,  e«  wirft  bie  ®ers 
mebrung  bed  uneiulbebaren  ^apiergelb«  in  biefem  ^ad  ebenfo  ald  wenn  fte  ol^ne  SBei^ 
tert4  erfolgt,  ©c^eut  man  fie  ni(bt,  fo  fann  man  fogar  bebaupten,  bag  bie  gorberung 
voller  iBaarbecfung ,  weil  fte  nu^s  unb  gwedPlo«  anberen  ©brfen  unb  kaufen  (Selb  ent- 
iiebt,  ungünfitger  wirft,  ald  bie  einfädle  (Smiffion  von  ^aviergelb,  g.  $.  gum  ^tct<t  ber 
gewd^nli^en  Secbfelbidcontiruna.  SDiee  trat  im  ^erbfi  1869  in  Sien  ^ervor.  Sad 
gegen  bte  i^incafftrung  ber  fremben  9Be(bfel  vorbin  bemerft  würbe,  gilt  aucb  uon  ber 
im  ©eptember  1869  vorgenommenen  9^otenaudgabe  unter  $aribered)nung  ber  92oten 
gegen  ($)oIb,  ba9  ^ugleic^  auf  3€it  wieber  an  bie  Ueberbringer  mit  einer  f leinen  ^urd^ 
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fogen.  StätfJbiScontirung  ber  geipil^nlid^n  biSconttrten  SBed^fel,  toobei  auS 
bcm  SlctiDgcfd^äft  ein  ^affiDflcfd^aft  l^croorgcl^t,  inbem  bic  aSanf  bic 
aSBcd^fd  mit  il^rcm  &ixt>,  al\o  ifyctm  Cbligo  tocitcrbcgicbt  Auf  bicfc  gragc 

biffcrenj  jurütföerfauft  würbe  (in  ben  3  crften  aSod^en  bc«  ©ept.  1869  für  c.  8—9 
SRin.  Sv.j  ^ad  tfl  immer  nur  n>ieber  bie  otte,  in  Oeflerreic^  ^uttbertmal  feierlich  ab^ 
gefc^morene  iDM^obe,  momentan  Sc^mierißfeiten  ber  ©ef^äft^tt^dt ,  ber  gfinonjen  bur^ 
^apiergelbaudgabe  )U  ^eben,  um  bann  uatürlic!^  nac^  einiger  jeit  im  [c^leii^teren  6urfe 
ber  33aluta  bic  grüc^te  fo^er  ^olitif  ju  ernten.  '3et  un  ein  lösbarer  Valuta  ift  bie 
Sefife^un^  eined  abfoluten  SRax'imumd  ber  ^apiergetbmenge  bad  erfie 
@rforberni^  einer  rid^ttgen  ^^inan^:  unb  Sanfvolitif,  loenn  nid^t  ber  le^te  ^alt  für  bie 
Valuta  tt>egfaUen  foU.  ^ie  ^erl^SUniffe  ftnb  in  btefer  9e)te^und  total  t)erf4ieben 
Don  benen  einlb^barer  ^anfnoten,  n>a6  benn  boc^  enbUd^  einmal  oon  ben  Settern 
ber  i^inan^en  unb  hänfen  eingefe^en  toerben  foUte.  (®.  meine  SRuff.  $a)>iertt>&l^r« 
©.  62  ff.,  69—77.) 

^ie  golgen  biefe«  unfinnigen  <Sp{lemd,  uneinI5dbare4  ^apiergelb  nngefd^eut  ju 
))ermel^ren,  n>enn  nur  ber  Saarfonb^  gleid^geitig  n)5(^fi,  ober  m.  a.  %ß.  (SbelmttaU 
mit  entmert^etem  Rapier  gelbe  aufgufaufen  unb  in  ben^anfgen)&lben 
aufjufpei^ern,  ftnb  erft  fürjlic^  in  einer  analogen  0)>eration  ber  9% uff.  ditiA^' 
bau!  toieber  nad^tl^eilig  genug  ^eroorgetreten.  ^iefe  9anf,  eigentli(!^  eine  blo|e  tlbtpei« 
lung  be«  ruff.  ginanjminiflerium«  (f.  meine  SRuff.  ?^apiern).  @.  223),  eine  Unftalt, 
beren  principlofe  toe^felnbe  Settuna  toürbig  mit  berieni^en  ber  Oeßerr.  ^anf  wetteifert, 
begann  im  6ommer  1867  ben  ^uffauf  oon  ®olb  gu  etnem  feflen,  gegen  bie  ^onjuncs 
turen  für  ®olb  )u  günfltgen  ^urfe  mitteljl  93evmel^rung  ber  IRoten  (9tei(!^«aebitbillete). 
3(ib  l^abe  a.  a.  O.  (©.  139  ffv  170  ff.)  biefe«  (S)ef(^&ft  n&^er  anal^firt,  feine  not^toenbigen 
Sirfungen  bargelcgt  unb  ed  burii^au«  t>erurt^eilt.  9)ie  mittlerweile  eingetretenen  (^reig« 
niffe  ^aben  meine  bamotigen  (5)ecember  1867)  ^ewei^fü^rungen  unb  95orau«fagungen 
bnd^fi&bU(^  burc^au«  befiätigt.  ^er  ^aaroon'at^  ber  ^anf  ftieg  oon  c.  60  SRilL 
5R.  Wliitt  1867  auf  c  145  SWiß.  JR.  bi«  TOtte  ecpt.  1869,  aber  ber  ^apiergelbumlauf 
um  eine  fi^nlic^e  Summe,  tro^  ber  (Sinf(|r$ufunaen  im  (^^compte»  unb  l6orf4u6gef4&ft. 
Ungead^tet  biefer  fo  loxtX  l^b^eren  SD'letallbecfung,  bereu  günflige  folgen  man  prophezeite, 
ifl  ber  ©ec^felcur«  feit  ©ommer  1868  t)on  c.  93  auf  c.  84  %^lx.  für  100  SRbl.  im 
{)erbfl  1869  in  Berlin  gefunfen,  alfo  eine  um  10<^/o  fiarfere  @ntwert^ung  (ba«  $ari  ifl 
fafi  genau  100  mi  =  108  X^lr.).  »c5ng|ligt  bur<!b  biefe«  (Surdfatten,  ba6  nic^t  allein, 
aber  oorne^mlic^  burc^  jene  tl^bric^te  2)la^regel  bewirft  würbe,  operirt  bie  ^anf  je^t  (Sept. 
1869)  einmal  wieber  umgefe^rt  uub  ))erfauft  ^eoifen,  um  ben  6ur0  )u  brüdten  unb  bie 
©(^wanfungen  ber  33aluta  ))ollenbd  t)on  ber  Sßillfüi^r  ber  SBanf  abl^angtg  gu  machen. 
9lU(^  in  9lu^lanb  empfiel^lt  ftd^  für  je^t  unb  für  bie  3^^^  ber  wicberaufgenommeneu 
93aav)a^lung,  wie  für  jebed  Sanb,  ba^  größere  Sc^ulben  im  Slu^lanbc  l^at,  bie  Einlage 
eine«  anfe^nli(^en  X^eil6  be«  ^aaroorratl^d  in  fremben  Sßec^felu  (f.  S^uff.  $.  w.  @. 
264  ff.).  Seit  bem  jtrimmfriege,  wo  bie  ruff.  ^rebitbiUete  uneinlbdbar  würben,  l^at  ber 
^aaroorrat^  im  a]i{inimum  55—60  ÜJi^iU.  9ibl.,  3a^re  lang,  wie  je^t  wieber,  erl^eblii!^ 
me^r  betragen.  9ted^net.man  aud^  nur  60  miH.  9iU.,  fo  ergibt  btee  für  15  3a^re  bei 
5%  3»*«  «i«en  3in«oevlufl,  felbft  ol^ne  Sinfe^jinfen,  oon  45  «Witt,  mi  für  ben  ruff. 
9ilei(^öf*atl  - 

3nt  norbamerif.  S(i^a^amt  braud()t  man  befonbcröju  ben  in  ®olb  ^u  lei« 
flenben  B^n^S^^^^ungen  für  ben  größten  X^eil  ber  Staatdf^ulb  Solb,  bad  aber  au4  ben 
Soßen  fo  jiemiicb  im  erforberli^en  ©etrage  eingeigt.  3)a  ein  fo  großer  a:^eil  ber  Sc^ulb 
fic^  in  Europa  befinbet,  würben  frembe  Sßec^fel  aud^  l^ier  ftatt  be«  ^aargelbd  bienen 
fbnneu.  2lm  1.  Sept.  1869  betrugen  bie  fiegals2:enber=9floten  356.",  ba«  ?5apierfleingelb 
34.»»  ma.  SD.,  ber  OJolbbcflanb  bc«  ©*a^mt«  (abgefel^eu  oon  36.»»  9WiU.  ®.  für 
ben  gleichen  93etrag  (SJolbbepofitencertificatc)  64.*«,  ber  ^apiergelbbeflanb  12.**  WiH,  ®. 
SBon  ber  oorle^ten  Summe  liege  fid)  ebenfaU«  ein  betrfic^tlid^er  X^etl  in  fremben  T>t: 
oifeu  oergin^Uc^  anlegen,  SDa«  S^a^amt  fpeculirt  übrigend  oft  red^t  ixtU  unb  planlo« 
mit  bem  %gio  burc^  Q$olboerf&ufe  l^iu  unb  l^er.  ^ie  wa^rl^aft  infernale  Korruption  im 
befolge  ber  $apiergelbwirt1^f(i^aft  l^at  f\^  in  jener  (Solbpantque  am  24.  Sept.  1869  in 
für(^terli(bfier  Seife  offenbart.  S.  ^Ration.  3ta.  o.  13.  Oct.  na(^  b.  IRewij.  ,C>anbel«5 
geitung.  Unb  benno(^  immer  no(|  fo  oiele  Sertpeibiger  ber  ^apieroaluta,  @are^  ooran 
unb  fo  wenig  emfllic^e  3lnflrengung,  jur  feflen  Sßä^rung  jurürfjufel^ren,  felbfl  in  «Rorb« 
amcrifa. 
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beS  Sßed^felDerlaufS  unb  ber  Dlüdtbtgconttrung  fotntnett  n)ir  unten  im  9(6« 
fd^nitt  3  Don  ben  übrigen  93anlgefd^dften  )u  jpred^en. 

n)  SDie  SefÜmmung  ber  Oualit&t  ber  Sßec^fel. 

S)ie  f(i^n)ierige  Stuf  gäbe,  bie  Qualität  ber  von  ber  93anl  gu  txrotx^ 
benben  äBed^fel  ju  beftinttnen,  n)irb  nun  in  ber  ^xaji^  unb  banad^  in  xa^ 
tioneOen  (Statuten  meiftenS  in  ber  folgenben  SEBeife  ju  lofen  gefud^t,  n)obei 
man  im  ®anjen  groifd^en  ben  befprod^enen  nerj^iebenen  äBed^felgattungen 
ntd^t  weiter  unterf^^bet. 

3)lan  fud^t  gun&d^ft,  tro^  ber  obtn  zxxoa^nUn  unb  leidet  begreißid^en 
Sebtnien,  bod^  einige  allgemeine  SRerlmale  auf jufteQen ,  aud  benen 
man  auf  bie  allgemeine  Srebitnjftrbigfeit,  @id^erl^ett  unb  leidste 
9lealifirbarleit  ber  äBed^fel  mit  SBafrfd^einlid^feit  glaubt  f daliegen  gu 
(innen.  9Ran  fteOt  bal^er  beftimmte  Slnforberungen  l^infid^tlid^  ber  3^$^ 
ber  Unterfd^riften,  alfo  ber  auf  bem  äBed^fel  n>ed^felmd|ig  äSerpflid^teten, 
ber  9)  au  er  bed  3Bed^fetö  ober  feiner  äSerfalljeit  unb  aQenfaQS  ber 
@r5^e  beä  äBed^felbetragd  auf  unb  lagt,  uncäl^dngig  Don  ben  jperiel:» 
len  äßed^felnerpfli^teten,  auSnal^melod  ober  n)enigftend  ald  feiten  unb  nur 
in  beftimmten  ^^dCen  bei  (Seite  }u  fe^enbe  9iegel  blog  fold^e  SEBed^fel  gu, 
meldte  jene  ^erhnale  tragen. 

@obann  trifft  man  S3eftimmungen  unb  (^nrid^tungen ,  um  bie 
pecielle  ^rebitmurbigleit  berjjenigen  SQßed^fel  f eftgufteQen ,  meiere 
ene  9RerImale  ber  allgemeinen  @rebitmürbig(eit  befi^en.  3^  biefem 
3wedfe  bient  bie  9luffteKung  oon  (Srcbit liften  unb  bie  geftfefcung  oon 
9Ra):imalcrebiten  für  bie  erften  birciten  äJerppid^tungen  mie  für  bie 
fdmmtlid^en  Obligos  einer  girma,  ferner  bie  Organifation  ber  äöed^* 
felcenfur.  9)ie  Slufgabe  ber  le^teren  ift  bie  ^üfung  ber  allgemeinen 
(Srebitmürbigleit  ber  SEBed^fel  auf  jene  SÄerhnale  l^in,  bie  Sntmerfung  ber 
€rebitltften  unb  3ßaximalcrebite  unb  enblid§  bie  ^eurt^eilung  jebed  eingel^ 
nen  SlBed^felg,  ber  l^iernad^  an  ftd^  gugelaffen  merben  barf,  l^infid^tlid^  feiner 
fpeciellen  ^nnel^mbarleit  in  bem  betreffenben  §alle. 

@§  ift  dar,  bag  für  eine  tüd^tige  SSanfoermaltung  burd^auS  bie 
^auptfad^e  bie  rid^tige  Örgantfation  ber  äBed^felcenfur  unb  bie  rid^tige 
Uebung  biefer  ßenfur  ift.  83ei  einem  freien,  unter  iffentlid^er  ßontrole 
fiel^enben  Sanhoefen,  mo  in  ben  9luiSmeifen  bie  unbegal^lt  gebliebenen  SDSed^fel 
unb  in  ben  ^al^reSberid^ten  bie  93erlufte  auS  SBed^feln  angegeben  merben, 
bcbürfte  cS  jener  äJorfd^riften  über  allgemeine  SWerlmale  ber  Srebttmürbig* 
(eit  unb  jogar  ber  ^eflfteUung  abgefd^loffener  @rebitliften  unb  WtajimaU 
crebite  nidjt  ©elbft  in  unferem  ftaatlid^  regulirtcn  ©anfmefen  liegt  jebod^ 
ber  ©d^merpunlt  in  ber  orbentlid^  eingerid^tcten  unb  tüd^tig  geübten  SBed§* 
felcenfur.  2llle  bie  anberen  ©eftimmungen  l^emmen  auf  ber  einen  ©cite 
immer  leidet  unnbtl^ig  unb  bieten  auf  ber  anberen  für  fid^  allein  bennoc^ 
leine  gUDcrldffige  ©ürgfd^aft  für  bie  ®üte  ber  SBed^fel.  ©ben  barin  befleißt 
ber  nid^t  gu  befeitigenbe  SRangel  biefer  SSorfd^riften.  Slber  eine  fad^lid^  rc« 
gultrenbe  @efe^gebung  mug  ftd^  einmal  unoermeiblid^  an  fol^c  dunere, 
med^anifd^e  3}iomente  gur  )6eurt]^eilung  ber  allgemeinen  ^rebitmürbigfeit 
ber  SBed^fel  mie  jene  ermdl^nten  3)tertmale  l^alten.  9lur  foCte  fie  einfei^en, 
ha%  bamit  bod^  nur  ein  med^anifd^eS  ^ncip  gur  Seurtl^cilung  ber  äBe(|fel 
gemonnen  mirb,  ba8  mand^e  ^nconoeniengen  bei  feiner  ftrengen  S)urd^fül^« 
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rung  mit  jid^  bringt  Deiner  foütcu  einmal  mitunter  au8nal^m8n)eife  guMf« 
fige  SlBmeid^ungen  von  ben  fe[ten  Siegeln  gcftattet  unb  fobann  bo(|  Befon* 
bcre  Sorgfalt  auf  eine  gute  ©inrid^tung  ber  SBed^felcenfur  uerroanbt  werben, 
in  bem  rid^tigen  9Serftdnbni§,  ba§  le^tereg  unter  allen  Umftänben  bic 
§auptfad^e  fei.  ^n  ber  JBanlgefe^gebung  wirb  biefcS  nod^  IcineSroegS  immer 
genügenb  eingefe^en. 

SKand^c  unlicbfame  S^lgen  fefter  Stegeln  für  bie  jujuloffenben  SBedJfel 
laffen  fid^  in  ber  SBBeifc  befeitigen  ober  milbem,  ba§  man  bic  SGBedJfel  ba« 
nad^  unterfd^eibct,  ob  fie  gur  fpeci eilen  ober  fubfibi&rcn  9lotenbedtung 
in  bem  frü|^er  ermfil^nten  Sinne  (f.  oben  S.  264)  bienen  foHen.  5Wan 
ßnntc  namentlid^  in  Setreff  ber  ^^i^t  ^^  Unterfd^riften  unb  bcg  Umfang8 
beö  birelten  unb  inbireften  (b.  1^.  burd^  entferntere  Obligos  entftel^enben) 
9Ra):imalcrcbitS  einer  girma  unb  bebingungömeife  aud^  ber  ffierfaDjeit  für 
fold^e  SBed^fel,  wctd^  nur  gur  fubfibiären  S)cdtung  bienen,  alfo  nid^t  mittelfl 
ber  Slotenauggabe  felbft  erworben  mürben,  minbcr  ftrenge  ?lnforberungcn 
[teilen.  (Sine  fold^c  fel^r  nal^eliegenbe  Unterfd^eibung  lommt  inbeffen  BiSl^er 
m  ben  SBanfftatutcn  nod^  faum  oor,  in  ben  beutfd^en  finbet  fie  fid^  faft 
nirgenbg.  Sie  fonntc  dl^nli^  aud^  beim  Sombarbgefd^dft  ftattfittbcn.  ^ 

1)  5Dic  SDflcvfmale  ber  allgemeinen  ©rcbittoürbigfeit  ber  aSed^fel. 

SDie  roid^tigftcn  aWerlmale  ber  allgemeinen  6rd)itn)ürbiglcit, 
meldte  t)on  einem  äBed^fel  bel^ufS  feiner  3ul<iff""9  i^^  S)igconttrung  ober 
gum  Slnfauf  in  ben  Statuten  meiftentl^cilS  geforbert  gu  werben  pflegen, 
finb  ber  SBeft^  einer  SWinimalgal^t  oon  Unterfd^riften  unb  eine 
nid^t  überfd^rittcne  ajiayimalüerfallgeit  ^^^) 

3«  erftcrer  ^infid^t  werben  in  ber  {Regel  wenig ftenS  3  ^^O  '"'** 
unter  minbeftcng  2**®)  „notorifd^  gute"  ^^)  Untcrf(|riften  Derlangt.  "^) 
§ier  lönnte  paffenb  im  ^incip  bie  eben  erwäl^nte  Untcrfd^eibung  ber 
Sed^fcl  nad§  ber  Kategorie  ber  S)edtungen,  gu  benen  fte  gel^Jren,  gemod^t 


"*)  3m  SBraunjd^to.  alten  ©tat.  fönntc  man  eine  ©cpimmung  toie  bic  gcs 
nannte  barin  pnben,  bai  S  10  feine  ^Sebtngungen  l^inpc^tlit^  ^Serfaffjeit  unb  Unter« 
fd^riften  für  ba^  !©i«contoöeic^äft  auffieHt,  fonbern  bic«  bem  9«eglement  überlfift,  S  ü 
über  bie  9^otenbe(fung  aber  wcnigfieitd  nur  binnen  3  Tlcn.  einziehbare  Saluten  gcftattet. 

»")  öejiimmungcn  fehlen  im  S)eff.  ©t.  S  3,  ba«  Slä^erc  »irb  nur  im  ötcglc* 
ment  fefigefcfet;  ebcnfo  im  %l^üx.  ©t. 

w)  Unbcbingt  ttjcnigflcn«  3:  prcii|.  ^ri^atbanfen ,  !Wcin.,  3öcim.;  in 
ber  SRegcl  tocnigflcn«  3:  ?preu6./  2)armp.,  granff.,  ®otl^.  (bei  ©i«c.  toec^f.),  fiuj:., 
©ab.  ($nt».  ».  1864,  ©efe^cntm.  b.  Slbgeorbnetcncomm.,  ^t».  ö.  1869,  Oeftcrr.  ?Rat 
©.  (SRcgtem.  t>.  1862  Slrt.  33),  granjbf.  ©t.  9lrt.  9  ögl.  mit  Slrt.  11,  ferner  bei 
SGßc^feln  auf  frembc  ^lä^c  u.  bei  nid^t  acce^tirtcn  mm  @«compte  gugelaff.  inlSnb. 
Pajjnjcci^f.  53aicr,  ©t.  S  63,  62.  —  2lu<l^  bie  franjb|.  3)cpart.  ©anfcn  forberten  3 
Ünterfcbriften. 

"»)  Seipj.,  S3rcm.,  @cra,  (Sotl&a  (bei  $)i«c.  wed^f.),  53ab.  ©efctent».  b.  »bgeorbn. 
€omm.,  Süb.  $rit)atb.  unb  bie  ©anfen,  »clt^e  ftatt  ber  britten  Unterf<§rift  ein  $fanb 
julaffcn,  f.  u.  2lnm.  567. 

"•)  5Diefer  ober  ein  a^nlic^  lautenber  9lu«bru(!  (fc^on  im  SrangBf.  6t.  \).  1808 
ttrt.  11  „notoirement  solvables'*)  finbet  ft(^  faft  allgemein,  mitunter  no(§  mit  ber  ^tu 
fügung  „tocAfclf&^ige".  (Jr  fe^lt  aber  and)  gelegentlich,  j.  ©.  im  ©rem.  ©tat.,  Oeficn. 
aUeglcm.  SGBirb  an  bet  ©orfc^rift  flrcng  feflge^altcn ,  fo  ifl  fie  freiließ  »i<^tig;  f.  aber 
unten. 

8««)  ©olc^e  ©cfiimmungen  fehlen  im  ©raunf«!^».,  ©omb.  ©t.,  ebenfo  l^inpci^ts 
Kd^  ber  an^nfaufenbcn  IB^ed^fel  Im  @ot^.  ©t. 
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TOetbcn,  68  würben  bann  wol^i  für  bic  fubfibidrc  S^crfung  fettft  eigene 
ober  trotfenc  SEBcd^fel  (©olaroed^fcl)  ol^ne  weiteres  ^nboffament  bei  einer 
guten  (Sinrid^tung  ber  SBed^felcenfur  jugulaffen  fein,  S)er  fonftige  2lu8j(i^lu§ 
gerabc  biefcr  SBec^fel  empfiel^lt  [id^  im  Ucbrigen  babur^,  ia^  ber  legitime 
Urfprung  eined  fold^en  SOSed^felS  au8  foliben  ^anbetögef^&ften  nod^  f^mie- 
riger  gu  beurtl^eilen  unb  im  Slllgemeinen  nad^  ber  ^orm  bie[eg  9Bed^fel8 
nid^t  gu  Dermutl^en  ift  SBirb  lefeterer  bennod^  gugelaffen,  [o  fotttc  ein  ^fanb 
baneben  verlangt  werben,  unter  ben  gembl^nlid^en  93ebingungen  bed  £om« 
barbgef (^ftf tS ,  wo  bann   ber  SBed^fel  nur  al8  fubfibidre  ©id^crl^eit  bient 

SDie  oiel  erörterte  ipauptfragc  brel^t  fld^  bal^er  um  ba8  ©erlangen  von 
gwei  obermel^r  al8  g w e i  Unterfd^riften  bef onber8  für  gegogene  accep^ 
tirte,  fobann  für  einmal  (ol^ne  9lu8fd^lu^  be8  Obligod  für  ben  ^Inboffan^ 
ten)  girirte  eigene  SBed^fel,***)  bie  eigentlid^en  ,,S5anfwec^fel'',  weld^c 
unter  ber  einftweiligen  Sermut^ung  foliber  ©cfd^dfte  ber  betrcffenben  ^Jirmen 
orbentlid^en  J^anbelSumfd^en  entfprungen,  bal^er  für  ^^empfangenen  ^ertl^'' 
gegogen,  acceptirt  ober  inboffirt  finb,  aud^  wenn  fie  le^tere  (Slaufel  nid^t  me|r 
au8brüdflid^  tragen  muffen. 

@leid^  in  biefer  i^^agc  geigt  ftd^,  ba§  bic  3luffteffung  einer  allge« 
meinen  SRegel  für  alle  Säed^fel  einer  33anf  unb  für  bie  SBed^fcl  aller 
Sanlen  eineg  fianbe8  il^re  93ebenlcn  l^at  ®enn  bie  3Serfd^ieben]^eit  ber 
concreten  93erl^dltntffe  unb  $anbel8ufancen  wirb  bei  biefer  fd^ablonenl^aften 
SBel^anblung  nid^t  berüdffid^ttgt.  @ben  begwegen  lann  man  biefe  i^rage  aud^ 
nur  mit  33orbe]^alt  allgemein  entfd^eiben.  S)a8  3Jleifte  l^dngt  au^  bei  einer 
fold^en  allgemeineu  @ntfd^eibung  wieber  Don  ber  &inrid^tung  unb  tl^atfdd^^ 
lid^en  Uebung  ber  SBeld^felcenfur  ab.  3ft  ^i^f^  tüd^ttfl^  fö  Knnen  auc^  SBed^fel 
mit  2  Unterfd^riften  gugetaffen  werben.  Ueberl^aupt  würben  wir  für  aöc 
beutfd^en  ^rttelbanlen  womJglid^  nur  gwei,  jebenfaHö  aber,  wenn  biefe  ^ox^ 
berung  nad^  ben  concreten  ^erl^dltniffen  gu  weitgel^enb  erfd^eint,  blog  bei 
SBed^feln  gur  fpecicllen  Slotenbedfung  mel^r  alg  gwei  Unterfd^rtften  oerlangen. 
5rtur  bei  fold^en  Heineren  ober  in  Slebenpld^en  bomicilirten  ©anlen,  weld^c 
bic  SBed^fetcenfur  fd^wer  gang  gel^orig  einrid^tcn  fonnen,  mag  bie  britte 
Untcrf^rift  allgemein  geforbert  werben,  obgleid^  fie  bann  aud^  nur  eine 
gwcifcll^afte  Dcrmel^rtc  ®ürgfd^aft  bietet. 

©er  mit  gwei  Unterfd^riften  »erf eigene  aOBed^fcl  ift,  wirtl^fd^aftlid^  unb 
red^tlid^  betrad^tct,  „fertig*,  ©r  mu§  fd^on  bie  genügcnbc  ©id^erl^eit  bieten, 
wenn  er  burd^  eine  gel^orig  eingerid^tete  ßenfur  l^inburc^gegangen  ift,  bei  wel* 
d^cr  ber  S^^ractcr  ber  IranSactionen,  benen  ber  SCÖed^fel  entjprang,  gumeift 
mit  gu  bcurt^eilcn  ift  SlnbernfallS  l^at  bieSSanf  im  fpeci eilen  jjaß  eben 
eine  britte  Unterfd^ift  u.  f.  w.  gu  »erlangen,  waä  il^r  Ja  immer  freiftel^t,  *^0 

I 

"*)  ©olAc  6oIatt?c(^feI  fiiib  jugelaffeii  bei  ber  33aier.  33.  3lrt.  66  ff.  mit 
einge^eiiben  iBej).  übet  bad  babei  jii  fteüenbe  $fanb,  $  66—72;  ferner  in  ^erbinbung 
mit  ber  etettuno  Don  2—3  fid)ere|t  mr^tn  bei  ber  fiei^^.  ®.  S  29  (mit  leichteren 
©eji  für  (Korporationen). 

"*)  (Eigene,  mit  mel^r  aW  einer  vteci^fclmäpig  t)erpfli(itcnben  Unterfc^rift  tjers 
fel^ene  Iffiecbfel  ftnb  faft  nirgenbö  au^gefc^loffen,  inbem  in  ben  (5tat.  fc^led^tmeg  )}on 
»©ec^feln*  gefprot^en  ober  bie  eigenen  SSBec^fel.  mie  in  ben  <Biai.  ber  preng.  ^rioat* 
banfen,  auc^  audbrücflic^  aU  bidcontivbar  begeit^net  loerben. 

'*')  d«  ift  ber  naive  6tanbpunct  ber  @ef(i^5ft«n>ett,  toonat^  bie  iBanfen  ^tx* 
pflichtet  feien,  li)arle^en  u.  f.  n».  in  geben,  berüdfld^tigt ,   tt>enn  man  H  für  n&t^ig 
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ober  ben  äBed^fel  gatt)  attSguf daliegen.  9)ev  gute  SBed^fel  mit  gwei  Unter« 
fd^riften,  3.  SB.  bie  getoöl^nlid^  acceptirte  ©efd^äftStratte,  i[t  bereits  badienige 
Rapier  ober  ^groge  Srebitgelb^,  toeld^eS  bitr^  ben  S>i8contirungdproceg  Ui 
ber  3^ttetbanl  mit  ^ug  in  boS  ^Keine  €rebitgelb^,  bie  93an{noten  oermon« 
belt  mirb. 

9)a8  unbebtngte  principielle  ^eftl^dten  an  brei  Unterfd^riften 
l^at  meines  @rad^ten8  bod^  mel^r  gegen  als  für  ftd^.  Sei  guten  Sß^d^feln 
jmingt  eS  nur  gum  9iad^tl^eil  beS  gemdl^nlid^en  legitimen  ©efd^dftS  mit 
einer  g^roDtfton  bie  britte  Unterfd^rift  gu  erlaufen.  @8  fäl^rt  bal^er  gur 
9U)t]$n)enbigIeit  von  SJiittelSperfonen  gmifd^en  bem  med^felcrebitfud^enben 
@ef(^aftspublilum  unb  ber  Sani.  ^  ^tnt  aWittelSperf onen ,  SanquierS 
unb  anbere  iffenflid^e  SBanfen,  S)iSconto^dufer  u.  f.  vo,,  geminnen  boburd^ 
einen  übermdgigen  (Sinftug  auf  bie  gemil^nlid^en  ©efd^dftSleute  unb  mono« 
polijiren  ben  SSanIcrebit  ober  Derfperen  im  birecten  .SwS^'^Ö  J^^  ^anl,  in« 
bem  fie  il^n  nur  burd^  fid^  l^inburd^  geftatten.  9Benn  in  ben  Sanlftatuten, 
meldte  bit  ©ränbun^Scomit^  ben  [Regierungen  gur  ©enel^migung  iiberreid^en, 
bie  ^brei  Unterfdjriften^  für  baS  @Scomptegej(|äft  feiten  gu  fel^len  pflegen 
unb  biefeS  „^anbgreiflid^e  3^i^^^  ^^  @olibitdt^  mo^l  befonberS  uon  be« 
tl^eiligter  (Seite  gerül^mt  mirb,  fo  foQte  man  nid^t  Dergeffen,  bag  bie  San« 
quiercoterieen,  meldte  in  ben  ®rünbungScomit^  bie  Oberl^anb  |aben,  ein 
fel^r  nal^e  liegenbeS  eigenes  ^[ntereffe  an  ienem  Serlangen  beft^en. 

S)ie  ^brei  Unterfd^riften''  bemirlen  aber  tl^atfdd^lid^  leineSmegS  immer 
eine  befonbere  @olibitdt  beS  SBed^felgefd^dftS,  ja  baS  ©egentl^eil  ift  notorifd^ 
oft  ber  i^aH.  Sei  guten  äßed^feln  unnitl^ig  unb  loftfpielig  für  bie  Srebit« 
fud^er  wirb  bie  britte  Unterfd^rift  oft  baS  3Kittel  für  fd^led^te  SBBed^fel, 
wcld^e  nad^  il^rer  Sefd^affenl^eit  unb  ben  bciben  erften  Unterfd^riften  auS« 
gefd^loffen  merben  foKen  unb  bei  l^albmegS  orbentlic^er  @enfur  aud^  auSge« 
fd^loffen  werben  mürben,  gur  ©iScontirung  gugelaffen  gu  werben.  S)er 
Srebit  wirb  l^ier  auSfd^lieglid^  ober  uomel^mlid^  ber  britten  Unterfd^rift  ge« 
wdl^rt,  bie  babei  bod^  oft  leid^tfmnia  genug  gegeben  wirb.  3^^^  oerlangen 
bie  Statuten  meift  nid^t  nur  i^brer,  fonbern  auSbrüdtlid^  ,,brei  noto« 
rifd^  gutc^  Unterfd^riften  (f.  Ännt  559).  Slber  nur  gu  lei^t  wirb  biefe 
Sorfd^rift  nid^t  fo  ftreng  genommen,  wenn  eine  befonberS  belannte  t^trma, 
eben  bie  eineS  Sanfl^aufeS,  bie  britte  Unterfd^rift  l^erge^eben  l^at.  SJaburd^ 
^dufen  ftd^  bie  Obligos  einer  fold^en  ^irma  auf  ben  btScontirten  papieren, 
beren  äBertl^  fd^lieglid^  bod^  oon  ben  anberen  Unterfd^riften  Domd^mlid^ 

^5U,  no(^  befonbere  in  ben  &at.,  ).  iB.  ben  ^ranff.  9lrt.  15,  3U  fagen,  hcii  bie 
8anft)er)i>a(tund  bie  beantraf^te  S)ideontirunc)  getvfil^ren  ober  üertoetgern  f6nne,  o^ne 
Eingabe  Don  (ä^rünben.  liefet  ©tanbpunct  l^fiiic^t  mit  bem  $nt>ile<|iens  unb  ^oncefftouds 
untoefen  freiliii^  eng  ^ufammen,  iji  nur  eine'^onfequeng  ber  tbbric^ten  ober  ntd^tdfa- 
genben  Qefiimmung  im  (Sinßana  ))ie(er  Statuten :  bie  9anf  ^abe  ben  3rx>t<t,  ^anbel  unb 
@ekverbe  3U  fbrbern  (ben  l^at  ieocr  Sc^ufier  au(^)  unb  fül^rt  ju  bebenflid^en  ^ractifcbm 
Solgen,  nfimli^  gur  ^uffiellung  M  «Stecht«  auf  ^anfcrebit*  in  jtrifen  —  fi^n« 
Ii4  bem  JSttdit  auf  Strbett'  —  u>ie  e«  no(^  jüngfi  in  SBien  laut  geforbert  unb  nai)> 
febift  in  (Sorrefponbenjen  be«  ^«ctionSr"  »ertl^eibigt  tuarb  (f.  u.)  I 

»•♦)  ©gl  3lrt.  15  be«  etat,  ber  granjbf.  ©..  too  bie  ®e*(el  be«  fleineren  ®e» 
f(^5ft0  mit  2  Unterf^riften  bur(^  l^ingufommenbe  ^etfung,  qni  se  falt  par  un  inter- 
m^diAlre  quelconqne  de  la  banque,  banffäbig  locrben  unb  )u  bemfetben  B^n^fu^. 
gugelaffen  »erben  foHetu  SDad  $anfer  (Somptoir  b^iSdcompte  mugte  aU  ©ermittlung6< 
anßatt  errichtet  toerben,  ^»ertl^euert  aber  natürlich  ben  @rebitfu(^enben,  beren  SBec^fel  e« 
biecontirt  unb  bei  ber  i3anf  t).  {Jranfr.  loieber  bi^contiren  U^t,  beu  (Srebit. 
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Bebhtgi  (iL  @ine  letd^tflnnige  (SrebitgetD&l^rung  eineS  SBanS^aufeS,  3.  99.  tut 
Mo§en  Scrfauf  bcr  Untcrf^rift  um  bcr  ^roDijlon  toitten  —  man  benic  att 
bad  ^amburger  93lancoacceptgefd^äft  t)on  ÜQberg  unb  ^am^r  uttb  ßonfor^ 
ten  im  Saläre  1857!  ^^)  —  fül^rt  bann  in  bic  SBanI  maffenl^aftcS  ^apict 
mit  brci  Unterfc^riftcn,  roeld^eä  nid^t  beffcr  ift,  atö  wenn  c8  bic  jroci  an« 
bercn  Untcrjd^riftcn  trilgc,  mit  bcncn  allein  c8  jum  §cilc  ber  a3anf  ntd^t 
biScontirt  morben  märe. 

Wtan  laffe  alfo  im  ^rincip  äßed^fel  mit  gmei  Unterfd^riften  ju, 
organifire  bie  SCBcd^f eiccnf ur  mJglid^ft  gut ,  übertrage  ben  ßeitern  unb  6cn* 
foren  ber  SBanI  eine  mftglid^ft  bebeutfame  unb  augenf&Qig  l^eroortretenbe 
SSerantmortlid^teit  für  ba8  S)i8contogef(i^&ft  unb  Derlange  red^t  fpecieQe 
SerSffentltd^ungen  über  baffelBe,  namentlid^  Ueberfid^ten  ber  beim  93erfatt 
unbegoi^It  gebliebenen  unb  berjjenigen  SBße(|feI,  mel^e  ber  SBanl  befinitit) 
SBerlufte  gebrad^t  l^aben,  mit  auSbrüddid^er  Unterfd^eibung  biefer  SBed^fel 
nad^  ber  ]Sal^I  ber  Unterfd^riften  (unb  ftl^nlid^  nad^  il^rer  SBerfallaeit,  f. 
unten).  ^ 

3n  bcr  ©injid^t;  ba^  ba8  unbebingtc  geftl^altcn  an  minbeftenS  brei 
Unterf Triften  ber  ©an!  jmidfloS  bie  §dnbc  ni  jcl^r  binbe,  ift  in  einigen 
Statuten  biefe  S)rei)a]^I  benn  aud^  nur  al8  9teget  aufgefteUt;  uon  ber  91b«: 
roeid^ungcn  geftattet  pnb  (f.  ?lnm.  557).  ®ie8  ift  fd^on  el^er  ju  bittigen, 
nur  foUten  bann  nid^t  gleid^  in  ben  (Statuten  mieber  bie  beftimmten  93e« 
bingungen  begeid^net  merben,  unter  benen  fold^e  ^meid^ung  erlaubt  fei,  g. 
33.  bafe  bie  britte  Unterfd^rift  burd^  ein  genügenbeS  Unterpfanb  erfc^t 
roerben  lonne.  ^'')  S)ergleid§en  Slnorbnungen  finb  ben  ©efd^dftSreglementg 
gu  überlaffen  unb  le^tere  muffen  i>oaenb8  in  fold^en  fünften  uon  ber 
äSanlocnoaltung  allein  abl^dngen.  68  follte  eben  mftglid^  fein,  aud^  0 1^  n  e 
Sßfanbbefteßung  gute  SBed^fel  mit  2  Unterfd^riften  gu  biScontiren. 

S)ie  ^a^  ber  Unterfd^riften  mirb  paffenb  aud^  bei  berfelben  San! 
nid^t  nur  nad^  bem  fpecieOen  Sßertl^  bcr  med^felm&^ig  älerpflid^teten,  fonbern 
au^  bei  benfelben  äSerpfUd^teten  nad^  ben  jjemciligen  ©erl^ältniffen  ie^  @elb« 
maxtti  eine  grJgere  ober  geringere  fein.  S)ie  ri(|tige  Sftegulirung  ber  ^d^l 
ber  Unterfd^riften  gel^Jrt  bal^er  gu  ben  .fünften  ber  fog.  S)i8contopolitif, 
über  meldte  fid^  nid^t  wol^l  fefte  med^anifd^e  Regeln  geben  laffen,  fonbern 
bei   benen   bie   aSanfuermaltung    eine    größere    grcil^cit    ber    ©emegung 


*")  @.  af^er'«  Uebcrf.  \>.  loofe'«  @ef^.  b.  greife,  H,  820,  («»crfe)  9ltt. 
im  59rcin.  ©.  «I.  1857  91.  322,  323,  meine  Z^tox.  b.  ^eePfc^en  «cte  ©.  284. 
eötbeer  in  ber  93crt.  ©iertctia^tf^tift  für  «ott«».  1867  II,  @.  28  ff.  — 
^ie  n)enig  an  unb  für  fid^  bie  ^a\^l  ber  Unterfc^rif ten ,  bie  ^(cceptiruna  u.  f.  to.  be« 
beutet,  n>enn  ni(^t  auf  bie  ®üte  aOer  9{amen  fheng  gefe^en  mirb,  geigen  bie  Xi^atfac^en, 
meiere  in  neueren  Scanbat^roceffen  in  Berlin  uub  anberdmo  junt  $^orf(^ein  famen. 
3Ran  fauft  9ef(^&ft«m&6i9  von  beliebigen  öummlevn,  früher  für  1—2  %^x.,  f^)äter  un* 
trr  ^rei«  brüdcnber  eoncurreng  für  2Va— 5  ©gl.,  ia  ^für  einen  ©d^nap«"  ein  5(ccept  l 

"«)  @.  aud^  oben  @.  101,  ba«  feilanjfc^ema  ©.  112. 

»")  granj.  «.  ©tat.  «rt.  12,  3ulaffung  öon  3Se(^feln  mit  2  Unter f^r.,  na(^« 
bem  man  fic^  ber^(^ert  ^at,  ba^  pe  auiS  reeQen  ^aaren^anbeliSgefd^&ften  ^ert> orgegangen, 
unter  Beifügung  toon  Sanfactieu  ober  5%0{enten,  nadb  bem  92ennu>ert]^ ;  f.  aber  9nm. 
564  u.  fpfitcr  über  ©arrant«.  —  Oefierr.  9Rat.  ©.  Sflegiem.  (ben  Statuten  gleich  beige* 
fügt  u.  aU  ®efet  public.)  9[rt.  34,  bie  britte  Unterf(|rift  faun  burt^  ein  flatutenmäg. 
$fanb  im  SBert^  ber  ^Mfte  bed  ju  edcomptir.  betrag«  erfe^t  locrben.  —  granff.  $• 
S 14  (geuügenbed,  oon  ber  SertoaUung  gu  beflimm.  Unter))fanb)  u.  bana(^  ©tatutenentm. 
b.  ^b.  C)anbel«t.  9(rt.  10  u.  ^roiect.  )>.  1869  3(rt.  10. 

SBagner,  9vta(^Hn.  19 
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^bett  xm%,  mag  bet  @taat  fonft  fein  S)ajtotfd^entreteti  aiM|  ito<|  fo  niett 
treiben.  ***) 

SSeniger  ein}un)enben  l^aben  n)ir  gegen  bie  SbiffteKung  unbebingt 
nnübetfd^reUbarer  9)^a?:imalt>erfangetten  für  bie  äBed^fel  in  ben  @ttt« 
tuten,  namentfid^  fon)eit  eS  fld^  um  98ed^fel  jut  fpeciellen  9totenbetfung 
l^nbelt  3n  ber  Siegel  ift  bief<  ^ift  in  S)eutfd^lanb  l^öd^ftend  brei  Wto-^ 
nate,  ^^  Heine  &:meiterungen ,  euentuell  na(|  ben" ^lo^nerlaltniff en  bid 
auf  100  2:age  ober  aud^  4  ^nate  ftnb  mol^l  guläffig,  größere  griften  ba< 
gegen  n)ftrben  mir  unbebingt  audfcl^Iie|en  ^^^)  unb  ganj  fel^len  foQten  ^« 
Kimmungen  über  biefen  ^unct  in  Statuten  ber  materiellen  Santgefe^gebung 
nid^t  "0  ^^^  f&^  ^^  ftete  Stealiftrbarleit  ber  «uSftdnbe  ift  eine  niti^t  gu 
lange  ^tapmatfrift  ber  SSBed^fel  oon  gerabegu  erfter  SSebeutung.  S)ie  reget« 
md^ige  Sfiüctftrbmung  ber  9ioten  gur  93anl,  biefed  €arbinalprinci)> 
^uttarton'g  im  Sdanlnotenmefen,  l^ngt  baDon  gumeift  mit  ab.  9)urd^  %b< 
midtlung  ober  ^loufenlaffen  ber  äBe^fel  lann  bie  ^nl  bei  einer  nid^t  gu 
langen  SSerfallgeit  biefer  Sed^fel  binnen  bürgern  il^re  9loten  gang  eingiel^en 
ober  bafür  Saargelb  in  bie  6affen  belommen.  @8  l^at  ftci^  fett^ft  in  f^mie- 
rigen  ^ditn  unb  bei  (leinen  93anlen  mit  einem  fd^merlid^  immer  über  ben 
Xabel  erl^abenen  äBe<i^fel|)ortefeuiIle,  mie  bei  ben  mittelbeutfd^en  93anfen  im 
^al^re  1866  gegeigt,  ^'^)  ba^  eine  fold^  älbmitflung  beg  ^ortefeuided  mög« 
lid^  ift,  vs)tnn  bie  Sage  einer  Sant  fie  forbert  unb  bie  Stüdfid^t  auf  bie 
crebitfud^enbe  ©efd^dftSmelt  eben  gurüdtreten  mu^.  £)a  ftd^  bie  ^ed^fel  auf 
atte  S^erfaQgeiten  ooh  1  bid  90  ^ge  gu  oertl^eilen  pflegen,  bie  SBanf  i^r 
S)id€ontogefd^ft  au(i^  nad^  bem  mut^maglic^en  Sebürfnig  il^rer  (Saffe  regeln 
lann,  fo  ift  bie  £)urd^fd^nitt§oerfalIgeit  regelmäßig  erl^eblic^  türger  als 
bie  ^a^imalfrtft,  l^dngt  aber  bod^  oon  le^terer  mieber  ab  unb  oerldngert 
fl(^  in  einem  gemiff en  ^erl^ältniß  gu  il^r.  *")  S)ie  3)urd^fd^nittSoerfaQgeit  ift 
mieber  für  bie  ^ge  ber  SBanf  unb  beren  ädoargal^lunggfdl^igleit  befonberS 
mid^tig,  aud^  beSl^alb  barf  bie  ^a?imalfrift  nid^t  gu  lange  fein.  9iamentlid^ 
in  (ritifd^en  3^^^^^/  ^^  ^^^  allgemeinen  Srebitoerl^dltniffe  einer  ä^oQdmirtl^« 
fd^aft,  etneü  Pa^eS  unb  bie  fpecieUen  eineS  @ef^dftdgmeiged,  einer  ^rma 


*><<)  e.  meinen  9(rt.2)td conto  in  Sfien^fc^' ^anbtoöttetb.  b.  SoIfdioirtMcftafML 

^^^)  Set  aQen  beutfd^en  Scttelbanfen  mit  ben  in  btn  folg.  %nm.  eTn>5^nten  be« 
f(^ranften  «u«nal^men.  %uä)  Oeperr.  ^laU  33.  SÄeglem.  S  31,  %x(^\^^.  93.  «rt.  9.  ^ier 
»ie  in  manchen  beutfc^en  St.,  j.  ©.  bencn  ber  ^rcufe.,  Svanff.,  pteuS.  ¥ri\)fttbanren 
u.  a.  m.,  ifl  au(^  no(^  audbrüalii^  oerlanqt,  bai  bie  SEBec^fel  —  innerl^alb  biefe«  ^a* 
rimaltetmin^  -~  eine  befiimmte  SerfaQgeit  ^aben  fotten. 

"•)  8eip3.  33.  §  15  geflattct  längere  griil  ol«  3  «Won.,  .toenn  nac^  einflimm. 
^rmeffen  ffimmtUc^er  S)irectoten  eine  $(u0nal^me  unbebenflic^  ift".  ^iefelbe  Raffung  im 
9iofl.  etat.  $  15.  @onfi  na4  bem  Wortlaut  ber  etat,  länger  lauf.  SSe^^felnoc^ 
gugetaffen  ol^ne  Eingabe  ber  33ebingungen  für  bie  9lbn)ei(^ung  oon  ber  Siegel  bei  ber 
^omb.,  2ux*,  ®eim.  unb  ben  in  Änm.  571  genannten  ©anfen. 

"*)  ©e^mmunge»  fehlen  in  ben  etat,  ber  ©rem.,  ©raunf(^iö.,  ©eff.,  %\)\ix» 
33.  —  ^ie  33  rem  er  33.  bt^contirt  anä^  $a)>ier  oon  über  4  SRonaten,  nac^  i^rem  33eff 
rid^t  f.  1868  (33rem.  ,&.  81.  9t.  907)  gu  V,%  über  bcm  99anfbi«cont,  f.  au«  «nm.  573. 

'")  e.  bie  gen.aiuff.  o.  (Sljier  unb  91  äffe.  5Dad  ^ortefeuiUe  ber  au^erpreug. 
X^lergettelbanten  oerminberte  fid^  oon  Gnbe  WtHxi  bi«  (htbe  3uni  1866  oon  20.*'  auf 
12.»»  SRifl.  X^lr. 

»")  ©ic  85  rem  er  33.  l^at  in  1867  eine  SDurd^fc^nitt^oetfallaeit  oon  92,  1866 
oon76  2:ogen,  — •  fel^r  lange,  bie  $teu6«  8an!  nur  c.  30£age  für  inl&nb.  9temef(en, 
c  60  %aat  f.  $Ia^)oe(^fel  (f-  i>^en  %nm.  269),  bie  granff.  S.  c.  40  Sage.  e.  über 
bie  ^atil^ifd^en  9(nforberungen  oben  6.  101,  117. 
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{Id^  leidet  tofd^  unb  unoorl^ergefel^en  ivefentltd^  &nbem,  erregt  eine  lange 
Serfalljcit  ber  aSBcd^fcI  SBebcnlcn.  68  tft  bal^er  aud^  ein  rid^tiger  ©runbfo^ 
ber  S)i8contopoIitiI,  ben  u.  91.  namentlid^  bie  granjififd^e  Sbavi  in  neuerer 
3e{t  dfterä  befolgt  l^at,  bie  SSerfattgeit  ber  gu  bigcontirenben  ober  angulau« 
fenben  SBed^fel  Aberl^anpt  jn  lürgen,  aud^  n)Ol^I  ben  ^^^^f^B  (S)idcontofa^) 
nad^  ber  Sänge  biefer  ^üt  abguftufen.  *^*)  ©eftimmte  me(|anif d^e  ^Regeln 
hierfür  laffen  fid^  ober  roieber  nid^t  geben.  Snnerl^atb  ber  ^^brei  SWonate" 
mug  bie  93anl  t)telniel^r  freie  93en)egung  l^oben.  3BiIl  man  ein  Uebrigeg  tl^un, 
fo  m5ge  man  etn)a  gur  fpeciellen  9lotenbechtng  nur  SCßed^fet  mit  einer 
no(^  ffirgeren  9Äa}rfmaloerfattgeit,  g.  SB.  nid^t  über  2  SRonate,  gulaffen, 
audnal^mSmeife  bagegen  aud^  etmaS  länger  laufenbe  38ed^fel  (bod^ 
bei  und  im  Mgemeinen  nid^t  über  4  Monate)  für  bie  fubfibiäre  9toten^ 
bedung  geftatten,  bann  aber  n)ieber  befonbere  äludmeif e  «über  bie  unbegal^lt 
gebliebenen  unb  befinitio  93erlufte  bringenben  SQSed^fel  mit  Unterfd^eibung 
i^rer  »erfattgeit  forbern  (f.  «nm.  666  unb  573). 

@8  liegt  nal^e,  baS  äBiUIürUd^e  fold^er  S3eftimmungen,  namentlid§  ber 
3ifferfä^e,  unb  bie  barauS  l^eroorgel^enben  oft  gmedClofen,  oft  nad^tl^eiligen 
Jg)etnmungen  beS  SBanIbetriebd  aud^  l^ier  gu  betonen.  äSieSeid^t  erfd^einen  ind- 
befonbere  unfere  ftrengeren  Slnforberungen  l^infid^tlid^  einer  nic^t  gu  langen 
SRe^imaloerfallgeit  ber  SBed^fel  nid^t  in  6inllang  mit  bem  bebingungdmeifen 
Aufgeben  ber  ^brei  Unterfd^riften,''  9Ran  lann  in  33etrcff  be8  erften  ^unctä 
fagen,  ba^  bie  befonberen  SSerl^ältniffe  eingelner  Sauber,  ^lä^e  unb  oor 
Wltm  gen)if[er  ^anbelSgmeige  längere  äSerfaQgeiten  bebingen,  xotH  bie  oor- 
tommenben  SBed^fel  l^ier  regelmäßig  n)egen  bed  langfameren  Umfa^eä  länger 
laufen,  ^nbeffen  i^alten  mir  biefe  ©inroänbe  bod^  nid^t  für  triftig  genug, 
um  non  ber  unbebingten  i^orberung  einer  nid^t  gu  langen  SSerfaCgeit  ber 
gur  S>i8contirung  bei  ben  äSanlen  gugulaffenben  ^ed^fel  anberd  ald  auS:« 
na^mSmeife  oTbgufel^en.  9latürlid^  lann  ein  langftd^tiger  SDBed^fel  aud^  beffer 
ald  mand^er  furgfid^tige  fein  unb  geftalten  {ic^  bie  SBerl^ältniffe  ber  oerfc^ie« 
benen  ©efd^äftögmeigc  öfterä  mit  ®runb  oerfd^ieben.  2lber  bie  lürgere  ®er* 
fadgeit  ift  ein  gu  mid^ttged  ^incip  für  iBanlen,  meldte  felbft  nur  ftetg«  ober 
lurgfäQigen  Srebit  aufnel^men.  Sine  folibe  SSanloermaltung  mirb  nad^  orbent- 
lid^er  Prüfung  mol^l  einen  SQSed^fel  mit  2  Unterfd^riften  getroft  biScontiren 
unb  ein  unbebingte«  aSerbot  fold^cn  ©efd^äftS  atö  läftige  ©d^ranle  fül^len, 
aber  an  einer  bürgeren  aSerfattgeit  mtrb  fie  felbft  immer  fcftl^alten  unb  bal^er 
bie  ©tatutenoorfd^rift  fd^on  freimiöig  erfüllen,  alfo  nid^t  oon  il^r  beläftigt 
merben.  ^n  ben  Srebitoerl^ältniffen  bringen,  gumal  in  unferer  poUtifd^  unb 
mirtl^fd^aftlid^  bewegten  ^^it/  einige  SWonate  leidet  gu  bebcutenbe  Slenberun« 
pen  mit  fid^.  fiänber,  in  meldten  ^ed^fel  regelmäßig  nad^  längeren  S^erminen 
ga^lbar  geftcllt  werben,  mte  Slmerifa,  ©cfd^äftägmeige ,  in  benen  bieg  ber 
g^aQ  mar  unb  gum  ^eil  nod^  ift,  mie  bad  europäif (|  ^ aftatif d^e  ©efd^äft, 
liefern  immer  mieber  oon  Sficuem  ben  SSemeig  für  bie  ©efal&ren  ber  langen 
ffied^fel.  ©erabe  ©cpofiten*  unb  ^ettelbanfen  l^aben  mit  folgen  SBed^feln  gu 
oft  fd^limme  6rfal^rungen  gemad^t  unb  finb  burd^  bie  2lnlegung  il^rer  ©eiber 
in  i^nen  gur  3fl'^Iuwg8fn8pen|lon  gegmungen  morben.  3n  ber  ©efd^äftSmelt 


"♦)  Die  grana^f.  35anf  fe^tt  bie  93cTfaUjeit  in  fiitifci^cr  Sage  meWod^  öon  90 
auf  75,  60  Za^t  (g.  33.  1856)  ^erab;  t)0V9cfe^cn  im  ©tat.  b.  ^leug.  ©.  $.  88,  aber 
ntd^t  in  Uebung.  Ueber  bie  ©rem.  ©.  f.  «nm.  571. 
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fcttft  ift  in  rtii^tigcr  (Sin^^t  bicfcr  Scbcnfcn  SftcrS  Qüf  eine  ^rguitg  fold^cr 
SÖBcd^felcrcbitc  l^ingearbcitet;  an^  jcitocijc  rocnigftcng  nad^  ^rifcn  @tnig€d 
flcbcffcrt  tüorbcn,  fo  in  Slorbamcrifa  nad^  1857.  ^n  ©cutfd^lanb  jetgt  pd^ 
mit  tl^ciln)ci[cr  ^uSnalJmc  bcr  großen  ©ccftfibtc,  rocl^e  tranSatlantifd^cn 
>anhd  treiben,  auc^  faum  ein  93ebiitfni^  nad^  Idngerem  alS  breimonatli^em 
lanlcrebit  auf  SCßeclfel,  fo  ba§  mit  9le(|t  an  biefer  STOajrimaltwfattgeit  für 
S)iScontomed^fel,  aber  a\i^  für  auSrodrtigc  SDBcd^fel  in  bem  gur  fpecieffen 
SWotenbcdung  biencnben  SBed^fetgcfd^dft  feftjul^alten  ift.  J)urd§  bic  uMic^c 
gaffung  ber  ©tatutenDorfd^rift,  ba§  t)om  ^dtfunctt  ber  ©iScon* 
tirung  an  bcr  SBed^fel  nid^t  über  3  3Konatc  mel^r  ju  laufen  l^aben 
barf,"^  ftnb  aud^  auf  Idngerc  3:ermine  auägcftelltc  SBed^fcI  nid^t 
an  fid^,  Jonbern  nur  fo  lange  auSgefd^loffen,  als  i^vt  SJcrfaUgeit  nodj  3 
SKonat  üocrftetgt  9Wan  lönnte  einroenben,  ba§  bamit  unfer  ^rincip  bod^ 
nid^t  ftreng  feftgel^alten  wirb.  Snbeffen  laßt  ft§  bie  Srebitroürbigleit  eine« 
langfld^tigen  SBed^fetö  fd^on  oicl  fidlerer  beurtl^eilen ,  wenn  feine  Serfaffgeit 
bis  auf  unb  unter  3  3Jionate  gefürgt  ift,  als  menn  er  nod^  4 — 6  SKonatc 
gu  laufen  l^at    . 

lieber  bie  ©rJfee  ber  SQSed^fel,  b.  1^-  bie  SJlajrimal:*  unb  SRini^ 
mall^öl^e  beS  S3etragS,  ben  ein  Sßed^fel  nid^t  überfd^reiten  unb  l^tnter  bem 
er  ni(|t  gurüdfbleiben  barf,  um  bei  ber  33anl  gugelaffen  gu  werben,  enthalten 
bie  beutfd^cn  unb  fonftigen  Saniftatuten  feiten,  bie  ©ef^dftSreglementS  aud^ 
nur  mitunter  in  SBetreff  ber  SKimmall^ol^e  SSorfd^riften,  wogegen  fid^  eine 
beftimmte  ^raj:i8  bei  ben  SSanfen  auSgubilben  pflegt  "*)  3m  ©anjen  mür- 
ben mir  in  biefem  $uncte  aud§  in  ber  matcnellen  ©anfgefc^gebung  ben 
©anloermaltungen  möglid^jl  freien  ©pielraum  laffen.  S)od^  empftel^lt  fld^ 
befonberS  bei  prioilegirten  JBanlen,  meldte  bie  größere  WX^t,  mit  flei^ 
nen  SBed^fcln  gu  tl^un  gu  l^aben,  öfters  f dienen,  gerabe  im  Sntereffc  ber 
mittleren  unb  Heineren  Jirmen  bie  ©eftimmung,  ba§  bie  SBanf  bis  auf  einen 
niebrigen  SBctrag  (g.  SJ.  100  3:i^lr.)  I^erabgel^en  bürfe.  S)ann  wirb  ber 
SBanfcrebit  aud^  biefen  ©efd^dftSfreifen  nid^t  fo  leidet  auS  reiner  SSequem^ 
lid^Ieit  Derfperrt  werben  Knnen.  S)ie  ^eu^ifd^e  unb  ^JrangSfifd^e  S5ant  gc* 
rodl^ren  l^ierin  aud^  bem  Heineren  ©efd^dftSpublilum  SSortl^eile.  ©el^r  grofec 
SBed^fel  werben  JfterS  fd^on  burd^  bie  bewilligten  SÄapmalcrcbitc  einer 
girma  auSgefd^loffen  werben.  Sorfid^tig  beim  JDiScontiren  fold^er  SEBed^fcl 
wirb  eine  tü^tige  93an(oerwaltung  aber  aud^  fonft  fein,  nid^t  nur  vom 
©tanbpuncte  ber  ©iäerl^eit  beS  ©efd^dftS  auS,  fonbem  aud^,  weil  ftd^ 
bie  Slbgal^lungen  auf  vluSftdnbe  babei  fel^r  ungleid^  nertljeilen,  woburd^  ber 
®anl  bie  genügenbe  Verfügung  über  il^re  ©eiber  entgogen  wirb.  3"  ben 
gu  t)er5ffentlid^enben  Ueberfid^ten  über  bie   unbegal^lt  gebliebenen  Rapiere 


*'*)  3.  ©.  bei  ben  ^reufe.  ?prit)atban!en :  bie  SBcdbfel  bürfcn  uic^t  fpSter  al«  3 
!Dfionate  nacb  bem  ^atum  ber  ^idcontivung  )}erf(tllen. 

*'*)  »a«  neue  ben  ©tatuten  beigefügte  Sieglement  ber  Oeflerr.  ?Rationalban!  S  31 
WKeJt  9SBe(^>feI  unter  100  ff.  au«,  ©le  ^rori«  bcr  ©anfen  ergibt  jt(§  eintjermü^en 
aii^  au6  ber  ^ur(l^f(^ntttdgr&|e  beV  bidcont.  SEßec^fel,  toorüber  bie  3<^^redberi(^te  no(^ 
öfter«  fc^iveigen.  ^a«  $ubUfum  ber  ©anfeu  I5|t  fi^  au«  biefer  ®rbge  ber  ^t4\tl  mit 
erfcnnen.  ©.  bie  2)aten  bei  SR 5^ eil  a.  a.  O.  6.  37;  3i%.  3)ur(^fd)n.  ber^reu^.  ©. 
1864—66  603,  granff.  53.  1205  Z^x.,  preu^.  ?prit)atbanfen  838,  bie  fleinbeutfc^en 
meijl  6—800,  aSeintar  444  Zf^lx,  —  ©.  auc^  meine  ©eitt.  ©.  263,  ©ergteic^e  jto. 
ber  ?ieu6.,  grangbf.  33.  (relatiu  fleinere  aBec^felbetrfige)  unb  ©nglanb,  über  Untere« 
Xoofe  u.  9lett)mar((,  bist,  of  prices  VI,  52,  72. 
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unb  über  Me  SSerlufte  an  SBed^feln  finnten  leitete  paffenb  aud^  nad^  ®xh 
Icttlatcgoricn  untcrf deichen  werben.  — 

2)  ©ic  ^Jrüfiing  bcr  f^ecicTIen  ercblttoütbtgf cit  her  95Be(^fel. 

SRad^  bem  ijruljercn  (f.  oben  ©.  285)  liegt  in  ber  Seurtl^cilung  ber 
fpeci eilen  ßrebihoilrbiglett  ber  SBed^fel  bod^  ber  @d^n)er))unct  ber  ^rage 
bei  ber  Oualitdtöbe|timmung  btefer  Rapiere.  3^^^^^  ^f^  ^^^^  ^^^^  ^^"  ®^' 
biet,  n)eld^e8  feiner  9tatur  nad^  ber  notl^n)enbig  med^anifd^en  Siegelung 
bed  ©taatS  nod^  viel  weniger  gug&nglid^  ift,  al8  bie  Prüfung  ber  allge« 
meinen  (Srebitmärbigleit  ber  iffled^fel,  wo  man  bod^  einige  l^dbn^egS  genu« 

fenbe  Wltttmalt  auffteQen  tann.  ^ieraud  folgt  bie  unnemteibU^e  93  e^: 
d^rdnlung  ber  ©taatSeinmifd^ung  auf  einige  allgemeine  Slnforberungen, 
meldte  rid^tig  audjuful^ren  bod^  ber  93anl  bie  ^reil^eit  gegeben  merben  mug. 
3e  meniger  ber  @taat  l^ier  gnoedhnd^g  birect  regeln  lann,  befto  notl^men^ 
biger  mirb  bann  mieber,  namentlid^  l^infid^tlid^  ber  fo  überaus  n)id^tigen 
Sinrid^tung  n>ie  Uebung  ber  SBed^felcenfur,  bie  Erfüllung  unferer  bei^ 
benfooft  betonten  ^orberungen  ber  ftrengen  SBerantmortlid^Ieit  beS 
93anlioern>altungdperfonal8  (f&r  dolus  unb  culpa  lata)  unb  ber 
i»eitgel^bftenOeffentlid^{eit  in  93etreff  ber  Stefultate  be8  93an^ 
betriebe 

£)ie  ^uffteltung  Don  (Srebitliften  unb  ber  ^nfa^  oon  ^axU 
malcrebiten  ber  ben  93an{crebit  regelmäßig  beanfprud^enben  firmen  gel^ftrt 
}u  ben  inneren  5ln^elegenl^eiten  ber  SBanfoerwaltung.  *^0  ®8  wirb  fld^  etwa  nur 
empfel^len,  hit  beguglid^en  Sl^dtigleiten  audbrüdClid^  ben  mit  ber  SEBed^felcenfur 
betrauten  Organen  mit  )u  übertragen  unb  ju  forbern,  ba§  Sl'iapimalcrebtte 
nid^t  nur  für  bie  birecten  (erften)  93erpf[id^tungen  einer  ^irma  afö  Slcceptant, 
fonibern  aud^  für  bie  weiteren  ObliooS  eineS  ^aufed  als  äluSfteUer  unb 
@irant  aufgeftefft  »erben.  *^®)   J)er  Slnfafe  beftimmtcr  ÜJia>imaljiffern  im 


^'^)  iBei  ben  metjlen  beutfc^en  hänfen  finbett  pc^  nur  in  ben  ©efc^fift^redlementd 
bejüglic^e  ^orfc^riften.  %)\t  Statuten  ermahnen  biefer  3:^5ti9feit  unb  ber  ^vt,  n>te  fte 
eingertd^tet  toerbeu  foQ,  feiten  ober  nur  gan^  nebenbei  ol^ne  f)>ecteOe  ^efiimntungen. 
^ie  f^affung  be«  ©tat  ber  Seip).  @.  S  87,  bag  in  ben  !Directorial\>erfammIungen  in 
cottegiaL  ^erat^ung  bejlimmt  n?erbe,  ivie  Diel  auf  bie  befannteflen  Unterfd^riften  ober 
firmen  an  !^i0conten  ^u  nel^men  fei,  ifl  oon  ba  in  inel^rere  anbere  SSanfflat.  überge^ 
gangen,  j.  «.  ©raunfd^W).  S  36,  ©eff.  $  23,  @era  $  54,  Z^üv,  $  44.  ma^  bem  ®  ot^. 
et.  ^xl  Ab  foQ  burd^  ISoOegialbef^lüffe  ber  SDirection  ..bie  KuffleQung  i^on  @rebitUßen 
für  ^i^ontirung  unb  Unfauf  oon  aSBed^feln"  erfolgen.  —  ^ei  ben  ^rooincialcomptoiren 
b.  9reu|.  9.  foQ  ber  SBorfianb  im  (Sinoernel^men  mit  bem  ^anfcommiffSr  i%U(!§  bie 
^lafftfication  ber  au  beiviOfi^enben  ißerfonalcrebite  oornel^men  unb  ^ur  ^enel^migung  bem 
^auj>tbanfbireftorium  einretd^en,  SB.  O.  $  102. 

*»*)  3m  etat,  ber  öre«I.  etabtb.  S  24  ifi  eine  .aößec^felcontrole  oertangt,  au« 
ber  jeberjieit  ooHfifinbig  lu  erfel^en,  für  toelc^en  betrag  iebe«  Snbioibuum  ....  ber  San! 
aU  9[u«ftetler,  91ccej)tant  ober  Girant  oon  bidcont.  ober  betie^enen  ^täi\t\n  ober  fonfi. 
^aubeUeffecten  oerpaftet  ifl."  ^iema(^  mel^r  eine  nachträgliche  ©tati^if  aie  eine  im 
f3orau«  aufgefieüte  gifte  oon  It^^l  aRarimafcrebiten?  —  Ueber  bie  eoentueUe  SBe« 
tbeiUgung  bed  <SentraIau4f(^uffe«  oer  Sanfant^eiUeigner  an  ber  S<fife|ung  ber  ^ari- 
makrebite  ber  acticngefellfc^aften  u.  f.  xo.  bei  b.  ?Preu|.  5B.  f.  fe.  O.  §  92.  — 
e.  au(^  ebenbaf.  $  85  u.  ®ef.  o.  1803  üb.  b.  grangbf.  99.  «rt.  24,  ®ef.  o.  1806  3lrt. 
17.  Si^  bem  !{Birhmg«rrei«  ber  bei  einigen  Manien  oorfommenben  fpecieUen  Sanfbe« 
^5rbe  ber  |og.  ^enforen  (f.  \tho^  unten  Wum.  597)  ifi  bie  SuffleUung  ber  ^re^ 
bitKflen  ntc^t  mitent^lten,  fonbern  nur  bie  Segutad^tung  ber  einzelnen  SBed^fel  — 
geiot^  nic^t  riii^tig. 
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@efe^,  ©tatut  ober  ftaatSfelttg  genel^migten  9tt%lmtnt  ^t  fein  SRifittd^. 
Slngefid^tö  ber  Erfahrungen,  bag  bie  ^i^foloenj  oon  ^nlen  oBer  immer 
toieber  burd^  bie  ju  grofie  SluSbel^nung  ber  (Srebite  an  eingelne  ^ßerfonen 
(©rofebritannien,  Slorbamcrila)  l^eroorgerufen  morben  ift,  wirb  eine  ©c« 
ftimmung  über  bie  einem  einzelnen  ©efd^dftdl^aud  gu  bemittigenbe  Srebit^ 
ÜJtaTimalqnote  pom  93anlfapital,  mie  in  ber  amerilanifd^en  UnionSbanbtcte, 
unb  beffer  jugleid^  aud^  oom  9lotenumIauf  unb  ben  SDepofiten  bcd^  oom 
©tanbpuncte  ber  materietten  Sanlgefe^gebung  aug  rätl^Ud^  fein.  93ei  oor« 
tommenben  33erluften  foUten  biefe  mieberum  in  ben  ^Veröffentlichungen  fo 
fpeciftcirt  merben,  ba^  man  erfel^en  fonn,  ob  fie  aud  befonberS  ftarler  iSre^^ 
bitgemfil^rung  an  eingelnen  girmen  l^cmorgegangen  fmb.  •^*) 

9)ie  Aufgaben  bei  ber  Sßeij^felcenfur  l^aben  mir  fd^on  oben  (®.  285) 
im  Slügemeinen  begei^net  Sle^nlid^e  Slufgoüben  liegen  beim  Sombarbgefd^ift 
unb  bei  ben  fonfügen  Slctiogefd^dften  oor,  fomol^I  bei  benen,  in  melden 
gleid^faQg  inbiDibueller  €rebit  an  eingelne  ©efd^dftSl^dufer  ober  ^oate 
gegeben  mirb,  mie  namentlid^  im  (actioen)  Sontocorrentgefd^dft,  im  etoaigen 
J^9potl^Iengefd^dft ,  aU  aud^  bei  bem  Anlauf  oon  langterminlici^en  ober 
Seitens  bed  ©laubiger^  gar  nid^t  ober  nur  in  befd^rdnlter  SBeife  tunbbaren 
ÄffentUd^en  SGBert|[papieren  (fog.  ffldrfeneffecten).  3n  allen  biefen  gdtten  l^n^ 
belt  eS  fid^  um  bie  täd^tige  Organifation  einer  mirtfamen  ^üfungdinftang 
biefer  %ctio«  ober  $[udlei|gefd^dfte.  <Sd  Unnen  unb  muffen  bafftr  aSgemeine 
@inrid^tungen  getroffen  merben,  meldte  in  biefer  iBegiel^ung  für  eine  foltbe, 
bie  ©id^erfeit  unb  9lealiflrbarleit  ber  %ugftdnbe  berM^d^ttgenbe  ©eba^rung 
bie  93&rgf(|aft  geben.  S)iefe  (Sinrid^tungen  ftnb  bann  mieber  nac^  ber  Statur 
ber  eingelnen  @efd^dft8gmei^e  gu  inbioibualiftren,  meil  j|eber  ber  le^teren 
feine  ted^nifd^en  (Sigentl^ämUd^Ieiten  beft^t  unb  etmaS  oerfd^iebenene  ^ennt^ 
niffe  unb  practifd^e  (Srfal^rung  oorauSfe^t  S)ie  eigentlid^e  äBed^felcenfnr 
behauptet  nur  eine  l^eroorragenbe  Sebeutung  unter  ben  Senfuren  ber  ^uSleil^« 
gefd^dfte,  meil  bie  SBed^felbidcontirung  baS  ^auptactiogefd^dft  ber  3^^- 
(unb  9)epofttenO  93anl  ift  unb  bag  inbioibueUe  ^erfonalcrebitmoment,  bod 
eine  fpecififd^  eigentl^ümlid^e  unb  umfangreid^e  ©efd^dftSerfal^rung  unb  $er« 
fonaltenntnil  gu  feiner  riii^tigen  93eurt^eitung  erl^eifd^t,  l^ier  gumeift  in  93e« 
trad^t  lommt  S)araug  folgt  aber  nid^t,  bag  bie  SBed^felcenfur  attein  rid^tig 
ift,  nod^  ba§  fie  gang  anberä  eingcrid^tet  werben  mu^,  ate  bie  Senfur  ber 
anberen  @efd^dfte,  nod^  gang  apart  ftel^en  follte.  ^vx  ©egentl^eil  bringt  ber 
3ufammenl^ang  ber  oerfd^iebenen  äludleil^gefd^dfte  eS  mit  fid^,  hafß,  menn 
au4  etma  ocrfd^iebene  ^yßenfurcomit^ä"  für  SBed^fel,  fiombarbS,  ßontocor« 
rcnte,  ©ffecten  befielen,  biefe  mieber  or^anifd^  oerbunben  werben  muffen,  ^n 
biefen  SBegiel^ungen  laffcn  bie  ßenfuretnrid^tungcn  ber  SSanlcU;  aud^  ber 
metften  beutfd^en,  nod^  ifterS  gu  münf^en  übrig,  inbem  balb  nur  bie  @in« 


***)  ^Die  in  ber  ^ifid  Don  1857  ju  (Srunbe  gegangene  ÜBeflern  9.  of  ^cotlanb 
in  (Sladgott)  l^atte  bei  einer  Summe  Don  6  mu.  $fb.  et.  ^ef  oftten  unb  V,  SRiU. 
gefe^l.  9^otenaudgabe  an  3  Firmen  adetn  gufammen  l.>  SRiQ.  $rb.  Bt  Derlie^en  1  S>ie 
Si^ort^umberl.  a.  i^url^.  3)tflr.  9.  in  9}eipcaftle  l^atte  tl^v  Kapital  u.  einen  arogen  2:^eil 
i^rer  T>tpt>\.  in  einem  SBorfc^ug  an  ein  ^ifentDerf  fefigelegtl  @.  meine  i^eor.  b.  $. 
Kcte  @.  306  u.  Macleod,  diction.  art  banks  in  Scotland.  ®ie  Uniondbanfacte  0. 
1863  «erbot  einer  93anf  mel^r  aU  ein  SbxittH  i^red  tvirfUc^  einbeja^Iten  9[ctien!a)>itate 
an  ein  einzelne«  {^aud  gu  (eilten,  bie  Kcte  d.  1864  ^rt.  29  rebucirte  biefen  betrag  auf 
Vio  ^^  beflimmte  genau  bie  ^cred^nung^tveife. 
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l^tüd^it  beS  ^Betriebs  gemalert,  aber  bte  einjelnen  ©efd^ftftSjioeige  ju  wenig 
nad^  il^ren  inbit)ibueSen  93eb&rfniffen  bel^nbelt  loerben,  balb  baS  Umgetel^rte 
bcr  §aa  Iji.  WO) 

S)te  Slnforbetungen,  iveld^e  an  bte  (Sintid^tung  ber  €enfuren  unb 
fpecieU  bet  äBed^jfelcenjfur  )u  jtellen  finb,  laffen  fid^  bal^in  )ufamntenf äffen, 
ba^  bie  betreff enben  Organe  voxWitm  bie  nbtl^ige  U^ni\^t  ^il^igleit, 
alfo  (Sefd^dftgerfal^rung  unb  ^enntnig  ber  einzelnen  B^eige,  beft^en,  um 
bie  fpecieSe  (Srebttroürbtgf eitler  äßed^fel  (unb  ebenfo  bie  93ere(i^tigung  ber 
fonftigen  S)arIe]^enSgefu(i^e  u.  f.  w.)  rid^tig  beurH^ilen  ju  tftnnen;  ba^  fie 
femer  ben  guten  äBillen,  bal^er  bie  erforberlid^e  Unab|dngigfeit  unb 
Unparteilid^{eit  ber  (Stellung  unb  ©efinnung  l^oben,  unt  rid^tig  urt^etlen  ju 
iDOÜen  unb  in  ber  9lrt  practifd^  oerantwortlid^  l^ingefteQt  finb, 
um  fo  uttl^eilen  gu  mflffen,  baf[  fie  enblid^  eine  fold^e  Stellung  erl^olten, 
um  il^re^nfid^t  anbem,  etma  biffentireiü^n  Organen  ber  Santoermoltung 
gegenüber  aud^  burd^jufe^en. 

S>ie  Sinrid^tung  ber  SBec^felcenfur  n.  f.  m.  I^ftngt  l^iemad^  mit  ber 
(Sinrid^tung  ber  gefammten  SanloemKtltung  eng  jufammen.  Son  le^terer 
itnrb  im  fpdteren  ^fd^nitt  5  (von  ber  Organifation  ber  fieitung  unb  Ser« 
üMittung  ber  S3anp  gel^nbelt  $ier  fei  nur  nod^  ^olgenbeS  l^orgel^oben. 
Offenbar  mirb  bie  Organifation  ber  9Bed^felcenfur  auf  oerf(|iebene  äSeife 
erfolgen  I5nnen  unb  fid|  etmaS  nad^  ber  @inrid^tung  ber  SBantoermaltung 
rtd^ten  mflffen.  (Sine  gleid^e  ©d^ablone,  nad^  ber  man  in  biefen  X)ingen  fo 
gerne  greift,  ift  aud^  l^ier  unjmedCmagig  unb  oft  nad^tl^eilig.  %ber  bie  aU%u 
meine  SDurd^fül^rung  gmeier  @runbf&^  nrirb  man  im  3t^tereffe  ber  SBirl« 
famleit  ber  SBed^felcenfur  bod^  befftrmorten  muffen. 

(Stnmat  einerici^tigeSlrbeitdtl^eilung  obermel^r  nod^  Stl^eilung 
ber  ©emalten  innerl^alb  ber  Sanfoermaltung,  inbem  befonbere 
(Senfurcomit^d  mit  entfpred^enbem  SBirlungSlreiS  unb  entfd^eibenbem  93eto 
gegen  bie  S)i8€ontirung  gemiffer  9Bed^feI  unb  bie  B^^ff^S  g^iff^  anberer 
@efd^ifte  auS  bem  Scuttoermaltungdperfonal  gebilbet  merben,  mobei  bann 
nur  mieber  f&r  ein  rid^tiged  ^ufammenmirlen  biefer  @omit^  unb  bal^ 
ffir  beren  regelm&|igen  B^fammentritt  ju  gemeinfamen  Serfammlungen  gu 
fotgen  ift,  —  eine  <Sinrid^tung ,  meldte  nur  nod^  mid^tiger  mirb,  menn  bie 
fotgenbe  fel^lt  ©obann  bie  93eigiel^ung  oon  au^erl^alb  ber  ^anU 
oermaltung  fte^enben  geeigneten,  alfo  namentlid^  gefd^ftftShtnbigen  unb 
unob^dngigen  ^er fönen  gur  Sil^eilnal^me  an  jienerdenfur  ober  bie 

^  Htte  biefe  $unctc  ^&ngen  mit  ber  Organifation  bcr  Oanfoenooltung  eng 
jufammen,  f.  u.  —  ^trection  unb  Sertvaltungörat^  l^aben  bei  ben  beutf^en  unb 
atibereu  Sanfen  eine  mant^fat^  oerfc^iebene  Stellung  unb  S^trfungdfteid.  3Bo  ber  Ser^ 
»oltungdrat^  m(!^t  nur  überioac^t,  fonbem  leitet,  ober  »enigflen«  bie  oberpe  fiei^ 
tung  9at,  bte  $)irection  nur  bie  i»cf(^Iflf[e  au«fü^rt  unb  bie  ^ft^fifte  f))ecieH 
leitet  ().  O.  bei  ben  f^reu^.  $rioatban!en ,  ^annfi.  0.  u.  a.  m.),  ba  ^nben  fid^  koel^l 
Befitmmungen  I9ic  bie,  bag  bie  SBerwaltung  über  bie  Anlegung  ber  gonb«  beic^Iie^t, 
bie  Effecten  beftimmt,  auf  meldte,  unb  bie  ^^t  ber  il3orf(^üne,  bie  barauf  gen^S^rt,  bie 
8ebingungen,  unter  benen  fte  gegeben  toerben  bürfen,  ferner  ba<  S'^arimunt  ber  jebem 
<9ef(^&ft«an>eig  ber  9anf  gujutoenbenben  @ummen  feflfe^t  (iDarmfi.  ©tat.  9rt.  21, 
2ttr.  21,  Wltin.  24  9^.  5).  ^ia  ifl  n^ol^I  eine  iBürgfc^aft  für  bie  rid^tige  inbit>ibuene 
^e^anblung  ber  einzelnen  Rton^t  ntt^t  immer  gegeben.  Ob  anbererfeitd  bie  gefonberten 
(Somit««  ber  Sran^öf.  eant  bie  <lin]^ntli<l^!eit  be<  betrieb«  nid^t  etUHi«  geffi^rben,  fielet 
ba^in,  tro(^  ber  Functionen  be«  Q^enerolrat]^«  unb  ber  (Senforen;  f.  ©tat  9(rt«  24—62 
unb  unten  ©•  2%  ff. 
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(Srrid^tuttg  einer  (efonberen  %anlbel^5rbe  x>on  <£enforen  auS  fo& 
d^en  ^erfonen  —  eine  withtt  mand^fad^  perf(i^teben  gu  geftaltenbe  Se« 
l^5rbe,  rotl^t  ober  bad  Sfied^t  ber  augfd^Ue^li(|en  Sntfd^eibung  Übtt  bie 
3ula{|ung  Don  3Bed^feIn  erj^Slt 

93ead^tenSroer4  {inb  in  betreff  beS  erften  unb  jn)eiten  ^ncteS  u.  91. 
bie  @inrtd^tungen  bei  ber  iBant  t)on  ^ranlteid^/  in  Setreff  beS  gleiten 
bie  befcnberen  S3anIbel^orben  ber  @enforen  bei  einigen  beutfd^en  hänfen 
unb  ber  Oefterreid^ifd^en  9laticnalbant. 

©d^on  in  bem  ©efe^  von  1803  (f.  oben  ®.  151  %)  «rt  18  wer 
bei  ber  ^ranjöfifd^en  iBanf  bie  S3ilbung  eined  S)i8contocontit^  (conseil 
d'escompte)  angeorbnet  n^orben.  @S  follte  aud  12  unter  ben  ^arifer  ^n^^ 
beltreibenben  93anIaction5ren  t)cn  ben  brei  6enforen  em^dl^lten  SRitgUebem 
beftel^en,  i&^rlid^  gu  einem  SSiertel  erneuert  n)erben  unb  mit  beratl^enber 
stimme  an  aQen  S)ig(U)ntirung8operationen  Sl^eil  nel^men.  S3ei  le^teren  jollte 
eine  Sifte  (6tat)  gur  ©runblage  bienen,  meld^^  t)on  bem  @entraIcomitä, 
ber  S)irecti9bel^5rbe  be8  @efe^e8  von  1803,  nad^  feiner  ^enntni^  unb 
35i3cretion  eine  daffenmeife  3wfttmmenfteIIung  aller  berjenigen  entl^ielt,  meldte 
gum  S)idconto  gugulaffen  mdren  (%rt.  24).  9ieclamationen  ber  S)idconto« 
©ud^enben  n>aren  bei  bem  @entraIcomit^  unb  bei  ben  €enforen  angubringen 
(»rt  25).  2)ie  genforen  l^atten  bie  «uffld^t  über  bie  Snnel^altung  ber  für 
büä  S)i8contogefd^dft  aufgefteOten  Siegeln  (3[rt.  26),  unb  borüber  in  ber 
@eneralt)erfammlung  gu  berid^ten.  3la^  bem  fpäteren  ©efe^  von  1806  l^atte 
ber  ©eneralvatl^  u.  91.  bie  gum  SDiSconto  gugulaffenben  IBapiere  gu  beftim« 
men,  bod^  blieb  boS  S)igcontocomitä  beS  ®efe^e8  von  1803  in  SBirIfamfeit 
(mag  aus  «rt.  23  folgt). 

S)er  ©eneralratl^  bilbete  gur  Uebermad^ung  ber  Sanfgefd^dfte  auS 
feinen  STlitgHebem  fünf  @omit6g,  für  bad  S)i8contogef(i^dft,  bie  Saninoten, 
bie  Sud^fü^rung  unb  SÖSertl^papierbeftdnbe,  bu  @affen,  unb  bie  @efd^dfte  mit 
bem  ©taatSfd^a^  unb  ben  ©eneralfteuereinnnel^mem  (%xt  18).  ^n  ben 
Statuten  oon  1808  finb  bann  biefe  Sßerl^ältniffe  ndl^er  geregelt  S)er  ®t^ 
neralratl^  ber  S3anl  unb  baS  @:omitä  für  baS  S)iScontogefd^dft,  in  benen 
fid^  ber  Sanigouoerneur  pertreten  ld§t,  claffiftcirt  bie  Srebite  unb  repibtrt 
biefe  @Iafftfication  idl^rlid^.  S)er  @eneralrat^  beftimmt  bie  gur  S)iScontirung 
gu  oerroenbenbcn  Summen,  bie  SScrfaDgeiten  (3lrt.  33,  35).  ©ie  ©rnennung 
ber  3ÄitgIieber  beS  S)i8contirungScomitÄ8  erfolgt  burd^  bie  Genforen  au8 
einer  oom  ©eneralratl^  überretd^ten,  bie  breifa^e  ^a^  ber  gu  mdl^Ienben 
aJütglicber  gdl^lcnben  fiiftc.  S)ic  SRitglieber,  meldte  »antactien  l^interlegen 
muffen,  med^feln  nad^  einem  SKumug  alle  14  Sage  in  ben  Functionen.  S)a8 
6omit6  oerfammelt  fid^  bie  SDBod^e  menigftenS  breimal  unb  mdBIt  baS.nadJ 
ben  ©tatutennorfd^riften  gugulaffcnbe  Rapier  auä  (Slrt  45—49). 

SDiefe  (ginrid^tungen  fd^cinen  ftd^  bemdl^rt  gu  l^aben.  S)ie  SBanI  ift 
feiten  oon  nennenömer^cn  SBerluften  getroffen  morben,  felbft  im  Saläre  1848 
l^aben  jid^  il^re  ©cfd^dfte  überrafd^enb  gut  abgcmidfclt,  bie  fd^lie^lid^en  SBer* 
lüfte  aus  ben  momentan  unbega^lt  gebliebenen  SQSed^feln  maren  au$  bamalS 
t)erl^dltnifimd|ig  gering.  "^^0 


^0  9i5^erc«  nad^  bem  Berid^t  bed  SBanfgouberneur«  tu  meiner  OejI.  93aL 
@.  69—71.  (Snbe  1854  loaren  t)on  ben  not^lctbenbcn  Effecten  t>on  1848  (im  ^äxt 
1848  betruB  bM  nt6)\t\\,oxU\mi\it  253  mm,  gr.)  no((  !.>'  mn  %x.  im  SHiiUfßanbe. 
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S)ie  befonberen  €enfur6el^5rben  fftr  ba8  SBed^felgefd^&ft  bei  beutf^en 
Saniert  bilbert  gugleid^  eine  9lrt  SBertretungStorper  ber  crebitfud^enben 
@ef(^aftdn)ett.  hieben  bem  ^n^ed,  bie  ©olibität  beg  äSed^felgefd^dftS  gu 
oerburgen,  n)irb  l^ier  jugteid^  ber  anbere  erreid^t,  bafi  miglid^ft  unparteiifd^ 
bei  ber  €rebitgen)&l^rung  Detfal^ren  rottbt. 

S)ie  3(nforberungen,  vodi)t  an  eine  gute  Senjurbe]^5rbe  ju  fteHen  finb, 
befleißen  in^olgenbem.  @d  mu|  eine  (Somntiffion  auS  einem  ober  meldte« 
ren  ^itgliebern  ber  übrigen  93anlbel^5rben ,  alfo  ber  S)irection  ober  bed 
iBemniltungSratl^S,  unb  einer  beftimntten  3RinimaIjal^I  t)on  anroefenbeu  unb 
abftinnnenben  @enforen  gebilbet  rottbzn,  in  rotU^tv  bie  erfteren  aber  nur 
eine  beratl^enbc  ©timme  fül^ren.*®*)  3)ie  Il^eilnal^me  oon  5)irectoren 
ober  SSermaltungSrdtl^en  an  ben  SSerl^anblungen  |at  bad  ®ute,  bie  SSerbin« 
bung  )n)ifd^en  ben  Senforen  unb  ber  eigentlichen  ä3anIoem)altung  am  93eften 
unb  Sinfad^ften  ^ergutteOen  unb  gegenseitige  ^uffd^lüffe  am  Seid^teften  gu 
ermiglid^en ,  fo  ba^  unS  biefe  (Sinrid^tung  ben  93orgug  por  €ommiffionen 
ber  ßenforen  aöein*®^  gu  oerbienen  fd^eint. 

Um  bie  3^^d^f  rodöft  bie  (Sinrid^tung  einer  be[onberen  SBel^orbe  ber 
genannten  %xt  f&r  bie  9Be(|felcenfur  verfolgt,  bann  m5glid^ft  Mer  gu  er« 
reid^en,  ift  n)ol^l  ^olgenbeS  notl^menbig :  ein  guteS  ^al^Ifpftem,  ein 
nic^t  gu  feltener  äBed^fel  ber  (Senforen,  ein  rid^tiger  SBirTungS« 
Ireid  ber  SBelü&rbe  unb  ein  @timm«,  nid^t  nur  93eratl^ung8red^t  in 
^orm  eines  entfd^eibenben  äSetoS  l^infid^tlid^  ber  gur  93eurtl^eilung 
uberreid^ten  SSed^feL 

3n  aSetreff  beS  9Bal^lf9[tem8  lannaudb  l^ierbaS  actio e  unb  paffit^e 
äBal^lred^t  untetfd^ieben  n>erben.  @rftereS  fte|t  biSl^er  regelmäßig  nur  bm 
eigenttid^en  leitenben  ober  beaufftd^tigenben  93el^5rben,  alfo  einer  felbft  nur 
aus  einer  geringen  Slngal^l  3Äitglieber  beftel^enben  ÄJrperfd^aft  gu.*^*)  Da^ 
burd^  n)irb  n>eber  für  bie  @olibit&t  nod^  bie  Unparteilid^Ieit  ber  (Senfur, 
ben  %uS{d^luß  beS  ©eoatterfd^aftSmefenS,  baS  bei  93anlen  leidet  eine  fo  grofie 
StoSe  fpielt,  eine  ftd^ere  Sflrgfd^aft  geboten.  €S  m5d^te  bal^er  bie  Sinrdu^: 
mung  eines  inbirecten  SBal^lred^tS  mittelft  äluffteQung  oon  SSO^al^IUften,  auS 
benen  bann  ber  ä^ermaltungSratl^  ober  bie  9)irection  gu  mdl^len  l^dtte,  an 
bie  ©eneraloerfammlung  ber  älctiondre  oorgugiel^en  fein,  ^a,  bei 
priDilegirten  Manien  mürbe  ftd^  bie  Uebertragung  beS  Sted^tS,  fold^e 
SBBal^Uiften  auf^ufteQen,  an  bie  J^anbelStammern  empf elften,  um  mand^e 
mel^r  ober  memger  begrünbete,  nod^  iüngft  mieber  in  Oefterreid^  laut  ge« 
morbene  klagen  beS  ^anbelSftanbS  gu  befd^mid^tigen.  Slud^  bei  anberen 
Saufen  l^at  biefer  SSorfd^Iag  3Rand^eS  für  fl(|. 

S)ie  ^eftfe^ung  einer  nid^t  gu  Ileinen  3Rinimalgal^I  actioer  @en« 
foren  liegt  im  ^ntereffe  ber  @ad^e.  (SS  ift  münf d^enSmertl^,  bag  bie  (Senforen, 

*®')  %M  ^comptecomitö  ber  Oeflerr.  9lat  iB.  befielt  paffenb  au<  einem  93anf;: 
birector  aU  ^orfi^enben  unb  toenigflen«  brci  (Senforen.  ^o(^  flimntt  erjterer,  toit  e4 
f<!^int,  mit  ab.  —  S)rei  ^enforen  flnb  gur  ^ntfd^eibung  bei  ber  16oier.  ^.  nbtl^ig. 

MJ^  ©0  i>ei  ber  53aier.,  gran!.  ©•,  in  ben  bab.  (Snttotirfen. 

^*)  ^ux  bei  ber  granff.  SB.  tt)enigflen«  SBal^l  bur(^  ben  größeren  8anfauds 
\diui  )9on  20  StctionAren,  in  ben  bob.  (^t)oürfen  üon  1865  unb  1869  buvd^  ben^uf» 
fic^tdratl^  (12  $erfO.  bei  ber  ^aier.  ^.  burcb  ba«  ^anfbirectorium  (7  $evf.)/  bei 
ber  Oeflerr.  0.  burc^  bie  Sanfbirection  (15  $erf.).  S)ic  Aufammenfe^ung  biefer  ^e^ 
l^5rben  bietet  gcrabe  für  biefe«  ®ef(^5ft  ber  SGßal^l  ber  denforen  aud^  !aum  genügenbe 
(Garantien,  befonber«  ioa4  bie  Un)>arteiUcl^feit  anlangt. 
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gutnol  toenn  fie  il^r  $[int  unentgeltlid^  auSfiBen,  nur  periobenioeife  im  SHenfte 
ftnb,  um  nid^t  übcrftürbct  gu  rocrbcn.  ^^  S)al^cr  ift  ein  regclmdltflcr  ^umuS 
unter  einer  tttoai  grSgeren  ^a%  rok  in  äBien  unb  $arid,  in  ^uptpld^en 
gn)e(fm&§ig. 

SBdl^lbar  gu  Senforen  ftnb  entmeber  nur  bem  ^nbelS^  unb  ®t^ 
n)erbeftanb  angel^5renbe  31  c t i o n d r e  '^^*)  ober  paff enber  ^anbeltreibenbe 
am  ^lafee  überl^aupt*®^)  SRamentlid^  bei  Heineren  ©anfen  ift  le^tere 
JBeftimmunfl  gmetfmdfeiger,  5fter8  allein  burd^ful^rbar.  *^)  S)ie  gewöl^nlid^c 
rotitext  Sinfd^rdnluag ,  bag  bie  ßienforen  am  $la^  n)o|nl^aft  fein  milf[en, 
ift  gleid^faQg  practif^.  ^^^)  Wtit  dttäft  merben  femer  von  ber  9Bdl^Ibar!ett 
auägejd^lüffen  bie  ^itglieber  ber  übrigen  iBanlbel^orben,  alfc  namenttid^  ber 
SDirection  unb  beS  äJermaltungiSratl^d, '^'^  ferner  il^nen  Qenoanbtfd^aftlid^ 
ober  gejd^dftlid^  fel^r  9ta]^eftel^enbe,'^'0  cnblid^  paffenb  oud^  bie  SRi^Iiebet 
ber  SBe^örben  anbcrer  ©anlanftalten.  ^**) 

SDie  Slmtäbauer  ber  Senforen  foBte  2 — 3  S^IJre  nid^t  über» 
f  d^reiten.  ^^^) 

3um  3BirtungSlrei8  ber  (Senfurbel^brbe  gel^irt  regelmäßig  bie 
(Sontrole,  Prüfung  ober  93egutad^tung  bed  S)i8contirungSgefd^dft8.^'^) 
3u  forbern  fd^eint  und  ober  aud^  bie  Setl^eiligung  an  ber  ^ffteUung  ber 
(Srebitliften,  minbeftend  berjienigen  über  be^  gu  gewdl^renben  9Bed^[eI« 
crebit  gu  fein,  meldte  inbeffen  bid^er  oon  ber  SantoenDoItung  allein  ent^ 
morfen  gu  merben  pflegen.  ^^^)  3Rinber  notl^menbig  ift  bagegen  mol^I  bie 
ebenfaQg  befürwortete  unb  oorlommenbe  ©et^eiligung  ber  €enforen  an  ber 
Prüfung  ber  ä3elel^nungS«  (Sombarb^  @efd^dfte,  ba  l^ier  bad  inbioibueOe 
^erfonalcrebitmoment  beS  3Bec|felcrebitS  gurüdtritt  ^'^)  9)agegen  ift  für  bie 


»w)  aninimalsa^l  bei  ber  Oeflerr.  53.  24  für  ®ien,  6  für  jebe  giliale;  in 
ben  bab.  @iitn)ürfen  4  für  SRannl^eitn  uiib  ^orldrul^e,  je  2  für  anbere  Filialen.  S^lte 
3a]^(  von  6  bei  ber  granff.  53.;  bei  ber  »ater.  53.  bie  »nbt^ig  erf(^eincnbc  S^affi/ 

^»«)  $f raiiff .  6t.  S  44 ;  gran^bf .  53.  9^a(^  ben  {)>ecieaen  53er]^&Uniffea  granffuit« 
toenißer  bebenfUc^. 

"»)  «öaier.  @t.  S  30  (in  aWünt^en  tool^nenbc  fac^öerfl.  a5ef(^«ft«leutc),  bab. 
entttj.  t>.  1869  3lrt  53,  Oeflcrr.  ©.  neue«  SHeßlement  u.  1862  «rt.  62  (au^  bem  ©tanbe 
ber  ^anbeUs  unb  ®en)erbetr€ibenb€n). 

**^)  S>er  4.  bab.  {)anbel«taa,  ber  ftc^  auf  bie  iSinfül^rung  be«  SnfHtut«  ber  (Sen= 
foren  in  ba«  Statut  ber  in  grünbenben  53.  wl  au  ®ute  t^at,  co^irte  auB^  bier  unpaf» 
fenb  einfach  ba«  ^^ranff.  6tat.  unb  u^ollte  bie  Genforen  nur  au«  ^ction&ren  tt>5$Ien 
laffen.  ^affenbe  ^b&nberun^  im  neuen  ^nttourf  D.  1869. 

W9)  granff.,  53ab.,  53aier.  53. 

"<»)  granff.  St.,  bab.  (Entwürfe. 

"0  Oefien.  53.,  9legl.  $  27,  eb^ne,  @efeIH*after ,  $rocurafül^rcr  ber  53anf* 
bivectoren. 

*•')  Solgt  au«  S  55  ^9^-  mit  S  32  ber  granff.  ©t.  «eftnlicj,  aber  minber  correct 
bab.  @nt»>.  )).  1869  5Irt.  64. 

^>3)  $)ei  ber  Oeflerr.  53.  %mt«bauer  3  Saläre,  mit  unbefc^rfinftem  ^affit>em  3Sie« 

bern^a^Ired^t. 

*»♦)  €elbfl)>erfl&nbU((  einfc^Iieglif^  be«  <äef(^5ft«  be«  Knfauf«  frember  ^e^fel 
(bef.  ertvä^nt  im  bab.  (SntU).  d.  1869). 

*'^)  3m  ^tiuurf  bc«  bab.  $anbel«tad«  $trt.  55  mit  ^t^i  aufgenommen  ($rüf. 
u.  @ene^mig.  ber  oon  ber  ^irection  aufaufiellenben  (Srebittiften),  in  bem  ©tatutenentko. 
r>,  1869  fortgelaffen.  ©ie  Prüfung  ber  (SrebitUflen  bur(^  bie  ^enforen  ifl,  toenn  ba« 
Snflitut  ber  Unteren  einmal  befielet,  iebenfaO«  ricbtiger  unb  tvirffamcr  al«  biejenige  bur(^ 
ben  53ertoaItung«rat^. 

»**)  IRur  im  (Sntu,v  be«  ^anbeUt  u.  ber  bab.  53.  o.  1869  5(rt  54  oufsenommcn. 
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%ttSn>al^I  ber  angunel^menben  ißffinber,  fome  bie  Seftimmung  ber  ^h^e  bet 
9Sorfd^üffe  eine  ben  Söe^felcenjorcn  Derroanbte  SJel^örbe  angebrad^t  (f.  unten 
90in  Sontbarb)* 

^n  bie  (Senfoten  mflffen  enbUc^,  btm  Qxotd  ber  @inrid^tung  gentdg, 
aSe  äBed^fel,  toeld^e  ber  93anf  }ur  9)iS€Dntirung  ober  }um  Anlauf  angeboten 
werben,  Don  ber  S)irection  ubenolefen  werben,  mit  ber  Aufgabe,  fle  l^injid^t:« 
(id^  ber  ^nnel^mbarleit,  alfo  ber  allgemeinen  wie  fpedeOen  €rebitmflrbigleit, 
gtt  begutad^ten  unb  eDentueQ  ein  entfd^eibenbeS  SSeto  gegen  bie^nnal^me 
etngulegen.  "SU.  a.  Sß*  bie  Senforen  muffen  baä  dtt^t  l^aben,  bie  angebote^^ 
nen  SBed^fel  gu  genel^migen,  mit  ber  SOßirlung,  bag  nur  biefe  genel^^: 
migten  SBe^fel  oon  ber  93anl  erworben  werben  b&rfen,  nid^t  muffen. 
Se^tereS  l^at  bie  93anIoerwaItung  auf  il^re  eigene  SSerantwortung  l^in  aUein 
gu  beftimmen,  wobei  fte  ftd^  na(|  ben  (Statuten  unb  nad^  ber  Sage  ber  93an{ 
rid^ten  mug.  S)ie  €enforen  l^aben  bamit  nid^tg  gu  tl^un.  Slber  bereu  ganger 
3u)ed  bro^t  l^infäUig  gu  werben,  wenn  il^nen  nur  baS  9ied^t  ber  €ontrole 
unb  IBegutad^tung,  wie  biSl^er  in  ben  beutf^en  (Statuten,  nid^t  aud^  baS 
9ted^t  ber  ©enel^migung  unb  beS  äluäfd^luffeS  Don  äBed^feln  gewdl^rt  wirb. 
S)enn  bann  entf^eibet  bod^  wieber  tl^atf dd^tid^  erft  bie  ^anloerwaltung.  ^'0 

S)a8  $lmt  ber  (Senforen  gilt  in  ber  Siegel  als  unbefolbeteS  @l^renamt, 
bod^  l^at  ]td^  bie  ©ewdl^rung  von  9lnwefen|eitdmarlen  aud^  l^ier,  wie 
ed  fd^etnt,  mel^rfad^  fdrbcrlid^  erwiefen.  •*®) 

®o  gwedCmdgig  nun  im  (Sangen  ein  fold^eS  ^^ftitut  ber  €enforen 
aud^  ift,  fo  foU  bod^  bamit  nid^t  gefagt  fein,  bag  eine  tud^tige  93anh)er« 
waltung  nid^t  auc^  ol^ne  baffelbe  audlomme,  ebenfo  unparteiif^  Derfal^ren 
unb  bie  ä3ant  vor  33erluften  bewal^ren  l&nne.  S)ag  geigen  oiele  93anlen,  bei 
weld^en  jeneS  3^ftitut  fel^lt  ober  wenigftenS  anberS  organifirt  unb  mit 
geringeren  SBefugnijJen  auSgeftattet  ift,  ol^ne  ba^  grofiere  9}erlufte  gu  erleiben 
gewefen  wdren.  ^^^  3ebo(|  gilt  l^ier  eben  etwad  Slel^nlid^ed  wie  oon  abfo^ 
luten  unb  conftitutioneQen  @taatSformen.  S)ad  rid^tig  organifirte  €enforen« 
inftitut  ift  ein  Slnfang  einer  9lrt  conftitutioneller  Santoerfaffung.  Se^tere 
IM  ^^^  gri§ere  äBol^rfd^einlid^Ieit  einer  guten  SSerwaltung  für  fid|,  alg  bie 
abfolute,  wenn  bie  ^glid^Ieit  einer  fold^en  gleidbwol^l  aud^  bei  biefer  ge- 
geben  ift.  «<>•) 

Unter    ben  ^a^egeln,  burd^  weld^e  fonft  nod^  ber  Eingang  ber 

^**)  IDer  S  46  ber  f^ranff.  ©tat.  f)>n(!^t  nur  t)on  «(Sontrole  unb  Oegutad^na" 
beim  f)t<contirun9<9ef(^5ft  burci^  bie  (Scnforen,  ber  S  26  be«  SRe9lem.  b.  Oefterr.  J3. 
au<^  Don  „Prüfung  ber  gum  <i<cDm^tc  angebotenen  ®e(^fcr ,  bod^  l^at  ba6  bortige 
d^dcom^tccomit^  nad^  feiner  Organtfation  tool^l  entfc^eibenbe  ©timmc.  ^ti  ber  16aier. 
9.  tfi  bie  6a(^e  unAar  im  @tat.  au^aebrüdt.  3n  bem  ©tatutenentmurf  bed  bab.  ^an< 
bcUtage  9lrt.  55  koar  paffenb  üon  Prüfung  unb  ©enel^migung  ber  (SrebttUflen  unb 
dontrole  ber  f)i6contirungdgef<I^Sfte  u.  f.  n>.  bie  9tebc.  ^n  bent  fonft  bie|em  Operat 
gianU(^  genau  folgenben  (^twurf  ))on  1869  mirb  <!^aracteriflifd^  in  9rt.  54  nur  t>on 
Prüfung  u.  Begutachtung  biefer  ®ef(^5fte  gef)}ro(^en.  —  Qerat^enbe  Stimme  ber 
Seifiger  im  <S<com)>tecomttö  auc^  im  erften  ®f\t^  über  bie  granabf.  9.  ^rt.  18. 

»»*)  ©aier.  S  32,  granff.  46,  neuer  bab.  «nt».  t).  1869  Slrt.  55  C^ier  fott  ber 
SBert^  ber  Stnkoef.  marfen  bur(^  bai  ^etrieböreglement,  im  ($nt)v.  be«  ^anbetötagd  ^rt. 
56  beffer  burd^  bie  ©eneraloerfammlung  be^mmt  toerben.) 

***)  @tne  t>ortreffIid^e  ©c^ilberung  be«  l^etfa^rend  bei  ber  XBec^felcenfur ,  fel^r 
tnfhructii)  gerabe  für  ben  X^eorttifer ,  gibt  ®ibbone  in  f.  banks  of  Newyork,  eh. 
2  u.  3. 

*^)  ffiefentlid»  anbere  (ScnforeninfHtute  finb  bie  ).  ^,  bei  ber  £eipa.  (S  91), 
9t  9^  (S  90)  ^anC  befielffenben  ^ui  i^egutad^tung  ber  (Srcbitgefuc^e  oon  ^anfbirectoren. 
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Sßed^fel  geftd^ert  mrb,  befinbet  f\i)  mitunter  eine  (Snoeitentng  beS  %rtitel 
29  ber  beutfd^en  äBed^felorbnung.  SDie  8ant  bel^dlt  fid^  n&mlid^  bei  äBed^jeln 
mit  2  bis  3  Unterfd^tiften  vor,  ni^t  nur  @i(|erfteÜung  im  ^aU  beS  Sion^ 
curfeS,  ber  3^^(un9S^i^f^^Q^n9  u*  l  ^*  ^^  3(cceptanten,  fonbern  aud^ 
menn  ber  gleid^e  ^aU  l^infid^tlid^  eines  ber  anberen  SBed^feloerpflid^teten 
eintritt;  ju  forbern.  *^*)  (Sin  fold^er  SSorbcl^alt  ift  eigentlid^  eine  rid^tige 
@onfequeui  beS  SSerlangenS  non  minbeftenS  jmei  ober  brei  guten  Unter« 
fd^riften  auf  ben  äBed^feln. 

Ueber  bie  S^iScontirung  oon  SBed^jeln  beS  ©taatSfd^a^eS  nod^ 
ein  3Bort  am  ©d^Iufi  beS  ndd^ften  9lbfd^nitt8. 

III)$)ic  $)i«contiTung  anbercr  ben  ^eä^feln  S^iilid^ct  kaviere,  fowie 

ber  ®taaten>e(^fel  unb  6<l^a^f(^einc. 

®rabe  ben  Ie^tem)ä|nten  93eftimmungen  gegenüber  erfd^eint  eS  bop« 
pelt  fraglid^,  ob  eine  3^tteIbanT  aud|  anbere  (urjterminUd|e  @d^ulbfd^eine, 
meldte  par  ben  Sßed^feln  al^nlid^,  ober  bod^  feine  eigentlid^en  SSSed^fel  finb, 
biScontiren  foll.  ©leid^mol^I  flnb  fold^e  Rapiere  mel^rfad^  in  ben  ©tatuten 
}ugelaffen  unb  einige  SBanfen  betreiben  bie  ^iScontirung  biefer  (^ecten  in 
ni^t  unbetr&d^tUd^cm  Umfange.  SRan  mu§  aber  l^ier  bie  einjelnen  ®at* 
tungen  biefer  Rapiere  unb  il^re  3w^^ffw^9  ä^^  fpeciellen  unb  fubfi« 
bidren  S)edFung  ber  93antnoten  unterfd^eiben. 

^el^rfad^  fpred^en  bie  Statuten  von  ber  S)i8contirung  t)on  „med^fel« 
mäßigen  Stnmeifungen",  *••)  ein  nid^t  jmeifeüofer  Stuäbrudf,  ber  burd^ 
hit  Beifügung  ber  SBorte  ,,ben  3Bed^feln  gleid^geftellten^  Slnmeifun« 
gen  *^)  aber  offenbar  befagen  foll,  ba§  biefe  Rapiere  nad^  SGBcd^fetredJt 
gu  bel^anbeln  fein  mi\ffen.  3ft  bie^  mit  ©emi^l^eit  ber  gaff,  fo  ld§t  jld^ 
nid^tä  gegen  bie  3"t^ff^"9  ^^^^^  Rapiere  aud^  jur  fpedeuen  SRotenbedfung 
einmenben,  naturhd^  unter  ben  gleid^en  (Bebingungen,  mie  bie  SBed^fel 

®em5|nnd^e  taufmdunifd^e  ^^^nmeifungen^',  eigentUd^e  im  Unter« 
fd^ieb  Don  äBed^feln,  bilrfen  nac^  ben  Statuten  ebenfalls  öfters  biScontirt 
werben.  *^)  (5S  fotiten  bann,  mie  eS  aud^  gu  gefd^el^en  pflegt,  ^  roenigftenS 
l^inftd^tUd^  ber  SSerfaUgeiten   biefelben  ^nforberungen  mie  an  SBed^fel 

•®')  ßeH>a.  ©t.  S  28  (bei  aEBed^feln  mit  nur  2  ttnterfd^r.  toirb  boare  (ofortiae 
(SinCBfung  ober  Lieferung  einer  anberen  guten  Untcr{(!^rift  t>on  bem  3al^lung<f5l^tg  ^Uu 
benben  verlangt,  tvenn  bie  anbere  ^irma  gerichtlich  infobent  tt)irb  ober  au^ergeric^tUd^ 
mit  i^ren  Gläubigern  accorbirt;  —  gilt  ui^t  nur  t)on  bidcont.  fonbern  au(^  oon 
)>erpf&nb.  l&^e<^)elu).  9B&rtIi(^  ebenfo,  aber  no(^  mit  9ufna§me  eine«  neuen  ^aQ«  (n>enn 
n&mli4  einer  ber  ^oQ^iel^er  burä^  geri(^tL  ^infc^reiten  in  feiner  S)i0)>ofttion0befugntg 
beft^ränft  toirb)  im  «Ro jl.  ©t.  S  27.  —  granf f.  et.  «rt.  14  forbert  bei  ffied^feln  mit 
2  ober  3  Uiiterfd;riften  in  bem  erto&^nten  gaHe  (Sinlbfung  ober  eine  oon  berSerkoaU 
tung  aU  l^inlfinglic^  anerfannte  ©ic^erftellung. 

«")  granf f.  «rt.  14 ,  @otl^.  14  (n)e(^fcrm«6.  ^anbeUpaviae) ,  «Kein.  14  ift.  1, 
Sab.  Sanfflatutenenth).  beö  ^anbeldt.  ^rt,  10,  ©tat.  D.  1864  Hrt.  10,  neuer  dntto. 
t).  1869  «rt.  10. 

*®')  granff.  9rt.  14  »menbem.  b.  aftiniflcrium«  ).  Strt.  10  bc6  neuen  bab. 
©tatutcnenttt).  —  ©.  5t^BI,  ^onbel«re(^t  (4.  %u^.  1862)  S  127. 

604)  ^veuj.  93.  O.  Strt.  2  („©elbanmeilungen"  —  in  9lrt.  4  —  »ju  beflimmtcn 
Terminen  ga^Ib.  @ff.''  —  too^I  gemeint),  $omm.  ©t.  $  24,  93rem.  63  (nur  9(nu>eifunQen 
auf  au«to.  ^Ififre),  fiomb.  S  2  91.  1,  ßeipj.  15  (.«ntocifuiiaen*),  SRofl.  15  b«gl.;  m* 
begriffen  in  bem  n>eiteren  9lu<br.  bei  ber  ^armfi.  u.  ^ujc,  $8.,  f.  %nm.  608.  ©.  au^ 
b.  4>anbel«gefebb.  «rt.  300,  301,  303—305. 

•05)  ©0  S  4  ber  ^reufi.  8.  O.  n.  fafi  alle  ©tat.  ber  in  %nm.  604  gniannten 
SBanfem 
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geftefft  werben.  Die  3.w^affun8  fold^cr  biScontirten  SCntüeifungen  jur  fpc* 
ci eilen  9lotenbeifung  tft  aber  beffer  aug}uf d^Iie^en ,  n)äS  nac^  bein  ^oxU 
laut  ber  ©tatuten  in  ben  ^aragrapl^en  über  bte  Tlotenbetfung  aud^  }u  ge- 
fd^c^en  pflegt.  •••)  ^ux  fubfxbidrcn  SJlotcnberfung  eignen  fld^  fold^c  Rapiere 
tnit  fnrjcn  aSerfalljeiten  ganj  gut 

SEBenn  unter  bem  in  beutfd^en  Statuten  oorlommenben  SluSbrud: 
SDiScontirung  ,,anberer  §anbel8effectcn^  *^  fold^e  Slnroeifungen 
Dcrftonben  finb,  fo  gilt  baS  eben  ©efagte.  S)od^  i[t  biefer  unbeftimmte,  jroei* 
beuttge  ÄuSbrud  rc^t  fd^led^t  gewfil^lt.  •^  S)enn  unter  „anbcrcn  JpanbelS^ 
effecten^  tJnnen  allenfalls  aud^  SRlebcrlag^:,  Sagerl^auä*,  S5epot«,  35o(ffd^einc, 
SDBarrantS  n.  bgl.  m.  Dcrftanben  fein,  Don  ^ripaten,  5ßfanbglaubigern,  Steuer^: 
dnttern,  ©ifenba^nnerroaltungen  auSgefteHt,  ferner  ßonnoffemente  ber  ©ee« 
fii^iffer,  fiabefd^eine  ber  ^^ad^tfü^rer  u.  f.  vo.  S)iefe  Sßapiere  werben  mitunter 
augbrüdtlid^  als  «ßfanb  bei  »anlen  jugetaffen,  f.  unten  ßß  (T)  2)  b) 
über  9Baarenlombarb). 

^on  9Bid^tigteit  als  eventuell  biScontirbare  Rapiere  ftnb  bann  na- 
mentlid^  nod^  bemndd^ft  fällige  €ouponS,  t)on ®taatS{d^ulbfd^einen  unb 
?lltien  unb  Obligationen  ber  ©efeUfd^aften,  öffentlicher  Äörperfd^aften,  ©er» 
eine  unb  Bernorragenber  ^ripatpcrfonen  (©rofegrunbbep^er,  @tanbes|crren 
u.  bgl.  mj,  ferner  auSgelofte,  in  furgcr  ^tit  gal^lbare  Effecten 
berfelben  ©d^ulbner  unb  ®efellf(|aftcn.  S5ie  ©iScontirung  biefer  Rapiere 
wirb  mitunter  auSbrildfli^  in  ben  Statuten  gugelaffen,  *®*)  gelegentUd^ 
felbfl  gur  ©efd^affung  fpecieller  9lotenbedfungen,  **^)  ober  fie  reil^t  ftd^ 
unter  anberSbenannte,  uermanbte  ©efd^dfte.  ***)  @ie  wirb  neuerbingS  bei 
ber  grofien  %u8bel^nung  beS  SSerlel^rS  unb  ber  Kapitalanlage  in   ^offent- 


0  S.  barüb«  bie  früher  (©.  267  ff.)  aitöeffil^rten  ©cfiimmuiiöcn.  ©otveit 
flbtrl^auvt  finc  fpectelle  ^ethtng  mit  9Seä^fc(tt  neben  ber  \>or9e{(^riebenen  Saarbecfung 
unb  ber  etn>a  3U$eIaf(enen  mit  anbeten  %cti)>en  geforbert  \mxh,  finbet  ft(^  ber  ^ludbru^ 
^^t^\tV  immer  attein  gebraucht,  fo  ba^  babei  ^mDeijungen  iebenfaÜd  au^de[c^Iof)en 
fuib.  9Bo  bacjeaen  flatt  ber  SQBec^felbecfung  nur  eine  ^edfung  mit  „leicht  realifivbaren 
^Saluten"  u.  bgl.  m.  »erlangt  tt)irb  (f.  oben  S.  270),  finb  jtoar  anc^  SBöec^fel  Dorne(>m= 
lid^  gemeint,  ^ntoeifungen  aber  nic^t  au^gef^Ioffen. 

«•')  ©atmft.  S  12  9i.  3,  8ur.  S  12  9^.  3. 

*^)  ©ie  jnrijtijc^e  ^rfidfion  ber  ©prac^c  fe^It  überhaupt  in  ben  bentfc^en  53anf* 
flatuten  oft  in  fe^r  bebenflic^em  @rabe.  ÜRau  merft,  bag  bie  ^bfaffer  meiflend  ^aufleute 
mit  mangelhaftem  iuri|!if(^em  ^eiftanbe,  nic^t  Surijten  feibfi  ftnb.  S)ie  üblic&e  a^ci^ifton 
ber  Statuten  burd^  bie  ^el^&rben  erfolgt  offenbar  oft  fe^r  toenig  forgf^Uig.  (Siebanfenlod 
loerben  bie  Statuten  neuer  hänfen  nad^  ber  Schablone  alter  entn>orfen.  @o  l^at  bad 
fieipsiger  Statut  me^rfad^  aU  9Ru{ier  gebient  (3.  S.  bem  dlofioder).  ^ie  Statuten  ber 
(leinen  hänfen  au4  ben  50er  Sauren  ftnb  \>ielfad^  ita(^  ein  unb  berfelben  tnittelm&gigen 
Sd^ablone  enttvorfen.  3Jllan  befommt  aud^  ^ier  eben  feine  groge  ^rn^artung  uon  „rein 
faufmSnnif^er"  ^e^nblung  folc^er  S)inge.  3^  etwaigen  Q3anferotten  \>on  hänfen  h)irb 
fid^  biefer  ÜRangel  jnriflifd^er  $rficifion  no(^  rSc^en. 

^^)  9air.  S  62  (inlfinb.  bur^  Serlofung  ober  ^uffünbtgung  in  l^bd^flen«  6  Wlt>n. 
rfldtaa^lbare  Staat^jpaj^tere  u.  (Soupond). 

•*•)  Oejlerr.  mal  ©.,  neue«  Stat.  S  ^4  (eingelbfle  verfallene  Coupon«  \>on 
@runbenttafl.  Obligat.);  meifl  nur  fleinere  Sofien.  S.  au(^  S  ^1  ber  Stat,  )»om^ 
bie  Oanf  beflimmen  fann,  ob  unb  koeld^e  Effecten  ber  S(^utb  be«  Staat«  unb  ber  8Sn« 
ber  ober  bercn  (Soupon«,  infofern  fold^e  l&ngflen«  innerhalb  3  Won.  ja^lbar  ftnb,  t>on 
i^r  im  ^compte  übernommen  merben. 

•")  $reu6.  55.  O.  S4  („in  beflimmten  5;erminen  ja^lbarc  (Effecten,  welche  nic^t 
über  3  9Won.  taufen*),  gerner  bie  ®eff.,  ©raunfd^W).,  Oot^.,  ®er.  53.  u.  a.  m. 
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U^en  SBertl^papieren''  ein  93eburfnt|  ber  ^apitaliften  unb  ein  getoiniArin« 
gcnbeS,  mitunter  fd^on  jiemlid^  umfangreid^eä  ®c|d^dft  •**)  für  bie  93anfen. 

2)ie  Bw'^^ffw^fl  ^W^  ©efd^dftä  autl^  bei  3«tteftanlen  unb  bie  Ser« 
n)enbung  bi^contirter  Soupond  u.  {.  n).  in  begrenzten  Summen  felbft  jur  fpe- 
cieUen  Slotenbetfung  mürben  mir  laum  beanftanben.  S^iefe  Rapiere  ftel^n 
notorifd^  in  fel^r  Dielen ,  j|a  ben  meiften  fallen  an  Sid^erl^eit  ben  beften 
SQSed^feln  gang  gleid^.  S)ie  Sinmenbung,  meldte  gegen  @ffectengefd^dfte  gu 
mad^en  ift,  trifft  l^ier  nid^t  gu,  meil  ed  fid^  um  lurgterminlid^e  Obli^ 
gationen  mit  ^arirüdCgal^Iung  l^anbelt,  um  3citr&ume,  bie  ftd^  l^inftd^tlid^ 
bed  l^ier  in  t^age  lommenben  $unfte8  ber  gang  ungmeifell^aften  red^tgeitigen 
einlJfung  unfd^mer  überfeinen  laffen.  Sial^er  faUen  l^icr  aucb  bie  SBebcnlen 
gegen  @ef d^äfte  mit  bem  (Staate,  mit  gemiff en  ^ctiengefeQfd^aften  meg ,  auc^ 
menn  j|a  biefen  tl^atfäd^li^  in  ber  S)idcontirung  ber  (Soupond  €rebit  ge- 
malert mirb.  S)ie  regelmäßige  ^idconttrung  fp&ter  fälliger  (Soupond  unb 
bamit  Äerbunbcn  baS  ocrmanbte  ©efd^äft  ber  2lnnal^mc  fälliger  60 u* 
pon8  gur  ©incaffirung  gegen  eine  Heine  ^roDifion  l^aben  ferner 
baS  ®ute,  bem  93erle|r  auf  bequeme  Slrt  bie  ald  Umlaufmittel  neben  ^ünge 
unb  S3antnoten  jie^t  fo  vielfad^  Dortommenben,  bie  ©efd^äftSmelt  etmod  be« 
läftigenben  ßouponS  abgunel^men.  **') 

Wian  lann  l^ier  aber  bie  bigcontirbaren  (SouponS  nid^t  bloß  nad^  ber 
©attung  ber  ^aj^lungSpflid^tigen,  fonbern  muß  fie  innerhalb  ber« 
fei  ben  ©attung  mieber  meiter  unterfd^eiben.  §ierin  ift  ben  SBanfoermafc 
tungcn  freierer  Spielraum  gu  laffen.  Sboäf  fJnnen  einige  allgemeine  SÄerf* 
male  fold^er  6oupon8,  meldte  t)on  ber  3wlöff«ng  gur  fpecietten  5Jlotenbedfung 
in  Uebercinftimmung  mit  ben  fonftigen  SDedungöprincipien  auSgufc^ließen 
rodrcn,  begeid^nct  werben.  S^iid^t  gur  SDiäcontirung  gugulaffen  finb  ©oupong, 
beren  SBßertl^  ein  unfid^erer  ober  fd^manfenber,  bereu  ©rmerbung  bal^er  notljs 
mcnbig  für  bie  Sanf  ein  ©peculationögefd^äft  märe.  $ier  fann  man 
fi^  nid^t  fomol^l  an  bie  üblid^e  Unterfd^eibung  Don  in«  unb  au^länbifd^en 
^^apieren,  Don  ©taatS«  unb  anberen  Obligationen,  Don  Slctien  unb  Öbli« 
gationen  l^alten,  alg  oielmel^r  an  bie  Untcrfc^eibung  uon  biöl^er  regelmäßig 
unb  fidler  unb  nid^t  fo  gcgal^lten,  Don  auf  beftimmte  unb  unbeftimmtc 
Summen  lautenben  (SouponS,  namentlid^  aber  pon  (Soupond,  meldte  bei 
aKetallmäl^rung  ber  SBonl  in  gJapicrmäl^rung  ober  umgelel^rt  bei  ^a^ 
pierDaluta  bev  »anl  in  ^WetaHmäl^rung  .ga^ar  finb.  3n  35eutfdeianb 
finb  alfo  öfterreid^ifd^e ,  ruffifd^e,  norbamerifanifd^c  ^apiercouponS  nn^ 
bebingt  audgufd^ließen,  in  Slmerifa  ©olbcoupond.  SDenn  bie  Sd^manfungen 
be8  SBed^felcurfeg  unb  SlgioS  gmifd^en  aJletaH  unb  Sßapier  finb  aud^  in 
lurgen  Terminen  oft  fo  groß,  baß  bie  ©iäcontirung  von  ßouponS  ber  an* 
beren  SDBäl^rung  ein  reincS,  unbcred^enbarcä  ©peculationSgcfd^äft  mirb.  S)ie 
Statuten  entl^alten  leine  begüglid^en  SSorfd^riften.  Ob  bie  $pra):iS  aud^  ber 
bcutfd^en  ®anfen  in  biefen  fünften  immer  bie  rid^tige  ift,  läßt  ftd^  bei  ber 
S^roeigfamfeit  ber  Sal^regberid^te  nid^t  beftimmt  fagen.  $Rur  fomeit  nad^ 
unferen  früheren  ©rörterungen  (f.  oben  S.  280)  auswärtige  aSed^fcl 

•")  3n  ben  «uötoeifcn  unb  3al^te«beri(i^ten  ni^t  immer  fpecipdrt  —  granff, 
©.  am  30.  @ept.  1869  1.»«  «Witt,  fl 

««')  ©.  bavübec  oben  ©.  13  u.  51nm.  22.  2Cudb  bie  feit  bem  $)nicl  jene«  Sogen« 
mir  lugefommenen  neueren  ^anbeUfammetberi(^te  für  1867  unb  68  tmeberboten  me^r? 
fa(^  Die  Ittogcn  über  bie  (Soupondcirculation. 
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;itr  ä^eranlaguitg  eine8  S^eild  bed  ä3aarfonbS  jugelaffen  votthtti  bürfen, 
Ktinen  ädanfen,  rotld^t  in  ^apieroaluta  jal^Ien,   au^  SltetallcouponS  er^ 

€nbli(|  lann  nod^  bie  l&tdconttTung  oon  SBed^felnbeS  (Staate 
unb  ber  Anlauf  Don  ©d^a^fd^einen  in  Setrad^t  lommen. 

SBed^fel  beS  ©taatd,  b.  |.  auf  il^n  gegogene  unb  Don  il^m  acceptirte 
über  DoOenbS  @olan>ed^feI  beffeÜen,  n)iTb  man  nid^t  unmittelbar  ben 
^riDatn>ed^feln  gleid^fteUen  fönnen,  n>eil  bie  äßed^jelftrenge  gegen  ben  Staat 
nid^t  unbcbingt  geltenb  gu  mad^en  ift  9lud^  liegt  ferner  bie  ^ögUd^Ieit  nal^e, 
ba^  93an{en,  gumal  gro^  prtDtlegirte  (SentralbanTen  burd^  S)idcontirung 
gri^erer  93eträge  @taatSn)ed^f el ,  bie  etma  bei  SSerfaQ  regebnagig  erneuert, 
refp.  lurg  Dor  ä^erfaU  mit  neuen  gebedCt  merben,  ^l^atfdd^lid^  eine  fd^mer 
tcaliflrbare  gorberung  erwerben.  S)aä  ift  bann  ber^Slnfang  beS  (5nbc8,  ber 
(^nfteDung  ber  SBaargal^Iung.  S)od^  mirb  man,  pbQenbfi  in  normalen  SSer- 
l^filtniffen  bed  @taatd  unb  feiner  ginangen,  y9iergegen  einige  (Sautelen 
anbringen  I5nnen  unb  gmifd^en  ben  3Be^jcln  n)ieber  gu  unterfd^eiben 
^oben. 

Gigentlid^e  ©taatiSmed^fel,  auf  meldten  ber  @taat  ber  gundd^ft  gur 
^a^nnq  SSerpßid^tete,  ber  ^cceptant  ift,  finb  einmal  bie  SBed^fel  eingeU 
ner  ©taatSanftalten,  namentlid^  ber  ©taatSermerbdinftitute, 
wie  ber  SSerg:*  unb  ^üttenmerle,  ©alinen,  gabrifen,  ©ifenbal^ncn  unb  an« 
bcrer  IranSportunternel^mungen ,  femer  jener  großen  ©taatSauSgabe« 
gn)eige,  in  meldten  bad  @ad^beburfni^  beS  @taatd  nad^  Materialien 
atter  «rt  Cg.  »•  in  bet  aRilitdrocrroaltung)  befriebigt  wirb.  SDie  SluSftel* 
lung  unb  ^cceptirung  uon  SOßed^feln  liegt  l^ier  mie  bei  jiebem  d^nlid^en 
^iuatgefd^dft  in  ber  Statur  ber  ©ad^e,  —  immer  ,yfur  empfangenen 
SBertl^^  bei  ni^t  fofortiger  S3aargal^lung.  S)ag  bie  betreffenben  @taat§be]^5r- 
ben  l^ier  menigftenä  SGBed^fel  auäfteUen  bürfcn,  forbert  baö  S'it^^^ff^  ^^^ 
£ieferaiiten  mie  ber  gangen  SSolfömirtl^fd^aft,  bamit  nid^t  ein  entfprec^enber 
^opitaltl^  geitmeife  gang  ber  probuctioen  Sßern)enbung  entgegen  merbe. 
%S  pfl^t  benn  aud^  ben  ©taatgbel^Srben  bie  @rlaubnig  gegeben  gu  fein, 
bid  gu  beftimmten  S3etrdgen  äBed^fel  auggufteüen,  refp.  auf  ftd^  giel^en  gu 
taffen  unb  gu  acceptiren.  ©old^e  äBed^fel  foQten  unter  ben  ftatutenmdgigen 
93ebingungen  aud^  ncn  ber  SBanI  bidcontirt  merben  bürfen. 

©obann  I5nnen  eigentlid^e  ©taatSuDed^fel  oon  bem  ©taatdfd^a^  ober 
ber  ginangpermaltung  ald  fold^er  gur  S3efd^affung  pon  ©elbmitteln 
auggegeben  merben,  ober  bie  t^inangoermaltung  lann  aud^  il^ren  ©Idubigern, 
g.  S.  benjenigen,  meld^  il^r  SSorfc^uffe  auf  ein  %n leiten  gegeben  l^aben, 
erlauben,  SBed^fel  auf  fie  gu  giel^en.  3"^  erften  gaU  l^at  man  eg  mit  einer 
dl^nlid^en  Operation  mie  bei  ber  (Smiffton  oon  @d^a^fd^einen  gu  tl^un,  nur 
mit  einer  gefdl^rlid^eren,  menn  nid^t  ebenfol^e  beftimmte  ©rengen  oerfaffungg^ 
md^g  gegogen  ftnb.  ^n  georbneten  ©taatdl^au^l^alten  unb  in  normalen 
3riten  mirb  biefe  Operation  j|ebod^  nid^t  leidet  uorlommen.  @ie  erfolgte  g.  93. 
naci^  bem  ^ege  oon  1866  in  Oefterreid^,  um  bie  baare  ^ieg^entfd^d- 
btgung  an  beugen  rafd^er  gal^len  gu  fönnen,  wo  @taatdmed^fel ,  mit  ben 
loeiteren  erforberlid^en  Unterfd^riften  oon  SBiener  §dufern  oerfel^en,  oon  ber 
9lationalbanf  gegen^ilber  biScontirt  mürben.  Sin fold^e SQSed^felemiffion 
beS  Staats  fül^rt  leidet  gu  einer  großartigen  SBed^felreiterei,  mie  mit* 
unter,  g.  93*  in  ben^^^^ren  1864  ff.,  gmifd^en  bem  ruffifdj^en  9teid^dfd^a$ 
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unb  auSiodrtigen,  befonberg  aud^  norbbeutfd^en  (Hamburger  unb  93er« 
liner)  93anll^äufern  unb  offentlid^en  SSanfen.  S)te  3Bed^fel  auS  foU^ttt 
Operationen  werben  n)omogli^  oon  ben  3cttelbanlen  audjufd^Ite^en  fein. 

9)te  untfangreid^ften  SSed^felcperationen  beS  Staats  fommen  (ei  ber 
Slufnal^me  oon  9lnlel^en,  befonberS  von  auSn)drtigen  ^nlel^en  vor. 
$ter  befd^afft  ftd^  ber  Staat  ben  Slnlel^enSbetrag  (5fterd  anticipattp) 
burd^  3i^^^n  Don  SBec^feln  auf  bie  fremben  Sanfl^&ufer,  bei 
n)eld^en  bie  B^I^^^S^^  <^uf  ^<^^  Slnlel^en  ju  mad^en  ftnb.  SBed^fet  biefer  Xrt, 
Xüo  ber  Siraffat  unb  Slcceptant  ber  auSIänbifd^e  93anquier  tft,  {tno  unter 
ben  fiatutenmdgigen  93ebingungen  für  baS  auSn)drtige  Sßed^felgefd^dft  bei 
großen  inldnbifd^en  93anten  voo^  junt  Anlauf  jugula^en. 

Untgetel^rt  n)trb  ber  Staat  auSn^drtS  fd^ulbige  3<tl^Iungen  (g.  9.  für 
oertragSmdgtg  an  fremben  ^Id^en  }al^Ibare  B^^f^^)  ^^^^  ^^^  ^^  ^^  ^^^f^ 
bertd^tigen,  ba|  er  Dom^uSlanb  auf  fid^  SBe^fel  giel^en  Id^  ^M^ 
SBed^fel  gleid^en  }n>ar  nad^  i^rer  @ntftel^ung  ben  juerft  enodl^nten  ber 
StaatdenoerbSinftitute  unb  @taatSaudgabe}n)eige,  laffen  ^d^  aber  leidet  — 
n)ie  eS  namentUÄ  oon  9iu§Ianb  unb  Oefterreid^  auS  oorgefommen  —  jur 
neuen  ®elbbefd^affung  mittelft  Sßed^felreiterei  migbraud^en  unb  erregen  boburd^ 
Sebenfen.  Sie  flnb  ba^er  nur  in  einem  fel^r  georbneten  StaatSl^auSl^alte 
unb  bei  einer  oerfaffungSmdfeig  burd^  3Jolteocrtretung  controlirten  ^^inanj» 
oerroaltung  oon  S3anfen  ju  nel^men.  äBenn  etma  @elb^,  Sanf«  unb  gro|e 
jg)anbetöunternel^mungen  oon  StaatSinftituten  gemerbSmdfiig  betrieben  loer« 
ben  (eigentlid^e  StaatSbanlen ,  roie  bie  9^ufftfd^e  Sieid^Sbanl,  älnftalten  mte 
bie  preugifd^e  Seel^anblung) ,  fo  merben  gerabe  fol^e  SBed^feloperationen 
für  bie  ^inanjoerwaltung  meiftenS  oon  biefen  ^nftituten  oermittelt  merben. 
9)arin  liegt  n)egen  ber  iBerbedKl^eit  beS  ©efd^dftS  eine  befonbere  @efal^r. 
3ur  S>i8contirung  bürfen  fold^e  Sßed^fel  bei  anberen'93anfen  ntd^t  unbe^ 
bingt  jugelaffen  werben.***) 

S^Iie^Iid^  lommen  etma  nod^  SBed^fel  in  93etrad^t,  weU^e  oon  ber 
^inanjoenoaltung  k  6onto  gewdl^rter  Steuercrebite  bei  inbirecten  Sb» 
gaben,  mie  35flcn,  inldnbifci^en  g^brifationSfteuern  u,  bgl.  m.,  auf  bie 
Steuerfd^ulbner  gegogen  unb  oon  biefen  acceptirt  flnb.  S)erartige  SBed^fel 
werben  unter  ben  ftatutenmd^igen  SBebingungen  gur  S)i8contirung  bei  ben 
3ettelbanfen  gugelaffen  werben  bürfen.*") 

SDie  meiften  beutfd^en  SSanlftatuten  enthalten  über  bie  ©iScontirung 
oon  StaatSwed^feln  unb  SBcd^feln  mit  ber  Unterfcl^rift  einer  Staatöbel^orbe 
bei  ber  geringen  practifd^en  ^beutung  ber  Sad^e  für  bie  93anlen  nid^tS 
9ldl^ere8.  SBid^tig  ift  bie  ^va^e  bei  großen  prioilegirten  ©entralbanlen.  **•) 


**♦)  @in  uic^t  ganj  uHgefÄbrUc^er  $unct  bei  ber  ?reu|.  öanf  ber  Scc^anblung 
öcgenüber!  3m  ©eginu  be«  3.  1864  »urbe  itadj  «ble^nung  einer  Vnlci^e  bai^on  ge« 
fproc^en,  bafi  bie  9{e9t(runo  ft((  ben  ©etbbetrag  mittelfl  einer  fffiec^feloperatton  ber 
©ee^anblung  bei  ber  ^anf  Derf^affen  tooSe,  ein  glüiftid^er  SBeifc  nid^t  )ur  9(u«fü^rung 
gefommene«  ©efc^äft.  @.  übrigen«  ^nm.  616. 

•**)  $)ie  «nticipation  ber  crebitirten  Steuern  burc^  SBec^fel  bietet  bfter«  ein  ^af= 
fcnbe«  TOttcl,  momentane  Älemmen  in  ben  ©taotöcaffen  ju  lieben,  toie  1.  ©.  1869  in 
^reufeen.  5)o(^  feilten  bie  bejfiglic^ett  einriAtungen  no<^  ju  fe^r.  f)ie  »Ration.  3tg. 
t>.  30.  @e^t.  1869  loie«  mit  9iec^t  barauf  ^m ,  ba^  ftc^  burd^  Biegen  Don  ^idconto« 
»ei^jeln  auf  bie  ©teuerbebitoien  gegen  eine  mäSigc  SJergütung  fofort  17  ÜWitt.  Zf^lv, 
au«fle^enbe  Steuern  in  $reu6en  flüflig  machen  liegen. 

•»•)  yta^  S  62  ber  neuen  ©tat.  ber  Oejierr.  Sflal  ö.  bürfen  t>on  ber  Siwanis 
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^ter  foVten  fperiellf  ©cfümmungcn  nld^t  fristen,  ©ic  ©cfdjidjtc  ber  Sflct^ 
reid^ifd^en  Sentrakaffeanioetfungen ,  roeld^e  bie  9iationaIbant  t)or  1848 
übernommen  l^atte,  ift  ein  roarnenbed  93eifpiel,  mol^in  fold^e  ©efd^dfte  bei 
mangelnber  a3orfi<^t  ber  bcibcn  ©etl^citigten  leidet  fül^ren  ttnnen.  **^  Ob 
ber  blo^e  ä^erla^  auf  bie  t^ormen  ber  conftitutioneQen  iBubgetmirt^fd^aft 
immer  audreid^t,  fold^e  @efd^dfte  permieben  gu  feigen,  ftel^t  bal^in. 

Sieben  ben  eigentlid^en  @taatön)ed^feln  bilben  bie  il^nen  nal^e  per« 
n)anbten  ©d^a^fd^eine  •*®)  nad^  il^rer  gorm  ein  geeignete^  biäcontirbareS 
Rapier.  Wtan  xoivh  babei  mieber  bie  inldnbif^en  unb  bie  f  rem  ben 
(Sc^a^fd^eine  unterjd^eiben  muffen,  ^tnt  {inb  ben  ^la^med^f ein ,  biefe  ben 
audmartigen  äBed^feln  gu  oergleid^en. 

93ei  ben  inldnbifd^en  @d^a^fd^einen  liegt  für  bie  l^eimifd^en  93an« 
len,  befonberd  bie  prioilegirten  (Sentralbanlen,  mieber  bie  ©efol^r  nal^e,  bafi 
ber  @taat  ben  Sanlcrebit  migbraud^t,  bie  ^anl  einen  gu  großen  @elbbe« 
trag  in  @d^a^jd^einen  fefilegt  unb  bie  (Srneuerung  ber  le^teren  eine  bloge 
gormalitdt  mirb.  aiud^  l^ier  ift  auf  obigeö  ©eifpiel  oon  ber  Oefterreid^ifd^en 
9iationalbanf  l^ingumeifen.  SS^irb  {ebo^  burd^  eine  orbentlid^e  conftitutioneQe 
ginanjmirtl^fd^aft  für  feftbegrengte,  nid^t  gu  gro§e  SBctrdge  ©d^afe* 
fd^ine  —  ein  J^auptpunlt  bei  biefer  wichtigen  gorm  f^roebenber  ©taatS- 
jc^ulben  —  geforgt  unb  bie  JDiöcontirung  biefer  Rapiere  non  ber  ®anl 
in  rid^tigen,  nid^t  gu  meiten  ®rengen  gehalten,  fo  mirb  bie  Slnnal^me 
inldnbifd^er  ©d[ia^fd^eine  menigften^  gur  fubfibidren  StotenbedCung  ge^ 
ftattet  merben  bürfen.  93on  ber  fpeciellen  SDedhing  mürben  mir  fte  lieber 
auiSfd^Ue^en,  bamit  ber  @runbfa^  bema^rt  bleibe,  ba|  leine  93anInote 
unmittelbar  auf  ben  ©taatdcrebit  bafirt  fei.  9lamentlid^  bie 
@nglif(^e,  aud^  mol^l  bie  i^rangdfifd^e  SSanf  laufen  regelmd^ig  ©d^a^fd^eine. 
3)er  Oefterreid^ifd^en  9iationalbanI  ift  bie  93eforgung  beS  bortigen  ©d^a^^ 
fd^ringefd^dftS  (^udgabe,  Sierginfung  unb  ^nlofung  ber  fog.  ^artiat 
^9P0t|eIaranmeifungen ,   pulgo    ^^©alinenfd^eine'O   commiffiondmeife   über« 


öcvtt?altung  eingereichte  SBec^fcI  flatutentn5|ig  bi«contivl  lüevbcu.  —  güv  bie  ^ r e « &• 
©.  befltmmt  S  91  ber  53.  O.,  bo^  @ef(^&ftc  mit  ber.  ©taat«finanjt)ertt>aiiung  unb  ben 
©clbin^ituten  be^  @taat9  allen  ^efiimmungen  ber  53.  O.  ebenfo  mie  bie  mit 
$riDat)}€r)onen  abge {(^(offenen  unterliegen.  92ur  innerhalb  biefer  53cjlimmungen  finb 
bebinguugdtt7ci{e  ?lbix>eid)ungen  gemattet;  f.  barüber  ben  oben  @.  147  gegebenen  ^udjug. 
Ucber  anbere  ciU  ©ec^felgcfc^äftc  mit  bem  ©taate  entt;alten  einige  ©anfjlat.  öcpims 
mungen,  f.  g.  C  oben  91nm.  281. 

«")  ©.  barüber  meine  Oefterr.  «aT.  I,  43,  etaat«»5rterb.  vn,  614. 

^'^)  S)iefem  B^veige  ber  mobernen  fd^n^ebenben  @taat<f(^ulb,  ben  auc^  bie  ^^eorie 
no^  tt>enig  berücfftiibtigt  ^at,  ba«  59üvgerrecl^t  im  Staatdfc^ulbenwefen  gu  t>erf(i^affen, 
^abe  ic^  mir  njieber()olt  3Jiü^e  gegeben.  ©.  namentlich  ben  2(bfd)n.  „bie  ©alinenfd^eine" 
e.  76—92  in  meiner  Orbnung  b.  Oefterr.  @taat«^au«^.  SGBien  1863,  u.  9(rt.  ©taat«^ 
fcbulben  im  etaat4w5rterb«  X,  23,  24,  ferner  in.  m.  SHuff.  ^a^ieru^&l^r.  6.  234—241 
(über  hk  ruff.  fog.  «Serien").  3<4^  fmb  bie  ©(^a^fc^eine  nun  au(^  in  ^reugen  unb 
im  92orbb.  59unbe  mit  vollem  Siechte  eingeführt  worben,  f.  ($.  [Richter,  preug.  ©taatd« 
f<)^ulbenn>efen  (53re«l.  1869)  @.  255—259.  ©enn  berfclbe  meine  «nftt^t  t^ertvirft,  ba^ 
bie  Sd)a^fd^eine  einen  bauernben  (organifc^en)  53eftanbt^eil  ber  mobernen  Staatd« 
fd^nlb  bilben  folltcn,  fo  überfielt  er  u.  %.  eine«  meiner  Argumente  (Orbnung  6.  80), 
ba6  ftd^  bo«  ^ublifum  an  ©c^a^c^eine  gen>ö^nt  ^aben  muffe,  bamit  ber  @taat  in 
gewiffen  S^eiten  entf^re(^enben  @thxau6)  von  biefer  ©c^ulbform  machen  fbnne.  5Die  im 
October  lo69  im  Vreu|.  ^bgeorbneten^aufe  Seiten«  ber  ^iegierung  beantragte  ^unbirung 
ber  13  SRiQ.  £^lr.  S^a^f^eine  mittetf!  einer  ^nlei^e  fc^eint  un<  unndt^ig  bie  Saften 
be«  Staat«  gu  cr^bl^en. 

SBagncr,  9utailfta,  20 
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tragen,  bod^  mu^  bet  etoaige  iBorfd^iig  ber  99anf  am  ®<!^Iiijff  jleben  üRo« 
natö  baar  begliclen  werben.  •*•)  Ob  bie  ^eu^fd^e  San!  bie  in  ber  preu« 
^ifd^en  ^inanjoenDaltung  nod^  neuen  (Sd^a^fd^eine  mitunter  3U  ^apitalan« 
lagen  benu^t,  ift  aud  ben  Kudweifen  nid^t  erfid^tlic^. 

83ei  ben  auSl&nbifd^en  ©d^a^fd^einen  fdQt  bie  ©efal^r  fort,  ba^ 
ber  aSanf*  unb  ©taatScrebit  bebcnHidJ  t)enncngt  »erbe.  S)er  Stnfauf  au^ 
Idnbifd^er  @d^a^fd^eine  ift  bal^er  mefentlid^  ebenfo  mie  ber  ^nfoitf  auSmär^ 
tiger  Sßed^fel  gu  beurtl^eilen.  @d^a^fd^eine  eignen  ftd^  überl^upt  oomel^mlic^ 
nur  für  bie  ©taatS^auSl^alte  Don  ©ro^ftaaten.  <£S  fragt  fid^  bal^er,  06 
eine  93anl  ©d^a^fd^eine  beS  betreffenben  @taatd  nad^  ben  ®efd^&ft8ocr« 
l^dttniffen  ber  Sdnber  braud^en  lönne  unb  biefer  ©taat  ©rebit  Derbiene. 
S)ie  Einlage  eines  Z^txl^  beg  SBaarfonbd  ber  großen  continentalen 
99anten  in  englifd^en  ©d^a^IaunnerbiUd  l^at  banad^  Wand^ei^  fikr  ftd^. 
^olitifd^e  Sebenlen  ißnnen  mituntet  in  93etrad^t  fontmen,  f daliegen  fold^e 
©efd^dfte  aber  in  ber  ©egcnmart  fetten  auS.  **®) 

ßß.^it  8otnbarbiTund'''0  I)  9)ie  Studtual^t  bet  Sombarbgattungeii  nac^^ 

ber  ^rt  ber  $f&nbev. 

Unter  Sombarbirung  ober  Sombarbgefd^dft  oerfte^t  man  im  $lllge^ 
meinen,  befonberd  nad^  bem  in  9lorbbeutfd^lanb  übtid^en  @prad^gebraud^, 
bie  S3elei|ung  oon  ^auftpfdnbern.  S>iefed  ©ef^dft  fann  offenbar 
unb  mirb  aud^  oon  £auf[euten,  '^Daten  betrieben ,  ed  ift  ferner  in  ted^ni« 
fd^er  unb  iuriftifd^er  ^infid^t  baffelbe  ©efd^dft,  meld^eg  bie  Seil^l^dufer 
(SBerfa^dmter)  jur  ^ufl^ilfe  be8@onfumtit)crebitg  betreiben.  9lu(^  lann 
man  oon  bem  gemil^nlid^en  ie^igen  Sombarbgef^dft  ntd^t  bel^aupten,  ba^ 
e8  ftetS  ein  ^robuctiocrebitgcfd^dft  ifi**^  S)cnn  abgefel^en  oon  ber  min« 
beftend  in  oielen  fl^dUen  fraglid^en  ^obuctioitdt  ber  iBeleü^ung  oon 
SBertl^papieren  gu  ^votdtn  ber  935rfenfpeculation  merben  notorifd^  fiomborb:: 
barle^en  oielfad|  oon  ^oaten  gu  nid^tgefd^dftlid^en  ^roeim  aufgenom^ 
men.  ©leid^mol^I  engt  man  ben  93egriff  ber  Sombarbirung  bod^  in  ber 
Siegel  in  ber  SQeife  ein,  ba^  man  barunter  bie  Seleil^ung  non  ^auftpfdn^ 
bern  alS  regelmd^igen  SlctiDgefd^dftdgmeig  ber  SBanlen  oornel^mli^  gum 
Sel^uf  ber  ©emdfrung  oon  Sßrobuctiocrebiten  an  ©ef^dftSleute  ober  bod^ 
gu  ©efd^dftdgmedten  oerfiel^t  ^iefeS  Sombarbgefd^dft  ift  betanntlid^  bie  eine 


«»•)  «Weuc  6tat.  S  62.  $)a«  (Sutl^aben  ber  Sanf  fc^tooa  im  6e^>t.  1869,  tt)0  bie 
ealinenf<&eine  in  golge  ber  8brfeiifrife  jl^rfer  iurädtfhdmteti,  bo^  auf  3.^  mu,  ff.  an. 

"<>)  «R%re«  in  meiner  JRuff.  Sßapiern).  @.  264  ff.,  »0  eine  größere  «nlage 
)>on  Sanrfa))itatien  im  ^uölanbe  in  ^udftc^t  genommen  ifl.  IDad  bort  @e{ac)te  gilt  mni. 
mntand.  an(^  \>on  anbeten  großen  SBanfen. 

"0  Ueber  bie  aUgemeine  t)oU«mirtl^f(^aftli(!^e  Seite  be«  fiombatbgef^dft«  f.  bef. 
unten  ben  ^Ibfti^nitt  übet  ben  SEBaarenlombarb.  Uebet  bie  (Sntmiiflung  ber  XctiD« 
gef(Mfte  be«  mobetnen  8anftoefen«  au<  bem  Sombarbgef(^dft  f.  meine  9ixi\Ul  S^mbarb 
u.  ©anftoefen  (S.  80  ff.)  in  Äenfefc^  ^onbwbrtetb.  b.  93olf«mtt^f*aft«l.  u.  3 et* 
telbanfen  im  ©taat«wbrterb.  XI,  295  ff.  Äurje  ©erü^tung  bed  fiombatbgeft^Sft«  in 
feinet  i^egiel^ung  jut  92otenemiffton  bei  O.  SRi^aeli«,  loirtl^fc^.  Gebeut,  b.  SpecuL 
^anbel«,  3.  3Ctt.,  ©iettelja^tfci^r.  f.  ®off«to.  u.  f.  ».  1865,  8.  2  (X)  j.  ©.  ©.  90. 

^'')  ^en  Untetfc^ieb  sn>ifc^en  (Sonfumtio«  unb  ^tobuctiücrebit,  tooDon  im  %oU 
gcnben  mel^rfac^  biediebe,  lege  xd^  in  ben  3tt)e(f  —  ni^t  unbebingt  in  bad  8>iefultat 
--  bet  ^ettoenbung  bet  übetttagenen  @ütet,  ob  babutd^  alfo  eine  iBetauds 
aabung  )ut  unmittelbatcn  Sebiltfnißbeftiebigung  obet  eine  ^ettotbtingung  neuer  koirt^ 
fc^afttic^et  (Sütet  behielt  »itb,  f.  meinen  9rt.  @tcbit  im  ^nbtobttcrb.  S.  193. 
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ffiurjcl,  au8  her  hcS  gange  tnobcrnc  93anlraefcn  cntfptoffcn  iji.  ©ein  Siante 
lorift  auf  biejienigen  ^erfonen  l^in,  toeld^e  eS  im  älfHttelalter  unb  ben  fol^ 
geiibcn  Sal^rl^unbertcn  gucrft  in  größerem  Umfange  unb  ban!mä^ig  betric« 
ben  unb  autl^  bicffeitS  bcr  SUpen  perbreitet  l^abcn  (f.  9lnm.  621)« 

aSefd^rdnlcn  wir  unS  unfcrer  SÄufgabe  gemd§  l^icr  auf  bie  SSetrad^^ 
tung  beg  Sombarbgefd^dftd  atö  beg  jmeiten  9lctiDgef(i^&ft3 ,  burc^  n^eld^eS 
inSbefonberc  bie  3cttclbanfen  in  bcr  ©egenwart  fid^  fpeciette  ober  fubfibidrc 
SRotcnbectungen  befd^affcn  (f.  oben  ©.  268,  270),  §ier  werben  wir  gundd^ft 
bie  Sombarbbarle^en  nad^  ber  @attung  ber  ^fdnber,  gegen  weld^e  fie 
gewdl^rt  werben,  unterfd^eiben  unb  bei  ber  äßal^l  biefer  ©attungen  unS 
wieber  wie  Bei  ben  SQBet^feln  an  bie  brci  @cfi(^t8punlte  möglich ft er  ©i^ 
(^erl^eit,  leidster  9lealifirbarleit  unb  DoIlSwirtfd^aftlid^er 
6rfprie|lid^feit  ber  cingelnen  S)arlcl^en8gattungen  (f.  oben  ®.  272) 
l^olten  muffen. 

9US  ^auptarten  ber  ^dnber  unb  banad^  ber  SombarbS  lommen  por : 
1)  ®olb  unb  Silber,  ©crdtl^  unb  ©d^mudf  barauS:  ebelwetalllom* 
barb  — ;  2)  SQBaaren  oerfd^lebener  ?lrt:  SBaarenlomtari^  — ,  mit 
ben  beiben  wid^tigften  Unterarten,  SSerpfdnbung  ber  SDBaaren  in  SJlatura 
unb  SSerpfdnbung  ber  SBefd^einigungen  über  @igentl^um,  begiel^ungd« 
weife  SBerfügungSrcd^t  an  in  beftimmter  SEBeife  l^interlegten  SGÖaaren 
(5lieberlag8fd^einc,  S)odEwarrant8  u.  f.  w.)  ober  über  (Sigentl^um  an  im 
tranäport  begriffenen  (ober  in  gum  SiranöportbeftimmteuiJal^rg engen 
unb  Sinrid^tungen  beftnbU^en)  SBaaren  (Sobefd^eine,  @onnoff erneute), 
3)  @d^ulburlunben  aQer  9lrt:  l^ertl^papierlombarb,  bei  wetd^em  be« 
fonberS  bie  SSerpfdnbung  oon  lurgterminlid^en,  al  ^ari  rüdgal^lbaren 
©c^ulbfd^einen  (SBed^feln  u.  f.  w.)  unb  t)on  langterminlid^en  ober 
bloßen  aicntenpapieren,  „Sorfcneffecten'',  meldte  in  bcr  Siegel  nur 
burc^  birfcnmdfeigen  aScrIauf  nad^  bem  Surfe  gu  oerwcrtl^en  finb,  unter* 
jd^ieben  werben  mug. 

%n(^  iti  ben  £ombarbbarIcl^en  fel^It  c8  wieber  an  fidleren  ^ert« 
malen,  um  bie  oolKwirtl^fd^aftlid^e  aSered^ti^ung  biefer  eingclnen  ^at^ 
lel^enägattungen  unb  guglei(!^  bicjienigc  be8  inbioibueUcn  ^arlel^cnganfprud^d, 
fowie  bie  ^iü^tx^eit  be8  (Srebitne^merd  gu  beurtl^eilcn.  ^ier  gilt  im  9Befent^ 
li^cn  baS  frül^cr  über  bie  aBcd^felbiScontirung  ©efagte  (f.  oben  ©.  272). 
Sie  ©d^wierigteiten  fteigern  fid^  fogar  infofern,  alg  bad  Sombarbgefd^dft 
als  gorm  ber  ©rebitbcanfprud^ung  —  wol^l  gu  unterfd^eibcn  oon 
feiner  SBebeutung  als  gorm  ber  6rebitgewd]Jruiig  —  fid^  burd^auä 
nid^t  fo  organif^  notl^wenbig  auS  bem  ^robuctionS-  unb  9lbfa^proge|  aud^ 
ber  mobemen  aSoIfäwirtl^fd^aft  entwitfelt,  wie  bie  SGBcd^felbiScontirung  unb 
bie  eingclnen  ©attungen  ober  ^xotiit  biefeS  ©efd^dftS  fid^  in  biefer  ^infid^t 
wiebcrum  pon  einanbcr  unterfc^eiben.  Som  ©tanbpuncte  beS  SantwcfenS 
aus  fommt  nun  gwar  baS  Sombarbgefd^dft  grabe  als  ^ctiogefd^dft,  alfo 
eben  als  gorm  ber  ©rebitgewdl^rung  in  SSetrad^t  unb  mufe  oorne^mlid^  als 
fold^c  l^icr  ndl^er  geprüft  werben.  Sebod^  aud^  babei  ift  eS  unoermeiblid^, 
eS  guglcid^  als  gorm  ber  ©rebitbeanfprud^ung  wenigftenS  in  einigen  ^unl« 
ten  mit  gu  bcurtl^cilcn.  S)enn  feine  öebeutung  unb  fein  SBert]^  in  erftrer 
^in^d^t  wirft  auf  feine  83ebcutung  als  iJorm  bcr  (Srebitgewdl^rung ,  bal^cr 
aud^  auf  bie  ©id^erl^eit  unb  leidste  9%ealifirbar{cit  beS  Sombarbbarlel^enS 
gurüd(.  S)aS  gange  &>mbarbge|d^dft  olS  SRittel,  @rebit  gu  erlangen,  ift  mit^ 
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unter  wegen  ber  jroetfeD^aften,  Don  einigen  Seiten  gang  gelaugneten  ^Pto« 
buctiuitdt  beS  ^rot(td  ücrworfen  roorben.  ©pectell  würbe  au€)  ibol^l  btc 
SSerpfSnbung  Don  SBaaren  als  ^ttel,  nid^t  ober  nod^  ntd^t  ober  gu  bem 
ledigen  greife  ni^t  perfaufen  gu  muffen,  oerurtl^eilt ,  roäl^renb  ?lnberc 
rolcbcr  in  ber  33erpfdnbung  t)on  SBertl^papiercn  rein  ein  ^Jüttel  unrid^tiger, 
bebentlid^cr,  minbeftenS  unprobuctipcr  ©peculation  fallen  unb  befel^alb  biefen 
^roeig  auS  bem  Greife  ber  normalen  ^ctiogefd^äfte  ber  Sanlen  abroicfen. 
©old^e  3lnfld^ten  generalifiren  gu  fel^r,  finb  alfo  einseitig,  aber  nid^t  burdj* 
meg  falfd^.  (5bcn  biefer  Umftanb  erfd^roert  bie  Seurtl^eilung  beö  ßomborb* 
gejd^&ftd  aud^  ald  i^orm  ber  Srebitgem&l^rung. 

aödl^renb  bei  ber  aOBed^felbiöcontirung  mo^l  ein  ^xoti^A  barüber  ent« 
ftel^en  mag,  ob  ein  SBed^fcl  foliben  ©efd^dftöoperationen  entsprungen  fei 
unb  alle  3Werfmale  feiner  ßrebitmürbigfeit  tdufd^en  unb  bie  SSeurtl^eilcr 
feiner  fpecieHen  ßrebitmürbigleit  fid^  l^ierin  irren  fönnen,  mirb  über  feinen 
Urfprung,  ob  au8  ©efc^dftenv  ob  au8  6onfumtix)crebitoperationen,  b. 
1^.  au3  ^ufna^me  oon  ©rebit  gur  laufenben  SBerauSgabung  bel^ufä  ber  Se* 
bürf nifebefriebigung ,  oief  fcttcner  ein  3^^*f^^  entfielen  ober  bei  Sad^Der^ 
ftdnbigen  ein  ^^rtl^um  unterlaufen.  9lnberS  bei  ber  gombarbirung.  J)ie 
Seurt|eilung,  ob  S^manb  Rapiere  t)erpfdnbet,  um  mit  bem  @rl5fe  ©efd^dftc 
gu  mad^en  ober  um  bamit  ein  S)efigit  feineä  ^auSl^altS  gu  betfen,  ift 
fd^mercr,  meil  eS  an  aWerfmalen,  ben  ©arlel^enSanfprud^  fo  gu  unterfd^eiben, 
fel^lt.  Unb  bod^  ift  biefe  Unterfd^eibung  aud^  für  ben  ©rebitgcber  roid^tig, 
S)enn  beim  ^robuctiocrebitgef^dft  mirb  baS  Jtapital  nad^  9lbn)idtlung  ber 
Operation,  in  meld^er  eS  oerroenbet  rourbe,  bod^  in  ber  SRegel  mieber  gur 
Äbgal^lung  beS  S>arle]^en8  (mit  einem  ©eminn  obenbrein)  ncrfügbar  fein. 
J)a3  Kapital  atö  fol^eö  ift  eben  immer  oorl^anben  geblieben,  mcil  cä  §ier 
nur  einen  SJermanblungSprocefe  burd^mad^te,  nid^t  einem  3ctft5rung3proceffe 
unterlag,  ober  mic  bie  cnglifd^en  Oefonomiften  gu  fagen  pflegen:  rocit  cS 
reprobuctit)  Derbraud^t  mürbe.  Seim  ©onfumtiocrcbit  ift  bagegen  iai 
Äapital  ate  fold^eä  gerabe  gerftört  morben,  e8  mu§  immer  erft  belauf 8 
Slbgal^lung  beä  ^arlel^enS  eine  neue  Kapital entftel^ung  burd^  @Tfparung 
ftattftnben.  35a|er  bietet  baö  ©onfumtipcrebitgcfd^dft  an  fi(§,  feiner  in«: 
neren  SRatur  nad^,  oiel  weniger  ©id^erl^eit,  als  baS  ^probuctiDcrcbitgc* 
fd^dft  unb  eben  begl^alb  ift  baS  bort  gemdl^rte  S)arle]^en,  refp.  ber  barauS 
entftanbene  gorberungSanfprud^  nid^t  fo  leidet  realifirbar,  als  in  bem  groei* 
ten  gatte.  S)a  nun  ber  6|arafter  beS  fiombarbgefd^dftS  ^ufig  in  ber  ©e« 
gielpung  fo  ferner  gu  beurtl^eilen  ift,  ob  unb  wie  weit  babci  ein  ^robuctip* 
ober  ßonfumtiocrebitgefd^dft  oorliegt,  fo  folgt  aud^  barauS  eine  Seftdtigung 
unfereS  oben  ® .  268  aufgefteDtcn  ©runbfa^eS,  ba%  bie  gombarbirung  ^bd^ftenS 
nur  in  gm  ei  t er  Sinie,  nad^  ber  äSed^felbiScontirung  gur  93efd^affung  ber  9lo^ 
tenbedfungen  in  ©etrad^t  lommen  foll:  bie  Dolf Smirtl^af tlid^e  ©rfpriefe^ 
Ud^feit  ift  fraglid^er.  5)iefer  Umftanb  mürbe  für  baS  ^^ttclbanftocfen 
no4  weitere  @^onfequengen  l^aben,  ndmlid^  bie  Sombarbirung  als  ^^orm  ber 
@rebitgewdl^rung,  b.  1^.  als  9)?ittel  ber  ä3efd^affung  non  9lcHt)en  wenigftenS 
pon  ber  fpeci eilen  9totenbed(ung  gang  auSguf daliegen,  ba  fte  als  ^orm 
ber  ßrebitbeanfprud^ung  fo  fd^wer  ri^tig  gu  beurt^eilen  ift,  —  wenn  nid^t 
bie  S)ed(ung,  b.  1^.  bie  fpeciellen  ^|dnber  für  baS  Sombarbbarlel^en 
ftd^  fo  geftalten  liegen,  bag  fle  unabl^dngtg  pon  ber  ^erfon  beS  (Sntlel^nerS 
unb  ber  wirllid^en  SSerwenbung  ber  erl^altenen  S>arte]^enSfumme  eine  genü« 
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gcttbc  ©idjcrl^cit  geben  unb  leidet  realifirbar  flnb.  ^u8  bcm  ÄKen  folgt, 
ba§  ber  ©d^TDerputtct  bcr  iJtage  bei  ber  ©md^tung  unb  Seitung  beS 
fiümbarbgefd^äfta  in  ber  SEBal^l  rid^tiger  ^ßfanbgattungen  —  wie 
unten  gegeigt  werben  wirb  unter  nta^gebenber  SBerfidfid^tigung  ber  6^0  n- 
juncturen  befonberä  im  SBaarenlombarb  —  unb  ber  SlufftcÖung  unb 
ftrengen  ^Befolgung  rid^tiger  allgemeiner  ©arlel^enSbebingungen  liegt, 
nid^t  in  ber  Seurtl^eilung  ber  fpeciellen  ßrebitroürbigicit  ber  ©arlel^enäs 
fui^er  unb  ber  Seurtl^eilung  beS  eingelnen  ©arlel^enSanfprud^ä  —  meld^eä 
SBeibeS  gleid^wol^l  baneben  aud^  in  Setrad^t  lommt  unb  von  einer  tüd^tigen 
SSanfoermaltung  aud^  bead^tct  werben  wirb.  @8  fielet  alfo  in  biefer  SSejiel^ung 
mit  ber  Sombarbirung  gerabe  umgelel^rt  wie  mit  ber  SCßed^felbiScontirung, 
bei  weld^er  baS  entfd^eibenb  SBi^tige  bie  Seurtl^eilung  ber  fpeciellen 
Srebitmürbigfeit  beö  (Srebitfud^erä  unb  ber  33ered^tigung  beS  einjelnen  @re* 
bitanfprud^g  ift  (f.  oben  @.  285). 

3n  ben  Statuten  ber  materiellen  Sanfgefe^geBung  unb  ebenfo  in  ben 
pon  ben  SSanlen  ftd^  felbft  gegebenen  rationeÖen  Statuten  beS  greibanfme^ 
fenS  muffen  bemnac^  oor  9luem  rid^tige  Seftimmungen  über  bie  Äuäroal^l 
bcr  ^fSnber  unb  über  bie  allgemeinen  S3ebingungen  ber  auf  $fanb 
ju  gerodl^renben  SSorfd^üffe  entl^alten  fein.  Daran  f(|lie|ien  fid^  bann  immer* 
|in  roid^tige,  aber  bod|  nur  fecunbdre  SSorfd^riften  Aber  bie  fpeciellen 
35cbingungcn,  meldte  ber  fiombarbcrebitne^mer  ju  erfüllen  l^at,  an.  3la<fy 
biefem  ©epd^tSpuncte  finb  aud^  bie  beutfd^en  Statuten  im  golgenben  ju 
prüfen. 

1)  St)tx  ^belmetalUombavb. 

Diefe  gefd^id^tlid^  altefte  iJorm  beS  fiombarbgefd^dftä  l^af  befonberc 
SBid^tigleit  in  größeren  Jpanbelö*  unb  ©elbplfi^en,  meldte  ben  internationalen 
©elboerfcl^r  oermitteln.  ^^)  §ier  pflegen  fid^  ju  biefem  ^rotdt  ®olb  unb 
Silber  in  Sarrenform  wie  in  gorm  ber  9Wüngen  ber  ^auptmünjfüfee  bcr 
fidnbcr  gu  freugen.  68  entmidfelt  ftd^  ein  S3ebürfnife,  mit  ©belmetaü  in  ir* 
genb  einer  biefer  formen  über  ©belmetaU  in  einer  beftimmten  gorm, 
namentlid^  berjenigen  be8  gefefelid^en  @elbe8  am  betreffenben  g?la^e,  oerfügen 
gu  ttnnen ,  o|nc  ba8  cigen8  bef effene  ®olb  unb  Silber  felbft  crft  in  bief e 
gorm  bringen  gu  muffen.  9Ran  roitt  im  ©cgentl^cil;  ol^nc  bie  Äoften  unb 
ben  3^itoufn)anb  bei  abermaliger  Umprdgung  ober  Umfd^melgung  gu  oerlie^ 
ren,  biefeS  cigen8  bef  effene  SRetaH  in  feiner  iefe'igen  ©eftalt  einftmcilcn  be^ 
magren,  um  e8  immer  mieber  rafd^  gum  (Svvovt  u.  f.  ro.  benufeen  gu  ttnnen. 
3)cr  ebelmctaHlombarb  l^at  fid^  bementfpred^enb  in  ©clb:^  unb  SBe^felpld^en 
felbft  bei  reinen  ©irobanfen  entroidfelt,  obgleid^  er  ftreng  genommen  au^ 
^cr^alb  be8  ®efd^dft8lreife8  einer  fold^en  Sani  ftel^en  müfetc  unb  biefc 
fi^on  gu  einer  Üti"^^  ober  ßrebitbanf  mad^t.***)    S)ie  eingige  nod^  befte=: 

"*)  ©ic  freitt^  immer  nur  lürfenl^afteii  3lu«ti)cifc  über  ben  Smport  unb  @r^>ort 
ber  eblen  äl^etoHe  im  98ege  bed  $anbeU  fV'ecificiren  leiber  bie  ^etl^^elUgung  ber  einzel- 
nen ^anbeld^Iä^e  nic^t,  tt>ad  auc^  bei  ber  üblichen  ÜRetl^obe  ber  ^ufmaci^und  biefer  $(rt 
6tatifltf  faum  burc^fü^rbar  ifi.  ^ie  Hamburger  ^anbeldtabeUen  ftnb  be^l^alb  au(^ 
^ier  be[onberd  tvert^ooQ.  Snt^ort  an  (Sontanten  u.  eblen  a^letallcn  im  ^urd^fc^n.  t). 
1861—65  110.8,  1866  105.»  aj^itt.  m.  33. 

"♦)  S)enn  ba«  ^rindp,  bag  immer  bcr  gange  Ij^interlegte  @iro^o|lenbeflanb  in 
natura  ba  "^i^^t,  if^  aufgegeben,  n>enn  j.  ®.  Q^ut^aben  in  ^D^arf  $anco  gegen  ^e^o- 
nirung  t)on  ©iibermüngen,  @olb,  Äupfer  eröffnet  ober  biefe  ©ert^e  belel^nt 
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l^ttbe  gro^e  @tro6anT  ber  ©egenroart,  bie  Hamburger,  betreibt  biefen 
©efd^fi^SgiDcig  in  bebeutcnbem  Umfange.  ***) 

%n6)  ^ttteh,  S)epojiten*  unb  d^nlid^e  ©anfen  werben  biefe«  ©efd^aft 
an  größeren  ©elbplfifeen  mit  Siedet  alä  ein  für  fie  faft  fein  SRiftco  bie« 
tenbeS  unb  DoHStoirtl^f^f^^ftti^  guldfftgeS  in  il^ren  ©irfungSfreiä  aufne^* 
men,  mie  bieg  aud^  meiftcnS  ber  gaÖ  ifi  ***)  SBanfen  an  Äcbenpld^cn 
unb  Heinere  Tanten  uberl^aupt  merben  n^enig  ©elegenl^eit  gur  Sombar^ 
birung  von  (SbelmetaU  finben,  braud^en  bag  ©ef^dft  aber  be^balb  nic^t 
fbrmlid^  auSjuf daließen.  **')  S3ei  SBanfcn  mit  Rapier wdl^rung  lommen 
lieber  bie  eigentlümlid^en  Serl^dltniff e ,  meldte  ftd^  unter  lefetercr  geftalten, 
in  Setra^t  ©egen  bie  ©eftattung  einer  permel^rten  35anInotenemiffion  auf 
©runb  Derpfdnbeten  @belmetalld,  n)enn  bit  9loten  gar  nid^t  ober  nur 
gegen  ein  anbereä,  mit  bem  ^^angäcurg  Derf eigenes ,  ni^t  in  ^Dletaff  jal^l* 
bareg  ^apiergetb  einlbSbar  ftnb,  muß  man  fid^  aud  benfelben  ©runben  er^ 
IldreU;  ipeld^e  oben  (@.  283)  gegen  bie  S3efugni§,  fold^e  SRoten  unter  SSor* 
audfe^ung  einer  ebenfold^en  Siergrbgerung  beS  ber  93anf  eigentl^ümUd^ 
gel^örenben  ^etaUfonbg  gu  oermel^ren,  geltenb  gemad^t  n)orben 
fmb. «») 

£)er  (SbelmetaQIombarb  ber  93anlen  umfaßt  regelmäßig  bie  IBeleil^ung 
oou  Sarren  beg  SBdl^runggs  xoit  beS  anberen  SRetaUS,  ferner  oon  gemiffen 
fremben  SDlungen,  roicberum  beiber  STictatte.  S5ie  ÄuSmal^l  biefer  SKünjen 
muß  nad^  bem  mirllid^en  Seb&rfniß  beä  ^anbelg  erfolgen.  %ud^  bie  ^e$ 
leil^ung  ein^eimifd^er  3Äünjen,  j.  S.  ©olbmünjen  bei  ©iCbermdbrung 
lann  in  g^age  Tomuicn.  ^rincipiett  ift  nid^tS  bagegen  einjumcnben.  ***) 

aJHtuntcr  crmeitcrn  bie  ffianfen  bicfen  ©ef^dftSjmeig  aud^  jur  S5e* 


toorben:  e«  fami  ni(!^t  fofort  ber  ^ettacj  f&mmtlic^ev  (^utl^aben  in  ^axt  Sanco 
jjcfünbigt  unb  l^erauögcjogen  njcrben.  ^u  confequentcn  53ertl^cibigcr  ber  alten  Hamburger 
feonf  unb  ©egner  ber  mobernen  SDcpofitens  unb  3«rt<^ön^n  müßten  be«^alb  bie  „8€= 
Id^nunQen'  Dcriocrfen.  SGöenn  biefc  9lei<^»oM ,  befonbcr«  auf  preuf .  ?:l^lr. ,  fo  bebeutenb 
gett>orben,  fo  ifi  bie«  ein  neuer  ^eraei«  für  bie  not^menbige  ^nttoicflung  ber  @iro< 
gur  ficibbanf  unb  gegen  bie  2R.  S.sSB&^rung.  (S.  folg.  2(nm. 

"5)  3-  33.  am  7.  Oct.  1869:  ©ilbenjorratl^  in  ^Barren  (b.  \),  alfo:  in  2».  ©.) 
8.«8,  ^öelel^nung  auf  ©ilbercontonten  4.«8,  auf  @oIb  1.",  auf  Äupfer  0.«"  SWitt.  SR. 
39.  —  ©.  ©ötbeer,  ÜWater.  j.  iBeurt^.  t>.  (SSolb=  unb  39anf  fragen,  4)amb.  1855.  ber  f. 
b.  ftamb.  ©.  1619-1866  in  b.  SJiertelja^rfc^r.  f.  93olf«n).  1867,  93.  2  (18)  ©.  1  ff., 
((55efffen)  3-  S3anffr.  I  u.  II,  1856,  SScrl^anbl.  b.  §amb.  ^aufmanncont>ent«  in  b. 
a3aL  fr.  1865,  meinen  5trt.  ©irobanf  im  §anbix)5rterb.  b.  35olf«n)irt^fcbaft6l.,  u.  »rt. 
3ettelb.  etaat«)vbrterb.  XI,  298. 

"«)  ?lu«brütf  Ii(^  bei  b.  Sranjöf.  8.  («nf.  ©e^)t.  1869  öorf^i^üffe  auf  ^Barren 
in  «Pori«  18.«,  bei  beu  gilialen  6.»  SRia.  gr.),  Oejlerr.  DMonalb.  (8  22),  ^reuS-  ». 
(S  5/  ä),  granff.,  fieipj.,  33aier.,  ©rem.  33.  u.  a.  m.  ©ie  2lu«tt)eifc  fpcdfxciren  bie 
ßombarb«  meifi  ni(j^t  naiver. 

*")  Röf^  in  ötten  beutf(i^en  ©tat.  ifl  bie  Sombarbirung  ber  (gbelmetaUe  auf^ 
genommen. 

"*»)  S)a«  oben  ertoä^nte  ®cf<^äft  ber  Oeflerr.  «Rat.  ö.  im  ©ept.  1869,  ber  «n. 
fauf  toon  iRapoleoneb^or  unb  ber  gleic^eitige  SJerfauf  bevfelben  auf  S?it  gu  einem 
etn^ad  ^b^eren  greife,  l^atte  eigentlich  gang  bie  Statur  eine«  gen)b]^nU(^en  Sleportgefc^äft«, 
ba«  ber  ^ele^nung  nal^e  t)eru)anbt  voax.  •-  ^ud^  bie  9lnff.  iKeic^dbanf  beleiht  ^belmetaH 
mit  uneinibdbaren  (SrebitbiUeten. 

•")  2lu«f(^Heflid^  33arren  ifl  ungioecfmaglg ,  au(^  faft  nirgenbö  »erlangt 
(JDang.  ©t).  33ef(^rdnfung  auf  frembe  SRüngen  („im  Snlanbc  ni(§t  curfirenbc")  bei 
b.  ^armfl.  u.  2ux,  33. 
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Iei]f[uns  ooti  (Sbelmetallger&t]^,  namentlid^  @il(ergerätl^.  ^^  S)te  Sin- 
bejicl^ung  fcttft  Don  Sd^mud;  ^nmtUn,  „^rctiofcn"  liegt  bann 
ua^c.  •^v  3ci>«»fÄttö  würbe  eine  fol^e  Scleil^ung  fd^on  einen  etroaö  anbeten 
(Sl^aracter  l^aben  unb  bem  eigentlid^en  SBaarenlombarb  naiver  [tei^ien.  3^^ 
^ad^mertl^  tritt  l^ier  regelmäßig  ein  nid^t  unbebeutenber,  oft  red^t  l^ol^er 
äJerarbeitungg«  (^unft»)  roertl^,  um  beffentmiUen  bie  93eleil^ung  oon 
@erdt]^  u.  f.  xo.  fd^mieriger  unb  unfid^erer  ift.  £)aju  tommt  aud^  nod^  ein 
Unterfd^ieb  oom  gemöl^nUd^en  SBaarenlombarb:  in  ber  9iegel  n)irb  bieäSer^ 
pfdnbung  t)on  ©ilbergerdtl^  u.  f.  n).  ein  (SonfumtiDcrebitgefd^dft  fein,  bann 
ift  fie  n)enigftend  aud  bem  3^^te(banfbetrieb  lieber  audgufd^lie^en  unb  ien 
£ei^l^dufern  gugumeifen.  ?lur  audnal^mgmeife  j.  93.  al8  te^ted  ^ilfSmittel  oor 
bem  Santerott,  mag  t)on  ©efd^dft^leuten  gu  @$efd^dftggmed(en  eine  fold^e  93er^ 
pfdnbung  erfolgen.  Sion  groger  practifd^er  93ebeutung  ift  fte  aud^  l^ier  laum* 

2)  ©er  ©aarenlomborb,  a)  im  Sll^eineinen. 

@r  ift  in  feinen  beiben  oben  ermdl^nten  ^iormen  oon  ungemifferer 
ooKdmirtl^fd^aftlid^er  @rfprieglid^Ieit,  in  einem  ^auptfalle  gerabegu  Derberb^^ 
lid^.  perner  bietet  er  erl^eblid^  meniger  ©idperl^eit  fftr  bad  gu  gen)d]^renbe 
SDarlepen  unb  bie  9lealiftrbarleit  ber  ^orberung,  als  ber  SbelmetaQlombarb. 
©eö^alb  ift  er  menigftenä  bei  ^«ttelbanfen  gu  befd^rdnlen,  für  bie  fpecieHe 
9lotenbed(ung  lieber  gan^  audgufd^ließen.  Unter  aUen  Umftdnben  mu^  groge 
93orft(^t  geMt  merben  l^inftd^tlid^  ber  ^uSmal^l  ber  äBaaren,  ber  allge« 
meinen  3^itt)erl^dltniffe  unb  ber  befonberen  6ionj[uncturen  ber 
eingetnen  SBaaren,  fobann  bei  ber  ffieftimmung  ber  §i5l^e  unb  Dauer 
bed  93orfd^u|e8.  ^lUfeitig  genügenbe  93orfd^riften  über  biefe  ^uncte  laffen 
1(^  bei  ber  ^ebeutung ,  meldte  inbioibuelle  SSerl^dltniffe  l^ier  beft^en, 
d^mcr  in  allgemeine  gormein  faffen,  roie  fie  für  ©tatuten  unb  felbft  nodj 
ür  dieglementd  notl^menbig  ftnb.  ^ie  ^auptfad^e  bleibt  l^ier  mieber  eine 
tiid^tige  Organifation  ber  ©erroaltung.  @ine  il^rer  Slufgabe  bemußte.  SJer« 
nuiltung  mirb  bann  aber  aud^  bie  ooll^mirtl^fc^aftlid^e  (£rfprießli(|leit  ber 
eingelnen  fiombarbgefd(|dfte  gel^5rig  bead^ten. 

3n  biefer  ftrittigen  grage  nad^  ber  (Srfprießlid^leit  beö  3Baarenlom^ 
barbS  fd^einen  mir  bie  unbebingten  ©egner  beä  le^teren  bod^  gu  meit 
gu  geilen,  aud^  menn  fte  biefen  ©efd^dftggmeig  nid^t  an  fid^,  foiü)em  nur 
für  3cttelbanfen  megen  feiner  mirt^fd^aftlid^en  9latur  unb  feinem  be]^aup:s 
teten  SSer^dltniß  gur  Slotenauägabe  principiett  oermerfen.  •'^  ©inmal  fann 
le^tered  nur  gefd^el^en  megen  ber  mangell^aften  ©id^erl^eit  uno  SRealiftrbarleit 
bed  ^fanbd,  mogegen  fi(|  aber  bod(i  ©eitend  ber  Sani  genügenbe  ^oxitp 
Hingen  in  ben  meiften  i^dUen  treffen  laffen.  @obann  oeraUgemeinern  bie 
@egner  bed  SSBaarenlombarbS  mieber  ben  einen  ^^all,  in  meld^em  fie  im  9ted^te 
ftnb,  gu  fel^r  unb  überfeinen  bie  mefentlid^e  äSerfd^iebenl^eit  anberer  gdlle. 

@d  (5nnen  l^ier  ndmlidb  mol^l  gmei  ^auptfdlle  unterfd^ieben  merben. 
S)er  SBaarenlombarb  bient  Ijgur  (Srl^altung  ober  Steigerung  einer 
unbered^ttgten  ^auffecon^unctur  ober   umgelel^rt  gur   SSerl^in:: 

•'<>)  granff.  53.  ©olb«  u.  ©ilbergcrfitl^;  ebcnfo  ©latutcncntto.  be«  bab,  i)anbcl«s 
ta9«  u.  neuer  ©tatutcncnttt).  einer  53ab.  33.  im  3.  1869. 

"0  ^retiofen  bei  b.  4)anno\).  8. 

«")  ©.  j.  S.  «Dlit^aeli«,  toivt^d^.  3loIle  be«  ©veculation«^anbeI«,  SSierteljal^rWr. 
f.  SBoirWrl^f4  X  (1865)  ©.  88. 
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bcrung  einer  geredjtfertigtcn  SBaiffc  ber  SQaarenpreife  unb  2)  jur 
@tnfu|rung  einer  Bered^tigten  ^auffe  unb  Sbl^attung  einer 
ungered^tfertigten  SSaiffe  unb  in  93erbinbung  l^iermit  gt^leid^  ald 
9Rittel^  6rebit  gegen  ^fanb  gu  erlangen  unb  einer  gu  weit  g^l^en^^ 
ben  allgemeinen  Srebitlofigf  eit  entgegen  gu  wirfcn.  5)en  erften 
gaU  mit  feinen  Beiben  Unterarten  l^aben  bie  unbebingten  ©egner  beö  Si>m^ 
Barbg  allein  Dor  Slugen,  l^ier  ift  il^re  ^olemil  im  ©efentlid^en  rid^tig.  Der 
gmeite  gatt  ift  aber  bod^  ber  normale,  im  aSerfel^rSleben  oft  genug  oorlom« 
menbe,  ber  erftebilbet  oonil^m  eine  m5glid^e,  aber  nid^t  notl^menbige 
9luSartung.  ^n  biefem  gmeiten  gaöe  ift  ber  SBaarenlombarb  eine  paffcnbe, 
mitunter  —  in  ben  §ol^epuncten  ber  ©rebitfrifen  —  eine  unumgfingttd^e 
Grebitform,  meldte  anä)  unter  bie  gönnen  beg  S3anf-  unb  3^ttelbanIcrebitS, 
bie  notl^menbigen  unb  miglid^en  (Sautelen  (oorftd^tige  ^udmal^l  ber  äBaaren, 
niebrige  ^ol^e  ber  SBorfd^üffc)  norauägefefet,  aufgenommen  werben  barf. 

Der  erfte  ^aU  ereignet  fid^  notorifd^  am  fieid^teften  gegen  bie  ©d^lu|« 
geit  einer  allgemeineren;  oiele  n)i(|tigere  SBaaren  umfaffenbeu  ober  aud^  einer 
fpecicUen  §auffcpcriobe  eingelner  SBaaren.  Diefe  ^auffe  mar  §ier  in  ber 
Siegel  urfprünglid^  unb  eine  längere  ^tit  l^inburd^  wirtl^fd^aftlid^ 
bercd^tigt;  b.  $•  fi«  entfprad^  ben  reellen  ^robuctionS*  unb  S3eguggx>er|ält« 
niffcn  einer*;  ben  2lbfafe=  unb  ßonfumtionSoerpitniffen  anbererfeitö.  allein 
mit  ber  ^dt  ge^t  mit  biefen  ©onjuncturen  gerabe  unter  bem  mitmirfcnbcn 
©influfe  ber  |5l^eren  greife  eine  2lenberung  in  entgegcngefefcter  SRid^tung 
oor  fid^,  roorauö  ftd^  notl^menbig  ein  Um fd^ lag  ber  greife  entroidtelt  Diefer 
miberftrebt  ben  S^tercffcn  ber  fiägcrl^alter  unb  crftcn  Ääufer,  meldte  biSl^er 
burd^  einfad^cS  Siegeniaffen  unb  ^tuä«  bem  s^Rarlt«  galten  ber  SDBaaren  gro^e 
©ytrageminne  an  ben  ingroifd^cn  geftiegcnen  greifen  leidet  einfkid^cn.  §ier 
befielet  bann  hk  befonbere  2:enbeng;  auf  bie  gu  ]^5l^eren  ober  nur  gu  ben 
biSl^erigen  greifen  unoerfäuflid^cn  äBaaren  mittelft  Serpfdnbung  ber  lefetercn 
@elb  aufgunel^men;  um  ben  SSerbinblid^IeiteU;  g.  93.  auS  ben  für  btefe  38aa« 
ren  acceptirten,  je^t  fällig  merbenben  SBed^feln,  nad^fommen  gu  lönnen.  Da 
tritt  bann  bie  befonbere  ©efal^r  bcö  SBaarenlombarbö  nid^t  an  fid^,  fonbern 
unter  biefen  concreten  SSerl^dltniffen  l^emor.  9Rit  ^ilfe  beS  ßom* 
barbcrebitnel^menä  mirb  bic  §auffeconiunctur  für  ben  ißreiS  einer  2Baare 
gu  lange  Oberin  gu  l^ol^em^aage  erl^alten,  ober  maS  baff  elbe  fagt,  bie 
©aiffe  gu  lange  ober  in  gu  großem  Umfange  gegenüber  bem  bered^tigten  ©in* 
f[u|  ber  reell  oeränbertcn  SKarltoerl^ältniffe  ge^inbert  $icr  mirlt  ber  SBaaren* 
lombarb  antiolonomifd^,  l^emmtbennotl^menbigen  Umfd^lag  ber  ^eife, 
baburd^  ben  Slbfa^  unb  ®onfum,  beforbert,  ermoglid^t  mitunter  allein  bic 
^ortbauer  ber  ©peculation  in  falfd^er  SRid^tung  unb  ruft  baburd^  einen  gwar 
fpätereU;  aber  nur  um  fo  plöfelid^eren,  l^cftigeren  unb  ftdrferen  3flüdff(|lag, 
eine  „Ärife^  im  SGßaarengef d^dft ,  meldte  leic|t  genug  unb  bei  ber  heutigen 
ßrcbitoerfettung  nurgu  leicht  eine  malere  6  rebitfrife  mirb;  l^ert)or.  Dar« 
unter  (innen  ©anfen  im  ßombarb*  mie  im  ffied^felgefd^dft  natürlid^  leidet 
befonberg  leiben  unb  bie  fiombarbbarleJ^en,  meldte  unoorfi(|tig  gegeben  mürben, 
werben  gu  aSerluften  fül^ren,  minbeftcnö  geitmeife  ein  faum  reolifirbareS 
Slctinum  fein.  Die  §anbelöfriflä  oon  1857  bot  oielfad^e  Belege,  aud^  in 
§amburg,  für  biefe  bcbenltid^e  ©eite  beS  SßaarenlombarbS.  •**)  ^reilid^  ^at 
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fld^  aud^  bamald  gegeigt,  ba^  bie  %oxm  beS  SomBarbcrebitg  bod^  nur  eine 
derjenigen  ift,  in  roeld^en  bcr  ©rebit  in  Reiten  ber  Ucbcrfpeculation  mi^braud^t 
werben  fann  unb  wirb.  •'♦)  3lud^  biejer  Umftanb  fd^rodd^t  bie  Slrgumente,  weld^e 
aus  ben  ©efal^ren  beS  Sombarbd  gegen  le^teren  iiberl^aupt  gegogen  n^rben,  ab. 
Die  fficbenflid^leit  beS  fiombarbgefd^dftS  in  bem«  eben  befprod^enen 
^Hc  liegt  barin,  bag  ber  notl^wenbige  unb  erfpriefelid^e  3lbflu§ 
bcr  33Baaren  au8  bcm  aJiartte,  ber  aSerfauf  unb  ber  Uebcrgang 
in  ben  ßonfum  ^ier  unwirtl^fd^aftUd^  gcl^inbert  wirb.  *^*)  S)arauä 
folgt  fd^ou;  wann  unb  wie  weit  in  bem  gweiten  ber  oben  errofil^nten  gdüe 
bad  Sombarbgefd^dft  gcred^tfertigt  unb  erfpriefelid^  ift ;  ndmlid^  foweit  eS  bie 
Sßaaren  gn>edfmd^ig  in  ben  fidgern  erl^dlt  ober  jte  barauf  gu  nel^* 
wen  erlcid^tert  ober  ermJglid^t,  ben  Jefeigen  SJerfauf  gu  niebrigem 
greife  mit  SRed^t  unnitl^ig  mad^t  unb  ben  Sonfum  rid^tig  befd^rdnft. 
S)ic  notl^wenbige  erfprie^lid^e  unb  burd^  gar  lein  anbereS  9Jlittel  fo  wirf« 
fam  unb  einfa^  gu  erfe^enbe  9toIIe  beS  ©peculationdl^anbeld  wirb  je^t 
giemlid^  allgemein  gugegebcn,  Befonberö  bei  benjenigen  ^robucten,  bereu  3ln* 
gebotöl^o^e  oom  ^Jactor  Statur  ((SrnteauäfaD)  unb  anberen  fd^wer  beredten* 
baren  ©reigniffen  abl^dngt  unb  bereu  gonfumtion,  weil  [xt  bie  widptigften 
©cburfniffe  befriebigen,  eine  ftarfe  2:enbeng  l^at,  gleid^  l^od^  gu  bleiben,  alfo 
bei  ©etreibe  unb  d^nlid^en  Slrtileln- •^*)  Die  ©peculation  fott  ^itx  burd^ 
ein  frül^ereg  uiib  ftdrlereö  ©mportreiben  ber  greife  bie  SSergcl^rung  eineS 
gegebenen  Quantums  SBaaren  über  einen  Idngeren  ^riti"^*^"^  ausbreiten. 
3n  anberen,  mlnbcr  wid^tigcn  gdHen  liegen  bie  aSerl^dltniffe  analog.  @iebt 
man  ^ier  bie  bered^tigte  Function  beS  ©peculationSl^anbelS  unb  bie  Slot)^« 
wenbigleit  einer  regelmdfeigen  3RitwirIung  beS  6rebitS  gu  bem  beabfid^tigten 
3iele  gu,  fo  wirb  man  auä)  einrdumen  muffen,  ba|  ber  Sombarbcrebit 
l^ier  eine  paffenbe  unb  oielfad^  bie  paffenbfte,  mitunter  bei  geringer  (SnU 
wirflung  anberer  bie  allein  anwenbbare  Srebitform  ift.  Die  aSerpfdnbung 
ber  SBaare  ift  baS  SRittcl,  bie  wünfc^enSwertl^e  ^auffe  ber  greife 
ira  allgemeinen  Sfntereffe  rafd^er  ober  ftdricr  eintreten  gu  laffen,  als  fie 
fonft  gur  ©eltung  fdme.  DaS  Sombarbgefd^dft  mad^t  ben  frul^geitigercn  aSer^ 
lauf  ber  SEBdare  unnot^ig  unb  gibt  guglei^  bie  9Jlittel,  gur  gültmig  ber 
SSger  neue  SBaare  angufaufen.  SSeibeS  wirb  begwcdtt  unb  cbenfo  burd^  an* 
bere  ßrebitformen  bewirft.  DaS  Sombarbgefd^dft  ermöglidpt  bei  wenig  ent^^ 
toidfeltem  fonftigen  erebitwefen  unb  bei  gwedfmdfeiger  ©inrid^tung,  wie  g.  35. 


im  ^anbtt).  b.  93oIf«toirt^fc^aft«l.  ©.  526  ff.  (Jbenbaf.  6.  537  eine  au«fu§rL  Ueberf. 
über  bie  ©peciallitcratur  über  Ärifen,*  bef.  bie  3lrbeiten  t)on  dio\^tx,  'SEfli- 
<^aeli«,  ©c^äffle,  SBirt^,  Xoett,  (5t)an«,  Gibbon«,  Suglar.  —  S^ad^ju^ 
tragen  loon  neueren  arbeiten  namentlid^:  SRic^aelid,  bie  tuirt^fcb.  Atolle  bed 
epeculationd^anbel«,  in  b.  öerl.  S3iertelia](>rfd)r.  f.  SSolf«».  1864  u.  1865  3  %xU, 
ebtbeer  über  b.  4)amb.  ^anbeUfiife  in  b.  3Irt.  bie  ^amb.  33.,  eb.  1867  59.  2,  9iaff  e, 
bie  ^reufe.  ©.  paflsim,  bef.  ©.  32  ff.  u.  in  ben  «nm.,  SBoIowSfi,  über  bie  engl, 
itrife  \>.  1866,  in  la  banque  d'Anglet.  etc.,  I^ar.  1867,  b.  ^rtifel  b.  @€onoini|l 
im  3.  1866,  f.  auc^  6obn,  äeiU  u.  SDiff.  ®efd^.,  in  ^ilbebr.  3a^vb.  VI,  377  ff.  u. 
WaAtr.  in  39.  XI,  —  Steine  t^eor.  3lnf.  einae^enb  in  b.  aen.  %xt  Ärifen  u.  über  b. 
Ärife  \>.  1847  in  b.  Söeitr.  ©.  183  ff.,  über  bie  Don  1857  m  b.  3:^cor.  b.  ^eelfc^.  «ctc 
9[bf<^n.  IV,  D. 

«♦)  «benbaf.  ©.  285,  ©btbeer  a.  a.  O.  ©.  28  ff. 

"»)  2Wi(i^aeU«,  a.  a.  O.  1865  2  (X)  ©.  88  u.  passim. 

"«)  ©.  ^o\ä)txH  clafrifd^e  ©Arift  über  Äoinbanbel  u.  2:beueruna«poUtir, 
berf.  in  f.  ©i^ßern  33.  U  S  150  ff. 
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int  @9ftetn  ber  S)o(I:s98arrantS ,  aud^  eine  größere  Siegelmdtigleit  bet  €ve» 
bttbeanfprud^ung,  tDeld^e  bem  ^anbel  unb  ber  ^oIl8n)irtl^[cl^aft  in  regelmd^U 
gerer  >^reidben)egung  ju  @ute  lommt 

3ln  gleid^er  SBeije  ift  ber  Sombarbcrebit  ein  gered^tfertigteS  unb  pro« 
bated  Sl'^ittel,  eine  unrid^tige,  iebenfalU  gu  [tarle  £aif{e  ber 
greife  gu  lotrl^üten.  S)iefe  {ann  ofterS  auS  ungünftigen,  aber  oonfrem^ 
ben  Urfad^en  l^errul)rcnben  3^ih)^i^^ättniff en ,  g.  S.  politijd^en  ereigniffen, 
momentan  oeranla^t  fein,  namentlid^  aber  in  (Srebittrifen  aud  einer 
augenblttfUd^eu  allgemeinen,  gu  n)eit  gel^enben  ^rebttlofigleit  unb  Unoer« 
Iduflid^!eit  ber  SQSaaren,  au|er  gu  übermäßig  l^erabge(e^ten  greifen,  l^roor« 
gelten.  **p  SRealifationen  ber  Säger  um  Jeben  ^reiö  er^Sl^cn  l^ier  nur  baS 
Uebel,  o^ne  etwa,  mie  man  voo^  gef agt  |at,  •^®)  bcnen  gu  nü^n ,  meldte 
biSl^er  unter  ben  l^ol^en  greifen  litten,  ben  (Sonf umenten ,  ol^ne  alfo  einem 
93erlangen  ber  audgleid^enben  ©ered^tiglett  gu  entfpred^en.  @ie  nü^n  nur 
ben  gufdUigen  Seft^ern  baarer  ©elbmtttel,  bie  nun  erft  93atffefpeculan« 
ten  merben^  nur  in  ben  feltenften  ^dßen  aber  bamit  eine  ^rud^t  einer 
bered^tigtcn,  wol^lbered^neten  ©peculation  ernten.  *^*)  ©ettft  im  ^attc  oor* 
ausgegangener  Ueberfpcculation  fd(inetten  bie  greife  nun  auf  ber  anberen 
@eite  gu  meit  l^inab,  mag  burd^  eine  gute  £)rganifation  bed  ^anbeld 
unb  feiner  ^ilfgmittel,  bed  (SrebitmejenS,  gu  oerl&ten  ift  S>€r  Sombarb« 
crcbit  tritt  J^icr  paffenb  ein,  ein  9flealcrebit»erljdttni6  an  ©teile  eine8 
^erfonalcrebitoerl^dltniffed,  mie  ber  äQed^f elgiel^ung ,  meldte  unter  normalen 
©efd^dftönerl^dltniffen  bei  bem  bann  ftattgcl^abten  SSerlauf  ber  SOSaarc  erfolgt 
mdre.  ©inen  fold^en  erfefeungSprogeg  ber  eingclnen  6rebitformcn  nimmt 
man  oielfad^  mal^r,  im  Saufe  Idngerer  normaler  (SutmidHung  beS  @rebit» 
mefenö,  mie  aud^  in  ben  aufgeregten  3«iten  ber  JRüdifc^ldge,  in  ben  ßrebit- 
Irifen.  §ier  entfielet  eine  2üd(e,  weil  eingelne  SrebitumlaufSmittel  ober 
ßrebitformen,  g.  35,  SBed^fel,  geitmeilig  biäcrebitirt,  alfo  unbraud^bar  werben 
unb  bal^er  burd^  anbere  erfe^t  merben  m&ffen,  g.  93.  bie  äBed^felcirculatton 
burd^  Santnotcn  einer  guten  S3ant  •♦")  3lc]^nlid^  tritt  l^ier  baS  ßombarb« 
gefd^dft  in  ben  SSorbergrunb.  ©cgenüber  ben  mand^efterlid^en  Uebertreibun* 
gen  beS  abfoluten  Laissez  faire  et  passer  auf  biefem  ®ebiete  unb  ber 
einfeitigen  ^olemif  gegen  bag  oermeintlid^e  blope  ,,@uriren  auf  bie  Stjmp* 
tome  ber  Ärip^"  mirb  bieä  feftguljalten  fein.  Die  (Sinrid^tungen  gur  SBBaaren» 
beleil^ung,  meldte  man  in  irifen  fo  l^dufig  getroffen  |at,  ftnb  nid^t  im 
^rincip   falfd^,«**)    wenn   fie    aud^   öfterä    nid^t    mirffam    genug    ftnb. 

^")  ^ie  rabicalfleu  !0{an(^cf)erm5nner  unb  93erfe(^ter  bed  abfoluten  Laisaei 
faire  et  passer  IfiuQucn  fvciU(%  bie  fWögUd^feit  einer  ^ju  flarfen"  ?Jrei«batf[e.  93on 
biefer  ^infettigfeit  ftnb  au4  bie  1857er  3(rtifel  bed  i@rem.  $anbel6H.  über  bie  ^rtfe 
ni^t  frei.  ©.  meine  Jl^eor.  b.  ?eel.  2lctc  ©.  298. 

"8)  3.  53.  bie  a; im e«  in  ben  «rtifeln  über  bie  Äitfe  x>.  1857,  gefammeU  in 
„the  currency ^^  Lond.  1868. 

«")  3(vt.  irifen  im  Raubte,  t).  «Ren^fc^  ©.  535—536. 

«♦«)  ©.  oben  ©.  14  u.  bie  bort.  Zitate,  au(§  Xi^eov.  b.  $.  S(cte  ©.  298. 

«♦>)  ©.  über  Hamburg  in  1857  eb.  ©.  301,  ©ötbeer  a.  a.  O.  S.  33  ff. 
I  —  ^ie  preug*  3)arlej^endcaffen  t).  1866  tvoren  Sombarbbanfen,  ))orne]^mUd^ 

i  au(^  für  bie  ^aarenbelei^ung,  f.  ^nm.  644.  Unbefd^abet  ber  grage  ))on  ber  red^tmägi- 

I  oen  (Sntße^ung  biefer  Waffen  fprec^en  fi(^  bie  ^anbeUFammerberic^te  über  bi<  fegendreid^e 

ä&irffamfeit  ber  3nflitute  mit  feltener  ^inßimmigfeit  fel(|r  günflig  au9.  ©.  bie  ^anbeld« 
rammerber.  f.  1866  (Sa^ra.  1867)  j.  ©.  granff.  a.  b.  O.  6.  730,  SBerl.  290, 
aRagbeb.  ©.228,  ©brli«  199,  Sleimi^  448,  S)ortmuub  897,  €bln687, 
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S)tf8  liegt  nur  batCn,  ba§  man  fid^  üBer  bic  tidjtigc  ©rcnje  bcr  gu  brin^ 
gcnbcn  §ilfc  ntd^t  immer  Aar  ift,  oft  gu  vitl  ^ilfe  bringen  Witt,  nament* 
lid^  aber  bic  Organifation  bcr  rafd^  auS  bcm  ©tegrcif  gcj(j(iaffenen  Slnftaltcn 
mangelhaft  ift. 

analog  gered^tfertigt  erfd^cint  ber  Sffiaarcnlombarb  aber  aud^  afö  mit^ 
mirfenbeS  ST^ittel  ber  ^reigbeftimmung  im  gen)5l^uli(|en  €on^ 
currenglampf  gmifd^en  eingebet  unb  Slac^frage,  namentUd^  bann, 
n)enn  bic  ißerläufer  nad^  il^rer  mirtl^fd^aftlid^en  ©tettung  fd^mdd^er  al8  bie 
Jtäufer  unb  bal^er  leidet  einer  ^LuSbeutung,  auf  xotU^t  ia^  /»©efe^  Don 
Slngebot  unb  Jlad^frage^  l^ier  für  jie  l^nauälduft,  auggcfe^t  finb.  @o  bei 
Sfjerfaufern,  refp.  ^robuccWen  gcmifjer  ÄgrarprobuftC;  wie  SBoDe  u. 
0.  nt;  gegenüber  ben  ^aufleuten;  mo  bie  fd^micrige  ©tettung  bcr  33eflfecr 
ftel^enben  gegenüber  bcm  mobilen  Äapital  oft  beutlid^  genug  l^eri)ortritt,  5Dic 
Slnfpannung  bed  SombarbcrebitS  auf  ®eiten  bei^  Slngcbotd  ift  ^er  nur  ein 
ft^nlid^ed,  burd^  bie  9latur  beS  @efd(i&ftd  beS  SSerlduferd  unb  beffen  gerin« 
geren  ^erfonalcrebit  bebingteS  SSorgel^cn,  mie  bie  Slnfpannung  bed  $erfo« 
nalcrebitS  ©eitend  bed  ^duferg.  £)ie  relatioe  @leid^l^eit  beiber  2:^eile  unb 
bamit  erft  bie  richtige  ©eltenbmad^ung  Don  Slngebot  unb  9{ad^frage  wirb 
l^ier  erft  burd^  bie  drmbglid^ung  ber  SEBaarenlombarbd  mieber  l^ergeftettt 

Äud^  bie  ^reiäberoegung  wirb  bdburt!^  regelmdfeiger.  ©clbft  eine 
geitweilig  erj^bl^te  91  otenauSgabe  belauf g  ber  Sombarbirung  gewiff er  SBaaren, 
wie  g.  S3.  bie  betannte  iBeleil^ung  loon  SBotte  @eitenS  bcr  $reugifd|en  93anl 
gur  3^it  i>cr  SBottmdrfte,  Idßt  fid^  unter  Umftdnben  wol^l  red^tfertigcn.  Die 
Preisbewegung  wirb  um  fo  regelmäßiger  fein,  wenn  ben  gluctuationen  beS 
Aal^lmittelbcbarfg  bie  gleid^cn  ^Bewegungen  ber  9Renge  ber  betreffenben, 
üblid^er  SBcife  gu  ben  gu  bewerlftettigenben  Umfdfeen  gebraud^ten  9lrt  3^^* 
lunggmittel  entfpred^en.  S)ie  93anInotenaudgabe  bietet  in  biefer  ^infid^t  grobe 
befonbere  Sortl^cile,  inbem  flc  bcm  ^tt^^ntittelbebarf  ftd^  am  ßeid^teften  an* 
bequemt.  Sei  gang  freier  SBanfnotenauSgabe  l^at  man  g.  93.  in  @d^ottlanb 
beobad^tet,  •♦*)  ba|  bie  SRotencirculation  im  Saufe  bcS  3<^rcg  eine  be^ 
ftimmte  periobifd^e  93ewegung  geigt  entfpred^enb  ben  ^enberungcn,  weld^e 
bie  wirtl^fd^aftlid^cn  SJorgdnge  in  bcm  burd^  S3anfnoten  am  ffieftcn  gu  be^ 
friebigenben  ^^l^lntittelbebarf  J^ervorrufcn.  ©iefer  Umftanb  beutet  barauf 
|in,  ba|  eine  periobifc^e  ^Iccomobation  aud^  einer  (Sentralgettelbanf  an 
fold^e  »orgdnge,  g.  83.  an  baö  ejrtrabcbürfnife  t)on  ^ß^taitteln  gur  ^dt 
gro|er  SJldrlte,  woljl  gu  red^tfertigcn  unb  iebenfattg  nidptS  8lnberc8  ift,  al8 
waj8  bei  3^ttelban(frei|eit  au(|  Dorlommcn  würbe,  ©rfolgtc  in  fold^en  gdtten 
leine  SSermcl^rung  ber  ?loten,  wdl^renb  ber  ^^i^lniittclbcbarf  für  anberc  ©c« 
fc^dfte  gleich  bleibt,  fo  mug  t)on  gwei  ^ßglidpleiten  eine  eintreten:  entweber 
muffen  bie  3<i^tintttel  anberen  Greifen  entgogen  werben,  woraus  aldbann 
l^er  (Störungen,  @tod(ungen  unb  anomale  ^reiärebuctionen  l^eroorgiengcn 
ober,  wol^l  bcr  rcgelmdgigere  ^aU,  cS  muffen  für  fold^e  ^dttn  beS  ©ytra* 
goi^lmitteO^ebarfü  befonbere  93aarfonbS  nur  gu  biefem  ^xotd  (eine  ©attung 
hoards)   gel^alten  werben,  weld^e   in  anberen  ^tiUn  großentl^eilS  müßig 

@Ubba(^122,  ^u^en803,  (^refelb  150  u.a.m.  ^xn^d^tn  ber  «moralifc^e" 
^nbrud  gcrül^mt:  bie  ^rdffnung  ber  3J2&gIi^f  eit,  Q^t\b  )u  befommcn,  —  fletö  ber 
^aii|)tpunct  in  fold^en  ^rtfcn,  n^te  jtc^  g.  99.  bei  Sud^enfton  ber  engl,  ^anfacte  immer 
geigte.  — 

*^0  ^*  bie  euroenconfiruction  in  meinen  ^eitr.  @.  303« 
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liegen,  —  eine  9)2a§regel,  wtl^t  burd^  bie  9lotenauSgaBe  }n>edFmdgiger  unb 
unfd^äbUd^er  äBeife  unnitl^ig  gemad^t  n)trb  unb  mit  ben  9td(l^[tbetl^eiligten, 
j.  S.  bcn  ©vjcugern  ber  3lgvarprobucte,  ber  ganjen  SSolföwirtl^fcl^aft  ju 
©Ute  lommt  «^5) 

Äuä  bem  ©cfagtcn  folgen  nun  für  bic  ptactifd^e  ffianlpoUtif 
unb  bie  eoentueQe  ©efe^gebung  über  bad  Sombarbgefd^dft  n)id^tige 
^ingergeige  J^injid^tlid^  ber  n)irt|jid^aftlid^en  SBeurtl^eilung  ber  einzelnen 
airtcn  beg  SBaarenlombarbg.  SDiefer  roirtl^fd^aftlid^e  ©epd&tSpunft  ift  biSl^er 
neben  benvted^nif  d^en  (natfirlid^e  aSefd^aflenl^eit,  2Jerbcrbbarleit  ber  SBaaren 
u.  f.  n).)  nid^t  immer  gebftl^renb  berüdjtd^tigt  n^orben. 

SBei  ber  ^udmal^l  ber  äBaaren  mug  man  ftd^  Dornel^mlid^  an  bie 
9lrt  ber  ^robuctiong«'  unb  @onfumtton8t)er]^aItntffe  unb  bie 
baoon  n)efentlid^  mit  abpngigen  @onj[uncturen  l^alten.  3)anad^  mirb 
größere  aSorfid^t  bei  ber  a3elei|ung  pon  91  ol^ft offen,  befonberg  §aupts 
nal^runggmitteln  mie  ©etreibe  unb  oonSu):uSartiIeIn,  befonberg 
gemi^en  ^abrilatcn  nötl^ig  fein.  Sei  Jenen  l^dngt  bie  jeweilige  3lngebotgjs 
menge  mejentlid^  mit  oom  gactor  SRatur  ab.  S)er  med^felnbcn  Semcgung 
biefer  9Kcnge  bequemt  fid^  bie  SJlad^frage  nid^t  immer  leidet  an.  S)al^er  gro« 
§ere  3B3al^rfd^einüd^feit  ftarter  ^reigfd^manlungen  aud^  in  !urjer  ^dt  Sei 
ben  Su^uSartileln  eine  dl^ntid^e  @rfd^einung  aug  umgelel^rter  Urfad^e:  bie 
9lad^frage  leidet  bemeglid^er  alg  bag  Angebot  ^rincipieller  Slugfd^Iug  biefer 
beiben  SSßaarengattungen  aug  bem  fiombarbgcfd^dft  ber  ^^ttelbanfen  ift 
gleid^mol^l  nid^t  ermünfd^t,  mcil  bei  ber  crften  eine  beredet  igte  ^auffe« 
conjunctur  oft  am  ^affenbften  burd^  fiombarbirung  unterftü^t,  bei  ber 
jroeiten  baburd^  bic  Sffiirtungen  einer  Ärifig  am  §cilfamften  paralpfirt 
werben.  S)ie  üblid^en  ©tatutenbeftimmungen ,  ba§  oom  fiombarb  augju^^ 
fd^Üepen  feien  alle  nid^t  leidet  an  Ort  unb  ©teüe  abfe^aren,  fd^mer  oer- 
Iduflid^en,  ftarl  im  greife  fd^maulenben  SGBaaren  fagen  juoiel  unb  gu 
wenig.***)  Ueberl^aupt  wirb  man  gerabe  l^ier  wieber  bie  unoermeibUd^e 
3Jiangell^aftigfeit  allgemeiner  gormein  empfinben,  weil  biefe  balb  ju  oiel, 
balb  JU  wenig  oorfd^reiben.  ^egl^alb  ift  aud^  ein  anbereg  Sorgel^en  rdtl^^ 
lid^er. 

SRan  mufe  ndmlid^  aug  bem  wirtl^fd^aftlid^en  ©cfid^tgpunfte  nid^t  fo» 
wol^l  gange  ©attungen  oon  haaren  ober  eingelne  SBaaren  alg  fold^e  unbe^ 
bingt  oon  ber  fiombarbirung  augfd^lic^cn  ober  bagu  gulaffen,  alg  oielmel^r 
bie  3wl^ff"ttg  oon  bem   ©taube  ber  Jeweiligen  ©onjuncturen  beg 


««)  ?[nberev  «nric^t  j.  X^.  SDflic^^acIi«,  «rt.  flöten  u.  $)eporit€n  93icrte!iabrWr. 
f.  93oIf«n?.  1865  XI,  104  ff.  über  bic  gBottbelci^ung  ber  «Preuf. «.,  f.  an^i^  meine  SRufi. 
ipapiertoäbr.  ©.  62  ff.,  64. 

*♦♦}  $reu6.  ©.  O.  8  5  d,  im  gnlanbc  lagernbe,  jur  Serpfänbung  geeignete 
^aufmann^toaaren  »»erben  beliehen;  nac^  ^erfd^iebenl^eit  ber  haaren  unb  il^rer  $ers 
fäuflic^feit  fott  bie  Duote  M  SDarlel^en«  )}om  SBert^e  tt)C(^feIn.  Seipa.  S.  S  18,  Urfloffe 
u.  fabric.  SBaarcn  belictjen,  bo(6  bürfen  fte  „bem  @iuflu6  ber  9Kobc  nit^t  unternjorfen* 
fein,  b«gl.  gflofl.  S  17,  ®ot^.  ©t.  S  16;  f.  audft  güb.  ^xix>.  ö  S  14  u.  a.  m.  — 
SBerorbn.  r>,  18.  ÜRai  1866  über  b.  prcu6.  3)arlel&en«caf{en  8  4  9(1.  1,  iBer^jfän* 
bung  im  3nIaMb  lagernber,  bem  SJcvberben  nid^t  ausgefeilter  SBaaren,  ©oben«  u.  53erg= 
toerfterjcugniffc  u.  gabrifatc,  ©orfc^ug^b^e  (Va  -  Vs)  "<^<^  95erf(^ieben]^.  ber  ®egeii|i&nbe 
u.  i^rer  $erf&uflli(^reit  8  5  ,,Sabricate,  n>e^e  einem  bebeutenben  ^reidmec^fel 
unterUegen,  toerben  nur  bann  a(«  Unterpfanb  angenommen,  )oenn  ft4  ^ugleic^  eine 
britte  fiebere  ^erfon  für  bie  ^rfüttung  bed  S)arle^end)pertrag«  verbürgt/ 
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eingelnen  9(rttM8  toie  beS  ^efdmmten  ®elb«  unb  SBaarenmarftd  abhängig 
wad^cn.  ®anad^  finb  ju  pcrfd^icbcncn  ^tittn  locrfd^icbcnc  Jlrtifcl  bei  bcr  Sclci* 
l^ung  gugulaffen  ober  atid2uf(|Ue^en  unb  mit  Toed^felttben  Quoten  bed  äSertp 
unb  auf  Derfc^ieben  lange  Termine  }u  beleil^en.  93ei  ber  ©efd^dftSfül^rung 
ber  Saufen  xotxitn  bieje  Momente  n)o]^I  unDermeiblid^  mit  berudffid^tigt, 
aber  in  ben  Statuten  feilten  barauf  begftglic^e  Seftimmungen,  n)aä  ftd^  eben 
burd^  bie  ©d^wierigfeit;  allgemeine  gotmeln  über  biefe  fünfte  aufgufteHen, 
red^tfertigt.  Um  fo  notl^menbiger  ift  bie  principieQe  ^orberung,  ba^  bag 
ßombarbgejd^dft  burd^  loufmfinnifd^e  Organe  ber  SBanfpermat 
tung,  n)eld^e  mit  ben  93erl^SUniffen  ber  eingelnen  }u  beleil^eu:? 
ben  Slrtilel  genau  belannt  jinb,  geleitet  ober  boi^  controlirt 
werbe,  ^u  biefem  ^mtd  Knuten  ben  aSed^felcenfurbe^Srben  (f.  oben  ©. 
297  ff.)  oerroanbte  Organe  gefd^affen  werben.  S)ie  SBal^l,  bie  Stellung,  ber 
SBirhtngStreig  fold^er  Organe  m&ren  Al^nlic^  wie  bei  ben  (Senfurbel^5rben 
eiujuric^ten.  9lamentlid^  bei  großen  primlegirten  93anlen  liegen  jtd^  baburc^ 
im  SBaarenlombarb  mand^e  ^[nconoeniengen  biefeä  ©efd^dftdgmeigd,  klagen 
über  ^parteilid^Ieit;  übermäßige  änfprüd^e  an  ben  Sanfcrebit,  abfteHen.  2)er 
©d^merpunct  ber  J^dtigleit  fold^cr  Organe  Idge  jum  Unterfd^ieb  oon  ben 
SEBed^felcenfurbei^örben  in  ber  Seurtl^eilung  ber  Grebitroürbigfeit  ber  SOBaare, 
unab^dugig  Don  bcr  ßrebitmürbigfcit  beä  Sombarbcrcbitfu(|er8.  S)o(5  würbe 
immerijin  aud^  bie  le^tere,  t)ornel^mlid&  bie  notorifd^e  ©teHung  be«  SSer* 
pfdnberS  gur  ©peculation  in  bem  ^fanbgegenftanbe  burd^  Jene  Organe  am 
^affenbften  mit  ju  beurtljeilen  fein.  ®is|cr  fel^lt  eä  fe^r  an  fold^en  (Sin^ 
rid^tungen.  *♦*)  ^nx  S3eurtl^eilung  ber  DolfSwirtl^fd^aftlidJen  grfprießlid^feit 
beS  betreffenben  SBaarenlombarbbarle^enS,  wie  aud^  ber  ©i^erl^eit  unb 
Uidfttn  aiealifirbarfeit  beffelbcn  ober  be8  ^fanbS  für  bie  33anl  ift  bie  forg«« 
fältige  Serüdffid^tigung  bcr  mercantilen  (Sonjuncturen  eineö  Slrtiletö  unb 
baJ^er  eine  ^^f^itution,  weld^e  bie  93ürgfd^aft  für  biefe  93erüd(fld^tigung  bietet, 
wid^tiger  alg  aKe  ftatutarifd^en  Sfiegeln  über  bie  SluSwal^lber  ^Irtitelnad^ 
wirtl^fc^aftlid^en  ober  DoQenbS  in  ber  üblid^en  SBSeife  nur  nad^  ted^ni^ 
fd^en  9Merf malen. 

3116  lefetere  fommen  bei  ber  SRaturaloerpfdnbung  ber  SBaaren, 
ald  ben  3lu8fd^lu§  uon  ber  SBeleil^ung  bebingenb,  üamentlic^  vor:  leidste 
SSerberbbarfeit  **^  unb  bal^er  rafd^e  (Sntwert^ung;  fd^were  unb  foftfpielige 
»ufbewal^rbarfeit,  aud^  geuergefdl^rlid^feit  •♦^  u.  bgL  m.  S>iefe  5ßuncte  finb 
gewiß  gu  berüd ftd^tigen ,  bod^  Idnnen  burd^  orbentlid^eS  93erftd^erungdwefen, 
Slieberlage« ,  Dodf*  unb  entrepotcinrid^tungen ,  ein  gut  auägebilbeteS 
SEBarrantf^ftem  biefe  §inberniffe  beS  8ombarbgefd^dft8  grofentl^cilä  be« 
feitigt  werben. 


•^)  ©.  btc  in  ?(nm.  655  ertt>&^nte  Oröaiüfation  ber  Söarrantbelei^ung  bei  ber 
$rang.  9aiif.  Set  ber  $reu^.  9.  fott  ber  <Sentralau9f(!^u|  ber  Sanfant^eil^eigtter  t>om 
®^ef  ber  93anf  au(^  in  53etreff  ber  5öaoren,  »elc^e  beliehen  »erben,  ber  ^^t  ber  5)ar» 
Ie^en«quote  barauf,  „gehört"  »erben,  alfo  confuUat.  Sotum,  53.  O.  S  86. 

•*•)  €o  in  bell  ©tat.  b.  preug.  ¥rit>atbanfen  u.  mcifl  bei  ben  ©anfen,  toelt^e 
fßaarenlombarb  fiberl^aupt  treiben.  Sei  ber  $reu|.  S.  unb  ben  $rit)atbanfen  »ivb  au^ 
t>erlangt  bag  bie  SBaaren  im  ^^^^mbe  lagern. 

•♦')  ial^er  Verlangen,  bag  bie  ©aaren  auf  Jtojlen  be«  ©ntle^ner«  t>erjt(l^ert 
»erben,  Beilegung  ber  Policen  (auc^  bei  Selel^nung  Don  9{ieberlagft^einen,  ^ranff.  @t. 
S  19,  «R.  2,  bab.  dnt».  \).  1869  «rt.  12,  91.  4). 
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S)ie  Ginrid^tung  großer  5ffentli<i^er  (unter  ©taatScontroIe  fte^ettber) 
ober  5ßrit)ater  SBaarcnniebcrlagen***)  {omntt  bem  Sßaarettgro^l^anbel 
in  boppelter  SSBeife  ju  ®ute.  2)ie  ffiaaren  werben  belauf Ä  SBerfaufS  ctr* 
cnlationdfdl^iger,  bel^ufS  9[$erpfdnbung  crebitfSl^iger.  IBeibed 
n)trb  erreid^t  burd^  bad  ©^ftetn  ber  von  ben  SSorftAnbeu  fener  9HeberIagen 
auSgefteOten  Sagerfd^eine.  3)iefe  @d^etne,  xotli^t  an  Orbre  lautenb  re« 
gelmdfeig  inboffirt  werben  ßnneu,  •*")  Dermitteln  ouf  eint  einfädle ,  rec^W« 
giltige  Sßeife  ben  Uebergang  beS  Sigentl^umd  ober  ber  S)i8pofitiond(efugni^ 
ber  3Baaren  t)om  ^nen  gunt  ^nbern,  ol^ne  bie  mand^erlei  med^anifd^en 
SRanipuIationen  ber  Umlagerung,  jebedntaligen  SB&gung  u.  f.  n>.  nitl^g  }tt 
mad^en.  (Sbenfo  befettigen  fle  bie  med^anifd^en  @d^n)ierigtetten  ber  33eftenung 
eines  ^auftpfanbS  an  ben  SSaaren,  inbem  ber  Sagerfd|ein  atö  ^fanbfd^ein 
bem  ^fanbgldubiger  mit  aQen  red^tlid^en  folgen  beS  ^anbred^tS  ftber  bie 
SEBaaren  unter  SSeretnfac^ung  ber  bei  ber  ^fanbbefteüung  fonft  etwa  notl^ 
wenbigen  ^onnalitSten  übergeben  werben  fann.  S)ie  Autorität  ber  Se^irben 
ber  9lieberlage  bietet  babei  bem  ^anbgläubiger  nod^  eine  ®firgfdjaft  mel^r 
für  bie  SRid^tigfeit  ber  Quantität,  ber  Oualitfit  (wenigftcnS  ber  ßaupt* 
forte),  ber  fidleren  äufbewal^rung  ber  SBaaren  u.  f.  w.  ©inb  bie  SRiebers 
tagen  gugleid^  ^reilo^ger  ((Sntrepotg),  in  weld^en  joDpflid^tige  SBaaren 
einftweilcn  joUfrei  hinterlegt  werben  lönnen,  fo  geftatten  biefe  @tnri(^» 
tung  unb  bad  Sagerfd^einfpftem  taufminnifd^e  ä^erlaufs«  unb  SSerpfdnbungS^ 
Operationen  lange  nor  ber  ^oütntti^tnnQ,  wag  u.  a.  namentlid^  bem  ^n>u 
fd^enljanbel  gu  ©ute  fommt *") 

SefonberS  gwedfmdfeig  wirb  baS  ßagcrfd^einfpftem  für  SBerpfdnbungen 
unb  Seleil^ungen  ber  Sffiaaren,  alfo  namenttid^  aud^  für  ba8  ißombarbge* 
fd(|dft  ber  SBanfen  in  ber  in  @nglanb  üblichen,  jie^t  aud^  in  bie  neueren 
continentalen  @e[e^e  über  Ttieberlagefd^eine  ober  SSßarrantd  übergegangenen 
gorm,  wonad^  ftatt  eineä  ©d^eineS  gwei  oon  ben  5Jliegerlag8Be]^5rben 
auSgeftefft  werben.  S)er  erftc,  ber  eigentlid^e  Sagerfd^ein*")  bientguben 
S3  er!  aufs  Operationen  mit  ber  SBaarc,  ber  gwcite,  ber  SBBarratit  (ein 
aud^  in  bie  continentalen  ®efe^e  übergegangener  ted^nifd^er  9luSbrucf)  ober 
ber  5ßfanbfd^ein  gu  ©erpfdnbungSoperationen.  ©trenge  unb   einge« 

**8)  6.  namentUd^  ben  3luff.  Don  ?l.  ^eine,  bie  $)ocf  SQBarrant«  ober  SBaarens 
lagevlc^eine ,  ber  (e^r  cinge^cnb  bie  ©efc^gebung  ber  t>erf(^iebcnen  Staaten  über  aSBar» 
rantd  l^iflorifci^  entnudPelt,  barlegt  unb  commentirt,  aud^  über  bie  ^odtd  (Stniae^  mittbeilt ; 
«üb.  StWr.  f.  ©taat«n)iR.  XXIH  (1867)  O.  571  ff. 

^^)  ^ie  enc^Iifc^en  ll)o(f4  (Sigentl^um  Don  ^rtuatgefeQf^aften ,  au^  ^reibeit  in 
ber  erric^tuug,  o]^ne  erforbernig  ber  ©taat«gcncl)mi9U«g;  in  granfreit^,  ©clqien, 
©(^tt)eij  nicl^r  [Regierung«einPu6  auf  bie  errit^tung.  ©.  ^eine,  a.  a.  O.  €.  639  ff. 
$)a«  t>.  ^anbel«gefeljb.  $lrt.  302  fefet  für  bie  3lu«iicaung  Don  auölieferung«fd^duen 
(Sagerft^einen,  SBarrantd)  fiaatlic^  ermäcbtigte  ^nflalten  t)oraud. 

^^^)  9lci^  %rt.  302  b.  ^anbeldgefe^b.  fbnnen  (Sonneffemente ,  Sabefc^eine,  9u«« 
Ueferung^f^eine,  Sobmereibriefe,  Seeaffecuranjpolicen  burc^  ^nboffament  übertragen  loer« 
ben,  loenn  f\t  an  Orbre  lauten. 

•*')©<>  bequem  Rreitager  pnb  unb  fo  fel^r  fie  bie  unöemieiblic^en  SSerfel^r«^ 
l^emmntffe  M  SoHtoefend  auf  ein  geringe^  WIclcl^  rebudren,  xoai  in  Hamburg  unb 
Bremen  tt>ol^I  faum  unbefangen  erfannt  tt)irb,  fo  ifi  natihSfic^  \>oUt  S^erfel^rdfrdbeit 
immer  no(^  angenel^mer.  ^ie  ^emerfungen  Don  ^eine  a.  a.  O.  6.  635  iiberfel^eu  bied 
ivo§(  in  bem  üBergId(^  )ti>if(!ben  (^nglanb  uub  ben  $anfe{l5bten. 

''')  3n  <$n^Ianb  @ekoi(^tdnote  (weigfatnote) ,  in  S^anfrei(i^  ^m^fongdfd^in 
(r^c^pi88^),  in  Belgien  cMule,  in  IBafel  Sagerf^ein  genannt. 
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^enbe  gefe^Iid^  Sefthnmtmgen  getodl^ren  betn  3vfy^^  ^^^  ^anbfd^einS  bie 
^te^te  beg  $fanbgldubiger8  gegenäber  bet  SSaare,  bie  prioritäti[(i^e  S3efrte^ 
bigting  aug  betn  Sßer&uferungderlid  ber  Staate,  faQ8  bie  ^anbfc^ulb  bei 
ä^erfaQ  nid^t  re<^tjeitia  bega^tt  toirb  ttnb  geftatten  unter  fel^r  einfad^en 
^ormalttfiten,  am  Selten  ol^ne  baS  (Srforbemi^  einer  rid^terlid^en  ^nttt^ 
Dention,  ***)  bie  SSerdufeerung  ber  SQBaare;  fobalb  bie  im  ^fanbfc^cin  ent« 
l^altenen  ^^^^ungdbebingungen  nid^t  erfuQt  morben  fmb.  SDen  9legreg  gegen 
ben  {ßfanbfddulbner  nnb  bie  ^^boffanten  beS  äSarrant  l^at  ber  ^nl^aber  bed 
It^teren  augerbem,  ho^  mug  er  fic^  nad^  ben  3n>edtmd^igen  Seftimmungen, 
}.  ».  beS  franjofifd^en  ©efe^ed  vom  28.  ^ai  1858,  %rt.  9,  gundd^ft 
cuid  bem  gu  Derdn^ernben  ^fanbe  }u  befriebigen  fud^en,  foraeit  ber  (Sriöd 
audreid^t  S)er  Sigentl^ümer  ober  3^^^^^  ^^^  fpdtere  ^^boffatar  bed  Sa« 
gerf  d^eind  fann  ol^ne  gleid^geitige  S^d^abe,  refp.  (Sinlofung  be3  SDBarrant 
bie  äBaare  nic^t  auS  ber  9lieberlage  l^erauSnel^men.  ^)  ^nx  Erleichterung 
ber  Sertdufe  mie  ber  Sierpfdnbungen  (onnen  aud^  2:|eilfd^eine  beiber 
%rt  ffir  beftimmte  ißartieen  (Soof e)  einer  l^interlegten  SBaare  auSgefteUt  n)erben* 
@on)eit  ber  iEBaarenlombarb  überl^aupt  iuldffig  für  ^^ttel«  unb  dl^n^» 
lid^e  SBanten  (S)epo{itenbanfen)  i[t  nun  bie  93eleil^ung  fold^er  Sagerfd^eine 
i>ber  SBarrantd,  faUS  bie  9lieberlage  nur  bie  notl^menbige  ©arantie  bietet 
unb  baö  SBBarrantf^ftem  in  Juriftifd^er  §inftd(|t  gut  georbnet  ift,  red^t  jroedf« 
md|ig  gerabe  für  fold^e  93anlen.  ^ie  med^ani((^en  unb  ted^nifd^en  Q^roit^ 
rigleiten  bed  äBaarenlombarbS  fallen  l^ierbei  grogentl^eitd  fort  ^^it  9led^t 
ift  bal^er  aud^  auSbrüdHid^  bie  Seleil^ung  ber  SBarrantd  neuerbingS  mel^rfad^ 
in  ben  ©efd^dftgfreiS  unb  in  bie  (Statuten  offentUd^er  Saufen  aufgenommen 
TOorben,  fo  ber  ©an!  pon  granlreid^,  beS  ßomptoir  national 
b*egcompte,  *")  oerfd^iebener  beutfd^cr  ^etttUanttn.^^)  S)ie  ßeid^tig« 


•«')  ©0  im  frottjBf.  ®ef.  ü.  1858  3[rt.  7,  im  Untcrf(5ieb  Dom  Code  de  com- 
merce u.  bem  erjten  SDecret  über  Sagerfcbeine  t>on  1848. 

"♦)  %uf  ba«  toeitere  iurijli|c^e  JDctail  einjiige^en,  i|i  l^ier  nid^t  ber  Ort,  f. 
baffelbc  bei  ^eine. 

•")  6.  $  « i  n  c  0.  0.  O.  6.  605.  53cibe  9lnjlalten  ^abeu  ^Beamte  bei  ben  (Jntre- 
pot9,  bie  mit  ben  ®aarent)erbältntffen  genau  befannt  p^b.  92a(^  einer  monatUd)  ixou 
f(^en  ber  SBertoaltung  ber  «Riebcrlage  u.  ber  S3anf  \)ereinbarten  ?abeUc  toirb  ber  HRarft« 
Vreid  ber  SBaare  unb  bie  ^ol^e  be9  %)arle^en«  Don  bem  Beamten  befiimmt.  ^er  ^e^onent 
ber  9Baare  iuboffirt  ben  ^Barrant  tjorfd^riftdm&gig ,  lägt  ba«  ^nboffament  in  bie  ^a» 
ga^in^regifier  eintragen  unb  empfängt  ben  lüorf^ug  t)on  ber  Q3anf.  £)ad  ®ef.  lo.  1858 
llvt.  11  gefiattet  nämlic!^  ben  SBanfen,  SEBarrantd  M  ^anbeUeffecten  anjunel^men  unter 
Xbfe^en  \)on  einet  ber  fonfl  in  t^ren  ©tat.  geforberten  Unter fc^riften*  $ier  totvb  alfo 
ber  SBarrant  felb^  aU  (S^compteeffect  angenommen  (f.  .^eine  6.  623)  unb 
bie  IBerpfänbung  nebfl  ber  Unterfc^rift  be«  Deponenten  unb  ber  ÜRaga jinduertoaltung 
bient  ald  (Sx^a%  ber  jonfl  verlangten  brei  Unterf^riften  (f.  oben  ^nm.  564).  3"  ^^^ 
9ludtt)etfen  ber  gran).  ^.  erfc^einen  bie  belel^nten  SBarrant«  nic^t  apart,  au(b  ni^t 
unter  ber  SHubrif  SBoarenbarle^n,  fonbern  im  (g«compte.  ^ßortefeuiUe.  —  55ie  Öclg. 
IRationalb.  I^t  [x^  bagegen  mit  Berufung  auf  i^re  (Statuten  getoeigert,  ben  SSarrant 
felbfi  aU  |>anbeUpapier  angune^men,  fte  lägt  ibn  nur  )u  an  ©teile  ber  britten  Unter» 
j^rift  eine«  felbfi^änbigen  ^anbeUpapier«.  5£)a«  belg.  ®ef.  über  Sarrantö  u.  18.  9^0)). 
1862  verlangt  aber  au4  belauf 6  iBeräugerung  be«  $fanbd  richterliche  5{)aAtoifci)enfunft 
unb  gefiattet  llppeUation  bagegen.  8.  ba«  9lä]^ere  bei  $  eine,  ©.  623,  ber  übrigen« 
bod  SBarrant|i[)ßem  gegenüber  ber  SBec^felbidcontirung  ^ter  überfc^ä^t  unb  fogar  mit 
ben  ui<^t«fagenben  ©tatutenfä^en,  ^bie  Sauf  foUe  Snbufirie  u.  ^anbel  unterflfi^en" 
gegen  bie  Selg.  9.  polemiprt.  —  Da«  Süchtige  i|l  tt>o^I,  n>enn  für  ben  S^arrant  bie 
<8rttnbfä|^e  be«  ^ikarenlombarb,  nic^t  be«  Di«contogefcbäft«  maggebenb  ftnb. 

«•)  ©0  granff.  ©t.  S  19  91.  4  («Riebertagfc^eine  be«  ^aupt^eueramt«  Jranff., 
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feit  bed  SotnBarbcrebitnel^meuS  nttttelft  beS  SBarratttfpfiemS  l^ot  }tir  €m« 
fü^ruTtg  be§  le^teren  unb  ballet  bed  gangen  Slieberlagemefend  auf  bem  €om 
'  tinente  nielfad^  ben  ^auptanfto^  gegeben,  ^n  ^nglanlti^P'^^^  ^^^  ^ufnal^me 
oon  ^fanbfd^ulben  mittclft  ber  SBarrantö  jefet  jroar  auc|  eine  gro^c  Sftotte, 
bod^  ift  bort  bie  @infäl^rung  bed  S)o(Iroefend  unb  ber  Sagerfc^etne  oomel^m« 
lid^  gum  ^el^uf  ber  Erleichterung  ber  SSerfauf^o^rattonen  mit  ben  (gollfret 
l^interlegten  goüpflid^tigen)  SQBaaren  erfolgt. 

3n  dfnlid^er  SBeife  rote  bie  ßagerfd^eine  f5nnen  aud^  Sabejd^eine 
ber  grad^tfül^rer  unb  Gonnoffemente  ber  ©ecfd^iffcr  gu  Skarcnlombarb* 
gefd^&ften  bienen.  ^a  bie  le^teren  in  biefem  ^aÖe  aud^  bei  einer  guten 
©nrid^tung  ber  IranSport*,  befonberö  ber  ©eeDcrfid^erung  unb  groedwdlis 
gen  red^tli^en  93eftimmungen  über  bad  l^ier  Dorliegenbe  ®er§iUni|  gioifc^n 
©laubiger,  ©d^ulbner,  ©Ziffern  u.  f.  vs>.  bod&  in  ber  Siegel  rigcanter  fein 
werben,  fo  ftnb  fie  roenigftenS  pon  ^ttttU  unb  £)epofttenbanlcn  wol^l  nur 
in  befd^rdnftem  Umfange  gu  betreiben.  *^^)  3ltö  fubfibidre  S)erfuug  für 
SBed^fel  ober  anbere  Sombarbbarle^en  n^erben  fie  l^ier  n)0]^l  nod^  am  Qvftm 
Dortommen,  äl^nlid^  n)ie  aud^  ^ijpotl^efenbocumente. 

SDer  bei  mand^en  93anfen  gu  finbenbe  gänglid^e  %udfd^lu§  gerabe  beS 
äSaarenlombarbd  ift  nid^t  rid^tig,  n)enn  überl^aupt  Sombarbgefd^dfte  in 
ben  SBirfungSireiö  ber  Sani  fafien.  "^  ^rioilegirte  Sanlen  l^aben  bie 
93eleil^ung  t>on  äBaaren  n)egen  ber  bamit  Derbunbenen  Unbequemli(|{eit  mit« 
unter  fSrmlid^  alS  il^nen  auferlegtet  Onu8  angefel^en,  bem  fte  fid^  gern 
entgiel^en.  3:ro^  ber  oben  l^croorgel^obenen  SBebenten  mand^er  SBaarenlombarbs 
gef^dfte  mod^te  ber  SBaarcnlombarb  im  ©angen  an  Dol!Smirtl^f(^aftlid^er 
©rfprie^lid^feit  bem  Don  unferen  SSanfen  fo  gern  gepflegten  SBertl^papicr* 
lombarb  entfd^ieben  überlegen  fein,  rodl^renb  fein  SRifico  für  bie  89ant  ebcnfo 
genügenb  befd^rdnft  werben  lann  (f.  unten  3t.  II)  über  bie  ffiebingungen 
ber  ®en>d|rung  ber  Sombarbbarlel^en). 


Seilcgiinq  ber  gactuvcit  bcv  ICßaarcn  u.  ber  geuenjcrftc^erung^policen) ,  ^annot). 
©t.  S  13  e  (inibcutUc^,  „©aarcn,  bie  in  bffcntl.  ober  freien  9?teberla9cn  lagern*). 
93 ab.  (him.  \>.  1869,  ^rt.  12  m,  4  („DfJicbcrlagfc^eine  ber  bob.  ^auptftcnei=  u.  SoU* 
Ämter,  foiuic  ber  (5ifenba^nlacjcrl^au0i>er\raltuncten  ober  au(%  paatli^  genel^mic^ter ,  ber 
©anf  gcnügenbe  €i*er^eit  barbieteiibcv  ^riüatlager").  Unter  ben  gur  $)i«contirung  gu* 
Oelaffenen  „^anbel«effecten",  3.  59.  bei  b.  ©armft.  93.  S  12  9?.  3  fmb  ©orront«  oiel* 
lci(^t  mit  gemeint.  @.  oben  ©.  301.  ©.  auc^  güb.  $rioatb.  S  14. 

«*')  SDae  ^anuoü.  ©tat.  8  13  e  ertüSl^nt  beim  ®cfd^aft«frei«  ber  93anf  au(^ 
bie  (Setoä!»rung  t)erjin«lic^er  ©arteigen  auf  „©c^iffe  unb  beren  groc^tgüter* ;  ©ar* 
Icl)en  auf  le^tere  u?tirbcn  njol^I  nur  mittelfl  ^intevlcgunij  ber  ©onoffemente  gegeben 
»erben  fönnen.  —6.  über  ba«  (Jonoffcmcnt  %\)'il,  ^anbelörec^t  S  80.  —  2lu«gebebntc 
93eleit)ung  uon  ©onoffementen  im  engli)cb  =  überfeei(d^en  $anbel  aud)  ©eiten«  ber  großen 
93anfer«  unb  öffentlichen  93anfcn  in  ©nglanb,  fo  ber  ßonoffemente  über  auflralifc^e, 
inbif^e  Smporte  na^  (Snglanb,  toobei  aber  öfter«  bebcnflic^e  SRipco«  übeinommen 
njurben  unb  aKi6licl)feiten  fx^  ]^erau«gcjleflt  l^aben.  $)ie  93erbinbung  Don  93anfs  unb 
SGÖaareu^anbel«*  (nid^t  9Baarenbelet]^ung«0®«fWt«n  ift  barau«  mel^rfac^  l^ers 
vorgegangen,  »ogegen  in  (Jnglanb  mit  SRccbt  grofee  Slbneigung  l^errfc^t.  ©.  ben  analogen 
Sau  mit*au|hal.  ^i3anfen  oben  3lnm.  387. 

**^)  Äein  (eigentlicher)  SBaarenlombarb  bei  ber  granj.,  Oeflert.  93.;  femer 
bei  ber  93 rem.  (S  68,  auöbrücfl.  au«gefct»loffen),  93aier.,  s)eff.  (unflar),  ^omb. 
93.  Umfang  bc«  ©ejASft«  au«  ben  ?lu«\oeifen  unb  3a^ie«beri<^ten  ber  ben  ®aarenlom= 
bavb  betreibenben  93ahfen  nic^t  immer  erftc^tlic^;  fpccicU  aufgefül^rt  im  ^u«n)ei«  ber 
9iuff.  Slleid^«banf,  bei  ben  gilialen  l^ier  mitunter  ni(^t  unbebeutenb.  ©,  meine  »uff. 
«Papierttjfi^r.  ©.  225,  iabettc. 
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3)  S)eT  SGßett^pa))ierIontbarb. 

9)te  gtoeierlei,  nad^  il^rer  9teaIi{irungSart  toefentltd^  verfd^iebenen 
©d^ttlburfunbcn ,  tocld^c  bicfcr  3w^ifl  ^^^  &tnbarb9cjd^dft8  umfaßt,  bic 
lursterminltd^en,  a\  $ari  riidjal^Uaten  @($ulbfd^6ine  unb  bie 
langtcrminlid^cTt  ober  „SBörfcneffccten'',  finb  l^infid^tlid^  il^rcr  3^« 
loffung  sur  SSeleil^ung  bei  ben  Sanlen  fireng  }u  unterfd^eiben. 

a)  ^tc  SeUi^ung  fur^terminlic^  ev  @  dbulbfd^etne* 

3tt  biefen  gdl^Ien  l^ter  SBed^fel,  3(nioeifungen,  €oupond,  auc^  @d^a^« 
^d^mt  be8  ©taatö.  3l^re  3^I^ffi*"9  8^^  ßombarbirung  ift  im  ©angen  ebcnfo 
n)ie  bicjentge  gut  2)iScontirung  gu  bcurtl^eilen.  SDie  ffieleil^ung  jold^er  ^a^ 
pierc  lann  ba|er  in  ber  {Regel  aud^  ben  ^tttttianltn  geftattet  toerbeU;  wie 
bieg  aud^  welfad^  gejd^iel^t.  ^*)  Ueber  etodgc  aSorfd^flffe  an  ben  ©taat  auf 
fold^er  ©runblage  gilt  glcid^faKä  baS,  roaö  oben  (©.  303  ff.)  loon  ber 
S)idcontirung  oon  ©taatStoed^feln  unb  @d^a^fd^einen  gefagt  xonxht. 

Ob  bic  gorberungStitcl;  weld^e  bie  ©anf  in  biefem  ©efd^dfte  erroirlt, 
al8  fpecieKe  ober  atö  fubfibi&re  TlotenbedFung  bienen  bürfen ,  bag  ift  nad^ 
ben  früher  aufgefteKten  ©runbfdfeen  gu  entfd^eiben  (@.  264  ff.).  2)a8  l^in« 
terlegte  ^fanb  bient  l^ier  nur  aI8  eines  ber  S)ecfunadmittel  für  baS  ^or« 
berungSred^t  ber  IBanl.  SDeSl^alb  barf  man  n)o]^l  an  bie  Qualität  ber  blo^ 
Derpffinbeten,  nid^t  biäcontirten  SQBed^fel  u.  f.  m.  etmaS  gelinbere  Slnforbe* 
rungen  ftetten,  fo  in  ©etreff  ber  3^1^  ^^^  Unterfd^riften ,  ber  ^o^e  be8 
3Wa)rfmalcrebit8  einer  girma,  aud^  mol^l  ber  SSerfaÜgeit  ber  SBed^fel;  Sou« 
ponÄ  u.  f.  ro.  **•)  J)iefe  furgterminlid^en  ©c^ulbfd^eine  fc^einen  übrigens  im 
fiombarbaefd^fifte  ber  Sßanlen  meiftenS  nur  eine  untergeorbnete  DloKe  gu 
fpieten.  ••*)  S)ie  SluSroeife  geftatten  leinen  genügenben  (Sinbüdt. 

b)  Die  ©cleibung  öon  SBörf entffccten. 
a)  3m  Singcmcinen. 

S)ie8  ift  meitauS  ber  n)id^tigfte  Sombarbgefd^fiftSgmeig  unferer  meiften 
bcutfd^en  unb  fremben  ^MtU  unb  fonftigen  $anbel8banlen.  SDie  S35rfen» 
ejfecten  ober  ^SOBertlJpapiere"  werben  in  größerem  ober  geringerem  Umfange 

«")  «u^brütflidS  ertoäl^nt  werben  ©orfd^üffe  auf  2B€(!^feI  in  ben  ©tat.  ber 
©rem.,  i)atmjl.,  0er.,  ^annot>.,  ßei|)j.,  2üb.  ?Ptit)atb.,  ^rcug.,  dio%, 
X^ür.,  «Beim.,  ©ab.  ö.  (©tat.  t>.  1870);  ©orfc^üffc  ouf  au«ivärti9e  ®e(^fel 
in  ben  ©tat.  ber  i^reufe.  ^riDatbanfen,  aiicfe  bei  ber  5  tan  ff.  ©.,  bei  ber  ^o  mm. 
©.  auf  trocfene  9B.  ^n  einifien  anberen  ^SUen  faUen  ^t^\tl  unb  5^nl.  Documente 
unter  ben  »eiten  ©egriff  ber  „5öert^|papiere*  (j.  ©.  ©raiinf  (^n).  ©.);  bei  ber  ©  omb. 
u.  Olbenb,  ©.  tt^obl  unter  bie  (Sriaubnig  „(^egen  genügcnbe  ©ic^erbeit  (Srebit  u. 
©arteten  ju  geben"  (S  2  «R.  2  |)omb.  ©.,  S  3  '91.  3  Olbenb.  ©.) 

«»)  S)ie  ©orfd^üffe  auf  SQBec^fcI  büvfen  Don  b.  granff.,  fieipj.,  Kofi., 
$omm.,  8üb.  ^riiö. ,  ©ab.  ©.  nur  gen)fi^rt  »erben,  toenn  bie  ©c^fel  ben  filr 
IDi^contomed^fel  aufgefteHten  ©ebingungen  entfprec^en.  Die  $reu|.  ©.  gibt  ©orf(^üf[e 
auf  ^ec^fel ,  «welche  anerfannt  folib  ©erbunbene  aufn^eifen  unb  il^r  mit  einem  unau6= 
gefüllten  @iro  übergeben  »erben*  mit3lbf(^lag  »on  5%  be«  6ur8tt)crtb«.  —  3)ie®ot^, 
©.  beleiht  m6^  einem  ©ef^Iug  b.  ©enerätterf.  \>.  1858  auc^  ^et^fel  mit  über  3 
SKon.  ©erfaffaeit.  • 

•«»)  ©ei  ben  englifc!^en  ©.  fmb  ©orf^üffe  auf  länger  laufenbe  ©cc^^fel  (im 
inbifc^en  ®e((^Äft  u.4. ».)  ^äufigei-,  ferner  namentlid^  ©orfc^üffe  auf  ©(^a^fammer* 
ft^eine,  au(^  bei  b.  ©.  Don  (Snglanb.  ^le  granff.  ©.  bi^contirte  \)erloofie 
etoat^popiere  in  1869  f.  i.^  mü.  %,  ©albo  <S.  1869  l.^^  miH.  fl. 
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mit  mel^r  ober  loeniger  nrfKIfirlid^er  Sludtpal^I  ber  ©attunsen  in  allen 
beutfd^en  3^ttelbanlftatuten  }ur  33eleil^ung  jugelaffen.  Sl^tunter  tommen  gar 
leine  anberen  SombarbS  vor  al8  Sorfd^üffe  auf  ^ertl^papiere,  etroa  neben 
einem  geringen  @beImetaIIIonibarb«  ^^^  Äud^  bie  tl^atfdc^Ud^e  SluSbel^nung 
jener  SSorjd^iiffe  ift  fo  bebeutenb,  bafe  bicfer  ©eft^dftögroeig  an  Umfang 
2fterg  nid^t  t)iel  l^inter  ber  SQBed^felbtäcontirung  gurüd fielet,  ja  fte  {elbft  Mer« 
trifft««») 

3n  ben  Statuten  ber  bcutfd^en  3^ttelbanfen  ift  ber  ÄreiS  ber  im 
Sombarbgefd^&ft  }u  beleil^enben  Rapiere  mand^fad^  Derfd^teben  gegogen.  Einige 
Sanfen  bürfen  lurjmcg  alle  i,S5ßert^papiere"  beleil^en  •**) ,  wobei  bann  in 
ben  ^Reglements  mol^I  burc^  bie  SBanloermaltung  felbft  bie  diti^t  ber  ^a^ 
piere  jeweilig  ndl^er  feftgefefet  wirb,  ^n  biefen  95anfen  geijören  mel^rere 
Heinere,  beren  Statuten  in  fold^en  fünften  gemol^nlid^  Wer  ftnb.  99ei 
einigen  anberen  pnben  ftd^  gemiffe  @inf d^rdnlungen ,  j.  ®.  ba^  bie  Rapiere 
DoIl  eingejal^lt  fein  foHen  ««*),  ol^ne  ba|  ganje  ®attungen  auSgefd^loffen 
ftnb.  ®n  wenig  ftrengcr  loerfal^ren  einige  Statuten,  inbem  fie  nur 
beutfc^e««*)  ober  nur  inldnbifd^c  «*0  (ein jclftaatlid^e)  Rapiere  julaffen. 
SBieber  anbere  Statuten  verlangen  für  bie  3ulaffung  gewiffer  iubuftriel* 
ler  Rapiere  (Obligationen  unb  3lctien),  bag  biefe  oom  eigenen  ober  fremben 
Staaten  garantirt  feien.  «*®)  S'i  anberen  Statuten  finb  inbuftrieÄe  Rapiere 
ganj  auägefd^loffen  ***)  unb  abermate  in  anberen  werben  bie  im  fiombarb 
jugulaffenben  ©attungen  oon  Sßapieren  einjeln  aufgejdl^lt.  «^®)  ?ÖielJrfa^ 


«")  ©0  bei  b,  Oefferr,  ^aU  ©.,  ©aicr.,  ©rem.  (incl.  53rem.  ©anbfeflen), 
$)eff*,  fiuj:. 

•«')  9fielatiü  ^ol^er  ©etrag  ber  SBcrt^Wiwtombarb«  im  SBerl^filtni^  jum  ©eÄfel^ 
u.  anberen  ©ef^Äften  beim  ©erl.  Äaff.  ©.,  JRoft.,  ©raiinfcb».,  fiüb.  $rit)., 
fiei^j.;  $)re«b.,  granff.,  ^reufe.,  Oejlerr.,  granj.  93.  ©a«  ©er^aitnif  fc^manft 
übrigen«  begreiflic^^er  SGßeife  gerabc  in  biefcm  ®eftbäft«jtt)cig  au(^  bei  ein  unb  berfetben 
99anr  na^  ben  3^itumfl&nben  fel^r.  Tiamentlic^  bei  ben  fleinen  beutfc^en  ©anfen  jleKeii 
fid^  j,  ©.  enbe  1865  unb  1866  rcd^t  »erfc^iebene  3abten  b«vou«. 

**♦)  ©raunf (btt).,  @era,  (Sotba,  ftannoöer  („©taaWpapiete  u.  S^n^ 
effeclen"),  53 rem.  (b«9l.,  aud^  ©rem,  ^anbfeften  u.  bamit  öerfe^.  gorberungen), 
4)omb.,  2üb.  «prit>.  93.,  2Rein.,  Seipj.  (?),  SRojl.,  Olbenb.  93. 

•«)  @otb.,  2bür.,  «Beim.,  ©ob.  ©.  (Statut  ber  1870  gegrünb.  ©ab.  ©., 
9(rt.  12,  9^.  2,  ha^  icb  uon  jie^t  an  im  <Sinne  ^abe,  »enn  bie  ©ab.  ©anffiat.  citirt 
werben).  2lu(^  Oejierr.  SRat.  ©. 

««)  SD  a  r  m  fl.  (in  beutfd^en  ©unbedji.  emitt.  «Pap.,  dinfc^ranfung  f.  «um.  669  u.  670), 
8ttr.  b«öl,  (einW)ränf.  f.  5lnm.  669),  ®eim.,  Xbür.;  in  ben  ©totuten  bct  gronff. 
XL  ©ab.  ©«  werben  gewiffe  g^apiere  indbej.  beutfcber  Staaten  ^ugelaffen«  (iRa(^  1866 
iß  ber  unjtcb.  9(udbr.  «SDeutft^e  Staaten"  in  iolcben  ©ef)imm.  beffer  |u  Dermeiben). 

«•»)  ©aier.  (Staat«pap.) ,  preug.  iProD.  ©anten  (inläub.  Staat«*,  (Somm., 
u.  anb.  unter  Autorität  be«  Staat«  t).  6orpor«  u.  ©efedfcb*  audgegebenen  gelbwcrtbe 
Rapiere),  $reug.  ©.  (inl&nb.  iin«tra9enbe  Staat«^^  (Somm.  u.  jlänb.$ap.,  anbere  in 
ber  SRegel  ni(bt)* 

W8)  gi^m  garantirte  (Sifenbabnactien  bei  ber  S)armfl.  ©.;  Äctien  ober  Obligat, 
inbufb:.  IXnterne^m.,  wenn  jle  Don  einem  beutfc^en  ober  europ.  Staat  garantirt,  bei 
ber  granff.  ©.;  ooQ  eingej.  ^ctien  ober  ^riorit.  einer  i n 1 5 n b.  3nbu{hieunteme^m., 
wenn  ha€  (JrtrfigniJ  garant.,  bei  Oeflerr.  Sdat.  ©. 

"•)  ©aier.,  S^armjl.  Ififet  t)on  ben  inbujir.  nur  ©anfs  u.  (Jifenbabnpap.  a«; 
2)eff.;  fiur.  nur  (Sifenbabnpap. ,  anbere  inbuflr.  auf  be[.  ©efc^Iug  ber  ©erwaltnng; 
$reu|.  ©.  in  ber  [Regel,  ^ie  gran).  ©.  bcleil^t  auier  SRente  unb  Staat«fonb«  nur 
(lifenba^npapiere  u.  $ap.  b.  6rebtt  goncier. 

«'")  3.  ©.  $>  a  r  m  ft.,  gil  0 fr  {an^  ?Pf anbbr.) ;  ©  a  b.  (Staat«pap.,  <ia»be«b<rrl. Oblig., 
S(^u|burf«  off.  aorpor.,  ^^pot^et.  @c^ulb)>crf(^reib.,  ^ctien  n.  Dblig«  inbu^.  u.  lanb« 
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wirb  ©erlangt;  ba^  btc  Sßapierc  auf  bctt  ^n^aber  lauten- •^*)  (Sijcne 
äcticn  finb  ^duflg  auSbrüdlid^  von  bcr  äSclci^ung  auSgefd^Ioffcn  ^^'^z  ^^^ 
einem  ^aUc,  beut  bcr  Saicr.  33anf;  gcrabc  au8brüdflid|  unter  Sluäf^luß 
ber  meiften*  anberen  Rapiere  jugelaffen.  3Ran  fielet,  ein  65<^o8  t)on  SSe- 
flimmungen;  roorin  jwar  wol^I  ein  geroiffcS  ^hnnjip  ju  erlennen  ift,  aber 
bod^  oielc  reine  SGBiBIül^rlid^leiten  unterlaufen.  S)ur(i^  ©incngung  bcS  ^reifeS 
ber  gu  beleil^enben  Rapiere  unb  SluSfd^lu^  berer,  weld^e  leidster  im  (Surfe 
fd^roanlcn,  wirb  für  bie  ©olibität  be8  ©efd^aftSgroeigeS  gu  forgen  gefud^t, 
nur  tl^eitoeife  mit  ©rfolg.  SDie  ^b^t  beS  S8orfd^u§procent8  ift  baneben  fel^r 
n)id^tig. 

SDic  aSorfd^üffe  auf  SBertl^papiere  l^aben  fel^r  eifrige  SSert^eibiger.  3rt 
ber  frangöftfc^en  S3anlenqu6te  Don  1865  ff.  I^at  man  fie  t)on  einigen  Seiten 
al8  uncntbel^rUd^  gur  Unterbringung  neuer  SBertlJe,  gur  guten  Haltung  ber 
Dorl^anbcnen,  für  ben  gortfd^ritt  ber  ^nbuftrie  unb  beg  ©taatScrebitS  be* 
geid^net  9iamentlid|  ein  einflu^reid^er  Il^eil  ber  regclmd^igen  Seil^funbfd^aft 
unb  beg  aSermaltungäratl^g  ber  ©anfen,  bie  ®anquier8;  ©brfenfpeculanten 
Dertreten  biefcn  ©tanbpunft  unb  l^aben  in  |Jranfreid|  eine  weitere  SluSs 
bO^nung  biefer  SSorfd^üffc  burd^  bie  grangöftfd^e  ®an!  felbft  ober  burd|  ein 
anbereS  befonbereS  S^titut  ncrlangt.  35er  eigentlid^e  §anbcl§ftanb,  in  Jener 
@nqu6te  aud^  bie  ^el^r^eit  ber  ^anbelSIammem,  vertritt  jebod^  oft  eine 
entgegcngefe^te  Slnfu^t.  t>tnn  bie  Sorfd^üffe  bienten  Dornel^mlid^  ber  ©pc^ 
culation,  ni^t  bem  reellen  ^anbel,  entgbgen  biefem  bie  Sfeittel  ber  Sani 
unb  mdren  in  Ärifen  ol^nebem  fd^mer  eingubringen.  S)ie  ©emdl^rung  fold^er 
SSorfd^üffe  mit  §ilfe  ber  9lotencmiffion,  b.  $•  ölfo  bie  SBenüfeung  ber 
betreffenben  SlctiDa  atö  fpecielle  SRotenbcdfuttg ,  mirb  aud^  uon  I^eore- 
tifem  im  ^rincip  angegriffen.  ^^^) 

aSielfad^e  ©rfal^rung  leiert  aber  aud^,  ba§  gerabe  bie  aSorfd^fiffc  auf 
SBertl^papiere  oftmals  Don  ben  ^Regierungen  fel^r  begünftigt  werben. 
^eil8  ftnb  e8  bie  g^ad^minifter  ber  ^^inangen,  be8  ^anbetö,  ber  Sauten, 
ber  Sertel^rganftalten,  meldte  biefen  Sorfd^üffen  al8  einem  Mittel  gur  leid^^^ 
teren  unb  befferen  Begebung  ber  Staatsanleihen  ober  gur  Segunftigung  beS 

n>irt^fc^aftti(^et  Unternel^ungen ,  fofern  bicfe  5Diuib.  ober  äinfen  jal^Ien).  Ocflcrr. 
%  55.  (auc^  ©tutibentlafl.  ObUcj.  u.  eigene  ^fanbbr.). 

"0  ^reu^.  33.,  pteui  $rit3atban!cn ;  fiflb.  ipriw.  ©.  verlangt,  baf  nic^t 
auf  3n^ft^«r  laut.  ^ap.  cebirt  (tnb;  ßur. 

"')  ^Jreufe.  ?pit)atb.  (a"^  ^i^  3lcticn  einer  anb.  ^rbatb.  büvfcn  nidbt  belehnt 
»erben),  au(|  ^reug.  33.  felbft,  ©rem..  §  ran  ff.  (imvUdte),  ftannoö.,  fiub.  ^xix>., 
53ab.  ©.  —  ©ot^.  ©.:  eigene  3[ctien  bi«  ju  V,o  be«  eig.  jtapital«  beliehen;  Seipj. 
8.  jugelaffeu  M  90%  be«  (Jurewert^e« ,  aber  nid>t  über  1000  ©tüd  (S  17,  26).  — 
%u4  bie  anteric.  9iationatb.  Acte  S  35  verbietet  ©orlel&en  auf  eigene  3lctien. 

«")  Seit  ber  53eenbigu]ig  ber  1.  Slbt^eilung  biefc«  SBcrfe«  ift  bie  fronjbfifc^e 
33anfenqu6te  DoUflfinbig  t)erbffcntU(!^t  niorben.  iRamenttid^  ifl  bcr  @4(u|banb  6 
mit  bem  ©eric^t  be«  @eneraIcommif(är«  be  Sawena^  unb  ben  ©d^lufeberat^ungen  be« 
Oberen  SRat^d  (conBeil  snperieur)  für  Raubet,  ^cferbau  unb  3"buftrie  über  biefen  33e' 
rie^t  tjon  äntereffe.  9lud^  ftnbet  fi(^  ^tx  ein  genaue«  ©ad^regifter  über  ben  3n^ö^t  ber 
6  Ö&nbe  ber  ©nquötc.  Auf  biefe«  Olegifier  fei  ber  SRaumerfparnil  n?egen  ^ier  für  bie 
einzelnen  $uncte  u.  fragen  ein  für  auemat  t}ern)iefen.  9ted)t  braud^bare  fur^e  ^ud^üge 
«II«  ber  enquöte  enthält  ba«  feit  ber  33erbffentlic%ung  ber  1.  5(btl^.  meiner  Schrift  er= 
f(^ienene  „ftanbbud^  be«  ^öanfroefen«"  d.  m,  ©  i  r  t  ^  (3.  33.  ber  Orunbgüge  ber  SRat. 
Oel.,  jtbln  1870).  lieber  ben  im  $:ert  berül^rten  «ßunct  f.  Enqnöte  önr  les  princ.  et 
les  falts  g^nit.  qni  regissent  la  circtil.  mon^t.  et  ftduc.  vol.  VI,  Öd.  —  @ihen  ge^ 
nauen  «u«äug  au«  2)e  2at)euato'«  ^txx^t  gab  ic^  im  ©rem.  ^.  331. 1870  Ülr.  970. 

21* 
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3u{itanbeIommen8  groger  ftffentttd^er  Unterite^mungtn,  ©efeüfd^aften  iL  f.  m. 
bad  äQort  reben  unb  infofern  gletddfaQä  ben  @tanbpunft  ber  ^onbS«  unb 
(SffectenbSrfen  vertreten.  2;^etl8  n)trb  ba8  £ob  btejed  ©efd^aftdjmeigd  auüf 
von  ben  etgentlid^  polttif^en  ÜJ^tniftern,  ben  6taQtdmimftern  bed  ^^nern 
u.  a.  m.  gefungcn,  inbcm  bic  Pflege  ber  materiellen  ^ntereffen  burd^  bicfen 
®ef(l^dft3jn)eig  befonberg  angeregt  n)erben  lann.  Se^terer  {piegelt  bal^er  aud^ 
mel^r  al8  irgenb  ein  anberer  3^^^S  ^^^  Sanlgefd^dfte  ben  (Sinßug  gemiffer 
l^errfd^enber  Stid^tnngen  ber  allgemeinen  ©taatSpolitit  mie  ber  ^-inang«  unb 
äSolfömtrtl^fc^aftgpoUtil  mieber.  9J2an  benle  oor  aQen  an  bie  ©efd^id^te  ber 
^rangöfifd^en  S3an!  unter  5Rapoleon  III.  •^*),  aber  aud^  an  biejenige  ber 
Ocfterreiddijd^en  "'^)  unb  SRufflfd^en  »an!. «'«) 

5)iefe  Seid^tigleit,  bie  fiombarbirung  ber  SBorjencffectcn  jur  görberung 
aöer  möglid^en  frembartigen  ^xotdt,  oft  genug  mit  ©rfolg  auSjubcuten, 
mad^t  gegen  bie  oolfömtrtl^fd^aftUd^e  @rfprieglid^feit  beS  ganjen  ®efd(|äftd« 
gmeigS  fc^on  argmol^nifd^.  iBte(  mel^r  alä  beim  Sßaarenlombarb  unb  ber 
SBec^felbigcontirung  —  obgleid^  le^tere  gelegentUd^  aud^  dl^nlic^  migbraud^t 
morben  ift  —  liegt  in  biefem  ^vod^t  bie  ©efal^r-uor,  baburd^  jd^led^te 
iBorfenmanoeuDreS  gu  unterftu^en  unb  bie  SluSartung  ber  @peculation  in 
Ueberfpeculation  gu  erleid^tcrn.  33ebenllid^e  SRid^tungen  unjereö  neueren 
SQSirtl^fc^aftglebeng  merben  baburd^  leidet  nod^  mel^r  begünftigt,  bie  Xenbeng, 
aQe  ^ert^e  gu  mobiliftren,  ^rioatgef^dfte  in  SlctiengefeÖfd^aften  gu  Der« 
roanbetn,  no4  uerftdrlt  5)ie  ©id^erl^eit  beä  ^efammten  Srebit«  unb  Sanfc 
mefenS  fd^rt  babei  teineSroegö  immer  gut.  J)ie  leid^tere  Unterbringung  ber 
neuen  ©orfeneffecten,  meldte  aöerbingä  burd^  geroiffe  SDBert^papierlombarbÄ 
beroirtt  wirb,  l^at  bod^  gar  fel^r  i^re  groei  ©eiten,  oolIenbS  für  S^ben,  mct 
d^er  in  ber  ©t  ©imoniftifd^en  lenbeng  ber  ^ercire'8  unb  i^reä  Grebitmo« 
bilierg,  bie  ^oatunternel^mungen  in  ©efeUfd^aftSunternel^mungen  gu  per* 


«")  ©cf.  toid^tig  toax  bic  Seit  unmittclbor  mä)  bem  ©taaUflveid^,  1852  ff.,  too 
bie  ^rait^bf.  93.  bm  SDidcont  auf  3%  l^erabfe^en  unb  mit  va\äi  groge  Ku^be^nung  gc« 
kptnnenbcn  Sorf puffen  auf  @tfenba^u)>apter€  ^um  erffen  ^al  beainneu  mugte.  ©• 
Tooke  a.  Newinarch,  hist.  of  pric.  VI,  16  ff.,  66  ff. ;  einne9.  Darlegung  unb 
©tatijlif  aud)  in  meinen  ©eitr.  j.fie^rc  n.  b.  ©anfen,  ©.  247  ff. 

«^*)  SDie  Oefferr.  IRat  SB.  mufete  »icbcvbolt  fofl  bei  jeber  arofeen  9lnlct^coperotion 
bed  ©taatd  i^^re  Sombarbd  (3.  £1^.  au(^  tbre  SBcc^felbi^contitunc))  audbc^nen»  ^a  folc^e 
^(nletbcu  me{)rfac&  mm  ^totd  erfolgten,  bie  Sc^ulb  bcd  ^taatd  an  bie  ©anf  ^u  tilgen, 
bie  (nneinibdbare)  ^J^otcnmenge  gu  Derminbern  unb  l^tevbuvc^  bie  ^evfletlung  ber  Valuta 
t>orjubereitcn,  fo  vereitelte  natürlich  bie  SBevme^rnng  ber  fiombarbö  biefeu  ^xotd,  @« 
fanb  nur  eine  ^eriuanblung  unreaUftrbarcr  ©taatdf^ulben  an  bie  ©anf  in  faum  bef^er 
tealirubare  fiombarblc^ulben  ber  ^vii^aten  an  fie  flatt.  Slm  ©cntUc^ftcn  trat  bie«  bei  ber 
Operation  bed  9^aiionalan(e^en«  ber)}or,  bad  ja  mit  jur  ^b^a^Iung  ber  $)anf  batte 
biencn  foDen:  Gnbe  1854  bi«  1856  abnähme  ber  (5taat«f(6ulb  Don  294.«  auf  212.» 
ÜJiiü.  ff.,  aber  glcicbieitige  ßuna^me  ber  gombarb«  Pon  48.'  auf  86.»,  ber  ©ec^fel  »on 
71.»  auf  84  üJlill.  ff.  ©a  man  ben  ©aarfonb«  in  berfelben  Seit  »on  45.»  auf  87.* 
SWia.  ff.  erböbete,  nal^m  ber  9fJotennmIauf  nur  um  3.»  mü.  ff.  (f.  1856  380.«)  ab! 
©.  ?Räbere«  über  bieien  aj^igbrauc^  b.  fiombarbi^efc^.  in  meiner  9leform  ber  9iat. 
©.  (®ien,  1860)  ©.  77,  64—85,  u.  mein.  2luff.  ginanicn  OePcrr.«,  im  (Staat«U)orterb. 
VII,  627  ff. 

•")  9lebnli(i6  to\t  in  Oeflerreit^  gel^t  e«  in  SRufeTanb  bei  STnleil&en.  5Die  beiben 
Qtogen  ^rfimicnanletbcn  p.  1864  u.  1866  »würben  glet^faUd  burcib  vermehrte  (^Infangd 
unter  falfc^em  Reffen  im  ^ndiueid  geheim  gehaltene)  $apiergelbaud(^abe  jnm  ^wtd  ber 
fiombarbirung  ber  $v5mienf(!^eine  u.  ber  ^leic^lerung  ber  (finjal^Iungen  barauf  mit 
bewerIfleQigt !  e.  meiue  SRuff.  fßopierto&^r.,  S.  134  ff.,  137. 
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toönbeln  unb  aOe  Slcttcn  tii'8  ©igcntl^um  rteftgcr  ©cntröttanfcn  ju  Bringen  •^^^ 
lein  3bcal  in  DolfSroirt^fd^aftltcl^er,  politifd^er  unb  ftttlid^er  ^tnftc^t  erblirft 
©elbft  bie  günfttgetc  ©egebung  bcr  ©taatäanleil^en  ntit  ^ilfc  beS  genannten 
fiümbarbgej^dftö  ift  lein  unbebingter  SSortl^eiL  ®ang  abgefel^en  Don  ber 
grage,  ob  eS  erroünfd^t  fei,  bie  Slufnal^me  Don  ©taatsfd^ulben  no(^  ju  er* 
Idd^tern,  worüber  bie  Änftd^ten  get^eüt  fmb,  wenn  aud^  ber  aSerfaffer  biefeS 
nid^t  JU  ben  principieüen  ©egnern  ber'  ©taatöfd^ulben  gel^ört,  niu|  man 
bo(|  ern)ägen;  ob  ber  etn)aige  finanzielle  ®en)inn  be8  ©taatö  (unb  ber 
regelmäßige  Slnt^eil  ber  SBanquierS  u.  f.  xo.  baran)  auf  biefe  SBeife  ge* 
xä)t  crmorben  merbe.  9lur  gu  oft  —  man  beute  an  Oefterreid^,  SRufelanb 
—  wirb  baburd^  ber  gurS  eineä  (SffectS  anfangt  gu  l^od^  gel^alten,  big  e8 
au8  ben  §dnben  be8  ©taatö  unb  ber  Untergei^ner  unb  erften  ßrmerber. 
beS  ®rof!apital8,  in  ben  Sefife  beS  ÄIein!apitaI8,  in  bie  ,,feften  Jpänbc'' 
übergegangen  ift  5BLl8bann  werben  bie  Sanfoorfd^üffe  eingegogen,  ba8  Rapier 
Bleibt  feinem  ©d^irffal  überlaffen  unb  ftnft  im  Surfe*  5)a8  fteine  Kapital 
trftgt  bie  ©inbuße  unb  ber  fiombarbgefd^dftSgmeig  ^at  bagu  beigetragen,  aber^» 
mal8  bie  Äleinen  gu  ©unften  ber  @ro§en  au8gubeuten- 

?ln  leinen  anbern  ^roti^  ber  ffianlgefd^dfte  glauben  bie  babei  3n« 
terefptten  aud^  fo  meitge^eube  gorberungen  in  ^tiUn  ber  ©peculation  wie 
bcr  ^fe,  ber  §auffe  unb  ber  SBaiffe  ber  ©ffecten  ftellen  gu  bürfen.  ®rabe 
ber  Umftanb,  baß  e8  fid^  babei  nid^t  um  bloße  ^erfonalcrebite,  fonbern  um 
9lealcrebite  ^anbelt,  unb  baß  eben  beßl^alb  —  freilid^  nur  fel^r  bebingungS* 
meifc  —  bie  ©id^erl^eit  unb  SRealifirbarleit  ber  SSorfd^üffe,  bei  entfpred^en* 
ber  SSorfid^t  in  ber  SluSroal^l  ber  Effecten  unb  bei  niebrigem  2lnfa^  bcr 
SBorf d^ußquote ,  einigermaßen  verbürgt  gu  werben  fc^eint,  wirft  in  biefcr 
§inft\|t  nod^  ungünftig.  ©ie  ^riDatintcrcffen  ber  ©peculanten  perftedfen 
Pc^  l^inter  fd^einbar  öffentliche  ^ntereffen,  wenn  bie  ©egebung  einer 
neuen  @taal8anlei]^e  ober  bcr  3lctien  unb  Obligationen  eine8  neuen  in^ 
buftricüen  Unterne|men8  burd^  Sombarboorfd^üffe  ber  33anlen  unterftüfet 
ober  in  hitifd^en  3^^^^«  bie  Surfe  biefer  Rapiere  baburd^  gehalten  unb  e8 
fo  ben  fpeculirenben  S^l^öbern  ermJglid^t  werben  foH,  fid^  oor  35erluften 
ober  9luin  gu  bewal^ren.  SBidEeln  al8bann  bie  33an!en  bie  ßrebite  ab,  fo 
crfd^atlt  oon  allen  Seiten  bie  Älage,  baß  pe  „Jpanbel  unb  S^buftrie  nid^t 
unterftüfcten",  wie  e8  bod^  —  na^  ber  betannten  nid^t8f agenben ,  eben 
barum  fc^dblid^en  ^^i^afc  —  il^re  ftatutenmdßige  Slufgabe  fei.  3Kan  lann 
gal^lreid^e  99ei{piele  au8  ber  93anlgefd^id^te  ber  legten  ^^l^rgel^nte  l^ierfür 
anführen.  @ine8  ber  fd^lagenbften  ift  gugleid^  ba8  neuefte:  ba8  Sombarbge* 
fd^dft  ber  Oefterreid^ifd^cn  S«ationalbanI  im  Saläre  1868—69,  iener  ©au!, 
weld^e  grabe  in  biefem  ®efd^dft8gweige  fd^on  fo  oft  SSerlel^rteS  getrau  l^at 
anfangs  trug  fie  burd^  bie  rafd^e  ftaric  2lu8be]^nung  i^rcr  fiombarboor« 
fd[lüffe  gu  ber  @ntwidtlung  jener  übermdßigen  ©peculation  in  SSanfpapieren 
unb  gu  bem  berüd^tigten  Sanifdgwinbel  bei.  S)ie  SlbwidHung  biefer  SSor^ 
fd^üffc  fteigertc  bann  um  fo  mel^r  bie  SSörfcnlrifiS ,  fo  gered^tfertigt  unb 
unDcrmciblid^  j|ene  ^bwiddung  aud^  war.  Jtein  SBunber,  baß  an  bie  yia* 

•")  ©.  ^terüSer  namenttid^  bie  erften  $ercire*f(^en  3ö^^^«*bcri(i^te  über  ben  (Srebit 
mob.  in  ben  50er  Sauren ;  history  of  prices  VI^  104  ff.  (Slfl^er*«  Ueberfe^.  ü.  377 
ff.),  FoTcade  in  Rev.  des  11  mondes  M,  15.  3Rat  u.  1.  Suiii  1856  (au(i^  überf.  im 
^reuf.  ^anb«  ^x6j.  1856),   mein  %xt.  ^rebitanftalten  im  ^anb&)5rterb.  oon 

aientf^- 
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ttonattanl  bamaW  toicbcr  bic  toOftcn  Slttforbcningen  it\itVit  unb  iljr  fBrm« 
.  Ud^  von  ben  93orfengeitungen  bad  Siedet  abgefprod^en  iDurbe,  iBorfd^üffe 
innerj^alb  ber  ftatutentndgtgen  ©renje  il^rer  metaUifd^  unbebetften  ytoUn^ 
cmiffion  ju  pcrtDeigcrn  1 "®)  So  unfinnig  ein  fold^cr  Slugfpruc^,  jo  fcl&r 
liegt  er  in  ber  @onfequenj  ber  ^uffaffung,  n)onad^  baS  Sombarbgefd^aft 
einer  Sanf,  gumal  einer  monopoliftifd^en  @entralbanl,  nur  ben  SBorfenin« 
tereffcn  bienen  \oVL  9lebenBei  bemerft  ift  ber  Srebit  im  SDBertl^papierlom* 
barb  bei  fold^en  93an!en  aud^  5fterd  9on  einzelnen  begünftigten  firmen  arg 
monopoliftrt  toorben. 

S)urd^  feinen  birecten  @in{Iu^  auf  ben  @ur8ftanb  ber  belie^enen  unb 
in  $oIge  beffen  mittelbar  aud^  anberer  Effecten  mirtt  ber  £ombarb  ber 
genannten  ^rt  aud^  leidet  befonberS  ftarl  auf  ben  fremben  äBe^felcurg 
ein.  gelterer  mirb  in  foldjem  ^aU  für  baS  ^nlanb  leidet  ungünftig  votxbtn, 
fo  ba§  ein  SKetallabftufe  eintritt  ober  ein  ^n^\x%  fd^roac^er  wirb  ober  auf« 
^5rt  eine  fofoente  ^tütliant  !ann  baburd^  il^ren  SBaarfonb»  ungünftig 
beeinflußt  feigen.  33ei  uneinloSbarer  SSaluta,  mie  in  Cefterreid^,  äluglanb 
u.  a.  m,,  ift  gmar  Se^tered  nid^t  mdglid^,  bafür  aber  oerfd^led^tert  fi^  bie 
SBaluta  entfpred^enb.  S)ied  gilt  gumal  in  benjiemgen  ^^dUen,  menn  bie  äBertl^:^ 
papiere  eineg  £anbe$  einen  großen  audmartigen  3Rarft  l^aben,  mie  eS  tl^at« 
fdc^lid^  belanntlid^  (aber  auc^  aud  leicht  nad^meisbaren  @rilnben,  meiere 
mit  ber  ^apiergelbroirtl^fd^aft  jufammenl^dngen);  wn  ben  ©ffectcn  ber  Rapier» 
mdl^runggldnber  gegenmdrtig  in  großem  Umfange  gilt.  Die  erfünftelte  unb 
gunel^menbe  ^auffe  ber  Effecten  mirb  bann  von  einem  @inlen  bed  äßec^« 
felcurfeg,  b.  |.  ber  93aluta  begleitet,  mt  eS  ftc^  aud^  in  Oefterreid^  1869 
mieber  gegeigt  "fyat  *^^) 

Unter  fold^en  Umftdnben  ift  e8  fd^mer,  ein  gang  obiectiDeS  Urtl^l 
über  ben  SBertl^papierlombarb  überl^aupt  unb  befonberg  bei  ben  ^^ttelban« 
len  gu  fdQen.  3Ran  n^irb  fid^  leidet  ber  ^nftd^t  guneigen,  bag  biefer  ©e^^ 
fd^dft^gmeig  lieber  gang  auSgufd^ließen  fei.  S)ennod^  foUte  man  aud|  l^ier 
ber  alten  9legel:  abusus  non  tollit  usum,  eingebenl  bleiben.  (Sin  DioQiger 
principieller  ^ugfd^luß  biefeS  S^ti^tS  fd^eint  ung  bod^  gu  meit  gu  gelten« 
@d  ift  l^ter  an  bad  gu  erinnern,  moS  oben  fd^on  über  ben  Sombarb  im 
Sittgemeinen  (©.  307  ff.)  unb  über  ben  SEBaarenlombarb  (©.  314  ff.)  gefagt 


•w)  ©0  nab  argumentirte  in  ber  ^i^e  ber  Debatte  ein  Sßiener  ^orref^jonbent 
im  fonfl  fo  Derji&nbiaen  granff«  9(ction&r  bamald!  ^n  einem  9[uffa^e  be$  »$eft^ec 
ßlo^b*  (5lu«3.  in  b.  ©brfenl^.  b.  Sf^at.  313.  0.  23.  Oct.  1869)  mirb  ber  ffiicner  ©ör= 
fcnfd)U>inbcI  bc6  3*  1869,  ber  in  ber  f^Iimmen  €eptember!rifi3  ein  traurige«  ©übe 
nal^m,  mit  ditä^i  in  Sufammenl^ang  mit  ber  ©efc^Sftöertveiterung  ber  IT^ationalbanf  feit 
^erbll  1868  (auf  @runb  einiger  neuer,  ber  53onif  genjfil^rter  ©efugniffe)  unb  namentlid^ 
mit  ber  Hudbel^nung  ber  Sombarbd  gebracht.  9ei  bem  ^o^en  jin^fufte  ö^etr. 
$a)>iere  unb  bem  niebrigen  Si^^fuB^  ber  $anf  liegen  fic^,  ))oUenb6  Anfang«,  (^efd^fte 
mit  20%  iä^rlic^en  3indgenuf{ed  (cid^t  audfül^ren,  inbem  man  einen  betrag  Q^ffecten 
\)erpffinbete.  ©ie  gombarb«,  im  Oct.  1868  21,  erreichten  im  Slpril  1869  63,  im  guni 
no*  62  mu.  ff.,  enbe  3uli  61.»  miH.  fl.  3m  Sluguft  rcbudrte  bie  ©auf  biefen  «ßoi^en 
um  13.«  aj^ia.  ff.,  auf  47.^  ^iü.  ff.  unb  im  @e^t.  na^m  er  gleichfalls  noc^  ettua«  ab. 
Sicher  ein  ffarf  mitttjirfenber  gactor  bei  ben  bamaligen  ^reigniffen ! 

«")  ©ifbcr,  im  Oct.  1868  113-114,  ffanb  im  Oct.  1869  120—121  in  SGBien. 
(Sbenfo  iff  ber  rufftfc^e  (Surd  burd^  aüt  bie  unftnnigen  ^agregeln  ber  9iei(i^«banr  toit* 
ber  von  84—85  %\fix.  f.  90  «Rbl.  im  ©ommer  1868  auf  73-74  «l^Ir.  im  ©inter 
1869/70  gefunfen.  3u  beiben  S&nbern  u>irfte  aUerbingd  ber  Umfd^n^ung  im  betreibe- 
gefc^&ft  mit. 


z. 
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tDorben  ifi  @inigerma|en  analog  ftnb  bte  SBerl^dltmffe  im  Sßoaren«  unb 
äBertl^papiettombarb  bennod^. 

9lud^  bei  bem  leiteten  i[t  ju  unterfd^eiben,  ob  burd^  i^n  eine  unge^ 
redjitfertigte  ^anffeconjunftur  gesteigert  unb  erl^atten  ober  eine  Bercd^tigtc 
S3aiffe  bcr  6urfc  oerl^inbert  ©erben,  ober  aber  ob  er  namentlid^  in  ^jen 
eine  ju  parle  SSaiffc  perl^üten  unb  in  normalen  Reiten  ©elegenljeit,  Srebit 
gegen  gifanb  gu  erlangen,  bieten  foK*  ^n  ben  betben  erfteren  i^fttlen  i[t  er 
nod^  me^r  gu  oermerfen,  ald  ber  38aarenlombarb ,  »eil  fein  Hinflug  auf 
bie  allgemeine  Sage  ber  äSoRdmirtl^fd^aft  unb  fpecteQ  beg  ©elbmarltg  leidet 
nod^  grdger  unb  geföl^rli^er  ifi  ^n  ben  beiben  legten  Ratten  ift  aud^  er 
gu  re^tfertigen.  3lnx  ift  bie  Säeurtl^eilung  unb  Unterfd^eibung  ber  @onj[unc« 
turen  no^  fd^mieriger  al8  beim  Sßaarenlombarb,  unb  bie  betben  erften  $dlle 
liegen  öfter  ald  im  SEBaarengefd^&ft  vox.  ^tS^aVb  ift  ti  gut,  ^ang  befonbere 
SSorfid^t  bei  ber  93elet^ung  oon  Effecten  angumenben  unb  btefem  ©efd^dft 
in  ber  Siegel  nur  eine  md^ige  ^udbe^nung  gu  geben.  £)ie  Sebingungen 
{xnb  dlfo  fo  eingurid^ten,  ba§  bie  ©i^erl^eit  unb  9lealiftrbarleit  ber  9lu8« 
ftdnbe  fo  viel  atö  mbglid^  garantirt  mirb.  ^^er  wirb  au^  bie  Sage  unb 
Slbfid^t  bei  S)arle]^endfud^erd  fo  meit  ti  gel^t  mit  gu  ber&cfftd^tigen  fein  (o. 
®.  309),  um  eine  migbrdud^lid^e  3lu8nu^ung  beS  SombarbcrebitS  gu  fd^db» 
lid^n  @peculationen  gu  oer|üten. 

ß)  ^affenbc  befonbere  SSorf d^rifteiu 

ißon  ben  gol^lreid^en,  oben  enodl^nten  SSorfd^riften  unferer  Sonlftatuten 
»erben  ba^er  etma  folgenbe  gu  billigen  fein : 

1)  SluiSfd^lug  ber  reinen  @peculationd*papiere  non  ber  iBe« 
lei^ung,  alfo  blo|  Sombarbirung  ber  Effecten  für  fefte  Kapitalanlagen,  hierbei 
lann  man  inbeffen  nad^  gangen  ©attungen  nid^t  nio^l  lurgmeg  unterf Reiben, 
fo  nid^t  in  ber  üblid^en  SBeife  etma  „^^i^uftriepapiere^  ober  ,^nid^t  ftaatlid^ 
garantirte^  Rapiere,  ober  ^^Slctien"  ober  ,^augldnbif(^e^  Rapiere  unbebingt 
ouSfd^Iie^en.  S)enn  ba8  l^eigt  ®uted  unb  ©d^led^teg  burd^einanber  merfen« 
SBielmel^r  mu|i  nad^  ben  concreten  äJer^dltniffen  bie  @d^eibung 
burd^efttl^rt  merben.  9lm  heften  burd^  bie  Sanloermaltung  felbft,  loobei 
mieber  bie  Oeffentlid^leit  eine  ©idjcrung  für  ri^tige  äuSmaj^l  bieten 
mu|.  Unter  ben  SttJ^Mfi^^^pici^^tt  (i"^  weiteren  @inn)  mürben  @ifcnbal^n« 
prioritdten,  Slctien  foliber,  gut  rentirenber  SBal^nen,  SBanlactien  (nid^t  3lcticn 
oon  6rebitanftalten),  einige  SJerftc^erungSactien  im  ^rincip  am  SBenigften 
gu  beanftanben  fein.  9luf  ben  Umftanb  inldnbifd^  ober  audldnbifd^  mag  mit« 
unter  Stücf fid^t  genommen  merben  (fo  bei  amerilanif d^en  ^oritdten  I).  9lut 
mufe  bei  un8  unter  „inldnbifc^''  nid^t  mieber  „cingelftaatlidj^,  fonbem 
„beutfc^*',  b.  ]^.  gum  5ftorbbeut[d^en  ©unb  ober  ^oÜiottm  gcljörig,  oerftan« 
ben  merben.  ©runbfd^lid^  au8gufd^liegen  mdren  in  S)eutfd^lanb  alle  auf 
^apiermdl^rung  lautenben  ober  barin  oerginfte  Rapiere,  alfo  namentlid^ 
bie  betreffenben  ©attungen  öfterreid^ifd(ier,  rujfifd^er,  italienif d^cr ,  norbame« 
ricanifd^er,  oon  meldten  bie  meiften  in  S)eutf(i^lanb  curfirenben  freilid^  j[e^t 
auf  SRetail  lauten. 

2)  3m  Slllgemeinen  SluSfd^lug  ber  nid^t  ooll  eingegal^lten 
Spiere,  auf  benen  SBerppd^tungen  gu  (balbigen^  ?tad^fd^üffen  laften.  S)iefe 
^egel  mirb  gmei  Studnal^men  erleiben  bürfen.  %uf  man^e  Rapiere,  g.  0. 
oft  aSerfld^erung^actien ,  werben  gemo]^n|ettJ3ma|ig  nur  befttmmte  Duoten 
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eingegol^It  unb  für  ben  9left  Sföed^jel  (SoIatoed^fcQ  bq)onirt  @iite  lombor^ 
birenbe  ^anl  ift  l^ierburd^  fd^on  giemlid^  gefid^ert,  au(i§  gel^dren  grabe  mand^e 
bicfer  ißapicrc,  j.  S.  bic  Slcticn  einzelner  §eucrx)crfid^cn«tg8anftalten,  ju  bcn 
allerfolibeften.  ©letd^iDOl^l  !5ttnen  bte^elben,  grabe  loeil  fte  metftend  in  fel^r 
feftcn  §dnben  ftnb,  ni^t  immer  leidet  x)erdu§ert  werben.  (£S  ift  lein  ®runb 
Qorl^anben,  fie  prtncipieQ  }ur  Sombarbirung  nid^t  gujulaffen. 

i^erner  verlieren  grabe  in  fritifd^en  3^iten  au^  mand^e  folibe  Rapiere, 
an^  benen  nod^  ©injal^lungen  auSftel^en,  il^ren  SSftaxtt  gar  gu  fel^r.  ^d  borf 
l^ier  in  geroiffen  §dQen  nad^  bem  ifterS  geltenb  gemad^ten  ©runbfo^e,  ba^ 
eine  93an!  eben  bie  ju  großen  in  Ärifen  lerDortretenben  Surfen  im  Srebit« 
fpftem  augfftUen  foQ,  aud^  mol^I  eine  t)orftd^tige  93eleil^ung  fold^er  ^ßapiere 
jugclaffen  werben. 

3)  3wlttj[fung  bU6  ber  Snl^aber*  unb  Sttu3jd^lu§  aller  9la* 
meng  «Rapiere  gel^t  }u  meit  äBenn  le^tere  mit  einem  auf  bie  Sani  lauten- 
ben  gütigen  @tro  Derfel^en  ober  in  93Ianco  girirt  merben  ober  fonft  regelre^t 
an  bie  SBanI  cebirt  ftnb,  fo  bag  eine  etmaige  9teaU^ation  bed  ^fanbS  miglid^ 
ift,  fo  finb  aud^  9tamengpapiere  gu  beleihen.  ®rabe  fie  fmb  im  ©angen 
megen  il^rer  minber  bequemen  Uebertragbarleit  nic^t  fo  leidet  (Speculationd« 
papiere,  freilid^  aud^  oft  weniger  majtrftgdngig,  aber  bod^  eine  fel^r  folibe 
Kapitalanlage.  @ä  empfiel^It  fi$,  i^re  fiombarbirung  git  geftatten,  bamit 
biefeä  Rapier,  gegenüber  bem  allgemeinen  ^obilifirungSbeftreben  im  Srebit« 
perlel^r,  nid^t  nod^  mel^r  in  3Ki§gunft  lomme. 

4)  S)ie  iBeleil^ung  eigener  Slctien  l^at  man  ben  iBanlen  ebenfo 
wie  ben  9türflauf  i|rer  Slctien  gern  verboten ,  weil  beibe  ©efd^dfte  einer 
SSerminberung  bed  eingegal^Iten  @tammlapitald  gleiii^  Idmen  unb  bie  Sage 
ber  Sani  entfpred^enb  fd^wdd^er  würbe.  S)ennod^  [inb  bie  ^^dOe  Derfd^ieben. 
&  Iduft  am  @nbe  auf  baffette  J^inaud,  ob  eine  Sani  il^re  eigenen  ober 
frembe  Sanlactien  beletl^t,  wenn  bie  einen  wie  bie  anberen  nur  immer  wieber 
Qerdugerlic^  finb.  (Sin  geringeres  Kapital  arbeitet  in  beiben  ^dUen  bann 
im  Sanlgefd^dft  eineS  Sanbeä.  Slot^menbig  erjd^eint  wieber  nur  bie  Oeff  ent* 
Ud^Ieit  fold^er  Sele^nungen  eigener  Letten.  SBenn  ber  Setrag  apart  im 
SluSweife  erfd^eint,  fo  barf  man  fd^on  barauf  bauen,  ba|  ba8  @efd^dft 
leinen  bebenllid^en  @l^aralter  annel^en  wirb.  s!)ie  fd^winbell^afte  Seleil^ung 
eigener  3lctien  ©eitenä  ber  neuen  SCBiener  Sanlen  (ooran  ber  welfifdjen 
„SBicner  Sani")  im  ©ommer  1869  würbe  gewife  unterblieben  fein,  |dtte 
f\t  oon  Slnfang  an  in  ben  SluSwetfen  erfd^einen  muffen.  SBitt  man  jid^  mit 
ber  ©arantie  ber  Ocffentlid^leit  nid^t  begnügen,  fo  I5nnte  ftatt  beä  gdng« 
lid^en  ^ugfd^luffeä  ber  Selel^nung  eigener  Slctien  biefelbe  bis  gu  einer  be^s 
ftimmten  Quote  beS  Kapital« ,  g.  S.  wie  bei  ber  ©ot^aer  Sani  big  gu  Vio/ 
unb  nur  big  gu  l^5d^fteng  ber  ^dlfte  beg  @:urgwertl|g ,  aud^  etwa  nur  auf 
lürgere  Termine,  g.  S.  2  9Ronate,  gcftattet  werben. 

5)  S)ie  Sertl^eilung  ber  fiombarbbarlel^en  auf  oerfxl^iebene  $as 
piere  unb  oerfd^iebene  @rebitnel^mer  mag  ftd^  aud^  empf eitlen.  (Slwa 
in  ber  SBeife,  bag  für  le^tcre  aud^  in  biefem  ^rotiit  9Ka)Hmalcrebite  unb 
für  bie  eingelnen  gu  beleil^enben  Effecten  SJlaximalf ummen ,  weld^e  ber  @e« 
fammtbetrag  ber  ©arlel^en  auf  ein  (Sffect  nid^t  überfd^reiten  barf,  fcftgefe^t 
werben.  S)aburd^  wirb  bie  ©efal^r,  eine  Ueberfpeculation  gu  begünstigen 
unb  bie  3lugftdnbe  fd^werer  realifirbar  gu  mad^cn,  verringert.  Scfonbere 
Sead^tung  erl^eifd^en  grabe  im  SEBert|papierlombarb  aud^  bie  Sebingungen, 
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unter  betten  ^atU^tn  gen)ftl^rt  votxhm,  bte  ^öl^e  beS  S^n^^^^^^f  ber  93ot^ 
fd^ufequote,  bie  5)auer  bc8  S)arle]^enS  unb  beffen  Prolongation  (f.  u.  II). 

SBcrbcn  biefe  gautelcn  genommen,  fo  wirb  man  SSorfd^fiffe  auf  SBertl^s 
papiere  in  md  fei  gern  Umfange  aud^  bei  ^tMianttn  unb  fclbft  als  fpe* 
cielle  Slotenbetfung  gulaffen  bürfen  (f.  aud^  oben  @.  268  ff.).  5)ie  neue 
9iotenau3gabe  ^um  Sel^uf  folc^er  SBorfd^üffe  ift  aud^  crebitroirtl^fd^aftlid^  be« 
fonberd  in  jmei  gaöen  geredjtfertigt.  Einmal  in  bem  oft  ermdl^nten  attge^» 
meinen  $aUt,  wenn  in  einer  erfdjütterung  beä  ©rebitf^ftemö  eine  Sude  in 
ben  fonftigen  Srebitumlaufg::  unb  3ö^ltnitteln  entftanben  ift,  meldte  je^t 
tDieber  (jeitroeiUg  minbeftenä)  burd^  ©anfnoten  auSgefuÜt  werben  barf, 
VDofyctvh  man  fonft  gang  auf  baareä  ®elb  jurudfgreifen  unb  baburc^  eine 
fibermdfeig  ftarle  SBaiffe  ber  greife  unb  Surfe  beroirlen  mürbe,  ©obann 
barf  in  bem  entgegengefefeten  gaße  eine  SSermel^rung  ber  SBanfnoten  erfolgen, 
tDenn  in  einer  3^it  allgemeinen  t)oll3n)irt5fd|aftlid^en  Sluffd^mungS,  meld^er 
gegenrodrtig  oftmals  mit  ber  ©riinbung  großer  neuer  d^entli^er  Unter* 
nel^mungen,  Slctiengefettfd^aften  u.  f.  m.  in  SGßedJfelmirfung  fte^t,  mel^  ^a^^ 
mittel  gebrandet  werben.  SDie  Slotenemifffon  mad^t  bann  eine  entfpred^enb 
grofee  fflefd^affung  baaren  ®elbS,  menigftenS  für  ben  ^Betrag  über  bie  etwa 
gleid^geitig  erforberlid^e  @r^öl^ung  beS  iBaarftanbS  in  ber  S3anl  l^inauS, 
unnötl^ig.  gür  fot)iel  barf  aud^  bie  Sombarbirung  j.  83.  dlterer  SEßertl^« 
papiere  mit  ig)ilfe  neuer  SRotenauggabe  tjermel^rt  werben. 

n)  ^ie  ^ebingungen  für  bie  ®en)&l^rung  ber  Sombarbbarlei^en. 

ig)ier  l^anbelt  eS  pd^/  wadj  getroffener,  etjentuett  in  ben  Statuten  be« 
pimmter  ÄuSmal^l  ber  5ßfdnber,  um  bie  möglid^fte  SBcrbürgung  ber  ©it^er* 
|eit  unb  leidsten  SRealifirbarfeit  ber  S)arlel^en.  Mgemcine  fflebin* 
gungen  biefer  Art  gu  formuliren  unb  bie  gormein  jur  Slufna^me  in  ®ta» 
tuten  unb  8lcglement8  geeignet  ju  mad^en,  ^at  bie  oft  betonten  ©d^mierigs 
leitetu  (SS  lann  bafür  auf  baS  frül^er  über  bie  äl^orfd^riften  bei  ber  SBe^^ 
felbiScontirung  ®efagte  oermiefen  werben,  ^ie  ä3ebingungen  für  bie  £om:s 
barbirung  ftnb  im  Uebrigen  benjenigen  für  bie  S)iScontirung  oielfai^  analog 
(f.  0.  ©.  285  ff.).  SDlan  fann  aud^  l^ier  allgemeine  unb  fpecielle  SBe* 
bingungen  ber  Sombarbcrebite,  nad^  Analogie  ber  Sßerlmale  ber  allgemeinen 
@räitwürbigleit  unb  ber  Prüfung  ber  fpecieUen  €rebitwürbigleit  bei  ben 
aSßcdJfeln,  unterfd^eiben. 

1)  S)te  allgemeinen  ^ebingungen  ber  Sombarbcrebite. 

3m  Sntercffe  mbglidjfter  ©idjerl^eit  beS  SDarlel^enS  l^anbelt  eS  jid& 
l^ier,  nad^  getroffener  SluSwal^l  beS  ^fanbS,  um  folgenbe  fünfte: 

1)  um  bie  rid^tige  93eftimmung  ber  $5l^e  beS  äBertl^S  beS 
^fanbobiectS; 

2)  um  bie  gu  bewiUigenbe  3)2a7:itnal]^5]^e  beS  SDarlel^enS  auf 
baS  5ßfanb,  alfo  ber  Ouote  beS  ©orfd^uffeS  t)om  ^fanbwertl^; 

3)  um  bie  SRormirung  ber  SRad^fd^ufepflid^t  beS  Srebitncl^* 
merS,  baS  ^fanb  gu  crgdnjen,  wenn  in  beffen  SBertl^  eine  9Jermin= 
berung  eingetreten  ift,  ober  bie  ^fanbfd^ulb  fofort  gu  oerminbern. 

4)  um  eine  mdglid^ft  einfädle,  red^tSgiltige  J^orm  ber 
^fairbbeftelllung,  et)entuell  um  bie  fofortige  ©eltenbmad^ung  beS 
^erdufeerungSred^tS  in  93etreff  beS  ^fanbS. 
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^uxä)  eine  gute  SRegelung  biefer  mx  ^nlte  foQ  fiit  bie  @id^erl^ett 
beä  Sombarbgefd^dftg  etoad  ^el^nKd^ed  ergielt  tDerben  toie  für  btej|entge  beS 
SBed^fetgefd^dftg  burd^  bie  beftintmte  ^d^l  ber  Unterfd^riften  unb  bie  @igen« 
jd^aft  eineg  iDa^ren  äBec^fetö. 

3nt  3"tereffe  tnoglic^ftcr  9leoUfirbar!eit  be8  gombarbbatle^enS 
lomtnen  ferner  nod^  folgenbe  »eitere  fünfte  in  iBetrad^t: 

5)  bie  ^aTimalbauer,  auf  n)eld^e  bad  S)arle^eu  itmafyct  n)irb, 
analog  ber  äSerfaU^eit  ber  SCBed^fel,  n)oran  fid^  bie  ^roge  ber  $rolon< 
gation  ber  ^orfd^üffe  fnüpft; 

6)  ber  ^a]cimal*  unb  SRinimalbetrag  eineS  einzelnen  Skr^ 
lel^enS,  unb 

7)  bie  3Ra):intalfuntme,  bis  ju  xodü^ex  auf  eine  ©attung  ^dn« 
ber,  eine  @orte  SBaaren  unb  ein  einjelneS  Effect  ^arlel^en  ertl^eilt  »erben 
bürfen. 

(Soweit  ndtl^ig,  »erben  im  ^olgenben  bie  brei  ^auptarten  ber  fiom» 
barbbarle^n,  auf  @beImetaQ,  9Baaren  unb  äBert^papiere,  »ieber  unter« 
fd^ieben  »erben. 

£er  Sßert^  bed  ^4$fanbobiectiS  »irb  bei  eblen  SRetaUen  in  äSar« 
ren«  unb  ^Rünjform  unb  bei  9Bert^papieren  nad^  bem  @ur8,  bei  nid^t 
@urd  l^abenben  ^tünjen  nad^  bem  ^etaUgel^alt ,  bei  ^belmetaUgerdt)^  unb 
©d^mudf  in  ber  SRegel  aud§  nur  nad^  bem  inneren  Sfletattmertl^,  bei  SBaaren 
na(|  htm  ^arltpreig,  eoentueQ  aud^  nac^  ber  Starirung  oon  ®ad^^ 
uerftdnbigen  gu  bemeffen  fein.  Seim  SBarrantfi^ftem  »erben  an  ben  großen 
5ffentUd^en  Tlieberlagen  paffenb  Beamte  ber  SBanI  angefteUt,  »ie  g.  93.  in 
granlreid^  (©.  319),  »eld&e  ftd^  über  bie  3Kar!ts  unb  ^eiä^crl^dltniffc 
fortlaufenb  genaue  ^enntni|  verfd^affen.  93eftimmungen  itber  bie  ääered^nung 
beä  äBertl^S  beS  ^fanbobjeftg  gehören  eigentlid^  in  ber  materiellen  S3anlgei^ 
fe^gebung  in  bie  Statuten,  »o  ftd§  bei  ^eutfd^en  93an!en  aud^  einiges  SBe« 
jägUd^e  finbet  (ä^orfd^riften  über  bie  S3ered^nung  beS  äSertl^d  ber  Effecten 
nad^  bem  93irfcntage8curfe  u.  f.  ».).  *®®)  ®onft  l^aben  bie  oon  ber  ©anl* 
oenoaltung  erlaffenen  SleglementS  bad  (geeignete  gu  entl^alten. 

3u  2. 

Sine  unilberfd^reitbare  9)^a7:imaIquote  beS  S)arlel^en$  Dom 
äBertl^  beS  ^fanbobjiectS  ift  ein  ^auptpringip  gur  ®id^erung  ber  Sombarb« 
forbcrung.  SDie  burä  ein  ipf anbrecht  gebedfte  gotberung  unterfd^cibet  fid^ 
ate  Soften  ber  SSanractioa  baburd^  t)on  bem  ©igent^um  an  ben  $fanb» 
objecten,  ba|  l^ier  ber  gange,  bort  nur  ein  äärud^tl^eil  beS  äBertl^ed 
auf  ber  9(ctit)feite  ber  SBilang  gur  ^edtung  eineS  entfpred^enben  giaftopoftend 
ftel^t.  ®tnlt  ber  äSertl^  beg  ^fanbS  bis  gum  Setrage  ber  ^fanbforberung, 
fo  »irb  alfo  bie  Sani  nod^  nid^t  birect  gefd^dbigt 

S)ie  Statuten  enthalten  mel^rfad^  Seftimmungen  über  biefe  ^ajimaU 
quote  ber  Sombarbbarlel^en ,  t)om  @tanbpunlt  ber  materieUen  Sanlgefe^« 
gebung  aus  mit  9ted^t  ^^)  ^od^  ift  baS  9ldl^ere  aud^  bei  unferen  Sanlen 

«ß«)  3.  53.  93a ier.  ^  S  73,  «Preufe.  53.  O.  S  5  (®oK>  VirOi  ©Übet  ua«^  ÜRe* 
tallwert^),  grau  ff.  S  19  ^.  2  (SEÖcr^ap.  na<ii  ÜJlittelcure  be«  Sag«  ber  93ers 
pf&nbuna). 

•")  3-  53.  53  ai  er.,  g  ran  ff.  (f.  ?Bct%a^),  ^rcu^.  (f.  @olb  unb  Silber, 
2Be<i^fel,  SGßaaren),  ©oti^.  (f.  ©aaren,  SBertl^pap.)  u.  a.  m. 
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öfters  ber  SBcnoaltung  fclbfl  in  bcn  SRcglcmcnta  fcftjufeten  üBerloffen.  •®') 
9luT  fel^It  oft  ein  beftimmted  ^rincip,  oud^  xoexitn  bie  brei  $auptarten 
ber  SombarbS  unb  beren  eingelne  Unterarten  nid^t  immer  gel^drig  unter« 
fd^ieben. 

9)a8  burd^greifenbe  ^rincip  fär  bie  SBeftimmung  ber  SStaxxmalqnott 
ber  S)arle]^en  pom  ^fanbmertl^e  mug  fein,  ftd^  bafür  an  bie  äBal^r« 
fd^einlid^Ieit  ber  Stabilität  ober  umgefe^rt  be8@inIenS  bed  ^fanb? 
mertl^  }u  l^alten.  S)al^er  ift  aud^  bog  93er|dltnig  be8  jlemeiligen  SBert^S  gu 
bem  gemöl^nUd^en  (burd^fd^nittlid^en)  SBertl^  beS  £)bj|elt8  atö  ma^gebenb  be* 
fonberS  ^u  bead^ten. 

93etm  @belmetaUIombarb  fann  bemnad^  biefe  Duote  am  ^bd^ften 
fein;  bei  Sarren,  SRüngen,  ©erdtl^  biS  auf  ober  faft  bis  auf  ben  DoIIen 
SRetaSmert)^  na^  Slbgug  ber  @d^melg^,  etmaiger  ^fftnir::  unb  ber  ^rdge^ 
loften  gelten.  *®*) 

Seim  SSßaarenlomborb  mxh  fid^  bie  Duote  ftetS  anfel^nlid^  unter 
bem  ermittelten  S^^tmert)^  l^alten  müf(en.  @in  @a^  t)on  l^bd^ftenS  66 Vs 
bis  757o  wufe  mo|l  unter  aQen  Umftänben  baS  SRarimum  bleiben»  •^) 
UebrigenS  mirb  paffenb  unterfd^ieben  merben  nad^  ber  91  rt  ber  SBaaren 
unb  nad^  ben  @onj|uncturen,  namentlid^  mit  SBerudtfid^tigung  beS  Um« 
ftanbS,  ob  bie  je^igen  greife  §auffe»  ober  SBaiffepreife,  ©peculationS«  ober 
^rifenpreife  ftnb.  @inen  Sßagftab  für  le^tere  SRomente  gibt  bie  $reiS« 
ftatiftü,  n^eld^e  oon  ben  99anlen  als  Sombarbgläubigern  neben  bem 
^eiScourant  f orgfaltig  bead^tet  unb  auS  le^terem  uberfl(|tlid^  (tabeUarifd^) 
gufammengeftellt  merben  mui  9tamentlid^  ift  l^ierbei  baS  93er|dltnig  ber 
3)%arltpreife  gu  ben  S)urd^fd^nittSpreifen  längerer  ^erioben 
gu  berutffid^tigen  unb  etma  gu  befKmmen,  bag  bie  3)2a)nmalbarlel^enSquote 
in  einem  gemiffen  9}erl^dltni|  gu  bem  Steigen  ber  SRarltpreife  fiber  biefe 
2)urd^fd^mttSpreife  finlen  vxa%  ^n  vielen  pQen  mirb  ^iernad^  baS  Sde«« 
leil^ngSprocent  25— 50Vo  ni^t  überfteigen  bürfen,  3e  forgfdltiger  bie 
SLuSmal^l  ber  im  fiombarb  angenommenen  SSiaaren  ift,  |e  mel^r  nad^  ben 
früher  aufgefteOten  ©eftd^tSpunlten  (f.  oben  ®.  316)  bie  regelmdgig  ben 
füdrfften  ^reiSfd^manlungen  am  fieid^teften  ausgefeilten  SBaaren,  ferner  bie 
%[rtilel  einer  geitmeiligen  e^rtraoaganten  Speculation  grunbfd^lid^  oon  ber 
Sombarbirung  auSgef(|loffen  merben,  befto  l^bl^er  lann  natürlid^  jeneS  S3e« 
leil^ungSprocent  fteigen.  SBaarenlombarbS  in  größerem  Umfange  flnb  nad^ 
bem  grül^ercn  in  Ärebittrifen  oft  ein  paffenbeS  SKittel,  girmen  gu  ftü^en, 
meldte  SBaarenlager  beftfeen,  aber  im  ^ugenblidf  feinen  ober  nur  übermdfeig 
tigeren  ^erfonalcrebit  l^aben.  SBenn  l^ier  ber  SlbfaS  ber  ©peculationSpreife 
bereits  eingetreten  ift  unb  baS  Uebel  in  ber  Stodhing  beS  ^fo^S  unb 
bem  3Rangel  an  SSertrauen  im  SSerlel^r  liegt,  bagegen  oorauSfl^tlic^   unb 


•")  3.  ©-  ^annoü.,  Dlojl.,  j.  2^.  pvtu^.  ^rtt>atb.,  fiur.  u.  b.  meiflm 
fidnercn  IBanfen;  Sab.  ^.  9Irt.  12  be^It  biefcn  u.  anb.  $uncte  ber  ^efümmund  ^^ 
9ufft(^t«ratl^cd  im  Sctneb^reglem.  oot. 

•")  ^xtui.  «.  5%  abjc^Iag  Dom  aÄetaHtoertl^,  53.  O.  S  5;  59aier.  ©.  $75, 
nic^t  über  ben  inneren  ^ert^. 

"*)  ?JreuJ.  53.:  in  ber  fRt%t\  V,,  au«nal^m«toei(e  bi«  ju  Vj  be«  SGßert^^«  na* 
Scr((^ieben^eit  ber  SBaaren  unb  i^rer  53erf&ufli(^feit;  preug.  ^arl.  caffen  t>.  1866 
f.  0.  «nm.  644.  Q)otl^.  53.  V4  bi«  %  bed  ^txtf)^,  mit  mdfx^i  auf  Gattung  u. 
¥rei6^d^e. 
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nad^  Slnatogic  frul^crct  Ärifen  btc  greife  jid^  nunmcl^r  falten  unb  Balb 
tDieber  fteigen,  fo  barf  bie  SSeleifungäquote  von  beut  gefunlenen  äBaaren« 
loertf  iDol^l  "^b^tx  angefefet  werben.  Sie  ^anpt\a6)t  in  äffen  biefen  gdffen 
ift  ®e[(l^i(!U(|leit  unb  5tact  einer  geroanbten  iBanIbirectton, 
bie  au(|  ba§  SBaarengefd^dft  gut  fennt  3)tit  bloßen  @a^ungen  ber 
Statuten  unb  [Reglements  ift  f ier  nicft  immer  augjulommen. 

S3eim  Sßertl^papierlombarb  mu§  bie  93eIei|ungdquote  dl^nlid^  roit 
beim  SBaarenlombarb  feft gefegt  merben.  @ine  1^5^ ere  93eleil^ungdquote  al8 
mit  66%— 757o  beS  (Suröroertl^ö  erfd^eint  laum  rdtf li(|.  S)ie  5fter8  vou 
lommenbe,  Qucf  in  (Statuten  gugelaffene  9J2arima(quote  t)on  907o  ift  gewig 
nur  bei  fel^r  wenigen  Effecten  ftattfiaft,  benn  aud^  bie  folibeften  Rapiere, 
weld^e  in  normalen  Reiten  ben  roenigften  Sur8|d^n)anlungen  auSgefe^t  jtnb, 
erleiben  nid^t  blo§  in  poUtiJd^en,  fonbem  felbft  in  mercantilen  Srifen  mit« 
unter  rafd|  einen  (SurSfaff  üon  lOVo-  *®f)  ^lud^  nad^  ben  Sonjuncturen, 
nad^  bem  Serl^dltnig  jmifd^en  bem  jeweiligen  unb  bem  S)urd^f(f nittS^Surfe, 
ferner  nad^  ber  ^ife  beS  cffectiDen  äj^SfugeS  eineö  ^apierS  (bal^er  in 
fofern  na^  bem  SSerl^dltni^  gwifd^en  9lenn=  unb  ^urSwertl^)  wirb  bie 
ma}cimale  93eIei]^unggquote  feftjufe^en  fein.  S)al^er  beffer  überhaupt  nid^t  ein 
fär  affemal  bie  9iormirung  einer  fold^en  l^bd^ften  Duote,  (onbem  ein  SSed^fel 
nad^  Umftdnben. 

^Papiere,  weld^e  IJol^e  effectiue  S^n^m  (freilid^  immer  bie  Slffecu« 
rangprdmie  eingeregnet)  tragen,  bal^er  j.  JB.- im  Surfe  ftarl  gefunlene 
Effecten  mit  fo^em  5RominaIgin8fu6e;  wie  5fterreid^ifd|e,  italienifdje  Rapiere 
in  il^rer  §cimatl^,  ferner  auäwdrtige  mand^cr  9lrt,  wie  norbamerüanifd^e, 
ruffifd^e  bei  un8  in  SDeutf d^lanb ,  werben  mit  um  fo  grd§erer  SSorficft  unb 
gu  einer  um  fo  niebrigeren  ^eleil^ungSquote  gur  Sombarbirung  gu^» 
gulaffen  fein,  je  niebriger  ber  SombarbginSfufe  ift.  ©enn  fonft  befielet  bie 
größte  93erfud^ung  gu  einer  e7:trat)aganten  @pecuIation,  wie  ftd^  in  Oefter« 
reid^  fo  oft  gegeigt  l^at  S)a8  bortige  SRigoerl^dltnig  gwifd^en  bem  l^ofen 
3infe  ber  iJonbS  unb  Effecten  unb  bem  niebrigen  ber  SRationalbanI  l^at  bie 
pielfad^ften  Uebelftdnbe  gcfd^affen. 

9Bie  bie  3na)cimaIquote  ber  SBeleil^ung  paffenb  nacf  ben  €onj[uncturen 
geitlid^  fd^wanlt,  fo  aud^  beffer  nad^  ben  t)erfd^iebenen  ©attungen  unb  Unter» 
arten  ber  Rapiere.  J)arauf  wirb  aud^  in  beutfd^en  SSanfflatuten  finge» 
wiefen.  9)ie  fd^ablonenf afte  ©leid^artigleit  ber  93ef anblung  f at  immer  groge 
9iad^tfeile. 

3u3. 

©ine  Sftad^fd^u6pflid|t  bc8  S)arlef ennef merä ,  bei  SBerminberung 
beS  ^anbwertfS  ba8  ^fanb  gu  ergdngen,  bei  ©träfe,  bag  bie  Sani  baS 


68*)  90%  öovfc^iifle  auf  inianb.  ©taat«pa^.  u.  eifl.  SIcticn  bei  b.  SSaier.  ö. 
©ci  ber  @otl^.  33.  20— 907or  t)evf(^icben  nac^  (Sattung  unb  «PreUl^ö^e;  bei  ber  gtanf  f. 
53.  ie  nac^  ©attung  ber  ucrpf&nb.  ©t«at«po^).,  Kletten  u.  Oblig.  66V8— 80%;  Ui  ber 
SciVj.  93.  aWar.  f.  ©clei{)ung  eig.  9lcticn  90%,  nie  über  ?Part;  in  ber  ?reui  93.  O. 
ift  ber  Äbfc^lag  »om  (Surfe  bem  ©rmeffen  ber  ^.  ilberlaffen.  3m  S^teglcm.  b.  Oeflerr. 
Sflationalb.  S  37:  bi«  »/s  1^"  inlSnb.  ©taat«pap.,  ©runbentlafJ.  Oblig.,  eig.  $fanbbrie= 
feu;  bi«  jur  §älftc  bei  garant.  2tcticn  unb  «ßrioritfit.  2lu*  bie  «Ruf f.  SHei^db.  belehnt 
9cnb«  au  bem  t)iet  ju  ^oljen  ©a^e  Don  907o  ^e«  Surfe«.  —  ©ie  SReget,  Rapiere 
(«ctien)  nic^t  über  «Pari  ju  beleihen,  erft^cint  tpittfü^rCic^.  5)er  ?ßariftanb  ifl  l^ier  meifl 
glei(%giltig.  —  3"  fc«  ^anbeUfrift«  t>on  1847  loutben  SonfoU  in  fionbon  öerfauft: 
am  7,  Oct.  ju  M%  am  19,  ju  79! 
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$fanb  fofort  oer&uBere,  um  ftt)^  (egal^It  gu  mad^en,  tfl  nur  eine  einfa<i^e 
Sonfequeng  be8  oorl^ergel^enben  }n)etten  $unltä.  3^ne  $flid|t,  ber  aud^  burd^ 
fofortige  %b}al^tung  eineS  S:i^eilä  ber  ^fanbfd^ulb  (ob  unter  entfpred^enbem 
(Srlaffe  ber  3i^^[^"/  P^^^  ba|in),  nad^gelommen  werben  !ann,  erlangt  bc^ 
fonbere  93ebeutung  beim  SBaaren«  unb  facti^d^  nod^  mel^r  beim  SOSertl^papier:" 
lombarb.  ®ie  mug  jebenfaQg  im  Steglement  unb  i[t  öftere  in  S>eutfd^lanb 
fc^ott  in  ben  Statuten  nd^er  normirt  *®*)  ^n  ber  ^rap8  wirb  eine  SBanI 
nid^t  immer  bei  einem  Heineren  ©inlen  beS  Surfet  u.  f.  m.  ben  SRad^fd^ug 
Dertangen,  jumal  menn  ber  93or^d^ug  etma  betrdd^ttid^er  unter  ber  feftge« 
festen  ma^rimalen  8eleil^ungSquote  gurüd(bleibt.  $[ber  unter  allen  Umft&nben 
gebietet  e8  bic  ©id^erl^eit  unb  Äealifirbarteit  ber  Sluöftdnbe,  bafe  ber  ©anl 
bag  Sned^t  guftel^t,  9lad^fd^iiffe  gu  forbern  ober  ba8  $fanb  gu  perdu^ern. 
3n  ^ifen  mirb  non  biefem  SRed^tc  oft  fofort  ©ebraud^  gemacht  werben 
muffen.  S)a  aber  aud^  l^ier  bie  concreten  33erl^dltniffe  9liid(fid^t  oerlangen, 
wirb  eS  beffer  fein,  ber  SBanfoerwaltung  bie  entjd^eibung  gu  überlaffen, 
al8  etwa  in  ®efe^  ober  Statut  bie  unbebingte  @inf orber ung  eineä  9tad^^ 
fd^uffeS  oorgufd^reiben.  *®0  3Kitunter  lann  baburd^  für  ba8  Sittgemeine  mel^r 
gefd^abet,  al8  im  fpecietten  ^att  genügt  werben. 

iu  4. 

:ine  einfädle,  red^tägiltige  §orm  ber  ^fanbbeftellung  unb 
eine  fofortige  ©eltenbmadpung  be8  93erdugerungäred^t8  ber 
Sani,  ol^ne  gerid^tlid^e  ^nterDention ,  wenn  ber  Sd^ulbner  nad^  Ablauf  ber 
5)arle^en8frift  nid&t  gal^lt  ober  bie  oorerwdl^ntc  ^pid^t,  9lad^[d^üf[e  u.  f.  w. 
|u  liefern  oerfdumt,  ift  im  S^tereffe  eineS  bequemen  Sombarboerlel^rg  unb 
in  bemjenigen  ber  ©id^erl^eit  unb  fteeten  SRealifirbarteit  ber  SluSftdnbe  un* 
bebingt  gu  oerlangen.  ^duftg  genfigt  nun  in  biefen  ^infid^ten  ba8  pofitioe 
gemeine  Sanbedred^t  no(|  ni^t.  6ntweber  ift  bie  iBeftettung  beS  ^anbrec^tä 
nod^  mit  SBeitldufigleiten  oerbunben  ober  ber  ^fanbgtdubiger  barf,  aud^ 
wenn  bie  93ebingung  ber  äSerdugerung  beä  ^fanbS  bereits  eingetreten,  bar^ 
über  nid^t  felbft  attein  entfil^etben  ober  nid^t  oon  fid^  au8  mit  ber  ^tt^ 
du^erung  oorgel^en  ober  feine  prioritdtifd^e  Sefriebigung  au8  bem  ^fanbe 
ift  nid^t  unbebingt  geftd^crt  unb  er  mufe  etwa  unter  gewiffen  Umftdnben 
ben  6rloö  in  bie  SKaffe  beim  Soncurö  einwerfen  u.  f.  w.  ^'^ar  brdngt 
nun  bie  gange  neuere  ^ntwicflung  beS  ^fanbred^tS  barauf  ^in,  l^ier  bem 
^fanbcrebit  bie  crforberlid^en  formetten  ©rleid^tcrungen  unb  ©id^erungen 
gu  gewdl^ren  unb  wo  in  biefer  ^infid^t  bie  gewbl^nlid^en  allgemeinen  9lcdJtS|dfee 
bereits  genfigen,  bebarf  eS  aud^  ffir  baS  Sombarbgefd^dft  ber  93anlen  leiner 
älugnol^men  oom  gemeinen  Sfled^t,  —  immer  eine  9trt  ^rioilegien,  bic 
il^r  aSebenlUd^eS  l^aben.  $[Qein  tl^eild  ift  fene  befagte  @ntwid(lung  nod^  nid^t 
fiberall  eingetreten,  tl^eilS  reid^en  aud^  neuere  [Reformen  beS  ^fanbred^tS  ffir 
bie  Sebfirfniffe  beS  Sombarboerlc^rö  ber  S3an!en  nod^  nid^t  immer  au8. 
SBenn  bann  unter  bem  ^^i^pulS  ber  ffir  baS  93anlwefen  gu  ftettenben  %n^ 
forberungen  nid^t  etwa  eine  grunblid^e  attgemcine  SReform  beä  g^uftpfanb- 


*")  3.  ©•  Sranff.  ©.  ©tat.  3tvt.  19,  m,  2,  SBer^jfli^tung  M  (Jntlcl^ner«  a« 
)oeT^SItm6mS|.  (^g&njung  bed  $f<tnbd  ober  ^tnberung  ber  $fanb((^ulb ;  ebenfo  Sab. 
©t.  «rt.  12,  a.,  Oejierr.  iWationalb.,  9legt.  S  38,  u.  a.  m. 

M»)  ©el^r  f^)ec  ©cftimmunflen,  aber  ju  unbebincjt  ben  9^a4f4u6  ac.  forbernb 


in  b.  8cip).  etat.  S  26  (ebenfo  Iftofl.  S  25);  auc^  Saier.  et.  $  73. 


s. 
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redete  üorgenomtnen  mrb,  fo  ftnb  Spectalgefe^e  grabe  f&r  bie  Sanfcti 
faum  3U  entbel^ren. 

^bcr  eben  ©efe^e,  hvivä)  toeld^c  bie  SSaitfcn  pon  getoiffen  ^t^im^ 
mungen  bed  aQgetneinen  dt^^t^  für  il^ren  SombarbDerlel^r  tjÄmixt  unb  an^: 
beren  fficftitnmungen  untergeftettt  toerben.  Sldbcnbei  in  ben  Statuten,  tote 
ed  oft  gefd^el^en  ift,  !5nnen  fold^e  aQgemetne  9led^tSfd^e  ntd^t  abgednbert 
werben;  bie  Statuten  müfeteu  benn  als  ©efe^e,  unter  ^Dhtwirfung  aßcr 
legislativen  t^actoren,  ni(|t  (log  als  IBerorbnungen  erlaffen  xoexim.  ^n 
biefer  $infid^t  flnbet  man  in  S)eutfd^lanb  n)ieber  einen  n)unber6aren  SQSirr^ 
n>arr  ber  S^erl^dltniffe.  Sorrect  roax  baS  SSorgel^en  bei  ber  (Srrid^tung  bcr 
JBabifd^en  SBanf  im  ^a^xt  1870:  bie  ©rmft^tigung  fürbieSBanf,  üon 
ben  beftel^enben  lanbre^tlid^en  unb  l^anbelSred^tlid^en  abmeid^enbe  93eftint« 
mungen  in  ben  Statuten  iiber  SombarbDertel^r  u.  f.  w.  }u  treffen,  ift  mit 
dtt^t  in  baS  ,/®efe^  betreffenb  bie  äSerleil^ung  beS  Sled^tS  jur  ^uSgabe 
oon  93an{noten  an  eine  SBabifd^e  S3anl^  auSbrüdUd^  aufgenommen  mor« 
ben.  «88) 

3Bunfd^enSn)ert||  ift  bann  nur,  baf  ein  fold^eS  Privileg,  maS  ^S  bod^ 
bleibt,  balb  allgemeines  94ecijt  werbe,  gür  bie  S^tttU  unb  ©epopten« 
banlen,  meldte  Sombarbbarle^en  gewähren  follen,  ift  aber  freilid^  eine  orbent^ 
lid^e  Sftegelung  beS  ^^auftpfanbred^teS  in  ber  angebeuteten  9Beife  unentbel^r« 
lid^.  ^ie  93anl  ift  alfo  nur  gur  JperauSgabe  beS  Ueberfd^uffeS  beS  SrlbfeS 
Aber  il^re  eigene  ^fanbforberung  an  ben  Sd^ulbner,  beffen  (SoncurSmoffe 
ober  }U  ^dnben  beS  ®erid|tS  oerpflid^tet.  §ür  anbere  als  ^fanbforberun« 
gen  mürbe  fie  ben  Ueberfd^u§  g.  SB.  ber  ßoncurSmaffe  nid^t  öorentl^alten 
fönnen.  *®8tt)  g^t  einen  unbebedft  bleibenbcn  S;i^eil  il^rer  gjfanbforberung 
bepit  fie  ben  9legre|  an  ben  Sdjulbner. 

«88)  e.  b.  bab.  ©efcfeent».  (33cil.  j.  9ßrot.  h.  17.  off.  Sife.  b.  2.  jeammcr  D. 
2.  9^ot>.  1869)  Slrt.  8,  ncbp  SScgiünbung  6.  8;  bcr  53anf  (oUte  erlaubt  »erben,  »om 
bürgerl.  @cfetjbu<ä^  abweic^.  öejilinmunfleii  ju  treffen  über  ben  3*"^f"|  ^"  ©arteten 
(fianbrc(^tf.  1907  b,  c,  d,  e),  bie  9l'bfaff.  ä.  Eintrag,  bcr  Urfunben  übet 
gauft^)fanböcvtr&öe  (Sanbrec^tf.  2074  9lbf.  1),  bie  ©cfriebig.  bc«  ©laubi* 
gcr«  au«  feinem  5<^wftPf<^^^  i"  "•  öuger  @ant  (ganbrec^tf.  2078),  bie  iBcr= 
binbtic^f.  einer  ol«  gauflpfonb  eingcfc^ten  tocrior.  ober  cnttocnb-  ©ac^c*  —  3"  ^^ 
6ontmifrion«ber.  b.  2.  bab.  itammer  («eil.  g.  ^rot.  t>.  22.  3an.  1870)  flnb  in  bcm 
©efc^enttt).  einige  Slcnbcrungcn  gemadjt,  %  4  frei  »eg,  bcr  9trt.  l^at  je^t  bie  9{ummcr 
IIb,  f.  ©er.  ©.  8,  9.  t)gt  au*  ^anb.  @ef.  93.  2lrt.  306-311,  bann  bie  befin.  ©tat. 
bcr  ©ab.  93.  öom  25.  «Karg  1870  2lrt.  28—31.  9fJa*  2lrt.  29  crtoirbt  bie  93anf  ein 
^jriorit&t.  S9efricbigung«re*t  au«  bem  ^fanb,  wenn  Ic^tere«  na*  ber  3^^  \^^n^^  35^^'- 
^jfänbung,  mit  bcm  93ctrag  ber  $fanbt*ulb  u.  unter  genauer  93ef*reibung  ber  ^fanb? 
ftürfc  na*  ©attung  u.  3a^l  in  ein  93u*  bcr  93anf,  »el*c«  t)on  einer  bffentl.  93c^örbe 
amtli*  toaginirt  »irb  u.  f.  ».,  »on  2  ©anfbeamten  eingetragen  ift.  Ol^ne  geri*tl.  5)«= 
jftif *cnninft ,  tt>cl*c  8anbrc*tf.  2078  öorf*reibt,  barf  bie  ©auf  ft*  bann,  menn  b€r 
S*u(bner  f&umig  ift,  au«  bem  ^fanb  begal^It  ma*cn  (Slrt.  30  b.  ©tat.),  ä^x  dou« 
cur«maffe  brau*cn  bie  ?Jf&nber  nur,  »enn  bie  ©an!  \)oUftfinbig  befricbigt  ift,  l^erau«« 
acgeben  m  mxbm  {%xt  31).  -  ©gl.  au*  bie  ©orrc*tc  ber  ©aier.  ©.  ©t.  S  72, 
73,  76  u.  ®efet  to.  1.  3"«  1834  S  10,  2txpi.  ©t.  S  26,  SHoft.  S  25,  34,  35, 
SDarmft.  S  46,  SDcff.  S  4,  @ot^.  S  30,  ^ornb.  S  4,  6,  8,  2üb.  «Priö.  19,  20, 
^reug.  ©.  O.  S  117:  ©ere*tigung  ber  ©auf,  an  ber  ©örfe  ober  in  B ff.  flucti on  bo« 
^fanb  ju  oerfaufen,  ol^ne  ben  ©*utbner  erft  einftagen  }u  muffen,  um  ft*  begal^It  ju 
mo*cn ;  an*  9te*t  bc«  au6ergeri*tl.  ©erfauf«  be«  $fanb«  u.  ©cfriebigung  barau«, 
ol^nc  ba9  ^fanb  gum  (Soncur«  ^eran«gebcn  gu  muffen,  ©benfo  ?5omm.  ©.  S  46, 
©rc«l.  S  17;  bie  entgeg«nfte^.  ©orf*.  S  30  Jit.  20  Z^.  1  b.  aUg.  ßanbre*t«  ftnbet 
feine  «ntocnbung.  Oefterr.  ©.  JRcgtcm.  S  38,  43,  ©tat.  73. 

C88a)  ^ie«  folgt  au«  $8ortIaut  unb  ©inn  aUer  ©orre*tc,  n>cl*c  bcutf*cn  3efteU 
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tu  5. 

)te  3Ra7:iinaIbatter  eineS  Sombarbbarle^end  mug  ebeitfo  beftttmnt 
toerben  rote  btc  Iftngftc  aScrfallgeit  ber  SGBcd^fcI,  rocnigftcnS  n)cnn  jcncö  S)art: 
leiten  fpecieOe  9lotenbe<fung  ift:  alfo  3  Monate,  ]^5d|ftetig  100  Stage  bis  4 
?Wonatc  (v  o.  ©.  290).  So  wirb  cg,  in  Ucbcrcinftimtnung  mit  bcn  SCBcd^feln, 
aud^  meiftcnS  in  bcn  Statuten  Dorgefd^ricben.  *®*)  SBci  anbcren  fiombarb« 
barlel^en  ber  a^ttelbanlcn  (nid^t  auS  ber  Slotcncmijfion)  fann  el^er  eine 
etwa«  grJfeerc  sDauer  gugeftanben  werben.  3n  ber  ^ßraTtg  werben  nad^  ben 
Sonjuncturen  unb  na^  ben  eingelnen  ©attungen  ber  Rapiere,  ferner  nad^ 
ber  §Jl^c  ber  ffleleil^ung  Unterf^iebe  gu  wachen  fein.  3m  Uebrigen  gilt, 
nmS  oben  über  ben  Termin  ber  äBed^fel  gefagt  mürbe. 

eine  ^rolongirung  ber  ßombarbbarlel^en  ift  inber  ^ran«  l^äufig. 
Sie  gu  perbieten  ober  fie  ©eitenS  ber  fflanfocrmaltung  grunbfft^lid^  gu 
Dermcigcrn,  bagu  liegt  t>om  ©tanbpunftc  ber  JBanfted^nil,  belauf 8  ©id^erung 
ber  JRealifirbarfeit  ber  äuSftdnbe,  fein  gcnügenber  ®runb  oor,  PorauSgefe^t, 
ba|  im  ^anbmertl^;  in  ben  (Sonjuncturen  unb  etma  auc^  in  ben  perfönli:: 
lid^en  SBerl^dltniffen  be8  (Sntte^nerS  leine  ungünftigen  SSerdnberungen  erfolgt 
finb.  $ür  bie  ä3anl  lommt  eS  an  fid^  giemlid^  auf  baffelbe  l^inauS,  ob  fte 
bem  ndmlid^en  @ntle^ner  auf  biefelben  Rapiere  einen  Idngeren  ober  auf 
Derfd^iebene  Rapiere  einen  gmeimaligen  Nlrgeren  €rebit  gibt  ober  gmeien  oer^ 
fd^iebenen  entlcl^nem  na^einanber  SBorfd^üffe  auf  ^fdnber  gerodl^rt,  menn  nur 
balK  ^fanb  fi^er  unb  realijirbar  ift.  Sei  SBaarenlombarb  mirb  immer  viel 
feltener  alS  bei  ißerpfdnbung  oon  SBertl^papieren  eine  ^olongation  ftattl^aft 
fein  unb  erfolgen,  fd^on  »eil  SGßaaren  naturgemd^  rafd^er  uerfauft  ober  in 
ben  (Sonfum  äbergel^en  muffen. 

Sagegen  ergeben  fic^  aud^  allgemein  voRdmirtj^fd^aftlid^e  Sebenlen 
gegen  gu  lange  unb  gu  regelmd^ge  Prolongationen;  ein  fold^er  SBanfcrebit 
ifann  l^ier  leicht  oom  ©d^ulbner  gu  feften  Kapitalanlagen  oermenbet  werben, 
maS  unpaffenb  ift.  9lud^  leibet  barunter  bod^  unter  gemiffen  Umftdnben  bie 
Stealifirbarleit  beS  S)arle]^en8,  inbem  bei  einmal  oetmeigerter  Prolongation 
ber  Gntlel^ner  nic^t  gu  gal^len  oermag  unb  bie  Siealifirung  größerer,  lange 
au8  bem  9RarIt  gehaltener  Soften  Rapiere  ©d^mierigleiten  madjt  g^rner 
wirb  bie  SRegelmdfeigteit  ber  3tüdfftr5mung  ber  5Roten  gur  Sauf  unterbro« 
d^en«  9)al^er  mid^te  gmar  aud^  in  ber  materiellen  ©efe^gebung  ben  Saufen 
freie  §artb  gu  laffen,  aber  aSorfid^t  unb  nur  gelegentliche  ©erodl^rung  ber 
Prolongation  anguratl^en  fein.  S5ie  9Jionopolifirung  ber  SSanfcrebite  bur^ 
eingclne  ^erfoncn  brol^t  ebenfalls  leidet  bei  regelmd^iger  ^olongation  ber 
SombarbS. 

banfen  im  Sombarb  gefiebcn  ftnb.  ^lux  bie  ^omb.  03.  l^at  in  $  8  ba9  iebenfaU«  )U 
loeit  ge^enbc  9ie(^t  erhalten,  fic^  au(i^  no((  für  anbenoeite  liquibe  ^^orbcrunsen  ^t^tn 
tinen  $ßetpf&nber  and  bem  iSertl^überfd^ul  bed  $fanbd  o^nc  Seitered  begal^It  {u  mad^en. 
—  6e|r  »iel  geilattet  au(^  S  "73  i^rer  ©tat.  ber  Oeflerr.  «R.  53:  f«^  unbebingt  o^nc 
Vettere«  aud  aOem  be»egU(ben  SSerm&gen  i^red  @<bulbner«,  in  beffen  ^nnel^abung  fle 
bur((  mad  immer  für  <9e|(^fifte  gelangt  fei,  beja^It  ju  machen. 

•*»•)  S)ie  jlatutar.  grijien  bev  fiombarbbarlc^en  finb  fajl  allgemein  biefelben  toie 
für  ©ecbfel,  f.  o,  ©.  290.  3.  33.  ©a  i er.  33.  S  74  90  3:agc  ]^5(!^ficn«,  preuS-  ^m. 
53.  3  2«on.,  5)armfl.  bdgl.  in  b.  [Regel,  ebenfo  gtanff.,  ®ot^.,  ©eim.,  «preufi. 
59.  n.  0.  m.  59 rem.  53.  audbrüdli(^  bi«  4  SRon.  $  68.  3n  einigen  etat,  ®er.,  Xbür. 
n.  0.  fehlen  $rifibeflimmungen.  Oeflerr.  9^at.  53.  Sieglem.  $40,  n}o  au^  bie  für« 
Hfit  grif)  eine«  ^rle^ene  ober  beffen  53erl5ngerttng  auf  15,  bie  (dngfle  auf  90  £age 
gefetU4  bc^mmt  ifi. 
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3u6. 

@tn  nid^t  3U  l^o^er  9)^ a]ci malbetrag  eineS  einjelnen  £)arle][iend 
empftel^lt  {td|  baburc^,  bag  atöbann  bie  Siealifirbarlett  ber  betreffenben 
g^orberung  tnel^r  gefi(|ett  unb  bie  ^i^ifjteit  bed  (&ntU1)ntx^,  3tCL^\^\i^  gu 
leiften,  toal^rfd^einlid^er  tft.  S)a  fi^  jeboc^  eine  betreffenbe  93orf(|rift  fe|T 
leidet  utitgel^en  lagt,  ftnb  @tatutenbeftimtnungen  barüber  tanm  am  ^(a^e, 
auger  fo  toeit  ber  folgenbe  ^nlt  7  in  SBetrad^t  lommt  unb  für  eingelne 
Sombarbcrebitnel^mer  9)la^itnalcrebite  befielen.  3^  ben  (Statuten  finbet  ft(l§ 
über  bad  Sna^imum  eined  Sombarbbarlel^end  auc^  nid^tS.  S)ie  SSenoaltung 
wirb  auc^  l^ier  nad^  ben  Umftänben  l^anbeln  muffen. 

dagegen  entl^alten  bie  Statuten  ifterg  SSorfd^riften  über  ben  ajlini^ 
malbetrag  eined  S)arle^eng.  ^^benfaQg  mug  biefer  SSetrag  giemlic^  niebrig 
(g.  33.  100  p.,  100  Il^tr.)  angefefet  werben,  wenn  nid^t  buS  Heine  Kapital 
unb  ©efd^äft  uon  ben  SSortl^eilen  beS  Sombarb  auSgefd^Ioffen  werben  foK. 
S)teg  gefd^iel^t  burd^  bie  93eftimmung,  bag  ein  foId^eS  S)arlel^en  minbeftenS 
100  fl.,  500,  1000  St^lr.  betragen  mufe,  nur  gum  SSortl^eil  bcö  ©rofetapi« 
tatö  unb  ®e[d^dftd  unb  gur  größeren  93equemUd^Ieit  ber  S3anlDem)aItung. 
aSottenbä  bei  priüilegirtcn  »anicn  mit  Unred^t  «*<>)  (Sine  SBorfc^rift  in 
ben  Statuten  ift  gut,  bamit  bie  Sani  nid^t  eigenwillig  Reine  Sombarbgefud^e 
ablel^ne.  ^n  £)eutf^Ianb  entl^alten  meiftenS  nur  bie  9teglement8  etwaS  barüber. 

"tu  7. 

)ie  §cftfeitung  einer  ÜÄaj:imaIfumme,  weld^e  auf  eine  ©attung  ober 
fpcciettc  2lrt  5ßfdnber  uorgefd^offen  werben  barf,  ift  j[ebenfatt8  jwedfmagig, 
bamit  baS  SRifico  Dertl^eilt  werbe.  Sene  Summe  Iftfet  jid|  in  einer  abfolu« 
ten  ^i^tx  ober  in  einer  Quote  vom  Äapital  ber  83anl  ober  affenfaHä 
aud^  in  einer  Quote  ber  gefammten  Sombarbbarlel^en  auSbrüdten.  S)od^  wirb 
ba8  SRdl^ere  paffenb  ber  Sanfoerwaltung  felbft  unb  ben  SReglementä  über« 
Icfffen.  ^n  ben  Statuten  finbet  man  au^  laum  SSegügltd^eS.  Sead^tenSwertl^ 
für  bie  a3anlpra;:id  ift  ber  $un{t  aber  burd^auS.  (Sine  eoentueUe  Stealiftrung 
bed  ^fanbS  wirb  fe^r  erfd^wert,  wenn  etwa  oon  einer  SQBaare  ober  einem 
Rapier  fel^r  groge  Quantitäten  auf  einmal  an  ben  SSftavtt  gebrad^t  werben 
müßten. 

2}  ^ie  fpeciellen  ^ebingungen  ber  Sontbarbcrebite. 

^kv  ^anbett  ed  ftd^  um  bie  fpecielle  Prüfung  ber  Sombarbcre« 
bitgcfu^e.  5)iefe  mug  pd^  auf  jweierlei  erftredCen,  auf  bie  ^erfonen 
unb  auf  bie  Sad^en  ober  ^fdnber. 

3n  erfterer  §infid^t  finb  bod^  aud^  l^ier,  wenn  aud^  nid^t  in  ebenfo 
entfd^eibenber  SBeife  atö  bei  ber  S)id€ontirung ,  bie  perfonlid^en  93er« 
l^dltniffc  beg  grebitfud^erä  gu  bcrüdffid^tigen.  3llfo:  bie  $5]^e  feiner 
©efammtoerfd^ulbung  an  bie  iBanI,  auä  £ombarbbar!el^en  wie  au8 
SBed^feln,  ber  mutl^magUi^c  ^wedf  feiner  ©rebitaufnal^me ,  feine  allge« 
meine  Srebitwürbigfeit,  tn  wie  ferne  er  bie  etwa  gu  forbernben 
Sftad^fd^üffe  gur  S)edfung  leiften  fann,  alfo  unabl^dngig  Don  ber  5ßfanb« 
befteQung   @rebit  oerbient,  ob  unb   wieweit  Don  il^m  eine  fubfibidre 

6»o)  5preu6.  53.  in  ber  SReflel  nid^t  unter  500  Z^lx.,  g  ran  ff.,  ©armfl., 
Sab.  9.  ntc^t  unter  1000  fT.  Sei  ber  Sab.  S.  bat  ba«  ^rbalbanquienntereffe 
ben  SRinintalfa^  Don  350  fL  au«  bem  (lntu>urf  ber  iliiegietung  ivieber  au^aumergen 
gett)u|t. 
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S^edung  ntUn  bem  $fanb,  g.  93.  mit  SBed^feln,  )u  t>etlangen  fei  vl  f.  to. 
3ln  ben  beutfd^en  Statuten  tpirb  öfters  no4  ficfonberS  geforbert,  ba|  ber 
Sombarbcrebitnel^iner  am  Ort  ber  San!  wo^ntn  ober  fein  £)omicil 
bafelbft  errod^len  mu§.  ®^*) 

3n  jmeiter  ^infid^t  g^^^rt  l^ierl^er  eine  5ßrüfung  ber  fpeci eilen 
SSerl^&Itnijfe  ber  ^ßfanbobjecte  jur  ^tit  ber  ©erpfftnbnng; 
bal^er  bie  93eftimmitng ,  mie  l^od^  inner|alb  ber  jnl&fftgen  äHarimalgrenge 
ber  93elei]^ung  unb  auf  mie  lange  innerl^alb  ber  geftatteten  3Rapmalfrtft 
bie  5Darle|en  nad^  ben  l^errfd^enben  6onj[uncturen  gegeben  n)erben  foQen. 
S)ie  }n  beleil^enben  äßaaren  u.  f.  m.  mu^en  nac^  @tatutent)orfd^rift  n)o]^I 
im  3nlanbe  lagern.  ®^*) 

S)tefe  boppelte  ^ßrufung  ber  @rebitgefnd^e  mirb  roititt  t)on  beftimm« 
ten  fa^funbigen  ^erfoncn  in. ber  Sanfoerwaltung,  am  83eften  unter  SSHU 
mirlung  einer  ben  äBed^felcenforen  t)em>anbten  ®e^5rbe  ber  Sombarb« 
cenfur  erfolgen  muffen,  g^ur  bie  (Einrichtung  ber  Unteren  S3el^orbe  finb 
&]^nlid|e  ^Inforberungen  mie  für  biejenige  ber  Sffied^felcenfur  aufgufteäen. 
S)ie  beutfd^en  Statuten  enthalten  no(|  faum  Stmad  l^ierüber  unb  ebenfo 
fehlen  begüglid^e  ©nrid^tungen  (f.  übrigen«  oben  @.  293—300  ben  Hb* 
[c^nitt  über  äßed^felcenfur). 

cc.  S)ic  t^atf5(!^Itd^c  5I)uT(^fül^runc)  be^  continentalen  ^cdtungeft^flent^ 

unb  beffcn  ^ractifd^e  Seto&l^cung. 

aa.  ^ie  t^atf&d^Uc^e  ^urc^fül^rung  unb  bie  aUgcmeine  Verbreitung 

biefed   @)^jiem«. 

5Da8  oben  (@.  252—254)  im  $lllgemeinen  d^aracteriflrte  continentale 
ober  beutfd^e  S)erfung8]9ftem  fielet  in  faft  allgemeiner  practifd^er 
©eltung  bei  ben  meiften  QttttU  unb  S)epojttenbanfen  be«  ^eftlanbS  unb 
bemerfenSn^ertl^er  SBeife  tl^atfdd^lid^  aud^  bei  j[enen  ^^ttelbanlen,  für 
nelc^e  anbere  gefe^lid^e  TiotenbedFungSfpfieme  gelten:  bei  ber  Sani  oon 
Snglanb,  ben  übrigen  ^^ttelbanlen  beS  bereinigten  A5nigreid^8 
unb  ben  norbamericanifd^en  Sanlen. 

SDie  tl^eoretifd^e  9Ud^ttgIeit  beS  continentalen  S>ed(ung8f9jtem  folgt  auS 
ber  inneren  Statur  ber  Saninoten,  benn  im  äBefentlicpen  ift  biefed 
®9ftem  bod^  nur  eine  Sermirllid^ung  ber  banimfigigen  9lotenbed(ung. 
S>ie  innere  Segrünbung  unb  tl^eoretifd^e  Stotl^menbigleit  ber  festeren  l^aben 
wir  früljer  nad^geroiefen  (©.  241).  SKangclI^aft  ift  nur,  ba^  bie  Sanige* 
fe^e  unb  Statuten  in  ba8  Softem  ber  banhnä^igen  9totenbed(ung  ein  SSRo^ 
ment  ber  SQSilllül^r  burc^  bie  feften  Seftimmungen  g.  S.  über  bie 
öuotc  bed  Saarfonbä  (Vs  vl  f-  m.)  unb  über  anbere  ^nlte  einfül^ren, 
(©.  252,  253).  «Hein  in  ber  tJ^atfddJlid^cn  S)urd^fül^rung,  meldte 
bie  auf  bem  kontinent  gefe^lid^  oorgefd^riebene  ober  mie  in  ©ro^britannien 
unb  9^orbamerila  innerl^atb  bed  9la$menS  anberer  Seftimmungen  gleid^faKS 
befolgte  banlm&gige  9totenbed(ung  gefunben  ^at,  toixh  jiener  eben  gerügte 
3)langel  mieber  einigerma§en  bejeittgt  S)a  bie  banlmd^ige  S)ed(ung  o^nel^in 
bur(^  bie  92atur  be8  Sanlbetriebd  noti^menbig  geforbert  unb  bedl^alb ,  aud^ 
^W  3^Ang8t)orfd^rift,  oon  foliben  3^tteU  unb  etmad  mobiflcirt  aud^  oon 
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Dcpoptettbanlm  ititicgcljaltctt  wirb,  [o  finbcn  fid^  bie  SBanfcn  jwar  ein  roetiig 
in  bcr  freien  &nxii)tmq,  xotl^t  fte  ber  banlmdftigen  5)ecfung  DOn  ^df  auS 
geben  roiltben;  burd^  bie  für  biefe  Dedung  in  ©efe^  ober  ©tatut  Dorge« 
fd^rirtene  fperieHe  gorm  gehemmt  ©ie  wÄrben  ol^ne  biefe  Spornten  piettrid^t 
nritunter  i^rcn  83aan)orrat]^  ctoaä  niebriger,  wol^l  eben  fo  oft  in  anberen 
gdöen,  ol^ne  ben  SSerla^  auf  bie  ©tatutenbeftimmung,  il^n  etroag  I^Sl^er  ge* 
Italien ,  bie  9lcüt)a  etoag  anberd  Dertl^eilt  l^aben.  $lber  im  Sßefentlid^en 
roftrbe  permutl^lid^  bie  Sage  ber  ^^ttelbanlen  ol^ne  jene  materiellen  San!« 
gefe^e  unb  ©tatnten  bie  ndmlid^e  fein,  aI3  ie^t  mit  ben  le^teren.  S>enn  im 
3ntereffe  eineä  georbncten  JBetrieBS  unb  ber  ©id^erl^eit  il^er  SJloten  milrben 
biefe  JBanlen  bie  banftnd^ige  ©erfung  unter  ber  Sontrole  bcr  Oeffentlid^feit 
bo4  <tud^  gur  9iid^tfd^nur  nel^men. 

S)a8  ift  aud^  gar  nid^t  auffdUig,  benn  ba8  beutfd^e  S)ed(ung§f9ftem 
forbert  j|a  eben  gewifferma^en  nur  l^inftd^tUd^  ber  banbndgigen  ^etfung, 
auf  beren  ©runbfd^en  ed  berul^t,  bag,  roai  eä  atö  ein  äflinimum  ber 
©id^erl^eit  unb  S^eaUfirbarleit  ber  Slctioa  betrad^tet:  minbeftend  biefe 
Quote  93aargelb  nom  9lotenumlauf,  fiir  ben  9ieft  blof  äBed^fet,  Sombarbd 
u,  f.  m.,  fo  unb  fo  vitl  Unterfd^riften  auf  ben  SBed^feln,  |5d^ften§  bie 
unb  bie  93erfaIIgeit  u.  bgL  m«  9tur  in  fo  weit  ftnbet  fid^  eine  ^anl  etwa 
beengt;  eg  bleibt  il^r  immer  nod^  ein  großer  ©piciraum  für  bie  freie  ©e« 
ftaltung  i^re«  ®ef(|dft8  im  JRal^men  bcr  banftnd^igen  Slotenbedfung,  inner* 
|alb  meld^ed  9tal^mend  fte  fld^  aud|  fonft  bewegen  mügte.  Unb  wie  bie  @r« 
fal^rung  le^rt,  wenigftenS  bie  foliben,  5ffentlidj  orbentlid^  controlirtcn 
Saufen  benu^en  biefe  il^nen  gelaffcne  freie  a3ewegung  im  ©angen  fo,  ha% 
fie  unter  ftrenger  geftl^altung  ber  ^rincipien  ber  banimdfeigen  5)edfung 
mej^r  tl^un,  alg  il^nen  burd^  ®efe^  ober  ©tatut  in  S3etreff  biefer  S)ed(ung 
oorgefd^rieben  ift  9R.  a.  SB,  bie  freiwillige  tl^atfdd^Iid^e  S)ur(^fjl^s 
rung,  weld^e  biefe  $)ed(ung  bei  ben  weiften  SBanfen  finbet,  ift  ftrenger 
aU  bie  gefe^Iid^  oorgefd^riebene  unb  erfd^eint,  wie  bewerft,  felbft  bei  ben 
brittifd^en  unb  americanifd^en  ä3anfen,  für  weld^e  baneben  anbere  S)ed(un« 
gen  t)om  ®e(e^  oerlangt  werben. 

©d^on  an  frül&eren  ©teOen  biefer  ©c^rift  flnb  ftatiftifd^e  SDatcn  unb 
SEabeUen  mitgetl^eilt  worben,  aud  weld^en  bie  9tid^ttglcit  ber  Dorl^erge^enben 
©dfec  erj^ettt  5>lamentlid^  geigt  lab.  IV.  (©.205),  baf  bie  ©aarbedtung 
aller  liquiben  ©d^ulben  (9loten  unb  ^epofiten  u.  f.  w.)  ber  beutfd^en 
3cttelbanfen,  ^eufeenS  (im  früheren  Umfange)  wie  beä  übrigen  2)eutfd^Ianb8, 
ftdrfcr  war,  al8  fte  für  bie  Sanfnoten  allein  oorgefd^rieben  ift  2lud^  bcr 
anbere  gjunct  lann  l^ier  wieber  l^erangegogen  werben,  bag  ndmlid^  bie 
wir  liiere  9totenau9gabe  j[eber  eingelnen  ^anl  faft  audnal^mloS  mel^r  ober 
weniger  erl^eblid^  hinter  bem  „Syiotenred^t"  gurüdfb leibt,  wieXab.  HI. 
(®.  182)  geigt  Slennt  man  baä  „bcfonberä  folibe^,  wie  e8  öftere  gefd^iel^t, 
fo  leiften  bie  S3anfen  freiwillig  in  ber  ©olibitdt  mel^r,  al9  ba§  ©efei^ 
il^nen  beftel^lt  (rid^tiger  gefagt,  beweift  bie  angefül^rte  SQ^atfad^e,  bag  bie 
SBanfen  il^ren  S'lotenumlattf  nid^t  beliebig  fteigern  Unnen,  aud^  wenn  eS 
il^r  ^©atintereffe  mit  fld^  bringt,  f.  o.  @.  183  — ;  baä  lommt  aber  für 
unfere  Jefeige  grage  auf  baffelbe  |erau8). 

Sßafe  aud^  bie  (Snglifd^e  ©anl  tro^  ii^rer  ©tcHung  unter  ber  ^eel« 
fd^en  Acte  unb  bie  norbamericanifd^en  5Ratbnalbarrfen  neben  il^cr 
oorgefd^riebenen  gefe^lid^en  9totenbedhtng  mit  ©taatSpapieren  eigentlid^  bie 


^ 
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(anttnA^ige  S)etfung  l^afien,  rourbe  gleid^faVS  fd^on  ftfll^ar  l^m)Otge|oBen 
(f.  ©.  243  u.  ©.  105,  anm.  280  u.  ©.  247  ff.)  SDic  einrid^tung  unb 
bct  ©etricB  biefcr  ©anlen  untcrfd^ctbcn  ftd^  ballet  mc^r  fd^cinbar  al8  in 
äBirflid^tett  von  ber  drganifation  ber  continentalen  S3anlen. 

S)ic  folgcnbcn  2;abcIIcn  V  unb  VI  jcigcn  bicjc  reUtlDc  ©Icid^* 
$cit  im  inneren  ©etriebe  ber  Dcrfd^iebenen  3^ttelbanlen  unb  bamit 
bie  tl^atfdd^It^  allgemeine  Verbreitung  ber  banlmdfiigen 
S)ectung,  ferner  bie  tl^atfdd^li^  gegenüber  btn  gefe^lid^en  93orf Triften 
ftrengere  unb  DoUlommenere  ©urd^fül^rung  blefeä  ©erfungSf^ftemä 
nod^  genauer.  *'^) 

(S.  SEab.  V  auf  ©.  340  unb  Stob.  VI  auf  ©.  341. 


«»')  ©erec^nuiigcn  unb  SBcrfileic^ungen,  toic  jtc  in  bicfen  Tabellen  angeflettt  flnb, 
^bcn  i^t  ©c^tvteriged  unb  ^i^M^^ti,  meil  bei  ben  t^crfcbiebenen  hänfen  bie  einzelnen 
$ojlen  nic^t  gan^  baffetbe  bebeutcn  unb  bie  ))er&ffentlt(^ten  ^udivetfe  nid^t  genügenb 
unb  nic^t  ganj  gleichartig  (vectalifiit  fmb.  53ei  ber  notl^toenbigcn  Bereinigung  einiger 
DeTwanbtet  Sofien  in  grbgern  ®ru)ppen  mirb  alfo  ni(^t  immer  ))5llig  <glei<^artiged  m^ 
fammengejogen.  S^Hf««  bleibt  eine  u  n  g  c  f  fi  1^  r  e  JBcrgleic^barf eit  immer  beftel^en,  eine 
{o((^e  genügt  i^ier  für  ben  ))orIiegenben  3^^^' 

3n  «ab.  V  rmb  fürbie  (5ngl.,  grangBf.,  «ßreug,  u.  bie  20  bcutfd^en 
Settelbanfen  (für  bicje  u.  b.  ?Preu|i.  53.  aud^  in  «ab.  21)  ©urc^fd^nittöbilanaen 
au0  12  SJ'^onatdau^toeifen  (bei  ber  $reu§.  SB.  1869  au9  ben  SBod^enaudmeifen)  berechnet. 
@ot(^e  ^urc^[((nitte  eignen  fi((  für  ben  ^totd  ber  ^Ser^Ieid^ung  beffcr  M  ^ilanjen 
eine«  einzelnen  B^i^punctd.  gür  bie  anbercn  ^Banfen  bringt  «ab.  V  nur  bie  ^afiUn 
einer  einzelnen  SSilan^. 

53ei  ber  €ng(.  53.  ifi  in  «ab.  V  ^um  ^Notenumlauf  ber  fleine  53etrag  ber  fog. 
^oflbitt«,  c.  Va  ÜÄitt.  ^fb.  6t. ,  in  üblicher  9Sßeife  ^injugerec^net ,  onbererfeit«  )um 
53aari>orrat^  ebenfalls  ^te  bur((f(^nittUc^  etmad  überl  SRiU.  $fb.  et.  betragenbe  aRflnic 
cafle  be«  53an!bepart.  S)ic  ©epofiten  begreifen  bie  öffentlichen  (1869  im  5DurÄf<^n.  4.«» 
SDWll.  ¥fb.)  unb  bie  ^)r!Daten  (18."  ÜWitt.).  $>a«  eigene  Äo^jital  ber©,,  14."  unb  ber 
SÄeferttefonb«  (.SRcji^  c.  3.»  SOlitt.)  ijl  »eggelaffen.  Unter  SBec^fel  unb  Sombarb«  jinb 
bie  $ri t)at ftt^er^eiten  (koorunter  au(^  einige  ^riioate  „Effecten"),  unter  (]^ffecten 
M.  f.  ».  bie  offentl.  ©ic^erl^eiten  eingeftettt.  Unter  gcfetl.  5)e(fung  ber  IRoten  —  ci» 
gentli^  bie  Hnlaae  be«  ©tammfapitaU  f.  o.  e.  105  %\m.  280  —  ftnb  ^ier  bie  foa. 
eic^er^eiten  m  @mi{fion«be^art.  )>er{ianben/  tootoon  befanntli(^  ll.®*  ÜRilL  $fb. 
fe^  6taat«f(^ulb. 

53ei  ber  Sranj.  53.  ifl  unter  «)evo fiten  bas  ^ontocorr.  be«  bffentt.  Scbat^e« 
(1869  im  $).  175  mUl  gr.)  unb  ber  «Primaten  (in  $ari«  unb  bei  ben  gilialen)  gu. 
fammengegogen.  Unter  ben  fonfl.  äl^nl.  $aff.  flel^en  bie  53iIIetd  k  Orbre.  S)ie  gang  fleinen 
$ofien  fonfiigcr  bioerfcr  ^afftoa,  ba«  @tammra)>ital  182.^  SRitt.  ^x„  bie  9lefen>en  u. 
angejammeUen  ®ett>innße,  33  SCRiQ.  %x*,  ftnb  n^eggelaffen.  Unter  Sombarb  finb  bie 
53orf(^üffe  auf  Staatefonb«,  $lctien  u.  Oblig.  )>on  ^ifenba^nen  u^  f.  m.  gufammenge« 
gogen.  Unter  (Effecten  u.  {.  U).  fielen  bie  frei  t^crfittgerlid^en,  ber  53anl!gelbbrigen  gonb« 
u.  f.  n>.,  unter  ber  9lubrü  gefe^l.  SDccfung  ber  SBorfc^ug  )»on  60  fuiiü,  %x.  an  ben 
etaat  unb  100  iDtiU.  gr.  SRente,  geivif[erma|en  bie  IBeaa^luna,  tDtlci^e  bie  53anf  für 
bo«  ^vitileg  unb  für  bie  Unuer^in^Ud^feit  bed  ©c^a^gutl^abcne  leitet,  ^a»  53an(g(b&ttbe 
u.  f.  n>.  blieb  bei  ben  %ctit)i«  unberü<frt(^tigt. 

5Dte  «)aten  über  bie  $reu|.  53.  unb  bte  20  anberen  norbbeutfc^eit  ^^ttel« 
bonfcn  (bie  9  fegen,  ^reu^  $rit)atbanfen,  \*  o.  @.  30,  bie  53anten  ^u  granffurt,  ^an« 
not>er,  ^omburg,  ^uf.  12  pveul.  Saufen,  u.  bie  8  mittelbcutfc^n  pi  S)tedbcn,  59rftuns 
f<]^&>cig,  ^effau^  @era,  SReiningen,  (S^otl^a,  SESeimar,  ®onberd^fen)  ftnb  ben  banfend» 
tocrt^ctt  Bufammcnflellungen  (von  SRb^clQ  im  53rem.  ^«  531.  9).  010  t)on  1869  u. 
IR.  960  ))on  1870  entnommen,  ^ier  fehlen  alfo  nur  g«na  loenige  unb  mit  ^udnal^me 
ber  fici^jj.  u.  53 rem.  53.  nur  ganj  fleine  norbbeutfc^c  3cttclbanfen  (53auten,  gei^Jg. 
^«ffenoer.,  mdth.,  bcibc  Sübetfer;  letztere  beibe  u.  bie  53rem.  53.  ^»tretntgt  IRb^eH  mit 
ben  3  nidbt  IRoten  au^aeb.  ^amb.  iBanfcn  gu  ber  einen  diühxit  ^^nfefifibt.  53aneen''. 
Sir  \t^tn  )»on  biefec  SfTubrif  l^ier  ab,  n^eil  b«cbur^  für  unferc  3)ocitfe  bet  53erglcid^  ge< 
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^m.  V.    IKbi^  wä  Se<tittg8lmr|Sliiii|  nerf^bkemr  fi^üMtaam. 


SBUan2))o{lett. 


1.  9{otcnum!auf 

2.  $)c»opten 

3.  «nb.  flüf[.  ^PaffxDa 

©umme:  $affti)a 
n.  9[ctit)a. 

1.  93aart>ortat]^ 

2.  eec^fel  I 

3.  Sombatb«  $ 

4.  (Effecten  u.  bg!.  9[ctt))a 

©umnte:  tScttt>a 

5.  (SJcfctt  fe^)ar.  ©ecfung 

m.  S)e(futtQd9cr]^&ItntB  al- 
ler ^affitja  (««.  I),   «Pro:: 

cfnte. 

1.  SDurc^  SBaar 

2.  .      SBe^fct  J 

3.  .      Sombatb«  ) 

4.  ^      1  bid  3 

5.  »      (Effecten 

6.  ^      4  unb  5 
IV.J)cdCuna«Derl^ältnt|  bcr 

9^oten  allein  (ol^ne  Slbrec^:: 

ttuna  )i>on  ^[cti^id  für  anbete 

?Paffföa). 

1.  ^burc^  9aar 

2.     „    mm  l 

3.  ^  fiombarb«  ) 

4.  ^  1  bi«  3 

5.  V  (Effecten 

6.  .  4  unb  5 


€entralban(en. 


Sal^te^bur^fc^nitte 
toon  1869. 


yfb.  6t. 


am 

tl 


^ecentraltf.  Settelbanfioefen. 


8t(aiit 


«t  18S8. 


OifanA 


1869. 


9.  et. 
yfb.  et. 


24." 
22,9» 

47.»o 

19.« 
17.00 

14.« 
50." 
15.ö<> 


41.5 

35.» 

77.» 
30.« 

107;» 


80.» 

69.8 

150.» 

59.» 

209.» 


1335.0 

523.  > 

39.« 

1897.« 

1188.« 
S  565.0 
j  118.8 
114.0 
1985.9 
(160.0) 


62.« 
29.* 

6.« 
98.» 

6.0 

104.» 


89.0 

42.» 

8.0 

140.» 

8.« 

148.8 


145.*o 

20.'» 

2.»o 

168!o» 


87.« 

77.«  V 
17.««^ 

14.«» 
196.8* 


52.» 
45.0 
10 

108.» 
8.' 

117.« 


■::i 


60.» 

53.V 

12.»i 

125.» 
10.» 

135.« 


6.«« 
76.01 

82.«» 

16.«» 
76.»» 

101.0' 


1 


20.» 

92.» 

112.* 

11.« 

124.0 


251.» 

1153.« 

1404.* 

138.» 

1542.' 


e<ibtDri). 


ttnicnc. 
ViiVi.  Z). 


20  nptb" 

bcutf4<* 

SRifL 


20.«» 

104.8» 

4.05 


298.«« 
601.8» 

123.'» 


129.»'  1023.8* 


17.0» 

75.«i 
13.*oj 

82.»« 
188." 


13.« 
J  58.»/ 
10.»i 
81. ' 
63.» 
145.» 


82.» 

S  365.»J 

}  64.oi 

512.» 

398.* 

911.« 


197.0« 

657.«' 

295.0» 

1150.«« 

377.8» 


19.» 

64.» 

83.8 

28.8 

112.« 


65.0 

220.» 

286.« 

98.8 

384.» 


55.«« 

6.»o 

16.« 

78.»* 

30.0» 

,  53.0« 

14.« 

21.30 

119.«o 


39.» 
67.» 
18.» 

125.« 
27.» 

152.8 


55.« 
95.* 
25.» 

176.» 
38.» 

215.» 


flört  toürbe.  gel^ler^  bcj.  btutffel^letfrel  pnb  bie  5)atctt  im  ©rem.  ^.  ©t.  nidjt).  5)ic 
3a^len  für  bie  21  genannten  norbb.  ^^ttelbanfen  fbnnen  iebenfall«  aU  ^urc^fd^nittö« 
jal^len  für  äße  äettclbanfen  bicnen.  ©übb.  ©antcn  f.  o.  6.  32.  3n  bcn  Xabetten  fxnb 
«nter  btn  fonfl  püf[.  ?PafJti)cn  bie  (SJirofa)pitaUen,  mitunter  Sontocorr.  gelber  u.  bgt  m. 
i}eTflanben.  3^^  ©aar))orrat(  ftnb  bie  fleinen  ©eft&nbe  an  Staatdpa^iergelb  (u.  frem» 
btn  9^oten;  nur  beim  ©erl.  <Sa[fent)er.  ein  etkoa«  grb^erer  ©etrag)  gebogen.  Unter 
(S^ecten  u.  fonji  9[ctit)i4  {leiten  bte  in  beutfc^en  ©anfau^meifen  fo  genannten  $oflen, 
bie  aUerbingd  mancherlei  ©erf(^iebenartige^  cntl^alten.  ^a^ital,  9>iefer))e  u.  {.  tt>.  (,@<!^ul= 
ben  an  jid^  fclb|l'')  ftnb  auc^  l^iet  weggelaffen. 

Ueber  bie  flcineren  britt.  3«ttelbanfen  flnbet  fic^  wenig  brau^bate«  SRaterial. 
$)ie  ©aten  in  £ab.  V  nac^  SDt  SBirt^,  ^anbb.  b.  ©anfwef.  6.  352:  ©ilanjen  ber 
24  3oints©tO(fs 3 ett elbauf en  ^nglanb«  (5.  1867.  SebenfaH«  finb  l^ier  manc^erld 
etwa«  üerf^ieb.  $o{len  in  eine  SRubrif  juf.  gebogen.  Unter  Effecten  u.  f.  w.  beflnben 
ft4  auc^  ß^pot^efen.  SDod  6tamm!ap.  btefer  ©anfen  ifi  15.»«  SRiU.  u.  b.  ^leferDefonb« 
2."  SWia.  gifb.  ©t 

2)te  !Daten  ^cn  18  fd^  weiter,  gettelbonf en ,  ©ilan)  t>on  (S,  1868,  nac^  ÜR. 
SBtrt)^  a.  a.  €.  494  ff.  Unter  ^Depofiten  red^nete  ic^  l^ier:  Oblig.  auf  Mnbig.  u. 
(SaRenfc^eine  (36.»»  WiL  gr.),  »erainel.  t)epof.  u.  Contocorr.  crebitoren  (64.»*  mu. 
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Xob.  VL    KUmum  wä  iS(AmfSlMt|i(M|  her  ChnMMini  iwMeiitf^er 


g^r«t6tf(^e  99anf. 

12  pxtVL%,  aettelb. 

a)>{tttelbcutf(^e 

^ilana^ofien. 

Scttclbanfen. 

1867. 

1868. 

1869. 

1867. 

1868. 

1869. 

mu.  X^tr. 

1867. 

1868. 

1869. 

I.  ^affiOQ. 

1.  ^Rotenuntlauf 

129.W 

141.*« 

145.*» 

24.«» 

25.»» 

26.»» 

21.»» 

24.»« 

28.«» 

2.  S)epoftten 

18.«« 

20.3» 

20." 

4.»» 

5.«« 

4.8« 

1.»» 

1.69 

1.« 

3.  eonjl.flüf|.giaR. 

3." 

3.«» 

2.»» 

10.»» 

10.»» 

II.«» 

3.»» 

3.«8 

4.'» 

(®iro  u.  f.  to.) 

6uTnme 

152.W 

165.« 

168.»" 

39.»» 

41.»« 

43.»* 

25." 

30.»» 

34.»» 

n.  Slctiöa. 

1.  Saan>orratl^ 

86.*» 

92.«» 

87.*» 

17.«« 

17.»» 

19.*» 

lO.»' 

11.*» 

11.8* 

2.  9Be4feI 

64.W 

68." 

77." 

25.«* 

27,«* 

29.«» 

16.«« 

19.8' 

23.»8 

3.  Sombarb« 

15.« 

18.** 

17.«» 

7.9» 

7.»« 

8.»» 

3.8' 

4.'» 

6.»8 

©umme 

162.6» 

178.»* 

182.»» 

51.»» 

53.« 

56.»» 

31.»» 

35.'» 

41.»' 

4.  eff.  u.  f on|i.  2lc» 

ti))a 

16.8* 

16.«» 

14.«» 

10.»» 

11.»' 

10.«» 

10.'» 

10.»' 

11.*» 

6untme 

183." 

194»' 

196.»» 

62.«» 

64." 

67.»» 

41.'» 

46.«« 

52.«' 

lU.   2)e(fun3d« 

10  txf)  5Itni| 

aller  $afftt>a 

OProccnte). 

1.  !Dur(^  $aac 

56.» 

55.' 

52.» 

45.« 

42.» 

44.» 

40.« 

36.' 

34.» 

2.      ,     9Be(^feI 

42.« 

41.» 

45.» 

65.' 

66.« 

68.» 

64.« 

65.» 

67.» 

3.     .   -fiombarb« 

10.» 

11.« 

ID.» 

20* 

19.* 

18.» 

15.» 

15.8 

18.» 

4.     ,     1-3 

109.« 

108.* 

108.' 

131.» 

128.» 

130.8 

120.» 

118.» 

119.» 

5.     ^     Effecten 

11.1 

9.» 

8.' 

28.» 

26.» 

23.» 

41.« 

34.» 

31.8 

6.      V     4  u.  5 

120.» 

117.8 

117.* 

159.» 

154.' 

154.» 

161.8 

152.» 

151.* 

IV.   ^e  du  na  0s 
üer^&Itittg 

« 

ber  9loten  aU 

Itin  (ol^tie  «bs 

tcd^nungi}on9c2 

tioid  für  anbere 

^affita).  ¥roc. 

1.  ^ur^  ^aar 

66.« 

65.» 

60.» 

73.» 

67.» 

71.» 

49.» 

44.« 

41.» 

2.     ^     SSBedJfcl 

50.» 

48." 

53.* 

106.» 

107.» 

110.» 

77.8 

79.» 

81.» 

3.      1,     Sombarbd 

11.» 

13.» 

12.» 

33.« 

30.« 

29,8 

18.* 

19.» 

22.» 

4.      ,     1  bis  3 

128.» 

126.* 

125.» 

212.» 

205.» 

211.« 

144.» 

143.» 

144.» 

5.      ^     Effecten 

12.» 

II.» 

10.« 

45.3 

42.» 

38.» 

50.« 

41.» 

38.' 

6.      «     4  unb  5 

141.* 

135.» 

135.« 

257.' 

248.» 

249.* 

195.« 

184.8 

183.« 

%x,l  uiH)erjiii«L  ©e^)of.  (3.«  SKIK.),  fc^ulb.  äinfen  t).  Obllg.  u.  $)etoof.  (0."  mtL), 
unter  fonfl.  ftüff.  $af|.:  e<^ulbcn  an  i3anfen  u.  Gonef^.  (2.'»  ^iVL)  u.  eig.  SS^cd^fel 
tt.  «ccet>te  (l.»8  aRia.).  —  Äapital  (56.'  SWiH.),  9eefctt>efonb«  (4.«»  aWiU.),  ^ctoinn 
u.  f.  tt).  finb  bei  ben  $afftt)en  »e^gelaffen,  cbenfo  22.»»  SD^iU.  %x.  9(nleiben  auf  lanae 
Zermine,  tocld^e  fafi  gant^  auf  4  icner  Qanfen,  ba^on  toieber  13.»»  fDliu.  gr.  auf  bic 
»aobtl ftnb.  ieantonalb.  faUen.  91nberf.  jtnb  in  Xab.  V  unter  ben  9ict\\>i»  ebenfaa«  24.»» 
Sühn.  gr.  ^t^potl^.  i)arlel^en  u.  f.  U).,  bie  fi(^  übrigen«  auf  me^r  u.  3.  Zf^,  anbere 
9anf en  M  jene  ^Knle^en  auf  lange  2:ermine''  ^ert^eilen,  f ortgelaffen.  3um  Saar^oorrati^ 
ftttb  ^ier  1.»»  SWitt.  gr.  frember  iftoten,  |U  ben  Effecten  u.  bgl.  59.'»  WXL  gr.  Contocort. 
2)ebitoren,  2.»'  !Dtta.  gr«  @(^ulben  t>on  Qan!en  u.  (Sorrefponbentcn,  unb  ein  Oetrag 
anberer  fleiner  $ofien  atxtäfnti,  ber  unoefft^r  ber  ^Differen)  |n)if(^en  ben  ^^^otl^ec. 
Sorbeningen  u.  ben  anfeilten  auf  lange  xermine  entfprid^t. 

S)tc  Ibattn  über  bie  norbamerlc  8an!en  na^  ber  Sil. )).  1.  Od  1868,  f.  oben 
6. 250,  f pedeHer.  !^ort  finb  au<^  bie  ®<l^U)ierig!eiten,  ou«  ben  americ.  Itu^ipeifen  et)9fte 
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Wi  aKem  SSorbel^tten ,  roA^t  l^in^d^tßd^  ber  Sergleid^barleit  ber 
S)aten  ber  Derfd^iebenen  iBanlen  in  ber  ^nmerlung  693  angebeutet  n)orben 
ftnb ,  lann  man  au8  Zal.  V.  bodj  eine  Steige  t)on  ©d^lÄffen  jieJ^en,  weldje 
nnferer  SBeroeiöfül^rung  burd^auä  gur  ©tüfee  bienen. 

Sei  ben  brei  großen  ©entralbanlen  wie  Bei  bcn  pier  ©mppen  beccn« 
tralijirter  ^ettübanhn  ift  bie  banfmd^ige  S)e(fung  in  ©eltung.  $)ie 
Cuote  beS  SBaarfonbä  fielet  aber  allgemein  bei  ben  Sentralbanlen,  biejienige 
ber  baulmd^igen,  leidet  realifirbaren  SluSleil^ungen  bei  ben  ücinen  ^ttttU 
banicn  l^ö^er  al8  bei  ber  anberen  Kategorie.  Sc^tereg  erflÄrt  fld^  au8  bem 
[tarieren  eigenen  Kapital  ber  üeinen  Sanlen,  ©rftercS  bewcift  wenigftenä 
gum  Sl^eil,  baß  bie  feentralbanlen  il^ren  SaarfonbS  l^o^er  atö  bie  wncur- 
rirenben  Äleinbanlen  gu  l^alten  geneigt  jinb.  **♦)  S)o4  ift  bie  fo  bebeutenbe 
^5$e  beS  SBaarfonbS  ber  (Sentralbanlen  in  ben  legten  ^i^'^xtn  grogentl^eilS 
auf  bie  ungen)5IJlicl^e  SBaargelbpIctl^ora  gurütfgufü^rcn  (f.  o.  ©.  207).  S5ic 
grofien  ßentralbanlen  ftnb  alfo  wol^l  in  ftarlen  Ärifen  roibcrftanbgfd^igcr 
wnb  uberwinben  bie  unregelmd^ige  SRfidftrömung   ber  ?loten  (unb  bie 

flleid^e  JRürfforberung  ber  JDepofiten)  leidster,  b.  $,  jie  tonnen  me^r  SRotcn 
ofort  baar  einlJfen.  S)ie  becentraKjtrten  Sanlen  aber  ftnb  gefid^ertcr  bur(| 
il^re  ftarle  rcgelntdfeige  SRüdfftromung  ber  5Roten  im  SBanlgefd^dftc,  gur 
Sttbga^lung  Don  Sanicrcbiten,  t)on  meldten  le^tercn  im  tdglid^en  SDurd^= 
fc^nitte  mel^r  ablaufen.  Seibe  Sagen,  bie  ber  großen  wie  ber  fieinen  Sanlcn^ 
laben  il^re  SSorgöge  unb  9lad^t|eile,  ie  na(|bem  bie  SSerl^dltniffe  ftd^  ge^ 
ftalten.  @in  unbebingteS  Sob  ober  eben  fold^en  S^abel  lann  man  nid^t  auS^ 
fpred^en.  Die  ml  ftdrlerc  ©ntmidftung  beS  ©epojitcngefd^dftS  im  9Jcr]^dItnl§ 
gur  StotenauSgabe  bei  ben  becentraliftrten  SSanlen  jft  d^aracteriftifd^.  ©ei 
festeren  (aber,  wenn  f(äSon  in  geringerem  aRaa^e,  audj  bei  ben  GentraU 
banlen)  geigt  fid^  POÜenbg,  mie  unl^altbar  bie  in  S)eutfd^Ianb  fo  Beliebt 
geworbene  Sered^riung  ber  SiedtungSner^dltniffe  bloß  ber  Jloten  ift,  njobei 
aQe  9lctit)a  unb  befonberS  ber  93aart)orrat]^  fo  gu  fagen  alS  prioritd« 
tifd^e  S)ed(ung  ber  9loten  (nor  ben  S)epoftten)  be^anbelt  werben,  ^tatürlid^ 
erfd^eint  bann  bei  Sanlen  mit  großem  eigenem  .Kapital  unb  ftarlem  S)epo« 
jitengefd^dft  bie  ©edung  ber  SRoten  ungleid^  beffer.  9lu^  au8  fold^en  folfd^cn 
JBcred^nungen  ^^t  «^ön  in  ber  SBanffrage  in  S)eutfd^lanb  (g.  35.  unter  8e^ 
augnal^me  auf  ben  ^Berliner  Saffent)erein)  empirifdjcg  Semeiämaterial  gegen 
bie  Scntralbanlcn  gefd^pft  *'•)  5)ic  ©eredjnung  beä  S)edfung8oerl^dltniffe8 

©it^ere«  aBguIeiten,  atiöebeutct.  3n  %ah,  V  [mb  unter  ben  fonfl.  |Tüff.  giaff.  blc  ©c^ul= 
bcn  an  anbere  ©anfen,  unter  bcn  Effecten  u.  bgl.  bie  frei  tjcrfügb.  <5ff.  u.  gorbcr. 
(9lctipa  9^.  4  e.  350),  bie  halb  ober  {letd  etngiel^b.  Undfianbe,  unter  ber  gefegt.  2)e^ 
düng  bie  ntd^t  frei  loerfägbaren  Effecten  u.  f.  n>v  ipel^e  für  920ten  u.  bffentl.  S)epof. 
l^interkat  toerben  mftffeU;  t>erflanben. 

«♦)  5£)ie  Slnl^&nder  ber  ©eccutralifation  ber  äettelaudgabe  ^abcn  in  ber  franjöf. 
Sanfenqu^te  nid^t  nur  ben  ^orgug  reTatit»  fi&rferer  @tammfavttale,  fonbcrn  (tu6)  relativ 
l^bl^crer  baarei  (Soffen  ber  (S^efammtl^ett  ber  ^ielbanfen  na(%)erül^mt.  Set^tcre«  »te  au« 
Zah.  V  ^^ertjorgel^t  mit  Unrecht.  ©.  Enquete  vol.  VI  p.  29, 

^^0  ^cmerfungen  t>on  ^id^aelid  u.  a«  m.,  banac^  au(^  ^on  {>orn  loor  ber 
$ar.  ^anfenqu^te«  S)er  €((ffen\}ercm  )»\xb  ^tx  acrn  ber  ^reug.  ^.  (gegenüber  geftedt 
u.  il^m  na^9<rü^mt,  bag  er  in  füraefiet  %xi^  (3.  fß.  in  6  3:agen)  Kitte  9loten  alle 
einjie^en  unb  Uquibireti  !5nne.  %>ii  €aff.  wx..  befinbet  fid^  iebod^  in  biefer  ^e^iel^uitg 
nur  in  tvenig  anberer  Sage  ald  bie  übri^n  ^reu^.  ^rtoatWmlcn ,  )»\t  man  fofort  er« 
fennt,  ivenn  man  )>on  ber  großen  ©umnte  ber  ^zim  bie  (Sirogutl^en  u.  f.  to.  abfegt 
((.  8^b))en;  e.  19).  tiaerbing«  l^at  ber  @.  16c;.  eine  jiarfc  (Saffe  unb  erbgere  ^^^ 
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bcr  yiottn  aUdn  ift  in  %a1>.  V.  uttb  VI.  nur  wegen  bc8  ©ontraftcS  gur 
Sered^nnng  bed  S)e<tnng8t)et]^dltntffe8  aller  ^afftoa  angefteüt  n)otben.  mi 
tnaggebenb  erfd^eint  ntir  bitt^auS  nur  le^tereä  ^erl^dltnif .  @ine  n^eitere 
Sered^nung  ift  l^ier  unterblieben,  ndmlid^  biejenige  ber  factifd^en  S)edung 
ber  S)epofiten  u.  f.  n).,  n)enn  man  bie  ftatutarifd^e  SDedhing  für  bie 
9toten  pon  ben  ^IctiDen  guDor  in  Slbgug  bringt.  £)aS  (Srgebnig  biefer  93e« 
red^nung  lagt  {td^  inbeffen  an8  ben  S)aten  ber  Sab.  V.  nnb  VI.  fd^on  nn< 
gefdl^r  entnel^men.  ©ie  Saarbedfung  bcr  ©epojiten  u.  f.  w.  würbe  banad^ 
allgemein  )iemlid||  fd^mad^  fein,  eine  ber  üblid^en  folgen  eineS  einfeitigen 
gefefelid^en  Eingriff 8  }u  ©unften  ber  9lütcn;  f.  au(|  o.  ©.  258. 

Stro^  ber  grbgeren  93aarfonb8  liegt  aber  and^  bei  ben  S^entralbanlen 
bie  wal^re  @id^erung  ber  fteeten  9toteneinUSbarleit  in  berS^ombination 
gmifdjcn  SBaarDorratl^  nnb  leidet  realifirbaren  gorberungen, 
bem  ^rincip  ber  banlmd§igen  S)edhing  gemdg.  S)ie8  tritt  in  ben  beiben 
2:abe1Ien  megen  be8  gufdUigen  Umftanbe8,  bag  bie  SBaamorrdtl^e  burd^  bie 
@efd^dft8ftodhing  ber  legten  ^a^vt  fo  l^od^  angefd^moKen  maren,  nid^t  ein« 
mal  fo  beutlid^  l^ervor,  al8  e8  fonft  ber  %aU  mdre.  9lud^  erfd^eint  im  S^l^re 
1869  bie  Sage  ber  brei  großen  93anlen  infofem  etmaS  nngleid^,  al8  bie 
gJleti^ora  baaren  ®elb8  auf  biefe  SBanJen  ungleid^  ftarJ  einmirlte,  —  am 
Reiften  auf  bie  granjbftfd^e  a3anl,  bercn  S3aan)orrat]J  burd^  Hinterlegung 
Don  @olb  unb  @ntnal^me  pon  9loten  fo  gang  unperl^dltnigmd^g  grog  mürbe* 
5)a8  SBcfen  biefe8  2}organg8  ift  bereits  früher  entroidtelt  morben  (f.  o.  ®.  207). 
tiRan  lann  barau8  leinen  ©d^lug  gu  Qngunften  ber  ^eu^fd^en  Sani  unb 
ber  beutfd^en  3^ttelbanlen  überl^aupt  ableiten,  mie  e8  mol^l  gefc^el^en  ift, 
inbem  man  etma  mieber  ben  ^aaroorratl^  blog  al8  9totenbedung  anfielt 
unb  bie  l^il^re  Quote  ber  metaUifd^  gebedtten  9toten  in  (Snglanb  unb  ^an& 
rei(|  gum  93emeife  nimmt  S)enn  biefe  grabe  j[e^t  fo  ftarle  metallifd^e  3)edhmg 
ift  bie  SBirlung  jener  gufdUigen  (Sonjjunctur  be8  @elbmarlt8,  nid^t  biejenige 
einer  befonberen  ober  befferen  Organifation  ober  ^olitil  ber  beiben  großen 
fremben  93anlen.  ^tnt  @onj|unctur  aber,  meldte  meber  für  bie  93an!en  nod^ 
für  bie  betreff enben  SSoff8mirt]^fd^aften  ein  SJortl^eil  ift,  l^dngt  mit  ber  qe^ 
fe^lid^en  ©olbmdl^rung  @nglanb8  unb  ber  tl^atfdd^lid^en  ^ronlreid^S  gufam« 
meiu  SDenn  gerabe  bie  neuen  ©olbmaffen  ber  3Rinenldnber  l^dufen  ftd^  bei 
einer  Stagnation  be8  aSerIel^8  in  ben  großen  SBanlen  an  •**),  feit  ber  ame^ 
ricanifd^en  ^apiergelbmirtl^fd^aft  nur  nod^  mel^  in  ben  93anlen  SnglanbS 

unb  t^ranfreid^8.  3^  3^'^^^/  ^^  ^^^  ^^^^^  ®^  ^^  ^^  lebl^aftem  ®e^ 
fd^dft8gang  rafd^er  im  SDerlel^r  oertl^eilt,  l^aben  aud^  bie  @nglifd^e  unb  %xant 
göftfd^e  93anl  oiel  geringere  93aarfonb8,  l^bl^ere  äßed^fel«  unb  Sombarbbe« 
ftdnbe  unb  bamit  eine  Kombination  ber  Slctioa,  meldte  benjenigen  ber 
^reugifd^en  unb  ber  übrigen  beutfd^en  ^tüäbarHUn  im  S^l^re  1869  mel^r 
gleid^t  *^0- 


feU  u.  Sombarbbell&Tibe,  aber  eben  mit  für  bad  ®trogefd^5ft.  jiel^t  er  feine  eige« 
nen  9lDten  bur4  3a^Iung«anna^me  rafd^  aud  bem  Serfel^r,  fo  niu|  er  fie  filr  feine 
anbcren  <S(^ulben  gleid^  toicber  ausgeben  ober  bafür  grdgere  <5af[e  l^alten. 

«•«)  »gl.  meine  ©eitr.  j.  Seigre  o.  b.  ©anfcn  ©.  294. 

*'*)  3.  8.  ^atte  bie  Sranjbftfc^e  Qanf  im  SDecember  1865,  tt)o  ber  $Baar))orrat)^ 
nod^  feinedtoeg«  fel^r  niebrig  fianb  (bo))^eIt  fo  ^o^  U)ie  gelegentlid^  im  3*  1864)  fol« 
genbe  (^racteriftifc^e  ©ilanAga^Ien :  ^Notenumlauf  864,  S)e^oftten  ((Sontocorrente)  286, 
«inet«  k  Orbre  7.»  m\L  gr.,  jufommen  c.  1158  Sölitt.  gr.  flüfflge  gjafpoa;  ©aart)ors 
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93e{  ber  (SngHfd^en  )93anl  ift  bte  BanImdBigf  S)edhtn8  ber  9h)ten  unb 
S)epo{!ten,  bIo|  burd^  93aar  unb  ^rtDatfOTberungen,  nid^t  ooQftdnbig  vor* 
l^anben,  inbem  bte  iffentlid^en  ©id^erl^etten  nod^  einen  bebeutenben  SbtU 
trag  gu  biefcr  ©edung  leiften  muffen.  3nbeffen  befinben  fid^  unter  biefcti 
©t^erl^eiten  notortfd^  otel  @d^a^Iammerfd^eine,  Sonfold  u.  f.  id.,  turg  @f[ec^ 
ten,  xotl^t  auf  bem  englifd^en  ©elbmarfte  jiebergett  leidet  realtftrbar  ftnb, 
unb  ballet  l^ier  jiemlid^  ebenfo  gut  ate  SSSed^fel,  fiombatbi  auf  bem  ^tp 
lanbe  für  banim&gige  S)ed(ung  gelten  Ubnnm. 

Sbie  gefammte  ftüfilge  ober  leidet  realifirbare  S)ed(ung  mit  ^tt^^S^iff 
ber  frei  verfügbaren  Effecten  u.  f.  ro,  fteKt  fidj  bct  ber  (Snglifdjen,  S^anj5» 
fifd^en  unb  ben  norbamericanifd^en  SBanlen  niebriger  l^eraug,  ald  bei  ben 
anberen.  S)er  ©runb  liegt  (abgefel^en  pon  ber  Derfd^iebenen  ^b^c  ber  ©tamm^ 
lapitale)  eben  in  ber  Abtrennung  iener  Slctipa,  mel^e  olS  gefe^« 
lid^e  £)ed(ung  ber  Beliebigen  9}erfügung  ber  Sanfoermaltung  ent« 
gogen  finb.  S)a8  ermeift  ftd^  augenfd^einlid^  aU  Ttad^tl^eil,  ba  in  ber  leid^« 
ten  SÄealiflrbarfeit  ber  ?lu8ftanbe  bie  Sürgfd^aft  für  bie  ftarle  3a^lung8* 
fdijigicit  ber  ©anten  liegt,  ©eljr  bcjetd^nenb  ift  nun,  ba^  bie  verfügbaren 
%ctit)a  bei  allen  93anlen  bod^  mel^r  als  100  ^ocent  ber  ftüffigen  ^afftva 
betragen.  S)arauf,  ni(£t  auf  ber  nebenl^ergel^enben  gefei^li^en  S)edtung 
berul^t  aud^  bei  ben  Tanten,  meldten  eine  fold^e  S^edhtng  norgefd^rieben  ift, 
bie  ^eete  SSaargal^lungdfdl^igleit  S)ie  le^tere  I5nnte  burd^  bie  ©eparirung 
ber  fpecieK  al8  gefe^lid^e  S)edung  bienenben  Slctiva  unb  burd^  bie  Sntjie- 
l^ung  ber  ©erfügbarleit  ber  San!  über  biefe  Äctioa  nur  etma  infofern 
mit  gemdl^rletftet  erfd^einen,  al8  ein  ^i^ trauen  ber  SBanlgldubiger  nun^ 
mel^r  meniger  leidet  entfielet  ^n  9lorbamerica  mag  ein  fold^eS  SRoment  mit 
obmalten.  9lur  mu§  man  au$  l^ier  nid^t  oergeffen,  ba^  bie  ganje  america« 
nifd^e  S)ed(ung8tl^eorie  biefem  9J!oment  beS  äJü^trauenS,  als  einem  bie  SBan- 
len  gefdl^rbenben  ^ctor,  mel^r  9%ed^nung  trdgt,  als  menigfienS  nad^  europdi« 
fd^en  (Srfal^rungen  rid^tig  mdre.  S)enn  l^ier  mirlt  notorifd^  mel^r  ein  reelles 
€rebit^  unb  93aargelbbebürfni|  beS  äierlel^rS  auf  eine  f(|mierige  Sage  ber 
SSanlen  l^in.  S)ie  feparirte  gefe^lid^e  S)ed(ung  in  Sßertl^papieren  unb  birecten 
^orberungen  an  ben  @taat  l^at  bal^er  im  ©angen  me|r  Sebeutung  für  bie 
fd^lie^lid^e  ©id^erung  ber  ©Idubiger  nad^  eingetretener  ^cd^luniitin^ 
fteUung.  Si^,  man  mid^te  xoithtx  jagen :  um  j[ene  fd^lie^ltd^e  @id§erung  beffer 
gu  nerbürgen,  fd^eut  man  fld^  nid^t,  iit  9J{öglid^Ieit  einer  geitmeiligen  3^^^ 
lungSeinfteHung  burd^  aSerminberung  ber  realifirbarcn  Äctioa  nd^cr  gu 
rüdfcn.  ©emife  nid^t  baS  8iid^tige,  bcnn  um  eine  entferntere  ©efaljr  gu  be* 
fcitigcn,  fd^afft  man  felbft  eine  ndl^cre,  bereu  wirflidjcr  ©ntritt  bie  SSor» 
auSfe^ung  ift,  bag  |ene  anbere  practifd^e  S3ebeutung  geminnt,  S)a8  So6, 
meld^eS  oon  einigen  Seiten  in  ber  framififd^en  SSanlenqu^te  über  bie  Anlage 
beS  ®tammlapitals  ber  ^rangbftfd^en  93anl  oorl^errfd^enb  in  Sfienten  auSge« 
fprod^en  mürbe  unb  bie  ^ertfieibigung  biefer  @ad^lage  burd^  bie  SBermal« 
tung  ber  genannten  iBanI  erfd^einen  unS  bal^er  aud^  nid^t  ri^tig.  *'^ 

rat^  438,  ^ec^fel  639,  Sombatbe  94  miU.  %x„  aufammen  1171  mVi.  3r.  banfm^gige 
nctt)>a.  SDad  ^edrun3dt)er^&ltnt|  iener  g^afftt)a  n^ar  alfo :  burd^  Sbaav  37.^  burt^  SBed^f el 
55.^  bur(^  Sombarbd  8.^  %,  alfo  in  '^Betreff  bed  ^aarfonb«  kpeit  f(^to5(|er  aU  bei  ber 
$reuBif^en  San!  fafi  gu  it^enb  einem  3<itpunct  il^rer  neueren  ©ef^id^te. 

•w)  Enquete  vol.  VI,  p.  49—66,  u.  unten  Slbfc^h.  4  (»om  ^tammfopital  u. 
t.  »0  b. 
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®tc  ^auptcrgefiniffc  bcr  Stob.  V.  geigen  bemnad^  im  SCBcfenttid^en  eine 
(Sleid^artiglett  beS  S)e(fungSt)er]^äItnif[eä  bei  ben  Derfd^iebenen  93anlen  unb 
foioeit  fxd^  eine  ißerfd^iebenl^eit  lunb  gibt  burd^auS  leine  ungünftigere  <$in^ 
rid^tung  unb  Sage  un[rer  beutfd^en  ä3anlen,  namenttid^  xotnn  man  bebenit, 
ba|  einige  [d^cinbar  ungünftigere  ^iff^^^  ^^^  Sa'fyx  1869  (g.  SB«  etroag  nie» 
brigerer  S5aan)orratl^)  in  anberen  Salären  ftd^  anberä  geftatten.  68  liegt 
alfo  jiebenfallS  aud^  l^iernad^  lein  ©runb  oor,  bie  beutfd^e  ©efe^gebung  über 
bie  9btenbed(ung  burd^  93eftimmungen  ber  frembeU;  j.  ^.  n)ie  t>orgefd^(agen 
wirb  ber  engtifd^en  **')  ober  aud^  ber  antericanifd^en  ju  erfefeen  ober  gu 
mobtficiren. 

S)ie  ajcrgleid^ung  groif^en  ber  ^eu^ifd^en  S3anl  unb  ben  Heineren 
beutfd^en  3^ttelbanfen  geigt  in  Zah.  V.  unb  VI.  ein  dl^nlidjeä  SSer^dltni^ 
gwifd^en  ber  ©entralbani  unb  ben  anberen  ®anlen,  wie  e8  in  lab.  V.  über* 
|aupt  gn)i[d^en  biefen  einer  perfd^iebenen  Organifation  bcr  5>lotenauSgabc 
angel^örenben  SBanlen  ^eroortritt:  grJ^erer  Saaroorratl^  bei  ber  (Sentrat 
bani;  abfolut  unb  relatto  l^öl^ere  93eträge  ber  SluSIeil^ungen,  befonberä  aud^ 
ber  fid^  l^51^er  oerginjenben  Einlagen  (Sontbarb,  effeltcn),  bei  größerem 
@tantmlapital  bei  ben  Ileinen  Manien.  S)urd^aud  foUbe  erfd^eint  aber 
,  iDenigfteitS  na^  ber  S)urd^fd^nitt8bered^nung  für  bie  20  Heineren 
beutf^en  3^ttelbanlett  aud^  bie  Sage  ber  le^teren.^  ©ie  l^alten  gufammen 
im  ©urd^fdjnitt  für  alle  püfpgen  ^afjloa  mefr  SBaaroorratl^ ,  al8  fle  ftatu« 
tenwö^ig  bloB  für  i^ren  Slotenuntlauf  l^alten  müßten.  5)ic  oorgefd^riebene 
©rittelbaarbcdfung  für  SJioten  allein,  roeld^c  bei  einigen  ber  l^ier  inbegriffen 
neu  S3an!en  (®effau,  ffiraunfd^roeig,  ©onberSl^aufen,  ^omburg)  fogar  burd^ 
eine  ©iertelbedfung  erfefet  ift,  wirb  um  207o  wnb  me^r  überf(!|ritten. 

Sltterbingg  Denoifdjen  jid^  in  ben  SDurd^fdJnittSbered^nungen  bie  Ser* 
l^ftltnijfe  bcr  eingelnen  SSanfen.  Sab.  VL  geigt  g.  SB.  fd^on  einige  bcmcrlenä» 
n^ertl^e  Unterfd^iebe  ber  12  preu|ifd^en  unb  ber  8  mittelbeutf^en  SBanIcn. 
Unter  erftcren  befinbet  jld^  bie  granffurter,  unter  lefeteren  bie  ©reSbener 
IBanl  S3eibe  überragen  an  Umfang  j[ebc  anberc  SBanl  il^rer  ©ruppe  fo  be* 
bcutenb,  ba|  bie  oon  il^nen  l^ergenommenen  S^^txn  baS  ©urd^fd^nittSre:» 
fttltat  bcr  Gruppe  feljr  bebeutenb  beeinfluffen.  S)ie  granlfurter  ©anl  (ein 
loenig  aud^  bie  S)reSbener)  ift  gubem  eine  Zentralbau!  in  {Icinerem  9Jla§* 
^e  megen  ber  SBebeutung  il^reS  ^la^eS.  ^I^r  SBaaroorratl^  bient  etmaS 
mit  als  (SbelmetaQbel^dlter,  fi|nlid^  mie  bcrjjenipe  ber  großen  93anlen.  ©d^on 
barauS  folgt,  wie  eS  aud^  bie  SBeobad^tung  getgt,  bag,  bie  anberen  93an^ 
len  ieber  ber  beiben  ©nq)pen  eine  etmaS  Dcrfd^iebene  unb  gum  SQ^eil  eine 
ttmai  weniger  günftige  S)edhtng  l^aben,  als  ber  S)ur^fd^nitt  ber  gangen 
©nippe.  3nbeffen  aud^  j[ebe  eingelne  JBanI  für  fidj,  laum  eine  ber  fo  oft 
angegriffenen  Heinen  mittelbeutfd^en  ausgenommen,  l^at  nad^  il^ren  ^uS- 
wetfen  eine  folibe  unb  faft  ftetS  eine  ftrengere  S)ed(un^  als  bie  (Statuten 
oorfd^reiben,  weldjen  neueren  ^^itraum  man  aud^  immer  betrad^te.  **'•) 


•99)  @,  %i  go^e^cr^«  ©anftl^efm  u.  nvh  ßß  ü)  u.  «nm.  711;  »gl.  oben  ©. 
229  ff.,  242  ff. 

«99»)  53gt,  j,  SB.  bie  gufotnmcttPeKunaen  unb  ©etcc^nungen  t)on  Dtövell, 
Sctteg.  b.  b.  I3anfen  1864—66,  bef.  über  btc  $)e(funa0quoten  (leiber  blog  bed 
92otenutnIauf«)  ber  einscinett  8an!en  @.  18  ff.  Einige  ^elegsal^Ien  i^on  @nbe  1865, 
too  bn  ^Notenumlauf  bet  Tiüntn  hänfen  relatti}  l^o4  unb  il^re  Soge  jpcniger  feji  M  in 
ben  3<tl^rcn  ))or-  unb  nat^l^er  \»ax,  fmb  bie  folgenben;  7  )>veu|«  i^T^^^^Nmbn  (ejtcl. 


/ 
/ 
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(SRur  in  bcn  fungigcr  ^^l^ren,  befonberS  um  1856,  1857  ff.  ctleibct  biefc 
^el^Quptung  bei  ein  paar  !leinen  Manien,  S)effau,  Sonberdl^aufen,  tl^eil- 
n)eife  kudnal^men).  @o  enüeifi  ftd^  unfere  frül^ere  S^efe,  ba^  bte  t|at{äd^« 
ttd^e  !&urcl^fu|rung  bet  banlma§igen  S)e(Iung  firenger  aI8  bie  gcfe^Iid^  pot« 
gefd^ricbene  fei,  attfcittg  begrünbet 


®erl.  (Saff.  iBer.  u.  (Sörliler  93.).  fafi  ()lei((m5gig  organiftrt  unb  Demalttt,  Ratten  ba^: 
mal«  für  f&mmtU*e  fluffige  «paffuja  (6.*«  2Ria.  Zf)U.  9ioten.  3.*^  ©epof.  1.^"  ©i». 
@ut^.  u.  ©ivofap.)  5)cdfun3  burc^  24.*%  «aar,  113.»  SSBec^fel,  30,^  fiombarb«.  13.® 
effccten  K.,  jufammen  180.»%  bi«)pombIe  5(ctit>a.  SBefanntlic^  ijl  blofe  bie  mctatt. 
Jfcrittelberfung  Tür  ben  ^Notenumlauf  toorgefd&rteben  unb  für  le^teren  biö  ju  einem  ?)ritteT 
(Sffectenberfung  jugelaffen.  ^ie  »irfUcbe  SSaarberfunfl  bcr  9loten  allein  (eingerecbnet, 
tt>a«  bei  ben  $riu.  Tanten  burc^aud  fiättl)aft,  bie  doffenankoei).  u.  ^au^tbanfnoteii  k.) 
f(^tt)anfte  bei  7  ^riv.  53.  (gnbe  1865  jiDifc^cn  33.»  (Ä6niö«b.)  u.  50.ß  %  (etettin), 
(5nbe  1866  jtDife^en  36.»  (Äönigdb.)  unb  45.»  (SBreöl.).  SDcr  gro^e  ©aarbejlanb  be« 
«erl.  €affen)}eretnd,  bef.  an  6taat«papt ergelb  u.  $au))tbanfnoten,  |)e]^t  in  f^erbinbung 
mit  bem  @irogef(^&ft  unb  ifl  babcr  gonj  anber«  ju  Betradjten.  — 

%m  SJNeißen  ftnb  fletd  bie  (leinen  mittclbeutfc^en  B^^telbaifTen  in  ben  j^leinfiaaten 
angegriffen  loorben.  iEBtr  ^aben  und  in  biefem  SGBerfe  öfter«  über  fxz  ge&u^ert.  93ieM 
fann  gegen  i^re  @rrid^tung,  ayianci^e«  befonber«  in  i^rer  erfien  3eit  gegen  i^re  @ef<i^&ft«5 
fü^rung  gefagt  »erben.  2lbcr  ein  objectioc«  Urtl^eil  barf  ni^t  ISugnen,  ba|  fie  n?enig= 
fien«  feit  ^<i\)xtn  beffcr  al«  il^r  Sfiuf  fmb.  $)ie«  jeigt  fid^  au^  in  i^rem  »irflid^en 
^e(Iung«i}er^&ltni|  ))ergli(^en  mit  bem  gefe^lid^en.  SBei  einer  ^ei|e  biefer  Heineren 
«anfen,  benen  jum  Sergleicl^  ^re«ben  unb  granffurt  ^ur  @eite  gefieUt  »erben,  fielUcn 
fic^  enbe  1865  unb  1869  —  jtoei  3a^ren  mit  lcbl)afterem  @ef(^äfte,  l^ö^erem  ÜNoUn^ 
Umlauf  unb  im  5(llgemeincn  etica«  fd^tofic^erer  öaarbedfung  al«  fon(t  —  folgenbe  ©er« 
ib&ltniffe  ^erau«. 

2:ab.  Vn.    SetfungSHerliiiltnil  licrf4|ietiener  ffcinrt  bnitf^rr  SrtteOaitfetL 
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^ie  IRubr.  ,ranbere  Pfftge  ^affi^a'  ent^&lt  l^iec  in  ben  Bälgten  f.  1869  meifl 
au(^  bie  f  eiligen  SDiuibenben,  2:anti^men  u.  f.  ».,  n^eld^e  \a  fofort  audge^al^lt  n>crbem 
^ie  3al^leu  f.  1865  fmb  9lbvell  entnommen,  {eine  Bufammenfleaung  U^t  nit^t 
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S)te  Srfal^rung  geigt  eine  allgemeine  a3en)&l^ntn8  biefeS  ©^ftentiB.  5Dte 
groge  tl^atfod^U^e  SSerbreitnng  beS  leiteten,  tüeld^e  n)ir  im  porigen  9lbfd^nit 
na^lgen^iefen  l^aben,  mu^  fd^on  als  ein  practifd^eS  ^auptargument  gu  @un«: 
ften  beS  genannten  ©pftemd  erfd^einen.  S)enn  fie  n)dre  nnbenlbar,  rotnn  bie 
bantmägige  SDetfung  unb  ivoax  aud^  in  ber  ^orm,  »eld^e  bie  conttnentale 
©efe^gebung  bafär  oorfd^reibt,  fid^  d6en  nid^t  bemäl^rt  l^&tte.  ^n  fd^n)ierigen 
3eiten,  bei  einem  ftarlen  ^Inbrang  an  bie  93anl,  nm  S)arlel^en  }u  erlangen 
ober  bei  einem  großen  aSerfe^rSbebarf  nadj  ebelmetaU  ober  bei  einer  6re* 
biterfd^iitterung  unb  in  {^olge  beren  bei  beSeutenben  9lndtforberungen  an 
bie  8anl,  ift  nat&rlid^  aud^  bie  Sage  berjenigen  3^^^^^^^^^/  T^tW^^  bie 
genannte  S)ed(ung  l^aben,  eine  |d^n)ierigere.  %ber  loenn  bie  99anlen  nur  ben 
©runbfo^en  unb  bem  @eifte  il^reS  SedfungSfpftemd  gem&^  operiren,  fo 
I5nnen  fie  nid^t  nur  jtd^  felbft  ft(|ern,  fonbern  aud^  mit  geringeren  Störungen 
für  ben  SBertel^r,  atö  fte  mit  jebem  anberem  S)edhing8f9ftem  oerbunben 
finb,  aQe  jiene  ©d^mierigleiten  überminben.  S)ie  oerfd^iebenen  mercantilen 
unb  poUtifd^en  ^tifen,  meldte  bie  continentalen  einer«  unb  bie  @ngHj>(!^e 
unb  bie  norbamericanifd^en  83anlen  anbrerfeitS  burd^gemad^t  l^aben,  liefern 
l^ierfür  bie  Selege.   @ett{t  bie  ^cCfylnnQ^dn^tUnni ,   gu  meld^er  fid^   bie 

bcutli(^  erfeben,  »le  er  folc^e  9^ebenpo{len  be^anbelU  (mel^tfac^  auä^  ^t^tx  in  fein, 
^tab.)  Die  muhx,  ^@ffecten  u.  anb.  ^ctiMa"  begreift  namcntli(!b  <tn^  bie  Gontocorrent« 
forbernngen  u.  bgl.  m.  (bei  ber  an  ein.  93.  Q.  1869  j.  ©.  4,658,000  %f)lx.  „bit).  ®e= 
bitoren",  incl.  bie  93erl.  Sommanbite,  ein  orbentl.  9[u4toeid  oerlanate  iebenfaüd  bie 
©^ecification  ber  ^ctit>a  biefer  ^ommanbite,  f.  o.  S.  99  aud^  %nxtL  268.)  3)otfd^en  btn 
Furieren  ünonatdaudkoeifen  unb  ben  audfü^rlic^en  3<k'^^^d^tl<ui3en  im  ^a^redbetic^te  finben 
ft(^  mitunter  tlbn>ei(^ungen  ber  ^af)Un  für  einzelne  ^oflen,  tvel(^e  mmbeßen^  im  IBerid^t 
aufgefiftrt  »erben  mügten. 

^xt  7  in  Sab.  VII  ^uerfi  genannten  93an!en  sufammen,  tt>eld^e  bie  <3ru)))>e  ber 
am  SReiflen  befrittelten  bilben  (ed  feilten  i^on  biefer  Gattung  nur  bie  gan^  fleinen  ju 
93ä(febttra  u.  ^omburg),  bitten 

1000  £Mr.    @nbe  1865.    Qnbe  1869. 

©aar 7."»  6.«" 

SBe^fel      ....    18.»««  17/" 

«ombarb«  ....      3.«'*  3.«" 

3uf 28.8>*  27.3W 

eff.  tt.  «nb.  .    .    .    12.5"  14.56« 

©umme    .    .    .    41.««  41.«" 

3m  (linsclnen  befi&tigt  Xab.  VII  bie  frul^eren  ©c^lüffc  in  ^Betreff  ber  2age  ber 
Ileinen  Banfen«  S)ie  93aar»orr5t]^e  finb  Heiner  aU  bei  (Sentralbanfen,  aber  bo(^  errcid^cu 
fte  für  f 5mm tu 4 e  ^afftDa  na^cju  bie  ^bH  tot^t  fiatutengemfig  blo|  für  bie  ^t: 
<fung  ber  IRoten  geforbert  toirb.  ^ie  fiatutarifcbe  ^b^e  bed  IBaarfonb«  toax  \.  83.  für 
bie  7  erllen  ©anfen  ö.  1865  5,732,000,  ©.  1869  5,285,000  Xblr-  ©er  »irHic^e  ©aar* 
torratb  (ber  aOerbingd  für  bie  anberen  (ä^efcbfifte  mit  biente)  n>ar  be^.  7,239,000  unb 
6,013,000  IMr.  ©ie  :{)c(fung  burc^  SSecbfel  tfl  burc^meg  fe^r  f^arf,  bbl^er  aU  bei  aUen 
anberen  ©anren  ber  Sab.  V,  %e^n(i(be0,  n>enn  auc^  in  minberem  SJ^agc,  giU  i}om  Som^ 
barb.  JDabur(^  toirb  bie  £age  biefer  ©anfen  bebeutenb  gefi&rft  unb  bie  geringere  ^Bl^e 
bed  ©aarfonb«  gut  gemacht.  C^nblit^  fommt  nodb  ^l^  grogc  fubftbiSrc  ©ecfung  bieienige 
mit  (Effecten  u«  biioerfen  9lctit>en  bagu.  ^n  bicfen  Stctioi«  ifi  fc  gu  fagen  bad  flarfe 
6tamm(a))ital  angelegt.  Se^tered  ift  bei  ben  meifien  biefer  ©anfen  gu  grog;  um  e4 
leibli^  &u  terginfen  mug  bie  rentablere  Anlage  in  iSffecten  unb  im  (Sontocorrentgefcb^ft 
aufgefucibt  tt)erben,  toelcbe  an  unb  für  f\^  etu^ad  migUc^er  ifi,  aber  bo^  al^  fubftbi&re 
S)cdfung  tt)0^(  jugelaffen  toerben  mag.  <S  barüber  b.  f^5t.  Kbf(!^n.  3  b  (übr.  ^ct.  ge:: 
ft^afte)  u.  4  ()).  <Stammfa)pitaI  u.  f.  ».)  $)ie  SBanfen  )u  ©reiben  unb  granffurt  seigen 
mcl^r  boS  ^DurcbfibnittdbecfungeDerl^&Unil  t>on  <Sentralbanfen,  ni<^t  tiel  anbevd  ta)te  bie 
$reu^.  ©anf,  beren  ©aar))orrat^  nur  npd^  fl&r!er  ifl 
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i^anjijtfd^e  SBanI  im  So^xt  1848  gebrdngt  fol^,  ift  bod^  toteber  ein  Setoeid 
ju  ©uttften  ber  continentalen  banhndgigen  S)etfung,  benn  grabe  ber  le^^^ 
teren  toar  eä  }u  oerbanlen,  ba§  j|ene  ^^ft^^S^^i^ft^I'^uitd  'eine  fd^Itmmeren 
folgen  für  baS  frangJfifd^e  ©elbroefcn  mit  fi^  führte:  bic  S9anl  mar  eben 
m  i^xtt  f^edfung  ntd^t  eigentltd^  infolvent.  S3ie  regelmäßige  9tü<fftr5mung 
ber  9loten  im  S3anlgefd^dft  blieb  bad  regulirenbe  ^ncip,  nad^  furjer  3^t 
mar  bie  93anl  in  i^olge  beffen  mieber  im  @tanbe,  bie  3^^^u^9^^  ctußu- 
nel^men.  @ie  l^ätte  le^tereS  nod^  frul^er  getl^an,  alä  eS  gefd^al^,  menn  nid^t 
anbere,  poUtifdJe  ©rmdgungen  einen  Stuffd^ub  peranlaßt  l^dtten-^*") 

®anj  anberS  ift  e8  bei  benjenigen  Manien  gegangen,  meldte  fid^ 
erl^eblid^ere  Slbmeid^ungen  oon  bem  continentalen  ober  banimdgigen 
S)ed(ungiSf9ftem  erlaubt  ^aben.  $ier  mar  bie  regelmdßige  {^olge  nid^t  bloß 
eine  oorilbergel^enbe  ^a^\xnQ^\väptn\iDn,  fonbern  eine  bauernbe  ^[nfolnenj. 
Se^tere  pflegt  fo  lange  ju  mdl^ren,  al3  bie  betreffenben  93anlen  nid^t  ju 
einer  banimdgigen  ober  bod^  menigftend  anndl^ernb  banlmd^igen  5Dedfung 
gurüdlel^ren.  Unter  ben  jal^lreid^en  Seifpielen,  meldte  als  Belege  ffir  biefe 
@d^e  angefiil^rt  merben  I5nnen,  fei  nur  auf  bie  ©ef^id^te  ber  @nglifd^en 
»an!  mdl^renb  ber  fog.  »anlreftriction,  1797  big  1819,  ^«0  ber  Oefterrei^ 
d^ifd^en  SRationalbanl  feit  1848  (freilid^  mit  ,,latenter  ^nfoloenj"  fd^on 
Dorl^er  in  Äolge  ber  SSerlefeung  ber  banftndßigen  ©edfungj  ***),  ber  91  uf* 
fifd^en  »leti^gbanl  fett  il^rer  ©rünbung  im  ^a^r  1860^^)  |ingemiefen, 
S)te  UneinUSbarleit  unb  bie  Sntmertl^ung  ber  93aluta  aller  brei  fidnber  gu 
ben  angegebenen  aeitpunften  ift  banftedjnifd^  auf  bie  gang  feljlenbe  ober 
ungenügcnbelRealifirbarfeit  ber  Ältioa,  alfo  ber  9lotenbed(ung8» 
mittel  jener  ®anlen  gurüdt  gu  filieren,  leineSmegS  bloß  auf  eine  oer^dlt* 


^^^^  (Sine  nS^ere  9^ad^tt>eifung,  roit  fi^  bie  banfm&g.  ^^ecfung  in  ^tanfreid^  im 
3.  1848  bewfil^tt  l^at,  mit  SBenü^ung  be«  amtl.  ^al^redberic^t«  ber  ^ranaöf.  9.  f.  1848 
in  meiner  bfierr. 93al.  I,  64  ff.  Ueber  bie  leichtfertige,  unmotii^irte  3a^Iungdfu«^ 
^)enpon  biefcr  95.  im  Sa^re  1870  f.  b.  S^lad^trag. 

'«*)  ebenbof.  ©.  55  ff.,  105,  !too!e  ®ef(^.  b.  greife  in  «fl^er'*  Ueberfefe. 
l  189  j!.,  213  ff.,  257  ff. 

'^*)  ^em  !Ra(^mei0,  ba|  bie  Oefierr.  9lat  93.  burd^  bie  grogen  unrealiftrbaren 
SDarlel^en  an  ben  ©taat  t>or  iDie  nac^  1848,  alfo  burd^  bie  »eitge^enbe  SSerle^ung  be4 
^rtncipd  ber  banfmSgiaen  S)e(fung  baar^al^lungdunffi^tg  getoorben  ifi  u.  ol^ne  bie  iBer« 
»anblung  »enigjlen«  eine«  großen  5£l^eil«  Jener  unrealifirbaren  in  rcalijirbare  Slctita 
auc^  nic^t  toieber  baarjal^lungdf&^ig  »erben  tt)irb,  finb  Diele  ©tetten  meiner  l^iflor., 
flat.  u.  practif(^sftnan))>oltt.  €(^riften  über  bfterr.  gin.  u.  93al.  getoibmet.  S)ie  neu 
^injufommenben  ^rfal^rungen  betont  Jneine  ^nttoidelungen  immer  t>on  92euem  bef)&tigt. 
9{amentli(^  bie  fo  fd^neU  not^toenbig  getoorbene  ^njteSung  ber  Qaarjal^tung  im  3* 
1848,  bet>or  nodb  ii^d^nb  bebeutenbe  neue  S)arlel^en  an  ben  @taat  l^injugefommcn,  ifi 
burcb  bie  frühere  93erle^ung  M  ^rindp«  ber  banfmfigigen  l^ecfung  i}erurfad^t  loor« 
btn  (f.  meine  Ocflerr.  »al.  I,  44  ff.);  ebenfo  erK&rt  jxA  ba«  TOßlingcn  ber  ©rurf *fc^en 
©ann)otitif  im  3.  1858/59  (eb.  ©.  50  ff.).  SDie  ric^tiae,  aber  freiließ  mit  ben  unoer» 
meiblid^  f(!btoeren  Opfern  oerbunbene  99an!poIitif  aem5|  ber  93anfacte  oon  1862  fieHte 
bagegen  bie  bauernbe  ^daarja^Tung  unb  SBieberl^erjiedung  ber  93aluta  in  fefie  9lueft(^t, 
bt0  ber  fo  leid^tfinnig  ))on  Oeßerreid^  übernommene  i^rieg  oon  1866  toieber  9i\lt€  jcr« 
fibrte.  ^für  fonnte  bann  eine  SBiener  (Sorrcfponbenj  ber  9lug«b.  ^CHg.  3tg*  in  t^t 
SGBienerif^er  grivolität  bic  99efettigung  ber  ©anfacte  aU  bie  99efeitigung  eine«  nationa» 
len  Unglü(f«  rül^men,  freilid^  bie  befie  iD'^etl^obe,  ben  $apiergelbf^b}inbcl  ju  oerberrU(ben  1 
—  @.  über  bie  frül^.  SBer^.  au(^  meine  9ieform  b.  9^at.  ^.,  SSien  1860,  b.  9lrt.  gfin. 
Oef!errei(^«,  im  @taat«U)5rtcrb.  VII. 

T0>)  e.  r@olbmann)  ruff.  ^opiergelb,  9{iga  1866  unb  meine  9luf[.  $a)>. 
toü^x.,  9liga  1868,  bef.  ©.  122  ff.,  185  ff.,  223  ff. 
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ni^ftgig  )tt  flerittge  ^i^t  beS  SaarfonbS.  S)iefeIBe  Urfad^e  liegt  ber  Un« 
einlidbarteit  beä  frul^eren  ofterreid^if (|en ,  rufftf^en  unb  ie^tgen  norbameri^ 
canifd^en  ®taatöpapiergelbS  }u  @runbe:  e8  fel^It  ben  ©taatdcaffen  an  xtalU 
ftrbaren  S)ectung^mittelnr  nt^t  blog  an  baarem  ®elbe. 

©0  barf  man  in  biefen  ungünftigen  SrfaJ^rungen,  n)eld^e  itber  bie 
rolgen  einer  93erle^ung  ber  banmidgigen  S)ectung  vorliegen,  ein  inbirected 
[rgnment  ber  ^xaj:i^  )u  @nnften  jener  S^ectung  feigen,  n)ie  in  ben  oben 
eno&l^nten  i^dQen  ein  pofitiüeS  9lrgument 

(Sin  iBergleid^  jn^ifc^en  ber  practifd^en  S3en>dl^rnng  beS  continentalen, 
bed  englif^en  ©pftemg  ber  ^eePfd^en  9lcte  unb  beS  norbamericanif^en 
®9ftemd  fdKt  inSbejonbere  burd^aug  gu  ©unften  beä  crftgenannten  auS, 
Obgleid^,  roit  n)ir  fallen,  tl^atfdd^Ud^  in  @nglanb  unb  in  9lorbamerica  bie 
banlntd|ige  S)edhing  gleid^faüg  in  ©eltung  ift,  fo  ft5ren  bod^  bie  bortigen 
gefe^Ii^en  SeftimmungeU;  tioeil  {le  t^eitoeife  in  einem  gemiffen  SBiberfprud^ 
mit  biefer  S!)ed(ung  finb,  unglei^  mel^^r,  alS  bie  beutfd^en  gefe^Iid^en  SSor« 
jd^riften,  meldte  gang  auf  ben  ^rincipien  ber  banhndgigen  S)edhing  be« 
rul^en  unb  nur  eine  etmaS  miKtül^rUd^e  Stegulirung  ber  le^teren  entl^alten. 

$lud^  bie  frül^ere  ©efe^ebung  dlm^'S)oxU  mie  bie  jle^i^e  ber  america« 
nifd^en  Union  l^at  3^^IundS^infict(ungen  einjelner  93anlen,  \a  faft  ber  @e^ 
fammtl^eit  ber  ©anlen  (mie  1857  in  3len)«?)orl)  nid^t  »erl^ütet,  menn  audj 
bie  SRoteninl^aber  fpdter  —  unb  roit  man  jugeftel^cn  mu|  red^t  balb  — 
oiKig  befriebigt  mürben.  3in  S)eutfd^Ianb  fmb  c&er  bie  aud^  nur  momentas» 
nen  ^^^^^^S^^^f^^I'^u^S^n  f^^f^  oermieben  morben.  93on  93erluften  ber 
Sbteninl^aber  in  i^olge  ädanftrud^g  lonnte  alfo  noKenbg  nid^t  bie  Sftebe  fein. 

Slud^  feit  ber  $eerfd^cn  ©efe^gebung  fmb  in  ©rofebritanien  eingelne 
3al^IungdeinfteIIungen  unb  felbft  93erlufte  brtngenbe  ;3nfoloenjen  von  3ettel« 
banlen,  in  jwei  gdHen  aud^  in  ©djottlanb  ^®*)  porgetommem  Die  ©uöpen* 
fton  betraf  aEerbingS  mel^r  ba8  S)epofitengefd^dft,  meld^eS  biefe  93anlen 
neben  ber  9lotenauSga6e  in  Diel  größerem  Umfange  betrieben,  ^n  S)eutfd^s 
lanb  unb  mel^r  nod^  in  anberen  Sdnbern  be8  Kontinents  (^^ranlreid^,  @d^meig) 
befielet  inbeffen  bie  SBerbinbung  beS  9loten<  unb  SDepofttengefd^dftä  glei^faUS, 
bie  gefe^Iid^en  SDedhingSbeftimmungen  gelten  folgemibrig  meiftenS  nur  fftr 
erftereg.  S)ie  gange  Sage  ber  SBanlen  mar  aber  bennod^  fo,  bag  S^¥^H^^ 
einfteQungen  ungleid^  feltener  al8  in  ©ro§britannien  finb,  in  S)eutfd^Ianb 
bigljer  unerl^brt.  '^ 


»»♦)  eu«jenfion  ber  (5it^  of  ®Ia«90tt)s©.,  \)8atgc  gnfobcnj  ber  SBeficm  -93.  of 
Scotlanb  t.  1857,  bereit  9lctton&re  aQed  eingezahlte  jtapital  i}erIoren  unb  n^egen  ber  un- 
bef^rfinften  ^aftbarfeit  noc^  9lacl^f(^üf{e  jur  S)e(fung  ber  93erlufie  ber  ®I&ubiger  leißen 
mu^en.  Sdei  beiben  iOanfen  fei^Ite  ed  an  ftüfligen  ID^itteln  gur  S^üdgal^Iung  ber  S)epo? 
ftlen.  ©.  meine  X^eorie  b.  $cerf*en  «cte  ©.  306. 

w«)  SDie  beiben  lange  Seit  übelberüc^tigtpen  beutfc^en  äettelbanfen,  bie  S)  e  f  (.  u. 
bie  Sl^üring.  (©onberd^.)  ^.,  l^aben  ixoax  il^ren  9(ction5ren  groge  iBerlufic  ge- 
br(i<^t  (f.  0.  @.  89  Snni.  233),  aber  i^re  9iotenin]^aber  unb  fonfligen  ©laubiger 
^ben  ni(!bt^  verloren,  au(^  erfolgte  feine  3<^(lungdfu0)>en{ton.  @leid§too^l  geigt  ber 
9{otcnumIattf  ber  S)  e  f  f.  9.  in  ber  frit.  $eriobe  um  1857  folgenbe  Semegung :  @nbe 
1856  bi«  1862  ref^.  3.»',  0.*»,  0.*«,  0.",  0,«»,  0.««,  0.^  miU.  Xblr.  S)ie  I^r.  ©. 
trat  bur4  Sef^lug  b.  augerorb.  ®eneratt>erf.  o.  12.  3uli  1859  in  %ol^t  ber  SBerlufie, 
welche  bod  (Sntt9ei(^en  il^red  Seipj.  $(genten  ))eranla$t  b^tte,  itoax  freiwillig  in  Siqui- 
bation,  m  i^«  ^fioten  (€.  1858  0.*«  SWitt.  Zf^U.,  (5.  1859  nodj  10,900,  (5.  1860 
4780,  (S.  1861  5800  £^lr.)  grbgtentl^eiU  ein,  confolibirte  ficb  inbejien  r>on  1860  an 
tPteber  unb  ^te  d.  1862  »ieber  einen  9ioteuumlauf  i»on  329,320  X^lr. 
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SMc  JBan!  oon  (Snglanb  ift  in  neuerer  ^eit,  wie  affgemein  jugeflanben 
wirb,  in  jcber  ©egiel^ung  bcffer  unb  gcfd^irfter  ncrwaltet  worben  aI8  früher.  <Ste 
^at  gegenüber  ber  auffteigenben  ©peculatton  eine  rid^tigere  ©teffung  einge^ 
nontmen,  fie  nid^t  mel^r  bnrd^  }n  n)iQfäl^riged  unb  gu  biffigeS  9)iSconttren 
fo  begönftigt.  ©ie  l^at  ungönftige  ^d^m  ber  ^tit  auf  bem  ©elbniarltc 
frül^geittger  unb  bal^er  re(|t}ettig  bead^tet,  ben  S)iiSconto  bemgemag  ^^i^t, 
ben  ä3aaroorratl^  bei  ungünftigen  SSSed^felcurfen  nid^t  mel^r  \otüdt  ablaufen 
laffen,  n)ie  e8  frül^er  öfters  (namentlid^  nod^  1839)  norgelommen.  3)o8  ift 
el^emalS  nid^t  nur  ber  SSanfoerwaltung  gur  Saft  gelegt,  fonbern  alS  natär:: 
lid^e  {^olge  einer  mangell^aften  93anlgefe^gebung  begeid^net  werben.  @ir 
SRobert  ^eel  »erfolgte  bclanntlid^  ben  S^t<t,  alä  er  bie  ßurrenc^tl^eorie  be« 
aSanquierjB  ©.  3-  ^^^V^  (fpdter  Sorb  Onerftone")  jur  ©runblage  einer  per* 
beffcrten  Sanfgefe^gebung  gu  nehmen  befd^Io§,  in  3*ilunft  Ueberfpeculatio« 
nen  unb  ^ifen  burd^  feine  %cte  unmbglici^  gu  machen.  93eibe  r>olfimxtfy^ 
fd^aftlid^e  Uebel  pflegten  bantalS  \a  nod^  fo  gern  in  erfter  Sinie  auf  eine 
falfd^e  9^egulirung  ber  93anl  oon  @nglanb  unb  ber  übrigen  englifc^en 
Saufen,  nantentlid^  auf  eine  Ueberemif jion  oon  9loten  gurüdfgefül^rt  gu  xotu 
ben.  S)ie  Seitung  ber  ©anl  oon  (Snglanb  felbfl  ift  nun  wie  gefagt  neuer* 
bingS  bcffer  unb  rationeffer.  3lbcr  e8  ^ei^t  nur  wieber,  au8  bem  Post  hoc 
baS  Proptor  hoc  mad^cn,  wenn  man  bicfe  35erbefferung  gerabe  auf  bie 
^ecrfd^e  3lctc  oon  1844  gurüdffü^rt  unb  etwa  bamit,  wie  e8  5ftcr8  gefd^iel^t, 
dl^nlid^e  SSorfd^riften  über  bie  9lotenau8gabe  unb  ben  Saaroorratl^  anftatt 
ber  gefe^lid^  gelteuben  bei  ber  ^ang5fif$en,  ^reugif^en  unb  aud^  bei  ben 
Heineren  ^ttttlbanlm  ©eutfdJlanbS  u.  f.  w.  bcgrünben  wiff.  S)a8  ift  burd^* 
au8  unguldffig. 

Stur  wer  bie  gange  neuere  wiffenfd^aftlid^e  2:l^eoric  be8  ®elb«,  Sirebit« 
unb  SBanlwefenS  unb  äffe  Srfal^rungen  ber  $rap8,  ooffenbS  ©ro^ritan* 
nien8,  l^od^mütl^ig  überfielet  ober  einfadj  gar  nid^t  fennt,  fd^reibt  ber  ffiewe» 
gung  be8  9lotenumtauf8  no^  eine  foI(|  ma§gebenbe  SBebeutung  für  bie  ©e^ 
ftaltung  ber  ?h:eife,  bie  entwidftung  ber  ©peculation,  bie  ßntfteljung  ber 
Ärifen,  bie  ©ewegung  ber  Saaroorrdt^e  ber  Saufen  unb  bie  @in*  unb 
9lu8fu]^r  oon  @olb  unb  ©ilber  in  einem  Sanbe  gu,  wie  bie  alten  ^nl^nger 
ber  ©urrenc^tl^eorie.  SHur  ein  fold^er  mi§t  ben  ^^ttclbanfen,  in  einem  fiaiSbe 
mit  entwidteltem  fonftigcm  ®anlwefen  (ßl^ed^ftem  it.),  nod^  Jene  unbe* 
fd^ranlte  ^ad^t,  ben  ^Notenumlauf  beliebig  au8gube^nen,  p  ober  nerwed^felt 
in  ber  gangen  ^roge  einfad^  uneinIo8bare8  ^apiergelb  mit  3i^ang8cur8  unb 
elnlÄ8bare  »anhioten.  »«^  SDie  Urtl^eile  über  ein  ^nftitnt  wie  bie  »an!  oon 


»•*)  ©tc«  gefii^ie^t  in  einer  furjcn  ^Ingeige  be«  etflen  ^txU  be«  t^orliedenben 
SGÖerf«  in  ber  SBicrtelja^rWr.  f.  SBon«tt>irtM*.  u.  f.  ».  1869  ©.  4.  (ober  28)  ©,  131. 
(5«  wirb  mir  unb  3R.  SBirtl^  l^ier  t)on  bem  Sleferenten  \)orgen)orfen,  toir  ^nd^men  e« 
mit  unbenjiefenen  ©el^auptungen  gerabe  in  ^amjtfat^en  fe^r  leicht",  ©ir  erflSrten  bie 
8e^re  ber  engl  (5urrcnct^f(^ule  für  falW,  fagten  ober  nid^t  mar  um.  50em  3tDe(I  biefe« 
SBerf«  gemSl  bin  iäf  auf  bie  t^eoretifcbe  Streitfrage  nur  fon^eit  eingegangen,  al«  e« 
Bier  geboten  ft^ien;  ba«  9fibt^ige  ifl  aber  o.  ©.  229  ff.,  242  gegeben.  J)er  Slecenfent 
übergebt  e«  einfa^  unb  ift  auc^  nici^t  einmal  lo^al  genug,  meine  t>ielfa6  au4  t)on 
3[nberen  benu^ten  unb  il^m  befannten  früherer  ©anffci^riften  (©eitr.  j.  ge^re  toon  ben 
©anfen  u.  @elb=  n.  ^rebittl^eor.  b.  ^eepfd^cn  Acte),  »orin  bie  (Surrenc^tl^one  iebenfaO« 
fe^r  eige^enb  geprüft  ijl,  gu  bead^ten.  Snit  bem  ^inuei«  auf  biefe  S^riften  l^abe  \^ 
oben  (6.  230  «um.  474)  begrünbet,  ba6  iä)  auf  jene  Jl^eorie  l^er  ni<^t  me^r  fjpecieffer 
tingelte.    SSßa^rl^ft  naio  i^  aber  im  SUhtnbe  be«  SRecenf.  obiger  SBorU)urf,  ba  bieftr 
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©itfllattb  l^aBcn  pd^,  gattj  aftgcfcl^cn  oöit  aScränbcrurigcn  ber  JBanfgcfc^geButtg 
unb  SÖantocrtüaltung,  unter  Stl^corcttfertt  unb  gcKIbctctt  ^altifcrn  (loo^l 
ju  untcrfd^etbcn  x)on  Bloßen  ©cfd^äftSroutinici«)  fd^on  rocgcn  bcr  gcldutcrtcn 
Änjid^tcti  über  baS  ®elb*7  ßrcbit»  unb  ©antocfen  unb  über  bic  ijunctton 
ber  Slotc  in  ber  Srebttroirtl^fd^aft  mclfad^  gfinftigcr  geftaltet  S5enn  bic^e 
Urtl^cile  ^^ben  aufgel^ört  SSorurtl^etle  ju  fein  unb  finb  unbefangener  unb 
beft^^tt  f4<>^  günftiger  geworben,  weil  man  einfel^en  gelernt  l^at,  bafe  in 
jal^lrcid^en  gdllcn  t)on  einer  fd^Ummen  (5inn)irfung  ber  ®anf  Don  (Snglanb 
gar  leine  9lebe  fein  lann,  ba  gan)  anbere  ^actoren  alS  bie  SRa^nal^men 
biefcS  3nftitut8  entfd^eiben. 

Sei  einer  ©crgteid^ung '  ber  ©nglifd^en  mit  ben  großen  continentoten 
gentralbanlen  gum  ä^ed  bcr  geftfteKung,  wie  bie  gefefeüd^e  (Sinrid^tung 
unb  bie  practifd^e  fieitung  biefcr  SSanfen  mirlen,  foUte  man  ferner  bo(§ 
nid^t  immer  mieber  überfeinen,  bag  aud^  für  bie  93anl  Don  (Snglanb 
bic  banim&feige  S)crfung  factifd^  befielt  S)er  oft  crmdl^nte  ®runb 
ift,  ba§  baS  ©tammlapital  bicfcö  Sf^iftitutg  ein  fo  großes  ift  unb  faft 
ebenfoDiel  beträgt  afö  ber  metaHifci^  ungebedft  blcibcnbe,  gcfe^Iid^  burd^  bie 
unrealifirbare  ©taatöfd^ulb  unb  einige  anbere  bffcntlid^e  Sid^er^citen  ges= 
bedfte  il^eil  be8  5yiotcnumIauf8.  Diefem  Umftanb  ift  bcr  bequeme  „®ang 
ber  aJiafd^incrie"  ber  ©nglifd^cn  S5anl  mefentlid^  mit  jugufd^reiben.  J)ie 
S)edfun8  bei  bcn  oerfd^iebenen  ßentralbanfen  ift  fomit  jiemli^  gteid^artig. 
Son  ber  SSefd^affenl^eit  ber  S)edhtng  l^&ngt  aber  bie  93en)egung  be3  gangen 
Santmed^onidmuS  Domcmttd^  mit  ab.  @8  oerftbgt  bal^er  gegen  bie  einfad^fte 
fiogif  in  biefen  fingen,  bie  nodj  oerbliebene  geringfügige  ^erfd^iebcnl^eit 
beS  aSerlaufg  einiger  ^l^dnomen  bei  pcrfd^icbenen  ßcntralbanlen  auf  Jene 
mefentlid^  gleid^artigc  Urfad^e,  bte  SBefd^affenl^eit  bcr  S)edfung,  gurüdf* 
fül^ren  gu  moQen.  ^ic  SBßtrIungen  finb  ben  Urfad^cn  proportional  unb 
umgeTel^rt,  l^eigt  e8  bod^  aud^  l^ier. 

fiegt  man  ferner  fo  oicl  ©eroid^t  auf  bie  jc^igc  beffere  SSerroaltung 
bcr  Snglifd^en  93anl,  fo  geigt  bie  ©efd^id^te,  ba§  biefe  S3anl  grabe  in  ben 
erftcn  Salären  nad^  1844  befonberö  fd^ted^t  geleitet  morben  ift.  ©ic  l^at 
bamald  guerft  bie  milbe  ©pecutotion  oiel  gu  miKfälrig  unterftü^t,  alSbann 
Diel  gu  fpdt  cingelenit  unb  burd^  il^rc  falfd^en  3Ra^regeIn  bie  ^fi8  be8 
3.  1847  erfd^mert.  '^^  ©ir  SRobert  ^eel  felbft  mufete  gugefte^en,  bafe  feine 
Hoffnungen  burd^  bte  ^cte  oon  1844  Ueberfpeculationen  unb  ^fen  oer« 


in  ber  ganjcn  ©treitfraoe  fo  ivenig  ju  ©aufc  ijl,  ba|  ev  fagt:  „35te  (5uvrcnc^=$)octnn 
^ttc  e«  nic^t  mit  ber  ©anfnotc,  fonbetn  mit  bcr  53anfnotc,  tocl^z  gefeftlic^eö  3o^Iung«= 
mittel,  treibe  ^aptetgelb  ift,  gu  t^un",  »obei  er  auf  fRuglanb,  Oc|ierveid) ,  3lmerica 
l^imoeift,  olfo  jebenfau«  nic^t  ben  jejigen  englifd^en  legal  tender  meint!!  $)ic  Ues 
ber  tragung  ber  felbfl  für  eigentliche«  ^opiergelb  nur  bebingt  richtigen  ©elbt^eoric 
auf  bie  einl8«bare  53anfnote  tear  gerabe  ber  ^ouptfcl^ler,  bcffen  ft*  bie  (Surrenc^fc^ule 
fc^ulbig  mochte  (j.  meine  Stl^cor.  b.  %  ^ctc  ©.  35  ff.,  37  ff.,  46,  47,  62  ff.).  Unb 
2eute,  ttel(^e  fol<^e  53öcfc  f(^ie|ien,  fprec^en  fo  »om  l)Ol^en  ^ferbe  ^erab,  toie  ber  gieä 
cenfent  in  ber  genannten  «ngeige!  ©er  mir  gemachte  93ormurf,  baß  ic^  bcr  „fc^Icd^ten 
©itte  be«  ftinipeife«  »omBglic^  auf  bie  ganjc  ©anflitcratur  in  gu^noten"  in  biefcm 
SBcrfc  Im  Ucbermag  l^nlbigtc,  »Sre  in  meinen  u.  Dieter  5lnbercr  Slugen  nid^t  einmal 
ein  $$orn}urf,  ift  aber  bie^mal  fogar  t^atfäc^lid^  f<tlf(^,  ba  ber  grbgte  Xl^eil  ber  9lotcn 
ftatifl.  u.  ©tatttten^^aten  u.  f.  ».  enthält. 

*•*)  @ingc^.  ©arlegung  bicfer  fünfte  mit  ftat.  ©eweiöfö^rnng  in  meinen  SBeitr. 
j.  «c^re  t).  b.  »anfen  ©.  183—214 ;  f.  auc^  ?:i&eorie  b.  ?.  ?Ccte  ©.  184  ff.  t«  Wgt 
fitl  na4!^n>elfen^  ba|  gerabe  ba«  neue  ®efe^  bamal«  gu  einer  falfc^en  i^anf^olitif  brSngte. 
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tnieben  gu  feigen,  f(|mdti9  getdufd^t  iDorben  finb.  %ud^  in  bet  ^olge  l^ot 
bie  93anl  Don  @nglanb  er[t  al  Im  dl  ig  burd^  eigene  practifd^e  Srfa^rung 
eine  beffere  iBem)aItung  geleimt  S)agu  l^at  bie  ^eePfd^e  Slcte  »enig  ober 
ni^tö  beigetragen;  voenn  aud^  bie  S3QnIgom>emeure  in  ben  @nqn6ten  btefeS 
@efe^  ofterä  gerül^mt  l^oben,  bad  fie  ju  il^rer  93equemlid^Ieit  nur  einer 
birelten  SSerantroortlid^Ieit  )U  fel^r  entl^ebt 

S)enn  roit  bie  iBenoaltung  ber  @ngli|d^en  fo  ift  aud^  biejenige  ber 
granjofifd^en',  ^preu^ijd^en  unb  anberen  größeren  ^^tt^lbanlen  in  neuerer 
3eit  Diel  beffer,  Dorfic^tiger  geworben.  Wtan  lann  ber  erftgenannten  Sani 
in  biefer  SÖegic^ung  leinen  aSorgug  einrdumen.  SRit  {Rcd^t  IJat  ntan  bal^ 
aud^  ben  SSorfd^lag,  bit  ^angöfifd^e  93anl  wit  bie  (Snglif^e  eingurid^ten, 
namentlid^  ttxoa  für  il^ren  Saaroorratl^  ein  dl^nlid^eiB  ^rinci|>  feftgufteOen, 
in  ber  frangofifd^en  (5nqu§te  aUgentein  oerworfcn.  ^®®)  @tmi  barf  unb 
mu§  baffelbe  mit  einem  glcid^en  ^orfd^lage  für  bie  ^ßreufeifd^e  SSanl  (;,6on« 
tingentirung  beS  SiotcnumlaufS'')  gej^el^en.  IXmgefcl^rt  Idfet  fid^  aber  be* 
l^aupten  unb  burd^  bie  @rfa]^rung  in  aKen  großen  ^ifen  beS  englifd^en 
©elbmarltg  feit  1844,  im  3.  1847,  1857,  1866,  begrünben,  bafe  bie 
Sani  oon  ©nglanb  unter  ber  ^ecl'fd^en  Slcte  fd^Ie^ter  fungirt,  alS  bie 
großen  @entralbanlen  beä  Kontinents  ol^ne  biefeS  ®e|e^.  £)enn  jene  %cte 
erfd^mert  notorifd^  bie  jhifen  unb  Idl^mt  gwedloä,  yi  fd^dblid^  bie  SSSirl^ 
famleit  ber  SBant  in  benfelben.  S)ag  ift  au(|  in  biefem  SBerle  fd^on  mel^r« 
fad^  gur  @prad^e  gelommen  unb  eine  fo  notorifd^e  Sl^atfad^e,  ba^  felfift 
^Jlnl^dnger  ber  Slcte  fte  laum  Idugnen  unb  I^Sd^ftenS  um  permeintUd^er 
anbrer  SSortl^eile  aOBiÜen  fle  mit  in  ben  Äauf  nel^men,  —  burd^auS  mit 
Unrcd^t.  ''^^)  Die  ©ntroidttung  beä  gefammten  beutfd^en  SRotenumlauf«,  meldte 
man  5fter8  als  ungefunb  unb  bebenllid^  begeid^net  l^at,  ift  oben  fd^on  ali 
im  äBefentUd^en  burd^auS  folib  unb  in  leiner  SBeife  ungünftiger  als  bie« 
ienige  in  irgenb  einer  anberen  SSoIlSmirtl^fd^aft  nad^gemiefen  worben.  '*^) 


*w)  Enquete  VI,  36  ff.,  ©rem.  §.  931.,  Stuö  ber  frang.  8anfuiiter(tt(!^ung ,  in 
gh.  970  ^mct  8.  S.  u.  Hiim.  713. 

»w)  ©gl.  oben  ©.14,  änm.  28,  ©.  229  ff.,  «nm.  475  ©.  242  ff.  unb  bie 
bafelbfi  angeführten  @(^rtften. 

»^»)  e.  oben  6.  200—210  mit  Zah,  HI  u.  IV.  ©enn  man  freilit!^  mit  ber 
faum  g!aubli(^en  OberflSci^lic^feit  in  fold^en  fingen  argumentirt,  toie  bied  neuerbing« 
tt)ieber  in  mand^en  ^uffS^en  über  beutfc^ed  SBanfivefen  in  beutjd^en  3^i^u^d^>^  ^^^ 
leiber  i,  Z^,  aud^  in  ben  Motiven*  3.  (Sntmurf  be«  ®ef.  über  bie  ^udgabe  )>.  SBanhtoten 
für  ben  T^orbbeutfc^en  99unb  gefc^c^en  ijl,  fo  !ann  man  unfc^n^er  bie  i^ntioidlung  bed 
beutfd^en  iBanfnotenumlaufd  aU  red^t  bebenflid^  l^injteUen*  IRur  ifl  bie  ©(^Cuggie^ung 
au«  falfd^en  Sorberf&^en  unb  unrichtigen  ober  falf^  oevfianbenen  Xl^atfat^en  bann 
»ieber  burd^au«  l^infäQig«  @o  toirb  iu  bm  genannten  a)>lotit>en  n^ieber  auf  ®runb  ber 
JDaten  über  ben  ntetaUifc^  ungebedten  ^Notenumlauf  noc^  ba^u  in  einem  einzelnen  ^du 
^unct  (31.  3<tn.  1870)  avaumentivt.  SJ^iubefiend  mügte  man  ^ier  bod^  ^urc(((!^nittd£ 
jaulen  nehmen.  SBa^rl^aft  ungeheuerlich  00m  ®efic^td))unct  einer  lotffenfc^aftUd^en  oer< 
glei(^enben  ©tatiftif  aud  ftnb  aber  DoUenbd  bie  angebellten  93ergleidfe  jioiic^en  bem  me« 
tallif(^  ungebedtten  iRotenbetrag  in  SDeutfc^lanb ,  (^ro^ritannien  unb  S^<m^ct<^-  ^^^ 
®aarcaf[e  ber  IBaitfen  le^terer  £5nber  koirb  einfach  ganj  auf  ba«  iRotengefc^fift  gered^net, 
o^ne  etn>ad  für  bie  l^eportten  abgufe^en.  (Sin  einzelner  3eitpunct  bed  3&inter«  1869/70, 
too  befonberd  in  JJranfreid^  not^  bie  oft  genannte  Q3aargelb^letl^ora  l^errfd^te,  n^irb  jum 
!Sergtei<^  genommen,  n^Sl^renb  n)ir  oben  ©.  209  gefeiten  ^aben,  bag  ber  SBaaroorrat^ 
in  granfreic^  u.  (Snglanb  oft  bei  gleic^  l^o^em  ober  bo(^  ni(!(t  in  gleichem  ®rabe  \^to&' 
d^erem  IRotenumlauf  oiel  geringer  ifi.  3*  ®*  ^<^^  ^^^  ^atcn  in  Snm.  697  mar  ber 
©a^  bt9  mttaUi\^  ungebedften  iRotenumlaufd  in  granfreic^  im  5Dec.  1865  (!eined»eg0 
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@o  Metten  aUe  diterett  uttb  neuerett  3;]^atfad^ett  ber  ^ttteVbantit^ 
fd^td^te  gutn  birectett  uttb  inbirectett  %ett)ei8  für  bie  practifd^e  SSetpdl^ruitg 
beS  cotttittetttalett  atö  beäjiettigett  gefe^Iid^ert  S)ed(ungdf9ftetnd,  n^eld^eS  bie 
banlmd^ige  SDeduttg  atn  ©ettaueftett  aboptirt  l^at  9tod^  lurjUd^  ift  gtDar 
biefe  ^n\xä)t  oott  9teuetn  tl^eoretifd^  attgefod^tett  unb  burd^  bie  beutfd^ett 
practifc^eti  ©rfal^runflett  beS  Sal^reö  1866  al8  erjd^üttert  begcid^tiet  tDorbett. 
S)od^  Id^t  ftd^  leidet  tta^tDetfett,  ba|  aud^  biefe  Eingriffe  oerfel^lt  fittb. 

I)  Sndl^efonbete    bie  91  ec^tf ertigiing    be«    continentalen    f)tdun^9i 
{^{iemd   gegenüber   bem    (Sotttingentitungdprtnci)). 

3tt  bctt  Sanftl^efctt,  toeld^e  SK.  aJlcper  unb  ber  Meibenbc  SluSfd^uj 
be8  bcutjd^cn  $anbel8tag3  im  gebruar  1870  t)er5ffentlid^t  l^obcn, ''")  finl 
tnand^e  ^rincipien  enthalten  unb  mand^e  ^oftulate  aufgcfteHt,  rocld^c  geroife 
auf  Billigung  rennen  linnen  unb  aud^  ntel^rfad^  mit  ben  ©runbjd^en  biefeS 
SBerK  übereinftimmcn.  5)ic  vierte  S:i^efe  jebod^  ftellt  nur  abermals  baä 
,,6ontingentirungäbogma"  auf,  wie  eg  oon  ^rince«©mitl^;  3)tidjaeli8 
gaud^er  u.  a.  m.  f^on  im  ^al^re  1865  in  ber  preugifd^en  groeiten  Äam« 

mer  unb  in  ben  3"tfd^^ift^J^  ^^^  3^^*w"9^*^  ^^^f^^  Oelonomiften  pertreten 
unb  mit  ber  geni5]^nli(^en  unfel^lbaren  ©id^erl^eit  al8  ia^  allein  rid^tige 
begeid^net  morben  ift. 

S)ie  Dierte  ber  9Äeper'fd^en  Sanftl^efen  lautet  ndmlid^:  ,,2)a8  5ßrinctp 
ber  S)rittelbedtung  für  bie  9lotenau8gabe  l^at  roeber  jemate  eine  gcuügenbc 
tl^eoretifd^e  ©egrünbung  gefunben,  nod^  ift  e8  burd^  bie  ©rfa^rung  berodl^rt 
SSielmel^r  mürbe  baffelbe  nad^meiSlid^  im  ^ugenblide  eineg  ftarlen  9lnbrang8 
auf  ben  ©aarbeftanb  ber  Sani  fd^eitern.  —  6ine  ©id^erl^eit  gegen  über« 
ind^ige  SRotenemifflon  ber  Gentralbanf  lann  nur  barin  gefunben  toerben, 
bafe  bie  ©umme  ber  ungebedften  ?lotenemiffion  contingentirt  mirb." 

S)ie  23egrünbung  biefer  S^^fe  erfolgt  nur  mit  ben  alten,  fd^iefen 
ober  l^albmal^ren  ober  unrid^ttgen  ©dfeen  ber  englifd^en  ßurrencpboctrin, 
wobei  bie  englifd^en  Vertreter  biefer  Sc^re  ober  tiefer  auf  bie  Streitfrage 
eingeben.  ^*0 


ungekoi^nl^  ^0(^ ;  ebenfalls  o^ne  ^bvec^nung  ))on  Qdoargelb  für  bie  $)epofiten  bered^net) 
p.  Äopf  3."  X^lr.,  toä^renb  bie  ajlotiöe  für  gebr.  1870  l.^»  SL^Ir.  unb  in  IWorbbeutid^* 
lanb  3.»8  X^lr.  rechnen,  (gnblid^  ifl  bei  folc^cn  Serjjleic^eu  bie  grogc  93erfd^iebenbeit  ber 
Stüdelung  ber  92oten  }U  berüdf fic^tigen ,  n)ad  in  ben  STlotiocu  gletc^fattd  nid^t  ge« 
{(^ielbt*  ^i(i<  irreleitenben  ^a\)Un  liefen  burt^  )a^(retc^e  Blätter,  olj^ne  eine  Q3erid^tigung 
)u  finben. 

»")  ©.  b.  ©eil.  j.  b.  «Protofott  ber  gebr.  SBerf.  b.  5lu«[c§.  b.  SD.  $)anbel«tag«; 
abgebrucft  aud)  im  93rem.  ^.  331.  9fi.  961  u.  in  ^irtV«  Slmialen  1870  (III)  ©.  95  ff. 

»12)  (So  l^eifet  e«  o.  a.  O.:  $)ie  $)rittelbe<!fung  biete  nic^t  ben'geringjlen  ©c^u^ 
gegen  Übermaß,  emiffionen,  ba  bie  ©anf  immer  (o  Diel  ©ilbcr  faufen  fbnne,  ole  fie 
tootte,  toenu  fie  ben  geforberten  $reid  gal^^le.  (So  ift  aber  einfach  nic^t  iva^r,  bag  in 
fotc^em  SaQ  bie  92oten  beliebig  t^ermel^rt  loerbeu  f5nuen,  ba  fie  einIBdbar  finb  unb 
burd^  ®e(6fel  u.  f.  ».  aeberft  fein  muffen;  f.  aud^  unten  im  Ztxi  ©.  356.  Ol^ne  eine 
©pur  eine«  ©emeife«  mrb  »ieber  bie  Ziffer  öon  60  SWitt.  Xl^lr.  ungcbedte  9^otcn  al^ 
)>or  1866  oottfommen  befc^^ftigt,  ba^er  fi4^^  ^ingeßeQt  u.  biefe  ©umme  für  je^t  ebenfo 
toiafü]^rU(^  auf  80  ÜJüa.  X^lr.  erhöbt.  SDie  ßontingentirung  ^inbere  in  Ärifen,  bie 
^a^^ieremiffion  in«  Ungemeffene  ju  Dcvmel^ren;  bie  ©erme^rung  bc«  ißapier«  in  einer 
Ser!e]^r«{io(fung  t>erf(^iebe  nur  bie  unt)ermeibli(^e  ^bn)i(!Iung  ber  ®ef(^äfte  u.  f.  ».  — 
aSe«  ^olbtoa^re  ©5^e,  bereu  richtiger  Jtern,  aber  auc^  beren  not^n)enbige  iOftobification 

aBagncr,  Sttt^bwaXtn*  23 
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9Hemanb  lantt  aVerbingS  bie  ^rittelbetfung  tl^oretifd^  red^tferttgen 
tüoHcn,  toenn  jtc  fo  loörttid^  aufgefaßt  wirb,  tote  in  Jener  SSanftlJefe  «nb 
bcr  betgefügten  Scgrünbung,  5)enn  bie  ©eftimmimg  grabe  eine«  Drittels 
tft  natürlich  toiQIül^rlid^,  rok  rcir  oft  genug  l^erborge|o&en  l^aben.  S>ed]^alb 
ijl  eine  jol^c  S5orf(|rift  für  ben  SJaarfonb«  aud^  nod^  neuerbingS  in  ber 
.©nqnfete  für  bie  ^ranjöjtfd^e  93ant  mit  Siedet  Dcrmorfen  worben,  aber 
niiS)t  ju  @unften  beg  n)omigIid^  nod^  n)illlül^rlid^eren  ^lanS  ber  ^€on- 
tingentirung"  be«  Siotenumlauf 3 ,  fonbern  ju  ©uften  einer  freien  gcft* 
fe^ung  beg  j|en)eilig  rid[|tigen  93aarbedungdt)erl^dltniffed  burd^  bie  93anh)er« 
Haltung  felbft  "•) 

©benforoenig  lann  pd^  bie  blo|e  S)rittelbedtung  für  fic^  practifd^ 
bewdl^ren;  rooju  eö  eineS  weiteren  3lad^roeije3,  wie  il^n  bie  „SBegrünbung" 
jener  SSanftl^efe  Derfud[|t,  freilid^  in  einer  burd^aug  nid^tg  beroeifenben  2lr:= 
gumentation,  wie  wir  gleid^  fc|en  werben,  gar  nid^t  erft  beburft  l^dtte. 

Slttcin  ber  SSerfaffcr  jener  SEl^cfen  mad^t  ftd^  in  biefem  fünfte  wie  fo 
wandle  feiner  SSorgfinger  bie  Seweigfü^ung  gang  unerlaubt  leidet.  (@.  aud^ 
oben  ©.  256  fL)  ©r  greift  ftatt  bag  gefcfeUd^  gcltenben  continentalen,  alfo 
im  SGBefentlid^en  banimdfeigen  ©edtunggfpftemg  blo§  bie  ^SDrittelbedfung* 
an  unb  betrad^tet,  ooüftdnbig  im  SBiberjprud^  mit  ber  ©irflid^leit,  biefe 
le^terc  ©edtung  für  fic^  ol^ne  SQBeitereg  alg  bie  in  gefefelid^er  unb  practi^ 
fd^er  ©eltung  fte^enbe.  @o  ift  fein  Slngripobject  ein  gang  falfd^cg  unb  feine 
oermeintlid^e  SBiberlegung  natürlid^  bebeutungglog. 

S)enn  bag  an  fid^  witllül^rlid^e  Sirittel  ift  in  ben  Statuten  augbrüdf« 
lid^  alg  SRinimum  aufgeftellt  (f.  o.  @.  259)  unb  in  bcr  ^rajrig,  wie 
wir  im  oorigen  Slbfd^nitt  fallen,  aud^  meift  alg  fold^eg  bel^anbelt  Slu^er« 
bem  wirb  regelmdfeig  für  ben  übrigen  I^^il  ber  ?loten  eine  SDedtung  mit 
ftd^eren,  leidet  reolifirbaren  SBertl^en  oorgefdjrieben  unb  li|atfddjli(|  ge:: 
galten.  tRur  im  ^wf^^^c^^ö^S  ^^t  biefer  Dedfung  burd^  %ov^ 
berungctt  ld|t  fid^  bag  „aRetattbrittel"  betrad^ten,   3folirt  für  pd^  er* 


in  ben  ©cbattcu  über  bie  ^PeePfd^e  9(cte  fo  oft  batgclegt  »orben.  —  %u^  einer  onbem 
lanblSufigen  ^el^au^tuna  begegnen  toir  n)teber:  bie  übermfigige  9(udgabe  ungebedTter 
inoten,  befonbetd  beret  einer  flaatlic!^  anetfannten  ^anf,  fü^re  bie  ®efabr  einer  iSnU 
loert^ung  ber  9loten  ^erbei,  toeld^er  ber  3^<>ngdcur9  auf  bem  gug  ]u  folgen  pflege. 
aReijien«  beruft  man  fwl^  für  fol^e  ©äjc  f«^lecbttt)eg  auf  bie  ^affgemetue  ^rfa^rung". 
®enau  befel^en  flnb  bie  ©fi^^e  untoal^r  ober  l^bci^jlenf  ]^albn)a]^r.  3ur  ($ntn>ert^ung  unb 
gum  3^<n^9'^curö  fül&rten  fafl  nie  9lotenemifponen  für  mercantile,  fonbern  nur  bieje« 
nigen  für  finanaielle  äioecfe  be«  ©taat«,  unter  ajiittoirfung  poUf.  S^bt^en;  u.  ni^t 
blog  on  öaargelb,  fonbern  oor  SlHem  an  fonfligen  realifirbaren  ^ctiDen  (f.  o. 
3lnm.  702  über  b.  bflerr.  33.)  fehlte  e«,  fo  baf  bte  gnfoloenj  fo  rafö^  eintrat  ober  fo 
lange  »fil^rte.  3"  ^^^«n  tt)irfli(^  bebeutenben  gSlIen  ber  ^apiergelb»irt^f(Jbaft  toar  e«  fo 
(@nglanb,  Oejierr.,  SRugl,  ^tal,  S^iorbamerica  u.  f.  n?.).  3)cn  neueflen  trefflid^en  ©eleg 
für  oorfle^enbe,  fc^on  Wnget  oor^cr  gefc^riebenc  ©&^c  liefert  bie  3ö^lung«einjleD[ung 
ber  granjbf.  ©.  im  3(ug.  1870. 

»")  Enquöte  VI,  65,  24.  (gmpfoj^len  tt)irb  bie  forgfSltigfte,  burA  bie  Uebertoa« 
<!^ung  ber  Siegierung  t>erbürgte  93or|t(!^t  eine«  prioil.  Snflitutd,  bad,  bad  9luge  be{!5nbig 
auf  ben  SEBec^felcur«  gel^eftet,  bei  ben  erjlen  ©^mj>tomen  einer  Cerminberung  ber  3Äe« 
taHoerf orgung  be«  fianbe«  feine  S^ätigfeit  einfc^rdufe.  @elbfi  aU  bloßer  fft at^  (ßHiä^U 
fiJ^nur)  toirb  ein  fefle«  Ber^ttnif  gwifd^en  iRotenau«gabe  unb  ©aarfonb«  oenoorfen; 
bie  ^eflfiellung  bee  92$er^5ltniffe«  fei  Sac^e  ber  Umß&nbe,  ber  IMugl^eit  unb  guten 
iGenoaltung. 
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fd^eint  eB  freiltd^  ganj  itrationett,  allein  fo  fielet  eS  bod^  webet  gefe^Iid^ 
nüd^  tl^atffid^Hd^  ba.  '^^)  Sluf  bie  fubftbiäre  S)etfung,  voel^t  bai  gleid^faUS 
meiftenS  in  leidet  realifirbaTen  i^orbemngen  angelegte  @tantmlapttal  ber 
SBanI  bietet,  l^aben  n)iT  babei  nod^  nid^t  einmal  l^ingeroiefen. ' 

äBir  !bnnen  bemnad^  baS  Verbiet  ^l^eper'g  gegen  baS  ^rincip  ber 
^Drittelbedung  nur  für  nSIIig  loerfe^U  erlt&ren,  fon)ett  bamit  etn)ad  gegen  ba8 
gcUenbc  S)edtung8f9ftem  ber  ^reufiifc^cn  unb  anberer  beutfd^en  ^ttklbantm 
bcroiefen  werben  fott.  Sott  Jeneg  fflerbict  nid^t  biefe  Jiragroeite  l^oben,  jo 
befagt  eB  DoKenbS  nid^tB,  weil  eB  gegen  etwaB  gar  nid^t  Seftel^nbeB  ge« 
ridjtet  ift 

hiermit  fdllt  fd^on  ber  SBorberfa^  ber  genannten  Il^efe  gufanratem 
9)er  practifd^e  @d[|In^fa^,  bag  bie  @umnte  ber  ungebedften  9totenemiffton 
contingcntirt  werben  ntüffe,  verliert  baburd^  feine  33ap.  (£B  ift  burd^auB 
falfd^,  ba§  leine  anbere  ©id^erl^eit  gegen  übermäßige  Siotenemifflon  ber  ßen- 
tralbani  gefunben  Werbe.  SDenn  eine  fold^e  ^id^erl^eit  liegt  in  ber  bant 
mäßigen  S^edfung,  bei  weld^er  eB  leineBwegB  in  ber  3Jiad^t  ber  83anf  fielet, 
i^re  5Roten  beliebig  gu  Dermel^ren,  wenn  fie  nur  baB  norgefd^ricbene  SDrittel 
Silber  anfd^affe.  £)enn  fie  bebarf  außerbem  98ed^fel  unb  bergleid^en  Sßertl^e 
gur  wetteren  S)edfung  unb  fielet  bie  Sloten,  welc|e  in  einer  ben  SSerlel^rB* 
bebarf  überfteigenben  9Raffe  auBgegeben  werben,  fofort  gu  fid^  gurüdftrbmen. 
@ntweber  wirb  bamit  n&mlid^  @ilber  auB  ber  San!  gel^olt  ober  eB  werben 
Sanicrebite  abgegal^lt,  in  weld^  festerem  regelmäßigen  §alle  bie  9loten« 
drculation  fid^  \a  gang  ebenfo  verringert,  w&frenb  bie  9lad^frage  nad^  bem 
9an!crebit  unb  bamit  eine  ä^orauBfe^ung  unb  ftatutarifd^e  93ebingung  für 
eine  neue  9lotenauBgabe  fel^lt 


'*♦)  2)ie  {^cinbat  untoibcrlcßU^e  ©etociÄfül^rung  in  ber  ©egrüitbung  ber  4. 
Zf^\t  r>txftnnt  bied  in  einem  faum  begreifli^en  ^aa^t,  toenn  man  fid^  in  bem  geio&l^ls 
ten  Seifpiel  nur  ein  menig  bie  ^racttfc^en  ^erl^ältntffe  )>ergegentt)5rtigt  Sei  einem 
ISaarbe^anb  ber  $reuf .  ©.  uon  40  ajiitt.  unb  einem  IRotenumlauf  t>on  120  TliU.  2:i^(r., 
^ei^  etS  l^ier,  muffe  bie  San!  bei  ber  $räfentation  aud^  nur  einer  10'2:^Ir.=9^f>te  ent^ 
ueber  im  %aU  ber  (Sinibfung  bie  ^rittelbettung  ))erle^en  ober  bid  jur  Sefc^affung  ))on 
3V3  ZfjUt.  eilber  in  Snfobenj  treten.  ®egen  bie  Sal^Ien  biefe«  t^pif<^en  ©eif^ieW  lägt 
fid^  eintoenben,  bag  ber  San!  eben  bad  drittel  ald  Minimum  ))orgef<l^rieben  ifl  unb 
^en  il^r  notorif<!^  regetmSgig  oiel  me^r  üTletaQ  gel^aUen  toirb;  femer,  ba^  babei  bie 
Function  be6  eigenen  ©tammfa^ital«  ber  SBanf  ganj  au^er  %d^t  gelaffen  ifi  unb  et)en« 
tueQ  erfl  »erlangt  toerben  I&nnte,  bie  Sanf  foQe  gur  Sef (Raffung  befferer  ^edhing  ein 
b5^ered  jta^ital  ^aben.  ^Tbcr  felbft  nad^  jenen  ^a^^Un  fiellt  ftd)  bie  ^(^e  anberd,  aU 
SD^ie^er  annimmt.  $)enn  ^ier  würben  bann  80  TOH.  2^Ir.  9ioten  hui^  SGBed^fel  u.  f.  t». 
gebeert  fein,  alfo  taglic^  bei  ca.  40  Sagen  ^ur(^f(^nitt«)>erfalljeit  2  miti.  St^Ir.  3a]^Iun= 
gen  enttoeber  in  Saar  ober  in  9loten  an  bie  Sanf  gurüdffommen.  3m  (enteren  %a\i 
fifinben  balb«  fofort  nur  118  SWill.  SD^Ir.  S^Joten  ben  40  ÜKill.  %^lx,  Saar  gegenüber, 
e«  »Sre  mithin  Vs  SD^iß-  5:blr.  für  bie  (5inI5fung  ber  tor&fentirten  S^oten  p.  Jag  bi«= 
ponibel.  SBknn  ein  ^a^ital  nebfl  SRejerte  oon  25  ^iti.  Z\^U.  augerbem  in  SBec^jeln 
Jc  fiedt,  fo  ge^n  baoon  au(^  nod^  0.*"  SDlitt.  Z^U,  ^a\)lunc^ta  ein.  3"  fi««^  gef(%tt>ä^s 
ten  Sage  unb  bei  einem  9[nbrang  an  bie  Sanfcaffen,  tt^ie  fte  Tltt^tv  in  feinem  Seif^iel 
annimmt,  bürfen  eben  feine  neuen  ^uölei^ungen  gema(!^t  koerben.  SBknbet  man  ein,  bad 
ge^e  ni(^t  e^ne  eine  grofe  Sebr&ngni^  ber  ® efd^Sftdfreife ,  fo  gilt  ^ier  eben  ber  (Sa^, 
ben  bie  <^gner  fonfi  immer  im  ajlunbe  führen:  ba^  eine  (olc^e  Sebr&ngnig  in  biefem 
$aU  tint>ermeibli(^  i^.  6ie  koirb  aber  iebenfaCte  in  gelinberem  ^Mfiz  eintreten  aU  bei 
ber  fittrrcn  ^ontingentirung  bet  flkerf^en  9lcte.  3>i  ^^^  grb^eren  Siegfamteit  bed  ccn^ 
tinentalen  ^ecfungf^rinci^«  )>crglt(!^en  mit  ber  <Sontingentirung  liegt  ein  Sortl^eil. 

23* 
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SJtt^crbcm  wirb  DOtt  SRc^cr  unb  anbeten  immer  gang  fiBerfel^en,  ba§ 
bie  ;,nnbegrcnjtc''  SRotenauggabe  bcr  ^reu^ifd^cn  (unb  meift  aud^  anberer 
SBanlcn)  nur  für  I^Jl^erc  ©tüdfe  gilt.  8lud^  \^on  bc^ wegen  ift  bie 
Ueberemiffton  toirffam  gel^emmt,  bie  bebingt  1^5(5^ ftenS  nod^  in  f  leinen 
flöten  el^er  gu  fürd^ten  mdre,  S5ie  ^eufeifc^e  Sani  barf  ober  bclanntlid^ 
nur  10  SKitt.  SEI^Ir.  10  StJ^lr.^Jfioten  ausgeben,  fonft  nur  20«,  25  Jl^lr.* 
flöten  u,  f.  v>.  in  „unbegrengter"  SRenge.  SBon  bem  Steigt,  20  Z^x.s3lüttn 
auSgugeben,  mad^t  fte  aber  feinen  Oebraud^.  ^n  biefen  unb  in  ben  al^n« 
Itd^en  SSeftimmungen,  ba§  feine  flöten  unter  10  Sl^Ir,  ausgegeben  werben 
burfen,  liegt  eine  fel^r  pofitipc  ©d^ranle  ber  Slotenemiffion,  S)ie  SRotJ^^ 
wenbigfeit  in  biefer  ^rage,  inSbefonbere  wag  ben  ©nflufe  ber  5RotenauS« 
gäbe  auf  bie  ©peculation  anlangt,  grofee  unb  Heine  9loten  ftreng  gu 
unterf (Reiben,  l^at  fd^on  3f-  ®t  ^Hl  richtig  nad^gewiefen.  Sitte  bergleid^cn 
„^iebenpuncte"  werben  in  unfrer  SDSiffeufd^aft  ber  „attgemeinen  Slatur*- 
gefe^e"  von  mand^en  ©eiten  einfad^  übergangen  unb  bod^  finb  fic  bie 
wefentlid^en.  ^*^*) 

68  wdre  gu  bebauern,  wenn  ol^ne  irgenb  einen  triftigen  ®runb,  blo§ 
einer  boctrtnaren,  wifferifc^aftlid^  oft  genug  wiberlegten  ^arteianfid^t  gu 
Siebe,  ba8  ©ontingentirungSprincip  bei  ber  beDorftel^enbcn  9teform  ber  norb* 
beutfd^en  93antgefe^gebung  attgemeine  Slufnal^me  unb  namentlid^  %nwenbung 
auf  bie  ^reu^d^e  ober  Slorbbeutfd^e  ßentralbani  fdnben.  @ine  grb^ere 
©id^crung  beä  S^lotenumlaufg  würbe  baburd5  nid^t  erreid^t,  bie  aSerwaltung 
unferer  ©entralbanl  bebarf  feiner  fold^en  med^anifd^en  Sontrole,  benn  fte 
ift  notorifd^  ol^ne  tefetere  minbeftenS  cbenfo  gut  als  biejenige  ber  (Snglifd^en 
©anl.  3n  Iritifd^en  ^^i*^"  aber  würbe  bie  aläbann  in  gewiffen  gdUcn  ge^ 
fal^rlöS  gu  fteigcrnbe  fieiftungSfdl^igfeit  ber  SBanl  ol^ne  irgenb  einen  5fiu^en 
für  baS  ©elbs  unb  ©rebitwefen,  wol^l  aber  gum  entf(^iebenen  S^ad^tl^eil  ber 
SBolföwirtl^fd^aft  geldl^mt.  SDarauS  ginge  wie  in  ©nglanb  eine  noc^  ftdrfcre 
3ntenjit)itdt  ber  ©rebitfrife  l^ert)or,  gewiffermafeen  ein  Ärampf  be8  gangen 
ßrebitfpftemS,  gu  beffen  fiinberung  bann  bod^  fid^erlid^  wie  in  ©nglanb  bie 
©ontingentirung  geitweilig  pon  ber  ©yecutioc  fuSpcnbirt  würbe.  ^**) 


»»♦a)  ©.  meine  X^tox.  b.  9ß.  «ctc  ©.  158  ff.  u.  bafclbfl  «Wiir«  2lu«f.  »or 
b.  ©aufenqu.  ».  1857.  —  Ucbcr  bte  ©tüdfelung  b.  «Roten  f.  o.  ©.  66  ff.  3m  3o^= 
te«beri(^t  t).  1869  flnbet  pc^  folgcnbe  intercff.  u.  fcl^r  Qünpige  ©tüdfelung^flattfl.  b. 
$reu|.  ®.  für  bie  (Sirculation  ju  @nbe  1869  (t)gt  bie  ^aten  ber  ^canff.  ©.  o. 
@.  93  «nm.  251) 

957,360  etüdf  ju  10  X^t,  =    9,573/600  =    6.»  % 

1,430,340      „      „    25      ,,     =  35,758,500  =  23.*  , 

343,286      ^      ^    50     ^     =  17,164,300  =  11.»  „ 

741,551      ^      ,  100      ^     =  74,155,100  =  48.»  ^ 

31,197      „      ^  500     ^     =  15,598>500  =  10.»  „ 

3,503,734  152,250,000      100.   % 

'**)  S)er  oft  »iberlcgte,  immer  erneute  ^inmanb,  bag  bie  ^ilfeleijlung  ber  ^gL 
©.  in  ^ifcn  furj  tjor  iinb  nad^  bcr  ©u«)>enrion  ber  2(ctc  eben  nur  burc^  ba«  uncr* 
fd^ütterte  Vertrauen  in  bie  SRoten,  »clc^e«  gcrabe  ba^^robuct  jener  Acte 
fei,  ermbalid^t  tt>erbe,  t{l  einfach  burc^  ben  ^in\oeid  auf  bie  ^ife  Don  1825  3U  befeiti« 
gen,  loo  bie  ^gl.  ©.  fd^on  ganj  thtn  fo  ^(f.  ^u(^  analoge  gSlIe  bei  anberen  hänfen 
laffen  ft6  anführen,  roit  bad  S3er)^alten  ber  ^reug.  9.  im  %  1866  u.  fafi  mel^r  noc^ 
im  3«  1870,  f.  barüber  ben  Ztxt  im  goTgenben.  3eitungenadörid)tert  gu  S^lfie  M  ^ie 
in  ©erlin  im  Sommer  1870  jufammengetretene  ©anfcommiffton  ben  ^ontingenttningf- 
i9orf(!^lag  mit  ©egug  auf  bie  $reu|.  ©an!  mit  Stecht  abgelehnt. 
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n)  ^te  Seko&i^rung  bed  continentalen  S^edungdf^fiemd  hti  ben  htnU 

fc^en  Settclbanfen  im  Saläre  1866.  »«»*) 

S)ic  (Srfal^rungen  beS  Irittfd^cn  ^a'fyxtS  1866  laffcn  fid^  für  tjcrfd^icbcnc 
lotd^tige  ißuncte  ber  3:]^eorie  beS  Sanhoefenä  unb  ber  $raxi8  ber  beutfd^en 
3ettclbanlcn  pcrröcrti^en. 

1)  (Sitimal  bieten  fie  Syiaterial,  um  bie  i^rage  nad^  ber  practifd^en 
Seiod Irrung  beä  in  S)eutfd^Ianb  tl^atfdd^ßd^  unb  gefe^Iid^  beftel^enben 
Slotenbedungöfpftcntg  in  3Jiitten  einer  furd^tbaren,  allen 
ßrebit  erfd^utternben  Äataftropl^e  entfd^eiben  ju  |elfen. 

2)  (Sobann  beleud^ten  jiene  @rfa]^rungen  bte  tl^eoretifd^e  $rage 
ber  Sentralifation  unb  S)ecentrali{ation  ber  9lotenau8gabe, 
inSbefonbere  bie  ©pecialfrage  ber  SDBiberftanbSfdl^igfeit  unb  ßetftungg* 
fdl^iglcit  ber  ßentralbanl  einer«  unb  ber  Ileinen  3^*^^!^^^^^« 
onbrerfeitS  in  Ärifcn.  ^vlqUH^  wirb  baburd^  erroünfd^teS  SJlaterial  geboten, 
btefe  »id^tige  ^^rage  für  S)eutfd^lanb  rtd^tig  m  entfd^etben. 

3)  @nbltd^  liefern  bie  (Srfal^rungen  bed  ^afycti  1866  oud^  nod^  eine 
$robe  ber  practifd^en  SeiftungSfdl^igleit,  ba^er  aud[i  ber  ^ex^a\^ 
fung  unb  Sßern^altunp  ber  ^reu^ifd^en  93anl.  Sd  ergibt  ftd^ 
barauS  mit,  ob  unb  miemett  bie  beftel^enbe  üBerfaffung  unb  SSermaltung 
biefer  Sani  jid^  in  einer  auSnel^menb  f(|mierigen  3cit  überl^aupt  unb  im 
Sergleid^  mit  anbern  @entralbanlen  in  dl^nlid^er  Sage  bemdl^rt 
l^at  unb  ob  unb  meldte  9%e formen  notl^menbig  ober  bod^  )med(md|ig  er^^ 
fd^einen.  S)ie  Srfal^rungen  bed  ^lal^reS  1866  l^aben  bal^er  aud^  für  bie  @treit< 
frage  ber  @ontingentirung  mieber  eine  Sebeutung. 

^iSf)tx  jinb  ftatiftifc^e  ^^f^intn^itftellungen  über  ben  ©efd^dftSverlel^r 
ber  ^tttäbanttn  unb  Iritifd^e  Unterfud^ungen  ber  in  biefer  ©tatiftil  entl^aU 
tenen  Srfal^rungStl^atfad^en  Dornel^mlid^  mit  ä3ejug  auf  ben  gmeiten  obigen 
^unct  vorgenommen  morben,  fo  oon  ©Ifter,  klaffe,  9R.  SBirt)^.  ***) 
9laffe  l^at  babei  gleid^geitig  aud^  ben  britten  ^unct  mit  berüdCfid^tigt  ^ 
golgenben  foll  ber  jmeite  unb  britte  ^nct  im  ^u^ammtii^ani  bel^anbelt 
»erben.  $lud^  ber  erfte  $unct  oerbient  j|ebod^  aQe  S3ead^tung  unb  er  inter» 
effirt  un^  l^ier  jundd^ft.  ^Ke  brei  ^uncte,  namentlid^  aud^  ber  erfte  unb 
peite,  ftel^en  jebod^  erftd^tlic^  in  fo  enger  SSerbinbung,  ba|  eS  paffenb  er< 
fdjeint;  bie  erfal&rungen  be8  3^5^^^  1866  in  83egug  auf  bie  grage  ber 
ßentralifation  ber  9fiotenau8gabe  unb  ber  fpecieöen  ^emdl^rung  ber  ^reu« 
^ifAen  93anl  l^ier  mit  gu  unterfud^en.  @8  fei  gleid^  l^ier  oorauSgefd^idtt,  ba^ 
in  {enem  tritifd^en  Si^'^xt  unfer  beutfd^eS  S^tenbedungdfpftem  unb  bie  S3er« 
fafjung  unb  SSermaltung  ber  ^reugifd^en  S3anl  nad^  unferen  folgenben 
Unterfud^ungen  eine  gute  ^robe  beftanben  l^oben.  S)emnad^  ermeift  fi(^  bie 
6infüi^rung  eineS  anberen  S)ed(ungäf9ftemS  in  unfer  ^ttUVbanfn>t\m  unb 
beS  (EontingentirungSprincipS  in  bie  SBerfaffung  ber  ^reu^ifd^en  SSanI  nur 
abermals  unn5tl^ig,  ja  pofttiio  fd^dblid^.  ^^erner  laffen  fid^  gerabe  aud^  nad^  ben 
beutfd^en  Srfal^rungen  jiene8  ^al^red  aro^ere  SSorgüge  ber  @entralbanlen 
(beg^alb  nod^  nid^t  notl^menbig  ber  prtvilegirten  ober  DOttenbS  ber  3Rono< 


'"•)  Ueber  bie  ßute  SSetodl^runö  audj  im  3.  1870  f.  ben  IRad^troa. 
"«)  ©.  0.  6.  20  anm.  50  bie  (Sitate;  ferner  bie^udaüöe  au«  (Sfjlcr,  9laffe 
bei  an,  SBirt^,  ^anbb.  b.  ©anfwef.  e.  425—440. 
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polbatilen,  [.  o.  ®,  21)  in  bcn  JpJlJcpunctctt  bcr  Srebitlrifcn  na<l^* 
weifen,  weld^e  icbenfaQg  in  ber  SBanlfragc  ju  bead^tcn  finb. 

SDic  beutfd^e  »antftatifta  jeneS  3al^re8  liefert  jugleid^  ein  SBcobad^* 
tungämaterial  wie  in  einem  Kinftlid^  angelegten  gefd^idften  eTperiment 
S5a|cr  liegt  l^icr  einmal  ber  im  ©ebiete  unferer  äöiffenfd^aft  fo  feltene 
günftige  gall  Dor,  bafe  man  mie  in  ben  eyacten  SBiffenfd^aften  opcriren  unb 
au8  bem  ftatiftifd^en  ^iffernmaterial  mit  dl^nlid&cr  ©renge  mie  bort  ©d^lüffe 
gießen  lann.  ©erabe  bie  eigentl^umlid&en  lunterbunten  politifd^en  »crj^ältniffe 
©eutfd^lanbS,  meldte  bie  entflel^ung,  Sertl^eilung  unb  entmidttung  unfrer 
>ttelbanlen  fo  bebeutfam  beeinf[u|t  $aben,  fd^ufen  l^ier  bie  not^menbige 
Jerfd^iebenl^eit  unb  Sfolirbarfeit  ber  urfdd^lid^en  SÄomcnte, 
weld^e  txnt  SorauSfe^ung  e^rperimenteUen  93en)eifed  bilbet. 

i)  i^en)51^rung  be«  beutfc^en  ©i^fiemd  im  SCngentetnen  unb  befonberd 

bei  ben  fleinen  hänfen  int  Saläre  1866. 

S)aS  banlmd^ige  iRotenbedtungSf^ftem,  in  ber  $orm,  mie  eS  bie  beut-- 
fd^en  ©efe^e  unb  Statuten  Dorfc^reiben  unb  bie  S3an{en  tl^atfad^lid^  burd^^^ 
fftl^ren,  l^at  fidj  unbebingt  bei  allen  unferen  a^ttelbanlen  infofem  noll* 
ftfinbig  practifd^  bemdl^rt,  aß  feine  einjige  ©anl  trofe  beS  rafd^en,  pUfelid^cn 
§ereinbrudJ8  ber  Äataftropl^e  aud^  nur  einen  3lugenblid(  il^re  boare  flöten« 
cinlofung  einfteHen  mufete.  3m  ©egentl^eil  mar  bie  SBaarga^lung  burd^mcg 
coutant  im  ©ange,  tro^bem  geitmeife  eine  ftarle  unregelmd^ige  SRüdfftrSmung 
ber  Jloten  gu  ber  auSgebenben  SBanI  faft  allgemein  erfolgte.  Il^eilS  waren 
bie  aSaaroorrdtl^e  für  ben  erpen  Änbrang  auäreid^enb,  ba  fie  Anfang  1866, 
obgleid^  etmad  fd^mdd^er  atö  fonft,  bod^  faft  bei  j|eber  eingetnen  S3an{  bie 
ftatutarifd^e  ^b^t  mt^x  ober  weniger  Aberfc^ritten,  S:]^eil8  lie^n  {td^  bod^ 
nod^  mitten  in  ber  ^rife  neue  93aaranfd^af|ungen  beweriftelligen,  was  oon 
ber  ^eufeifd^en,  granffurter,  SSremer  Sanr  u-  a.  m.  in  größerem  Umfange 
gefd^al^.  Sl^eild  enblid^,  unb  baS  ift  für  bie  ^^rage  ber  practifc^en  93ewd|« 
rung  bed  beutfd^n  SflotenbedhtngSf^ftemS  gundd^ft  ber  ^auptpunct,  gingen 
bie  S^^^^^i^^  ^^  ^^^  93anlen,  bie  (Sinlöfung  ber  bidcontirten  SBed^fel 
beim  äSerfaK  u.  f.  w.  bod^  im  ©angen  aud^  in  SRitten  ber  großartigen  6r< 
fc^ütterung  allen  (Srebitö  unb  aUer  ©efd^dfte  prompt  ein.  S)aburd^  be« 
wdl^rte  fi^  ber  SJerlaß  auf  bie  ,,regelmdfeige"  aiüdtftromung  bcr  SJloten 
aud^  bomaß.  (SS  geigte  fid^,  baß  in  ber  Stl^at  felbft  in  fold^er  ^ftS  ein 
gutes  SBed^felportefeuille  unb  anbere  nerwanbte  gute  ^orbe« 
rungen  eine  braud^bare  unb  bie  SinlöSbarteit  ber  9loten 
fid^ernbe  S)etfung  finb,  waS  man  oft  beftritten  l^at  S)enn  fold^e  9[uS> 
ftdnbe,  l^ieß  eS,  würben  in  fold^er  ^^it  wertl^loS,  minbeftenS  fel^r  entwerti^et 
unb  unrealiftrbor  unb  oerloren  beßl^alb  bie  @igenfd^aft  einer  genügenben 
9totenbed(ung.  S>ie  bamalige  @rfal^rung  l^at  bie  Unrid^ttgleit  unb  Ueber« 
triebenl^eit  biefer  äSel^auptungen  aud^  In  2)eutfd^lanb  erwiefen. 

©erabe  bie  ftarle  9%ebuction  beS  SS^ed^felbeftanbS  ber  Ilei* 
nen  außerpreußifd^en  3^^^^^^^^^^^  ^^^  Sl^alerwdl^rung  un« 
mittelbar  oor  unb  in  ber  erften  ^üt  nad^  htm  SluSbrud^  beS  ^egS,  oon 
SWdrg  bis  3uni  1866,^*0  liefert  ben  unwiberleglid^en  »eweiS, 


*'0  ^xt  SBanfen  su  $anno)}et,  ^raunfd^iveid;  S)effatt;  (Sero,  (Sotl^a,  SS^timar, 
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ba^  ein  fol(|e8  SSed^felportefeuille  eine  fidlere  SRotenbedFung 
ifL  3ene  Sßerminbcrung  bcr.SBcd^fcl  l^at  fonft  gerabc  bamatö  i^x  SKifelic^ea 
gei^abt  unb  n)irb  loon  klaffe  nid^t  mit  Unred^t  als  ein  93en)eig  gu  Un« 
gunften  ber  Sciftnngäfdl^igfcit  Jener  Sanlen  in  Ärifen  für  ben  Serle^r 
lingepettt  Sn  ber  S^at  |at  fid^  l^ier  bie  ©tdrfe  ber  bamalS  umgelel^rt  ope* 
rircnben,  i^te  SluSleil^ungen  auSbe^nenben  ^reu|l]d^en  San!  offen:« 
bart.  5HIein  biefer  ^unct  betrifft  -bie  gweite  ber  oben  aufgeftettten  ^^agen, 
bieienige  von  ber  (Sentralifation  unb  S)ecentraIifation  ber  ?lotenauSgabe 
unb  beiber  relatipen  SBorgügen  (f.  u*  fub  2)  SSorgug  b.  Gentralb*  in  Ärifen 
u.  f.  w.)-  ^i^^  lomntt  cinjtrbcilen  nur  bie  erfte  grage  in  Setrad^t,  nur 
ber  ©eftd^täpunct  ber  ©id^erl^eit  unb  fteeten  @inlodbar{eit  ber 
Sßoten.  3n  SSegug  barauf  aber  geigt  bie  Il^atfad^e  ber  erfolgreid^en  9fieaHfis 
rung  ber  ?lu8ftdnbe,  ba^  unfcre  SSanlen  alle  ©arantie  boten.  SDoS 
3)Wftrauen  ber  Stoteninfaber  war  injofern  ungeredjtfertigt  S)ie  erwä^i^te 
©ruppe  Keiner  ^^ütVbapUn  umfaßt  bie  tl^üringifd^en  unb  einige  anbere 
Ileinftaatlid^e  (93raunfd^n)eig,  S)effau,  ^annover,  bie  bantald  eben  erft  er« 
öffnete  DreSbener  83anl),  alfo  jene  ^Inftalten;  weld^e  notorifd^  am  SBenig* 
ften  accrebitirt;  pon  Jel^r  fo  Dielen  Slngriflcn  auSgefe^t  waren.  3Jiel^rere 
biefer  Sanlen  lagen  im  unmittelbaren  93ereid^  beS  ^egSf Aaupla^eS  ($an^ 
nooer,  ©otl^a,  SCßeimar,  S)reSben,  von  anberen  namentlid^  ^einin^en).  S)er 
Umftanb  ber  augerpreugifd^en  S!)omicile  mirlte  no(|  befonberä  ungunftig  auf 
fie  ein,  inbem  gegen  il^re  9loten  ein  DoQenbä  pantaueartigeS  ^gtrauen  im 
lySudlanbe^  ft^  erl^b.  SDie  oon  il^nen  befeffenen  SBe^fel  maren  nad^  Der:» 
breiteter  ^nnai^me  fd^merlidb  erfteS  Sanfpapier,  aQerbingS  mol^l,  abgefel^en 
Don  ben  gSortefeuiKee  ber  g^ilialen  in  Seipgig  u.  f.  m.  {aum  fo  gut  wie  bie 
äBed^fel  ber  93anlen  großer  $ld^e.  Sßenn  bennod^  bie  rafd^e  Stealijirung  ber 
SBe4felbeftdnbe  bie{er  tleinen  93anten  fo  glatt  ablief  unb  bie  in  großem 
Umfange  erfolgte  S3efdjrdnlung,  ia  mcl^rfa*  bie  beinalje  Dillige  85 er* 
Weigerung  neuer  S)i8contirung  bei  allen  fonftigen  auS  il^r  l^eruorgel^enben 


@onbcr«^aufen,  S)re»ben,  toti^t  fämmtlic^  ^Dlonatdaudtoeife  oerl^ffentlic^ten,  l^atten  m^ 
ßljicr  ©.  77 

1000  Z))lx.              enbc  mHxi  (S.  Suni  (5.  (Bt^t 

©ec^fel 20,229  12,073  14,574 

fiombarb 3,327  3,600  4,102 

Effecten 630  616  892 

$)ebtt.  in  ^.  corr.  u.  bit).  «ct.     14,116  13,193  13,852 

Hu«pänbe 38,302  29,482  32,920 

€a|fc 7,850  8,675  7,696 

Üflotenumlauf 19,003  11,653  14,067 

5)eporitcn 1,970  1,636  1,479 

©tD.  (5reb.  unb  Oiro      .    .    .      4,265  4,147  3,196 

grüff.  ^afP\)a 25,238  17,436  18,742 

^it  ]^au^tf5(^U(^e  €in[(!^r5nfung  erfolgte  im  !02at  itnb  3uni.  ^ie  bret  bebeutenb? 
den  tl^üring.  liBanfen,  xod^t  befonberd  in  ßeipgtg  arbeiten,  geigten  folgenbe  ^etvegung 
ber  ® et^felbeflfinbe : 

e.  m&n,    SH)ril,       ÜJI«,  3uni,  3uU 

@cra      .    .    2,021        1,883        1,606  1,215  0,931 

(got^a    .    .    2,962       3,105       2,502  1,674  1,801 

Sffieimar     .    3,172       3,352       2,454  1,710  1,407 

@umme     8,155       8,340       6,562  4,599  4,139 

DRoten    .    .      —         8,989       5,988  4,7a5  — 


wirtlif^oftliii&en  Stflrungen,  loenigftfnä  Ut  SReolifining  ber  imiti  bl8con> 
tirten  SBec^fei  ntd^t  hemmte,  '**)  fo  lann  bieS  nur  alS  ein  guteg  ^tiä^m 
für  bie  aSerroaltung  Jener  SBanfen  unb  alS  ein  ((^(agenber  SeroeiS  für  bie 
ffieroä^rung  ber  banlmäfeigen  9?iitenbe(tung  mit  ffiJee^fetn  u,  f.  vo.  angeje^en 
werben. 

©ine  fo  fur^tbare  5ßtobe  roie   biejenige   beS  Sa^reü  1866  §aben  bie 

.  fflanfen  anbeter  Sänber,  Slorbomerico  nt^t  ausgenommen,  niemalä  ablegen 

muffen,  benn  bie  gactoren,  roelc^e  Jene  ^robe  ju   einet  fo  uner^Brt  [i^roies 

rigen  matten,  lönnen  anbetSroo  gar^m^t^fo  uortommen.   S5a8  ©efw^I  ber 

Dolläroirtlil^oftlid&en'  unb    in   genii  wUtif^en  ©n^rit 

beä  ©ebietä,  fii^  (reujenb  mit  bem  [,  bafe  man  jebm 

ttnbern    beutf(f)en   einjelftaat   in  n  Dieber  atä  „äu8^ 

lanb*  anfa^ ,  —  bet  Umftanb,  bof  )er;junct  mandier 

äanfen  in  einem  folc^en   „StuSlanb'  lie    SJloten    biefer 

SBanfen  oornel^mlii^  curfirten,  —  t  man  benn  foli^e 

curiofe  Sorl^iSItniffe  roieber,  melcfie  ©anfen  je^t  ^i^' 

ii^   erfi^niertenl   J)oju  nun  bie    9    ,,,  ig  ber  politifd^en 

Ärife,  on  beren  roirni[IE)em  9lui8bru^  biä  julefct  fo  uiclfot^  geiroeifelt  rourbe, 
roefe^alb  bie  (äinf^ränfung  bet  ©eft^öfte  unb  beä  9totenumIauf8  aui$  erft 
fpät  begann  unb  bann  auf  einmal  um  fo  fldrter  erfolgen  mufete!  Dag  Un» 
genb^nuc^e  aOer  SSettiäUniffe,  bie  aOtäglii^ften  ^erbtnbungen  nielfadi  ganj 
obgefc^nittcn!  SEÖenn  unter  foli^en  Uinftänben,  o^ne  irgenb  eine  friÄere 
ä](inli4e  €rfa^rung,  nai$  bet  man  fi<$  ptte  richten  tbnnen,  son  bet  größten 
big  gur  fleinften  Sanf  oQe  o^ne  6tocfung  ja^Iunggföl^tg  bleiben,  fo  möchte 
i<^  rctffen,  ob  barin  ni^t  bie  SeiDä|rung  eineä  Santf^ftemS, 
feiner  Otganifatlon  unb  bet  ©eftiiäftSfü^rung  bet  einjelnen 
3>irectionen  liegt?!  Dann  mögen  in  SRebenpuncten  SJIdngel  beftelien,  bit 
ju  befeifigen  feinroerben,  ober  in  bem  ^auptpuncte,  b.  b-  in  berSr^al^ 
tung  ber  fteeten  ©oloeng,  ift  baS  SSantniefen  folib,  genügenb  unb  t&i^tig. 
3ebe  Jfieform  foEte  auf  bem  SBoben  folc^er  practifd^  ben)ä|rten  ^ßrincipien  biet* 
ben,  alfo  in  biefem  gaüe  baS  erprobte  beuti(^e  Stotenbedungäf^ftem  feftbalten. 

@ro§e  unb  deine,  Gentrolbanlen  unb  ^nftatten  eineä  becenttalifirten 
SBanlf^ftemS  im  Stugfanbe  ^aben  fii^  bei  f^roödtieren  groben  bur(^au8 
nii^t  immer  fo  allgemein  iero&ljrt.  ©ofe  bie  tieinen  englifc^cn  unb  norbame» 
ricanifc^en  Sanlen  tro^  bet  Sontingentirung  ber  TtotenauSgabe  unb  ber 
aparten  gefe^Itclen  5Deiung  mit  ©taatSeffecten  in  ber  Union  in  ä!^nlic^en 
SäUen  ju  S^u^enben  il^re  33^Iungen  Ratten  fugpenbiren  muffen,  barf  nac^ 
früheren  6rfabrungen  alg  ^öc^ft  ma^rftiieinlii^  bejei(^net  merben.  Sffienn 
bann  aui$  burc^  bie  unbegrenjte  ^aftbatteit  in  Gnglanb  unb  bie  »erpfdns 
beten  Effecten  in  Slmerico  feber  ft^lte^Uiiie  Serlitfl  oon  ben  Slotenin» 
^abern  abgeroenbet  niorben  rodre;  ift  nid)t  bie  öad^lage  in  SJeutfi^lanb  eine 
Biet  ginftigere,  mo  eg  einet  foldien  fdiliefetii^en  Öidierung  gor  nid^t  beburfte, 
bo  eben  ®anf  einem  ric[)tigen  SJeifunggf^ftem  unb  fotibcr  ^ariS  überhaupt 
leine  ^i^'u^g^^inftellung  norfam  unb  au^  in  3"'"i>fi  i^t  fo  leidet  ju 
iefar^ten  ift? 

"^)  iCtnn  tS  beweiß,  bag  hit  ciebilnt^mmbc  JCunbft^Ft  ber  Satittn  nit^t  auf 
bdlAnbigc  SSitbcrcrncuerung  bit\ie  QT^it«  bc^f«  abjo^Iuns  b«   frü^nnt  angemitltn 
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%tdlx^  toenbet  man  nttn  ein,  bte  93anlen  l^oBen  fld^  nur  burd^  eine 
rurffid^tälofc  einfd^ränfung  il^rer  aSorjd^üffe  über  SQBaffer  geJ^altcn.  S)aburd^ 
ober  litten  bic  ©cfd^äftc,  ber  aSertel^r  nur  nod^  mel^r,  al8  oj^ncl^in  fd^on 
burd^  bie  attgemeinen  SBerpitniffe  gefi^el^en  mufite.  S)ie3  gilt  jebod^  einmal 
nur  ^in^tli^  ^^^  flcincren  SSanfcn  unb  aud^  ba  nid^t  aüer  ober  rocnig* 
tenS  nid^t  aller  im  gleid^en  ^aage.  S)ie  9iid^tigfeit  beg  (Sinmanbg  aber 
elbft  gugegeben,  fomirb  bamitnii^tä  gegen  bad  beutfd^e  Stotenbedtungd- 
9ftem  unb  f ür  einanbereS,  fonbern  nur  gegen  bie  ©ecentralifation 
unb  für  bie  Gentralifation  ber  S^otcnauSgabe  in  jold^en  Ärifen  be- 
wiesen, gür  Ärifen  werben  mir  nad^  ben  1866er  ©rfal^rungen  bie  6en* 
tralibanl  mit  ber  beutjd^en  3^otenbedfung,  wie  blc  ^reu|ifd^e  SBanI,  dl^nlid^ 
grifecre  SBanfen  in  §auptorten,  mie  bie  granlfurter.  Seipgiger,  93remer 
(„Ilcine  ©entralbanlen"  ober  fold^e  „jroeiter  Orbnung'')  porjiel^en  muffen. 
2)enn  offenbar  mirlt  l^ier  auf  ben  ©rebit  fold^er  ?lnftalten  faft  al8  felbft^^ 
ftdnbiger  gactor  bic  ®rJ^C;  bie  Sebeutung  il^rer  Stellung,  bebingungSmeife 
felbft  bie  naivere  Sejiel^ung  gum  ©taate  —  obgleid^  lefetercg  2Jloment  mit« 
unter  aud^  gerabe  cntgegengefe^t  toirlt  —  günftig  ein  unb  ber  ©rebit  ber 
5flotcn  wirb  baburd^  gefefteter.  Äönnen  wir  bal^er  mal^len  groifd^en  Sanlen, 
weld^e  beibe  mit  $ilfe  beä  banimdgigen  S)ed(ungdf9ftem8  i|re  ^aargal^lung 
unter  allen  Umftdnben  erl^alten,  oon  benen  jebod^  bie  einen  fel^r  ftaric  (Sre* 
biteinfd^rdnlungen  uornel^men  muffen,  wdl^renb  bie  anberen  aud^  in  Ärifen 
nod^  @rebit  an  gal^lungSfdl^ige  @d^ulbner  coulant  gu  gewdl^ren  oer« 
m&gen,  fo  werben  wir  SBanlen  ber  le^teren  3lrt  oorgiel^en,  —  natürlid^  nur 
foweit  biefer  eine  ^nct,  bie  ßeiftunggfdl^igfeit  in  ©rebitfrifen,  entfd^eibet. 
3Mffen  wir  bagegen  wdl^len  gwifd^en  Sanlen  ber  erften  ^rt  unb  fold^en 
anberen,  weld^e  bie  bauernbe  Soulang  gegen  ben  SSerlel^r  nur  um  ben  $rei8 
einer  geringeren  ©id^erung  il^rer  9floteneinl58barIeit  erreid^en,  ober  gar 
foldjcn  Slnftalten,  weld^e  mit  einer  anberen  S)edfung  il^re  Saargal^lungg* 
fdl^igleit  nid^t  in  gleid^em  @rabe  fiebern  unb  augerbem  nur  nod^  weni« 
ger  coulant  in  ber  ßrebitgewdl^rung  in  fd^wTcrigcn  ^i^Un  bleiben  lönnen, 
—  beibe  Slrten  oon  ©anlen  finben  fld^  unter  ^rincipien  ber  americanifd^en 
unb  cnglifd^en  ©efe^gebung  —  fo  werben  wir  unS  unbebingt  für  bie  erft* 
genannten  SSanfen,  bie  Heineren  beutfd^en  mit  bereu  SDedfunggfpftem,  ent« 
fd^eiben  muffen.  @8  lann  gwar  eingelne  |$dlle  geben,  wo  au8  politifd^en  unb 
nod^  feltener  felbft  au8  wirtl^f d^af tlic^en ,  mercantilen  ©rünben  (g.  93.  bei 
ben  Slew^orler  SSanlen  im  Saläre  1857)  eine  ^^^Iw^Ö^fw^P^^fw^  cntfd^ulb* 
bar,  fogar  geboten  erfd^eint  3lber  a  priori,  fo  gu  fagen  principiett  barf  man 
fol(|e  gdlle  nid^t  ftatuiren.  aSielmel^r  gilt  l^ier  unbebingt,  befonber8  aud^  für 
bic  eingelne  Slnftalt  in  becentralifirtem Sanfwefen,  bie  3Jiaj:ime:  eine  ®anl 
mn^  $llle8  baran  fe^en,  beft&nbig  baargal^lungdfdl^ig  gu 
bleib  cm  S)ie  9iüd(pd^t  auf  ben  5Jlad^tl^eil  ber  erebitbefd^rdnlung  für  ben 
Serfel^r  fielet  gegen  jene  erfte  SRüdtfid^t  gurüdf.  S)enn  bei  gefdljirbeter  unb 
fu8pcnbirter  SBaargaflung  würbe  jia  nur  mit  ben  9Jlitteln  grember  wiber 
bcrcn  aCßiHen  $ülfc  geleiftet,  wa8  einfad^  8ted^t8brud^  ift. 

§dtte  für  unfere  beutfd^en  ftettelbanfcn  im  Saläre  1866  eine  ber 
englifd^en  ober  norbamericanifd^en  ^efe^gebung  fi^nlid^e  gegolten,  wa8  wdre 
eingetreten  ?  ©el^en  wir  IJierbei  oib  oon  ber  ^reu^ifd^cn  (unb  gum  Il^eil  ben 
anbern  grbferen  SSanfen),  für  weld^e  fid^,  wie  wir  unten  geigen  werben, 
bie  ©ad^c  etwaS  anberS  fteUt  SBdre  ber  9lotenumlauf  ber  Heineren  SSanlen 
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etoa  auf  eine  mittläl^rHd^  nad^  fogenannter  frfil^ret  (Srfol^ning  geto&I^Ite 
Ziffer  fi^rt  getoefen,  Aber  xoA^m  93etrag  l^inaud  er  gar  nid^t,  toie  in 
ßnglanb,  ober  nur  gegen  looUe  ntetaKtfd^e  S)e(Iung,  xoit  in  ©d^ottlanb  unb 
^tlanb,  l^dtte  fteigen  bürfen,  fo  n)ürbe  ftd^  ntuti^ma|lid[i  im  3<^re  1866 
biefer  Betrag  no^  gu  l^od^  erliefen  l^aben.  S)enn  bie  eingetretene  iBermin« 
berung  beS  9lotenumlauf8  einer  9teil^e  jener  Sanlen  n)ar  ftftrier  als  nad^ 
ben  @rfal^rungen  non  S^l^ren,  feitbem  jene  Manien  Aber^aupt  eine  gen)iffe 
(Sntn^tdlung  erlangt  l^atten,  gu  enoarten  gen)efen  n^äre.  SSermutl^Ud^  rnüxit 
ber  BaarDorratl^  nad^  bem  engUfd^en  @9fteme  niebriger  gen)efen  fein,  ald 
er  Jefet  unter  ber  §errjd[iaft  be8  beutfd^en  war  ([.  oben  3jsb.  V  ®.  340). 
3ur  ©id^erung  ber  Sanlfoloenj  ptten  alfo  bann  aud^  l^ier  groge  Soften 
ber  Slugftdnbe  realiftrt  xotxhtn  muffen.  S)ie  SBirfung  auf  ben  ^ertel^r  voixt 
bal^er  eine  fil^nlid^e  gemefen.  9lur  Id^t  ftd^  3n)eifeln,  ob  bie  Sefd^affenl^eit 
ber  9ludftdnbe  eine  fold^e  9%ealiftrung  in  bemfelben  SRaa^e  unb  mit  ber« 
felben  Seid^tigleit  erlaubt  l^dtte.  S)enn  in  htm  englifd^en  ©pftem  beruft  man 
fid^  )a  auf  iit  „notorifd^e  StJ^atfad^e^,  ba|  ber  S3erle|r  unter  aUen  Umftdn^ 
ben  eine  gemiffe  SItenge  9loten  befd^dftige  unb  bal^er  feftl^alte,  megl^alb  gmar 
bie  ienen  93etrag  ilberfteigenbe  9lotenmenge  ooQftdnbig  metaUifd^  gebedft  fein 
m&ffe  (©d^ottlanb,  3^lanb)  ober  gar  ni^t  ausgegeben  n)erben  bürfe  (@ng« 
lanb),  aber  bie  93efd^affenl^eit  ber  anberen  Aktiva  oon  untergeorbneter  93e« 
beutung  fei.  S)emgemd^  f(|reibt  bie  ^eel'fd^e  ^cte  über  le^tere  Soften  nid^td 
93efonbere8  oor  unb  normirt  für  bie  engUfd^en  93anlen  überl^aupt  !einen 
beftimmten  ^amorratl^.  S)ie  SSermutl^ung  liegt  bal^er  minbeftenS  fel^r  naH 
bag  bie  Seinen  beutfd^en  ^ttttU>anten ,  aud^  n)enn  fte  nad^  bem  ^ebärfnig 
il^reS  ©efd^dftS  bie  banlmd|i^e  S)edhing  bewahrten,  unter  einer  ber  engli« 
fd^en  dl^nlid^en  ©efe^gebung  m  n)eniger  g&nftiger  Soge  in  bie  ^riftS  oon 
1866  eingetreten  mdren. 

älllerbingg  menbet  man  nod^  ein,  jene  Ileinen  SBanlen  l^dtten  im  an- 
beren ^aU  il^ren  9ä)tenumlauf  t»or  ber  1866er  ^ataftropl^  gor  nid^t  fo 
c^ubermd^ig^  auSbel^nen  bürfen,  mie  il^nen  bieg  unter  ber  beftel^enben  ©e^ 
fe^gebung  mogUd^  gemefen.  ©erabe  barin  aber  liege  ber  9lad^t]^eil,  benn  nun 
l^dtten  fie  guerft  bie  ©peculation  gefd^firt  unb  bann  bie  ^fe  burd^  bie 
rafd^e  unb  ftarle  (Singiel^ung  il^rer  9loten  nod[i  fel^r  gefteigerL  t>ai  perl^üte 
baS  englifd^e  ©pftem.  hinein  in  biefer  Slnllage  roixb  bie  oorl^ergel^enbe  %u8^ 
bel^nung  beiS  9lotenumlaufS  bod^  fel^r  übertrieben.  @ie  ift  im  ©angen  nid^t 
fo  erl^eblid^  unb  mirb  burd^  bie  SSSirtl^fd^aftSoerl^dltniffe  beS  ^ai^reS  1864 
bis  1865  unb  bie  dl^nlid^e  ^tmidClung  beS  9totenumlaufS  ber  i(h:eu^ifd^n, 
ber  ^ranffurter  SBant  u.  a.  m.  gered^tfertigt  '^')  @elbft  meno  bur^   baS 


'^•)  @.  oben  lab.  m  ®.  202.  ©erabe  »cnit  man  pc^  an  ben  mctalliW  unbe* 
betftcn  X^cil  be«  Sfiotcnumlauf«  ^&It ,  fo  flieg  biefer  tjon  (5.  1862—65  bei  ben  prcui 
Sanfen  um  17.*,  bei  ben  anberen  (incl.  granff.,  ^annoo.)  nur  um  14.*  miü,  J^Tr. 
—  !Die  ©crgleic^ung  einiger  berjenigen  Heineren  3ettelbanfen,  benen  ^infid^Ud^  ber'ju 
tDiOffi^rigen  9ludbe^nung  ber  6rebite  unb  ber  9lotenaudgabe  iwr  unb  ber  )u  fiarfen 
(Jinfd^ränfung  in  1866  bie  metfleu  Sorioürfe  gemacht  »urben,  mit  ber  ^reuft.,  granTf., 
654f.  9.,  ergibt  im  ^inulnen  golgenbed,  toobei  aud^  bie  neueflen  ^aten  paffenb 
^la^  flnben  (f.  aud^  oben  «nm.  377).  2Bo  bie  DurAfd^nittd^al^len  be^  9lotcnums 
lauf«  nid^t  vorlagen,  r^"^  ^^^  ä<iVitn  ber  8tlan)  ^om  31.  S)ec.  eingefe^t  (bei  b.  SS^eim. 
SB.  in  2  3a^ren  mit  *  beaeic^net).  (SRiaicnen  mit  2  ^ecim.,  Xl^lr.) 
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@efe^  bie  ®d^nle  für  ben  Ttotenumluuf  ober  ben  metaUifd^  ungebedten 
%JfyAl  beS  leiteten  etmaS  enger  als  je^t  gejogen  getoefen  tD&re,  fo  lourbe 
ed  {id^  im  ©angett  nid^t  um  eine  groge  9iebi^on  btr  9lotenmenge  f&r  bie 
@ejiammtl^eit  ber  Heineren  93anlen  ober  einzelner  ©ruppen  berfelben,  mie 
ber  tl^üringifd^en,  gel^anbelt  l^oben.  SDiefe  SSanten  finb  burd^  il^re  nerl^dltnigs 
md|ig  bebeutenben  ®tamm!q)itale  bod^  fel^r  folib  funbirt.  SB&re  il^r  9toten« 
Umlauf  nod^  enger  „contingentirt^  gemefen,  fo  mürben  fie,  um  gu  beftel^eti 
unb  nur  eine  l^alBmegg  leibttd^e  9lente  abmerfen  ju  lonnen,  ba  fd^on  i^re 
je^ige  im  SlCgemeinen  nid^tö  meniger  al8  glangenb  ift,  notJ^menbigre^ 
latio  Üeinere  93aarfonbS  gel^alten  unb  einen  3:i^eil  il^rer  äBed^« 
fei  in  l^il^er  nerginSlid^e,  aber  meniger  leid[|t  realifirbare 
Anlagen  oermanbelt  l^en.  S)ie  ^^olge  mdre  leine  anbere  gemefen,  aie  bag 
in  ber  Rti^i  beS  ^al^red  1866  ttoii  eined  DieQeid^t  etmaS  geringeren  ^to- 
tenumlaufS  bod^  bie  ^aarbeftdnbe  nod^  mel^r  l^dtten  verftdrit  unb  bie  %ud^ 
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9la<^  einem  üer^&Itntgin&ltgen  @ti(Kjlanb  beginnt  im  ^a^re  1862  bie  ^xh^txt 
foctf<^rtttenbe  ^ermel^rung  bed  9li>tenumlaufd  bec  fleineren  Tanten,  med^arb  biefed  ^ol^r 
^ier  ium  ^udgangdpunct  btent.  ajlan  tt>irb  bemerfen,  bag  ber  ^Notenumlauf  ber  iB^etm., 
®ot^.,  ®eraer  iB.  burd^  ba9  3*  1^66  einen  ©c^Iag  erl^alten  l^at,  Don  bem  er  ft4  bid 
\t%t  no(^  nt^t  erl^olte.  ^artn  toirb  man  ))ie(Iet(i^t  gerabe  bad  unbebingte  ißerbict  gegen 
bie  Xl^&tigfeit  biefer  93anfeu  \>ex  1866  bejldti^t  ftnben.  3nbeffen  »eigt  flti^  eine  gang 
&^nli(^e  Sefialtung  bed  lRotenumlauf6  ouc^  bei  ber  fe^r  foliben  Set^j.  ®.  S)a6  beutet 
auf  einen  inneren  3ufammenl^ang  ber  Ser^ältniffe ,  ber  aud^  bellest.  3ene  3  Saufen 
Operiren  mit  il^ren  Si^it^^^"  u.  f.  n?.  \)orne]^mItd^  in  @a(^[en,  l^ier  ifi  i^nen  tt)ie  ber 
Mpi.  SB.  bur(!^  bie  Soncurreng  ber  neuen  65($f.  S.  in  SDredben  feit  1866  Diel  Soben 
entzogen  unb  be^l^alb  befonberd  t^r  9NotenumIauf  fleiner  aeiDorben.  3m  3. 1865,  too 
bie  ^redb.  S.  eben  eröffnet  tourbe,  Ratten  bie  fieip).  u.  bie  3  gen.  tl^ür.  Saufen  gufam« 
men  ca.  16  aniH  Z^iXu  1869  nur  ca.  8.'  WlifL  Sl^Ir.  9lotenumIauf,  aber  ed  xoax  in^ 
^loifc^en  bie  IRotencircuIation  ber  S)re«b.  S.  auf  12.«  miU,  Zf^U.  gefliegen  unb  au^ 
ba«  f&^f.  6taat«)>apiergelb  Dermel^rt  loorben.  tiefer  6ieg  ber  (Sentralnote  6ad^fend 
über  bie  9{Dten  ber  genannten  Sanfen  ifi  au<^  für  bie  Sanffrage  bemerfen^toertl^.  — 
Sebenflic^er  erf(^nt  bie  ra|(be  neuere  ©teigerung  bc«  [Notenumlauf 4  ber  ^tin,  (bereu 
9(udtt)eife  mit  ben  tunben  3<K^I<n  übrigen«  offenbar  bie  eigentli^e  Sirculation  nid^t 
angeben),  )>ienei(!^t  au(^  ber  Sraunfc^U).  S.  Se^terer  kourbe  im  ^.  1869  bie  nacl^ge:: 
fud^te  @taat«erm&(^tigung ,  il^ren  92otenumIauf  oon  3.»  auf  4.»  fOlxU,  tl^Ir.  au^jube^- 
nen  Cf*  o*  ©•  174,  181).  9(u(|  bie  Setvegung  be«  ^Notenumlauf«  ber  S)arm{l.  9.,  ber 
glet(^fall«  im  3*  1869  gefiattet  tourbe,  ben  bi«^er  auf  ba«  gn^eifadbe  be«  einge^al^Iten 
etamndapital«  befd^rSnften  IRotenumlauf  auf  ba«  IDrtifad^e  gu  erl^B^en  (f.  o.  @.  175), 
oihi  e^er  ju  Sebenfcn  iCnla^.  Sßie  geringfügig  ifl  aber  bie  abfolute  Sermel^rung  ber 
Ifecten  aQer  biefer  SBanfen,  üerglic^en  mit  bcrienigen  ber  $reu|.  S.l  ®Iei(^mobI  tvar 
bie  9u«be^nung  bei  le^terer  innerlich  gerecbtfertigt.  SBenn  man  ba«  jugibt,  follte  man 
nur  ben  (Smifftonen  ber  fleinen  Sonfen,  beten  SaarDorrdt^e  bo(^  att<l^  touc^fen,  nid^t 
immer  fo  übertriebene  Sebeutung  beilegen. 
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ftänbe  gletd^faUg  nad^  ÜRiglid^Ieit  l^fttten  realiflrt  loerben  muffen.  S>a  le^« 
tered  mit  Effecten  jd^ioer  anging,  biefe  oBer  eine  grigere  Quote  ber  Der« 
gindlid^en  anlogen  ber  Iteinen  Sanlen  als  unter  ber  gegenn)drtigen  S3er« 
faffung  auSgemad^t  l^atten,  jo  n)&rbe  Don  ben  SBed^feln,  j.  Z'fy.  ben  Som« 
barbg  u.  f.  n).  nur  ein  nod^  gri|erer  Setrag  realijlrt  n^orben  fein. 
S)ie  ®ad^lage  l^ätte  bann  ber  {ewigen  geglid^en. 

9BefentIi($  gu  bemfelben  ^gebnig  gelangt  man  unter  ber  Slnnal^me, 
baS  norbamericanifd^e  Softem  fei  im  «3^^^^  ^^^^  ^^i  unferen  Ileinen93an« 
len  in  @eltung  gen)efen.  ^ud^  l^ier  alSbann  Heinere  SBaarfonbS,  t^eftlegung 
unb  UuDerfugbarleit  bed  @tammlapitald ,  fd^merlid^  ebenso  gute  unb  fo 
realiftrbare  fonftige  Einlagen  unb  bennod^  ftarlere  StealiftrungduotJ^meU' 
bigleit  tro^  uielleid^t  etmaS,  fd^merlid^  (nad^  9Ra|gabe  beS  eigenen  Kapitals 
n)ie  in  Slmerica)  mefentlid^  niebrigeren  9lotenumIaufd.  2)ie  gute  Sefd^affen« 
l^eit  ber  ^uSft&nbe  n)irb  in  S)eutf$Ianb  unvermeibH^  aud^  ol^ne  gefe^Iid^en 
(roang  Don  ben  S)irectionen  mel^r  erftrebt,  meil  leine  anbere  gefe^Iid^e 
)ed(ung  ald  fd^einbare  ©id^erung  bient  ^m  günftigften  ^aVi  l^dtte  man 
bad  americanifd^e  9%efultat  ergielt:  bie  ©uäpenjlon  eingelner  93anlen  ndl^er 
gebrad^t  unb  fi(|  bamit  getroftet,  bag  bie  9loteninl^aber  fd^lie^Ud^  t»o1I  be^ 
fricbigt  werben,  ©emi^  fein  gortfd^ritt  gegen  ben  je^igen  3wft<J"^- 

©0  lönnen  bie  ©rfal^rungen  be8  S^^xed  1866  in  Setreff  beS  SJc« 
dfungäfpftemd  unferer  Heineren  93anlen  in  ber  2;]^at  als  befriebigenb  bejeid^« 
net  werben. 

2)  $or)ug  ber  (Scntralbanfen  in  ^rtfen  unb  f^ecielle  8ett)&^rung  ber 

^rcugifc^en  ^anf  im  3a^re  1866."») 

Slud^  bie  ^reu^ifd^e,  bie  ^^ranlfurter ,  bie  Seipgiger  93anl,  meldte  ber 
^rifiS  gegenüber  eine  anbere  ^olitil  als  bie  meiften  äbrigen,  befonberS  bie 
Heineren  Saufen  befolgt  l^aben,  ftnb  erft  wefentlid^  burd^  bie  ftreng  baut» 
madige  S)edtung  befdl^igt  werben,  bie  ^iftS  gut  gu  ftberftel^en  unb  ber  be« 
brdngten  ©efd^dftSwelt  foDiel  alS  miglid^  unb  ftattl^aft  fd^ien  unter  bie 
Slrme  gu  greifen.  S)er  regelmdfeige  Slblauf  ber  biScontirten  3Be(^fel  u.  f.  w. 
ful^rte  biefen  Saufen  tdglid^  3<^l^^^9^^i^^^t/  ^^^^^  ^Dtünge,  tl^eilS  unb  je^t 
wol^l  Domel^mlid^  il^re  eigenen  9^oten  gu.  S)aburd^  oerminberte  fid^  natura 
gemdg  ber  Slnbrang  ber  9loten  gur  ^rdfentation  ober  bie  Saufen  lamen 
in  bie  Sage,  ^*0  ^^^  befonberS  bebürftigen  unb  foloenten  girmen  nod^  ferner, 
wenn  aud|  ben  Umftdnben  gemd^  nur  tl^eueren  @rebit  ^'^  gewd|ren  gu 

"*)  ®ö^  namenttid^  bie  gen.  2(bi.  t>,  iRaffe,  auf  bie  l^icr  aud^  für  man*e,  im 
golgenben  nid^t  bcrül^rte,  aber  boc^  intereffonte  ^uncte  üertoiefen  »irb  (j.  SB.  in  ©etreff 
ber  ©epo fiten),  ©iefer  Sogen  ae^t  tu  ben  ©rudf  »Sl^renb  ber  großen  Politiken 
Ärife  im  Sommer  1870.  5)ic  ^jöc^p  intereffanten  ©eobad^tunjen  über  ©elb*,  erebit- 
unb  99an!tt)efen  toerbe  i(^  in  einem  9^a(^trag  für  bie  j$:^eoTte  gu  Dern)ert^en  fut^en. 
@(^on  je^t  (Wlxitt  ^ug.)  ia|t  ftc^  behaupten,  baß  bie  $)arfteaung  im  Sevt  au^  im  3. 
1870  bie  erneute  93eftätigung  i^rer  »lid^tigfeit  erfahren  l^at,  bef.  in  ©ej.  auf  b.  «Preui  95. 

"*)  !Die  baarc  (Sinlöfung  t)on  «Roten  ttjar  j.  ©.  Ui  ber  grau  ff.  ©.  im  3. 
1866  faum  größer  al«  1865,  »enn  au(^  flfirfer  ai«  in  ben  flauen  3abren  1867  C, 
n&mli(^  1865—69:  12.",  12.",  10.«,  9.^\  9.'«  3kiU.  fl.  ®ie  «>inauegabe  Don  9ioten 
geaen  93aar  »ar  fogar  1866  etioa«  fi&rfer  al«  1867,  nfimlid^  1866—69:  7.*»,  6.»*,  6.««, 
7.»  aWiU.  fr.  Seiber  liegen  feine  ©aten  für  bie  93ettjegung  biefer  Ziffern  in  ben  einget» 
neu  ^bfc^nitten  be«  Si^i^tt^  i9or.  Sgl«  l^iermit  ben  bur(!^f(!^nittl«  IRotenumlauf  in  2:ab. 
Vn  «um.  719. 

'")  S)ie  $reu6.  S.  er^dl^te  ben  S)i«conto  am  11.  fOlai  1866  \>cn  7  auf  9,  bie 
granff«  «.  am  15.  SWai  auf  7%,  f.  u.  %nxa.  730. 
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önnctt,  c^nt  tl^rcn  Slotcnutnlauf  fel^r  crl^cblid^  ober  in  gcffil^rltilcr  SBeifc 
gegen  ben  btöl^erigen  betrag  augjubel^nen.  SEBie  anberg  fteKen  ftd^  in  fold^en 
3eiten  bie  SSerl^ftltniffe  bcrjcnigen  ©anlen,  »cld^e  für  einen  großen  SEI^eil 
i^reS  Slotenumlaufg  unrealifirbare  ©cdfungen,  g.  S.  gorberungen  an  ben 
©taat  bcft^en,  wie  f.  3-  ^^^  ^Snglifd^e,  neuerbingS  bic  Ocftcrreid^ifd^e, 
SRuffifd^e  SSanl!  §ier  fel^lt  bic  regclmdfeige  Sfiütfftrömung  ber  Siotcn  für 
ben  93ctrag  jener  ©edungen-  3cbc  nenc  ßrcbitgeroäl^rung  an  bic  ©efci^dftS* 
weit  bilbet  alfo  pro  tanto  eine  aSermel^rung  beS  5RotenumlaufS.  ©clbft  bie 
Slotencirculation  ber  ^rcufiifd^en  San!  bagcgen,  roeld^e  fo  roiHfd^rig  mitten 
in  ber  Ärifc  biScontirtc,  [tieg  im  9Rai  unb  S^ni  bei  einer  gleid^geitigen 
erl^Jl^ung  beS  »aarfonbg  um  5.«  miU.  St^Ir.  nur  um  16.^  mVL  SEl^lr., 
roS|renb  fid^  baS  Portefeuille  in  biefen  beibcn  SWonaten  bod^  mel^r  alä 
xjoUftdnbig  erneuert  l^aben  mu|;  b. '  1^.  bie  ^reufeifd^e  Sani  l^at  in  biefem 
Zeitraum  mut^ma^lid^  für  ca.  90  SWiH.  Z^v.  unb  me^r  SOSed^fcl  biöcontirt; 
unb  nid^t  für  ben  fünften  Sl^eil  biefer  ©umme  i^re  Sfloten  oermel^rt  SSom 
fiombarbgefd^dft  wirb  babci  nod^  ganj  abgefel^en.  ^**)  Unfer  beutfd^cä  De« 
dtungSf^ffem  l^at  fld^  alfo  aud^  l^ier  noKauf  ben)d]^rt. 

aSergIei(|en  mir  aber  nun  bie  fieiftungen  ber  ^eu^ifd^en  unb  ber 
anberen  grbfieren  S5an!en  mit  benen  ber  Heineren,  fo  muffen  n)ir  in  ber 
I^öt,  mie  fd^on  bemerlt,  ben  erftercn  ben  SSorgug  eiurdumen,  benn  fic 
lonnten  nid^t  nur  il^re  SSaargal^Iung  coulant  erl^alten,  fonbern  aud^  nod^ 
in  ber  Äriftö  bic  crebitmürbigen  Jpdufer  unterftü^en,  Flamen tlid^  unb 'in 
gro^artigpem  9Waa§e  gilt  bieg  »on  ber  5ßreu|ifd^en  ©anl,  meldte  l^ier 
bie  ganje  ©tdrfe  ber  großen  ©entralbani  bemieä.  ^^)  Slber  aud^  Don  ber 
Seipgiger,  ™)   ^ranlfurter  ^**)  SBanI  ift  e8   in  gewiffem  ©rabe  gu 


»")  Sbit  SEBec^fctbeflänbc  ber  ^reu§.  53.  (?ßlat»v  inWnb.  9icineffcnm.  ii.  auOTnb. 
«B.  aufammen)  toaren  ^be  «Wärj  bU3wni866:  73.",  76.»',  87  w,  83.*S  70."  aRitt. 
X^lr.;  bur(^f(^nitn.  ©erfaUjeit  ber  ^ßlo^tt).  u.  ber  inl.  SRcmeffenm.  1866  63  u.  33  iage. 
S)ana(i^  i|l  angune^tnen,  Sag  bei  einer  Anlage  oon  ca.  60%  in  $Ia^s  unb  40%  in 
aieemeffenn}.  (Durc^fc^n.  f.  1866  42."  u.  27."  ÜJlitt.  Xl^lr.),  uom  ^PortefcuiUe  im  ©onjcn 
tfiftlic^  1.8—2  2RiU.  Zf)U.  beim  mittleren  ©tanbe  tjon  einigen  80  2Ria.  t^lr:  im  ÜWai 
unb  3w"i  abliefen,  atfo  fo  »icl  Sö^^un^cn  an  bie  ©anf  eingingen,  mithin  für  neue 
(Srebite  bidponibel  toaitn.  ^Dhitl^magUd^  ivar  ber  ^Betrag  noc^  titoa^  f^^tx,  ba  bie  SBed^- 
fei,  bie  oom  Spril  bis  3uli  bi^contirt  tourben,  n^al^rfc^einlic^  eine  ettvad  fürjere  ald  bie 
S)urc^f(!^nitt«\)erfaa2eit  Ratten.  Sombarb  na^m  im  3uni  aud^  etmad  ^u  unb  fogar  bie 
Q^ffecten  oerme^rten  fic^  t)orübergel^enb  um  ca.  2  üRitt.  Z\^U. 

'*♦)  ®.  bie  Stab.  3  t)on  Slfler  a.  a.  O.  u.  bie  t>or.  Slnm.  6«  \)crmebrte  fidj 
bei  b.  ^reug.  ©.  r>.  @.  «DH&rj  bi«  23.  3uni  ba«  ^ortef.  t>on  73.*'  auf  85.«  (2War. 
15.  aWai  87.»*),  bie  Sombarb«  t>on  15.»3  ((g.  gi^ril  13.**)  auf  15.»*  (2Rar.  30.  Sunt 
16,"),  ber  «Rotenumlauf  uon  HS.»»  auf  137.«»  (SKar.  30.  3uni  137.««),  »a^renb  bie 
(Söffe  »on  63.'«  auf  67.*«  SDHitt.  X^Ir.  flieg.  SGß&bvcnb  fo  bic  ^reuß.  59.  t>on  @.  ÜRärj 
bi«  (S,  3uni  im  SEÖec^fels  u.  ßombarbgcfc^fift  10."  ÜRiH.  Xl^tr.  me§r  anlegte,  l^aben 
bie  pvtü^,  ?Pri\>ataetterban!en  in  berfelben  3eit  au«  beiben  @ef(§äften  4.«'  mU,  Zf}U., 
bie  früber  ern)&^nten  augerpreug.  S^alerjettelbanfen,  bie  3]Ronat«au«n7eife  uerbffentli^en, 
fogar  7.««  3Ritt.  Zf)U.  ^erau^gejogen. 

"»)  ©erü^mt  im  ©er.  b.  ßeipj.  $.  Ä.  f.  1866,  f.  o.  «um.  50.  aDB&l^renb  gerabc 
bic  in  fiei^)äig  arbeitenben  SBcim.,  @ot^.,  ®ev.  iBanfen  i^ren  Sfiotenumtauf  u.  i^re  ©i«* 
contirung  in  ber  JTrifc  fo  einfc^vänften  (f.  o.  Slnm.  717)  u.  ancb  bic  junge  $)re«b.  ©. 
»on  e.  April  bi«  (g.  aWai  il^ren  «Notenumlauf  t)on  2.'«  auf  iß^  SWitt,  J^lr.  Termins 
bette,  be^ntc  bie  fieipj.  SB.  ben  irrigen  t).  9.  SWärj  bi«  3.  3uli  (üKar.)  uon  ß.^^  auf 
8.*>  SWitt.  Zf^lx.  au«  u.  fleigcrte  i^r  ^ortef.  r>.  (S.  gebr.  bi«  19.  «Wai  (SWajr.)  »on  2." 
auf  3  w  aRitt,  tl^lr. 

»»«)  3^r  SRotenumlauf  blieb  in  ber  Ärife  öon  Q.  gebt,  bi«  d.  Suni  fafl  gleich, 
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nU^men«  S)te  Grebttgemdl^rung  lourbe  natürlid^  unb  entfinred^enb  ben  Ser«: 
^ältntffen  gebül^renb  oertl^euert,  aber  nid^t  nttr  nid^t  in  ber  fd^Htnmften 
ßtit,  tüxi  oor  unb  unmittelbar  nad^  bem  ^egdaudbrud^  (erfte  ^filfte  "SJtai 
bis  gnoeite  $dlfte  3uni)  Derminbert,  fonbern  no<|  auSgebel^nt 
S)aburd^  xoaxb  bie  Sude,  n)eld^e  burd^  bie  verbreitete  S3efd^tdnfung  ber  ge« 
n)il^nU(|en  privaten  (Srebitgen)&l^rung  toie  immer  in  fold^en  i^dOen  entfton« 
ben  n)ar,  unb  }um  S:i^eil  felbft  biejenige  Sude  audgefüQt,  n)eld^e  gerabe 
bie  gro^e  9ieali{irung  ber  %uSftdnbe  unb  (Sinjiel^ung  ber  9loten  ©eitenS 
ber  ucinen  ©anicn  ^eroorgerufen  IJat  '*')  Sc^terer  Umftanb  ift  e8  jumeift, 
beffentmegen  mx  mit  9t äffe  bie  @rfal^rungen  ber  bamaligen  JSrifiS  als 
günftig  f&r  bie  @entraIifation  ber  9lotenauSgabe  begeid^nen  mftffen. 

S)ie  großartige,  l^eilfame  §ilfSleiftung  ber  ^eußifdjen  SBanI  in  jener 
3eit  mirb  loon  ber  ©efd^dftSmelt  in  ben  ^anbelSfammerberid^ten  einftimmig 
augerorbentlid^  gelobt  ^and^mal  gang  empl^atifd^,  befonberS  von  %nl^dngern 
beS  @entralbanff9ftemS,  ifterS  mit  bem  ^inmeiS  auf  bie  entgegengefe^te 
^olitil  ber  fleinen  Saufen,  offen  unb  lopal  fclbft  von  ®egnem  Jenes  ©9« 
ftemS  ober  fpejieU  ber  ^eu|ifd^en  93anl  %el^nlid^  lauten  bie  Urtl^eile  ber 
©cfd^dftSfrcife  über  bie  J^ilfe  anberer  grißcrer  Saufen.  ^^) 

S)iefen  gfinftigen  ©timmen  gegenüber  fmb  bie  ©egner  ber  bamatigen 
^olitif  ber  großen  Saufen  in  ben  ©cfd^dftSfreifen  fel^r  vereingelt  S)o(^  ftnb 
mitunter  Sebenfen  aud^  l^ier  geltenb  gemacht  morben,  meil  bie  ©id^erl^eit 
bei  H^^^wßifd^en  Sanf  gefdl^rbet  morben  fct  (Singeine  ^ßractifer  (wie  g.  8. 
ber.  preußifd^e  Slbgeorbnete  Steid^enl^eim)  |aben  nad^  bem  ^ege  von  1866 
felbft  auSgefprod^en,  burd^  bie  bamaligen  @rfal^rungen  gur  ^nertennung  ber 


13.^«  bi«  13.**  SWill  ZfiU.  S)ic  ftarfe  aWctallbedfung  unb  geringe  ©aareinßfung  bor 
9loten  ({.  Knm.  721)  gejlattete  kool^l  eine  ettoetterte  (Srebitgeto&^rung ,  bie  abet  in 
granffiirt  troft  be«  $)i«cont«  t>on  Moft  7%  ni(^t  fo  btingenb  nBt^ig  getoefen  gu  fein 
f(^etnt.  ^ie«  ^ängt  toobi  mit  ber  93efe^af[en]^eit  ber  ^auptfunbfc^aft  ber  gfranff.  ^.,  ber 
^anquierd,  sufammen,  ba  l^ier  früher  u.  leichter  bie  <^ef(^&ftdvebuction  erfolgen  fonnte. 

'")  ajl.  SBirtl^  a.  a.  O.  6.  440  berechnet  bag  bie  hänfen,  für  miö^t  Sflonatd« 
au«tt)eife  vorliegen,  t)on  @.  üKärj  bi«  (5.  3uni  ll.i'^  mu.  St^Ir.  «Roten  unb  9J«  SKia. 
Jblr.  boar  (»ot)on  5."  ÜWitt.  Xbir.  bei  b.  «preufe.  ©v  freili^  incl.  etwa«  ©arteten«« 
caffenf<^eine,  u.  mutl^ma^lid^  nteifl  au  «Unb.  €ilber),  a"f-  ^'^*  SRiQ.  ^blr.  biefer 
Umlauf  «mittel  bent  iBerle^r  entgegen  unb  bie  $reu|.  3.  fa{i  ben  gleiten  Qetrag 
ibrcr  IRotcn,  19.»»  mU.  %^x.,  i^m  toieber  jufü^rte.  —  «uti^  bie  ©rem.  ö.  l^at 
gtoar  gute  S)ien{ie  geleiftet,  jebod^  teäbrenb  15  ^afftrtagen  bi«  gum  4.  3uli  einen  Sl^eit 
ber  angebot.  9Beci^fel  jurüdfgegeben,  nja«  fie  für  lüirrfamcr  ^ielt  a(«  bie  »eitere  ©rl^b^ung 
be«  ®i«cont«  über  8%  f^inau^  (f.  i^ren  ©er.  f.  1866). 

v>8)  @.  b.  ©er.  ber  preug.  p.  $t.  f.  1866.  @o  rül^men  bie  (Soulang  ber  $reu6. 
8.  ))on $.  ^,,  rotl^t  in  ber  $rincivienfrage  ntebr  ober  tt>eniger  inbifferent  ftnb,  Z^exn, 
SUorb^aufen,  ÜRül^ll^aufen,  OSörltb,  aj^inben,  ©ielcfelb,  ©aarbrücfen, 
@Iabba(!b;  $anbel«fammern,  xctlä^t  im  l^rinci^  bie  ^entralbanf  ^»orgugicben  fc^einen, 
Berlin,  ^ortmunb  (bie  ^rife  ^abe  beriefen,  xoit  richtig  ba«  @^iiem  einer  großen, 
über  fo  bebeutenbe  a^ittel  terfügenber  (Sentralbanf  fei),  %Uena  (lobt  bie  ©anf 
unb  beren  Sertoaltung  em)}^atifd^  unb  u^ünfd^t  9 e {Uralten  an  ber  $Bef(!br&nfung  b. 
^epofttenioefen«  u.  am  SRonopoI  ber  9{otenau«^abe);  enbUc^  ^.^.,  meldte  im  ^an^ 
gen  mel^r  freie  ©e)t>egung  im  8an!u>efen  motten,  mte  lt5nig«berg,  ©re«lau,  Jtbln, 
^agen.  50a«  i^ebenfen,  baf  bie  San!  al«  6taat«in|iitut  in  jtrieg«geiten  gef&l^rbeter 
al«  ^riöatbanfen  fei,  l^ebt  ©üffelborf  bcröor.  —  Ueber  bie  fieipg.  ©•  f.  knm.  725. 
—  ©efonber«  in  ben  fleineren  ^reu^.  @ef(bäft«pI5^en  l^at  ftcb  bie  ^ilf«Ieißung  ber 
$reu|.  Zentralbau!  beto&^rt  u.  mirb  fel^r  gerül^mt  (f.  0.).  Stürben  fleinere  3etr 
telbanfen  bei  ^ecentralifation  ber  9{otenau«gabe  l^ier  ebenfo^iel  ^aben  leiflen  fdnncn 
unb  nic^t  oftmal«  an  fol(^en  Orten  gan^  gefehlt  ^ben? 
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• 

(Sontingentirung,  rotl^t  fle  1865  Dertoorfen  l^atten,  Belel^rt  toorben  }tt  fein. 
yiammtli^  l^at  man  vod^l  geltenb  gemad^t,  bag  bie  ^toUl&l^ne"  ^oUtil  ber 
^reu^ifd^en  93anl  nur  S)anl  ber  rafd^en  preugifd^en  @iege  nid^t  fd^Umm 
geenbet  l^at 

Snbcffen  fd^eint  unS,  ba§  l^ier  ein  S^tl^ww  obwaltet,  roeld^er  mit 
ben  tJ^eoretij^en  Eingriffen  ber  Slnl^cingcr  ber  ßontingcntirung  gegen  eine 
S)idcontopolittt  mie  bie  bamalige  ber  ißreu^ifc^en  S3anl  auf  bemfelben  Slrug« 
fd^lufe  beruht  2)iefe  ^olitif  ift  im  ©egentl^eil  tl^eorctifd^  aud  bem  iStanb« 
punct  ber  Srcbitroirtl^fd^aft  unb  nad^  ber  bered^tigten  Function  ber  9li)te 
in  ^ifen  burd^aud  gu  red^tfertigen,  wie  bieg  in  ben  S)ebatten  ber  ^eerf(^en 
aicte  Don  ben  (Segnern  ber  legieren  fo  oft  bemiefen  morben  ift.  68  l^anbelt 
ft(^  l^ier  nid^t  um  bie  ä^er^inberung  ber  älbmidlung  einer  audfd^meifenben 
vSpeculation,  Don  weld^er  im  ^ai  1866  in  S)eutfd^lanb  nirgenbg  bie  Stebe 
fein  tonnte,  fonbern  um  bie  Sludfüllung  einer  ganj  übermäßigen 
Sude  im  ßrebitfpftem.  Qint  fold^e  SludfäUung  ift  bie  9lufga£e  gerabe 
ber  ©entralbanl.  ^**)  S)ie  ^reufifd^e  ©anl  IJat  fi^  bicfer  Slufgabe  im  Dotten 
aWafee  gemad^fen  gegeigt  (3m  3«  1870  fogar  in  noc|  l^öl^ercm  ©rabe.) 

S)ie  fpeciellen  bamaligen  @rfal^rungen  geigen  aud^,  ba§  bie  Ueber» 
nal^me  jener  Slufgobe,  wie  fid^  tl^eoretifd^  bebuciren  läßt,  leine  ©efdl^rbung 
für  bag  @elb«  unb  €rebitmefen  unb  für  bie  Ginlögbarbit  ber  9^oten  mit 
ftd^  bringt,  t)orau8gefe^t,  bie  ^rebitgemal^rung  (unb  eDentueQe  92oten« 
auiSgobe  bafür)  erfolgt  mit  ber  ge|^brigen  Sorftd^t,  gu  einem  l^ol^en  S>idconto, 
welker  ben  6Jrport  Don  SJ^etaQ  l^inbert  unb  ben  Umfd^mung  ber  frenü)en 
aSBed^felcurfe  bemirlt  (f.  u.  Sinnt  730),  unb  inäbefonbere  aud^  Dorau^gefe^t, 
bie  SluSleil^ungen  gef^el^en  auf  banim&ßige  SSSertl^e  mit  lurgen  9}erfaIIgeiten, 
fo  baß  bie  genügenbe  S)ed(ung  bleibt 

99eim  ^erannaben  unb  in  ber  erften  3^^^  einer  fold^en  pl5^lid^en 
^rip  ftnb  nod^  eine  ÜRenge  fd^mebenber  ©efd^dfte  unb  93erbinbli4(eiten 
abgumidteln.  S)ie  Sage  wirb  gerabe  baburd^  fo  erfd^mert,  baß  bie  gewbbit^ 
liefen  @rebitl^ilfen  plb^lid^  Derfagen  unb  bie  i^urd^t,  überhaupt  feinen  (Srebit 
md^r  ftnben  gu  fönnen,  bann  felbft  bei  benjenigen  ausbricht  unb  bad  93er« 
langen,  ftd^  mit  ^afjibxni^mittdn  für  aKe  ^^älle  gu  nerfel^en,  l^eroorruft, 
loeld^e  im  StugenbUde  no$  gar  leinen  @rebit  brandeten.  ®o  entfielet  bann 
balb  eine  ftrmlid^e  ^anique,  meldte  nun  DoQenbd  bie  aemol^nlid^en  €rebit« 
queQen  (aud^  bei  ben  Seinen  93anlen,  wie  wir  fallen)  Derftopft  unb  ben 
Slnbrang  an  bie  iBanfen  um  ^ilfe  nur  nod^  fteigert  Qint^  ber  fo  oft  oor«: 
lommenben  ©^fteme  ber  äSe^felwirlung  in  fold^en  oolföwirtl^fd^aftlid^en 
SBerl^ältniffen.  $ier  l^ängt  nun  %IIed  baoon  ab,  wenigftenS  eine  fefte 
XuSfid^t,  im  Tlot^faO  @rebit  erlangen  gu  Ibnnen,  ben  ©efd^fiftdleuten  gu 
erdffnen.  S)a8  ift  im  @runbe  nod^  wid^tiger  wie  bie  widlid^e  €rebitgewal^« 
tung.  ®ie  beTannten  SBorgSnge  auf  bem  englifd^en  ©elbmarfte  1825,  1847, 
1857,  1866  jlnb  bafür  claffifd&e  »elege.  SKan  fie^t  nur  aug  ben  1866er 
^al^rungen  in  S)eutfd^lanb,  baß  eS  fid^  l^ier  um  allgemeine  ^l^dnomene 
ber  Srebitwirtl^fd^aft  l^nbelt,  weld^e  in  ben  eingelnen  Sanbem  unb  ^üU 


^")  Ucbet  bie  X^eotic  ber  Ärifcn  unb  bie  Aufgabe  ber  33anfen  in  ben  le^tercn,  toclc^e 
im  golgenben  in  ben  Äau^)tpuncten  enttoidfelt  ttirb,  f.  iWä^erc,«  in  meiner  %\)tcx,  b.  % 
«de  e.  164  ff.,  187  ff.,  262  ff.,  274  ff.  u.  mein.  Slrt.  Ärifen  in  «Rentf*»  ^anbto.  ö. 
frn  8oir«ii>ict^<^aft4U^re. 
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puncten  nur  in  9le6enfad^en  etiDod  Derfd^ieben  jtttb  unb  j.  93.  itt  (Snglanb 
roegen  ber  ^eerfd^en  93anlgefe^gebung  nod^  in  befonberet  ©tetgenttig  l^tt^ 
»ortrctcn. 

SBirb  nun  ^ilfe  geboten,  fo  legt  ftd^  bie  ^anique  erfal^rungdgetnä^ 
giemlid^  rafd^.  3l%it  bent  erlangten  (Srebit  n)erben  bie  Engagements  abge« 
xoxddt  $llgbann  mad^t  ftd^  bie  bereite  frfil^er  begonnene  Einfd^ranlung 
unb  ©toffung  ber  ©efd^afte  aud^  in  Setreff  ber  Slnfprfid^e  bei  ben  Sanlen 
geltenb.  @d  n)erben  weniger  SBed^fel  angeboten,  ber  l^ol^e  S)t8cont  loeranla^t 
ol^nebem,  fid^  in  ber  Srebitbenü^ung  moglid^ft  eingufd^rdnlen.  S)ie  im  ^il^e:" 
punct  ber  ^ife  entnommenen  S)arlel^en  merben  rafd^  abge}a^lt,  ba  boS 
Äapital  norlduftg  nic^t  weiter  gebrandet  wirb.  3)er  Stotenumlauf  oermin* 
bert,  bie  S)epoftten,  ber  ©aarbeftanb  oermel^ren  fid^  in  hirger  ^dt,  immer 
SDan!  bem  banlmd|igen  ^edCungdf^ftem ,  natiirlid^  um  fo  fd^neUer,  menn 
aud^  bag  @tammlapital,  mie  bei  und  grofientl^eitö,  im  ä3anlgefd^dft  be^ 
fd^dftigt  ift.  SDie  ßentralBanf  l^at  il^re  mid^tige  gunction  in  Jbrifen  riitig 
unb  gum  ^eile  oon  taufenb  Sinjelnen  uno  ber  gangen  SSotlgmirtJ^jd^aft 
burd^gefül^rt. 

®anj  fo  ging  e8  im3ft^rel866  (unb  wieberlBTO)  mitber ^reufeifd^en 
S3anl  ®d|on  in  ber  gmeiten  §dlfte  9Jlai,  jur  3«t  ber  furd^tbaren  ^ife  auf  bem 
englifd^en  ©elbmarft,  beren  giemlid^  genaueä  geitlid^ed  3^f^^^^^^ff^^  ^^^ 
ber  großen  beutfd^en  poUtifd^en  krtfe  überhaupt  nid^t  Dergeffen  merben 
barf,  erretd^ten  bie  3Be^felbeftdnbe  ben  ^ol^epunlt,  nal^men  Don  ba  an  mit 
einigen  ©d^manhingen,  Don  ber  groeiten  Jpdlfte  3uni  an  rafd^er  unb  ftdrfer 
ab  unb  dl^nlid^  bemegte  fid^  ber  ^Notenumlauf.  S3eoor  alfo  bie  Iriegerifd^e 
(Sntfd^eibung  gefallen,  felbft  bet)or  fid^  eine  rafd^e  @ntfd^eibung  nod^  über^ 
fc^en  ober  bod^  irgenb  gef^dftlid^  in  il^rer  Tragweite  roürbigen  Hefe  (23. 3uni), 
mar  ber  Umfd^mung  in  ben  Srebitanfprüd^en  bei  ber  93anl  eingetreten, 
burd^aug  in  Uebereinftimmung  mit  obiger  Il^eoric  ber  Ärifen.  SSSod^e  fftr 
993o(|e  nal^m  bad  ^ortefeuiKe  oon  (Snbe  3^^^  ^^^  Anfang  Sluguft  um 
3—5  ÜRiH.  Il^lr.  ab,  5lnfang  September  mar  eö  gegen  feinen  |5d^ften  ©tanb 
im  aJlai  um  mel^r  al8  25  ajiitt.  Sl^lr.  gefunfen.  J)enn  tro^  ber  ©iege, 
meldte  baä  @nbe  bed  ^iegS  fo  raf^  l^erbeifül^rten  unb  bamit  einen  @e« 
fd^dftSauffd^mung  l^dtten  anbal^nen  fonnen,  trat  bie  ftdrifte  gefd^dftlid^ 
9ieaction,  mie  regelmdfeig  in  fold^en  ^dUen,  gerabe  j[e^t  nad^  ^bmicf« 
lung  ber  Don  frül^er  beftel^enben  ©efd^dftgengagementd  ein 
unb  mit  il^r  bie  Serminberung  be8  (Srebitbebürfniffeö.  SDcr  rafd^e  Sieg  ber 
preufeif d^en  äßaffen  mar  alf o  n  i  d^  t  bie  93ebingung,  ol^ne  meldte  bie  bamatige 
preufifd^e  SSantpolitil  fd^limm  ausgelaufen  mdre.  ^  ©egentl^eil  mürbe 
ol^ne  ben  @ieg  bie  ol^nel^in  im  ®ang  beftnblid^e  ^nf^rdnlung  ber  @efd^dfte 
mol^l  non  6nbe  ^uni  an  nod^  raf^er  erfolgt  fein.  35ie  aSermel^rung  ber 
Sloten  ber  ^reufeifd^en  San!  in  Jener  Iritifd^en  3^^  beS  9Rai  unb  Suni 
mar  femer,  «obgleid^  il^r  eine  glei(^mdfeige  ^unal^me  beg  SRetaUbeftanbg  nid^t 
gur  @eite  ging,  nad^  ber  erforberlid^en  @rl^o|ung  beg  S)iScont3  {eineä^ 
megg  oon  anbauernb  ungünftigen  fremben  SBed^felcurfen  begleitet,  mie  für 
fold^en  gatt  fo  oft  pon  ben  Änl^dngem  ber  (Surrencpt^eorie  bel^auptet  mor« 
ben  ift  5lud^  l^ier  finben  ftd^  mieber  2:i^atfad^en  in  fold|er  Kombination, 
bafe  ein  f Jrmlid^  experimenteller  Semeiä  nifiglid^  ift  ^*^) 


*")  »öl.  »laffe  ©.  4,  ö.  3c^  ftette  ^icr  einige  ber  bemei'fen«»ert^epm  S)aten 
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@in  fold^et  U|t  fld^  mit  ben  bamoligen  3)aten  oBer  aud^  l^infld^tlid^ 
ber  unbebingt  nad^tl^eilgen  SBirhtng  filieren,  toeld^e  in  jener  ^üt  bie 
Sontingentirung  geübt  ptte.  ^\xx(fy  le^tere  ro&xt  genau  ebenjo  wie  gu  ber« 
felben  ^tit  in  Snglanb  unb  n)ie  bafelbft  feit  bem  93ejtel^en  ber  ^eerfd^en 
SIcte  in  je  ber  großen  £rife  bie  SeiftnngSfdl^igleit  ber  8an!,  il^re  Function 

Que  bem  9ludtt)etd  ber  $reug.  ^.  mit  einigen  S)idcontofä^en  u.  SBed^felcutfen  ^ufam^ 
men,  leitete  nad^  bem  i6et'ic|t  ber  9erl.  u.  ${ran!f.  ^anbeldfammer  im  ^anb.  %rti^.  u. 
na(^  ben  ^urdtabeQeu  in  b.  «tab.  Ueberf.  b.  $amb.  ^anbeld  f.  1866." 

Stab.  IX.  aAitnnttn,  föei^felcttrfe,  »attttetDegiiiig  i  ^  1866. 
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%U  aßetadbebecfung  tfl  ^ier  aucb  ber  Seflanb  an  ©taat^caffenantoeifungen  unb 
Y)on  (S.  3unt  an  an  ^arle^endcaffenfc^einen  t)om  ^Notenumlauf  in  9(b)ug  gebracht,  ^ie 
metallifd^  unbebecfte  fRotenmenge  n>ar  alfo  no(^  etn)ad  grbger.  -—Berlin  auf  Sonbon 
notirt  in  Z\)\x,  p.  1  $fb.  @t.,  auf  ©ambnrg  in  X^lr.  p.  300  SR.  ©.,  ebenfo  Hamburg 
auf  ©erUn,  granffurt  auf  ©erlin  in  Äreujern  ^).  X^lr,  (ober  fl.  p.  60  X^Ir.)  $)ie  ftarfe 
^5^e  ber  1I)i«conten  an  ben  i^au^tplfi^en  mu^  für  bie  langftd^tigen  Sßet^fet  berü(fft(^s 
tigt  toerben.  „Su^tofirtige  ^e(^fel  tourben  ber  l^ol^en  Sinfen  l^alber  oielfa^  ju  ©elban« 
lagen  benufif  (©erl.  ^.  Ä.  93.  ©.  290  im  ^.  Ärc^.).  ^«l«  im  2.  Quartal  jhrieg«* 
befürd^tungen  ^en}ortraten  erfuhren  alle  SSec^felcurfe  eine  toeitere  freiließ  unmotioirte 
€teigming.  «uf  bie  gia^rid^t  öon  ber  3Wöglid^feit  ber  @u«^enfton  ber  englifAen  ©anf* 
acte  {am  11.  anai  gleic^acttig  mit  ber  (Srl^bl^ung  ht»  5Diecont«  ))on  9  auf  lO^/o,  einen 

0  a  g  n  c  r ,  Bcüelbanfni.  24 
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getttbe  $Xi  SentroIBan!  in  fold^em  ^^itpuncte  unterbunben  tootben.  S)te{e 
3;]^atfad^c  unb  fd^on  bic  blo^c  gurd^t  oor  i^rcm  eintritt  l^dtte  bie  ^anique 
gejicigcrt,  bic  3ioti^  bcr  Ocf^aftäwclt  n)drc  unnüfe  geroad^fcn,  bcr  Slnbtang 
um  ©rfbit,  Bcpor  bic  3Rittcl  crfd^5pft  roatcn,  nod^  ncrgröfecrt  unb  tro^ 
eincä  ctoag  Heineren  SBcd^fcIbcftanbd  unb  9{otenumlaufd  burd^  aQe  iene 
?Dlomcntc  bic  ©id^crl^cit  bcr  S3anf  gcfdl^rbct,  weil  bcr  allgemeine  (Srebit 
no^  jldrfcr  erfd^üttert  roorben.  Unb  baS  SllleS  einer  falfd^en  2)octrin  ju 
Siebe,  ol^ne  jad^Ud^en  Sflu^en,  unb  mit  bem  ©rfolg,  ba^  man  nad^  jnjccflofet 
©teigerung  bcr  ytoÜ)  bie  Sontingentirung  mie  in  (Snglanb  fuSpenbirt  unb 
l^intcr^er  bafur  ^nbemnitdt  ein}u|oIen  gel^abt  l^dttel  S)ag  bie  Hn^dnger 
bcr  ©ontingentirung,  wie  ftc  in  ©etreff  ber  ©nglifd^en  ^anf  gern  tl^un 
Q,  0.  ©.  356),  aud^  nid^t  einmal  fagen  fonnen :  felb[t  wenn  bicä  bcr  ©ang 
ber  @rctgni[fe  gemefen,  jo  mdre  eben  erft  bur(|  baS  gcttenbc  ©outingem 
tirunggprincip  bcr  ßrebit  ber  flöten  fo  gefeftet  roorben,  um  einmal  eine 
©uSfpcnpon  bcr  Slaufel  magcn  unb  mit  S'ioten  ftatt  mit  33aargelb  liberal 
biScontircn  ju  lonnen,  —  bog  ift  burd^  bie  prcufeifd^cn  ©rfal^rungen  be§ 
3al^re§  1866  beroiefen  roorben.  S)cnn  l^ier  l^alf  bie  33anf  mit  il^ren  Dloten 
ebenfo  mic  bic  ©nglifd^e  SBanl,  meldte  cS  \a  freilid^  aud^  [d^on  por  1844 
Dcrmod^t  l^atte*  ''•*) 

ajian  lann  fonad^  nid^t  beftreitcn,  bafe  fid^  bie  ^cufeifd^e  SBanl,  i^rc 
aScrfaffung  unb  3Serroaltung  in  ber  fritijd^cn  3^it  beä  S^l^rcS  1866  üott* 
ftdnbig  bemdl^rt  l^at. 

Sag  nad^  bem  ^anif(!^cn  „Oöcrcnb^^grci tag* ,  erfolgt  unb  toielfa^  mit  bcr  ©inflcllung 
ber  ^aarjal^lung  ocriocc^felt  1 !)  mx]  bic  ^övfc  i^rc  mit  fioiibon  ftavf  angefütlteu  ^orlc^ 
feuißc«  auf  bcn  SDi^arft,  Jimö  ein  flarfcö  ^eiuntcrgcl^en  ber  (Suvfc  jur  %c\^t  ^atte  unb 
^en  1Bcrfu(!Jen,  bic  preufe.  53aluta  ju  cnttocrtl^en,  ein  önbe  machte."  ((Sbenbaf.)  2lm  12. 
SDilai,  alfo  einen  Xag  nad^  ber  Svl^ßl^ung  be«  S)i«cont«  bcr  ^reug.  SBanf  auf  9%,  fanb 
auf  einmal  ber  grbfete  Olücfgang  ftatt,  obttjol^l  bamal«  bie  9SBed^fe(beft&nbc  (30.  Spril 
76.««,  15.  mal  87.»*  «mitt.  S^Ir.)  unb  glci«  l^ernac^  ber  «Notenumlauf  ber  ifrcuB.  35. 
ba«  SDflarimum  erreichten  (f.  o.  u.  2lnm.  724).  3lm  12.  SRai  fiel  in  33eilin  fionbon 
öou  6  Zf^lx.  227*  ©gl.  auf  6  X^lr.  17  ©gl.,  ^civi^  oon  81  auf  79  X^lr.,  Slmfterbam 
r.  ©.  t)on  144%  auf  142,  l.  ©.  öon  1433/^  auf  140  (?)  S^lr.,  granffurt  »on  57  Xblr. 
8  ©gl.  auf  56  XWr.  22  @gl.,  Hamburg  »on  1537»  auf  1517,  5:Wr.  „$)ie  babut(^ 
l^erbeigefü^rten  SBcrlufte  betrafen  gtoar  aud^  bie  ©crl.  §äufcr,  toelcfte  [\^  au«  SlcngfiliA' 
feit  mit  fremben  ®et)ifen  übcrlaben  Ratten,  ^auptf^Udb  aber  fübbeutfd^e  iPanquici«. 
2)iefe  l^atten  auf  3eit  groje  5lnf&ufc  uon  Sonbon ,  bi«  6  Xl;lr.  25  ©gl. ,  gema<^t  unb 
gel^offt,  bafür  in  ber  fic^er  entarteten  SScrfdjlcc^tcrung  ber  preu^.  ©aluta  billige  Decfung 
JU  finben.  --  JDie  (Surfe  blieben  längere  3cit  auf  bem  crwäl^nten  nieb- 
rigen  ©tanbc  unb  ^inberten  ferneren  SWctallabfluö"  (ebenbaf.).  S)icier 
Umf(!^toung  erfolgte  alfo  gleic^äcitig  mit  ber  tt)illfS]^rigcn  ^rcbitgeujS^- 
rung  ber  5ßreu|.  ©.  bei  l^ol^em  S)ißcont. 

"0  ©•  b.  t)or.  2lnm.,  namentl.  bic  33etocgung  be«  metallifd^  unbeberftcn  SRoten* 
Umlauf«,  fiettercr  l^fitte  bei  ber  i.  3.  1865  beantragten  ßontingentirung  auf  60  Wli^- 
%^lx,  bicfe  3iff«r  f^on  im  5lpril  erreicht,  bie  „9icfcrt>c"  ber  S3anf  to&re  alfo  Dcrf^wun« 
bcn  gctocfen,  jebc  5bi«contirung  l^ätte  eingeftettt  toerben  muffen.  Unb  fd^on  länger  üor^er 
tt)ürbc  fic^  ein  folt^c«  ©rcignil  al«  nal^e  bcüorftc^cnb  gejeijt  l^aben,  tocöt^alb  fieser  eine 
furd^tbare  ^aniquc  entfianben  »äre.  ©elbft  bei  ber  neuerbmg«  öorgefc^lagencn  6ontin= 
gentirung  auf  80  üWitt.  Stl^lr.  tt?äre  bie  „SRcfertjc"  —  nac^  ^bjug  ber  Waffen*  u.  ©üv= 
le]^en«caffenantoeifungen  —  im  SWai  u.  3uni  1866  auf  6—8  WliU.  X^lr.  gcfunfen  unb 
eine  äl&nlic^e  Slngft  fid^erlid^  au«gebrod)cn.  5)ie  englifc^en  Erfahrungen  im  3Kai  1866 
fmb  »a^rlid^  nic^t  für  bie  ©ontingentirung  günftig";  f.  u.  3t.  bcn  ^er.  b.  $reu6-  ^«"• 
conf.  in  fionbon,  ^janb,  9lrd^.  1867  II,  100:  immer  lieber  ba^  auffammeln  uon 
®elb  (hoarding)  ©citen«  bcr  gefiebert  JDaftel^enbcn  nur  au«  3(ngfl,  f^)&tcr  öon  ber 
Gngl.  SB.  gar  feine  ll)arle|^en  mel^r  erl^alten  au  f^nncn  1 
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S)a8  ©d^Iugergebnig  unferer  Unterfttd^ung  Aber  bie  fj^atfftd^lid^e  S)urd^« 
fül^rung  unb  practtfd^e  93en)äl^rung  bed  conttnentalen  ober  beutfd^en  9bten« 
bettungJBfpfietnS  ift  bal^r  für  le^tereiS  burd^aud  gfittftig.  ä3en)dl^rt  l^at  ^d^ 
biefed  ©^[iem  aud^  in  jeber  ^eife  bei  ben  Ileinen  beutfd^en  ^^ttelbanlen 
unb  bie  SBJiberftttnbgfdl^igfeit  ber  großen  »anten  gegen  Ärifen  IJat  eS  glei^« 
fang  bebeutenb  gefteigett  @benfo  l^at  eg  biefe  93anlen  viel  leiftungefd^iger 
in  fold^en  3^i^puncten  gemad^t  Ob  man  nun  in  ber  ©efe^gebung  bie  Se« 
centralifation  ber  9totenauggabe  mel^r  ald  bigl^er  begünfüge  ober  baS  (Sen- 
tralbanlf^ficm  gerabe  mit  9{üdp^t  auf  beffen  gute  ©eitcn  feftl^alte,  weldj^e 
im  Si^"^^^  1866  mieber  unoerlennbar  unb  aud^  gegenüber  ben  Keinen  San* 
len  l^ervorgetreten  ftnb:  in  beiben  ^dtten  unb  ebenfo  in  bem  mal^rfd^ein« 
lid^ften,  bag  man  in  S)eutfd^Ianb  (mit  in  ©ro^ritannien)  bad  gemifc^te 
®9ftem,  eine  6entralbanf  unter  einer  Sleil^e  größerer  unb  Ileinerer  ^ttttU 
banlen,  befleißen  Id|t,  foHte  man  von  bem  tl^eoretifd^  fidler  be« 
grünbeten,  practifd^  feft  berodl^rtcn  beutf(|ett  Slotcnbcdtung«* 
f^ftem  nid^t  abgelten.  — 

3.  $)ie  übrigen  g^affiv^  unb  3lctiDgefd^dfte  ber  3«ttclbanf. 

©efd^id^tlid^e  ©ntmidflung,  tl^coretifd^e  Änal^fe  unb  practifd^e  ©rfal^« 
rung  bebingen  burd^aud  nid^t,  bag  fid^  eine  3^ttelbanl  im  ^affiogefc^dft 
bto^  auf  bie  9btenauggabe  befd^rdnle,  mie  man  mitunter  bel^auptet  unb 
felbft  ndl^er  ju  begrünben  oerfud^t,  gelegentlid^  aber  mol^l  au4  ü(S  @on« 
fequeng  auä  bem  bloßen  Flamen  ^ttUlhant  abgeleitet  l^at.  S)er  "iftamt 
^ttttU  ober  9lotenbanI  ift  mie  jo  oft  in  fold^en  ^dQen  nur  von  einem 
d^oracteriftifd^en  9RerImal  IJergcnommcn.  ''^^  3^  ipm  liegt  \a  aud^  leine 
i^inbcutung  auf  bie  2lctit)gc|d^dftc,  burd^  bercn  §injutritt  jum  ^af flöge* 
fd^dft  bod^  erft  eine  93anl  im  heutigen  @inne  beS  SBorteS.  entftej^t  äßenn 
man  bebenft,  bag  bie  3^ttelbanf  im  ©runbe  bod^  nur  bie  ^ortbilbung  ber 
Alteren  eigentlid^en  Depojiten«  unb  ©iroban!  unb  infofern  bie  ©d^roefter 
ber  mobernen  $)epofltenbanf  ift,  ^)  fo  roeift  fd^on  biefer  Umftanb  auf  bie 
innere  ^n^ammmfit^xicjjttit  beiber  SBanfcn,  bej.  ©efd^dftSgmeige  l^in«  ©erabe 
bei  freier  ober  menigftend  freierer  (^tmitflung  beS  iBantmefend,  mo  für  bie 
9totenauiSgabe  nid^t  oon  oome^erein  bejüglic^e  Sefd^rdnlungen  eintraten, 
finb  ^ttttU  unb  J)ei)oritengefd^dft  regelmdgig  mit  einanber  oerbunben.  S^neg 
war  bann  oielfad^  nur  ein  Komplement,  ein  Slppenbi>:  bed  gmeiten,  oon 
perl^dltnigmd|ig  geringer  93ebeutung,  mitunter  nur  jur  bequemen  SDurd^* 
fül^rung  beS  £>epofttengefd^dft8  eingerid^tet  unb  audgebilbet  (©d^ottlanb, 
g.  Z^.  @nglanb,  %merila),  aber  aud^  umgelebrt  ift  mol^I  baS  le^tere  ®e« 
fdjdft  erft  fpdter  gu  bem  anfangs  mid^tigeren  3^ttelgefd^dft  l^ingugetreten, 
wenigftend  erft  fpdter  gu  größerer  S3ebeutung  gelangt  unb  l^at  bann  aQ* 
mdlig  baS  anbere  in  ben  ^intergrunb  gebrdngt  (oielfad^  in  (Snglanb,  Slme« 
rica,  g.  Stl^.  in  ©entfd^Ianb  unb  fonft  auf  bem  (Kontinent,  f.  u.  2lnnt  737). 


w»)  ©.  b.  Xcrminoloöie  ii.  Slaffiflcotion  ber  «tnjetnen  arten  t)on  Sanfen  nad^ 
ber  'Slatux  ber  ©cft^äfte  u.  ber  riti^ttocn  6ombiiiatiomn  ton  ©efc^Sften  in  tncincnt  Art. 
9anffii  bei  JÄen^fd^,  6anbtö5rterlb.  6.  89. 

'^  Hebet  bie  a^utt9f<flung«gef(^i<^te  bet  hänfen  f.  benf.  9(rtifel,  ferner  meine 
^eitrige  i  8e^e  )».  b.  fd.  e*  49  ff.,  74  ff.,  u.  9lrt.  3ettelbanfen  im  ®taat«n>btterb.  XI. 

24* 
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SlKe  biefe  93erl^altniffe  Betoeifen,  ba^  eine  93erbinbung  beiber  ®ef(|dfte 
in  ber  Statur  ber  (Sad^e  Hegt.  9lud^  bte  materielle  SSanlgefe^gebung  mug 
ba§  berädfid^tigen  unb  bal^er  minbeftenS  bad  S)epofitengefc^äft  ntd^t  per- 
Bieten.  S5ie  ri^tige  Stellung,  weld^e  le^tcrcm  in  einem  orbentlid^en  ^ttttU 
banimefen  gu  geben  ift  unb  ballet  au(§  bie  eventuelle  Siegelung  biefeJB  3^^^9^ 
burd^  ©efe^e  unb  ftaatlid^  erlaffene  (Statuten  ift  ballet  im  g^olgenben  nod^ 
ju  bel^anbeln.  5)aran  rei|t  fid^  bie  Erörterung  über  einige  weitere  ^affip- 
gefd^dfte  von  geringerer  SBid^tigleit  S)em  ©egenftanb  biefeS  SBerfeg  gemofe 
I5nnen  fibrigend  fold^e  allgemeine  äSerl^dltniffe  beg  ßrebit-  unb  San!« 
roefenö  nur  jomeit,  aK  fie  für  baä  ^tUtlhanfiot\m  mistig  pnb,  berü|^rt 
werben,  megl^alb  bie  biSl^erige  SBoUftönbigleit  ber  ©arfteHung  unb  Ärittl 
im  golgenben  nid^t  mel^r  unfere  Slufgabc  ift, 

SDie  Slctiugefd^fifte  ber  3cttelbanl,  roeld^e  auger  bem  SSBed^feI=  unb 
Sombarbgef(i^dft  betridben  werben,  fmb  oben  fd^on  in  ber  Äürje  angeffil^rt 
unb  beurtl^eilt  werben  (©.  263  ff.  268).  ©ie  eignen  fid^,  wenn  überl^aupt, 
fo  nur  jur  fubfibidren  SRotenbedfung,  b.  1^.  jur  Anlage  beS  ©tamm- 
JFapitald  unb  9tefen)efonb8  unb  aUenfaKg  tl^eitweife  aud^  gu  ber|enigen  ber 
S)epofitenIapitalien  unb  ber  ©ummen,  weld^c  ben  3^ttelbanlen  auö  anbren 
Spaffipgefd^dften  jur  SSerfügung  ftel^en.  SRur  infoweit  finb  aud^  bie  einjelnen 
Slctipgefd^dfte  im  golgenben  nod^  ndljer  gu  befpred^en. 

Eine  Ueberfid^t  ber  bei  ^tttdhanttn  gelegenttid^  oorlommenben  fonfti= 
gen  ^affius  unb  Slctiogefd^dfte  ift  frül^er  fd^on  in  bem  mitgetl^eilten  ©d^cma 
ber  Sanlbilong  gegeben  worben  (©.  108  ff.),  gür  bie  mand^erlei  me^r 
formellen  ^uncte,  weld^e  im  golgenben  ju  berül^ren  ftnb,  lann  gleid^fattg 
auf  bie  obige  ©rlduterung  ber  SanÄilang  l^ingewiefen  werben  (©.  87—107). 

a.  ®te  übrigen  $af f it)ge{d^&fte,  indbefonbere  ha9  tooit  3ettelbanfen 

betriebene  S)epofitenge(d^&ft. 

6d  l^anbelt  fld^  l^ier  ma  t)ier  ißoften: 

1.  S)a3  S)ei>ofitengefd^dft  ge|ört  in  feinen  perfd^iebenen  formen 
^ierl^er,  alfo  betrieben  mit  ftel^enben,  Sontocorrent^  unb  ©^edfbepojiten ,  mit 
offentlid^en  unb  ^ioatbepoftten,  vergindlid^en  unb  unuerjinSlid^en ,  fofort 
ober  nad^  beftimmten  S:erminen  gal^lbaren,  aud^  mit  ben|enigen  fogen.  @tro:: 
lapitalien,  weld^e  in  ben  mobernen  SBanfen  l^eute  bod^  nur  ftetSfdQige,  un« 
Derjinglid^e  S)epofiten  finb  (f.  o.  ©.  43)  (f.  u.  o). 

2.  ©aran  reil^cn  fid^  bie  acceptirten  ©iroanweifungcn;  ben 
Uebergang  gur  folgenben  ©attung  (SR.  3)  unb  jur  S3anlnote  bilbcnb,  l^cute 
meift  oon  untcrgeorbeter  Sebeutung  (f.  u.  /?). 

3.  einen  britten  ^ßoften  bilben  bie  SBed^fel  ober  Slccepte,  wcld^e 
eine  SBanI  auf  fld^  au8geftcttt  l^at,  ferner  bie  Slnweifungen  ber  ©an? 
auf  ftd^  felbft  unb  i^re  gilialen  u.  f.  w.  (SBittetö  k  Orbre)  (f.  u*  y). 

4.  ©agu  treten  weiter  bie  (entfernteren)  Obligos,  weld^e  für  eine 
SBonl  aus  htm  ©erlauf,  ber  SGBeiterbegebung  unb  ber  fog.  JÄüdf- 
biScontirung  Don  äOSed^feln  mit  il^rem  ©iro  na($  äSed^felred^t  entfielen 
(f.  u-  d). 

SSon  ben  frül^er  crwdl^nten  langterminlid^cn  Obligationen* 
fd^ulben  (©.  110,  95)  lann  l^ier  abgefeljen  werben.  Saniobligationen 
mit  Idngerer,  j.  85.  einjidbriger  Äünbigunggfrift,  wie  fie  bei  berSBaicri^ 
fd^en  unb  ben  fd^weiger  ffianlen  Dorlommcn,  fmb  dl^nlid^  wie  ©epojitcn  mft 
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foldjcr  ^nbigung  ju  Bcl^anbcln.  ''•**)  9lur  5ßfattbBricfc  unb  bcrglcid^en 
@$ulbbocutnente  bilben  für  fold^e  3^ttelbanlen,  loeld^e  jugleid^  bad  $9P0« 
tl^elengef(|äft  betreiben,  einen  n)t(§tigeren  Soften.  @ie  rottim  bei  ber  ^e« 
fprec^ung  le^teren  9lctiDgef(§dftS  eno&l^nt  n)erben« 

a.   ^ad  5£)epofitengef($5ft  bei  3ettelbanfen. 

a&.  )Die  ©tellung  bed  Staate  ju  btefem  ©efc^SftiSaioetg  nac^  ber 

l^euttöen  ©efe^gcbung. 

S)ie  ©taatSgefefegebung  nimmt  gcgenmSrtig  gu  biejem  ©efd^fiftSjmeig 
ber  3^ttettanlen  folgcnbe  Stellung  ein: 

1.  Äaum  Je  Derbietet  pe  biefcn  SBanlen  baS  ©efd^ftft  ganj.  9^ad^ 
bem  aCBortlaut  ber  ©tatuten  n.  f.  m.  lann  man  felbft  nid^t  einmal  ein 
nnbebingtcS  SSerbot  bicfeS  ^roti^t^  bei  einer  ber  fo  t)ielfad^  unb  fo  »er* 
fd^iebenartig  reglementirten  beutfd^en  3ctt^Iban?en  flnben.  5)enn  wenn 
aud^  auäbrüdflid^  ober  ftiUfd^roeigenb  gewlffe  Strien  beS  ©epoptengefd^aftg; 
j.  S3.  bie  Slnnal^me  »ei^inglid^er  35epoftten  ober  fold^er  ol^ne  beftimmte  Äün« 
bigung,  mie  frÄl^er  bei  ben  preufeifd^en  ^ioatbanten,  ober  eine  beftimmte 
gorm  ber  ©d^ulbbeurfunbungen  über  bie  J)epoitten,  g.  33.  bie  SSerbriefung, 
wie  gleid^fattg  bei  benfelben  S3anfen  auägefd^loffen  pnb,  fo  werben  bo$ 
anbre  ä^tiat,  wie  bie  SCnnal^me  unt)ergtn8lid^er  SDepofiten,  ©irolapitalien, 
bie  ÄuäfteUung  von  nur  auf  ben  S^amen  ber  ©injal^Ienben  lautenben 
empfanggbefd^einigungen  für  unt)erginSltd^e  ©eiber,  auSbrüdflid^  geftattet  ^^) 

®n  üonftanbiger  2lu8fd^lu^  beS  ©epofitengefd^dftS  ptte  aber  aud^ 
gar  leinen  ©inn  unb  Ifigt  fid^  ftreng  genommen  laum  burd^fül^ren.  5)a3 
fann  man  in  folgenber  ?Ärt  bemeifen.  SBo  ia^  J)eporttengefd^fift  fe^lt,  wirb 
j.  33.  etwa  bod^  bie  ©rjffnung  laufenber  JRed^nungen,  wie  in  htii 
alten  ©tatuten  ber  33raunfd^n)ciger  35anl  mieber  geftattet^*")  J)amit 
finb  in  btefem  ^Jall  mo^l  SlctiD-ßontocorrente  gemeint,  wo  bie  Sani  mit 
ober  ol^ne  J)edtung  Srebit  gemalert.  2lber  barauS  entmidEeln  pd^  f^5^  W^t 
^Jaff  io*6ontocorrente,  unb  ebenfo  tnüpfen  fid^  biefelben  bequem  an  baS 
SBetIfel*  unb  Sombarbgefd^dft  an,  wenn  e8  ndmlid^  ©itte  wirb,  ben 
beroilltgten  J)arle]^en8*33etrag  einftmeilen  in  ber  33anl  ftel^en  gu  laffen  unb 
auf  ba8  fomit  entftel^enbe  ©utl^aben  mittelft  Stnmeifung,  @l^edE8  u.  f.  m.  gu 
gießen  ober  cS  erp  im  ^aUt  iebeSmaligen  33ebarf8  aud^  in  eingelnen  S:]^eilen 
|erau8guuc]^men.  ©ief  e  ®ut|aben  ber  33an!fd^ulbner  (ßrebitncl^mer)  in  ber 
95anl  pnb  aber  ebenfo  gut  ©epopten  mte  bie  eigen8  in  eine  33anl  cinge- 
jal^lten:  „33ud^crebitbepofiten",  mie  man  Pe  wol^l  gum  Unterfd^ieb 
pon  Unteren  genannt  l^at^^*)  33clantttlid^  bepelzt  ein  fel^r  großer,  ©ermutig- 

"»»)  UcBer  b.  53aiev.  99.  f.  u.  3tnm.  747,  über  bie  f(!^toelaer.  ^atäm  f.  m. 
®  ir  tl^,  ©anftocf.  @.  462,  «53anf Obligationen"  tt6^m\^  genannt  fommcn  in  ber  ©d^ttjeig 
au(^  bei  ben  ^ettelbanfen  mebrfad^  ^or,  mit  beftimmter  B^itbauer  mehrerer  ^ai^re 
ober  auf  unbejltmmtc  3«t  mit  bem  dit^i  6mon.  Äilnbigung  ber  93anf  u.  9— 12monat5 
lid^er  itftnbigung  ber  @I5ubtger. 

«♦)  ©.  8-  93.  bie  alten  etat.  b.  ©erl.  «.  SJer.  S  10  !«.  4,  JOanjig  8  13 
9hr.  4,  ebenfo  jtbnig^b.  u.  b.  anberen. 

"»)  ©raunfd^».  S  10  91.4.  3n  neueren  9Wonat«au«»eifen  fommt  im  «Paf- 
fti>um  ber  ^ofJen  ^€rebitoren  in  ^ontocorrent"  bei  biefer  93anf  öor.  ©.  2Cnm.  738. 

"«)  ©.  meine  «eitr.  g.  Seigre  i).  b.  ©anfen  @.  125  ff.,  ©.  53  (aud^  über  bie 
f<^ott.  cash  credits),  u.  %xU  (Sontocorrent ,  ^epoftten  u.  (&^td  im  $anb)a)5rterb.  \>. 
ffttni\^,  u.  u.  ^xm,  760. 
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lid^  ber  gr5§te  Z'fydl  ber  ungel^eueren  S)epofttenfummen  bet  britifd^en  (unb 
notbatnericattifd^en)  93anlen  aud  fold^en  ^ud^ctebitbepofiten,  loeld^e  mit  bie 
©runblagc  für  bo8  fo  bcbeutcnb  cntoidfcltc  ß^crfrocjcn  bilben.  ^*')  S)fr 
SSor^eil  liegt  barin,  bag  bei  ber  conttnentalen  SRetl^obe  ber  fofortigen  $tn« 
atiSgal^lting  ber  gerodl^rten  ßrebite  (in  SSaarem  ober  5Jloten)  ber  SBaaroor* 
ratl^  aföfialb  um  ben  ganzen  ^Betrag  permtnbert  ober  ber  9lotentimlauf 
ebenfo  oermel^rt  mtrb,  bei  ber  engUfd^en  Sl^etl^obe  bagegen  beibe  gundd^ft 
unt)eränbert  Bleiben.  Statt  beffen  erfolgt  eine  gleid^jeitige  unb  (»om 
etmaigen  S)i8cont  bei  ben  äBed^feln  abgefel^en)  gleid^mä^ige  Steigerung  ber 
ÄctiDtt  im  Soften  ber  9lu8lei|ungen  unb  ber  ^afjloa  im  ^ßoftcn  bet  S)e- 
pofiten  u.  f.  m.  5)a  ber  ©rebitnel^mer  nid^t  immer  fofort  ben  gangen 
Srebit  felbft  brandet  ober  menigften^  mdl^renb  ber  ^dt  beS  S)arlel^en8con* 
tractS  il^n  nid^t  immer  QoQftdnbig  benu^t,  fo  ift  bie  ooffgmirtl^fd^aftlid^e 
SBirlung  ber  englifd^cn  im  ©egenfafe  jur  continentalen  ÜKetl^obe  bie,  bag 
bort  aUcä  bicfeS  etwa  muffige  Sapital  mdl^renb  ber  ^tit,  in  ber  e8  ber 
entlel^ner  nid^t  brandet,  burd^  SBermittlung  ber  33anl  micber  ju  einem  ge- 
miffen  Il^eil  Befd^dftigt  werben  !ann,  md^rcnb  eä  l^ier  Beim  ©rebitne^mer 
jeitmeifc  mirllid^  oottig  brad^  liegt.  SieSl^alb  ift  bie  entmidflung  in  englifd^er 
SBeifc  gcmife  ju  begünftigen,  mobei  natürlid^  ©eitenS  ber  33anlen  miebcr 
nad^  foliben  unb  erprobten  ©efd^dftägrunbfd^cn  ju  ocrfol^ren  ift:  hit  @ut« 
IJaben,  meldte  eine  SSanI  auf  ©runb  ber  gemdl^rtcn  ßrebite  eröffnet,  finb 
eben  für  fte  oon  ba  an  Sepoflten,  für  meldte  nad^  ben  Srfal^rungSregeln 
ein  beftimmter  SBetrag  SBaargelb  gel^alten  merben  (ober  xti  a.  9B.  movon 
ein  X^ül  unberührt  fielen  bleiben)  mu|  unb  für  ben  9ieft  roicber 
nur  leidet  rcaliflrbare  S)edfung8mittcl  mit  entfpred^enb  lurjcr  SerfaUgeit  er« 
roorben  werben  bürfen. 

SDBenn  fld^  nun  in  ©eutfd^lanb  bie  ©ad^e  attmdlig  ebenfo  geftaltete, 
maS  iu  münfd^en  ift,  fo  mirb  man  bod^  gemig  nid^t  ein  S3 erbot  au8« 
fpred^en  ober  ein  fold^eg  bei  ben  3^ttelbanlen  auS  bem  etma  gefe^lid^  oer- 
orbneten  %u8fd^lug  beS  S)epofitengefd^dft8  implicite  ableiten  moQen.  S)aS 
l^iege  \a  nid^tg  $[nbereS,  al8  ben  iBanlen  gebieten:  bie  ^arlel^en,  bie  fte 
(in  ber  SBed^felbiScontirung  u,  f.  m.)  gctt)d|rcn,  muffen  ftet8  fofort  oom 
Srcbitnel^mer  in  iBaarem  ober  5Roten  genommen  werben,  pe  bürfen  baoon 
feinen  S^^cil  gutfd^reibenl  Die  Umbilbung  ber  Sanfcrebitgerodl^rung 
mittelft  3lotenau8gabe  ju  bcrjenigen  mittelft  ©utfd^rift  be8  ©arlel^enä  (g.  S. 
beS  93etrag8  be8  bigcontirten  3Bed^fel8)  unb  bamit  bie  organifd^e  Um^  unb^ 
gortbilbung  ber  ^^ttelban!  jur  J)epofiten«  ober  ©l^edfban!  mürbe  l^ier  ganj 
gmedflog  gel^inbert  werben.  ^icrauS  erficht  man  ben  logifd^en  SBiberfprud^ 
unb  bie  practifd^e  Ungwedfmdfeigicit  unb  Unaugfü^rbarleit  oon  Seftimmun« 
gen  über  ben  ooUigen  ^ugfd^lug  be8  Depofitengefd^äft8.  Se^tereS  fd^lüpft 
wie  burd^  eine  ^intertl^ür  bod^  l^erein;  bei  ber  @rlaubni^,  laufenbe  9led^» 
nungen  gu  eroffnen,  nur  nod^  el^er. 


"')  9{amentlt(^  SlHacIeob  ^at  biefe  X^atfad^  immer  tt>ieber  betont  unb  bie 
(SntU)icfCun9  b<r  IRotenbanf  jur  ^^edtban!  baran  erläutert.  5£)ie  ^rebitgekofil^rung  fiatt 
in  9^oten,  meiere  l^inau^gegeben  werben,  erfolgt  ie^t  in  ber  (Srbffnimg  t)on  <§)utf(|Tiften 
gegien  SB^ec^fel  u.  {.  to.,  »orauf  bann  ber  ^unbe  mittelfi  (Sl^edd  iie^t;  j.  j.  9.  in  bem 
Dictioii.  of  pol.  econ.  I  art.  haskk  g  19  ff.  ^tatifli!  engl  ^nUn  f.  u.  ftnm.  838 
u.  839. 
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(Selten  ift  aud^  nur  baS  princifrieHe  93erlangen  aufgeftettt  n)orben,  ba§ 
eine  QttltVbant  leiner lei  9)epofitengefd^dfte  betreiben  foUe.  <Sd  xoaxt  nad^ 
bem  Erörterten  burd^auJB  ni^t  begrünbet  SDod^  Hegt  eS  in  ber  @onfequenj 
bcr  j.  33.  bei  ber  ©rrid^tung  ber  33abifd^en  33anl  im  3»  1869  aufgc« 
taud^ten  gorberung,  leine  nerjinäUd^en  S)epofiten  bei  einer  3^ttettanl 
jujulaften.  ^^^  S^i^w^^^^  ©egner  biefeä  ©efd^dftS  bei  ^cttelbanfen  niufe  fid^ 
minbeftend  befriebigt  erfidren,  n)enn  baffelbe  gleid^en  ober  dl^nlid^en  ^e^^ 
Stimmungen  mie  bag  S^otengefd^dft  l^infid^tlid^  feiner  äluSbel^nung  unb 
2)edungäoer]^dltniffe  unterliegt 

2:]^atfdd^Iid^  finben  fid^  iibrigeng  einige  beutfd^e  ^tttttbavXm,  meldte 
in  fofcrne  faft  reine  i^ettclbanlcn  finb,  als  fic  bcinal^c  gar  !cin  ©epojtten^ 
gef(|aft  betreiben  unb  {aum  aud^  nur  ben  Soften  ^^bioerfe  @rebttoren"  ober 
jettft  biefen  nid^t  regelmdgig  unter  il^ren  ^affi»en  aufffil^ren.  ^^®) 

2Beit  entfernt,  barin  einen  3Sorgug  biefer  33anlen  gu  fe^en,  mufe  man 
oielmel^r  bie  (SntmidHung  beS  blojsen  ^ztttlst\^a^i  ald  eine  ^^olge  ber 
in  fo  mand^er  ^infid^t  unnatürlid^en,  burd^  gefe^eberifd^e  S^erimente  ge^ 
fünftelten  dntmidlung  unfereS  beutfd^en  iBanImefenS  bejeid^nen.  ^ud^  bei 
ber  äteform  beS  beutfd^en  ^antmefenS  mirb  oom  %u8fd^lu^  beS  S)epoflten« 
gefd^äftd  nid^t  bie  9lebe  fein  {innen.  @in  folc^er  l^at  aud^  bie  ungiinftige 
golge,  bie  SBanI  in  Setreff  il^rer  Süentabilitdt  ju  fcl^r  auf  ixt  SWotenauäs 
gäbe  l^ingumeifen.  Se^tere  mirb  bal^er  burd^  miQfdl^riged  S)id€ontiren  ju 
fteigern  gefud^t  unb  bie  ^ctiogefd^dfte  merben  bann  leidet  nid^t  mel^  mit 
bcr  gcl^örigen  SSorfid^t  auggemd^lt  ^^^) 

2.  ^ie  @efe^gebung  geftattet  bal^er  faft  allgemein  auSbrüdFlid^  ober 
ftiQfd^meigenb  ben  ^ttle^anUn  bie  93etreibung  beg  S)epofitengefd^dftd  unb 
mit  9led^t.  ^ber  fte  nimmt  bod^  bagu  in  verfc^iebenen  Sdnbem  unb  bei  oer- 
fd^iebenen  ä3anlen  eine  fel^r  nerfd^iebene  Stellung  ein  unb  eben(o  ift  bie 
tj^atfdd^lidpe  SutmidClung  biefeg  3^^^^^  ^^^  ^^ti  ^etUlianttn  augerorbent:» 
lid^  verfd^ieben.  ^an  lann  in  93etreff  ber  @efe^e  u.  f.  m.  unb  ber  mxi» 
lid^en  S^erl^dltniffe  etma  folgenbe  brei  ©ruppen  von  3^ttelbanlen  unterfd^eibem 


"^»)  @.  bie  ©(^rift  (\).  $Ioo6  r>a\\  5lmflct)  über  b.  Öefal^ren  b.  Qxxotit. 
einer  3cttelb.  j.  einer  ^rebitanfl.  u.  |.  ».  (§eib.  1869)  u.  meine  SÄccenfton  berf.  in 
b.  Seitf^r.  f.  ©ab.  «cn»alt.  1869  9^  12. 

'38)  Unbebeutenb  genug  ift  ba6  ©epofitengefc^äft,  an6)  »enn  e«  in  biefcr  ober 
jener  Rorm  jtalutarifc^  erlaubt  ift,  bei  ber  großen  ÜJlel^rja^l  ber  beutfc^en  ^ettelbanfen 
no<^.  aber  (oweit  ic^  fe^,  fe^U  eö  bo(^  bei  (einer  33anf  t>öUig,  inbem  e«  al«  ^iDepottten", 
»iSut^aben\  „Oirofapitalien",  „eontocorrente  bitocrfer  ©rebitoren"  ober  bgl.  m.  ft(§ 
oorpnbct.  SRelatio  am  ÜJieiften  reine  ä^ttclbanfen  mit  fel^r  geringfügigem  fonfiigem 
^afpogefc^äft,  nac^  bcr  abjoluten  3iff«/  »J«  ««t^  bem  ©erl^ältnig  gum  Sfiotenumlauf 
gemefjen,  fmb:  33 r au n((^U)c ig  (©.  3uni  1870  4.«»  ÜRitt.  X^Iv.  ^ottn,  0,««  «Dlitt. 
X^lr.  i^rebitoren  in  (Sontocorr.,  überl^aupt  erfi  ein  neuer  (§)ef(^äftdttoeig  biefer  SBan!); 
©armftabt  (e.  IWai  1870  7.**  aWiCL  f(.  «Wotcn,  1.»«  miU.  fl.  bio.  (Srebitorcn,  auA 
eril  in  neuejler  Aeit  etloa«  mel^r),  fieipgig  (©.  1869  3«  mi\L  Zf^lx.  3loten,  0." 
aJHCL  SDepof.  uiÄ  ©ut^abcn).  —  ®ie  ©äc^f.  33.  in  ©reöben  l^at  oerfc^loinb.  «cträge 
oerjin«l.  S)q30f.  (6.  DJiai  1870  70,000  Zi)U.),  aber  größere  «Poficn  t)crf(^ieb.  (Srebitoren 
u.  ^aff«)a  (1."  SWia.  I^lr.  neben  16.»»  miü,  Z^U.  Sfioten).  ®ie  granff.  ©.  I^at 
relatio  bebeut,  (^irogutl^aben.  ©c^n^ac^  ft(ib  bie  S)evof.  u.  (Sut^.  au(^  bei  ber  S^ür.  IB. 

"3)  e«  ift  inf ufern  beac6ten«tt?ert]^ ,  bafe  bie  fleinen  t^üring.  93anfen,  SBeimar, 
(S^ot^a,  (Sera  u.  a.  m.  feit  bem  Siücfgang  i^red  IRotennmlaufa  i^r  HcHm-  unb  ^affiio- 
comocorrentgef(^&ft  me^r  gepflegt  u«  audgebel^nt  l^aben,  »vorüber  ft^  au(^  b.  Sal^re^ber* 
0.  Weimar  aud[pri(^t«  jteme  ungünftige  golge  be6  3*  1^66. 
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a.  S)a8  S)epofitengef(i^dft  ift  DoUjidttbig  frei  gegeben^ 
einerlei  ob  eS  r>on  ^ttUl^  ober  anberen  Sanlen  Betrieben 
wirb,  63  befteljen  bal^cr  leine  befonberen  SSorfd^riften  in  betreff  feiner 
^uäbel^nnng,  S)e(Iung  u«  f.  vo.,  aud^  n^enn  fold^e  für  bie  9btenau^abe 
Dor^anben  flnb.  S5ie  betreffenben  fflanJen  unterliegen  rfidfid^tlid^  ber  ©cpo^ 
fiten  Dielmel^r  nur  ben  gefe^lid^en  SBeftimmungen  filr  SBanlen  überl^oupt, 
g.  ».  wag  bie  »ilbung,  bie  gorm  al8  ©efeHfci^aft,  bie  Oeffentlid^leit  u-  f.  w. 
anlangt,  ober  ben  iBeftimmungen ,  n^eld^e  aud  ber  ©efe^gebung  Aber  baS 
SRotenn)efen  folgen,  g.  Sä.  n)enn  tttoa  ben  ^loteninl^abem  ^orgugSred^te  auf 
bie  Stctipa  eingeräumt  werben,  ^*^ 

§ierl^in  gel^oren  Staaten  nrit  t)5lligcr  SSanlfreil^eit,  eingelne  ©d^roeigei: 
Kantone,  frül^er  ntand^e  norbamericanifd^e  Staaten,  ^t  fielet  auf  biefem 
Stanbpuncte  aud^  bie  britifd^e  ©efe^gebung,  feitbem  fte  bie  93ilbung  Don 
S3an!en  mit  mel^r  als  6  Stljeill^abern  auf crl^alb  fionbonä  geftattet  (feit  1826) 
unb  bie  ^eel'f(|en  Slcten  x>on  1844  unb  1845  boS  S)epofitengcfd^dft  ber 
3cttelbanlen  unberfil^rt  gelaffen  l^aben.  Siur  für  fionbon  gilt  nod^  bie  Se- 
fd^rdnlung,  bag  iBanlen  mit  mel^r  als  6  2:i^eill^abern  leine  9loten  ausgeben 
bürfcn,  alfo  infofern  reine  S)epofitenbanlen  fein  muffen,  $)urd^  ^eel  würbe 
femer  belanntlid^  bie  93ilbung  neuer  ^^ttelbanlen  (natürlid^  oon  fpecieUer 
gefe^lid^er  @rmad^tigung  abgefel^en,  meldte  bann  eine  ^änberung  ber 
Slcte  pon  1844  fein  mürbe)  unterfagt  ©eitbem  lann  alfo  eine  neue  35an! 
nid^t  mel^r  beiberlel  ©efd^dfte  vereint  betreiben, 

S)ie  tl^atfdd^lid^e  fentmidElung  in  ber  ©d^meij,  ^♦O  frül^er  in  Sflorb* 
america  unb  jie^t  nod^  in  ©ropritannien  ift  eine  fel^r  l^du^e  ^txeinu 
gung  Don  SRoten*  unb  SDepoptengefd^dft  ÄuS  freien  ©tüdten  ift  aber 
erftereS  mitunter  gar  nid^t  betrieben  ober  fpdter  aufgegeben  morben  (©d^meig, 
@nglanb).  @ingelne  S3eftimmungen  ber  ^eerfd^en  $cte  l^aben  fpecieU  in 
@nglanb  unb  &aleS  mand^e  SBanlen  gur  freimittigen  Slufgabe  beS  9h)ten« 

Siefd^dftS  bewogen,  (f.  o.  9lnm.  418).  Illlgemein  noi^m  unb  nimmt  man  in 
enen  Sdnbem  eine  relativ  unb  abfolut  viel  ftdriere  SluSbel^nung  beS  SDe^ 
pofitengefd^dftS  mal^r,  fo  baf  fid^  ber  93ergid^t  auf  bie  9totenemiffion  mit^ 


^^)  ©le  gcfc^Iid^cn  ©cjUmmuitgcn  (Snglanbö,  grattfreH«  u.  a,  m.  über  bie 
8fic(^t«\)etl^ältniffc*be«  ^l^etfiocfcn«  l^aben  einen  tocfcntUd^  anberen  ^^aractcr  al«  bie 
aetob^nUc^en  SBorfd^riften  ber  ^anfgefe^e.  5Denu  in  ber  ^auptfac^e  toirb  bort  nur  ein 
beflimmted  eigentl^ümlifi^ed  $ri))atre(^tdt)ev^&Um6  normirt.  SDa«  ^^ecfrec^t  ifl  mit 
bcm  gGßct^fcIrcc^t  öcrwanbt  unb  l^at  natürlich  für  btc  ©anfen  eine  fi^nUt^c  Sßit^tigfeit. 
einzelne  Sf^ed^tdf&^e,  tele  i,  iB.  bie  über  bie  ^r&fentation  bed  @^e(f  eeitend  be«  Sn^a« 
ber«  jur  3<*'^'^w"9  binnen  furg  be|iimmter  grifl  (1  Xag  in  (Snglanb,  5  refp.  SXage  in 
granfreidbX  bei  SBerluft  be«  SHegrcffc«  ^t^tn  3nbof[anten,  e^ent.  aut^  9lu«peÜ[er,  über 
bie  SBerpfiid^tung  ber  hänfen,  Q.^td9,  tpelc^e  auf  ©utl^aben  gebogen  »erben,  fofort  bei 
ber  ?Jrä|entation  unter  ©träfe  ber  ©anferotterflärung  ju  jal^Ien  (Snglaub)  u.  f.  to. 
^aben  natürlich  für  ben  ©anfbctrieb  eine  große  practifc^e  ©ebeutung.  6ic  fönnen,  loic 
bie  le^te  Seliimntung;  eine  inbirecte  925t^tgung  ju  einer  getoiffen  Wct  ber  S^e^ofttem 
bedung  entl^alten.  5)ie  SBorfd^rift  be«  franjbf.  (Sef.  t).  14.  3uni  1865  Slrt.  3,  bag  ^ber 
(Sl^edP  nur  auf  eine  britte  $erfon  gebogen  tt)erben  fann,  totldS^t  im  S^öraue  Decfung 
ermatten  l^at",  ^at  foaar  bie  iOebeutung  eine«  fel^r  loeiten  (Singriff d  in  bie  Siegelung 
bed  S)e^ofttengef(^äft0.  ^ber  bo(^  ftnb  au($  aUe  biefe  $uncte  in  erfler  Sinie  ^rioatred^t« 
li^e,  ni(!^t  fold^e  be«  öffentlichen  lÖanh)ern)aItungdre(^t«. 

Hl)  e.  9ffi^  gSBirtl^,  ©anftoefcn  ©.  454  ff.,  480,  497;  f.  aud^  oben  «nm.  693 
unb  Sab.  V  6.  340.  I^ergindt  SDepof.  u.  @.  corr.  crebitoren  fommen  bei  jeber,  Oblig. 
auf  j^nbig.  unb  <Saf[enf$elne  bei  12  oon  18  B^ttelbanfen  t>ox. 
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unter  audj  au8  bcr  untcrgeotbnctcn  Scbcutung  btcfeö  3weigS  für  bic  SSanl 
erlldrt  @ine  fold^e  ©eftaltung  beS  SanIge[d^dftS  fd^eint  o^er  Dornel^mlid^ 
crft  in  1^5 leeren  ^l^afen  ber  Srcbitoirtl^f^aft  cingutrcten.  S)urd^  bicgcfefc« 
ttd^en  ädefd^rdnlungen  ber  9totenetniffu)n  ober  burd^  bie  enger  gezogenen 
©d^ranlen,  j.  83.  ©rogbritannien  Je^t  mit  S)eutf(l^Ianb,  granftrcid^  u.  a.  m. 
Derglid^en,  n^irb  j|ene  @e[taltung  aber  n)ol^I  gelegentlich  begünftigt,  n^enn  fie 
au(|  anbrerfeitg  ein  $robuct  gang  freier  @ntn)ic{Iung  beS  ä3anln)efend 
fein  lann.  2ln  fold^er  itntergeorbneten  ©tettung  wixb  bie  9^tenau8gabe  red^t 
paffenb  nur  ba8  Somplement  beS  ^epofltengefd^äftä ,  bleibt  aber  al8 
biefe^  fel^r  nftfeUd^.  S)o8  clafjifd^e  SSeifpiel  bafür  ift  ba8  ®anln)efen  ©d^ott- 
lanbS,  bis  gur  UnionSbanlacte  aud^  yttxoifoxl^  itnb  anberer  ^leuenglanb:' 
ftaaten.  3n  ^eutfd^lanb  ift  ber  berliner  Äaffen^erein  IJier  ju  neu* 
nen.  ^^')  3"bem  bie  fd^ottifd^en  SBanten  fogar  bie  SluSgabe  metattifd^  tooU^ 
ft&nbig  gebedHer  9toten  (über  il^re  gefe^Iid^e  @mifflon  l^inauS)  beibel^alten, 
beroeifen  fle^  bafe  fie  in  ber  Serbinbung  beä  S^oten«  unb  S)epofitenge5 
fd^äftS  bod^  einen  iBortl^eil  feigen,  ben  fte  nid^t  einmal  unter  ben  SSebingun- 
gen  be8  Jefeigen  ©efefeeg  fal^ren  laffen. ''♦*) 

^ud^  bie  ftaatlid^  geuel^migten  (Statuten  vitUx  continen taler  unb 
inSbefonbere  beutfd^er  SSanlen  ftnb  l^ier  nod^  gu  nennen.  ^a8  ^epofLten- 
(SDtttocorrent-  u.  f.  n^.)  ©efd^fift  n^irb  |ier  au8brüd(Iid^  in  ben  SBirfungdIreiS 
ber  3^ttelbanl  aufgenommen,  ol^ne  in  SSetreff  feiner  SetriebSmeife  (mit  ober 
ol^nc  3ittf^^/  wit  ^^^^  ^^"^  beftimmte  ÄünbigungStermine  u.  bgl.  xa),  feines 
UmfangS  (im  SSerl^dltnig  gum  ©tammfapitat,  jur  IRotenauSgabe) ,  unb  fei^ 
ncr  bedungen  weiter  gefe^lid^  ober  ftatutarifd^  geregelt  ju  werben.  ^**)  S)emÄ 


»")  S)cr  Sfiotcnumlauf  bc«  SBerL  6affcnt)«r€in«  betrug  e.  1869  773,000,  bic 
©ut^oben  öon  3njiitutcn  u.  ^viöatpcrf.  iiicl.  ©irotoerfel^r  4,289,000.  Zf)\x.  4)ic  iBe« 
beutung  bed  6affen))erein4  liegt  Je^t  immer  mebr  in  bcr  SBermittlung  bed  großartigen 
@iro«  u.  %bre(^nung0gef(^&ftd.  1869  tourbeu  äSed^fel  unb  9fte(^nungen  f.  1265  3JtiU. 
I^lr.  eingeliefert,  tooüon  68J*  %  burc^  Slbretftnung  georbnet  tvurben  (1862  refp.  454  aontt. 
u/51.«%).  ®ur(^f(^nittl.  tSgl.  Sncaffo  1869  V^\  1862  1«8  mn.  Zf)\x.;  f.  über 
bie  53ebeutung  bicfcr  ^i^tx  für  bie  D^otenbedung  übrigen«  oben  2lnm.  695. 

'♦»)  (gnbe  1869  l^atten  bic  11  fd^ott.  öatifcn  63.*  mi\L  ©epof.  u.  5."  ÜRitt, 
$fb.  et.  9^oten  (4.  2)ec.  1869,  4n)b(^entl.  JDurc^fc^n.,  I^b^er  aU  ber  3a^re«bur(^ic^n.), 
ober  2.»*  ÜRiU.  ?Pfb.  ©t.  über  ber  gefefel.  (Smiffton.  gi^r  SO^etalltJorrat^  »ar  bamal« 
3.'^  Wim.  $fb.  St.,  eine  @umme,  meiere  natüvlid)  au(^  aU  Saarbe(fung  ber  SDe^of.  mit 
bient,  ni<^t  5%  ber  $a{ft)}a.  ^ie  unnü^e  ^efc^ränfung  ber  $eerf(^en  ^cte  für  bie  f(^ott. 
Saufen- bilbet  no(^  eine  fiel^enbe  ^lage,  f.  Econ.  Gomm.  hist.  f.  1869  p.  66. 

'♦♦)  ©rem.  53.  S  64,  65  (5lnna^me  \).  ©eibern  j.  gSerjinf.,  ^rt^eil.  to.  ©c^ulburf. 
auf  92amen  ober  gw^^ber  bafür;  ^(nnal^mc  t)on  ©eibern  in  ^ontocorr.,  »orüber  bie* 
(Anleger  burc^  Ab*  u.  äufc^^eiben  (®iro\)erf.)  ober  burc^  2lnnjeifung  (S^ed)  ijerfügcnl. 
©era  S  17,  3;  7  (lauf.  fRt^n,  eröffnen,  oerjin^l.  u.  unüer^indl.  j^apital.  annel^men). 
2üh.  $riDatb.  $  12  (^nnabme  bidpon.  ©eiber,  boc^  nid^t  unter  500  3R.  (S.,  toorüber 
Oblig.  auf  3lamen  ober  3nbaber).  fiur.  S  12,  IR.  5  (lauf.  «Rec^n.  mit  «Prio.,  bff.  «njt., 
Sel^örben,  ^onorirung  ber  SBerfüg.  barüber;  ^nnal^me  ))on  ^apit,  oerjinM.  ober 
unüerjindL,  mit  ober  ol^ne  ^ünbig.,  ©d^ulbfc^eine  bafür  auf  IRamen  ober  3n^<tber), 
9Rein.  %  14  SR.  5  (©elberempfang,  (Smpfangdbefd^einig.  barüber,  ©eiber  ).  ©erginfung, 
€(^ulbf<^eine  barüber  u.  f«  to.).  Zi^üx,  S  13  9^.  5  (©elbfap.  ^indbar  unb  unjindbar 
annel^men),  ebenfo  SBeimar.  —  3«  onbercn  ©tat.  i|l  nur  t)on  3tnnal&me  öerjinfil. 
©clber  bie  9iebe,  toad  bo^  tool^l  bie  ^nna^me  un^ erfindlicher  nid^t  audfcl^iegen 
foll;  ferner  tt)trb  bie  i^bffnung  lauf.  IRec^nungen  auf  ©runb  bed  JDepofttenconto  gtoar 
ni(^t  befonberd  erm&^nt,  ifi  aber  bot^  auc^  U)o|l  inbegriffen  in  ber  ©efugni|,  bad  SDe^: 
pofttengefc^&ft  )u  betreiben.  Senn  toeiter  ni^t  befonb.  formen  ber  ©^ulbbeurfunbung 
au4brüdni(^  au^ft^loffcn  ftnb,  mt  bei  b.  preug.  ißrioatbanfen,  fo  ftnb  n^o^l  alle  gu- 
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getn&^  tuirb  eä  benn  aud^  Don  biefen  SBanten  in  ber  SBeife  unb  bem  ttnt:: 
fang  betrieben,  roeld^e  ber  ©an!  belieben  nnb  bcn  concreten  Umftdnbcn  ent- 
jpred^en.  ©ine  bebeutcnbe  ^ol^e  l^at  bicfeS  ©efd^aft  bei  ber  granjBfi^^ 
jd^en,^***)  ben  mciften  f^roeiger  unb  anberen  3^ttclbanfen.  ®on  bcn 
l^ier^er  gehörigen  beut[d^en,  unter  roeld^en  fid^  bie  ^reu^ifd^c  ©anl''**) 
fclb[t  befinbet,  l^aben  jjebod^  nur  einige  ein  35epofitengefd^dft  üon  nid^t  ganj 
unbetrdd^ltlid^er  2luSbel^nung.  ''♦^ 

b.  ®a8  ©epofitengcfd^dft  wirb  groar  aud^  ben  ^ttUU 
banleh  geftattet,  aber  eS  unterliegt  einer  bcfonberen  Siege* 
lung  in  ben  @ef e^en  ober  Statuten,  oornel^mlid^  um  \o  etn)aige 


IWö-  Snfofctn  gcl^örcn  norf>  folg.  beutfc^c  äctteftanfm  unter  bic  mit  freiem  ^tpo- 
fiteugcfd^Sft :  53aicT.  93.  (Ucbcru.  t).  ©eibern  gegen  mag.  (!)  3in3üergüt.,  S  46,  7), 
SDeffau.  ^au nooer  ((Selber  j.  SBevjinf.,  <2^ulburf.  auf  9?amcn  ober  Snl^aber,  S  13, 
c,  f.  auc^  13,  g),  ^omb.  S  2  5«.  4,  5,  Seipj.  S  24  (5lnn.  ».  ©etb  j.  SBcrjinf.  bef. 
auc^  \)ou  b.  eparcaffeu),  9fioftof  S  14,  23  (ni(§t  unter  100  Xblr.  *.  Sersinfung), 
Olbcnb.  S  3  ^i.  4,  7.  —  Ueber  b.  ^Jr-eug.  33.  f.  Slnm.  746.  5)nr4  bie  ©tatutcn&ub. 
t).  30.  Oct.  1868  bavf  jefet  aud)  bic  Ocfierr.  Sftat.  93.  @elb  mit  ober  obne  ^^erjinf., 
auf  beft.  ober  unbcftimmte  ^tit,  gegen  ©crbricfung  tt>ie  in  lauf.  91  ec^n.  übern el^mcn 
(?lenb.  b.  S  20  u.  25  b.  ©tat.). 

»«)  ©.  oUn  %ah.  V  ©.  340.  93cifpiel«toeifc  jeigt  ber  2lu«n?ci«  o.  ü.  3uni 
1870  bei  b.  gran^bf.  93.  neben  1447  3Ria.  gr.  9^oten  427. ^  ÜKitt.  «Pri\3at=  u.  175.» 
ÜRia.  ©d)a|jcontocorr.  93eibe  Ic^terc  ^ojlen  fc^manfen  übrigen«  flarf  (93aorf.  gleicbscitig 
1297.*  m^.  gr.).  —  SDic  @ngl.  93.  batte  an  bcmf.  Sage  23."  mU.  »jßfb.  ©t.  9^üten 
(ind.  iPopbiüO,  13.««  Bff.  u.  17.^3  go^itl.  «Pfb.  ©t.  «Priü.  ©epof.  —  2)ie  grangöf. 
u.  @ngl.  $.  I^aben  bidl)er  nur  unoer jindl.  !^cpof.,  bo(^  l^inbcrt  nic^td  bie  ©eivS^rung 
\)on  3infen  (f.  granjöf.  ©tat.  5(rt.  9  «Rr.  3),  bie  bei  ber  (gngl.  93.  neuerbing«  me^rfa^ 
gur  ©prad^e  fam,  aber  au«  Op^  or  tnnit&t«öränben  unterblieb.  3n  ber  frangbf. 
93an!enqu6te  würbe  aud^  bic  93erjinfung  ber  5)epof.  u.  ©ontocorr.  u.  bie  9lu«jteüung 
tjcrjinöl.  Obligat,  oorgefc^lagcn,  oon  b.  S.  fclbji  aber  confcquent  tt)ic  icbe  anbere  S^eues 
rung  abgelel;nt,  n^eil  ber  ^iibuflrie  jn^edtlo«  (Soncuneng  gemacht,  bie  93.  leii^t  ju  gef&^r» 
Iid)cren  Unternel^mungcn  üerfü^rt  »erbe,  -—  feine  bur(3^f(|lagenben  (^rünbe  (Enq. 
VI,  61). 

'♦6)  ®ae  SDepoptengefd^.  b.  ^reu^.  93.  betrifft  ijornel^mlic^  gennffe  (Selber  ber 
©erid^t«-  unb  g5ormunbfcbaft«bel^5rbe  u.  f.  lo.,  f.  u.  ©.  391  u.  $3.  O,  S  21  ff.  SWit 
?Jrioaten  barf  b.  93.  in  ©iroocrfel^r  ü.  lauf.  SRccbn.  fleben,  bi«  j.  ©ctrage  bc«  ©ut^aben« 
Aöl^lungen  bur(i^  Ueberld^rcibung  u.  auf  ^Inweifung  (an  ©ritte)  leifien,  S  7.  --  $»er 
S  27  b.  93.  O.  berechtigt,  aber  ocrpflic^tct  bic  93.  ni(^t,  in  anberen  aö  ben  gefctU^ 
bejcic^n.  gäUcn  ber  93e^örbcn  u.  f.  to.  (S  21)  ®elber  oerjinöl.  ober  unoerjin«!  anju- 
nehmen.  SDa«  cigentl.  ?5  r  i  o  a  t  bepof.  u.  ©irogefc^äft  ifi  bei  ber  ^rcu^.  93.  benn  auä^ 
nidjt  crl)ebUcb  u.  fc^cint  in  bcn  legten  S^^l^i'«"/  f^i^  ^^^  fiarfen  93enne]^rung  ber  9loten, 
noc|  abgenommen  gu  f^aben.  $)urcbf(^n.  ber  oergin«L  S)evof.  1869  20,'**,  1863  26." 
(aWar.),  1858  20.*«,  b.  ©irogutl^.  1869  O.««»,  1861  0.«*  (üRar.),  1858  O.^^s  gRiO.  3:blr. 

'♦0  ^lu^cr  bem  SBcrl.  Waffen ocrein,  ber  auc^  nur  unoerginei.  (SJelbcr  o|ne 
93erbriefung  anncl^mcn  barf  (f.  ?lnm.  748  u.  742)  l^at  »on  bcn  beutfc^cn  3«telbanfen 
eigentlich  nur  bie  93 rem.  ^.  ein  abfolut  u.  relatit?  bebcutenbered  ^cpo{ttenge{c^&ft, 
faji  nur  mit  oerjinöl.  S)cpof.  auf  (Sinlagcbüc^cr,  e.  1865—69  5.'^  7.«*,  6.« 
4.»*,  4.«  SWill.  X^lr.  (S5.  (2lbna^mc  bcf.  loegen  b.  niebr.  3infc«),  unt)eriin«l.  5>cöof. 
e.  1869  nur  1400  X^lr.  (55.;  bur^ft^n.  S^otcnuml.  1865-69  l.^«,  2.«  2.",  2.«», 
2,''\  (Saffenbefl.  be«gl.  OV,  1.«  l.»«,  2M,  1.«  SRilL  St^lr.  @.  —  Slbfolut  nic^t  grofe, 
aber  im  93er^ltnig  gum  ^Notenumlauf  nic^t  fo  unbebeutenb  ifl  ba^  9)eporttengefc^.  ber 
SBeim.,  ®cr.,  ®ot^.,  SDcfj.,  2ux. ,  ^omb.,  Jpannoo.,  bciber  2üb.  93anfen, 
ferner  aUer  preufe.  «Prioatbanfen.  S)ie  93aier.  93.Jbatte  (5.  1869  bei  11.»*  SWitt.  fi. 
SRotenunilauf  auf  ^©clbübernabmdfapitalconto*  5.*'  ÜKill.  fl.  (tt)o\)on  jletöf&ll.  ©e^oj. 
incl.  uncrbob.  oerlofic  «Pfanbbncfe  O.«*»*,  SDepof.  mit  3  bi«  6  mon.  Äünb.  O.*'*,  93an!- 
obligat,  mit  1  iä^r.  Jtünbbar!.  3.^*),  ferner  in  ©ontocorr.,  (Sutl^aben  oerft^ieb.  (Srebtt. 
l.^S  an  ©irocinlagcn  O.'»'  miU.  p.,  alfo  auf.  im  !©c^optcngef<^.  i.  »,  ©,  6.**  SOliBL  fl* 
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®c falzten,  btc  c8  für  bte  ©td^crung  jener  93anlen  gerabe  aI8  ^ttttU 
banlen  mit  fic§  ful^ren  lünnte,  gu  befeitigen  ober  gu  t)crminbern. 

§icrl^er  gehören  bic  aSeftimtnungcn  bei  bcn  preufeifd^cn  ^raat* 
banlen  ^♦*)  uub  bei  cingelnen  anberen  beutfd^en  3^ttelbanlen, ^♦^)  rooburd^ 
bog  S)epofitengefd^dft  nur  in  gewiffen  formen,  g.  S5.  mit  untjerginä« 
lid^en  S)cpofiten "®)  ober  groar  mit  t)erginSlid^en,  aber  mit  biefen  nur 
in  befd^rdnltem  SBetrage^**)  ober  nur  mit  J)ei)oftten,  meldte  bc* 
ftimmten  ÄünbigungSfriften  ^'^^  unterliegen  ober  mit  fold^en,  meldte 
nur  gu  @iroge[d^dftcn  bienen  ^*^^,  femer  nur  in  gemiffem  Umfange, 
im  aSerl^dltnife  gum  Äapital,^)  enblid^  oud&  etma  nur  mit  gcwiffen 
©edtungSoerpItniffen^"*^)  betrieben  werben  barf.  SSeftimmungen  lefeterer 


**®)  3"  bm  crflcn  ©tat.  ber  ^teufe.  $vit)atbanfen  ifl  ba«  ©epofttcnoefd^äft 
jioedrto«  eingefc^r&nft  gctocfcn,  »aö  bei  ber  engen  ©cc^tcnjung  be«  SRotenrcd^t«  (nur  1 
SWitt.  Z^lx.,  gleid^  bem  ^Stammfa^O  ^ottenb«  ungerechtfertigt  ivar  u.  jebe  iceitere  (SnU 
toidlun^,  jumal  eine  Q3lüt^e  biefer  hänfen  unterbanb,  aud)  il)nen  nur  bie  fncippt 
©erjinfung  i^re«  Äapital«  gefiattete.  @erabe  »enn  bic  S'iotenaudgabe  mbglit^fi  centralis 
firt  merben  (oUte,  ^ätte  ba«  J)epofttengefd;&ft  freigegeben  »erben  muffen,  bamit  e«  fxä) 
entwicfeln  unb  baburd),  nne  bei  ben  fc^ott.,  engl.,  amcric,  fc^tvcij.  59an!en,  baß  Sntercffc 
an  ber  9fiotenau«gabe  jurüdtreten  fonnte.  Jlein  SCBunber,  ba6  bei  Slbtauf  ber  ßonceffion 
bic  grage  ber  Äuflöfung  biefer  ©anfen  ernf^Uc^f!  ermogen  (Äönigdb.,  SOf^agbeb.)  uub 
bie  Sortbauer  fogar  von  Slctionären  in  ?Proceffcn  gegen  bic  ©efcttfc^aft  beanfianbet 
»urbc  (3Wagbeburg)  l  3"  ben  alten  ©tat.  ttjar  nur  gemattet,  „ben  3ncaffo  t)on  S5Bed>feln 
etc.  (noc^  baju  mit  53efc§ränfung  auf  bie  ©omicilprotjinj  ber  93anf,  au^er  beim  33erl. 
eaffeuDcrcin,  ber  fogar  auf  ©erhn  befdjrSnft  warb)  ju  beforgen,  unucrginöb.  Äa^ntalien 
obnc  35erbriefung,  jeboij^  gegen  empfangöbefd^einigungcn,  bie  nur  auf  ben  S^amen  bcß 
^tngablfnbcn  lauten  bürfcn,  anjunel}men,  unb  mit  ben  e-igentl)ämern  ber  fol^ergeftalt 
eincaff.  ober  angenomm.  ©eiber  u.  Effecten  in  ©irotjcrfel^r  in  treten.*  Slu^er  in  ©erlin 
loar  bei  bet  bi«$erigen  Unbefanntfcj^aft  bcö  tpublifumö  mit  bem  SDcpofttengefd^dft  u.  bei 
ber  (Soncurren3  ber  ^rioatbanquierß  auf  größere  ?Poflcn  folc^er  ©eiber  für  lange  S^t 
nitbt  ju  rechnen.  @rft  nac^  langen  ©cfcbtccrben  lourbe  bie  ^nnal^me  oerginßl.  ^epof. 
erlaubt,  aber  unter  immer  nod^  ^u  erf(^n)erenben  ©ebingungen  u.  ^teecfloß  nur  biß  gu 
bejlimmten  ©ummen.  5J)iefe  iBor(d»riften  jtnbcn  ftd^  in  ben  neueren  Statuten,  bie  bei 
ber  eonceffionß\)erlängerung  gegeben  tt>nrben,  f.  5lnm.  751.  ^ux  bie  ^omm.  93.  ^at 
f(^on  in  ben  ©tat.  o.  1849  bie  drlaiibnig  jur  ?lnnal^me  öcrj^iußl.  S)e\3of.,  aber  gleid^faU« 
unter  jtocdflo«  fc^ioeren  ©ebingungen  (feine  SluöfteU.  \).  JDepofitenfe^einen,  95erbrief.  nur 
auf  IRamen  be«  ^inja^Ienben,  ni^t  über  6  SJ^on.  ^nbigung,  S  28,  30). 

»♦»)  $)armfi.,  granff.,  ©otl^a,  ©Sc^f.,  93ab.  ©.,  f.  u.  5lnm.  757. 

wo)  «preug.  «prioatbanren  frül^cr,  f.  Slnm.  748.  93ci  SDarmft.  fmb  oerjinßt. 
Einlagen  nii^t  ertoä^nt,  alfo  too^l  außgcfc^loffen,  ebenfo  bei  granff.  2lrt.  16.  ®e«gl. 
in  ben  fril^eten  ©tatutenentwürfen  b.  93 ab.  93.  t).  1870  f.  u.  5lnm.  752,  755. 

"0  teuere  93efl.  bei  ben  ^reufe.  ^PriMtbanfen ,  fo  bei  (äöln  (reoib.  ©tat.  o. 
23.  9lot>.  1865),  5lnna^me  ücrjin «barer  Äa^it.  biß  lum  S)o pleiten  beß  ©tamm- 
fopitalß,  alfo  2  SWill.  %l^\i.  (voriger  1  SJUa.  $;^lr.,  nac^  ©rreid^ung  njcl^cn  93etragß 
abgett>iefen  »erben  mu^tc!)  aber  mit  Äünbig.  o.  toenigftcnß  2  3Kon.  Ebenfo  5Wagbeb. 
(©tat.  D.  23.  3uni  1866),  Äbnigßb.  (©tat.  o.  8.  2lug.  1866),  S)angig  (©tat.  to. 
4.  gebt.  1867),  $ofen  (25.  gebr.  1867).  ©eßgl.  b.  neue  ®brl.  93.  (communifi.  93. 
bet  Oberlaupt).  93 ab.  93.  f.  2lnm.  752. 

wa)  ^rcut.  *rit).  93an!en,  Slnm.  751.  93 ab.  93.  2trt.  15:  3infen  nur  bei 
90  tag.  Mnbigung  erlaubt. 

»")  gtanff.  93.  art  16  (umjersinßlit^). 

''^)  ?reu|.  «Prioatbanfen,  anm.  751. 

»«)  @ot^.  93.  Slrt  13.  93er3inßl.  u.  unoerainßl  ©elbannal^me  gegen  ©*ulb= 
fdbwne  auf  92amen  ober  3n^«ber  gejiattet,  aber  oon  ben  ©eibern  ol^ne  S^urfgal^lungß* 
frift  mu6  au^er  btm  93aarfonbß  f.  b.  9^oten  minbefienß  bie  ^Slfte  baar' geberft 
fein.  SDie  ©ad^f.  93.  mug  bic  jictßfäll.  ober  oor  3  SWon.  rücfjablb.  ®epof.  ebenfo 
»ie  bic  9loten  bedcn,  f.  u.  9lnm.  757«  S)ie  93 ab.  ^.  mu^  alle  l^cpofitcn  unb  bie 
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Slrt  (ilbeit  ben  Uebergang  gu  c  (f.  it).  ^ie  9^u(fftd^t  auf  bie  fpecieSe 
©id^erung  bcg  S)cpofitcngefc§dft8  für  fid^  fpiclt  l^icrbci,  BcfonbcrS  in  bcm 
legten  %aUt,  idoI^I  mit,  tritt  iebod^  gegen  bie  9lücfftd^t  auf  bie  @id^erung 
ber  9loten  gurüd.  S)ie  <Sntu)i(fIung  beä  ^epofitengefd^dftd  nad^  feinem 
abfoluten  93etrage  bleibt  in  ber  9ftegel  eine  verl^ältni^mdlig  geringe,  loeil 
bie  cnüdl^nten,  im  S^^^i^^fT^  ^^^  5Roten  erfolgten  SBef^rdnfungen  l^cmmen. 
S)er  ©d^merpunlt  ber  £l^dttgleit  biefer  93anlen  erfd^eint  objtd^tlid^  in  bag 
9lotengefd^dft  gelegt,  n)oneben  baS  S)q)ofttengefd^dft  nur  eine  Heine  @rgdn« 
gung  fein  fott,  —  radl^renb  im  5lllgemeinen  fir  unfere  3^^*  ^^^  unfcrc 
Sauber  baS  umgelel^rte  93er]^dltni|  in  mand^er  äSegiel^ung  Dorgugiel^en 
wdrc.  ^**) 

c.  S)aS  S)epofitengefd^dft  mirb  nad^  dl^nlid^en  ©runb^ 
fd^en,  ber  materiellen  93an!gefe^gebung  n^ie  baS  Slotenge:" 
fd^dft  geregelt,  weil  bieS  bie  6onfequenj  forbert,  bamit  feine 
©id^erung  in  dl^nlid^cr  SJBeife  gemdl^rleiftet  fei.  Son  bicfem  ©efid^tö» 
punfte  au8  lönnten  bann  aud^  reine  S)epofttenbanIen  o  1^  n  e  9lotenaudgabe 
ebenfo  mie  3^ttelbanlen  in  ber  ©efe^gebung  bel^anbelt  merben,  voit  bied 
jmar  nod^  laum  in  ber  SBirllid^feit  gcfd^eljen,  aber  bod^  in  ©nglanb,  SJiorb« 
america  grabe  im  ^inblid  auf  mand^e  bebenflid^e  Srfal^rungen  mit  fold^en 
S)epofitenbanIen  gelegentlid^  verlangt  morben  ift.  ^urd^aud  unrtd^tig  im 
©eifte  ber  materiellen  ©anigefefegebung  mdre  cä  nid^t,  roenn  aud^  eine  ge« 
raiffe  SSerfd^iebenl^eit  gmifd^cn  S5epofiten  unb  Sioten,  Deponenten  unb  9loten« 
inl^abern  immerl^in  eine  etmaS  oerfd^iebene  Stellung  beä  @taatS  gu  beiben 
9lrten  oon  SBanlen  red^tfertigt  S2Bo  ^ttttlbanltn  baS  SDcpofitcngefd^dft  be- 
treiben, tritt  nur  »ieber  bie  voriger  unter  b.  ermdl^nte  StädCfi^t  duf  bie 
©id^erung  ber  9toten  mitbeftimmenb  l^ingu,  um  bie  ©efe^gebung  gur  dl^n« 
lid^en  Siegelung  beg  £)epofitengefd^dft3  gu  bemegen. 

^ter  mirb  bann  tl^eild  bie  S)edung  für  beibe  9lrten  ^af{toa  dl^nlid^ 
organifirt,  befonberg  in  Setreff  beö  SaarfonbS,  tl^eilS  werben  weitere  SSor* 
fd^riften,  wie  bie  sub  b  crwdl^nten,  für  bie  formen  unb  bie  abfoluteunb 
relatioe  SluSbcl^nung  be3  35eporitcngef d^dftä ,  femer  etwa  aud^  für  ben 
fonftigen  ^ctiDgefd^dft^IreiS  unb  bie  ^öl^e  nnb  Einlage  bed 
©tammlapitalä  ber  3cttel*S)epofitenbanI  gegeben.  68  gcl^ören  in  biefe 
Kategorie  c  eingelnc  wenige  beutfd^c  ^ttUVbanttxif  in  beren  Statuten  ber 
l^ier  begeid^nete  ©tanbpunft  freilid^  biSl^cr  mel^r  in  einigen  $)etaitebcftim* 
mungen,  als  in  fpftematifd^cr  S)urd^fü|rung  ber  betreffenben  Sorfd^riften 
gu  erlennen  ift,  ^•^)  wc|l^alb  fie  aud^   fd^on  unter  ber  oorigen  ©ruppe  b. 


^uweif.  auf  ftd^  unb  il^re  B^^^ge  burc^  {Iatutenni5|.  SBe(^feI  obet  SBaar  btdm,  ol^ne 
gcfifc^una  eine«  numer.  ißerl^&ltniffe«  ^icrgtoifd^en,  %xt,  15* 

"O  5Dic  6ä6f.  33.  ^at  e«  in  ber  furjcn  gcit  ibre«  93e(ic]^cn«  (Söegtnn  ber 
9fiotcnau«9.  San.  1866)  bi«  (S.  ÜKai  1870  fc^on  auf  16/'  «miK.  Z^x,  IRotenumlauf 
Gebracht,  aber  nur  auf  —  70,000  Z\)lx.  öerjin«!.  nici&t  unter  3  aWon.  fätt.  ©e^opten, 
neben  l*«^  gjfiiü.  öcr|(^icb.  (Srebit.  u.  «pafflüa.  —  ißon  ben  prcufe.  ^rit>atbanfen 
haben  über  imn.  $)c^of.  u.  ©utT^abcn  aWitte  1870 nur  S3re«lau,  JDanug,  ^öln, 
spommern,  lefeteic  attein  über  IVa  ^^^^  (Pai  18701.«*  Wi.);  (5 bin  a-  53.  e. 
3Kai  1870  25,600  X^lr.  ©ntl^aben,  incl.  @iro,  77,600  Z\)lx.  2  monatl,  1,342,000  3;btr. 
3nionatl.  SDepofiten.  —  ©armfi.  f.  o.  5tnm.  738.  —  9^ur  bie  granff.  93.  ^at  ber 
^ebeutung  tl^red  $Ia^ed  einen  größeren  betrag  @iro!apttalten  ju  banfen,  S^m^n 
(c^nitt  1867—69  6.'«,  6.'»,  5.6>  Wim.  f[. 

T'O  ^ier^er  gei^bren  bie  (B&^f.,  ^ab.  u,  s*  ^^*  ^^^  bie  ®otl^.  9.  mit  ben 
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mit  ertoäl^nt  tourben.  ferner  tn5(§te  id^  bie  neuere  notbamericanijid^e 
©efe^gebung  im  ©angen  l^icrl^er  red^nen.  3^  ifyx  ift  bag  ^rinjip  freilid^ 
aud^  nod)  nid^t  confequent  fpftematifd^  nad^  aQen  Seiten  burd^gefü^rt,  aber 
boc^  mel^r  wie  biSl^er  anberSwo.  Siie  gefe^lid^e  Slotenberfung  mit  bei  einer 
©toatgbel^örbe  oerpffinbcten  SBertl^papieren  gilt  biäl^er  gwar  nur  für  einen 
Meinen  Sl^eil  ber  J)cpopten,  gewlffc  offen tlid^e  ober  ©taatäbepofiten, 
aber  eä  werben  aud^  fonft  bie  Sloten  unb  ©cpopten  gleid^mäfeiger  als  eg 
üblid^  ift,  bel^anbelt  ^'^)  ©d^on  im  früheren  SReroporler  Sanimefen  tl^aten 
pd^  barauf  abgielenbe  JBeftreBungen  lunb.  ^"^) 

bb.  ^orft^Uge  für  bie  iBc^anblung  bed  SDepofitengefd^dftd   ber   Bet^ 

telbanfen   burc^  bie  ©efe^gebung. 

Sßeld^e  biefer  brei  uerfd^iebenen  93el^anblungen  be8  ^epofttengefd^&ft8 
ber  3«ttettanlen  wirb  nun  wrjujiel^en  fein?  SDod^  wo^l  biejenige,  wel^c 
biefen  Sanlen  bie  größte  greil^eit  gem&l^rt,  ol^ne  bag  baburd^  bie  voo^  ober 
übel  einmal  angenommenen  ©runbfd^e  ber  Siegelung  beS  3^ttelgcjd^dft8 
preis  gegeben  werben.  S)enn  baS  J)epofttengcfd^dft  perlangt  an  fi^  leine 
befonbcre  Siegelung  ©citenä  beS  ©taat«.  SDie  ©rünbc,  weld^e  für  eine  fold^c 
beim  ättttlqt\(^&\t  geltenb  gemad^t  werben  unb  l^ier  fd^on  nid^t  unbebingt 
bcweifenb  finb,  treffen  beim  5)epofitengefd^aft  nod^  weniger  ju,  eine  grof« 
artige  ©ntwidftung  beS  lefetercn  ift  nur  erwünfd^t  (Sine  fold^e  ift  bei  gro= 
^erer  greil^eit  ber  Bewegung  el^er  gu  erwarten.  35ie  ©erbinbung  beS  S)epo^ 
fitem  unb  3^ttelgefd^fift8  t)erbicnt  aud^  nod^  au8  einem  onbcren  ©runbc 
bcgünftigt  gu  werben.  £)ie  SSantoerwaltung  erlangt  babutd^  einen  genaueren 
©nblid  in  bie  SSer^ltniffe  il^rer  Äunben  (namentlid^  wenn  baneben  ^afs 
jincontocorrentgefd^dftc  betrid&cn  werben),  was  il^rer  gangen  Sage  eine 
ij55erc^©id^crl^eit  pcrleiljt  S5iefer  »ortl&cil  ift  g.  ».  in  ©d^ottlanb  bei  ben 
regelmaj^gen  current  accounts  (operating  deposit  receipts)  unb  ben 
cash  credits  immer  befonbcrS  gewürbigt  worben;  JeneS  finb  ^affii»*,  bic:» 
feS  ÄctiDcontocorrente  ber  Sanlen.  ^•®)  ®ie  Äunben  werben  babci  wirifamer 
Don  ben  ®anlen  controlirt  in  il^ren  ©efd^dftStjerl^dltniffen,  ^nctlid^Ieit 
u.  f.  w.;  was  für  beibe  3:i^eile  nur  gut  ift.  ®o  wirb  man  auf  @runb 
biefer  @rwdgungen  paffenb  etwa  in  folgenber  3Beife  Dorgel^en,  wenn  einmal 


in  9lnm.  755  ertofil^nten  ©eflimmungen.  $)ic  bei  ber  65(^f.  ©.  geforbcrte  ©leidjflellmig 
ber  fteWs  u.  furjfäu.  ®epof.  mit  ben  IRotcn  in  ber  ©cdung  gcl^t  aber  ju  ivcit,  f.  u. 
©.  383  0.  €.  9lm  9lic^tigflcn  iji  bie  33  a  b.  ®orf(^rift  in  53etr.  ber  SDerfuug  (b  l  o  6  burc^ 
9ße<!^fel  ober  SBaar),  uni>affenb  nur  bie  SBebingung  90tfig.  jtünbigung  bei  ber  93er3ins 
fung.  greilic^  brautet  eine  ©an!  {actift^  nic^t  \)on  ber  ©ebingung  (Sebrauc^  ju  ma^en 
unb  fann  bäburc^  ba«  ®efd)äft  erleit^tern  u.  fi(^  nur  im  gall  ber  9lot^  auf  bie  bebung» 
Äünbigungöfrijl  berufen,  ©o  »irb  efl  ii»©)^!  auc^  bei  b.  preu^.  33anfen  aefc^ct;en. 

"*j  2)ie  Söaarbecfung  gilt  für  Sf^oten  unb  ©epojtteu,  f.  o.  ©.  249,  ber  t>orge= 
{(!^riebene  2lctiügef(^&ftflfrei«  ebenfo.  S)er  abfol.  u.  relat.  betrag  ber  De^oftten  i|i  jeboc^ 
nid^t  tute  ber  ber  9ioten  begrenzt. 

»")  IRad^  ber  Ärift«  t).  1857,  in  ber  in  Sfieft^orf  u.  a.  O.  bie  SDepofiten,  ni^t 
bie  9loten  bie  2age  ber  93anfen  gcfä^rbet  l^atten,  ft^lug  ber  Obcrintcnbant  bc«  S^ctoiJ. 
©anfmefen«  vor,  gefe^Ud^  allgemein  für  ade  $afftt>a,  9coteu  unb  SDepo|itcn  eine  ©aar« 
beffung  \>on  minbefiend  20®/o  (nad^  anb.  Stimmen  Mon  25)  oorgufc^reiben,  n>a$  aber 
m.  2B.  nid^t  au«gefül^rt  lüurbc.  ©.  b.  ©er.  im  $r.  ^anb.  2lr(§.  1858. 

^«»)  ©.  meine  ©eitr.  j.  fi.  t).  b.  ©.  ©.  53;  Wolowski,  banque  d' Anglet, 
et  banqaes  d'ficoase.  Par.  1867,  6.  500  ff.,  au(§  ©rem.  4>.  ©l.  ^.  974  (11.  3uni 
1870)  m  b.  Art.  b.  (c^ott  ©anfen  u.  i^re  5Dc^)o|itcn. 
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eine  befonbere  gefe^lid^e  3icgelung  beS  ^Wotengefd^aftS  nad^   ärt  ber    SBor^ 
[d^riften  unferer  materiellen  Sanigcfetgcbung  oorgenommen  worben  ifL 

1)  ©ntroeber  geroSl^rt  man  bann  für  bte  3bten  ein  SJorgugS* 
red^t  auf  bieienigen  ^cttoa,  weld^e  bte  f  pect  eile  9lotenbedfung  bilben, 
wnb  eoentueH  auf  einen  beftimmten  SBetrag  beä  ©tammlapitalä  unb  fRe^ 
fert)efonbä,  bejro.  ber  2lctit)a,  in  bencn  eä  ftedft,  aHenfattS  felbft  auf  baS 
ganje  ©tammlapital.  Ueber  bie  Sebeutung  biefer  ©nrid^tung  ift  fd^on  in 
anberem  3^fö'i^^cnl^ange  oben  (©,  258  ff.  262,  239)  gefprod[ien  »orben. 
S)ie  ©nraumung  eineS  fold^en  Sorguggrei^tg  ^at  o^ne  ^'^cifel  il^r  Wti%^ 
lid^eS.  3lber  fie  gcrodl^rt  ben  großen  ^Jort^eit,  ha^  bann  baS  SJepofiten^ 
gefd^dft  feiner  weiteren  befonberen  ^Regelung  bebarf.  J)e^]^alb  l^aben  wir 
uns  fd^on  frül^er  bebingungSroeife,  b.  1^.  Dom  6tanbpuncte  ber  materiellen 
3ettelbanlgefe^gebung  au8,  für  bie  Einräumung  eineä  fotd^en  SorjugSred^tS 
auSgefpro(|en.  SDaburd^  merben  atte  fonftigen  ©d^mierigfeiten  unb  nad^tl^ei« 
ligen  folgen,  meldte  bie  ^Regelung  aud^  be8  SDepofitengefd^dftS  roieber  mit 
fi^  bringt,  t)ermieben.  2)ie  SDeponenten  Knnen  fid^  nid^t  über  einen  fold^en 
Sorgug  ber  WotenglSubiger  bcfd^meren,  benn  fle  traten  ja  fretroiHig  unter  biefer 
i^nen  befannten  Sebingung  mit  ber  ^tttdbant  in  ©epofttengefd^dfte.  S5ie 
SBanI  felbft  wirb  mitunter  geneigt  fein,  bie  SDedfungen  ber  ©epofiten  (§o^c 
beg  ©aaroorratp,  ©efd^affenl^eit  ber  Ausleihungen)  mit  5Rüdfjtd^t  auf  bie 
tjorl^anbenen  Dedtungcn  ber  ?Roten  gu  fd^mdd^en,  inbem  fte  barauf  rechnet, 
auf  letztere  SDedhmgen  im  9lotl^faQ  jurüdfgreifen  ju  lönnen.  Jl^atfdd^li^  ift 
bieg  bie  g^olge  ber  gefefelid^en  3Sorf(!|riften,  meldte  fid^  blofe  auf  bie  SRoten* 
bedfung  begogen,  Jfterg  geroefen  (f.  o.  @.  258).  Snbeffen  gefd^ie^t  bie§ 
eben  auf  ©efal^r  ber  SBanl.  J)ie  S)eponenten  unb  ba8  ^ublifum  werben 
fid^  baran  gembl^nen  muffen,  ftrenger  gu  controliren  unb  burd^  ooUftdnbige 
Oeffentlid^Icit  mu§  ein  Ilarer  Ueberblidt  ber  J)edfungSt)crpltniffe  ber  per« 
fd^iebenen  ^affxDa  leidet  gewonnen  werben  Wnnen.  6elbft  gegen  bie  formelle 
Trennung  ber  ^ettelbanl  in  bie  Slbtl^eilung  beS  5>lotengefd^dftä  mit  feinen 
gefonberten  ?lctit)i?  (incl  eineS  S:i^eilg  be«  ©tammlapitalä  u.  f.  w.)  unb 
bie  Slbtl^cilung  beS  SDepofitengefd^dftS  mit  feinen  eigenen  3lctioiS  wirb  nid^tg 
gu  fagen  fein,  wenn  biefe  2;rennung  bann  eine  materielle,  red^tlid^e  Sebcu« 
tung  erlangt.  SDie  dunere  (Sinrid^tung  ber  (Snglifd^en  83anf  nad^  ber  ^cel* 
fd^en  Slcte  mag  alg  ^Öiufter  babci  bienen,  —  nid^t  ba§  man  biefe  ©inrid^« 
tung  an  fid^  lobt,  fonbern  ba§  man  fie  nur  als  (Sonfequeng  ber  befonberen 
gefe^lid^en  ^Regelung  ber  9lotenauägabe  betrad^tet,  wenn  nid^t  gleid^geitig 
bie  anberen  ^affwa  dl^nlid^  bel^anbelt  werben,  wie  in  ber  fogleid^  gu  be* 
fpred^enben  gweiten  (Srjentualitdt.  SDcr  ^lad^tl^eil,  weld^er  bei  ber  ©nglifd^en 
aSanI  feit  beren  Trennung  in  gwei  Departements  ofterS  l^ert)ortrat,  bafe 
ndmlid^  in  gewiffen  tritifd^en  ^^itpuncten,  wo  bie  ©aarmittcl  ber  Silotcn« 
abtl^eilung  tl^atfdd^lid^  gar  nid^t  gebrandet  werben,  bie  5)epofltenabtl^eis 
lung  nid^t  auf  biefe  $IRittcl  recurriren  lann,  ift  freilid^  eine  notl^wen« 
bige  ^olge  biefer  Trennung.  68  !ann  fld^  auf  biefe  SDBeife  ereignen,  bag 
bie  2)cpofttenabtl^cilung  mit  ber  9iüdtgablung  ftodten  ober  bod^  in  ^blft* 
puncten  ber  Ärife  bie  weitere  (Srebitgewd^rung  einftellcn  mufe.  ''^O  Slber  fo 
fc^limm  baS  ift,  fo  mu§  man  eS  atö  eine  g^lge  ber  materiellen  3«ttelbanl* 
gefe^gebung  in  ben  Äauf  ncl^men  unb  barf  biefen  SRad^tlJcil  burd^  ben  3Jor* 


»")  ©.  über  biefe  Solgc  bei  ber  dnöl.  ©.  meine  %^m.  b.  %  3lcte  e.  i  99-207. 
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tl^eil  ber  freien  93ett)egttng  beS  5Depofttenge|c|iäft3  etnigennagen  ouSgegliilen 
feigen,  ©ei  bcr  6cntralbanl  läfet  fid^  aud^  butd^  eine  ©uSpenfiondclaufel; 
tDoburd^  bie  9Kittel  ber  5Rotenabtl^eilung  gur  Sßerfügung  gefteöt  werben, 
l^elfen.  S)ie  BiSl^erigc  beutjd^e  ^aj:i|.  bie  2lctii>a  für  bie  SJloten  nid^t 
gu  fepariren,  aber  in  bent  fiiquibation^aragrap^en  ber  Statuten  ben  9loten 
baö  äJorrec^t  einjurdumen,  bafe  fie  guerft  auij  ber  Slctinntaffe  gebedt  wer« 
ben  foHen,  ift  practifd^  laum  burd^fül^rbar  unb  ate  nid^t  gefe^lid^c  2lb* 
dnberung  eineS  4$rit)atred^tgfa^e§  im  (Soncurfe,  alfo  gerabe  in  bem 
eigentlich  practifd^en  ^aUe  fd^n)erlid^  aufredet  gu  Italien,  ©lüdlid^er  SBeife 
tonnte  man  in  ^entfd^Ianb  biefen  ^unct  bid|er  auf  ftd^  berul^en  lafjen, 
aber  eine  fefte  gefefelid^e  Siegelung,  burd^  bie  ein  unbeftrcitbarcä  Siedet  ge* 
fd^affen,  erl^eifd^te  er  bod^.  ^*^ 

2)  SBiU  man  baS  em^äl^nte  ißorgugSred^t  nid^t  einräumen,  fo  forbert 
aUerbingd  bie  ^onfequeng,  xok  mir  ed  aud^  frfil^er  fd^on  l^erDorl^eben  mußten 
,  (ß.  258),  baj3  bie  ©efe^gebung  baS  S)epofitengcfd^dft,  mcld^eö  ^ttUU 
banlen  neben  ber  9lotenaudgabe  betreiben,  dl^nli^  bel^anble  mie  bie  le^tere. 
Slel^nlid^,  nid^t  gleid^,  benn  aud^  l^ier  fommen  gemif je  beftel^enbe  SSerfd^ie* 
ben^eiten  gmifd^en  beiben  ©efd^dften  in  SBctrad^t  (f.  o.  ?lnm.  757).  2)aö 
SHid^tige  ift,  bie  5)epofiten  nad^  ben  Äünbigungöterminen  gu  claffifi* 
ciren,  ^^^)  bie  Seftimmung  biefer  Icrminc  ben  SSanlen  felbft  gu  überlaffen, 
ober  bie  S)epoftten  mit  fof ortiger  ober  gang  lurger  (g.  ©.  big  5  Stage), 
mit  lürgercr  (über  5  Stage  biä  1  5JRonat)  unb  mit  längerer  (über  1, 
2,  3  3Jionat)  Äünbigung  oerfd^ieben  gu  bel^anbeln.  S)ic  ©epojitcn,  meldte 
jofort  auf  ä^erlangen  rüägal^lbar  finb,   muffen  giemlid^  (aud^  ni^t  notl^^ 


waj  e.  0.  ©.  261  u.  3Inm.  519  ff. 

MS)  $)ic«  erf(^cint  paffenbev,  al«  bie  (Slafflfication  m^  ber  Uit\)erjin«Iid>5 
feit,  ^erjindli^f ett  unb  ber  ^b^e  ber  3infen.  iBenn  bie  SDecfung  nac^  bei* 
Äürje  u.  Sänge  ber  Äünbigunö«friften  eine  i)crfd^icben  flrenge  fein  mu%  fo  übt  biefer 
Umftanb  fc^on  ben  gcnügenben  ©influj  auf  bie  @e»ä^rung  unb  iJlij^tgciuäi^runö  unb 
auf  bie  §ö^e  ber  3infen  auö.  S!)er  Sluöfc^lufe  ücrgin«!.  SDcpofitcu  bei  ben  3cttclbanfcn 
ober  bie3ulaffung  bevfelbcn  nur  mit  fo  langen  grijlen  ivie  bei  ben  preug.  ^riwat* 
banfen  u.  bcr  33 ab.  58.  (Slnm.  751,  752)  ift  ungerechtfertigt  3tt>ifdS)en  btn  t>erjinei. 
u.  uuDcrjin^t.  ©evofiteh  befielt  gioar  ein  Unterf(^ieb,  bcr  oft  ein  fp  ecififd^er  ber 
31  rt  ifl,  nic^t  aber  e«  burc^auö  fein  mug.  $)enu  tocnn  aud)  bie  unDcvjinöL  üDepof. 
»orne^mlic^  t>ün  i(?rcm  eigcnt^ümer  für  ba^  laufcnbc  ®cfd)&ft  flüffig  ju  l;altcnbc 
^affenüorät^e,  bie  \)erjin«lic^cn  oft  müßige  (SJelber,  Jr>el(|c  einflmeilen  eine 
niebrige  ©erjinfung  fuc^cn,  ftnb,  fo  trifft  boc^  biefe  Unterfd^eibung  ni^t  immer  ju. 
gür  9?efer\)e\)orrät^e,  ^orte  (hoards)  (f.  m.  ©eitr.  @.  60  ff.)  mirb  bie  SBerjins 
fung  ein  SDilittel  fein,  fie  ben  93anfen  jugufü^ren.  SDie  atlgcmeinc  53er^infung  aller 
S^c^ofiten,  auc!^  berer  in  (Sontocorr.,  Ijat  ftc^  bei  ben  fc^ott.  ©anfcn,  lu  S)cut[d)Ianb 
bei  ber  ©rem.  iö.  bcJüäl^rt.  ^öl^ere  3i"^en,  welche  jn  leidet  jtapitalien  anlocfoi, 
tverben  meifi  aud^  nur  mit  längeren  griflen  angenommen  loevben.  SDie  SS^cgnal^me 
biejcr  (Selber  in  Ärijen,  too  anbcre  günftigere  Kapitalanlagen  locfen,  fann  burd)  üor= 
überac^enbe  ©teigerung  be«  3infc^/  analog  bem  ficigenben  SDiScont,  cinigermafeen  va* 
ralpprt  toerben,  o^ne  auc^  nur  bie  ^Rentabilität  bcr  SB.  ju  fcljr  ju  fc^mäkrn  ((5ngl. 
3oint  ©tocf  SBanfen),  2)ie  in  fold^cn  3eiten  ben  accrebitirten  SBanfen  jufirömenbeu 
^affenöorrätl^e  gleichen  ben  ^Ibfluß  ber  ijerjinöl.  ®ejof.  au«  u.  ermöglichen,  bie  ^rc* 
bitgeivä^rung  o^ne  entfprec^enbe  ^udbe^nung  be«  ^Notenumlauf«  t^ormne^men  ((Sugl. 
©.).  25ic  2lu«ft<!^t  auf  eine  ißerjinfung  biefer  (Saffenoorrät^c  fann  biefe«  3uflrbmen  ju 
bcr  53.  nur  beförbern.  —  (Sbenfo  foUtc  man  bie  gorm  ber  ©(i^ulbbeurfunbung 
für  bie  2)cpof.,  bie  5(nna^me  al«  fie^enbe«  SDcpofit  (deposit  receipt)  u.  at«  dons 
tocorrcntbe^jcftt  (operating  deposit  receipt)  hm  3ettelbanfen  gan^  frei  beftim? 
mcn  laffe«. 
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TOcnbig  t)olff{g)  cbcitfo  toic  bic  9iotcn  rcgultrt  werben.  S3ei  ben  fiBrigett 
35epofiten  finb  cntfprcd^enbe  Äbtoeid^ungen  ftattl^aft. 

®egen  bie  93eftimmung  eineS  abfoluten  ^a)rimum3  beS  9lotenumlaufd 
mußten  wir  un8  fröl^er  crlferen  (f.  o.  ©.  183  ff.),  ©benforoenig  lann  ein 
fol(|cä  ajfiapmum  für  bic  ©cpofiten  gebiHtgt  werben,  pottenbS  nid^t  för 
aUe  inggefammt,  ol^ne  Unterf Reibung  nad^  ben  Mnbigungäterminen,  xoit 
in  ben -neueren  Statuten  ber  preu^if^en  ^ripatbanfen  für  bie  Der* 
ginSlid^en  S)epoftten.  2BiH  man  jid^  nid^t  mit  Bloßen  SBorfd^riften  über  bic 
fpecieUe  SDepofitenbedFung  begnügen,  wel^e  bei  9)epofiten  xoit  bei  96)ten  aud^ 
auf  bcm  ©tanbpuncte  ber  materiellen  ffianfgefcfegebung  auäreid^ten,  fonbern 
aud^  nod^  ben  ^apmalumfang  bed  S)epofttengefd^aftd  normiren,  fo  empftel^lt 
fi^  gerabe  bei  Unterem  ©efd^dft  wieber  unfer  frül^erer  a5orf(|lag,  jwifd^cn 
htn  S)epofiten  unb  bem  ©tammlapital  ber  SSanl  eine  SSerl^dltnifegal^l  fef^u* 
fe^en,  wel^e  na^  ber  93ef^affenl^eit  ber  S)ed(ungen  ($öl^e  bed 
Saaruorratp,  8lrt  unb  befonbere  33efd^affen]^eit  ber  Äuöleil^ungen)  unb 
nad^  ber  Äünbigunggfrift  ber  SDepofiten  ein  perfd^iebencS 
35ielfad^c8  be8  ©tammfapitalö  erreid^en  barf.  ©erabc  bie  perfd^iebenc 
Statur  ber  SDepojtten  erforbert  ^icr  eine  t)erfd^iel)ene  Sel^anblung  ber  einjet 
neu  klaffen.  £)iefe  SBel^anblung  ift  auf  bie  angebeutete  2lrt  lei^t  paffcnb 
gu  geftalten*  ©ine  fd^ablnnen^afte  ©leid^mfigigfeit  ber  gefcfelid^en  ^Regelung 
aller  Slrten  2)epofiten  unb  ber  5Roten  l^ätte  nur  gur  %olQt,  ba§  entroeber 
gewiffe  ^xoti^t  be8  S)epofttengefd^dftS,  fo  bic  Slnnal^me  langfriftiger  S5epo^ 
fiten,  fid^  gar  ni^t  entwidteln  ttnncn,  raenn  man  barauf  hit  ftrengeren 
Siegeln  für  ftcctäfdöige  S)epoflten  (ober  9ioten)  anwcnbet,  ober  ba|  bei 
allgemein  lajccrcn  SSorfd^riften  bie  SDcpofiten  lefetjenannter  ^rt  nid^t  ge]^5rig 
geji^crt  finb.  —  SDie  te^nif^c  SDur^fül^rung  btcfcr  gcfc^lid^en  ©runbfd^c 
^r  bic  S)epoptenbcdtung  ift  im  Uebrigen  biefelbe  wie  bic  früher  bargelegtc 
ilr  bie  5Roten.  Äud^  für  bie  ndl^ere  Segrünbung  biefcr  ©runbfd^e  fann 
l^icr  t^eiia  auf  ba8  grünere  (@.  183  ff.)  t^eiK  auf  ben  fpdtcren  Slbfd^nitt 
Dom  ©tammlapital  (fpccicH  5Jl,  4,  b,  a)  tcrwiefen  werben. 

SBcrgid^tet  man  gang  barauf,  ben  Umfang  beS  S)epojttengefd^dft8  gc* 
fe^Hd^  bur^  eine  ÜKayimalgal^l  ber  erwdl^ntcn  %xt  gu  befd^rdnlen,  fo  bcbarf 
eS  blo§  ber  SDedtungSüorfd^riften-  S)iefe  würben  na^  Analogie  bcrj[cm* 
gen  für  bic  9lotcn  eine  relatioe  ?(Jiinimalgiffer  für  ben  SSaaroorratl^ ,  b.  §. 
eine  Quote  für  bic  eingelnen  nad^  Äünbigungöfriftcn  unterfd^iebenen  SDepo« 
fitenclaffcn  unb  ferner  bic  Slrt  ber  SDedfungen  für  bic  nid^t  baar  gcbedEtcn 
SBctrdge  beftimmen  muffen-  2lud^  für  bic  fofort  lünbbarcn  SDepoflten  barf 
ber  33aarfonb8  bei  entfpred^cnber  SBefd^affenl^cit  ber  übrigen  S5edtungen  wol^l 
etwas  niebriger  als  bei  itn  9toten  fein.  SDie  S)edEung  mit  äBed^feln  unb 
SombarbS  ift  au^  für  SDepofiten,  felbft  für  fol^e  mit  Idngercr  ^nbigung, 
bie  paffenbftc,  bod^  bürfen.  wo^l  ^i^fid^tli^  ber  SSerfaHgeit  u.  f.  w.  etwas 

Sclinbere  9lnforberungen  gemad^t  werben.  fi)ie  3lctit)a,  wel^e  bur^  fonftigc 
[ctitjgcfd^dfte  geliefert  werben,  gorberungen  im  ßontocorrent ,  ©ffcctcn 
u.  f.  w.  werben  als  fpecielle  S)cpofxtenbcdfung  aud^  nur  in  Heincn  S5c- 
trdgen  gugulaffen  fein.  S3ei  ben  ©epofiten  mit  fofortiger  ober  gang  furger 
Äünbigung  wdre  bie  SBaarquote  am  §öd^ften,  bei  bencn  mit  lürgerer  unb 
mit  Idngercr  Äünbigung  fönnte  fic  gang  ober  faft  gang  fortfallen  bei  cnt« 
fpre^cnber  Siegelung  ber  SScrfattgeiten  ber  2luSleil^ungcn.  3«.35«h:^ff  ^M^ 
aSerfaQgeitcn  ttnnten  bie  3^itrdume  ungefdl^r  nad^  ben  ^nbigungSterminen 
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notmtrt,  bal^er  bei  ^tpofxttn  mit  über  3  monatlid^er  t^rift  aa^  öBer  biefe 
@Ten}e  auSgebel^nt,  alfo  j.  93.  4  SSSh>natmti^\d  u.  f.  lo.  btücontirt  toerben. 
^0^  tDeiter  lann  man  in  bem  %aU  ber  einjläl^rigen  S)epofttem)bttgationen 
ber  SSaierifd^en  ®an{  gelten. 

Sei  ber  SReform  ber  beutfd^en  ^tttt\iavitit\tiiQthnni  folltc  aljo  aud^ 
in  ber  l^ier  angebeuteten  Stid^tung  Derfal^ren  n)erben:  allgemeine  ®t^ 
fiattung  bed  S)epofitengefd^&ft8  in  ber  j|eber  93anl  angemef« 
Jen  erfd^einenben  §orm,  aber  entmeber  ein  ®orgug3re(|t  für 
bie  SWoten  ober  eine  d^nlid^e  ©renjjicl^ung  für  ben  Umfang 
beg  S)epofiten'  n>ie  beS  9lotengef(|&ftd  unb  eine  ber  9loten« 
bed(ung  analoge  SDepofitenbedfung.  Sei  ber  biSl^erigen  tl^atfdd^Iid^en 
unb  gefe^Iid^en  dittoiddung  ber  SDinge  mid^te  für  S)eutfd^Ianb  bie  <Sin« 
riumung  beS  äSorgugSred^tg  für  bie  9toten  no^  empfel^Ieng^ 
nertl^er  fein.  S)ie  freie  @ntn)idflung  be8  S)epo{ttenn)efenS,  meldte  bann  in 
allen  anberen  Segiel^ungen  mSglid^  bleibt,  ift  gerabe  für  unS  fel^r  ermünfd^t 
3ener  in  ©ro^britannien  unb  ^rbamerica  erfolgte  (SntmidttungSproce^; 
in  meld^em  bag  ^tttArot\tn  mel^r  unb  me^r  burd^  baS  S)epofitenn)efen  (in 
äSerbinbung  mit  ben  (Sl^etfg  u.  f.  m.)  erfe^t  morben  ift,  mirb  fld^  in  biefem 
)$alle  aud^  bei  ung  leidster  augbilben.  S>aburd^  mirb  bie  ^obuctioitdt  beg 
^ni^efd^dftg  unb  ber  in  il^m  befd^dftigten  Kapitalien  gefteigert  unb  ber 
barlei^enbe  unb  entlel^nenbe  J^unbenlreig  ber  Manien  in  filr  beibe  Stl^eile 
port^cill^after  SSBeife  enger  mit  ben  ffianlen  tierbunben. 

cc.  ^te  fog.  Bffentlt(!^en  S)epoftten  ber  B^ttelbanfen. 

SDag  SSorl^ergel^enbe  begog  fid^  auf  bie  S)epofiten  im  ^gemeinen  unb 
auf  bie  ^Datbepofiten  ingbefonbere.  @g  gilt  im  SBefentlid^en  aud^  für  bie 
fog.  öffentlid^en  S)epofiten  beg  @taatg  ober  @taatgf d^a^eg ,  einzelner 
@taatginftitute,  fßt^bxhm  unb  Waffen,  ferner  Derfd^iebener  anberer  iröffent^' 
Hdjer^,  unter  ©taatgauffidjt  ftel^enber  ?lnftalten,  mie  ber  Äird^en,  ©d^ulen, 
^ofpitdleT;  müber  Stiftungen  u.  f.  xo,  2)od^  erl^eifd^en  biefe  ©cpopten  nod^ 
einige  tneitere  Semerlungen.  @g  ift  babei  ber  @tanbpunct  ber  Sani,  meldte 
fold^e  iffentlid^e  ©eiber  alg  S)epoftten,  b.  1^.  alg  S)ar  leiten  unter  beftimm« 
ten  Sebingungen  in  (Smpfang  nimmt,  unb  beg  @taatg  unb  Jener  ^nftal« 
ten,  meldte  auf  biefe  ^rt  gur  Sani  in  bag  Serl^dltni^  Don  ©Idubi^ern 
treten,  gu  unterfd^eiben.  ®abei  ift  mieber  bag  S^tereffe  ber  Sollgmtrt^* 
fd^aft  an  biefem  ©efd^dftggmeige  gu  berüdfftd^tigen.  Setrad^ten  mir  guetft 
bie  S)epoftten  beg  @taatg  ober  @d^a^eg. 

tl^ür  bie  Sani,  bie  ^inangoermaltung  beg  @taatg  unb  für  bie  gange 
SoRgmirtl^fd^aft  ift  eg  nur  ermünf^t,  menn  müßige  ©elbfummen  burd^ 
biefeg  @ef(|idft  tl^eilmeife  nu^bar  gemad^t  merben.  5Die  Uebernal^me  beg 
le^tercn  ©eitcng  ber  ^tittVbavXtn,  befonbcrg  ber  großen  ßentralbanlen  ld§t 
ft(|'bal^er  billigen.  S)ag  3^c<^&fl^gfte  ift  babei,  mit  bem  ©taate  in  lau« 
fcnbe  SRc^nung  gn  treten,  nid^t  etma  nur  ftcl^enbe  ©cpofiten  mit 
beftimmter  Äünbigung  u.  f.  m.  t)on  il^m  angunel^men.  SRur  mu|  eine  Sani 
biefen  3^eig  etmag  anberg  leiten,  alg  bag  ^vatbepofttengef^dft.  ^n  bem 
©efd^dft  mit  bem  @taatgfd^a^e  felbft  merben  in  ber  Siegel ,  menigfteng  in 
großen  ©taatgl^augl^alten,  ftarle  Singelpoften  im  @im  unb  SLuggang 
auf  bem  €onto  crfd^einen.  gür  bie  empfangenen  ©elbcr  finbet  eine  Sani 
nid^t  immer  fofort  bie  paffenbe  ©elegenl^eit  gur  Anlegung  auf  bie  oft  nur 

ognCT,  BettelBanicii.  25 


-    386    - 

futge  {lattl^afte  ^rift.  (SS  !ann  ballet  einer  S3an{  nid^t  tDOl^t  gugeinutl^et 
toerben,  betn  Staate  (unb  feinen  Snftituten)  unter  allen  Umftdnben  eine 
fefte  unb  nid^t  unbebeutenbe  SSerginfung  für  bte  Einlagen  gu  gen)dl^s 
ren.  ©efd^iel^t  bieS  Qltiä)voo%  n)ie  in  ben  Statuten  einiger  Heiner  beutjc^en 
3etteIBanIen ,  fo  n)irb  bad  S3anlgefd^dft  burd^  Auflegung  einer  fold^en  Saft 
nur  einer  befonberen,  unpaffenben  unb  oft  ungered^ten  Steuer  untergo- 
gen.  ^**)  JRid^tiger  ift  eö  bal^er,  wenn  in  ffietreff  bcr  JBerginfung  unb  i^rer 
^öl^e  ober  ber  Uni)ergindli<|leit  immer  fpecieÖe  Vereinbarungen  groifd^en 
Staat  unb  93anl  erfolgen,  ^abei  n)irb  bie  SSerginfung  xoithtx  nad^  ber  aO^ 
genteinen  Siegel  mit  ber  Sdnge  ber  ^nbigungStermine  in  93er6inbung  gu 
bringen  fein.  SSielfad^  toirb  eine  aSanI  gerabe  bie  Uebenoeifung  ber  ö^ent« 
lid^en  S)epofiten  bed  Staats  nid^t  mit  ber  ©emdl^rnng  oon  B'^f^^f  fonbern 
paffenber  mit  ber  unentgelblid^cn  SluSfül^rung  gewiffer  Äaf[en*  unb  fonfti- 
ger  @elbgefd^dfte  begal^len,  mie  iitd  in  @nglanb  unb  ^ranfreid^  au(^  ge« 
f  (i^iel^t  ^^^) 

aSBcrben  einer  Sani  StaatSbepofiten  in  ftarfen  ^ofien  auf  einmal 
unb  in  unregelmäßiger  äBeife  entgegen,  n)ie  bieS  ber  93ebarf  beS  Staatö- 
l^auSl^altS  mitunter  mit  fid^  bringen  lann,  mel^r  mie  im  Ißrioatbepofitenge^ 
fti^dft,  fo  forbert  biefer  Umftanb  natürlid^  befonberc  Slufmerfiamlcit  "SLuä) 
beßn)egen  mirb  eS  nid^t  immer  angelten,  eine  fefte  unb  ooQenbS  eine  l^l^ere 


'^♦)  53ei  mel^rcrcn  beutfc^ot  ©anfcn  ijl  bie  tpflidjt  jur  5lnna^me  unb  öcrjinfung 
fo^er  6taat«9elbcr ,  ebcnfp  tote  bie  aiibere,  bem  ©taate  ju  beftimmtcm  ^'m\t  gmnfie 
93or[c^üffe  ju  gctoSl^rcn  ([.  u.  Slnm.  818»),  eine  gcvm  ber  ^öejaMung  ber  53onfconcefrton 
ober  fpecieO  bed  9{otenprt)>iIegd;  au6  in  biefem  gaUe  nid^t  paffenb.  6.  o.  ^nm.  281. 
2)te  ©er.  $.  mu^  bie  bidp.  ©eiber  Don  SReug  ).  S.  (u.  ebenfo  bie  bidp.  ©eiber  ber 
(Ser.  ©parcafje)  ju  4%  3»««  annehmen  (S  27,  28),  bie  ®ot^.  S8.  bi«  200,000  ZhU. 
©taaWgelber  mit  4%  t)crjinfen  (§  19),  bie  8ur.  99.  bi«  V,  SWiU.  gr.  Dom  ©matt 
(ober  ben  53ovftd^t«inj}ituten)  ju  4%  anncl^men  (S  49) ,  bie  ö  ü  d .  ©.  barf  f.  b.  lauf. 
dle^nung  )>on  9^eaterunc)  ober  Kammer  feine  ißrooifton  berechnen,  bie  £  1^  ü  r.  9.  mu| 
bem  etaate  m  80,000  X^I.  9)epof.  mit  4%  (ben  £anbedbel^5rben,  bef.  ben  ©eric^ten  £)epo[. 
mit  372%)  icberjeit  abnehmen,  beggl.  bie  SEBeim.  ©.  tjom  ©taate  bi«  150,000  %^U. 
mit  4%  ^erunjen  S  14.  —  Ueber  bie  ?  r  e  u  &.  59.  f.  u.  »nrn.  774. 

T«5j  $)ic  Söanfen  Don  ^nglanb  u.  granfretd^  ^aben  betbe  bebeutenbe  ©ums 
men  bffentl.  ^epofiten,  toorüber  fle  mit  bcm  ©^a^  in  (Sontocorr.  {leiten.  3<^'^(sn  f.  o. 
3(nm.  745.  SDurc^f^n.  bei  b.  ©ngl.  99.  1869  4V  mili.  ?fb.  ©t  {aiiii^  bei  b.  3rl. 
99.  bat  bev  brit.  ©d^a^  ein  ©nt^abcn  in  ^ontocorr.),  ©urd^fc^n.  bei  b.  Jranj.  33. 
1869  175  mti.  gr.  $)ie  93er]^filtniffe  jtoifc^cn  ber  (Sngl.  93.  u.  bem  ©taatc,  namentlich 
in  betreff  ber  SBertoaltuna  ber  ©taat«(d)ulb  ©eitcnö  ber  99.,  jtnb  toieber^olt  geregelt 
toorben.  $)abei  l^at  ftc^  oo«  ©treben  gcjcigt,  ben  ®etoinn  ber  99anf  au  @un|ten  bet 
©taatdcaffe  immer  mel^r  ^u  fc^mälern.  3(U(^  in  neuerer  3eit  ifl  toieber  über  ben  $unct 
oerl^anbelt  toorben.  93or  einigen  3^^^^^  Fonnte  man  red)nen,  bag  bie  iB.  burc^fc^nittltti 
4—5  3KilI.  ?Pib.  ©t.  bffentl.  ©e^jopten  jn  c.  3<^^  nu^bringenb  anlegte.  —  ©.  9lfi^erc« 
in  mein.  fl.  ©%.  „J)ie  aRobiflc.  b.  Uebereinf.  jto.  ©taat  u.  99anf,''  SBien  1862  6. 
16  ff.  ~  S)ie  granjöf.  99.  ^ot  bem  ©taate  ein  fefle«  3)arle]^en  oon  60  2Ritl.  gr.  ge* 
geben,  bad  man  in  ber  ^nqudte  mel^rfac^  aU  (^e^enleiflung  für  b.  unoerjin^I.  ^ontocon. 
bc«  ©c^afee«  bezeichnete.  —  3«  3 ta lien  ijl  e«  im  ©omnier  1870  im  SBerfe,  ben  gi= 
nanjcaffcnbienj!  einer  ober  mel^rercn  ber  größeren  IBanfcn  gu  übertragen.  —  S)ie  Oefterr, 
^iat.  93.  l^at  bisher  fein  (5ontocorrent=  ober  $)e^)oritengef(bäft  mit  bem  ©taate,  beforgt 
aber  g.  99.  bie  <$inI9[ung  u.  99er2infung  ber  ©c^a^fii^eine  (fog.  ©altnenl^dne,  ^^po- 
t^efarantoeifungen),  toobei  fie  in  93orf^u6  tritt.  —  SDieöluff.  8^eic^ebanf  ^at  bagegeu 
lauf.  9ie(i^nung  mit  bem  ©c^a^  unb  anberen  bffentl.  3nflituten,  toorin  fte  Debitor  1% 
f.  m.  a'lufl.  $aj).tofibr.  Stab.  3  ©.  225;  ebenfo  bie  83etg.  Sl^at.  99.  n.  a.  m.  - 
«Preuft.  99.  f.  5lnm.  767.  5)te  flcineren  bcutfc^en  99anfen  fd^cinen  oielfa^  au<^  ^tpc), 
oon  i^ren  Staaten  ^u  empfangen. 
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Sßer^infung  ein  fftr  aUetnal  ^u  6e[timmen.  S)enn  bte  Ouote  beS  S3aarfonbS 
mu§  bann  oft  ftdrfer  fein  unb  bcr  9left  ber  ©clber  >lann  etwa  nur  auf 
gang  furge  Triften  auggeliel^en  werben,  ballet  nteift  aud^  nur  gu  niebrigem 

(Jrebitroirtl^fd^aftlid^  geigt  fid^  ber  SSortl^eil  eineS  2)epofltenconto ,  na« 
tnentlic^  eined  eigentlid^en  @onto  beS  @d^a^ed  in  laufenber  dUd^nung 
befonberd  barin,  ba^  eine  ^Jlenge  ^a!f)lunQtn  beg  ^ublitumd,  vor  %Uexa 
ber  ©efd^&ftgroelt,  an  bie  @taatgcaffe  unb  umgelel^rt  nun  gleid^faUS  burd^ 
einfod^e  Uebertragungen  in  ben  33iid^em  ber  ^anf  ober,  foroeit  mehrere 
93anten  betl^eiltgt  finb,  burd^  ißermittlung  eineg  Clearing « i^aufeS  bewerte 
peUigt  werben  tonnen.  (Sä  Bebarf  alfo  nid^l  nur  feiner  SBaargal^lung,  leiner 
^ünge,  fonbern  nid^t  einmal  ber  93anfnoten  gur  Vermittlung  eined 
2;i|eild  ber  S^^'^^^S^^  ^^  ^"^  ^^^  @taatglaffen.  9lamentlid^  gilt  bielS  Don 
größeren  ©teuerga^lungen  eingelner  bebeutenber  @efd^dft8leute,  g.  39.  für 
(SinfuJ^rgöHe,  für  inl&nbifd^e  oom  ^robucenten  erl^obene  äiergel^rungdfteuern 
(©ier*,  ÜRalg«,  iBranntroein^ ,  i>iübengudferfteuer  u.  f.  w.);  ferner  oon  ben 
3al^lungen  ber  ©taatSlaffe  für  ©d^ulbiinfen,  aud^  wol^l  für  größere  fiiefe« 
rungen  (9Kilitfirbebürfniffe  u.  f.  w.).  3n  ©nglanb  ift  eS  neuerbingg  oud^ 
üblid^  geworben,  viele  fold^e  ©teuer«  unb  3^Q}<i^'[un9^>i  mittelft  Sl^ectd  auf 
bie  93an{  gu  begleid^en.  9luf  bem  (kontinent,  wie  eS  f^eint  im  @angen  bod^ 
aud^  in  f^ranlreid^,  ift  eine  fold^e  @ntwid(lung  nod^  nid^t  eingetreten.  @ie 
begei^net  einen  fel^r  bemerfenäwertl^en  großen  ^^rtfd^ritt  auf  bem  SGBege 
oon  ber  ®elbwirt|fd^aft  gur  immer  augfd^lieSlid^eren  ßrebitwirtl^f^aft.  3^^ 
mercantilen  Ätifen  geigt  fid^  babei  nod^  bcr  befonbere  SSortl^eil,  bafe  burdj 
Vermittlung  ber  Sani  ein  i^eil  ber  öffentlid^en  S)epofiten  gur  Grebitge» 
wäl^rung  an  private  ebenfo  wie  ein  Stl^eil  *ber  ^itatbepoftten,  weld^e  in 
jolc|er  ^ext  befonberg  bei  Sentralbanlen  gufammenftromcn  (ßnglifd^e  Sanf 
1857,  18661)  oerwcnbet  werben  fann  unb  barf.  5)aburd^  wirb  wieber  bie 
übermäßige  SüdCe  im  ßrebitfpftem  ausgefüllt  unb  eine  entfpred^enb  oermel^rte 
9totenaudgabe  unnitl^ig  gemad^t'^^) 

^ebenfalls  würbe  eS  nad^  bem  englifd^en  Veifpiel  erwünfd^t  fein,  wenn 
bie  ^reußifd^e  (ober  fpatere  Sflorbbeutfd^e)  ©entralbani  einen  bcbeutenben 
£^eil  ber  @taatdlaffengef(!^&fte,  indbefonbere  etwa  im  @taatSfd^ulbenwefen 
unb  in  einigen  @teuerabtl^eilungen,  übernäl^me.  ©ie  ftel^t  jie^t  fd^on  mit  bem 
6taate  unb  feinen  uerf^iebenen  Äaffen  unb  SBel^Jrben  in  Verbinbung,  be* 
forgt  einige  ©efd^dfte,  empfangt  bie  Ueberjd^üffe  ber  ©taatSlaffen,  wcld^c  in 
i^ren  ^uSweifen  alS  @ut|aben  erfd^einen,  leiber  in  ben  3RonatSbiIangen  mit 
ben  ©utl^aben  anbcrer  öffentlid^er  ^^iftitute  unb  ber  ^rioatperfoncn  (incl. 
©iroDerlel^r)  in  ©inen  ^^often  gufammen  geworfen.  9lber  bie  33anl  lönnte 
bem  ©taate  einen  er^eblid^  größeren  i^eil  ber  Jtaffengefd^dfte,  gu  feinem, 
i^rem,  be3  ^ublilumä  unb  ber  VolKwirt^fc^aft  Vortl^eil  abnel^men.  ''*') 


T66)  ©.  metne  t^eor.  b.  ip.  9tcte  ©.  118.  ©i^tig  ift  ber  beitritt  ber  ©ngl.  iB. 
jutn  ^learingsßoufe  aw^  für  ben  Wec^ani«mu«  ber  ^Steuer*  unb  Bottia^lunöeii  cjeu>or5 
ben.  3n  englanb  trof  bie  Ärife  t).  1847  «nb  1857  in  einen  3t«^aoWun9«tcrmin  (Oct.) 
f.  b.  öff.  ©Aulb.  3m  3.  1866  aber  »ertne^rten  p*  bie  &ff.  $)epof.  loä^^rcnb  be«  frit. 
Wai  toon  4.*  ouf  5.»,  bie  ^ritatbepof.  t).  13.*  auf  18.«  «WiU.  ¥fb.  ©t.  (25.  5lprit  bi« 
i6.  9Wai)  (lefetere   im  3.  1857  ».  10.  Oct.  bi«  28.  ^o\>.  t)on  9.^  auf  fajt  15  MU.). 

»")  «ei  b.  ©auptban!,  b.  l^.  bem  ®ef*äftc  ber  ^reuj.  ©.  i»  ©erlin  er^ 
f deinen  in  einnähme  u.  «udgabe  al«  „Ueberfc^üffe  f.  Waffen"  1868  25.9»,  1869  28.o* 
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ßtttc  (SentralbanI,  rotli^t  in  umfaffcnbcr  SBcifc  bic  (Saffengcfd^iftc  beS 
@taatö  Beforgt,  tonnte  babei  meQetd^t  aud^  auf  bie  (Sntroidlung  beS  ^ri^ 
oatbepofitengefd^äftS  in  ben  eigentlid^  privaten,  b.  1^.  nid^tgefd^äft- 
lid^cn  Ärcifen,  roeld^e  Don  ben  ©taatScaffen  regelmd^ig  3^^l^^9^^  ä^ 
empfangen  l^abcu,  mit  ^in^ii^Jcn.  §ier  lommen  bie  SBcamten  in  SBctreff 
il^reS  ©cl^altg;  bie  ©taatgglaubiger  in  betreff  il^reS  3*^^^^J"9^  *"  Setrac^t. 
^ie  ie^ige,  xoit  eS  f^eint,  faft  nod^  auSfd^Ue^U^  ublid^e  i^orm  ber  3<^^Iu^9 
ber  ©taatabefolbungen  ift  bie  monatlid^e,  viertel*,  5ölbid|rige  (prae-  ober 
postnumerando)  mittelft  ajifinje  ober  Sanfnoten  unb  ©taatöpapiergelb,  — 
eine  ]^5d^ft  unooQIommene,  an  bie  primitioften  3<^^(unS^^<^t§oben  innerl^alb 
ber  ©efd^dftöroelt  erinncrnbe  gorm.  ^*^)  §anbelt  e8  fid^  babei  um  ©über* 
münje  unb  um  bie  l^&l^eren,  etma  nod^  in  längeren  2:erminen  gejal^Iten  ^ 
folbungen  ber  l^ol^eren  ^Beamten,  fo  ift  biefe  ^a^nn^ixoti^z  für  beibe  £]^ei(e 
loal^rl^aft  Idftig  unb  burd^aud  unmirtl^fd^aftlid^.  ^ier  l^at  mitunter  f(^on 
bad  ^iT)atbanquiergef(!^dft  eine  jn)cdfmd|igere  3^5I^"9^^€if^  verbreiten 
l^elfeU;  inbem  bie  Seamten  il^ren  ©el^alt  an  ben  SSanquicr  anmiefen  unb 
bei  il^m  in  ßontocorrent  fte|en  liefen.  ^*')  2lber  eine  gro^e  Scntralbanf 
Mnnte  fol^e  ©inri^tung  natürlich  leidet  fel^r  verallgemeineru  unb  bolb  be* 
Hebt  mad^en.  (£3  mürben  babei  etma  bie  l^il^eren  unb  nieberen  ©el^alte, 
j.  ©•  unter  unb  über  500  ober  1000  SE^l.  (fL)  untcrfd^ieben;  menn  bie 
^fl^lung  nid^t  monatlid^,  fonbern  in  Idngeren  Serminen  erfolgt,  fann  bic 
^iffer  aud^  nod^  niebrigcr  gegriffen  werben.  S)ic  l^ö^eren  ©ehalte  merbcn 
an  aUen  Orten,  mo  fid^  93anlftellen  befinben,  bur^  bie  S3anf  begal^lt,  in 
ber  9Beife,  ba^  febem  Beamten  vom  erften  SJlonatdtage  an,  mo  bie  Siate 
dttig  ift,  lefetere  gutgefd^rieben  mirb.  ©r  fann  bann  fofort  barüber  Dcr« 
"ägen,  ba8  ©utl^aben  gan^  l^erauSgiel^en,  mittelft  Slnmeifung  (Sl^ed)  barauf 
gicl^cn  u.  f.  xo.  ©elbft  von  ben  nicbrigeren  ©el^alten  unb  fogar  bei  monat* 
Udjer  3ö^tw^^9  ^^^^  gumal  bei  ©ilbermd^rung  —  aber  feineöroegö  nur  bei 
ll^r  —  bann  mutl^maßlid^  meiftenS  ein  ®etrag  eine  ^tit  lang  fte^ 
bleiben.  S)enn  bie  größeren  3^l^wngen  für  SRietl^e  u,  f.  m.  fmb  ja  in  ber 
Siegel  viertel  ober  l^alB^d^rig.  (SBenfo  merben  bei  unferem  leiber  nur  ju 
fel^r  auSgcbilbetcn  Äaufen  auf  SRed^nung  bei  ^dmer  unb  ^anbroerler  be« 
beutenbe  3^5^wngen  immer  in  größeren  Soften  monatlid^,  l^alb^  felbft  ganj- 
idlprig  geleiftet    S)a8  ©elb  l^iefür  nid^t  Baar  ober  in  ^anhtoten  bei  ftd^  gu 


mti  %^lx.;  aujerbem  ^^cfd^fifte  aller  9lrt  mit  ©cl^Brbcn''  u.  f.  n>,  rcfr.  48.*»  u.28.«» 
SWitt.  %i^lx.  SDic  ©utl^abcn  in«gcfainint  (alfo  Incl.  ber  \).  anberen  ©e^örben  u.  ^rit.) 
erl^eben  ftd^  metjlenö  nid^t  über  einige  WliVi.  £^(r. 

*«8)  greili(^  »altet  in  fold^en  ©ad^en  auc^  in  ben  ®efd>äft«freifen  eine  ojt 
!aum  9laubU(!^e  vis  inertlae  unb  ^nl^dngtic^fett  am  ^Uen.  ;^n  ^eutfd^Ianb  unb  oielfaci^ 
fcnft  auf  bem  (kontinent  würben  no(^  t)or  Jturjem  u.  mitunter  no(^  j[e^t  bie  ^a^lungen 
\n  aWünje  betoerfftclligt,  mit  einer  grogartigen  S^\U  unb  itraftöergeubung.  (Srft  bic 
(5rri(^tung  öon  ©anfen  l^at  barin  ©anbei  gefc^affen,  in  ©erlin  bef.  b.  be«  Saffcnoerein«, 
in  granffurt  bic  ber  bort.  ©,  (f.  ?W,  SGBirt^,  ©anfteef.  ©.  393).  3n  SBien  bürgerte 
f\^  bad  ©irogefd^äft  unb  bie  ©enu^una  bed  ©albofaal«  b.  IRat.  ©.  nur  fel^r  langfam 
ein  (i.  3.  1869  tourben  barin  393.*  ÜKitt.  SBec^fel  beglichen ,  toot)on  nur  c.  37%  w«^ 
©oat,  ber  SRejl  burdj  ©ompenf.).  Ueber  daffentcr.  in  ©crl.  f.  «um.  742.  SDrafli^  i^^'- 
gor  bilblii^)  fdjilbert  bie  Unbe^olfenl^eit  ber  ©aargelbjal^lung  in  S^iettj^orf  toor  ber  ^in= 
ric^tung  be«  bort  (Slear.  ©.  @ibbon«,  b.  of  N. 

»«•)  S.  ©.  in  ^annoöer,  »0  frül^er  j.  Zf^,  l^albjäl^r.  ©el^attöjal^lung  tt)or,  liegen 
fi(^  bie  ^rotoincialbanquierd  (3.  ©.  in  ©bttingen)  bie  faH  9iaten  in  ber  ©tabt  ^.  an- 
n>eifen  unb  eröffneten  i^ren  jeunben  bafür  ein  (Sutl^aben  in  dontocorr. 
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^aufe  aufbeiDal^ren  ju  tnftffen,  ift  ein  SSortl^eU,  tDeld^er  ben  Beamten  6e« 
fümmen  wirb,  c8  Bi8  jum  ^titpvnätt  be8  33cbarf8  fclbft  ol^nc  ^in&vvc» 
gütung  in  ber  93anl  [teilen  ju  laffen.  916er  fel^r  paffenb  Idme  gerabe  l^ier, 
gur  weiteren  SSefirberung  be8  ©efd^dftSjroeigä  unb  ber  Orbnung,  ^ncfe 
lid^feit  unb  ©parjamleit  in  ben  SSeomtenfreifen  bie  fd^ottif^e  ÜJletl^obe  ber 
täglichen  ^^t^f^^bered^nung  für  ba8  ©utl^aben  in  Slnwenbung.  Unter  Um« 
ftdnben  lann  jtd^  bann  ein  Befd^rdnlteä  Slctitcontorrentgefd^dft  ber  33anl; 
worin  bie[e  bi8  gum  nd^ften  5£ermin  ber  ©el^altSgal^Iung  crebitirt,  an» 
fnüpfen-  ©o  würbe  ber  fo  f^wierige  ^erfonalcrebit  be8  SBeamten  aud^ 
gel^oben. 

Sine  fold^e  ©eftaltung  ber  S)inge  l^at  nun  nid^t  VU>^  ben  aügenteinen 
t)0ll8wirt]^[^aftli^en  SSortl^eil,  ba|  müßige  unb  im  ©angen  red^t  betrdät« 
lic^e  Suntmen  nu^bar  werben,  fonbem  nantentlid^  noi^  ben  folgenben  be^ 
fonberen.  @S  werben  fid^  ndmli(|  in  Slnlnüpfung  an  bie  €onticorrenti  ber 
Beamten  aud^  fold^e  ber  ^leingef^dfte  (,^rdnter,  gr5§eren  $anbwer!er)  unb 
ber  ^au8befi^er  leidster  au8bilben  unb  bie  üblen  folgen  be8  Sonfumtit)» 
crebitö,  weld^en  ba8  ^(eingefd^dft  feinen  ,R!unben  meiften8  geben  ntug,  werben 
el^er  auSgeglid^en  werben.  SDenn  e8  liegt  fel^r  nal^e,  bafi  ber  ^leingefd^dftler 
(3)etaiUip)  ebenfalls  mit  ber  aSanl  in  Sontocorrcnt  tritt  unb  bie  Sfi^lnn^ 
gen  ber  ä3eamten  an  il^n  burd^  Umfc^reibung  in  ben  93üd^em  (bei  ein  unb 
berfelben  33anf)  ober  burd^  Änweifung  (wenn  wel^rere  SSanlen  in  SBetrad^t 
fommen)  bewerifteßigt  werben.  S)aburd^  tritt  aud^  l^ier  bie  ©rebitwirtljfd^aft 
an  ©teile  ber  @elbwirtl^f^aft  unb  wirb  Kapital  gur  Srebitgewdl^rung  bis« 
ponibel,  ol^ne  ba^  9loten  ausgegeben  werben  muffen.  S)ie  ©utl^ben  ber 
^Beamten  lann  eine  93anl  nad^  ben  ©ruubfd^en  beS  S)epofttengef^dftS  Der« 
walten,  alfo  einen  SEl^eil  haoon  austeilten  unb  gwar  nun  gerabe  an  j|ene 
^leingefd^dftler,  weld^e  burd^  ©ewdl^rung  Don  (SonfumtiDcrebit  an  il^re  ^nben 
öfters  über  einen  2:|eil  il^reS  ÄapitalS  nid^t  perfügen  Knnen.  3!^Um  bie 
93anl  etwa  bebingt,  ia^  bie  [Red^nungen  biefer  ^erfonen  bei  ^v  begal^lt 
werben,  erplt  fle  immer  fd^on  SDedfung  unb  ipermag  bie  ®efd^dftST)er|drt* 
niffe  unb  bal^r  bie  ßrebitwürbigleit  ber  Ärdmer  u.  f.  w.  beffer  ju  beurtl^ei« 
len.  ©0  würben  alfo  fel^r  bemerlenSwertl^e  SBortl^eile  burd^  bie  gefd^ilberte 
weitere  SluSbilbung  beS  öffentli^en  ©epofttengefd^dftS  erjielt  — 

3n  DOltSwirtl^fd^aftlid^er  ^inftd^t  l^at  bit  Slnnal^me  Jffentlid^er  S)epo« 
fiten  befonberS  bann  gute  J^lgen,  wenn  bie  birecten  (©rtragS*)  ©teuem 
nur  in  wenigen  Jpauptterminen,  bie  inbirectcn  Slbgaben,  j.  JB.  ^^Ue,  SBrannt- 
wein*,  SRübengurferfteuern  pornel^mlid^  in  gewiffen  3<^]^re8jeiten  eingel^en. 
5)cnn  wenn  man  bemgemd^  au^  bie  gdUigleitStermine  für  gewiffe  ©taatS* 
jal^lungen,  j.  8.  für  ©d^ulbjinfen  einrid^tet,  fo  Id^t  pd^  baS  bod^  immer 
nur  in  bef<|rdnftem  3Raa^e  fo  tl^un.  (£8  bleiben  bal^er  größere  ©ummen 
müfeig  in  ben  ©taatScaffen.  S!)a8  wirb  bei  ber  SluSleil^ung  burdj  SSermitt« 
lung  einer  San!,  worin  ja  bie  SDBirfung  beS  öffentlichen  S)epofltengefd^dftS 
befielt,  Dermieben.  @ine  birecte  SluSleil^ung  burd^  bie  ©taatSbel^Jrben  ift 
bagegen  nid^t  angebrad^t  S[)mn  ba  bie  ©ummen  immer  nur  auf  ftirgc 
3:ermine  weggeliel^en  werben  Ibnnen,  fo  mü^te  bie  Sel^örbe,  bej.  ber  ©taat 
regelmd§ige  ^anlgefd^dfte  betreiben,  waS  ni^t  rdtl^lid^  ift 

9Kan  lönnte  baran  beulen,  bie  ©eftdnbe  eineS  etwaigen  ©taat 8* 
fd^a^eS  ebenfo  wie  biefe  müßigen  ©eiber  ber -©taatScaffen  auS  bem  tau« 
fenben  S)ienft  ju  bel^anbeln  unb  fte  burd^  SBermittlung  einer  93anl  miiu^ 
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leiten.  3"  ^^  S:^öt  litjßtn  fld^  auf  bicfc  SSBcifc  gwci  bcr  gemSl^nUd^n  Sc- 
benfen  gegen  baS  ©taatSfd^a^fpftem  befettigen  ober  bod^  tDejentlid^i  befd^rdn« 
len:  bag  finangiette,  ba8  bcr  müßige  SaarBeftanb  leine  S^n\m  trägt,  alfo 
utngeTel^rt  (ie  foftct  unb  bag  DollSroirt^fd^aftUd^e,  ba§  ber  bctreffenbe  i^eil 
beä  ?lattoualIapital8  ^unprobuctitp*  baliegc.  "*^)  Sn^cffen  ber  ^^t(t  bcS 
©taatgfd^a^ed,  ba^  man  nSmIi($  mit  il^m  im  genaueften  ®inne  bed  SSortd 
ftetg  jeben  2lugenblidf  unerwartete  5Kuggaben,  für  weld^e  anberc  5)cs 
dungSmittel  f eitlen,  beftreiten  lann,  erlaubt  gleid^mol^l  nid^t,  einen  crl^cb« 
Ud^en  2:]^eit  beg  ©d^a^eg  auSjuleil^en.  S)ie  neuefte  6rfa|rung  in  ^reugen 
bei  bem  pßfelid^en  frangojifd^en  iJricbcnSbrud^  im  3^Ii  1870  fprid^t  gcroife 
nid^t  für  baä  SerrocrfungSurtl^eil  gegen  ben  ©taatSfd^afe,  baS  cinfeitige 
olonomifd^e  SDoctriudre  \o  oft  auSgefprod^cn  l^abcn.  ^^*)  3lud^  in  crebitroirti* 
fd^aftüd^er  ^infid^t  erl^ebt  fld^  aber  gegen  eine  furgfriftigc  SluSleil^ung  bc« 
©taatöfd^afeeS  baä  aSebenlen,  ba^  bie  rafd^e  Gingiel^ung  ber  betrcffenben 
aSorfc^üffe  gerabe  in  jenem  fritifd^en  ^^^tpuncte,  xüo  bie  ^arlel^enSanfprüc^e 
ftd^  ftcigern,  per  [\6)  gelten  mvi^te,  I)ie  ßrebitnotl^  mürbe  baburd^  no(!§ 
mel^r  gefteigert  aW  bur^  bie  SJta^regeln,  meldte  bie  3cttelban!en  in  Ärifcn 
jur  ©id^erung  il^rer  SRotcneinlöfung  ergreifen  muffen.  Ober  menn  eine  6en^ 
tralbanf  bie  Siüdjal^lung  an  ben  Staat  einftroeilen  mit  Stoten  leiftcte,  fo 
mürbe  eben  il^r  9lotenumIauf  nod^  mel^r  anmad^fen  ober  il^r  99aarfonbd 
ftd^  Derminbern,  al8  ol^nel^in  in  fold^cr  3^it  gu  gefd^el^en  pflegt  ''^^ 

S)ie  9lnnal^mc  pon  ©epofiten  anberer  öffentlid^er  9lnftaltcn 
u.  f.  m.  l^at  dl^nlid^e  mirtl^fd^afttid^e  äSortl^eile  unb  nod^  meniger  93ebenten 
al8  bicjenige  ber  ©taatSbepofiten.  gür  3«ttelbanfcn  möd^te  nur  ctmo  bie 
Slnnal^me  ber  ©eiber  ber  ©parcaffen  au8  d^nli^en  ©rünben  gu  miber^ 
ratl^en  fein,  mie  bie  ^ermaltung  be8  ®taat8fd^a^eg  burd^  eine  fold^e  93anl. 
3)enn  Jene  (Selber  werben  wieberum  gerabe  in  fritifd^en  ^dtm  ben  ©pars 

''®)  SreiU(!^  fann  man  überl^au^t  nur  )i>on  ber  unbebingten  Unprobucti)}it5t  eines 
©ta atefcfeafec«  \)on  jenem  enc^cn,  einfcitigen  eingeImirtM^ttftU(^en  ©tanb^)unct  auS 
f^)rc(5en,  bcv  immer  nod»  ju  oft  mit  bem  \?oIf  «mirtl^fc^aftlicfeen  t>ertve(fefelt  tt?irb.  $)a 
bie  ^olf«nnrt^fd)aft  für  bie  (SinjeUvirtMc^aften  9le(^törtc^er^eit  bebarf.  leitete  nur 
burd)  ben  ©taat  ju  befc^affen  ijl,  fo  ifl  ber  mügiß  liegenbe  ©taat«|(]^at  t)oIf«»irt^= 
ft^aftUcb  bod)  burc^au«  ^robucti\),  wenn  fein  93orf)anbcnfein  eine  ©ürgfcfaaft  für  bie 
erfolflreidie  ©efc^affung  ber  SRcc^töftc^evlicit  ©eitcn«  bcö  ©taat«  ift.  ^ter  nnvb  bann  mel 
auf  bie  Sage  be«  ©taat«,  feine  QJefäbrbung,  feine  gcogra^>l^ifc^e  ?5ofition,  auf  bie 
2RbgIid)feit  ber  Srcbitbcnu^ung  onfommen.  3n  ben  EJevbaltniffen  ?prenfien«,  bcj.  ©entf(ft= 
Ianb«,mo(i^te  id)  ben  ©taatgfd^a^  in  biefem  ^bl^ercn  ©inn  auc^  tro^  aller  ä^i^^^erlufie 
probucti\)  nennen. 

"0  3tJ)  ^i"  i"  ^icf«*'  5lnfrt&t  feineötueg«  evfl  jetjt  befe^rt  »vorben,  mo  bie  ^^reufe. 
472%  ^öVievc  in  wenigen  $agen  t)on  93  auf  78%  ""^  barunter  fielen,  fonbern  l^bc 
bie  bebingtc  9lcd)tfevtigung  be«  Staat« fcba^f^ftemö  gerabe  aud)  nocb  in  unfcrer  ^eriobe 
M  entividfelten  öffentlichen  ^rebit«  fd)on  früher  feftgebalten.  (B:  <£taat«n)brterb.  X,  18. 

»")  9lud)  l^ierfür  finb  bie  2}erl)filtnifie  im  3uU  1870  iUuflratiu.  3n  bm  brei 
©odjen  t>om  7.  bi«  30.  3uli  fiieg  ber  ^J^oteunmlauf  ber  «preuB.  33.  i>cn  164.«"  auf  201.*« 
'mm  Z^x„  bei  einem  ©aarfonb«  \Jon  rcfv,  85.^»  unb  93.*«  «DUCl.  Xblr.  Sßie  jlorenb 
tväve  cö  gcttjcfen,  ivcnn  bcr  preug.  ©taatöf d)atj  \)on  30  SO'iitt.  3:l)lr.  ettoa  t)on  ber  53anf 
Dern>altet  tcorben  unb  baüon  uieUeic^t  Va  ^öar  bagelegcn,  ber  JHcfl  mit  audgcliel^cn  ge= 
n>efcn  u^Sve.  ÜJflan  fann  ftc^er  fein,  baf  in  biefem  gall,  ba  bie  SBet^fel  u.  f.  ».  ficb 
augcvbem  fc^on  üermcl&rten,  ber  9^otcnumlanf  in  rürgePer  grifl  um  30  ajliU.  X^Iv. 
ober  eijentuett  nur  um  fo  oicl  weniger  geftiegen  toäre,  al«  ber  ^aarfonb«  fic§  Derminbert 
l&Stte,  Ic^itere«  tl^eit«  wegen  be«  btrectcn  ©ebürfniffe«  metallener  3a^Iung«mittct  be« 
©taat6,  t^cil^  wegen  ber  (Jinlöfung  ber  D^^oten  6eiten«  bcrcr,  welche  tjom  Staate  au4 
ben  Jonb«  be«  ©c^a^ie«  mit  lÄoten  bejai^tt  w&ren. 
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caffen  fiati  entgogen.  9Benn  leitete  bei  einer  Sani  9iü(f|alt  gu  l^oben  glatt« 
(en,  jo  toerben  fle  um  fo  toeniger  felbft  @affe  l^alten  unb  um  fo  mel^r  bb^ 
auf  ^^potl^elen  audleil^eit  ^ie  S3eftimmungen  in  einigen  beutjd^en  3^^^^^^ 
baniftatuten  Pnb  bal^er  unpaffenb.  ''''^ 

9Ritunter  ift  ben  A^ttelbanlen  mol^l  bie  äSerpfKid^tung  auferlegt,  von 
wrjdjiebenen  offentlid^en^nftituten,  uon  Sel^örben ,  ©erid^ten  müßige  ©elbcr 
(}.  SB.  gerid^tlid^e  S)epofiten)  ju  einem  beftimmten  ^^^^f^B^  unbebingt  an« 
gune^wcn.  3ft  ^^^  ä^ti^^^  relatiu  niebrig,  fo  l^at  man  bie  Veranlagung 
fo^er  @elber  bei  ber  ä3an{,  mie  in  bem  i^aQe  ber  $reu^if(|en  93an!,  n)o|l 
als  ein  neueS  mertl^Dolled  girioileg  betrad^tet  Slllein  felbft  biefed  $ria> 
oileg  l^at  gerabe  bie  ^reu^ifd^e  93anl  mieberl^oU  nid^t  als  fold^eS,  fonbern 
als  eine  onorofe  SSerpfi^tung  anerfannt  ä3ei  bem  ^^nSfu^  bon  meift 
b(o|  2  unb  2 Vi  Vo  f^^  ^^^  angunel^menben  S)ep0{iten,  gegenitber  einem 
DiScünto,  meld^er  nid^t  unter  4Vo  ^crabgefefct  gu  werben  pflegt,  ift  biefe 
%uffaffung  bo4  laum  ftattl^aft.  ^ei  ber  ^nnal^mepfli^t  gu  l^bl^erem 
3<n8fu^e  ift  fte  bagegen  mol^I  begrfinbet  (SS  f^eint  unS,  ba§  bei  ber 
heutigen  @ntn)id(lung  beS  Srebit«  unb  VanImefenS  eine  Verpflichtung  einer 
VanI  fold^e  @elber*  angunel^men  burd^  bie  ^ntereffen  ber  betreffenben  ^n« 
ftolten,  bg-  bereu  (Klienten  nid^t  mel^r  geforbert  wirb.  S)iefe  Snt^^cffci^  f^^* 
teu  mol^l  gu  ber  Sinrid^tung  bei  ber  ißreugifc^en  S3ant  S)ie  ^nna^me  felbft, 
hk  ^il^e  beS  ^i^^f^B^^  unb  bie  weiteren  Vebingungen  foKten  je^t  aud^ 
^ier  von  ber  freien  Vereinbarung  gmifd^en  htn  Vetl^eiligten  abpngen.  S3ei 
ber  äteform  beS  norbbeutfd^en  VanImefenS  lönnten  bal^er  bie  begiiglid^en 
^aragrapl^en  ber  ^reu^ifd^en  Vanlorbnung  au^  fär  bie  @entralbanl  mol^l 
fortfatten.  "♦) 

ß.  !Dte  SIccepttruno   )>on  ©iroantoetfungeiL 

S5iefeS  ©efd^dft  l^atte  frül^er,  big  gur  ©rroeitcrung  beä  Srtotengefdjdfta 
im  ^a^x  1856,  bei  ber  ^ßreu^ifc^en  VanI  eine  aemlid^  bebeutenbe  %uS« 
be^nung,  ift  aber  neuerbingS  fel^r  gur&dtgegangen :  fold^e  acceptirte  ©iroan« 
meifungen  fungiren  eben  gang  Sl^nlid^  wie  Vanlnoten,  von  benen  fle  fid^ 
eigentlid^  nur  in  untergeorbneten  gormpuncten  unterfd^eiben.  S3Bo  ber  93er« 
mel^rung  ber  SRoten  leine  gefefeli^en  §inberniffe  entgegenfte^cn,  wirb  bie 
acceptirte  ©iroanmeifung  benn  aud^  meiftenS  burd^  bie  9lote,  befonberS 
biefenige   großer  ^IppointS  erfe^t  werben.    S)ie8   wol^l  ber  ^auptgrunb, 


*'S)  @.  oben  «nm«  764.  %u(^  Sei))),  ©tat.  $  14  (bo((  f^itt  nur  ba«  SRed^t, 
nii^t  bie  Verpflichtung,  bie  ©eiber  ber  ©parcaffen  anaune^mrn).  3Rinbc{)en9  barf  eine 
Verpflichtung  jtc^  nur  auf  eine  beflimmte  ©umme  ©parcaffenßelb  erjlredfen. 

"♦)  ©.  0.  «nm.  764.  «Preufe.  ©.  O.  S  21  ff.  3n  ben  fianbe«tl^eilen,  m  bad 
allg.  8.  m.  gilt,  muffen  bie  <S$ert^t««  u.  Sormunbfc^aitdbe^brben ,  bie  Vcripalter  t>on 
i^trc^en,  ©clbulen,  ^oipit.  u.  anb.  milb.  Stiftungen  u.  off.  ^nftalten  na(^  ivie  uor  1846 
(bem  3a^r  b.  9.  O.)  bie  mügig  lieg,  ©eiber  bei  ber  RSanl  belegen  u.  bie  ^.  fte  an^ 
nehmen  u.  toerjinfen ,  »ofür  ber  ©taat  fpcc.  Garantie  leifiet  (iBerorbn.  ©.  18.  3uU  1768, 
31.  SRÄrj  1769,  3.  3lpril  1815).  3in«fufi  3  (gcric^tl.  u.  pupitt.  ©eiber),  2Vj  (Äirc^en, 
©(^ulen,  fromme  u.  milbe  ©tift.),  2%  (anb.  öff.  ©tift.  u.  Slnftalten).  !S)iefer  gindfug 
fann  ol^ne  SufHmmung  b.  ^anfant^eiUeianer  nic^t  er^b^t  merben,  S  26.  !Die  ©eiber 
fmb  meifi  mit  8t&g.  u.  3monatl.  ieünbtgung.  Beträge  unter  15  £^lr.  koerben  nic^t 
i^er^indliti^  angenommen,  ©tatiflifc^c«  f.  o.  %nm.  746.  $)ie  burc^fc^nittl.  8erunfung  f. 
[fimmtl.  Depof.  beregnet  fi«  ouf  2."%  in  1868  u.  1869  unb  2.«*%  in  1863;  bie 
Sanf  sa^te  an  äinfen  1869  539,000,  1868  525,000,  1863  594,000  £^lr.  (Stma  bie 
^&lfte  ber  8)epof.  ifi  }u  3,  ungef&^r  je  ein  Viertel  )u  2  unb  2V,7o  t)ergin«lid§. 
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weSl^alB  ftd^  aud^  Bei  foI(|en  ^^ttelbanlen,   n>eld^e  ©irogefd^afte  betreiben, 
bte  ^cceptirung  oon  ©iroantDetfungen  n>eitig  aufibilbet 

SEBegen  ber  nal^n  SSerioanbtfd^aft  ber  acceptirten  ©troanioeifungen 
mit  bcn  Slotcn  verlangt  c8  bic  ßonfcqucnj-,  jie  namentUd^  in  Sctrcff  ber 
S)e(fung  ebenfo  gu  bel^anbeln  mit  bie  ?loten.  @onft  lönnen  nienigftend  bie 
95orf(5riftcn,  »eld^c  für  Untere  gelten,  leidet  illuforifdj  votxhtn.  3n  ber  SRitte 
ber  50ger  3<^re  n)ar  eg  bei  ber  ^reu^if^^n  93an{  eigentlid^  einigermaßen 
fo  geworben.  ^^0  3Rinbcften8  muffen  Jene  Slnmeifungen  ebenfo  »ie  fletS 
fdllige  SDepofiten  bel^anbett  n>erben.  S>te  9lcceptirung  ben  ^ttttVbatiUn  gu 
verbieten  erfd^eint  eben[o  menig  begr&nbet,  al8  ber  SluSfd^luß  bed  S)epO' 
fitengefd^dftd.  @ie  bietet  immerl^in  im  SSergleid^  mit  ber  ^Notenausgabe  Keine 
SSor^eile  fftr  ben  ^erlel^r,  g.  93.  menn  bie  ©iroanmeifung  auf  große  ^^ 
trdge,  auf  nid^t  bloß  runbe  @ummen  }l  f.  xo.  au8gefteQt  n)irb. 

y,  ^it  ^ud^ellung  loon  SEBed^feln  unb  ^nkoetfungeiu 

9lud^  biefeS  ®efd^&ft  mirb  mel^rfad^  in  beutfd^en  unb  anberen 
Sanlftatuten  au8brödtli(|  geftattet  unb  oon  ben  SBanlen  in  oerfd^iebenem 
Umfange  betrieben.™)  ^id^t  unbebeutenb  ift  bei  ber  granjififd&cn 
93an{  ber  93etrag  ber  ^illetS  ä  Orbre,  meldte  oon  ber  ^auptbanl  auf 
bie  ©uccurf alen  unb  umgele^rt  gejogen  werben ,  mit  ftir jen  Sterminen.  *^0 
@ben  fold^e  ^nmeifungen  lommeu  bei  ber  Sluffifd^en  SReid^Sbanl '^^  unb 
Ocfterreid^ifd^en  5ftationalbanI "»)  oor.  Slud^  bie  ©nglifd^c  »anl 
ftefft  fogen.  ©ieben^^SCage::  unb  ^oftbiHS  au8.  ^s«)  ©oldje  SSBc^fet  unb  «Ui= 

T75)  5)eY  3)ur(i^fd^nitt«umlauf  ber  ^rcuj.  ©.  an  acceptirten  (Siroann>etfungen 
war  *.  ©.  in  2Ria.  Xblr. 

1855  8."       1860       2.»       1864        1"       1868       1." 

1856  6.»8       1861        3."       1865       2.«       1869    .  1." 

1858  *2.w        1862       3."       1866        1.«* 

1859  3.**       1863       1."        1867       1." 

6ie  {tnb  je^t  nur  bei  ber  ^au^tban!  in  Berlin  in  Umlauf. 

"«)  ©raunfd^U).  olte  ©tat.  $  10,  S^ir.  3  (Söet^fel  an  Orbrc  auifletten  unb  in 
Umlauf  fc^en),  ©rem.  S  71  (SBcc^fcl  u.  %nmi\,  auf  fi(^  felbfl,  auf  i^rc  äiueigbanfen 
u.  $)ritte),  ^armji  S  12,  S'l.  2  (öanfantoeifungen  auf  Orbre,  unflar  in  3ufammcm 
^ana  mit  b.  SRotenaudgabe  in  b.  ©tat.  gebracht),  SDeff.  S  3  ?«.  e  (SBed&fcl  auf  Orbre 
au«fteaen  u.  in  Umtauf  fe^en),  granff.  3lrt  26  (53anfantoeif.  auf  ft(^  u.  i^re  %\l 
au«jleaen),  ®era  S  17  9^.  2  (SBed^fel  u.  ©clbanweif.  an  Orbre  au«JleUen,  in  Umlauf 
fe^en),  ^orah,  8  2  iR.  1  (Söec^fet  u.  ©elbanmeij.  auf  anb.  ?piä^e  ert^eilen,  acceptiren), 
£ur.  S  12  9^.  2  (©an!ann>eii.  auf  Orbre  ausgeben;  au^  l^ier  unflare  3ufammenflelluna 
mit  ben  «Roten),  aRcin.  S  14  (Söec^fel  auepetten,  giriren,  acccpt),  Xbür.  S13  9^2 
(©e(^fet  u.  ©elbantoeif.  au«^eflen,^  abgeben,  accejt.),  b«gl  ®eim.;  Olbenb.  S  3  ?R. 
1  (^mh,  x>.  Sßed^f.  unb  (S)elbann>et{.) ,  l^ab.  $  15  (9(ntt>eif.  auf  T^  u.  i^re  Stoeig^ 
nieberfaR.  au«lieaen,  f.  u.  2lnm.  781),  «prcufe.  ©.  O.  S  2  u.  7  (SBe^fel  u.  ©anfam 
»eijungen  ertl^eilen  u.  acceptiren,  f.  u.  31nm«  781).  —  3n  ben  aRonat«au«to>eifen  unb 
3al^re«beri(^ten  finbet  fid^  feUen  titoa^  SR&^erc«  über  biefen  3»eig.  ©ei  ber  4>auptb.  in 
©erlin  betrug  b.  3lntt)eifung«tocrfel^r  in  Sinn.  u.  8lu«g.  1869  35.«*,  1868  31.«*  gouill.  X^lr. 

»")  ©urc^fd^n.  1869  39.»  SWiH.  gr. 

"®)  3m  ©etrag  ».  15—20  aWitt.  SR,  burc^fcj^niülicä^.  ©«  ft^einen  ft«  unter  bicfer 
Äubri!  oft  anbere  ©efd^fiftc  m  »etjleden. 

"»)  ©tat.  ö.  1862,  S  20  e  u.  S  26;  bie  3ln»eif.  lauten  auf  ben  9^amen  be« 
Uebernel^mer«  ober  beffen  Orbre.  ©ie  laufen  gtt)if(l|en  baau  befUmmten  ©anfcaffen  ober 
Don  ber  (Sentralcaffe  in  SBien  auf  ftd^  felb^,  auf  ©i(!^t  ober  auf  befUmmte  3eit.  SReglem. 
S  54—56.  —  5)a«  ©efc^äft  ^at  bebeut.  Umfang,  au«gejleat  würben  1868  f.  196.»*, 
1869  f.  259.»*  min.  fl. ,  (5.  1869  jlanben  im  Slu«toei«  2."  gwitt.  fl. 

'M)  1869  liefen  um  burc^fdjnlttl.  f.  c.  Vi  SRia.  ^fb.  ©t.  folt^er  ©ill«,  in  fru- 
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loeifttngen,  auf  @i(|t  ober  nad^  lurjen  Zexmintn  jol^lBar,  gleid^en  al8 
^ajftoa  betrad^tet  tl^eilS  ben  9U)ten  tl^eilS  ben  ftetS-  ober  (urjfäQigen  S[)ti 
pofiten,  loie  benti  g.  SB.  bte  genannten  ä3ill8  ber  Snglifcl^en  Sani  nad^  alter 
©itte  oon  bem  gefd^dftttd^en  publicum  einfad^  jum  9lotenuntlauf  l^iegu  ge» 
red^net  n)erben.  .t><>^^ii  V^^  Rapiere  eine  befttmmte  93erf allzeit  ^  wo  fie  ein^^ 
gelift  n)erben  muffen  (alfo  n>enn  fie  nid^t  auf  @id^t  lauten),  fo  l&Bt  fid^ 
bog  ©efd^&ft  in  fold^en  ©d^ulburlunben  gur  @rleid^terung  be8  ^anlbetriebS 
nod^  beffer  iiberfel^en  als  eä  bei  ben  9toten  unb  3)epoftten  ntiglid^  ift,  beren 
loirtlid^e  ^afentation  ober  Siüdgiel^ung  jia  nid^t  im  Voraus  feftftel^t 

(Sin  @runb,  baS  ©efd^&ft  ben  ^^ttelbanlen  gu  verbieten,  befielet  nid^t, 
nur  mu%  e8  in  93etreff  feineg  UmfangS  ober  menigftenS  feiner 
S)edungen  n)ieberum  ber  @onfequeng  megen  n)ie  baS  S)epofi:s 
ten*  bj,  SJlotengefd^ftft  bel^anbelt  werben.^®*)  S)a  bie  Slugftellung 
Don  auf  @id^t  gal^lbaren  Slnmeifungen  unter  gen)iffen  Umft&nben  ber 
Ausgabe  von  9ioten  faft  gang  gleid^Iommt,  fo  mu^  in  biefem  gaQe  bie 
S)edhing  eigentUd^  gang  bie  gleite  mie  für  bie  9loten  fein,  ^[nmeifungen 
biefer  ^rt  l^aben  oor  ben  9loten  Doraud,  bag  fie  auf  beliebige,  namentlid^ 

Srb^ere  unb  nid^t  blog  runbe  93eträge  na^  bem  ä3ebörfnig  unb  9Bunf4 
er  ^nben  auSgefteQt  merben  I5nnen.  S)ad  erleiti^tert  bie  ©elbred^nung 
unb  ©elbocrfenbung,  audj  bieten  folc^e  Slnweifungen  für  ^Reifen,  35erfenbung 
IL  f.  m.  oft  bem  ^nl^aber  größere  ©id^erl^eit  ald  bie  9toten.  Sin  ein  ent« 
toidtelted  S)epoftten«  unb  ^af{iocontocorrentgef(^äft  ber  Manien  Inäpft  fld^ 
bie  %luSfteIlung  oon  Slnmeifungen  auf  @id^t  unb  auf  eine  feftgefe^te  Qdt 
gerne  an.  ^an  foQte  l^iergegen  leine  »eiteren  ^inberniffe  bereiten. 

(Sentralbanlen  vermitteln  namentlid^  burd^  fold^e  ^nmeifungen  ber 
^auptbanl  auf  bie  ^^ilialen  unb  umgele^rt  unb  ber  initialen  unter  einanber 
bequem  Qa'^lunitn  gmifd^en  oerfd^iebenen  gilä^en  il^reiS  ©e- 
f  d^df  tdgebietS.  (SS  ift  mo^  geforbert  morben,  fie  foKten  fold^e  3^]^lung8« 
manbate  unentgeltlid^  il^ren  ^nben  auf  ißerlangen  gur  Verfügung 
ftellen*  ^»>)  S)a8  erf^eint  iebod^  nid^t  ftatt^aft  S)enn  ber  reelle  SDienft, 
iDeld^er  in  ber  SSermittlung  einer  3^^^ung  oon  einem  Orte  nad^  bem  an« 
bem  geleiftet  mirb,  ift  einer  entfpred^enben  äSergütung  mertl^.  ©egen  eine 
gJrooifion,  beren  ^bl^e  burd^  bie  S^oncurreng  ber  anberen  Manien  unb  ber 


J ereil  ^al^ren  metfl  me^r,  bid  1  THU,,  fo  ba|  aut^  l^ier  tt>te  bei  ben  9^oten  eine  Ser^ 
rSttgung  flc^tbar  ifl. 

»1)  iDleiflend  tuerbenfold^e  9[tttt>etfungen  ballet  benn  au6)  nur  gegen  )>oIle  ^e^ 
^ng,  be^.  baare  Gingablung  au^gefieKt.  3n  b.  ©tat  ifl  bad  aber  nid^t  immer  befonberd 
gefagt.  Sn  $  26  b.  ©tat.  b.  Oeflerr.  IKat.  9.  ifl  ba«  »nkoeifungdgefc^aft  gleicb  fo  befintrt, 
bofed  nur  gegen  oolle  S)e(fung  erfolgen  fann :  „im  ^ntoeifungdgefcb^ft  tuerben  für  bie 
Don  ben  Parteien  erlegten  ©eiber  ....  )(ntt>eif.  audgefteut  unb  eingelbfl."  (Sorrect 
i^  aud^  $  15  b.  SB  ab.  Saniflat.,  loonac^  bie  9(nn)ei{.  ebenfo  tt>ie  bie  S)e^of.  u.  f.  to, 
mit  tatutenrnfi^.  SBeci^feln  ober  ^aar  befonberd  (neben  ber  9lotenbe<fung)  gebeift  fein 
muffen,  ^reuf.  ®.  O.  $  7:  SBec^fel  u.  ©elbantoeif.  auf  anbere  $(&te  gegen  ge^ 
^5rtge  S^edfuna  ertl^eiten. 

'•*)  9feuerbing«  in  b.  fran^.  SanfenquMe,  aber  i>on  ber  53.  ».  ^ranfrei(^  abges 
loiefen,  f.  Enqu.  VI,  70.  92amentli(l^  b^tte  man  e«  geforbert  m  fünften  ber  ^onto« 
correntaüubiger.  trüber  bat  bie  8.  seitioeife  foI(be  unentgettUtbe  S^'f^t  manbate  gelie- 
fert, ^te  $rari«  anberer  9an(en  i^  oerfd^ieben.  ^te  ^reug.  8.  l^t  ©tem^elfreil^eit  f. 
b.  Kntoeif.  u.  $ortofrei^.  felbfl  f.  (SIetbfenbungen,  »ae  t»  mbglicb  mad^t,  unentgelt^ 
U<^  9(nkoetfungen  au^gufiellen.  S)tefe  $rit>Uegien  muffen  aber  befeitigt  »erben,  toie  mit 
JU^t  aud^  K.  SRe^er  in  f.  3.  SDonft^eft  t)er(angt. 


—    3Ö4    — 

$rtT)at6anquierd  bejlimtnt  toirb,  übernimmt  aber  eine  (Sentralban!  mit  einem 
Qudgebilbeten  t^ilialenjpftem  recl^t  paffenb  bie  SLuSfteUung  biefer  3^1^Iung8:: 
nmnbate.  ^t  $ilfe  btefed  ®efd|äftdgn)eig8  Idgt  fid^  mitunter  aud^  bie  rid^« 
tige  93ertl^eilung  beS  93aarfonbd  groifd^en  ber  ^ouptban!  unb  ben  Filialen 
leidster  unb  ol^ne  Strandport  bed  baaren  @elb8,  al[o  aud^  o^ne  Soften  ba« 
für  bemcrlftcnigen.  —  SBei  ber  ?lbgabe  pon  Stratten  unb  Slnweifungen  ber 
93an{  auf  frembe,  b.  1^.  fold^e  pd^e,  wo  fie  lein  eigenes  @omptoir  l^at, 
mu^  natürlid^  ebenfaQd  bie  üblid^e  banimagige  9)ed(ung  verlangt  toerben. 
%\\iS)  bie  ^uSfteQung  fol^er  Rapiere  foQte  gum  marltgängigen  $rooijton$« 
fa^e  erfolgen. 

(^•S)er  Serfaui  frcmbev  ober  Steine)  fentt>ed^fcl  unb  bie  iBeitcrbrgcbung 
ober  Siebidcontirung  bi^contirter  ^U^tved^fel. 

SBenn  eine  SBanl  bie  burd^  Slnlauf  ober  J)i8contirung  erworbenen 
SBed^fel  oor  Sßerfattgeit  in  3^^lw"9^^  ^^^^  8^9^"  anberroeite  Saluten  mit 
i^rem  ®iro  roeiterbcgiebt,  fo  l^aftet  fie  natürli^  nad^  ffie^felred^t  für  bie 
rid^tige  (Sinlbfung  biejer  SBed^fel  ©eitenö  beS  2lu8ftelIerÄ  unb  Slcceptanten 
unb  ber  frül^eren  Sw^^fjanten.  SDurd^  biefcS,  wenn  aud^  entferntere  Obligo^ 
entfielet  für  bie  ffiani  au8  bcm  bisherigen  Äctip*  ein  ^affiDgefd^äft,  baS 
bal^er  l^ier  nod^  gu  bcfpred^en  ift,  wie  oben  (©.  285)  aud^  »orbe^altcn  mürbe. 

^ei  bem  auSmärtigen  SBBed^felgefd^äft  ift  eS  oftmals  auf  einen  regeU 
mdfeigen  SSSieberocrIauf  ber  SGBed^fel  abgefel^en,  wobei  bie  ©an!  auf  bie 
ßurSbifferenj  fpeculirt.  3*^  ben  Statuten  mirb  l^dufig  neben  bem  %[nfauf 
auSmdrtiger  (unb  inldnbifd^er  SRemcffen)  SBed^fel  aud^  auSbrüdtlid^  ber  35cr« 
lauf  geftattet.  ^^  SeneS  ©pcculationSmoment  in  biefem  ©efd^dft  bietet  au(§ 
für  bie  3ettelbanl  bei  äBed^feln,  meldte  in  ^etaUmdl^rung  jal^lbar  finb, 
feine  nennenSrocrt^e  ©efal^r,  bcnn  bie  GurSbifferenjen  jinb  |ier  bod^  immer 
felbft  im  dugerften  §atte  innerl^alb  ber  größeren  europdifd^en  pdfee  auf 
eine  fel^r  enge  ©renge,  im  9)la):imum  belanntüdj  auf  baS  S)oppelte  ber 
StranSport:^,  Slffecurang^  u.  f.  m.  Soften  beS  SRetaHS  befd^rdnlt  »^)  es  ift 
bal^er  aud^  {ein  @runb  bafür  Dorl^nben,  wie  gelegentlid^  verlangt  morben, 
ben  SS  erlauf  ber  auSmdrttgen  SÖBed^fel  auS  bem  ©efd^dftSlreife  ber  fettet 
banlen  auSgufd^lie^en,  fomeit  jieneS  fpeculatioe  Moment  in  biefem  ©efd^dft 


»M)  ©0  in  ben  ©tat.  b.  ©rem.  S  63,  ©atmjL  S  12  ^t.  3,  granff.  $  23, 
@ot^.  S  14,  ^annoü.  S  13,  6  (implic),  ^omb.  S  2  9fl,  7,  fiüb.  qStit).  ©.  S  9, 
2ux.  S  12  yt.  3,  anein,  S  14  ^,  1,  «pontm.  S  24  91.  1,  Olbenb.  S  3  i».  1, 
39ab.  S  10,  ?5reu6.  93.  O.  S  4. 

'**♦)  greilic^  in  Ävifen  unb  in  Ärieg«8eiten,  »o  bie  ©elbuerfenbung,  jumot 
Don  ©itber,  er|j^n>cvt,  tjevtl^cuert,  gefäl^rbct,  jeits  unb  ort^weife  felbjl  unmböttd^  »ers 
ben  fann,  Tmb  bie  ©d^ivanfungen  bet  SGßec^felcurfe  immerl^tn  erl^ebli^  genug, 
um  bie  ißetlufle  rec^t  fühlbar  in  machen,  ^ber  aud^  in  biefem  %aVi  (toenn  olfo  bie 
SBcd^fel  nur  überl^aupt  begal^It  Anerben),  u>irb  boc^  fafi  immer  nur  ein  X^eil  bed 
3a^rc«gett)inn«  barauf  ge^en,  f(j^UmmPen  %aU^  ber  Wcferöcfonb«  angegriffen  »erben.  — 
Ucber  ba«  aRaag  ber  (5ur«f(^tt)anfuugen  i.  3. 1866  f.  o  «nm.  730.  $)ie  jiärfflc  ©*»««* 
fung  be9  (Surfe«  \>.  ^^amburg  3.  ai'^on.  auf  Soubon  iunerl^alb  eine«  monatl.  Seit- 
räum«  war  im  SRai  1866  ^mifc^en  13  ^,  3  ©(^.  unb  12  SR.  12  Bö^.  per  $fb.  ©t., 
alfo  ein  ©infen  um  3.'%;  b6gl.  Hamburg  auf  Berlin  2  QRon.  ajl^arimalf^mans 
funa  ebenfalls  im  mai  1866  15473-159  2:blr.  p.  300  m.  9.  ober  2.»>7o  (Sur«flnfen. 
—  Sm  3uU  1870  bei  bem  franabf.  ^riebendbru^  nmr  e«  günfUg  für  S>cutf^lattb,  ba| 
bie  ^ec^felcurfe,  namenttid^  bie  berliner,  t>on  9lnfang  an  aang  gut  fianben  unb  einen 
aTletallabflug  in«  ^u«lanb  ))erboten.    ^er  itrieg«au«bru(^  unb  bie  SDi«contoer^5^un9 
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entfd^eibet  SBol^l  gered^tferttgt  ift  bagegen  bag  SSerbot  beS  fpeculativen  $(n^ 
unb  äSerlaufg  pon  freinben  SQBed^feln,  toeld^e  auf  ^apieripdl^rung  lauten 
(unb  umgclcl^rt  ein  analoges  SSerbot  für  3)anfen,  roel^e  in  ^apierrodl^rung 
jal^len,  ]^inft(|tlid^  bcS  2ln«  unb  SScrlaufg  pon  SRctaHroed^feln).  SDic  ©rünbc 
liegen  in  bcn  mel^rfad^  Don  unS  enoäl^nten  ftarlen  ©d^roanfungcn  beg  SÄe^ 
tattagioS  in  ^opierwdl^runggldnbern.  ^®*) 

Um  bejS  Obligo' S  S8iQen,  n)eld^e8  eine  ä3anf  burd^  SBeiterbegebung 
ber  angelauften  SBed^fel  auf  anbete  ^Id^e  mit  il^rem  @iro  übernimmt, 
biefeS  ©efd^dft  ju  nerbietcn  erjd^eint  aud^  nid^t  gerechtfertigt.  J^dufig  wirb 
ber  Slnlauf  folc|er  SBed^fel  gum  ^^edt  beg  rceücn  3)letaÜbejug8  erfolgen* 
S)ann  fdHt  ber  Verlauf  ol^nel^in  fort,  meil  bie  Sffie^fel  big  gur  Serfalljeit 
rul^ig  bel^altcn  werben.  SRitunter  ift  aber  ber  SSerlauf  oor  95erfatt  gerabe 
in  Iritifd^en  3eiten  ba8  befte  aJWttel,  ba8  fd^on  jefet .  benöt^igtc  aJietaH  8^ 
befd^affen.  68  mdre  unri^tig,  ben  ©erfauf  l^ier  gu  l^inbern.  3n  anberen 
gdllen  ift  ber  35erlauf  oortl^eill^after  al8  bie  ©incaffirung  unb  fottte  befel^olb 
geftattct  fein,  SSielfad^  mirb  Äberl^aupt  eine  Sefd^rdnfung  ber  33anl  in  ®e^ 
treff  bc8  93crlauf8  nur  bie  folgen  l^aben,  ba§  ber  Slnlauf  oon  oornel|erein 

ber  $reuB.  ©,  öon  4  auf  8%  Dom  14.  hii  18.  3uU  brockten  aber  boc^  folgenbe  5len* 
berungcn  ber  SBet^fclcurfe  l^eröor; 

Stob.  X.  »Be^felnttfe  8erlin0  im  3itli  1870. 

5.  durü       7.  ^uli.  9.3un.  12.diilü  14.  dilti.  16.  dulu  19.  ^uh.    einfcn 

©crlin  auf;  ».9.— 19. 

•        »I-  3l„^,      g„y,,      g„j^        ^y^^        g„^^        g„^^^        Qf„,         ^„^^       doli.», 

amfierbam£^lr.f.2!)0f[. 

fürs"      37,1433/8      =    143'A  142V8  141%  141Va  140Va      !•" 

—  —    -  2  üKon.     ,    142%      =    1427,  142      141      140 Vs  139%      2.^9 
i)amburo  Z^lv.  f.  300  Wt. 

©.  furj     3    151 7»  15178  1517*    =      152      1517,160         O.«*« 

—  -      —  2  a^on.     „    150»/8      =      =      15074  ISO'/,  150      148         1.»« 
fionbon  Zf^U.  f.  1 5Pf.  ©t. 

3anon.    3    6.«V4  6."7a   =      6."%  6."  7«  6.» ^  78     6.»«      1.» 
$ari«  Z\)lx.  f.  300  gr. 

2  ?mon.  27,    80Vj  80V,2    =       ^Vz    797,      =      78         3.» 
granffutt  Zf^U.  f.lOO  fl. 

2  2Won.  3*^    56.^*      ====       =        56.'*      =      56.*'      0 
®ien2:^Ir.f.l50fl.83;a9C   5      83V*    8378    =       8172    80%    78'/»    727a    12.*« 

—  —    —  2  aWon.     „      837e    82%    82%    80%    797,    777,    707,    14.*» 
?eter«b.I^lr.f.lOO@.gi. 

3®od^.    6      85 Ve    847j    85       84       82 7i  (76%)(74V9)cl2." 

—  -    -  3  aRon.     „      84%    83%    837»    8278    81 'A 

S)er  SDi«cont  toar  in  ^tnjlerbam  \).  9.  3uli  an  3,  in  granff.  d.  14.  3uti  an 
4,  in  Hamburg  am  19.  3uli  7%,  fonjl  fo  »ie  er  für  b.  5.  3uU  bei  bcn  einjeluen 
$I5^en  angegeben,  ^eterdb.  toax  am  16.  u.  19.  3uU  nic^t  uotirt,  bie  eingeflamm. 
3iffer  ifl  ber  IBanfnotencurd.  ^ie  ^ebeutung  biefer  6(^n}an!ungen  für  bad  ®ef(^&ft  M 
%ed^[elanfaufd  unb  SOerfaufd  ber  hänfen  bebarf  feinet  »eiteren  ^ommentard. 

"**)  @.  bie  coloff.  ©^»anhingen  bc«  ©iener  unb  ^eterab.  SGBecbfeIcurfe«  in 
©erlin  in  oor.  ?(nm.  33cibe  (Surfe  tjerfte^en  ftd^  für  SBccbfet  in  ^a^ieriu&^r«  (ibenfo 
\>axnxit  im  SÄai  1866  ^lamburg  2  ÜRon.  auf  SGBien  f.  100  ÜR.  ©.  jtoifd^en  84  unb 
104  fl.,  alfo  um  23.»%,  bedgl.  ?eter«b.  3  Tlon.  8»ifc^en  25%  u.  21%  ©d^.  S3anco 
p.  SR.  e.  ^at  eine  ©an!  in  einer  ih:ife  x>itU  fo^e  äSec^fet  im  ^ortefeuitte,  fo  toirb 
i^r  nid^td  übrig  hUittn ,  a(d  bie  Valuta  beim  Verfall  eingu^iel^en  u.  flehen  gu  taffen, 
bi«  ber  $apiergelbcur0  fic^  erl^olt  ^at,  toad  {letd  rafd^  natb  eingetretener  Stulpe  toenigf^en« 
einigermaßen  gcfcjiel^t.  ©o  flieg  ber  ©iencr  ßur«  in  Hamburg,  nac^bem  er  im  t^wax 
no(^  bi«  114  f[*  gefatten  war,  tvieber  auf  96.'  ff.,  koar  im  %u\x  aioif^en  94  unb  108, 
im  ^ug.  atoifd^en  96  unb  101. 
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unterbleibt  %[n«  unb  Sßerlauf  mdfjen  ballet  als  etioaS  ^^f^'i^^^t^^'^^^^^ 
betrad^tet  tperben.  Metbingä  i[t  eS  mögtid^,  ba^  eine  S^anl  bann  einmal 
einen  unbejal^It  bleibenben  ^e^fel  einibfen  mu^.  3>^i>^f[ctt  roirb  il^re  Sage 
baburd^  im  ©runbe  laum  anberS  al8  totnn  {ie  ben  SBBed^fel  im  ^ortefeuiSe 
bel^alten  ptte«  ^enn  in  biefem  §alle  ptte  fie  ja  unter  ber  angegebenen 
aSaraufefeung  i^x  beim  3lnlauf  gemad^teö  2)arlcl^en  (in  Sioten  ober  ®clb) 
aud^  nic|t  xoitbtx  red^tgeitig  l^ereiubelommen.  93eim  ä^ertauf  bagegen  erl^ielt 
fie  93aluta,  n)eld^e  fie  nur  bei  ber  @inI5fung  beS  9Bed^fetö  mieber  l^ergeben 
mu|.  @8  ift  nid^tS  SBeitereg  )u  verlangen,  alS  ba^  eine  93an{  gute  äBe^fel 
aßein  anlaufe  unb  aud^  nur  fol^e  Derlaufe,  3m  Uebrigcn  fd^cint  mir  ber 
aSertauf  ber  erworbenen  SBed^fel  auf  anbere  ^Idfee  au^  ber  ^ttttlbant  un^ 
bebingt  geftattet  werben  gu  lonnen.  ^®*^) 

S)affclbe  gilt  bod^  mol^l  Don  ber  SRüdtbiScontirung  ber  biäcontirten 
^lafemed^fel,  obgleid^  eine  fold^e  Operation  ber  regelmd^igen  $ra)id  ber 
3etteU  unb  ©cpofttenbanicn  nid^t  entfprid^t  unb  man  au8  ber  englifd^cn 
©rfal^rung  bei  Heineren  SBanlen  auf  9JiiPräud^e  l^inmeift;  weldje  pd&  an 
bie  SRüdfbiScontirung  angefnüpft  l^aben,  3"  «^^^^  regelmäßigen  ©cf^äft 
wirb  bie  SRudtbigcontirung  gerabe  bei  ^ttttlhavXtn  aud^  ni^t  fo  leidet 
werben,  ba  bicfe  Snftitute  üon  pornl^ercin  moglid^ft  nur  guteg  Rapier  ncl^men 
fotten  unb  auS  beffen  35i3contirung  il^ren  ©efd^dftSgewinn  bejiel^en.  9lber 
gelegentli^  fann  eä  bod^  für  eine  ^ttttibant  bcl^ufS  frül^eren  eingangs 
il^rer  SRoten,  alfo  SSerminberung  i^reS  SftotenumlaufS  ober  aSerftdrfting  ii^rcr 
(Saffe  gerabe  in  einem  beftimmtcn  ^^^tpuncte,  oor  ääerfatt  ber  SBed^fel,  aud^ 
notljwenbig  ober  erwilnfd^t  werben,  einen  23^eil  il^rcS  gJortefcuiUeS  mittclft 
D^ÄdtbiScontirurtg  gu  realiftrcn.  ^^'^  S5ie8  gu  verbieten,  wdre  unpaffenb.  SDie 
StüdfbiScontirung  oon  ^lafcwed^feln  fann  fid^  felbftoerftdnblid^  ber  ©ontrole 
ber  ©efd^dftSwelt  nid^t  entgicl^en,  baS  ift  bie  beftc  ©ürgfd^aft  gegen  etwaige 
bebenHi^e  ^actilen  einer  a3anl  unb  il^rer  ^nben.  ©enn  aufeerbem  in  ben 
3RonatSauSweifen  bie  SSetrdge  ber  rüdfbigcontirten  SBBed^fel  unb  in  ben  3a|* 
rcSberi^tcn  nähere  ?la(^rid^ten  über  bicfen  ©efd^dftögweig  mitget^eilt  werben, 
fo  l^at  man  au^  in  ber  Oeffentlid^fcit  eine  weitere  ©arantie.  ^^ 

©elanntli^  biScontiren  große  ©entralbanicn,  wie  bie  Oefterreidjifd^e, 
grangofif^e  mitunter  mit  aSorlicbe  baS  i5on  anberen  Heineren  Santen  bi3= 
contirte  unb  mit  bem  ©iro  bicfer  Slnftaltcn  oerfel^ene  $anbel8papier.  ^n- 
ftitute  wie  ba8  ^arifer  S)i8contocomptoir  fmb  mit  gu  biefem  3wedtc  errid^» 
tet  worben,  um  ©e^fel  mit  2  Unterfd^riften  „banlfdl^ig"  gu  mad^cn.  Slud^ 
bie  oortrefflid^e  Syiieberöfterr.  ©gcomptegefeHfd^aft  in  Sffiien,  eine  ber  größten 


»86)  5)(xg  ^^.(3^  SDiöcontiruitg  ober  2lnfauf  au«l5nb.  ©ecjfel  bei  einer  foltben 
(Störung,  »ic  fie  ber  franjöf.  grieben«bru(^  im  3uti  1870  plö^U(^  in  ben  ©efd^äften 
bewirf tc,  ebenfalls  eine  njirffame  unb  mitunter  faum  cntbel^rlid^e  ©anfbitfc  Qcleiflet 
tt)irb,  ergab  ft^  auc^  in  bcm  genannten  3<itvuncte.  ^ie  anaef.  ^urdfd^n^anfungen  feigen 
aber  frei(i(!^  bad  9lifico  beö  (§)e{d)&ftd.  SDie  Gängiger  jtaufmannfd^aft  flagte  über  3^' 
rütoeifung  engl.  SBc^fet  ©eiten«  bcv  ^reug.  ©.,  xotl^t  te^terc  freiU(|  fonjl  fc^r 
coulant,  gerabe  au6)  in  S)angig  bi^contirte. 

w»)  ©0  fd)einen  bie  ^)reu6.  ^riuatbanfcn  öfter«  rüdbi«contiren  laffen  ju  muffen, 
um  bie  ton  ber  ^reufe.  ©.  —  immer  glcid^  in  gvb|eren  fßoflcn  —  i^nen  jur  (Sinlöfung 
präf.  9^oten  coulant  be^al^Ien  lu  fbnnen.  5Die6  u^irb  g.  ^.  in  3<>^v^^^eri(^ten  b.  ^5U 
ner  $rio.  93.  crnj&i^nt. 

*»«)  3n  ben  3lu«tocifen  ber  grangbf.  unb  9t uff.  93.  fommcn  bie  ril(!bi«cotit* 
QetrSge  r>ox. 
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bcittf(|en  S)epo|tten6an{en ,  nimmt  eine  dl^nltd^e  (Stellung  gmifd^en  ber  ®t^ 
d^fiftSmelt  unb  ber  9tationalban{  ein.  @oI^e  93anlen  tdnnen  megen  biefer 
pftemiprten  SRüdbiöcontirung  gcmi^  nid^t  für  unfoUb  gelten.  Sietteid^t  ließen 
li)  bie  Heineren  ^ttttlhanttn  aud^  in  eine  dl^nlid^e  regelmäßige  ©efd^&ftS« 
Derbinbung  mit  ber  Sentraljettelbanl  il^reä  £anbeg  bringen.  S)abur^  mürben 
gemifje  Sortl^eile  ber  ©entrolifation  unb  2)ecentralifation  be8  ®anlmejen8 
vereinigt.  S)ie  Ileinen  SBanlen  fungirten  bann  l^alb  unb  l^olb  mie  Filialen 
ber  großen  (Sentralban!  unb  Befdßen  bod^  iit  für  mand^e  Aufgaben  fo  mertJ^- 
voDe  größere  @elbftftanbigleit  beg  ^anbelnS.  @ie  uermö^ten  ben  Ortdbe« 
bürfniffen  mel^r  entgegen  ju  lommen  unb  f&nben  anbererfeitd  in  iem  düd- 
l^alt  an  ber  ^auptbanl  eine  größere  @tü^e,  aber  aud^  eine  münf^enSmertl^e 
6ontrolinftang,  ba  biefe  93an{  bad  il^r  jur  StüdEbidcontirung  überreichte  ^a^ 
pier  nad^  ben  gemSl^nli^en  ©runbfd^en  prüfen  müßte.  SBei  ber  beutfd^en 
©anfreform  Knute  eine  fold^e  Serbinbung  ber  Ileinen  3^ttelbanlen  mit  ber 
^reußifdjen  ober  SRorbbeutfd^en  ßentralbani  unb  mit  ber  granifurter, 
S)re8bener  ©anl  mol^l  in  Sludftd^t  genommen  merben. 

b.  ^ie  übrigen  Slctiögef c^fif tc  ber  3ctteUanfen. 

S)ie  allgemeinen  ©runbfdfee,  meldte  für  biefe  übrigen  5lctiogef^dfte 
ber  ^ttttVbantm  gu  befolgen  ftnb,  mürben  fd^on  früher  (©.  263—270) 
bargelegt  unb  begrünbet.  S)anad^  foQen  biefe  ©efd^dfte  nur  fubfibidre 
9lotenbed(ungen  unb  S)ed(ungen  für  bie  fonftigen  ^affloa  bilben  (f.  aud^ 
oben  ©.  372).  SEBaS  in  le^terer  Jpinpd^t  gu  befolgen  ift,  würbe  im  porigen 
aibfdjnitt  a  (oon  ben  übrigen  ^affiogef^dften  @.  372  ff.)  be^anbelt.  ®o* 
TOeit  bie  anberen  Slctiogef^dfte,  befonberg  etwa  bie  ©ffectenanlage,  gur  ©er* 
anlagung  beS  @tammlapitalg  unb  SleferoefonbS  ber  SBanlen  bienen  bürfen, 
wirb  baoon  nod^  im  ndd^ften  ^auptabfd^nitt  4  (oon  ber  ^b^t  unb  ä^eran^ 
legung  bed  eigenen  Kapitals  unb  bed  SleferoefonbS  ber  3^^^^^^'^^)  ^^^ 
{Rebe  fein.  S)ie  eing einen  übrigen  Slctiogef d^dfte ,  um  bie  eg  -fld^  neben 
ben  eigentli^  banhndßigen,  ber  3Bed^felbiScontirung  unb  Sombarbirung, 
l^anbelt,  flnb  oben  gleid^faüs  bereite  genannt  (®.  266,  268)  unb  in  bie 
Sefpred^ung  ber  ©anibilang  unb  in  biefe  felbft  aufgenommen  morben'(@. 
95  ff.,  110).  3m  golgenben  l^aben  mir  nur  nod^  bie  mid^tigeren  biefer 
eingelnen  Slctiogefd^dfte  etmaS  ndl^er  gu  beurt^eilen. 

9Bad  bie  principteQe  ^age  anlangt,  fo  fei  l^ier  nod^  baran  erinnert, 
baß  bie  3^^^ff^^S  ^ol^tx  anberen  @ef^dfte  unter  nid^t  gu  erfd^merenben 
93ebingungen  aud^  für  3^ttelbanlen  felbft  oom  ©tanbpuncte  ber  materiellen 
©efe^ebung   auS  il^re  93ebenlen  verliert,  wenn  bie  fpecieQe  9totenbed(ung 


nur  aus  93aarem,  SDßed^feln  unb  allen 


ans  SombarbS  befielet  unb  wenn  ben 


Slotcn  femer  ein  SßorgugSred^t  ber  befprod^enen  Slrt  oor  anberen  ^afftoen 
ber  SBanI  unb  fpecieH  auf  jene  SRotenbedfungen  gemdl^rt  wirb.  2)te  freiere 
©tettung  aud^  ber  3^tt^l^önlen  in  S3egug  auf  biefe  anberen  Slctiogef^dfte 
l^at  bann  mand^erlei  oolfömirt^fd^aftlid^e  SJortl^eile,  infofern  verfd^ieben« 
artige  (Srebitbebürfniffe,  alfo  nod^  anbere  al8  biejenigen  beS  äBed^fek  unb 
fiombarbcrebitnelj^merd,  befriebigt  werben  lönnen.  ferner  lann  aud^  t>on  ^n- 
len  mit  einem  bebeutenberen  @tamntfapital  baS  ^ttttlQt^^aft  betrieben 
unb  bamit  wieber  bie  fubfibidre  3)etfung  ber  9loten  oerbeffert  werben,  wenn 
ed  filr  eine  83anl  miglid^  ift,  neben  bem  im  Umfange  unb  (Ertrage  fd^wan« 
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lenberen,  oft  Bei  niebrigem  3i"^fug  toentg  rentablen  SSSed^fel^  (unb  Sonu 
barb«)  ©efd^dft  bl^nenkre  ober  in  ber  3^t  ber  ^laul^ett  n>enigften8  über- 
l^aupt  nod^  offen  ftel^enbe  fonftige  Slcttogefd^dfte  gu  betreiben,  ^ie  liberale 
^nlaffung  ber  Unteren  bei  3«ttelbanlen  tonn  bal^er  mitunter  inbirect  felbft 
für  bie  @id^erung  ber  9loten  }n)ednti|iger  fein,  al8  ber  principieQe  Sind- 
fd^Iug.  SDenn  ber  9lnreig  gur  drgielung  eineg  größeren  ®tvoinni  auS  ben 
iRotenanlagen  aud^  auf  Soften  ber  @olibitit  n)irb  in  biefem  ^^aOe  j|eben< 
faflg  gcfd^rodd^t.  SSottenbö  bei  mcl^r  ober  weniger  becentralifirtem  ^tttd%t' 
fd^dft,  n)0  bie  Ileinen  iBanlen  regelmäßig  mit  relatio  größeren  @tamn&^ 
pitalen  operiren,  lommt  bieS  in  iBetrad^t.  (£§  gilt  ba§er  namentlid^  au<$ 
für  bie  Ileinen  beutfd^en  3^ttelban!en,  roeld^e  il^re  aOerbingä  fibermäßig 
^ol^en  eigenen  Kapitale  gu  fd^mer  lucratio  mad^en  tonnten,  menn  g.  93.  @om 
tocorrent*  unb  ©ffectengefd^dfte  auS  il^rem  SBirfungöfreife  gang  auSgefd^loffen 
rodren.  SBBottte  man  aber  bicfc  Kapitalien  oerminbern,  fo  mürbe  bod^  roieber 
bie  ©efammtlage  jeber  eingelnen  biefer  S3anlen  gefd^mdd^t  merben.  @d  folgt 
aug  einer  gemiffen  inneren  $Rotl^roenbigIeit ,  baß  bei  ben  Jleinen  mittel« 
beutfd^en  ^cttelbanlen  bie  ©ffecten  unb  bioerfcn  Jttctioa,  eben  wegen  ber 
großen  ©tammfapitale  unb  ber  93efd^rdnftl^eit  be§  Siotenumlauf 8 ,  oerpit» 
nißmdßig  oiel  ftdrier  als  bei  anberen  beutfd^en  aSanlcn  fmb,  wie  bie  frü^e« 
ren  Tabellen  V  unb  VI  (©.  340)  geigen.  Sei  gefefetid^  gcmdl^tcr  freierer 
SBemegung  in  biefen  übrigen  Slctiogefd^dftcn  muß  ber  ©runbfafc  ber  Oeffent« 
Itd^Ieit  unb  ber  genügenben  ©pecialitdt  ber  ^udmeife  nur  mieber  ftrenge 
inne  gel^alten  merben.  S>aburd^  mirb  bie  gel^brige  @inrid^tung  biefer  @e« 
fd^dfte  oerbürgt. 

S)ie  eingelnen  fonftigen  Slctiogefd^dfte,  meldte  mir  l^ier  nod^  abl^anbeln, 
finb  bie  folgenben  fünf  (f.  o.  ©.  112): 

1.  S)a8  actioe  ©ontocorrentgefd^dft  mit  ^ioaten  in  feinen  oer» 
fd^iebenen  formen,  alfo  namentlich  na(|  feinen  Derf^iebenen  ^Dedtungdoers 
l^dltniffen  (f.  u.  a). 

2.  S)a8  Jpppotl^elengefd^dft  in8befonbere  in  feiner  SBcrbinbung 
mit  ber  ^fanbbriefemifflon  (alfo  einem  bejonberen  ^affiogefd^dft)  (f.  u-/?). 

3.  SDa8  freie  Gffectengefd^dft,  mit  Unterfd^eibung  ber  nerfd^iebe« 
nen  Slrten  oon  ©ffecten  (f.  u,  y). 

4.  S)irecte  SDarlel^en  an  ben  @taat,  aud^  fold^e,  meldte  au8 
Sontocorrentcn  mit  bem  ©taat  entfpringen  (f.  u.  d). 

5.  ©onftige  Utctioanlagcn  (f.  u.  «). 

S)a8  gefcfetid^  regulirte  ©ffectengefd^dft  gum  ^rotd  ber  5Wotenbedfung 
u.  f.  m.  ift  fd^on  frül^er  bei  6r5rterung  it^  americanif^en  unb  englifd^en 
@9ftem8  befpro^en  morben,  roc8l^alb  e8  l^ier  übergangen  mirb.  ?lud^  bie 
obigen  fünf  ^^^^9^  P^^  W^  "^t  i^  i^^^  felbftftdnbigen  a3ebeutung,  foubem 
nur  in  il^rer  SSerbinbung  mit  bem  ^ztttlhantQt\(i)i^t  gu  bel^nbcln,  ber 
unmittelbaren  Slufgabe  biefer  ©d^rift  gemäß.  §ür  aQe  fünf  Einlagen  gilt 
ber  ©a^,  baß  SS  er  lüfte  in  il^nen  ba8  3^ttelgef^dft,  bie  SRotenelnl58barIeit 
nid^t  birect  gefdl^rben,  menn  außerbem  befonbere  banfmdßigc  ©edfungen  für 
bie  SJloten  oorl^anben  finb  unb  menn  bie  SRoten  ein  9Sorgug8red^t  oor  ben 
anberen  ^affinen  genießen.  S)enn  in  biefem  ^aüt  Wnncn  bie  übrigen  @läu* 
biger,  g.  ©.  bie  Deponenten,  ^anbbriefinl^ober  u.  f.  m.,  bereu  Kapitalien 
in  (Sontocorrentforberungen,  Effecten,  ^ppotl^elen  angelegt  fmb,  nid^t  auf 
bie  9totenbedhtngen  gurfidgreifen.  93erlufte  in  jenen  fünf  Anlagen  fd^mdd^n 
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bolzet  mit  bie  fu&fibiftre  S)e(fung  ber  9ioten,  n)a§  für  bie  T^teneinlifung 
erft  Don  SBebeutung  iDtrb,  loenn  aud^  an  ben  äBed^feln  unb  Somiaxii,  in 
benen  bie  9lotenIapitalien  fteden,  93erlufte  erlitten  xotxhm.  SDiefe  Semerfun« 
gen  finb  für  aUeS  i^olgenbe  }u  bead^ten. 

(t,  SDa«  acti))e  ^ontocorrentgefd^Aft  mit  $rt))aten. 

SDicfe«  ©cfd^äft  finbet  fid^  bei  englifd^en,  befonberS  fd^ottifd^en/^O 
ferner  bei  americanifd^en  SBanlen  l^duflg  unb  roirb  x)on  il^ncn  unter  vtx^ 
fd^icbenen  formen  ber  fpeciellen  ©edfung,  gclegcutlid^  aud^  ol^ne  fold^e 
Siedfung,  in  bcbcutenberem  Umfange  betrieben.  Slud^  bei  continentalen  ^Banlen 
unb  fpecieH  ^^ttelbanfen,  fo  nantentlid^  bei  ben  fd^roeigerif^en,  ^^®)  bei 
einjelnen,  bcfonberS  Heineren  beutfd^en  ift  e8  belannt  unb  in  ben 
Statuten  gugclaffen.  ^*0  Die  ©efd^dftgDerbinbungen  jroijd^cn  cerfc^iebenen 
SSanfen  unb  mit  ^iDatbanquierg  nel^men  oft  bie  gorm  biejer  Sonticorrenti 
an,  roobei  Slctit)*  unb  ^af fit)conticorrenti ,  ^orbcrungen  unb  ©d^ulben  ber 
betreff enben  ©anf,  abroed^feln  \t  nad^  bem  ©tanbe  ber  gefd^dftUd^en  93e:= 
giel^ungen. 

68  ift  oben  bei  ber  S3efpred^ung  beä  SDepofttengefd^dftS  (©.  373) 
fd^on  auf  ben  ^i^fö^wienl^ang  jmifd^en  ^affit)=  unb  ?lctit)contocorrent  l^in* 


'89)  Ueber  bie  f  c^  o  1 1.  cash  credit«,  cash  accounts,  mcijien«  gegen  ©ürgfc^afl«« 
flcHung  ateeier  (obcntcr  ©ürgen,  f.  IR&^eve«  in  ben  Slnm.  760  ciL  ©teilen.  SluÄ  9lrt. 
caeh  credit  bei  Macleod  dict.  I,  »0  folg.  ^egriff«be(limmung  gegeben  n>irb:  „@in 
cash  credit  ober  cash  acconnt  ifl  eine  )DQn  einer  $anf  einem  J^unben  gegebene  (Er- 
laubnis, auf  pc  für  einen  beflimmten  betrag  gu  jiel^en  gu  ber  3eit  unb  in  "^ben  ©um« 
men,  xod^t  i^m  paffen.  @r  fann  t5gU(i&  ©ummen  na(^  feinem  ^eUeben  einga^Ien  iinb 
3in«  ttjirb  nur  für  bie  t&gtic^c  ©ilanj  bered^net"  (auci^  anbere  3lbmad)ungen  flnb  in 
biefer  SBejiel^nng  mBglic^).  Mn  ^affencrebit  ifi  bal^er  einfach  ba«  Umgefel^rte  eine« 
drawing  acconnt'',  b.  ^.  eben  -—  )90m  ©tanbpuncte  be«  ^nben  au«  —  ber  erfle  ift 
ein  $af^D«,  ber  leite  ein  ^ctit)Contocorrent,  umgefel^rt  uom  ©tanbpunfte  ber  SBanf  au6. 

»«»)  9lu(^  |ier  öfter«  ©ürgfc^aftöfieaunö  al«  ©edfung,  2,  mitunter  1  93ürge; 
ferner  eontocoirent  auf  ®runb  Don  2öertb Wiet^)fanb ,  f.  ajj,  gSBirtl^  öanfnjef.  ©. 
456,  461.  gafi  alte  «Fiotenbanfen  ber  ©d^teeij  l^oben  (Sontocorrcntbebitorcn ,  1865  20 
«anfen  42.*  ÜRiH.  gr.  neben  72.^  miH.  Söcc^fel,  1868  18  ©anfen  refp.  59,ß  u.  75.* 
SRia.  Sr.  nacb  SBirt^. 

'•0  5)ie  andtecife  ftnb  nic^t  immer  beutli(b,  aut^  bie  Sflamen  oerfd^ieben.  ©aier. 
©.  S  66  ff.  eontocorr.  p.  SDiocvf.  (g.  d869  0.*«  mU.  fl.  —  SBraunfc^w.  ©.  S  10 
91.  4,  (5.  ^ai  1870:  2.«-  SWitt.  Z^x.  «Debitoren  in  ©ontocorr.  geg.  ©ic^crbeit,  neben 
3.*»  TliVi.  SC^lv.  95öe(§fel  unb  1."  mU,  Zi^U.  ßomb.  -  ©rem.  ©.  loo^l  im  S  68  b. 
etat,  entsaften,  Umfong  unbebeutenb.  «.  3uni  1870  117,000  Sl^lr.  @.  \)erf(!^ieb.  3)ebit. 
—  ©armfl.  5B.  6.  mi  1870  0."  TliU.  fl.  —  ®eff.  S  3  ff.  -  @er.  ©.  S  17, 
unbentL,  Umf.  (5.  ajlai  1870  1.«  Wx\{,  Zi)lx.,  neben  2."  miU.  Xl^lr.  a5Bcd)fcl.  — 
®ot^.  53.  ?lrt.  18:  (5rlaubni6,  löuf.  tHi^n.  mit  ©anquier«  unb  93onfen  gu  ijalten, 
n>orauf  bie  ©.  guthaben  u.  fc^u(ben  !ann;  eine  folc^e  ©eflimm.  fe^lt  in  t)ielen  ©tat., 
gel^brt  aber  hinein,  Umf.  f.  %nm.  800.  —  3:]^ür.  ©.  @.  3uni  1870  856,000  St^lr. 
@utb.  in  lauf,  dit^n,  (incl.  @ut  u.  gabr.  S)alltt>i^l)  Sl^eim.  ©.  S  23  92.  8  (tauf.. 
dttd^n,  mit  <Srebitbett>in.  geg.  angemeff.  ©tc^er^eit«fie(l.  neuerbing«  noc^  erioeit.),  biefe 
©anf  ^t,  mie  anb.  t^ürig.,  bef.  feit  1866.  n>o  ber  ^Notenumlauf  bauernb  fanf,  b.  (Son= 
tocorrentgeftJb.  immer  mebr  culti)).;  im  S)ur(l^)(^n.  )>.  1869  l^atte  fte  barin  ju  forbern 
l.*'  unb  barouf  gu  ft^ulben  0.*' ÜRill.  Zfflx.  —  ^annoo.  93.  S  13  g,  »o  f.  tempor. 
aett^A^rte  ^arle^en  b.  Vermögen,  bef.  ba«  (Srunbctgentl^.  ber  $)ebitoren  üerpf&nb.  tt>erben 
fann.  ~  «)omb.  ©.  S  2  9?.  5.  -  Olbenb.  S3.  S  3  «R.  7.  —  Sei^j.  .S3.  S  29, 
(Svebitbemitt.  ouf  eig.  SBecbfel  u.  gegen  SEBec^felbürgfd).  t).  2  bi«  3  gJerf.  —  2 üb.  $r. 
©.  S  23  (augfc^lut  0.  ©lancoaeb.,  ercL  an  au«toärt.  ^anbeW^Äufer  (?)).  —  Sur.  S 
12  9t.  5.,  SWein.  S  24  91.  4.  -  Wojl.  ©.  $  18.  —  ^preu^.  ©.  S  ^W-  — 
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getoiefen  loorben.  S)er  etflere  gel^t  geIegeTitIi<|,  meiftettg  nur  fix  gans  turje 
3eit,  in  ben  3n)eiten  übet,  roenn  ein  S>eponent  einmal  fein  ©ufi^cäen  über« 
giel^t,  g.  93.  inbem  er,  bet)or  gewiffe  Eingänge  aud  SBed^feln,  bie  er  ber 
93anl  gut  (Sincajfftrung  gab,  erfolgt  ftnb,  über  baiS  bemnac^  nod^  nid^t  ent^ 
fianbene  ober  nic^t  in  ber  oorau^gefe^ten  ^b^t  oorl^anbene  ©ut^aben  otr« 
f&gt  $at  eg  eine  ä3anl  mit  regelmäßigen,  foliben  ^nben  gu  ^un,  von 
weld^en  fie  norauSfej^en  lann,  bag  {ie  fofort  il^r  ©utl^oben  ergdngen,  fo 
n)irb  fie  bie  begüglid^e  Slnmeifung  (g.  S3.  ben  ^ti)  meiftenS  ^onoriren. 
9)ann  entfielet,  menn  aud^  DieQeid^t  nur  auf  @tunben,  ein  Slctiocontcorrent, 
fogar  ol^ne  fpecieQe  S)edFung,  ber  laum  begrünbeten  99ebenlen  unterliegt 
$ier  geigt  fid^,  baß  ein  unbebingter  ^ugfd^lug  eineg  fold^en  ©efd^Aftd  ni^t 
gmedmdfig  ifi  Wlan  mürbe  baburd^  aud^  baS  pafftoe  @ontocorrentgefd^Sft 
ftoren,  91ur  otä  ®ef(^äft8regel,  bie  aber  gewiffc  Dom  grmeffen  ber  ®anf 
abl^dngige  Sludnal^men  geftattet,  nid^t  alg  uuDerle^lid^e  Statuten«  ober 
©efe^e^Dorfd^rift  empfiel^lt  fid^  bal^er  ber  @a^,  A^j^^^ngganmetfungen  ber 
S)eponenten  u.  f.  m.  nur  bis  gum  ^Betrage  bed  |emeiligen  @utl^aben8  gu 
Bonoriren. ''**)  S)ie  coulante  ^vaji^  ber  fd^ottifd^en  ©anfen  l^at  l^ier  Don 
leider  große  iBortl^eile  geboten,  inbem  nad^  ber  93efd^affenl^eit  ber  ^nben 
mand^erlei  (Srleid^terungen,  mie  g.  93.  bie  @rlaubniß,  ba8  ©utl^aben  gelegent« 
lid^  gu  übergiel^en,  gemalert  mürbe. 

©clbft  ein  meiterer  ©d^ritt,  ben  bie  fd^ottifd^en,  ^^  g.  ^.  englifd^e 
unb  americanifd^e,  aud^  eingelne  beutfd^e  '^^)  ä3anlen  getl^an  l^en,  erfd^eint 
l^ier  nid^t  utiftattl^aft:  ndmlid^  foliben  Jhinben,  meldte  regelmäßig  SBei^fet 
unb  Sombarbcrebit  nel^men  unb  anbrerfeitS  ^Deponenten  ber  93anl  ftnb,  aud^ 
in  etmaS  bebeutenberem  Umfang  ol^ne  fpecieUe  S)ed(ung  ober  auf  nid^t 
ftreng  banhn&ßige,  ein  für  aQemal  im  S3orau8  befteKte  9)edfung,  g.  S3.  burd^ 
iBürgen  ober  burd^  ^ppotl^el,  aud^  gegen  ©olamed^fel  bis  gu  einem  beftimm« 
ten  SSSlajAmum  (Srebit  in  laufenber  Sled^nung  gu  eröffnen.  @S  ift  mieberum 
ein  befonbrer  iBortl^eil  freieren  93anlmefend,  baß  fold^e  (Sinrid^tungen  leidet 
unb  ungefAl^rlid^  getroffen  merben  fönnen,  meil  bie  93ermaltung  bie  befon« 
beren  Umft&nbe,  bie  allgemeine  (Srebitmürbialeit  eineS  ^aufeS  gu  berüdC« 
ftd^tigen  vermag,  ^n  ben  Statuten  ber  materteKen  93antgefe$gebung  muffen 
alle  fold^e,  nur  inbit)ibuell  gu  entfd^eibenbe  ^dKe  fd^ablon'enl^aft  be« 
l^anbelt  merben,  unb  bag  äen  ift  bag  S3ebenlltd^e.  @rebite  biefer  9rt  I5n* 
nen  gang  unguldffig  unb  mieber  gang  ungefdl^rlid^  unb  münfd^enSmertl^  t)om 
©tanbpuncte  ber  ^anl  auS  fein.  S)arüJfter  vermag  aber  nur  eine  93anl« 
bircltion  felbft  gu  entfd^eiben,  meldte  in  ber  Oeffentlid^feit  aller  fold^en 
©efd^dfte  (in  ben  Äugroeifen  wie  im  3al^regberid|t)  il^re  befte  Sontrole 
finbet  9)ie  93anl  muß  in  ber  Sage  fein,  bie  Srebitmürbigleit  i^rer  ^nben 
aud^  abgefel^en  oon  äBed^feln,  ^fdnbern  u.  f.  xo.,  auf  meiere  biefe  für  ge« 

»w)  SWeWa*  in  bcutf(^en  93anr<lat.,  j.  ©.  ^rcufe.  53.  O.  S  7,  3)armfl.  S 
12  5R.  5,  ®ot^.  S  13  c. 

"•)  ^'itx^tt  gel^ötcn  neben  ben  cash  credits  (f.  3lnm.  789)  nodj  bie  f(%oü. 
overdrawü  accounts,  ^ctiDContocorrente  ber  tSanf  (alfo  $afjtt}  c.  c.  bed  ihtnben), 
rotl^t  bem  j^unben  für  eine  bejtimmte  Unternel^inung  unb  3ctt  eröffnet  werben  unb 
n)orauf  er  mittelfi  (S^etfd  (bie  bei  ben  fd^ott.  cash  credits  toeniger  üblid^)  ^ie^en  fann. 
$>er  3in«fw«  pflegt  Vi%  ^ö^w  al«  für  caeh  credite  ju  fein,  für  »el(^e  er  n>tebeT 
1— IVaVo  W«v  aU  ber  35i«cont  f.  2cnb.  3  9Won.  Söec^fel  ijj.  e.  ©olonj^fi  o.  o.  O. 
p.  532. 

'•♦)  ^ännot).,  ßei^a.  f.  o.  «nm.  791. 
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»J|nli(|  ©rebit  crJ^altcn,  gu  Beurtl^cilcn;  ^n  bicfent  ^xot^tliknt  baS  35  c* 
pofitengcfd^äft  roicbcr  gut,  roo  berfclbe  ^unbc,  wcld^cr  in  bcr  ©iSconti« 
rung  ©rebit  nimmt,  ©rcbit  gibt.  S)ic  SRegelmdfeiglcit  unb  ^ünctlid^tcit  in 
feinen  3^^t^^9^^^  ^*^  Statur  feiner  ©efd^dfte  unb  ®cf(i^dftSx)erbtnbungen 
mit  ©ritten,  bie  SBeroegung  in  feinen  ©elbbebürfniffen  (bie  ©rebitbean* 
fprud^ung  mittelft  S)iäcontirung,  Sombarbirung ,  Sontocorrent  unb  bie 
eigene  ©cnu^ung  feiner  ©utl^aben  in  ber  Sani)  unb  biejenigc  in  feinen 
Waffen  (bie  (Sinjal^Iungen  im  ©epofitenconto)  —  baä  fmb  bie  ma^gebenben 
^ncte,  auf  meldte  eine  ©anl  il^r  Slugenmer!  gu  rieten  l^at.^*^)  SSei  bes 
friebigenben  3Bal^mel^mungen  wirb  fte  felbft  einen  offenen  ungebetften  ßrebit 
in  laufenber  Sfte^nung  geben  bürfen.  SSBo  bieS  biSl^er  t)on  beutfd^en  ^tittU 
bauten  gefd^ie^t,  Derlangt  bie  ßonfequenj  bcr  materiellen  ©efe^gebung  nid^t 
eine  S3cfeitigung  fold^er  ©efd^äfte  um  ber  ©id^erung  ber  ?toten  mitten, 
fonbern  nur  eine  aparte  fpeciette  unb  ftreng  bantmä^ige  2)edfung  für  bie 
SRotcn  unb  ein  aSorgugSred^t  ber  le^teren  gegenüber  anberen  ^affit)cn. 

S5er  X)0lf8n)irt^f^aftlid^e  unb  banftc^nifd^e  JJorgug  eineä  SÄctiüConto*: 
correntS  im  SSergleid^  mit  ber  SBed^felbiScontirung  unb  aud6  ber  Sombarbi^ 
rung  ift  ein  äl^nlid^er  mie  berjenige,  meld^cr  oben  (©.  373)  ber  engüfd^en 
?Kctl^obe,  bie  auf  SDBe^fel  unb  ^fdnber  gemdl^rten  Grebite  gutgufd^reiben, 
ftatt  fte  mie  bei  unS  fofort  auSguga^len,  nad^gerül^mt  mürbe.  2)er  Srebit« 
ne^mer  mirb  immer  nur  m6gli(|ft  ben  SBetrag  unb  biefen  immer  nur  mög« 
lid^ft  gu  b  c  r  3cit  in  2lnfpnid^  nel^mcn,  meldten  er  unb  mann  er  il^n  mirt 
lid^  gebrandet,  er  mirb  il^n  ferner,  mie  bieS  l^ierbei  meiftenS  gcftattet  ift, 
immer  m5glid^ft  balb,  fo  mie  er  il^n  nid^t  mel^r  bebarf,  gurüdCgal^len.  33eibc8 
l^at  für  i|n  ben  SSortl^eil,  ba§  er  moglid^ft  in  leinem  SÄugenblidC  unnü^ 
3infcn  für  cntlel^nteä  Äapital  gal^It,  mdfrenb  biefeS  mü^ig  liegt  68  tommt 
bal^er  aud^  Diel  auf  bie  SKet^obe  ber  ^i^^bered^nung  an,  mobei  bie 
alte  fd^ottifd^e  tdglid^  auf  ber  Debets  unb  grebitfeite  3^^^^  gubered^nen, 
begrcif[td^er  SSeife  befonberS  günftig  mirlt.  ^^^  Sei  ber  5)iScontirung  unb 
g.  SEI^.  aud^  bei  ber  Sombarbirung  ift  tl^eilmeifeS  SKüfeigliegen  niemals  oböig 
gn  ocrmciben,  mitunter  lommt  eS  in  größerem  Umfange  t)or.  S)enn  bei 
beibcn  ©efd^dften  pflegt  nad^  ber  Jpol^e  be8  SBed^felä  unb  ipfanbmertl^g  ein 
6rcbtt  aufgenommen  gu  merben,  melc|er  bann  öfters  ben  mirUid^en  Sebarf 
flbcrfd^rcitet  S5a8  Id^t  ftd^  nur  mitunter  bei  entfpred^enber  Jl^eilbarteit  beg 
^anbwertl^S ,  alfo  g.  S3.  bei  ber  aSerpfdnbung  eingelner  fleinerer  SSÖertl^pa^ 
pierc  Dcrmciben.  Ober  menn  auf  ein  größeres  ^fanbobject,  etma  auf  einen 
aSJcd^fcl,  nur  ber  mirflid^  beburfte  ©rebitbetrag  entnommen  mirb,  fo  entgiel^t 
td^  bafür  bcr  JRcft  bcS  ^fanbmert^S  für  bie  3eit  beS  SDarlel^enS  bcr  SSer* 
ügung  bcS  ©igentl^ümcrS.  Slufecrbem  lann  in  ber  SRcgel  baS  ©arlel^en  nid^t 
TÜ^cr  abgegal^lt  merben,  als  bis  ber  beftimmtc  Termin  ba  ift  ober  ber 
€rcbitncl^iner  »erliert  menigftenS  aud^  für  ben  SReft  ber  3^it  bei  frül^erer 
3a$lung  bie  ^in^tn.''^'') 


»»»)  3n  ©d^ottlanb  l^oben  bie  Surfen  ba«  ^t^t,  ieberaeit  ba«  ©anfconto  be« 
Qiafl^s^rebitnel^mer«  ein^ufe^en.  ^ud^  ba«  tfi  eine  gute  (Sotttrole. 

»•«)  ©.  meine  93eitr.  ®.  56.  $)icfe  ÜWetl^obc  ift  übrigen«  im  ^PafftDcontocorrent« 
atft^fift  bcr  f<%ott.  93anfen  feit  1863  nicj^t  me^r  au«f*lte6n(^  üblic^,  fonbern  e«  n)irb 
jtatt  bcr  tdgl  jin^^creci^uunc)  oi»!^  bie  iBere^nung  für  bie  ÜJ^inimalbilang  h>&l^renb 
bc«  SO^onatd  ))otgenommen.  @.  98oIoiu«fi  a.  a«  O. 

»»»)  5Die«  ifl  mitunter  fclbfl  üorgef (^rieben ,  g.  33.  93aier.  ©tat.  S  65,  wo  bei  uor 

80  a  8  n  c  T,  Brttdbonfen«  26 
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iJftr  bic  gange  SBoHSwirtl^fd^aft  Bietet  bcr  Äctiucontocorrent  bcn  Sor« 
tl^eil,  ba^  bte  Kapitalien  ber  93anl,  xoit  aud  ben  DorauSgel^enben  (Snixoid* 
lungcn  folgt,  immer  mir  im  möglid^ft  geringen  betrage  unb  bal^r 
anbererfcitä  m5glid^ft  probuctiü  vevxotnitt  werben,  —  nomlid^  t>on 
demjenigen,  x)on  mcld^em,  unb  für  biejenige  ^tit,  mo  fte  reell  befildftigt 
werben.  5)ie  95anl  fommt  beider  l^ier  nid^t  fo  leidet  in  bic  2age,  rccttc  6rc* 
bitbebürfniffe  auS  9Jiangel  an  9Jlitteln  ober  Dielmc^r  weil  il^re  ^Kittel  oon 
Slnberen  in  größerem  Umfang  unb  für  längere  ßtit  als  not^ig  in  3lnfprud^ 
genommen  flnb,  unbefriebigt  laffcn  gu  muffen.  S)er  Slotenumlauf  wirb  fi(^ 
beim  ©pftem  ber  ©onticorrenti,  namentlid^  ber  combinirten  Slctiö*  unb 
^affioconticorrenti,  mitl^in  aud^  nid^t  fomeit  auSbel^nen  ober  ber  Saarpor« 
rat^  nid^t  fomeit  ablaufen  ate  bei  ber  gemöl^nlid^en  (beutjd^en)  S)iSconti* 
rung  unb  fiombarbirung.  S)en  fd^lagenbften  ©eleg  für  alle  bicfc  ©fi^e  lie* 
fert  baS  fd^ottifd^e  öanfmefen.  ^»«) 

^iernad^  mürbe  man  bem  Slctiocontocorrcnt  aud^  felbft  als  fpeciellc 
SWotenbedEung  ben  3Sorgug  geben  muffen,  DorauS gefegt,  ba§  er  al8  S5e* 
dfung  bie  gleid^e  ©id^erl^eit  bietet,  ebenfo  leidet  realifirbar  ift  unb 
baö  5Darle|en  barin  nur  auf  eine  beftimmtc  !urge  3Jiayimalgeit  ge* 
malert  mirb.  5)iefe  SSorauäfefeung  trifft  gu,  menn  eine  Sani  einen  fold^en 
©ontocorrent  für  einen  unüberfd^reitbaren  Setrag  unb  auf  eine  gemiffe  S^it 
eröffnet  gegen  SBed^fel  ober  ^ f  a n b bedfungen ,  für  meldte  beibc  fie  bic 
frül^er  erörterten  3lnforberungen  ftettt.  ^n  biefem  gaöe  oerbinbet  jid^  gmedf* 
md^ig  baä  Slctio*  unb  ^affix)Contocarrentgefd^dft  unb  bic  SSerl^dltniffc  gc* 
ftalten  fid^fo,  mie  fie  oben  beim  5)epofitenge(d^dft  (@.  373  ff.)  fd^on  bärge* 
legt  mürben.  5)ie  San!  ftettt  gundd^ft  ben  Setrag,  meldten  fte  auf  bic  bis* 
contirten  3Bed^fel  ober  belel^nten  ^ßfdnber  crebitirt,  in^S  ©utl^abcn  beS  ^n^ 
ben,  belaftet  alfo  fld^  felbft  (in  i^rem  ^affiDum)  bamit  SDarauf  bclaftet  fie 
ben  ^unben  mit  jebem  Setrage,  meldten  er  auf  ©runb  biefeS  @utl^abend 
l^erauSgiel^t  ober  über  ben  er  gu  ©unften  ©ritter  t)erfügt,  moburd^  alfo  für 
bie  Sani  ein  entfpred^enber  3lctix)poften  entfielet.  Sei  ber  ©inlfifung  beS 
SSBed^fclS  u.  f.  m.  gur  Serfattgeit  bclaftet  fie  fid^  unb  cntlaftet  ftc  mieber 
ben  ^unben  mit  bem  Setrage,  fo  bag  ftd^  ct)entuett  baS  gange  @efd^dft  fo 
abmidCelt.  Ol^ne  ^md^d  l^at  biefe  Slrt  ber  ©efd^dftSfül^rung  i^re  rocfcnt* 
lid^en  Sorgüge  Dor  ber  in  S)eutfd^lanb  (unb  übcrl^oupt  auf  bem  ^eftlanbc) 
üblid^en.  ^ber  eine  anbere  S)ed(ung  bcr  9toten  als  mit  SBed^feln  unb  Som^ 
barbS  liegt  l^ier  gar  nid^t  x)or,  nur  eine  formette  Scrft^icbcnl^eit  bcr  Sud^« 
fü^rung  für  biefe  ©cdfung. 

6in  2lctiocontocorrent  ol^nc  fpeciette  ober  mit  anbercr  alS  SBcd^fct 
unb  SombarbbedFung  für  bie  9^oten  mirb  bagegen  auS  ben  früher  bärge« 
legten  ©rünben,  nad^  meldten  l^ier  bod^  für  bie  ißoten  blofe  SBcd^fel  unb 
SombarbS  guldfftg  finb,  auSgufd^lie^en  fein,  tro$  ber  iiorl^in  l^croor  ge* 
l^obenen  Sorgüge. 


ber  ^eTfaU^ett  3urü(f()enontm.  ^ed^feln  u.  Effecten  an  bem  bereite  in  ^(bjua  gebr<ulgten 
$>i«cont  feine  SRücfDergütung  erfolgt,  —  eine  tl^öri^te  53e|limmung.  ©lei^e  SBor(<!^riften 
f.  b.  Sombarbgeft^.  im  »eegfem.  b.  Oejlerr.  9l(iU  33.  S  41. 

T'8)  @.  bte  neuereu  iDaten  bei  SBoIotodfi  a.  a.  O.  u.  in  b.  Commerc.  hisi. 
be«  Economist.  S)ie  12  ©anfen  l^atten  <5.  1866  c.  60 ,  @.  1869  c  63V2  a^litt.  ?^fb. 
©t.  $)epof.,  @.  1866  4."  ÜJlitt.  ^fb.  @t.  !Roten  (tt>ot)on  2."  unter  5  $fb.  ©t.)  unb 
2.»«  m,U.  gJlctaO. 
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§SIt  man  bagcgcn  bte  fpccictte  SRotenbcdfung  fq)amt  utib  gibt  man 
ben  SRotcn  auf  jic  ein  aSorgugärcd^t  Dor  anbeten  ©d^ulben  ber  ©anf,  \o 
barf  baä  9lctix)contocorrentgefcl^äft  unter  liberalen  SBebingungen  bel^ufä  ber 
äSeranlagung  eineg  Stl^eilS  beS  ©tammlapitalS  u.  f.  n).  unb  ber  5De« 
|)0 fiten  aud^  bei  ^cttelbanlen  jugclaffen  werben.  S)ie  Quote  beS  eigenen 
ÄapitalS  unb  ber  ©epofiten  feftgufefeen,  weld^e  in  biefer  SBeife  angelegt 
werben  barf,  würbe  wol^l  bie  einfad^ftc  unb  am  SGBenigften  Idftige  Seftim^ 
mung  fein.  J)ie  Slrt  ber  S)etfungen  für  ben  Gontocorrent,  felbft  ob  gar 
leine  fpeciette  Siedung  verlangt  werben  fott,  wfire  ber  S3anf  gu  überlaffcn 
unb  nur  wieber  geeignete  SSorlel^rung  für  bie  Oeffentlid^feit  biefer  ©efd^äfte 
}u  treffen.  S)enn  aud^  bie  ©roffnung  eineS  ©rebitä  gegen  ©olawed^fet  ober 
eineg  fold^en  gegen  aSürgfd^aftä-  unb  Jpppotl^etenbeftettung  wäre  bann  nad^ 
bem  oben  ©efagten  juldffig.  Seid^tfinnigeS  SSorgel^en  ber  Sani  würbe  bei 
bem  ^ncip  ber  Oeffentli(|feit  nid^t  lange  ©erborgen  bleiben  unb  eine  ge« 
nügenbe  SReaction  bewirlen.  S)ie  ^Deponenten  l^dtten  bie  il^nen  mit  gug  gu 
überloffenbe  2lufgabe,  für  il^re  3«tereffen  felbft  gu  forgen.  ^nbem  aber  nur 
ein  beftimmter  il^eil  beS  ©tammlapitalä  in  biefer  SBeife  veranlagt  werben 
barf,  bleibt  ber  SReft  immer  nod^  aud^  im  fd^limmften  ^aU  aU  fubfibidre 
9lotenbed(ung  geftd^ert. 

©tatutenbcftimmungen  unb  ted^nifd^e  ©nrid^tungen  biefer  3lrt  fd^einen 
mir  befonberä  für  Heinere  3cttelbanfen,  wie  unfere  beutfd^en,  empfe)^« 
Icngwertl^  nad^  bem  aWufter  mand^er  britifd^er,  americanifd^er ,  oor  Slttem 
ber  fd^ottif(|en  öanlen.  S3ei  mehreren  ber  fleinen  mittelbeutfd^en  ^^ttcU 
banlen  l^aben  fid^  aud^  neucrbingS  dl^nlid^e  SSer^ltniffe  cntwidfelt,  für  weld^e 
man  entfpred^enbe  ©tatutenabdnberungcn  norgenommen  ^at.  ^^^)  2)ie§  l^at 
mand^erlei  SBort^eile.  S)ie  gri^eren  ©tammfapitale ,  welche  man  tl^eilS  in 
SBerlennung  ber  Slufgabe  ber  ©anicn  bei  ber  ©rünbung  feftfc^te,  tl^eilS  al8 
fubfibidre  5Uotenbedfung  grabe  bei  Keinen  Saufen  für  geboten  l^ielt/  lafjen 
fid^  fo  leidster  frud^tbringenb  mad^en.  SBed^fel  finb  für  fold^e  Sdnten  ol^ne^ 
l^in  nid^t  immer  in  gewünfd^ter  3)ienge  unb  ®üte  gu  bejd^affen ;  eS  ift  alfo 
gang  gut,  wenn  wenigftenS  blo^  bie  9totenIapitalien  barin  angelegt  werben 
muffen.  S)ie  (Gelegenheit,  oortl^eill^afte  6ontocorrentgefd^dfte  gu  mad^en^ 
bient  ate  Slnreig  gur  ©ntwidflung  beS  SDepofltengefd^dftö  neben  ber  SRoten« 
ausgäbe.  J)aburd^  wirb  bie  Umbilbung  ber  Heinen  ^cttelbanfen  mit  relatio 
großem  ^^tcl*  unb  Keinem  ©epofttengefd^dft  in  Banlen,  weld^e  oorl^errfd^enb 
©cpofitenbanlen  mit  Keinem  Slotengef^dft  finb,  wie  in  ©d^ottlanb,  ©nglanb, 
g.  3:)^.  aiorbamcrica  bcgünftigt.  S)ie  Sanlen  lernen  il^re  Äunbfd^aft  unb 
beren  ©efd^dftSfül^rung  mel  genauer  lennen,  waä  ein  gar  nid^t  oft  genug 
l^ert>orgu]^ebenber  ©ewinn  ift.  33ie  innere  tec^nifd^e  ©inrid^tung  beä  bcfagten 
©efd^dftS  mu§  fid^  fel^r  nad^  ben  fiocaloerl^dltniffen  rid^tcn,  inSbefonbere  waS 
bie  3lrt  ber  S)edtungen,  bie  red^tlid^e  ^orm  i|rer  SefteUung  u.  f.  w.  an* 
langt.  !Die  friil^ercn  labeilen  V  unb  VI  (@.  340)  geigen  aud^  bie  relatio 
ftdrlerc  entwidtlung  ber  Slctioconticorrenti  bei  ben  Heineren  3^ttelbanlen, 
namentlidj  bcnen  I^^ringen^ä.  ®®^ 


»•«)  3.  ©.  bei  ber  SB c im.  8.  1868. 

8M)  a^  l^attm  1.  ©.  ^be  1869  bie  »aufm  in  ünill.  Zfjiix. : 
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(Snbltd^  geto&l^rt  getobe  ein  freieres  SctiKontocorrentgefd^ift,  befjen 
S)edungen  j|e  nad^  Umftdnben  oerfd^tebenartig  finb  unb  baS  in  geeigneten 
i^dUen  felbft  ol^ne  fpecieüe  S)edung  betrieben  n)irb,  nod^  einen  gang  befon« 
beren  Dolltoirtl^fd^aftli^en  SSortl^eiL  @S  ermigUd^t  ben  ^ttttlbmUn  n&m< 
lid^  aud^  nod^  anberen  Slaffen  ber  93et)öllerung ,  it  31  namentlid^  ben 
lanbroirtl^fd^aftUd^en,  jclbfirairtl^fd^aftenben  ©igcntl^ümern  unb  ^äd^« 
tem,  Srebit  ju  geraderen.  —  §ierin  liegt  einer  ber  großen  SBorjüge  beS 
fd^ottijd^ctt  Sanhoefcnä*  ®®0  X)aburd^  wirb  bie  ßeiftung  ber  ^tttelhmUn 
eine  x)ielfeitigere.  ®clannte  Singriffe  auf  biefe  Slnftalten  ©eitenä  beS  lanb^ 
n>irtl^jd^aftli(|en  ^^ntereffeS,  beS  ^^mobiliarlopitalS ,  ba^  bie  9lctenaudgQbe 
nur  beut  mobilen  Kapital  nä^e,  fallen  bann  el^er  fort.  S)enn  e8  ift  ixoax 
nad^  bem  ^auptgrunbfa^e  aUed  93anIn)e{enS,  bafi  bie  Slrt  ber  %ctit)a  oon 
berjlenigen  ber  ^affit)a  abl^dnge  ober  ber  aufgenommene  @rebit  ben  gu  ge« 
n)d|renben  bebinge^  nid^t  guldfjtg,  bie  immer  mieber  auftaud^enben  SBünfd^e 
ber  Sanbn)irt]^e  gu  erfüllen  unb  bie  ^Notenausgabe  birectgu  l^ppotl^elari« 
f d^en  9)arle]^en  gu  Dermenben.  Slber  mit  ben  f  o  n  [t  i  g  e  n  §onbS,  meldte  einer 
^ettelbanl  im  eigenen  Kapital  unb  in  ben  S)epo{tten  gur  93erfugung  ftel^en, 
tann  mol^l  unter  Umftdnben  aud^  bem  &anbn)irtl^e  ißerfonalcrebit 
ober  33etricb8crebit  gemd^rt  werben.  S)aburd^  mürbe  fidler  ein  mcfcnt* 
lid^er  Stl^eil  ber  l^eutigen  ßrebitnotl^  beS  ©runbbefi^eS  unb  gerabe  berjenige 
2:l^eil/  meld^er  in  ber  biSl^erigen  Drganifation  beS  Idnblid^en  (SrebitS  bei 
uns  nod^  beinal^e  gar  feine  Slbl^ilfe  finbet,  gelinbert  werben  ßnnen.  ^^'^ 
©in  nad^  freieren  Siegeln  eröffneter  SlctiDContocorrent,  ncrbunben  mit  einem 
regelmdgigen  SDepofttenconto  beS  Sanbmirtp  in  ber  93anl,  böte  ^ier  er^eb« 
lid^e  SBortl^eile.  SDie  ©lütl^e  ber  fd^ottifd^cn  Sanbmirtl^fd^aft  erfldrt  ftd^  mit 
burd^  biefe  ©elegenl^eit,  leidet  unb  giemlid^  billig  lanbmirtl^fd^aftlid^en  Sbt^ 
triebScrebit  gu  erlangen.  S)ie  S3anl  lann  ftd^  babei  an  bie  9^otorietdt  ber 
93erm5genSoer]^dltniffe  il^reS  Idnblid^en  @rebitne]^merS  l^alten,  «aud^  93urg^ 
fd^aftSftettung  gulaffen,  ferner  biejenigen  fpdteren  SBertl^procente  beS  ©runb^ 
beft^eS,  meldte  regelmdgig  für  bie  9lealcrebitbenu$ung  nid^t  mel^r  bienlic^ 
finb,  als  fubfibidre  S)edCung  annel^men,   aud^  geeignetenfaUeS  in  weiterem 


©eimar       ....  2.*' 

(Sot^a 2.'' 

®eta        2.<» 

Xl^üringen    ....  1.»* 

©raunfc^treig    .    .    .  2.*' 

granffurt     ....  lO.*» 

3)re«bcn 8." 

eeipjig 2.M 

SBrcmen 9.'* 

Unter  ber  3.  9iubr.  finb  bie  Effecten  audgefd)lof[en ,  bei  SBeim.  bad  ©utl^aben 
bei  ber  fianbrentenb.  ©er  größte  Xl^eil  ber  Äubr.  bejie](>t  in  (Sontocorr.  S.  au<^ 
Slnm.  791. 

801)  @,  9BoIon)dfi  a.  a.  O.,  ül'^acleob,  9lrt.  Scott,  banks,  cash  credits 
u.a.m.  im  Diction.  ^u(^  ben  9ln()e^5noen  ber  liberal.  Berufe,  beren  $robuctt)?crcbit 
{0  n>ema  audcjebilbet  ifi,  g.  9.  ben  ^nio  alten  geben  bie  f(^ott.  SBanfen  cash  credit 
»")  e.  »iobber  tu  «-Saget  0»,  j.  (Srnfir.  u.  «b^ilfe  ber  ^eut.  (Jrebitnotl^ 
b.  ©runbbeflte« ,  3en.  1869,  H,  265  ff.,  ©olotodfi  a.  a.  O.  p.  464  ff.,  473  ff. 
(Unferfd^eibung  \>,  credit  foncier  u.  agricole.) 
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Umfange  aI8  im  ^mh^nli^m  Sombarbgejfd^äft  lanbioirtl^fd^aftlid^e  ^robufte 
bclcil^cn  unb  fcttft  SSorfd^üffc  auf  bic  ndd^ftc  ©mtc  gewahren.  SlttcS  immer 
unter  ber  SBoraugfc^ung,  ba§  bie  gefammtc  SGBirtl^fd^aftSlagc  unb  gJerfönlid^* 
feit  be8  ©rebitnel^mwS  nad^  ber  erfal^rungSmdfeigen  Äenntnife  bcr  33anf  bic 
Eröffnung  fold^er  ©rebite  0^"^  Pi^^ng  banlmd^ige  ^fanbbefteHung  geftatte. 
©erabe  für  Heinere  fcÄftftdnbige  Saufen,  meldte  bie  Socatoerl^dltniffc 
genau  fennen,  mürbe  jid^  l^ier  aud^  bei  un8  ein  geeigneter  2Birfung8frei8 
pnben. 

3Jlan  wirb  gegen  ba8  SSorauSgel^enbe  cielleid^t  einmenben,  bafe  Sanf« 
©efd^dfte  mie  bie  angegebenen  gemi§  im  ^ntereffe  ber  Sanbmirt^fd^aft  mün« 
fd^enSmertl^  feien,  aber  menn  überl^aupt,  fo  nur  von  eigenen  ©epofiten« 
bonfen  unb  fold^en  Änftalten,  meldte  §u  biefem  ^votä  in  anberen  paffen- 
ben  gormen  Srebit  aufnel^men,  ausgeführt  werben  fönnten.  Aber  bie  Ueber* 
nal^me  jener  ©efd^dfte  burd^  bie  ßttUllanttn  ift  unter  unferen  oft  ge« 
nannten  SSorauSf efeungen ,  bafe  bie  fpecieHe  SRotenbetfung  ftreng  banfmdfig 
fei  unb  ben  SWoten  ein  aSorjugSred^t  t)or  anberen  5ßaffit)en  eingerdumt  mirb, 
bod^  ftattl^aft,  ©ie  ift  aud^  groedhndfeig,  meil  ^^ttelbanfen  mit  etu)a8  grö^e* 
rem  eigenem  Äapital  unb  mit  2)epofitengefd^dft,  beffen  SSerbinbung  mit  bem 
3ettelgef^dft  fo  münfd^enSroertl^  ift,  fd^mer  in  blofecr  SBe^felbiScontirung  unb 
Sombarbirung  il^re  iJonbS  ade  unterbringen  unb  felbft  bann  faum  eine  genügenbe 
JÄente  erjielen.  S3efonbere  Saufen  (ol^ne  9lotenau8gabe)  für  bie  ©cmdl^« 
rung  iene8  lanbmirtl^fd^aftUd^en  5ßerfonaIcrebit8  mürben  aber  mieber  nament« 
lid^  ?lnfang8  mand^e  ©^roierigfeiten  pnben  unb  fd^mer  genügenb  rentiren. 
§aben  bageg^en  3cttelbanren  jene  anberen  ©efd^dfte  erft  einmal  bebeutenber 
cntmidfelt  unb  pieken  i^uen  allmd^Kg  burd^  bic  l^ierburd^  gegrünbete  SSer^* 
Binbung  mit  ben  Idnblid^en  Älaffen  größere  S)epoptenmaffen  ju,  bann  fbnnen 
ftc  oud^  ba8  3^ttclgefd^dft  el^er  mif[en,  ^n  ©d^ottlanb  mar  bie  entmidflung 
\a  im  ©angen  au4  fo.  9lamentlid^  fleinere  ^^ttelbanfen  mit  einem  au8ge« 
Bilbeten  gilialfpftem  mie  bie  fd^ottifd^en,  leiften  l^er  ©orjüglid^eS. 

2lud^  ba8  fann  nod^  al8  ein  Sortl^eit  ber  befprod^enen  ©nrid^tung 
^erDorge^oben  werben,  ia%  bie  3^ttelbanf,  meldte  fold^c  Slctipcontocorrente 
für  ben  fianbmirt^  eröffnet  unb  oon  il^m  mie  vom  Kaufmann  unb  ©emerb:« 
treibenben  ©epofiten  annimmt,  mit  gmeien  SSBirtl^fd^aft8cIaffen  vexU^xt,  beren 
ftärfere  6rebitbebürfniffe  oftmals  geitlid^  auSeinanber  fallen  unb  beren 
eigene  ©elbmittel  aud^  oielfad^  nid^t  glei(|geitig  in  bemfelben  Umfange  ge« 
brandet  werben.  S)a]^er  fann  bie  S3anf  mitunter  gmedCmdgig  ^Mt  unb  ^an^^ 
gel  auSgleid^en.  3n  mercantilen  J?rifen  wirb  g.  33.  mit  ben  ©epopten  ber 
Idnblid^en  S9ex)5lf erung ,  meldte  inbirect  bod^  mit  in  golge  be8  Sttctioconto^ 
CDrrcntgefd^dfiS  fi^  bei  ber  Sanf  anfammelten,  bem  §anbel8ftanb  unter 
bie  SKrme  gegriffen  werben  fbnnen.  S)ann  brandet  bie  Sauf  bie  9iotenau8« 
gäbe  nid^t  fo  in  Slnfprud^  gu  nel^men.  analoge  gdlle  pnbet  man  in  ©nglanb 
unb  ©d^ottlanb  wieberl^olt.  — 

3um  ©d^lu§  fei  an  bie  JBemerfungen  erinnert,  weld^e  früher  gegen 
bie  unpaffenbe  ©inreil^ung  ber  Sommanbit*  unb  3lgenturbotationen  in  bie 
SlctiDConticorrenti  (felbp  o^ne  Untcrfd^eibung  ber  ©ummen)  gemad^t  pnb 
(f.  0.  ©.  99).  ©elbftx)erpdnblidj  pnb  Jene  ,,gorberungen  an  Gommanbiten^ 
u.  f.  w.  burd^auS  etwas  anbereS  al8  biejenigen  auS  bem  €ontocorrent  an 
brittc  ^i^ote.  SRur  bie  büdjerlid^e  SSerred^nung  in  ber  §auptbanf  ruft  eine 
ftulerlid^e  ©leid^l^eit  l^ervor. 
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3:i^eorte  unb  ^mi  fd^Iie^en  bag  etgentli^e  ^ppotl^elengefd^dft  gtem^ 
Itc^  aUgcwcin  au8  bem  aOBirrutifläfreifc  bcr  3cttcttan!cn  au8.  3m  ©angrn 
nid^t  mit  Unrcd^t,  bcnn  S>arlc|en  auf  IfinbUd^e  unb  ftdbtifd^c  ©runbftüdfc 
lönnen  jmar  bie  gleid^e  ©id^erl^ett  unb  ben  sollen  £)Qr leiten gmertl^ 
mic  anberc  x)crftd^crtc  unb  unt)crftd^ertc  S)arlcl^cn  rcprdfentiren ,  aber  fie 
pnb  unDermeiblid^  nid^t  leidet  reaUfirbar  unb  bie  S)arlel^cn8 g e i t  i[t 
mcHeid^t  formell,  aber  nid^t  reell  eine  furge.  SeibeS  Se^tereg  folgt  auS 
ber  ?tatur  ber  Äapitaloermenbung  im  ®runb  unb  SSoben  unb  ber  roirtl^* 
f^aftlid^en  Statur  beS  le^teren  felbft,  moburd^  mieber  bie  9latur  beS  Steal» 
crebitg  bebingt  ift 

aSenn  ber  ©runbBefifeer  gum  ^xot<t  »on  9Keliorationcn  u.  bgL 
m.  auf  bem  SßBege  beö  SRealcrebitä  umlaufenbeä  Kapital  aufnimmt,  fo  ©er* 
manbelt  er  baffelbe  l^ierbei  meiftent^eilä  in  fte^enbeS,  mo  eg  nad^  bem  SOBe« 
fen  beg  lefeteren  erft  aömfi^lig  ratenmeifc  mieber  biöponibel  mirb.  S)affelbe 
gilt  oon  bem  Kapital,  meld^eg  gum  ^augbau  aufgeliel^en  mirb.  S)ie  übli« 
^en  l^albjäl^rlid^en  ober  jdl^rlid^en  .RünbigungStermine  für  ^ppotl^efen  bc« 
rul^en  ba|er  auf  einer  mirtl^fd^aftlid^en  giction,  benn  eS  ift  unmoglid^,  baS 
Kapital  im  i^aÖe  ber  ^nbigung  auS  bem  ©efd^dft  mirllid^  l^erauSgugiel^en, 
menigftenS  in  ben  erften  ^txXtn  ber  Säermenbung ,  menn  e8  au3  ben  @r» 
trdgen  nod^  nid^t  amortifirt  ift.  5)cr  ©d^ulbner  fann  fold^e  Äünbigungö^ 
termine  nur  eingel^en  unb  l^alten  unter  ber  SSorauäfefeung,  ba§  i^m  ein  an« 
bcrer  ©Idubigcr  ba§  Äapital  leil^t  ober  er  im  gatt  ber  äJerdufierung  feineä 
OrunbftüdfS  (unb  §aufeg)  einen  Ädufer,  b.  1^.  einen  fflefi^er  umlaufenben 
Kapitals  finbet  S)iefe  aSoraugfefeung  ift  für  eine  öanl,  meldte  felbft  nur 
turgen  ©rebit  (auf  5Roten  unb  im  ©epofitenconto)  aufnimmt,  gu  precdr.  SRad^ 
einer  inneren  oolfömirtl^fd^aftlid^en  Slotl^menbigleit ,  nid^t  wegen  permcint* 
lid^er  parteiifd^er  93egünftigung  beg  mobilen  Kapitals,  lann  ba^er  bie 
3 ett elbauf  mit  il^ren  SRotcn  leinen  l^ppot^elarifd^en  6rebit  gerodl^ren. 

S)affelbe  gilt  in  bem  gaUe,  bafe  oon  einem  Ädufer  eineö  ©runbftüdB 
ober  ^aufeä  Äapital  gum  3wedf  beö  Äaufä  ober  pon  einem  ©runb^ 
ober  ^augeigentl^ümer  gum  S>^td  ber  ^uggal^lung  oon  Srbtl^ei« 
len  u.  f.  m.  im  SQäege  beö  Srcbitä  aufgenommen  mirb.  8lud^  l^ier  fann  nadj 
ber  Statur  ber  ^fanbgegenftdnbe  unb  il^rer  Stellung  im  ^robuftiongproce§ 
fein  realeg  Kapital  aug  ber  Einlage  alSbalb  mieber  l^eraudgegogen ,  fom 
bem  baffelbe  mu§  erft  allmdl^lig  ratenmeife  au8  ben  ©rtrdgen  mieber  neu 
gebilbet  werben.  3«  ^ii^fid^t  ber  mirflid^en  SRüdtgal^lbarfeit  beS  Kapitals 
gilt  alfo  bag  oor|in  über  ^apitaloermenbungen  gu  SReliorationen  ©efagte 
aud^  l^ier. 

S)ie  älnnal^me  beg  älnnuitdtenfpftemg  bei  ben  eigentlid^en  ^ppotl^e« 
fenbanfen  entfprid^t  ber  SRatur  ber  iR'apitalanlagc  im  S3oben.  9lbcr  ba  l^ier* 
Bei  ber  ©Idubiger  (bie  Sauf)  bag  Äünbigunggred^t  oerliert  unb  \\i)  mit  ben 
oertraggmd^igen  ratenmeifen  StüdFgal^lungen  auf  bag  Jlapital  begnügen  mu|, 
fo  finb  ^9pot]^efarifd^e  S)ar leiten,  meldte  in  Slnnuitdten  getilgt  werben ;  na- 
türlid^  ooßenbg  ungureid^enb  für  ^tttth  unb  ©epofitenbanfen. 


*•')  939I.  im  3lir0cmeinen  ba«  in  2(nm.  802  genannte  bcbeutenbe  Sßerf  t).  SR  0  b* 
bettUiS^Sageton). 
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SJol^cr  mfiffctt  ^^potl^clcn  als  fpccielU  S^otcn«  (unb  !DcpoptcnO 
S)edung  auSgefd^bffen  toerben. 

ÄßcrbingS  i[t  bic  Kapitalanlage  bcr  ©parcaffcn,  wcld^c  al8  San» 
len  bctrad^tct  ©epoptcnbanlen  ntit  ftctö*  unb  furgfdiotigcn  ©cpojttcn  ftnb^ 
©orl^crrfd^enb  eine  IJppotl^elarifd^e.  Slber  gerabe  bieg  ift  eine  leineS« 
n)egS  gute  unb  gefal^rlofe  ^luSnal^nte  von  beut  erften  ©runbfa^  alleg 
Sanlroejena,  jumal  bie  2)epopten  biefer  3ln[taltcn  gro^entl^eilä  ©gcntl^um 
bet  einem  panifd^en  ^^trauen  befonberS  jugdnglid^en  ®e[eIIfd^aftScla[fen 
Pnb.  ««♦) 

SBeniger  SBebenlen  l^at  (j.  ©.  266),  bic  3^'^ff^^9  9^*^^  ^^P^^  §9po« 
tl^elen  als  2:i^eil  ber  fubfi^^i^^^"  S)e(fung;  alfo  }ur  SSeranlagung 
einer  Quote  beS  ©tammlapitalS.  Ob  bieS  n^irllid^  gefd^el^en  foQ, 
^dngt  von  ber  Sluffaffung  beS  ©tammlapitalS  al8  bloßer  ©arantiefonbS 


*•♦)  SDic  Äa^italantagc  bet  ©parcaffen  in  ©^potl^efen  erflärt  ftci^  tto^I  »ornel^ms 
lid^  barau«,  bafe  ba«  ©anfnjefen  gur  Stil  ber  ©ntfte^uiig  unb  erften  ©nttoicflung  biefer 
9[n{!alten  be(onber9  auf  beni  kontinente  nod^  n)enig  au^gebilbet  n^ar  unb  anbere  ^nk« 

Segelegcnl^eiten  felfelten.  SDic  ©^)arcaffcn  touvbcn  ju  cinfeitig  al«  SGöo^ItW^igfeitöanflaltcn 
ir  bie  unleren  klaffen,  ju  »enig  ald  ©anfen  aufgefaßt.  $)a«  SRifeUc^e,  langen 
€Tebit  gu  gen)&l^ren  unb  nur  furgen  gu  em)>fangen,  ift  bei  i^nen  in  aUcn  neueren  ^rifen, 
in  ©eutft^tanb  aud^  i.  3-  1866  beutUc^  genug  l^ertjorgetreten.  Slbl^ilfe  tl^ut  l^ier  Sflotl^. 
5Da4  SRit^tige  ift  gett)i|,  bag  bie  eigentlid^en  kaufen,  indbefonb.ere  bie  fogen. 
©olf«banfen  (f.  u.)  ba«  5)epofitengef(^äft  me^r  auöbilben  unb  bann  burd^  2lns 
nal^me  au(^  ganj  fleiner  Soften  ober  @injol^Iungen  (mie  bie  fc^ott,  ©anfen)  felbft 
©parcaffen  »erben ;  fernerbat  bie  ©pargelber  oerfd^iebene,  t^eiltoeife  oucj^  längere 
jtünbigungdtermine  ^oben  u.  3.  Zi),  für  ISngere  ^erioben  unfünbbar  ftnb  (in  ber  SÖeifC/ 
»ie  e«  @ngel  t)orfd)lägt,  ttobei  aber  ÜJlobipcotionen  nöt^ig  ftnb,  f.  ?Preu6.  6tat. 
3tf(lbr.  ^ein  »(ef ormprinc.  f.  ©parcaff . ,  gleichzeitig  ein  SBorfd)Iag  j.  Slbl^ilf e  b.  $^pot^. 
Srebitnot^*,  Sa^rg.  1867  ©.  31  ff.).  @nbli(^  fann  ouc^  burc^  ©infü^rung  t>.  ^^oftf  par« 
c äffen,  alfo  ©taat«|parcaffen,  »ie  in  @nglanb  tbeilweife  eine  S^eform  betoirft  werben, 
loobei  nur  gu  \>erlangen  ift,  bat  ber  @taat  ent[pre(!^enbe  (Saffe  l^ält.  ^ie  6(^ulben,  bie 
er  auf  biefe  9lrt  aufnimmt,  ftnb  itic^t  principieQ  ))om  6tanbpuncte  ber  (Srebit^irtl^s 
fdbaft  au«  »u  Derioerfen,  fonbern  fi^nlid)  »ie  ©d^a^fc^eine  ju  rechtfertigen.  @«  ift 
bal^er  nur  ba«  ©erlangen  ju  fteOen,  bat  bi<  betreff.  Selber  nid^t  gu  ftebenben  jtapis 
talanlagen  be«  ftaatlic^en  ober  ge|ammt»irt]^f(^aftlid)en  $vobuction«proceffe«  bienen,  nod^ 
im  ©taat«^au«b<tlt  einfa^  mit  t)erau«gabt  »erben  (»ie  f.  3eit  bie  $)epoftten  in 
bcn  ruf  f.  ©anfcn,  f.  ©olbmonn,  9luff.  ^apiergelb,  SRiga  i866  ©.  60),  fonbern  bat 
mit  i^nen  ober  mit  einem  Steile  bai}on  »ie  mit  ^nticipationen  u.  bgt  m.  ®elbgefd^&fte 
gemalt  »erben,  »elc^e  ftd^  immer  balb  »ieber  ab»i(fcln  laften.  —  ©.  0.  SWangolbt, 
über  b.  ^ufg.  u.  f.  ».  ber  ©parcaffen,  £üb.  1847  u.  barüber  meine  ©ebäc^tnitrebe 
ouf  üKangolbt,  greiburg  1870  ©.  9  ff.;  mein  ?lrt.  ©taat«f(!^ulben  im  ©toat«»brterb. 
X,  7  ff..  23.  —  5)ie  prent,  ©parcaften  batten  1866  t).  91."  WliU.  Sl^tr,. Slnlagen 
24.'8  auf  ftäbt.,  29.»*  auf  ISnbl.  ©^pot^.,  20.w  in  Snbaberpap.,  10.^»  in  ©d^ulbfd^ei* 
nen  gegen  ©üraf((>.,  4.*®  gegen  gaufipfanb,  8.'*  in  $)arleben  an  bff.  3nW^«  u.  ßorpor. 
angelegt.  5)ie  Sjn'^^^berpapiere  toerminberten  ftd^  im  3-  1866  um  1.**,  bie  ©c^ulbfd^eine 
um  0.«,  bie  gauftpfanbforber.  um  0."  SD^ifl.  X^lr.  »Sl^renb  b.  Unlage  in  ft&bt.  t>^potb. 
um  2.«»,  in  länbl.  um  0.««,  bie  SDarle)^.  an  3nftit.  u.  f.  ».  um  0.«  UWitt.  il^lr.  ftdj 
»erme^rten.  Offenbar  ftnb  bie  Äünbigungen  in  ber  Jtrife  (1866  4.^«  Wliü.  Xblr. 
mel^r  al«  1865)  \>ornel^mlicb  burc^  JRealiprung  ber  erftgen.  ^ßoften  be»cr!fteaiat.  ©. 
«Preut-  -&.  2lrd^.  1867,  II,  425.  —  »tterbing«  »ürbe  burd^  ©erminberung  ber  ^^pot^. 
Anlage  ber  ©parcaffengelber  abermal«  bem  Orunbeigent^um  eine  Srebitquette  gefc^m&lect, 
allein  tUn  eine  Duelle,  au«  ber  nur  jum  ^l^eil  ein  für  ben  ©ruubbeft^  paffenber  ^rebit 
ftiett.  $)iefe  Quelle  foHte  »ielmel^r  burc^  bie  ©epofitens©olf«banfen  (©orfd^utt)ereine), 
»ie  mit  SRec^t  geforbert  »orben  ift,  mebr  für  biejenigen  ^taffen  ber  fleinen  Unterne^* 
mer,  »eld^e  felbft  ©parcaffenbeponenten  ftnb  ober  Unteren  focial  u.  »irt^fc^aftlic^  nal^e« 
ftc^en,  augAngli^  gemad^t  »ecben. 
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ober  als  eigentlid^er  ©efd^&ftSfonbS  ber  SBan!  mit  ab,  loooon  im  folgenben 
Slbfd^nitt  4  nod^  ju  fprcd^en  ift.  ^ebenfalls  finb  fold^c  ^^ifot^dtn  in  il^rcm 
ÄapitaliDcrtl^c  ni^t  \o  fd^manfcnb  alä  fclbft  bic  bcftcn  Effecten.  Snfofcrn 
eignen  fle  fid^  für  bie  Anlage  beffer  al8  festere,  meldte  in  Ärifcn  in  großen 
Soften  aud^  nur  fc^n)er  ober  mit  bebeutenbem  (SourSoerluft  gu  realijtren 
ftnb.  Unbebingtcn  aSorgug  oerbiencn  ^ppotl^elen  ate  3lnlage  für  boS 
@tammtapital  aber  oollenbg  uor  unrealifirbaren  birecten  ^Darlel^n  an  ben 
©taat  (f.  u.  6.). 

Ucbcr  bic  gelegcntlid^  oorfommenbe  unb  unter  Umftdnbcn  fettft  in 
auggebel^ntcrem  9Jiaa|e  ftattl^afte  Eröffnung  oon  laufenbcn  SÄed^s 
nungen  gegen  l^ppotl^elarifd^e  ©edung  f.  ben  oor.  Slbf^nitt  a. 

3m  ©angen  ift  bcmnad^  ber  in  ben  beutfd^en  unb  fonftigen  fflanffta^^ 
tuten  meiftenS  gu  finbenbe  Sluöfd^Iufe  be8$9P0t]^efengef(|dftg  auS  ben  @e« 
fd^dftafreifen  ber  ^cttelbanlen  begrünbet  ®^*)  Erfolgt  bie  3"tß[fwugr  fo  wu§ 
fie  nur  \o  bebingt  geftattet  fein,  mie  mir  eben  angegeben  ^aben.  ^m  Snter* 
effe  beä  ®runbcrebit8  fonnte  banad^  oietteid^t  mitunter  bie  3wl^ffwii8  ^^^^^ 
weiter  gelten,  atö  e8  üblid^  ift. 

(Stmag  anberg  ftettt  ftd^  bie  ©ad^e,  menn  für  bie  ©emäl^rung  l^ppo^* 
tljefartfd^er  ©arteigen  oon  ©citcn  ber  33anl  felbft  in  ber  geeigneten  g^rm 
grebit  aufgenommen  mirb.  S)ieS  gefd^icl^t  oorne^mlid^  burd^  bic  ^fanbs= 
briefauggabc  in  SSerbinbung  mit  ber  ©cmdl^rung  l^potl^cfarifd^er  Dar« 
leiten,  meldte  nad^  bem  Ännuitdtcnfpftcm  x)erjinft  unb  getilgt  werben.  S)ie 
aSereinigun^  ber  ^fanbbriefau8gabe  unb  bc8  auf  fle  geftüfeten  ^ppotJ^efen« 
gefd^dftS  mit  einer  3«ttelbanl  ift  dl^nlid^ ,  aber  bod^  nid^t  ebenfo  ju  bcur* 
tl^eilen  wie  ber  gau  beS  ©epofitengefd^dftä  bei  ^^ttelbanlen.  3im  principe 
ift  bie  SSerbinbung  namcntUd^  bann  nid^t  ju  oermerfen,  wenn  —  nad^  ber 
©onfcqucng  ber . materiellen  33anfge[efegebung  —  eine  eigene  ^ppotl^e« 
larcrcbitabtl^cilung  mit  ^fanbbriefauägabc  unb  mit  getrennten 
2lctix)i8  unb  ^affit)i8  errid^tet  mirb.  £)a8  crl^cifd^t  aber  eine  bc* 
ftimmtc  gcfe^lid^c  ©rmdd^tigung  unb  ©jrcmtion  oon  fonft  geltenbcn  aUge* 
meinen  9ied^t8fdfeen,  wenn  bic  llnftalt  in  X)ermdgen8red^tlid^er  §inftd^t  @in 
3nftitut  bleiben  fott.  3n  bem  iJaHe  ber  befonberen  ^ppotlcfarcrebitabtl^ei' 
lung  ber  ofterreid^ifd^en  SJlationalbanI  befielet  eine  fold^c  pollftdnbigc 
Trennung  ber  9lctioa  unb  ^pajfioa  nid^t   Sftur  ift  ben  5ßfanbb riefen 


8W)  $)lc  meiflcn  bcutfc^cn  Settcrbanfflatut.  f^rtc^cti  bm  3luöf(i&Iu|  bed  ©^^?o* 
tl^efengefc^äftd  nod^  au^brücflic!^  au«,  felbfl  toeun  jte  im  allgemeinen  alle  nt^t  be« 
fonber«  genannten  ®ef(]^äfte  t)erbieten,  legen  alfo  au[  biefen  ^punct  befonberen  Üf^adb^rud. 
©cfd^ränftc  3ulaffung,  bej.  SScr^flicbtung ,  in  gen)if(eni  Umfang  l^^pot^ef.  $)arlc^cn  gu 
geben,  bei  ben  in  2lnm.  808  genannten  äcttelbanfen.  (g«  !ommen  ballet  ^v^^^^^fen 
bei  ben  anb.  beutfd^en  3ettelban!cn  nur  al«  fubfib.  SDctfung  f.  anbere  Rorbevungen, 
au«  Gontocorr.  u.  f.  to.  t)or.  —  ©elbfl  bie  f(^tt)cigcr.  3cttetbonfen,  bcren  ©eft^fift«* 
frei«  ein  au«gebebnterer  al«  anber«tt>o  ifl,  machen  nur  gum  ^^eil  au^  ][)^)>otbef.  @e« 
fd^Sfte,  ftnb  aber  tbm  al«  3cttelbanfen  meifi  nur  unbebeutenb;  üon  18  Ib^tten  9  Q. 
1868  gar  feine  ober  fajl  gar  feine  ©i?potl^.  S)arlebcn,  nur  4  bebeut,  folc^e  ^oflen 
(eoIot|.  ßantonalb.,  Slarg.  53.,  SEßaabtt  (Santonalb.,  33.  in  ©afcl),  f.  901^.  ffiirtl,  6. 
494.  —  ^Dagegen  fommen  in  ©ro^br itanicn,  bef.  in  ^djottlanb,  aud^  bei 
ber  iB.  0.  ^nglanb  felbfl,  l()^)>ot]^.  S)arle]^en  t)or,  in  bebeut.  3)>laag  nur  bei  ben  fd^ott. 
SBanfen,  luo  ein  gute«  ^i^potbefenre^t  gur  Seite  fielet,  ^iefe  hänfen  vertreten  tb^tliveife 
au4  in  biefem  Ißunfte  bie  «Stette  unferer  6parcaffen.  —  5Dte  $.  o.  3^<^ufrei(^  lei^t 
ni(^t  auf  $V^>otl^v  bie  americ.  ©anfen  nur  befd^rfinft. 
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eine  Priorität  an  ben  ^ppotl^efen  in  ben  mit  ®cfcfec8ft:aft  puBlidr* 
ten  Statuten  cingerdumt  Slufeerbem  l^aftct  ba8  fonftigc  bewegUd^e  unb  un^ 
Bewcglid^c  SScrmSgen  bcr  ?tationalbanf  für  bie  ^pfanbbriefc  mit,  —  alfo 
eine  SBcftimmung,  mie  man  fie  etma  gcrabc  für  bie  SR o ten  in  SBcgug  auf 
beren  fpecieHe  gedungen  erwarten  mürbe.  Die  Sloten  jtnb  ober  l^ier  nid^t 
bcporjugt  ®®^ 

Slud^  ber  einfädle  Jpinjutritt  ber  ipfanbbricfauggabe  ju  ben  anberen 
^affiDgefd^dftcn  ber  3cttel6an!,  roieimgaHeber  SSaierifd^cn  Jpppot^efen* 
unb  SBed^fettanf,  ift  ferner  principiett  jtattl^aft,  menn  ben  SRoten  auf 
beren  fpccietlc  S)edfung  ein  33orjug8rcd^t  eingeräumt  ift.  95ei 
ber  SBaierifd^en  ©anl  befielet  ein  foId^eS  aber  ni^t^^^") 

gür  bie  ^rotdm&^igiftit  einer  SBerbinbung  beS  g}fanbbrief:=  unb  Jpppo« 
tlpetengcfd^fiftS  mit  ber  3cttcl*  unb  S)epofitcnbanf  ßnnte  man  auf  bie  @r* 
örterungen  im  Dorigen  2lbfd^nitt  (a)  l^inmeifen.  68  lie^e  fid^  bann,  mod^te 
eä  fd^einen,  ber  ^erfonafc  unb  9lealcrebit  be8  ©runbbeftfeerg  leidster 
glei(|geitig  burd^  ein  unb  baffelbe  S^itut  ftüfeen.  Snbeffen  l^at  bie 
©emdl^rung  be8  9lealcrebit8  bod^  nad^  bem  oorl^in  ©efagten  eine  anbere 
SKatur.  ©te  SluSgebcl^ntl^eit  unb  aSerfd^iebenartigfcit  bcr  ^mmobiliar*  unb 
SKobiliar*  unb  ^anbetöcrebitgefd^dftc  Idfet  bie  tl^atfdd^lid^e  (Sntmicttung, 
nämlid^  bie  meit  porl^errfd^enbe  Trennung  t>on  ©runbcrebit«  unb  ^an< 
betecrebittanfen,  bod^  ate  baö  Siid^tigere  crfd^einen,  SBanfen  erfterer  ^rt 
Önnen  aud^  rc(|t  gut  fcttftftdnbig  fi($  cntmidCeln  unb  beftel^en.  SDie  ©rünbe, 
meldte  für  bie  ©riffnung  von  8lctit)contocorrenten  an  Sanbmirtl^e  ©eitcnS 
ber  ^ettelbanfen  fpred^en,  laffcn  fid^  alfo  l^ier  nid^t  anfül^ren.  SSÖerbcn  §9po* 
tljetengcfd^dfte  in  größerem  Umfange  oon  biefen  ©anlen  betrieben  unb 
^fanbbriefe  emittirt,  fo  liegt  c8  nal^e,  wie  bei  ber  ®aierifd^en  S3an!,  nod^  anbere 
t)crmanbte  ©efd^dfte  gu  übemel^men,  j.  SB.  a5erfld^crung8gefd^dfte*  SlHcin 
bann  entftel^en  bod^  Slnftalten,  meldte  man  laum  gmedtmdgig  nennen  lann. 


80«)  (S.  b.  6tat.  b.  Sö\).  ct.  albt^.  t>.  20.  SOfifirg  1856  (Stnl^ang  g.  S  20  c  bcr 
neuen  ©tat.  b.  9lat.  93.  x>.  1862)  2lrt.  40,  t)öl.  mit  S  74  u.  14  b.  a^m.  ©tat.  \). 
1862.  «•  1869  betrugen  bie  i^jvotl^.  2)arlc^en  b.  SRat.  ©.  65.",  bie  untlauf.  ipianb* 
bricfe  59."  aRitt.  fi.  ^a^  S  44  bc«  «Real,  ber  $^^>.  er.  abt^.  barf  bie  ©auf  i^rc 
eiacnen  ?Pfanbbriefe  bebinat  c«comptiren,  Sorfc^üRe  barauf  geben,  fte  öor  ©erfatt* 
gcit  cinlöfen  Tb.  1^.  auc§  bör|enm&6ifl  anfaufen).  20  aßiO.  fl.  folc^cr  il^r  eigen  gc^br. 
^fanbbriefe,  bie  g.  gßiebcrtjer&ugcrung  geeignet  finb,  barf  b.  53.  gu  Vs  be«  «Renntt>ertl^« 
aU  banfmfig.  92otenbedung  innerl^alb  ber  ©(^ranfe  ber  ni<!^t  metaQ.  gebe<ften 
3fioten  (200  mU,  fl.)  benuben;  f.  ©tat.  S  14. 

806a)  ©aicr.  ©tat.  S  48  ff.,  @ef.  t).  1.  3uU  1834  S  7.  3)ie  ©anf  mu^  V» 
il^re«  eigenen  ^a\>*  t)on  20  ID^iH.  fl.  gu  älnleiben  auf  ®runb  u.  93oben  t)ern)enben,  nur 
ber  SRejl  ifl  f.  anbere  93.  u.  aöec^felgcjt^.  t)erfügbar.  S)ic  offic.  f^jccicUe  SDetfung 
f.  b.  frül^ere  (gmifpon  \>,  8  aWitt.  fl.  bieten  ijl  nac^  S  13  b.  ©tat.  bi«  gu  6  ÜKiCL  ff. 
9fJoten  ba€  Doppelte  in  $»jpot^.,  au^erbem  nui^  aud^  für  biefe  V*  ber  S'loten  aber 
eine  ©ecfung  in  leidet  umgutoanbelnben  83aluten  \>or§anben  fein  (banac^  Iji  Slnni.  527 
gu  änbcrn).  SDie  je^t  aejlatt.  2«  e  1^  r  emiffion  \)on  Si^otcn  bi«  12  SRia.  fl.  foll  au«[d^t. 
im  3öec^jel:=  u.  ßombarbgefd^.  \>ertt)cnbet  toerbcn.  S)ur(^  93erorbn.  ö.  4.  SRärg  1864  ifl 
b.  93.  gur  (Smiff.  t).  ^fanbbriefen  ermächtigt  »orben,  f.  b.  ©tat.  in  ber  3tf4r.  f. 
Stap.  u.  aUente  H,  106  ff.  gür  bie  ^fanbbricfc  l^aften  b.  im  ipfanbbrieff^flem  t)OUgog. 
^arlel^en  u.  b.  gefammte  93.ormJ^gen  b.  93.,  le^tered  unbef<^abet  ber  93er^fliti^t.,  bie  bo« 
@ef.  t.  1.  3uU  1834  anerlennt,  toorin  aber  fein  93orgug«rec^t  ber  IRoten  gegeben,  ©. 
auÄ  b.  3o^re«ber.  f.  1869  im  5(ctionär  \).  20.  ÜRärg  1870  1.  93cil.  @«  circul.  (S. 
1869  «Pfanbbr.  f.  42.»*  SRitt.  fl.,  b.  ^^potl^.  govber.  betrugen  63."  2Rill.  fl.  — 
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SDie  »atertfd^c  »anl  ift  ein  »eifptcl  bafftr-««»)  eine  ridjtige  «rbei«* 
tl^eilung  ift  auc^  im  Sanhocfen  geboten.  ®^) 

y.  SDa«  freie  ©ffectengefc^Sft. 

S)icfe8  ©efd^dft,  b.  1^.  aljo  ber  2ln*  unb  SSerfauf  t)on  ©ffcctcn  auf 
eigene  9ied^nung,  ift  ben  ^tttttbantm  nteiftend  geftattet,  gun)eilen 
unter  geroiffen  fflefd^räntungen  J^injid^tlid^  feiner  abfoluten  ober 
relatioen  Äuäbel^nung,  ber  ©attung  ber  ©ffeften,  ber  Serroenbung 
berfelben  gur  fpeciellen  ober  nur  gur  fubfibidren  Slotenbedfung,  beS 
Anlaufs  eigener  ^ctien.®*^*)  S33ir  IJaben  oben  fd^on  bei  ber  SluSroal^l 

®")  ©.  3tf<^r.  f.  Aap.  n.,  113  ff.,  wo  bicfe  ©.  mit  dtt^t  ein  „Konglomerat 
\>cn  allen  mögt.  (Srebitinjjiiiuten*  genannt  toirb,  —  au(^  ein  ©cifpicl  ber  überm&ft-  ^Sen« 
tralifationdtenbeng  gerabe  in  ben  unuatürl.  ©(^5pfungen  be«  beutf^en  ^ittelflaatentl^um«. 
Unter  ben  ^affiüen  finben  fie  neben  S^loten,  ©epoftten,  ?ßfanbbriefen  nod^  ba«  Seben«» 
üerfic^erung«conto,  6. 1869  mit  1.®',  geibrentenoerftd^.  conto  mit  0.",  SRent.  Slnjl,  conto 
mit  1.3>,  ©parcaffentontinen  (5.  mit  0.",  gÄobilienfeuerüerfie^.  «.  mit  0.»«  «öHtt.  fl.! 

^^)  einige  fleine  $).  Settelb»  mu|ten  ein  ^^potl^efengeftb.  eröffnen,  aW  ^rei« 
f.  b.  (Sonceff.  obcr,b.  ^ritJil.,  fo  @era,  S  25,  im  jjaa  b.  ©ebürfn.  tevpfli(^t.  al« 
ganbvent.  53.  gu  biencn  (nic^t  ivirffam  getoorben),  Seim.  S  21,  22,  xotld^t  93anf 
in  aOßeim.  u.  in  9fieu6  5.  fi.  al«  Sanbrent.  «.  f.  ?lbI5f.  \j.  grunb^errl.  «[bgaben  u.  f.  ». 
bienen  mug,  »obei  fie  bort  bi«  l.t,  J^ier  bi«  0.*  ÜWitt.  %^x,  ©arteten  mit  Slnnuitfiten 
lu  matten  |at,  aber  bafür  Slentenbriefe  ausgeben  barf;  auc^  f.  anbere  ^n>t<tt  barf 
0.  ©.  an  SBeim.  ©runbeigner  l&^potl^.  ©arteten,  eoent.  in  JRentenbriefen,  geben,  bo^ 
ob  unb  tt)ien>cit,  ^ugt  o.  ©taotdiuflimmung  ab  (J  23);  getrennte  SBud^fuImng  f.  b. 
SÄentengejcb.  (S  25).  93i«  @.  1869  loaren  im  (Sanjen  nur  f.  0."»  miVi.  Zf)lx.  fold^e 
5)ar(.  f.  2lbl5f.  gegeben,  eine  (Smifpon  o.  Sftentenbriefen  ifi  nic^t  erfolgt,  —  «u«^  (S. 
1869  0."«  SKin.  St^lr.  ~  X^ür.  ©.  S  22,  oerpflid^t.  bi«  %  ^Ritt.  Xl^lr.  35arl.  auf 
$t)pot]^.  mit  5lnnuitätentilg.  an  3nlänber  gu  geben ,  (5.  3uni  1870  O.**  TOK.  3:^lr. 
§^pot^efenbeflfinbe.  fiujr.  ©.  ebenfo  S  50,  bi«  gu  V20  be«  eig,  eingej.  Aap.  au«  eig. 
ÜJ'htteln,  nic^t  über  1  2Ritl.  gr.  auf  einmal,  fonp  nur  geg.  Oblig.  ausgäbe  (im  Eu«« 
toei«  fe^lt  biefer  $oflen). 

8«9)  ©.  oben  ©.  269,  bef-  3lnm.  530—534,  bef.  über  bie  Sulaff.  al«  fpec.  u. 
al«  fubfib.  SDeifung  u.  über  ben  gejiatt.  53  et  rag  ber  (Iff.  ^^a^gutragen  ifl,  bag 
bie  ©tat.  b.  neuen  53 ab.  ©.  0.  1870  b.  (Effecten  al«  fpec  ©ecfung  ber  9ioten  ganj 
au«f daliegen,  «rt.23;  fonfl,  alfo  al«  fubfib.  ©ecfung,  bürfen  ©ff.  nur  bi«  gu  Vs  be« 
eingeg.  ©tammlapital«  angefauft  toerben,  S  13  (mit  b.  muff.  3^!^^^  <^u«  b.  ©tat.  b. 
granff.  53.  S  23:  gur  geitioeif.  nu^b.  Einlage  muff.  <5affenbeji&nbe).  JDie  Olbenb. 
53.  barf  b.  2  üRitt.  Si^oten  (fogen.  ©taat«papiergelb)  bagegen  neben  Vs  53aar,  Vs  SBec^f. 
gu  l^bc^flen«  V3  auc^  mit  „lei^t  realiprb.  (Sff.''  fpec i eil  bedfen,  ®ef.  0.  12.  «ugu|l 
1868  5lrt.  2  S  2,  ©tat.  S  3.  SDie  53aier.  53.  l^at  feine  @ffectenanlagen,  bie  8eipg. 
ö.  barf  ©taat«pap.,  «Pfanbbr.  fouijer.  b,  ©taat.  u.  eigene  Slctien  (bi«  1000  ©t.)  bi«  gu 
Vs  ^««  Slctienfapital«  ertocrben  S  17;  bie  |)annoo.  53.  bat  nad^  b.  ©tat  fein  ®ff. 
anläge,  bocb  na(^  einer  Slenber.  b.  ©tat.  1863  barf  f.  bi«  150,000  £l^lr.  Sn^aberpap. 
0.  ©taaten  u.  (Sorpor.  faufen;  b«gt.  fein  (Sffectengefcb.  bei  b.  Oejlerr.  92at.  53.,  abs 
gefeben  oon  b.  (grtoerb  eig.  ?Pfanbbviefe  f.  9lnm.  8O0.  —  Ueber  bie  Oattung  ber  gu* 
gelaffenen  ©ff.  befleißen  folg.  53eflimmungen ;  ißreug.  53.  S2  f.  0.  Slnm.  534;  preuft. 
$rii),  53.  bief.  53efr  toie  f.  SBertbpap.  lomb.  f.  5tnm.  667,  im  OTg.  ?lu«fc^lu6  t)on 
9^amen=¥apieren ;  ©rem.  53.  S  67  fd^lo^  4>anbcl  mit  au«n)&rt.  ©taat«pap.  u.  &^nl. 
(5ff.  au«,  fpSter  aufgehoben;  SDarmji.  %  12  Ji.  S,  toie  im  fiomb.  f.  0.  ?lnm.  666; 
8  ran  ff.  Slrt.  23,  loie  im  gomb.,  anerf.  folibe  ©taat«pap.,  bef.  b.  53unbe«fl.,  Oblig. 
Soofe,  b^pot^.  $art.  fd^ulboerfcbreib.  0.  beutfc^en  ©tanbe«l^erren,  garant.  europ.  «ctien 
u.  Oblig.  inbupr.  Untcvnel^m.;  ®cra  8  17  ^R.  9  SBert^pap.  aller  «rt  unter  3uflimm. 
b.  giegier.  commiff.  faufen  u.  oerfaufen;  ©otl^a  ©cbulbbocum.  u.  Slctien,  f.  b.  »on 
©taaten,  Sanbe«tb.  u.  ©tfibten  b.  beutfci^cn  53unbe«  3in«ja^l,  garant.,  f.  anbere  $ap. 
mu|  $ertoaltung«rat^  auf  Eintrag  b.  ^irect.  ©ene^m.  ert^eilen,  $1^;  ^omb.  ®aU 
tung  ni<!^t  befd^ränft;  £üb.  ^rio.  55.  S  H  ©taat«pap.,  Oblig.,  Slctien,  b.  ».  anerf. 
(Sorp.  au«gegeben;   53raunfd^tt).  ©taat«pap.  u.  ^ctien,  S  10;   £ur,  ft^nl.  )9ie  bei 
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bet  jur  iJiotcnbcdung  geeigneten  ^cttDgcfd^Sftc  bie  JBebenlen  l^tergegen  au8«« 
gefprod^en  (©.  268—269).  SDod^  mul  man  grabe  in  JBetreff  ber  ©ffecten 
wicberum  bie  befonberen  SBerJ^altniffc  ber  einjcinen  SSanIcn  unb 
bie  eingelnen  ©attungcn  ber  ©ffeltcn  unterfd^ciben. 

93olIdn)irtl^fd^aftUd^e  ©rünbe  l^tnftd^tlid^  beg  ni5glt(|en  @influffe3  ber 
9lotenaudgabe  anf  ben  @urg  ber  Effecten  unb  bie  9lx)tl^n>enbigteit,  ba^  ber 
©etrag  ber  9lctit)a,  wcld^e  für  bie  3loten  x)alebircn,  einen  glcid^en  SBcrtlJ 
bej^auptc,  fpred^en  bafür,  im  Slllgcmeinen  Effecten  ijon  ber  fpecieU 
len  SRotenbedung  gang  auSguf^lie^en.  S)iefcS  ^^Jrincip  gilt  inbcffen 
bod^  nid^t  gleid^  unbebingt  für  alle  fifinber,  ^tikn  unb  SSanIcn  unb  erleid 
bet  aud^  ba,  n>o  ed  im  ©angen  ftreng  aufredet  gu  erl^alten  ift,  n)enigften8 
in  SBctreff  gcmiffer  Slrten  Effecten  gclegentlid^  ÄuSnal^men. 

3n  aSoHäroirtl^fd^aften,  mo  e8  fel^r  accrcbitirte,  wenig  im  (Surfe  fd^roan^s 
lenbe  Gffecten  gibt  unb  ber  ©elbmarft  felbft  in  anomalen  Reiten  im  ©tanbe 
ift,  ol^ne  all  gu  ftarten  ©urSbrud  größere  Soften  aufguncl^men,  ba  werben 
(Sffectcn  felbft  von  ber  fpecietten  S^iotenbcdfung  nid^t  gang  auägufd^üefeen 
fein.  ©0  ift  bie  Sage  in  ©nglanb,  fpecieö  für  bie  ^anf  x)on  ©nglanb. 
fie^tere  l^at  bal^er  aud^  immer  gro^e  ^Poften  6onfol8,  ©d^afelammerfd^eine 
u.  a.  m.  gehalten.  ®*®)  SSln%  in  Ärifen  etroaä  bat)on  reaüfirt  werben,  fo  l^at 

£omb.,  bo((  etmd  xonttx,  $  12  91.  8,  beutf(^e  @taatd^  ^ommun.,  {ISnb.  ^ap,,  ^ifenbal^n« 
actim  u.  OMia.,  ©anfactien;  SDücin,  S  ^4  91.  6:  etaat^pa^.,  Oblig.,  (Sifenba^nact., 
act.  inbufir.  Untern el^m. ,  ©c%ulbt)cr[c^reib.  t).  (Sorpor.  u.  »fonflige  aBcrtbeffcctcn"  an« 
u.  Dcrfaufen;  dto%  $  16  beutfd^«  ©taaWpa^.,  ?Pfanbbriefe,  ^^^Jotl^efenfc^eine ,  $riov. 
octien  gut  rentir.  ^ifcnbal^nen ;  Z'f^üx,  unb  SBcim.  $  13  91.  4  »ie  im  ßomb. 
Staatdpap.  u.  mit  ^ene^m.  einer  beutfd^.  SRegier.  )).  €or^^'.  ober  @efeßfd^.  au^gegeb. 
»oncingejal^tte  ©ff.  ^u  faufen  n.  ijerfaufen;  Olbenb.  $  3  91.  5  ©taat«pa^  u.  ©ff. 
b««l.;  ©ab.  ©.  «rt.  13  tote  im  ßomb.  f.  Slnm.  670.  —  X^at(a(^l.  Umf.  b.  Effecten« 
gefc^fiftd  bei  beutfd^en  3ettelbanfen  f.  ^nm.  815,  816. 

S)ie  fc^toeijer  ^^ttelbanfen  treiben  meifiend  auc^  ein  @ffectenge[(^5ft  auf  eigene 
S^ec^nung,  nac^  ber  ©ilanj  \j.  (5.  1868  gu  fci^liejen  14  i)on  18,  toot)on  aber  nur  7  in 
cttoa«  bebeutenberem  Umfang.  —  ©ei  ben  brit,  ©anfen  ifl  ba«  (Sffectcngefc^äft  bcbeus 
tenber,  f.  n.  9lnm.  810,  cbenfo  bei  b.  norbamnric,  too  neben  ben  gefc^li«^  Tjorge« 
ftibriebenen  bedungen  in  Effecten  aud^  noci^  ein  freie«  (Sffectcngefc^.  »orfommt,  f.  o. 
3lnm.  494.  —  2lu($  bie  ©.  to.  granfreic^  ^at  Einlagen  in  9lentcn  u.  anb.  ^ap.,  über 
bercn  3*»«<Jwfi6igfeit  in  ber  ©onfenquöte  tiel  geftrittcn  tourbe,  f.  u.  9lnm.  810,  816. 

*'*°)  3)ie  fog.  Government  Securities  b.  ©auf  betrugen  g.  ©.  1869  jtoifc^en 
13.8«  y.  15.93  go^iif.  ^ft>,  et.,  meiji  14-15  mU.  (excl.  c.  4  Sniß.  im  enüfrton«be^?art.), 
teo^I  au^  ie^t  nod^  toic  früher  meifl  Stotf«  u.  Slnnuit.,  j.  ©.  1844  unter  14  mU. 
12."  SRittv  ferner  ©rc^etfer  ©iH«  u.  ©onb«;  anb.  Qff.,  toic  (5it^  =  ©onb«,  ^afl.»3nb. 
©onb«  jWten  früher  toenigfien«  ju  ben  ?p r i t) a t fic^crb.  —  2tu(^  bie  anbern  engl. 
u.  jc^ott.  ©anfen  l^aben  regelmS|ig  eine  9lefert)c  t5on  bffentL  gonb«,  fo  g.  ©.  @.  1867 
bie  engl.  u.  fc^ott.  3oint=©tod  ©anfen  neben  48.»  WlWi.  <Pfb.  @t.  ©aarf«^.  u.  193.« 
aWin.  «prit)atf^cr^.,  22.»  mu,  bff.  ©id^er^.  (f.  SGÖirtl^  ©.  351).  $)ie  fc^ott.  ©anfen 
oUein  |abe^  regelmäßig  (äonfol«,  ©.  t).  (5nglanb=9lctien  u.  f.  to.,  f.  2Boloto«fi  @. 
535;  e«  fc^eint  in  biefen  Anlagen  in  ber  [Regel  mebr  ald  ber  ©etrag  be«  ©tammfap. 
gu  fieifen.  98enn  SEBoloto«fi  bamit  jebod^  bie  9tentenanlage  ber  grangbf.  ©. 
rechtfertigt,  (o  überfielet  er  bie  l^icr  maßgebenbe  ©runbtjerfdbicben^eit  ber  polit.  ©erl^&lts 
itif[e  beiber  Sänber.  Wlan  benfe  an  ben  @ur^fall  ber  9lente  in  toenigen  Xagen  beim 
frangöf .  grieben«bruc^  im  3uli  1870 :  üon  über  73  auf  64—65.  (gin  be«potif(^  regierte«, 
l^erabaefommene«  Sanb  unb  ©olf  toie  b.  frang&f.  fann  ftc^  auci^  in  biefen  fingen  ni^t 
i)affeibe  erlauben.  ©.  Enquöte  VI,  too  bit  ©anf  felbji  bie  Einlage  in  9^enten  »er* 
t^eibigt;  bie  ©ffectenbeflfinbe  ber  grangbf.  ©.  toaren  in  neuerer  3eit,  1869—70,  neben 
100  aRiö.  fefigelegtet  gefejl.  9lentenrefert)e  c  80  aWitt.  bit>.  ^ap,  u.  c.  13  SKitt.  9iente. 
SBel^e  ©erlüge  bei  ber  9lealiftrung  folÄer  SBertl^e  unter  (Surfen  toie  im  3wli  unb 
9(uBtt^  18701 
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bie  S3anl  ben  eoentueVen  JBerluft  au8  bem  ;3[afireS8en)t]m  ober  ^em  9leferoe« 
fonbS  ju  betfen.  3ln  S)eutj[d^Ianb  uitb  anbeten  Sdnbern,  vor  aQem  aber  in 
granfreid^  (f.  SBlnm.  810)  liegen  bie  SJerl^dttniffe,  für  bie  ^ajfe  ber  Effecten 
n)entgftenS,  anberS  unb  begl^alb  finb  biefe  anlogen  l^ier  allgemeiner  auSju- 
fd^Iie^en.  9lur  etoa  furgterminlid^e  Obligationen,  nie  bie  ©d^a^fd^eine, 
bilben  aud^  l^ier  in  nid^t  überm&§igen  SSetrdgen  eine  paffenbe  Anlage,  rot* 
nigftenö  al«  fubfibidre  ©edung  (f.  o.  ®.  305). 

@an3  foUbe  langterminlid^e  ober  9tentenpapiere,  mit  beftimmte  ©toatS^ 
1>apiere,  ^fanbbriefe,  @ifenbal^nprioritdten  I5nnen  femer  in  einjeljten 
^dQen  gur  ^Veranlagung  eineS  gr&^eren  SEl^eilS  beS  ©tammlapitalS  unb 
S^eferoefonbS  n)ol^{  aud^  mitunter  gugelaffen  werben,  fomeit  ber  ^nct  ber 
©id^erl^eit  unb  9^ealiftrbarleit  in  Setrad^t  tommt  %ud^  baräber  muffen  bie 
concreten  Umftdnbe  entfd^eiben.  ^reilid^  finb  aQe  fold^e  Rapiere  (S,ur^^ 
fd^wantungcn  unterworfen®")  unb  nur  jur   feften  Anlage,   nid^t 


^<0  3n  foI<!^en  S)ingen  mu^  man  bie^rfal^runQ  aUetn  gum  $tüffletn  nehmen. 
$)ie  ^oIitif(^c  jtiife  im  3uK  1870  l^at  ^ier  tDieber  liatifl.  anatenal  geliefert  toie  in  einem 
fünfllid^cn  ©rperiment'.  darüber  folgt  \^Ux  eine  3"f«ntmenllenung  na^  bcu  Surfen  ber 
©erlin er  ^Srfe,  toeld^e  für  bie  grage  ber  dffectenonlage  ber  ©anfen  lel^rreici^  ö^^wg  ijl. 

Stab.  XI.  Atici^nttfe  1870. 

5.auli.  aaulu  9.3ttlt.  11.  ^a«.  13  ^vli.  14.3B(t.  le.^nlu  19.3tiIU  3iir*// 

S)eutf(^e  (Btaatdpa^. 
5«/o  ^rcu6.  \).  1859     102'/!  102      101  Vs  101        99  »A    96V2    96 
4Va    -    confotib.        94        93V4    93       89        91V*    87V,    81 
47,    -    (onP.  biü.     93V8    9378    923/*    88V4    917*    877,    81 
4       —    bioerfe  83»/,    83       =       78       81        787»    76 

37,    —    ©taat«fd^.fd^.  80V,    807»    =       777,    80       77       75 
37,    -    ?pr&m.  anl.  116V»  1167,  116 V»  1157,  113 
4  53ab.  «Präm.  106      1067,  1057,  103       =     1007,    95 

4  ©dr.  «PrSm.  1077,    =      107      1037a  103      1027,    Ö5 

5Deutfd^e  $fanbbr.  u.  $riorit. 
47,  Op^reui  ¥f.  br.     9078    =       90       88       88V»    87       83 
37,  ¥omm.        -       73V»    =       =       71       727, 
4  _  _       83Va    837»    83        81 V4    82       80       797, 

37,  ©erg.  mfirf.  ?pr.  ra  767,    757,    75V»    75       74       7078    717» 
47,    —      —    —  V    897,    ==       =       86       =       89 
4  93crl.  «n^.  «ßr.         91V,    92       927,    92 
4  53crr.  SKagb.  Sit.  C    84«/»    82V»    83       82V»    83       78 
4  (5bUi  SÖHnb.  m         81 7,    81  Vs  78 

47,  -      —     -         917»    90       907,    87  88       867j 

47,  Oberfd^lef.  G         907,    90       89»/» 

S)eutf(be  ÜBal^nactien. 
SBerg.  märf.  attc         121V8  118      IHVs  Hl      11^7,  102       = 
«l^cimWe  115V8  113V2  112      108      112      100       98 

65In.üninbcn  134  V»  131      129      121      128      1147,110 

©erl  «n^alt  1827»  1807,  182      180      176      174 

«erl.  Stettin  132V8  131V,  131      120      130      123      122 

©erL  Sbamh.  156      1557»  152      151        =  148 

©erl.  anagbeb.  206      202     2007»  198      2007,  1927,  185 

93ert  ©brlife  677,    667-    65V8    60       63        56        55 

Obcrf<^lef.  A  u.  C      1727-  1707,  169      160      167V,  152     147 
Xl&ürinaer  aüe  129        =        =      127      125      122 

aRaina«5ub»ig«l^afen    1367»  13*      131      126     129V4  115     114 


87 

14.*« 

77V» 

19.«» 

77V4 

19.W 

72 

13.» 

72 

lO.w 

100 

14.1« 

(937,)  (11.") 

(92) 

(14.0«) 

81 

10 

65 

11.W 

74 

10.e* 

(66) 

(13.*«) 

79 

11." 

(75) 

(18.W) 

75 

9.«* 

(76) 

(6.«*) 

(c.78) 

(C.13.W) 

97 

17.»« 

90 

19.«* 

104 

19.» 

(162) 

(lO.w) 

114 

12.W 

(150) 

(c.2.0 

175 

12.* 

48 

27.»* 

139 

17.« 

110 

14." 

100 

23.«« 
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3ur  @)>ecuIaüon  auf  ben  (Surd  foQ  eine  ^ttteVbanl  fle  ertoerfien.  ^ie  83er^ 
lufte  unb  ©eioinnfte  an  ben  (Surfen  gleiten  ftd^  ober  oftmals  auiS.  Sßa8 
beim  93erlauf  in  ^fen  verloren  gel^t,  n)irb  bei  bem  oft  möglichen  äBieber«: 


6iRfen 
».  9.— 19. 
5.  3««.  8.  3bIü  9.  9uli  11.  Ott«.  13.5»ü.  14.  ^ttfi.  16.  ^uli.  19. 3iiri.     ^iili.  •/, 

i)eutf(!^c  Qanfactien. 

¥reu6i[d^c                   142      141        =      140      138»/,  130      125  120  15.« 

eä(^ri|«^c                     130      129V4  129      126        =                120    (100)  22.3» 

«Bcimar                        91        90V*    =       88       86V4    867,    82  (80)  (12.«») 

©raunfi^toeig              115       =      1157,  115      114      1137,  108  100  13.«* 

^eutfci^e  (Srebitanfl.  actien  ^c. 

S)i«comoae(.  93erl.       143      139      1367a  133      136V4  132      115  112  21.w 

SDarmft.  Sreb.             130      12778  126      116      125V4  HO      106  97  25.3» 

aWcining.  (4rcb.           120»/»  119      II87,  114 Vi  114      106      100  90  25." 

Srembe  ©taatd^a^iere. 

47ö7oOeJlm.?Pap.rentc507*    497*    49V4    45        48       42       38  36  27.«« 

—       —    eUb.reitte  58       57       56V»    53       56       50       46  467,  18.»« 

5  3taL  SRente                587*    56       =       52V2    55       49       48  47  16.»' 

6  «mcric.  f.  1882  967«  967«  9678  927,  9478  877,  837,  79  17." 
5  SRuff.  engl.  8672  86V8  86V8  86  847,  =  80  =  7." 
5  Oeficrr.  1860er  ßoofc  8078  787*  787,  737,  76  68  64  60  23." 
5  iRuff.  $t&mifnanl. 

ö.  1864  119      117V4  116%  111      114      105       90       =         22." 

grcmbe  ^al^u^riotit. 
3«/o  Oejlerr.  etaatib.  300\/2  292  285      290      275  230         21.»» 

3         —    eübbfl^n  2457a  2417,  230      240      225    (240?)  195         19.« 

5  —    @alic.  ».     85  Va    =        847»    84        80        79        =      (78)      (c.7.«') 

5  aWo«f.  Wjfifau  897»    8978    897«    86       877,    82        78       75         16.« 

5  9«iäi.^(5oSlou>  86        85        847,    837»    82        78V,    75        71  15.98 

5  «ur«f=Äiett).  85V*    85        84Va    82Va    82        80       73Va    69  18." 

grembe  ^al^nactten. 
Oefterr.  ©taaWb.         209 V»  201  Vi  201      183      200 Va  174      165      162         19.*« 

-      ©übbal^ii         1137»  105Va  107        97      106Va    90       89Va    86V2      19.^« 
m^m,  3öeflb.  lOOV,    977»    97        90       96       87       83       75         22.« 

grembe  ßrebitanli.  actien. 
Oc^trr.  «rebit  148V4  141      UO»/*  124      136V,  116Va  112       98         30.'» 

9Bo  ber  <5urd  nic^t  au^efüdt  ifl,  tourbe  an  bem  betreffenben  Sage  feiner  notirt, 
bie  eingeflamm.  (Surfe  beim  19.  3uU  ftnb  bte  eine«  ber  näc^flfolg.  %a^t,  mnxi  am  19. 
feiner  angegeben  n>ar.  £[ie  erjie  Anregung  ber  fpan.  €a(^e  in  $arid  berül^rt  bie  (Surfe 
{(^on  ettoo«,  {te  l^olten  ftd^  aber  bid  jum  9.  3uu  jiemlid^  fefl,  am  11.  3uli,  t)or  ber 
flble^nung  ber  f)>an.  (Sanbibatur  burc^  ben  ^rin^en  t)on  ^ol^eiuoQern,  erfolgt  bie  erf)e 
farfe  9aif{e,  nad^  biefer  Slble^nung  am  13.  tuteber  Steigen.  Scac^  ber  ^ortbauer  ber 
Scr^anMungen  Senebetti«  mit  j^dnig  SBilbelm  abermald  ^Qaiffe;  nac^  ber  Ouartfrieg^s 
erfl&rung  im  $arifer  ©efe^geb.  ^brper  am  15.  fiarfer  diud  ber  (Surfe  am  16.,  nieber^er 
Stanb  am  19.  (^bffnung  be«  IRorbbeutfc^en  9iei<^4tagd,  Ueberreit^ung  ber  fran^Bf.  ^riegd- 
erfl&rung  in  Berlin),  ))on  ba  an  lieber  Steigen.  £)ie  Ueberfi^t  gibt  Diel  ju  benfen, 
bo(4  toürbe  il^re  (SrlSuterung  und  biet  ju  n}eit  fül^ren.  aj2an  überfe^e  nicbt,  ba|  bie 
^rocente  bed  @infen6  ber  S^eculatitondeffecten  eigentlich  no(b  ettoad  b<^bc^  pnb, 
U)etl  bie  $a)>tere  am  9.  S^li  meiß  fc^on  etioa«  gefunfen  tt>aren.  ^m  19.  3uli  unb  in 
ben  Sagen  uor»  unb  nad^ber  n?aren  bie  meißen  ^urfe  nominell,  bie  ©d^ioanfungen  an 
einer  IBbrfe  coloffal,  für  über  bie  ^&lfte  aller  notirten  Rapiere  fe^lt  im  IBerl.  (Surd^ettel 
in  biefer  ^eit  tebe  9lot\^f  kveil  gar  feine  (ä(ef(^5fte  Dorfamen.  IBon  ben  oben  aufgefü^r* 
ten  ftnb  bte  tt>td^tigflen  €^eculationdeff ecten ,  in  benen  tegelm&lig  B<itgef(^5fte  gemacht 
mxhtn:  Qerg.  m&rf.,  9il^ein.,  StUn-'^inK  @erl.«®&rU  aßatn) « Submigd^..  Oefterr. 
etaat«»  u.  Sübb.  9ctien,  italien.  diente,  american.  $a^iere.  Oeflen.  (Srebitactien.  ^ei 
ben  frembcn  (Sff.  ifl  }u  beachten,  ba|  bie  am  fl&rffien  ^efunfenen  auf  Ißapiergelb 
lauten,  loo  alfo  (SurdfaUen  unb  Vgiofleigen  gufammen  toirfen  (Oefl.  $apierrente,  60er 
£oofe,  9bl^m.  SB^fib.,  Oe^.  (Srebitact.,  Süuff.  $r&mienftnl.).  ' 
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einTauf  l^interl^er  l^&ufig  toieber  getoonnen.  S)er  9%efert)efonb8  mu§  aud^  l^ter 
im  ?2otl(ifaII  ben  S^erluft  beden,  alfo  baju  grog  genug  fein.  @ine  befd^ränfte 
Slnlage  in  papieren  jiener  ^rt  bietet  aber  jonft  neben  bem  ^i^Iid^en  aud^ 
ä^ortl^eile.  93ei  einem  plo^Iid^en  Slnbrang  ber  9loteninl^aber  unb  ^Deponenten 
unb  bei  einem  meiftend  glei^jeittgen  ftdrferen  Slnfprud^  ber  @rebitnel^mer 
an  bie  SBanf  fann  man  ndmlid^  mittelft  SSeräujjerung  ber  Effecten  bie  €affe 
rafd^er  ftdrfen  unb  ben  ^Notenumlauf  befd^rfinlen,  n)dl^renb  man  fonft  erft 
bie  SSerfaÜgeit  ber  SGBed^fel  u.  f.  m.  abn^arten  mug.  @benfo  mirb  ed  babei 
miglid^,  bie  ^rioatcrebitgemdl^rung  meniger  ftarl  eingufd^rdnlen.  ®roge 
6entralbanfen  mte  bie  ^rangöfifd^e  unb  ^reugtfd^e  mögen  bal^er  immerl^in 
et  mag  Äapital  in  ©ffecten  aud^  für  bie  ern)d|nten  3wedte  fteclen.  ®*^  9hir 
mu^  ber  SBetrag  ni^t  gu  grog  merben  (mte  neuerbingg  mieber  bei  ber 
SPreufeifd^cn  S3anf  f.  u.  5Hnm.  816).  3n  Ärifen  lann  felbft  ber  gefd^idft  auS^ 
gefül^rte  Anlauf  oon  Effecten  dl^nlic^  mie  bie  S)igcontirung  eine  gmedCmd:" 
|tge  ^orm  ber  Unterftfi^ung  bed  allgemeinen  (SrebitiS  bur^  eine  @entral$ 
bani  fein.  ®**)  3Äand^en  ©ejd^dftslcuten  wirb  auf  btcfe  SJBeife  gut  gel^olfen 
n)erben  finnen.  S)enn  bie  @^n)ieriglett,  felbft  bie  beften  Effecten  in  fold^en 
Reiten  nid^t  oerlaufen  gu  lönnen,  fteigert  bie  €rebitnotl^  oft  nod^  bebeutenb, 
wie  fid^  aud^  im  ^iiK  18^  mieber  geigte.  ®**) 

^m  unbebingteften  bei  ben  ^tttübavttn  auggUfd^Iie§en  ftnb  bagegen 
©pecula  ti onScffccten,  aud^  in  normalen  Reiten  ftarf  im  Surfe  fd^roan« 
lenbe  Rapiere,  mie  Diele  audmdrtige,  befonberS  menn  biefelben  auf  ^apier^ 
gelb  lauten,  ferner  in  ber  SRegel  ^Ictien  u.  bgl.  m.  (f.  3lnm.  811). 

3m  übrigen  gelten  für  baä  effectcngef(|dft,  bie  SluSroal^il  ber  cingeU 
nen  ©attungen  u.  f.  m.  im  SGBefentlici^en  bie  ndmlid^en  ©runbfd^e  unb 
Sfiegeln,  mcl^e  oben  (@.  321  ff.,  bef.  327  ff.)  für  ben  SBer^papierlombarb 
aufgefteüt  mürben,  ^ie  ^meici^ungen  ftnb  leidet  erftd^tlid^.  S)a  bie 
S3anl  Effecten  auf  eigene  Sled^uung  befi^t,  bei  ben  beliel^enen  papieren  aber 
immer  nod^  in  ber  SSerpflid^tung  beS  ©c^ulbnerd  eine  meitere  S)ed(ung  l^at 
unb  burc^  ben  Unterfd^ieb  gmif^en  ä3eletl(|ungScurd  unb  SSörfencurä  gefid^ert 
tft,  fo  mu^  nur  im  iSffectengefc^dft  mit  noc|  größerer  SSorftd^t  Derfal^ren 
werben. 

©peciell  für  unfere  beutfd^en  aSerl^dltniffe  würben  mir  bann  etwa 
folgenbe  iBorfd^ldge  mad^en. 

?118  fpeciellc  5yiotcnbcdfung  werben  ©ffecten  bei  allen  3ettelbanfen; 
aud^  bei  ber  @entralbanl  auSgefd^loffen.  SllS  fubfibidre  9lotenbedEung, 
alfo  gur  äSeranlagung  eined  Sll^eitö  be8  @tammlapital8  unb  Sleferoefonbd, 
ferner  al8  S)epofttenbedfung  werben  ©ffccten  im  ^ncip  gugelaffen:   für 


®")  fieibcr  fpecipcircn  bie  2lu«tudfc  ber  ^reug.  33.  immer  no(^  fo  c^ar  toenig 
bie  etmelnen  $ofleit.  6o  n)irb  juf.  gefaxt  „@taatd))apiere ,  )>erf(!^ieb.  ^o^befungen  u. 
S(ctit)a  ,  bod^  mbc^ten  bie  tlenberungen  biefed  ©efammtpoflend  md^enb  fürgerer '^erio? 
ben  ))or3ug9kDeife  auf  $(enberunaen  ber  (SffectenBeft&nbc,  rottet  regelmägia  ben  ^aupt« 
tl&eil  baDon  audmac^en  (Vs—Vs)»  gurüdaufül^ren  fein.  3«  *>•  ^Ue  ».  1866  betrug  ber 
»oilcn  e.  m&x%  UJ^\  (S.  Slpril  14.^»,  (S.  aRai  14.",  15.  3wni  16.",  23.  3uni  13.« 
30.  3uni  15.*«,  \)on  ba  an  jtoifc^en  14—15  SKitt.  Zi)l\\  Wlittt  3uni  tourben  alfo  ©f« 
fectcn  aud  b.  SRarft  genommen,  aber  gleich  toieber  t)erfauft. 

*»«)  Oefter«  fo  Don  ber  @ngl.  ©.  gefd^el^en;  ^reuß.  ©•  f.  «nm.  812. 

«*♦)  ©a^er  au(^  bie  Bereinigung  groger  Käufer,  toelt^e  in  ©erlin ,  granffurt, 
®len ,  Stuttgart  3.  Zf^.  ouf  folibar.  ^oft  gegen  ®ert^pa^ier^)fanb  (ruff.  u.  americ. 
$a)>.  in  ©erlin,  americ  in  granff.)  ))on  ben  oanfen  Sombarbcrebit  nahmen. 


—    415    — 

leiteten  ^vi>^  unBebtngt  alle  ^rten  unb  unbegrettgt,  toettn  bte  9loten  ein 
S3orre(^t  Dor  anbeten  ^affben  genießen;  fonft  unb  für  ben  erftgenannten 
3n)e(f  bebingt  gen)iffe  ^rten  unb  bid  gu  einer  gen)tffen  Quote  bed  @tamm^ 
tapitatö.  Ob  unb  n)ien)eit  le^tered  roittlid^  in  Effecten  angelegt  rotxhm  foK, 
wirb  im  3lbfci^nitt  4  (oom  Äapital)  erörtert  ^ugjufd^lte^en  T)om  (Srroerb 
burd^  bie  3^^^^^^^'^^  n)ürben  nad^  beutfd^en  SSerpitniffen  alfo  auc^  bie 
reinen  ©peculationdpapiere,  im  allgemeinen  bie  nici^t  doII  ein« 
gega^Iten  Rapiere  (@.  327),  nid^t  aber  bie  9lamenpapiere ,  oon  aug« 
n)drtigen  mieber  bie  auf  ^apiermdl^rung  lautenben  fein.  S)al^er  lonnte  man 
pon  einzelnen  %rten  gulaffen:  folibe  DerginSlic^e  @taatdpapiere  (incl  Soofe), 
ftdnbifd^e,  ^rooincial*,  Äreig«,  (Sommunalpapiere ,  ^fanbbriefe,  ©ifenbal^n« 
unb  ©anfactien,  weld^e  g.  33.  minbeftenS  Dier  Saläre  lang  regclmdgig  4% 
unb  mel^r  ^in\tn  getragen  l^oben,  aud  bem  ©ebiete  beä  9iorbbeutfd^en  33un« 
beä  unb  3öÖDereinä;  ferner  Don  auSrodrtigen  papieren  folibe  in  SRetatt 
DerginSlici^e  ©taatSfonbS  (alfo  etma  ruffifci^e,  norbamcricanifd^e  [?],  belgtfd^e, 
]^ottdnbif(|e,  englif^e,  frangöftfd^e  [?] ),  ebenfold^e  (Sifcnbal^nprioritdten.  Me 
anberen  eingelnen  Rapiere  blieben  rool^l  beffer  auSgef d^loffen ,  Don  inldnbi* 
f^en  alfo  namentlid^  (Srebitbanfc,  SDampffc^ifffal^rtä«  unb  anberen  Slctien 
unb  Obligationen  inbuftrietter  Unternel^mungen  (Gabrilen,  SSergmerle  u. 
f.  xo.),  meldte  unuermeiblid^  fcj^roanlenbere  ©rtrdge  ober  geringere  ©id^erl^eit 
bieten  unb  fci^on  be^l^alb  im  Surfe  ftdrier  fd^roanlen.  (Sine  SSertl^eilung  ber 
Sffectenanlage  auf  mel^rere  ©attungen  lann  mitunter  roithtx  am  $la^e  fein. 
S)ie  Oeffentlid^Ieit  bed  ©efd^dftS,  bal^er  namentlid^  bie  gel^örige  ©pe» 
cification  ber  eingelnen  ©attungen  im  ^KuSmcife  ober  minbeftenö  im 
Sal^reSberid^t  wirb  bie  befte  ©ürgfci^aft  gegen  unpaffenbe  Slnlagen  bieten, 
—  uieQeid^t  auc!^  fd^on  gegen  eine  gu  umfangreid^e  Einlage. 

S)ie  beutfd^en  ^ttttVbanttn  l^aben  faft  burd^meg  eine  geringere  Äapi* 
talanlage  in  Effecten  als  il^nen  ftatutenmd^ig  erlaubt  ift  unb  aud^  in  ben 
gdtten,  wo  Effecten  gur  fpecietten  Slotenbedfung  gugelaffen  flnb,  ift  le^tere 
bod^  tl^atfdd^lic!^  meiftenS  bie  banlmd^ige  nur  aud  Saar,  SBeci^feln  unb  Som^^ 
barbd.  ^^^)  S)a8  ift  im  allgemeinen  gemifi  gu  loben.    S)ie  ^reu^ifd^e 

8»)  @.  0.  «ab.  VII  ©.  346.  (gnbe  1869  toaren  btc  ^ottn^  üottflÄiibiQ  Unh 
m&ltg  gebcift  bei  ieber  einteilten  beutfc^en  3ettelb.  Set  ffimmtl.*  )}reug.  ^rt^at^ 
banfen  )t)ar  ber  3&ed)jelbe^anb  allein  f^h^a  ald  bet  ^Notenumlauf,  ebenfo  bei  ber 
©rem.,  @er.,  (3ot(>.,  t)annoü.,  2üb.  domm.,  2ux.,  Söeim.,  X^ür.  53.  53ei 
fafi  allen  anberen  Heineren  blieb  er  nur  toentg  l^inter  bem  IRotenumlanf  )urü(f.  Saar« 
Dorrat^  unb  SBec^f elb ejlanb  ^ufammen  loar  größer  aU  ber  ^Notenumlauf 
ouger  bei  ben  genannten  nod^  bei  ber  Sraunfc^to.,  ^armjl.,  SDeff.,  $omb., 
SWein.,  aucb  bei  b.  ßei^g.,  ®re«b.,  granff.,  ©aier.  unb  ^reug.  ©.,  na^e  gu 
fo  gro|  bei  ber  Olbenb.  S.  @o  bienten  alfo  bie  Sombarbd  uitb  uoQenb«  bte  (Sf« 
fecten  fo  gut  n>ie  aQgemein  nur  ald  fubfib.  üDedhtng  ober  aU  Anlage  für  ^ap.,  fRti 
fer))efonbd,  ÜDe^oftten  u.  f.  »).,  getoig  eine  gün{)ige  Sage.  Sebeutenb  ftnb  bie  ^ffecteit« 
beflänbe  im  Ser^&ltnig  gum  6tammfa^itat  au|er  bei  b.  $reu|.  S.  itur  bei  fel^r  xot» 
nigen  Saufen,  n&mli((  (abgefel^en  t)on  btn  ettvaigen  eig.  Slctien  im  Seft^  ber  S.)  bei 
Olbenb.  (V,  mu.  S^lr.  eingej.  Äa^,  Q.  1869  437,000  X^lr.  (5ff.),  fiur.  (7." 
gRiO.  gr.  Rap.,  1."  ÜW.  gr.  ©ff.  u.  SReport«);  fonjl  not^  über  20»/o  \>.  eingej.  Aap. 
bei  SD  arm  p.  (6.  1869  3.»«  !K.  fl.  Aap.,  1."  2R.  flt.  (Sff ).  granff.  (10  SK.  p.  Aap., 
2.'*  SWitt.  fL  (gff.  incl.  bie  be«  9iefert)ef.) ,  2 üb.  (5omm.  ©.  (2  aRiU.  Wt.  (5.  ^aö. 
0.»  a».  (gff.  incl.  lRefer\)ef.);  10— 20«/o  bei  3)re«b.  (3  ÜR.  Xl^tr.  Aap.,  0.**  SWitt. 
5t^lr.),  ©rem.  (5  SW.  X^lr.  0.  Aap.,  0."  (gff.),  ©re«l.  (1  2R.  Aap.,  0."  SK.  (5ff.), 
@5rlit  (1  SR.  Aap,  0.^*(5ff.);  unter  lO^/o  »).  Aap.  bei  Serl.  (Saffentjer.,  !£)anj., 
ir(nig«b.,  etett,  $of.,  2)eff.,  i&ix.,  (Sotl^.,  £eip|.,  £l^üt.,  Sßeim.  ©eime^i> 


—    416    — 

SBanf  l^at  il^te  effcctcnBcRdnbc ,  rocld^c  nad^  ber  ©rwcttcrnttg  btcfcS  Snfli« 
tuta  im  ^a^x  1856  Bctrdci^tttd^  Dertninbcrt  roorbcn  TDarcn,  fpdter  roicbcr 
jcl^r  Dcrmcl^rt  68  fd^cint  unS  bcffcr,  ba^  bicfer  Soften  burd^fd^nittüd^  nie* 
briger  ge|alten  n)irb.  Uebrigend  l^angt  bie  ^^rage  Don  ber  Kapitalanlage 
in  Effecten,  befonberä  roaä  ©entraftanicn  anlangt,  mit  ber  ^xaqt  Don  ber 
Aufgabe  bed  ©tammlapitald  gufammen,  n)of&T  auf  ^fd^nitt  4  jn  oer« 
weifen  ift®**) 

S)affelbe  gilt  t)on  ber  Kapitalanlage  in  eigenen  Slctien,  alfo  oom 
21ns  ober  9fitüdtfauf  tjon  2lctien.  SJlcl^rere  bcutfci^e  3^tt«Äan!cn  l^abcn  unter 
il^ren  ©ffecten  fold^e  eigene  9lcticn  aud^  jcfet  nod^,  bie  fte  meiftenS  in  Reiten 
ber  33aiffe  bittig  erwarben,  um  il^r  roerbenbeS  Äapital  gu  tjerminbcrn  ober 
Unterbilangen  unb  aScrIuftc  gu  bedfen,  unb  gelegentUd^  bei  bcfferen  6ur[en 
(über  ^ari)  unb  bei  größerem  Kapitalbcbarf  roicbcr  Derdufeem  motten,  roa8 
anbere  fd^on  getl^an  l^c^en. 


teren  biefer  hänfen  fmb  bie  ^etrSge  aan^  un^ebeutenb.  @ar  leine  Anlage  in  @ff. 
l^attcn  @.  1869:  ©air.,  ^annoto.,  ©raunfd^w.  (nac^  frfi^cten  großen  33eiluften 
bcf.  an  bftcrr.  ©taat«ba]^n=  u.  ©rebitactien  (!  I)  in  bicfcm  ©cfd^äft  burc^  ©droben  flug 
getoorben),  ÜRagbcb.  (1),  (5öln  (?).  —  grüner,  in  ben  50er  unb  Unf.  ber  60er 
3a^re,  l^atten  bef.  bie  Hemen  gettelbanfen  grögere  (Sffectenbeflänbc,  tl^eil«  »ceil  e«  i^uen 
no4  an  anbeven  gcmöl^nl.  ©anfgcfdö&ften  fel^Ue,  t^cil«  »eil  pe  i^re  3lufgabe  fälf^U^ 
in  crebit=mobiL  ortigem  ©peculiren  fallen,  ü^ciflcn«  i(l  an  biefeu  Einlagen  t)iel  ocrloren 
tt)Otben,  in  ben  legten  3^^^«"  f^^^P  ««  c^vittn  papieren  hti  ber  fmfenben  lenbenj  ber 
@urfe,  locd^atb  fortn)5^renb  ^[bf^reibungen  nBt^ig  lijurben.  ^ti^t  l^aben  bie  meifien 
©an!en  enblic^  ein  ^aar  in  biefem  ®ef(^&ft  gefunben.  Sluti^  folibe  ©anfen  n>ic  bie 
SBiemer  l^atten  er^ebl.  ©erlufle  (u.  a.  an  americ.  $ap.)/  f^l^P  ^^^  ^reu|.  $rioatb. 
mußten  bfter«  abfc^reibcn.  ©.  meine  banfjlatiji.  Slrtifel  im  53 rem.  ^.  531.  1864  unb 
1865,  aud^  SRÖppell  ©.  30,  u.  O.  ^übner'«  ffat.  Sa^rb. 

@ine  ©pecification  ber  ©attungen  ber  Effecten  pnbet  R^  teiber  felbft  in  ben 
3a]^re«beri(5ten  nur  feiten,  öeifpiele  ber  Einlage  pnb;  g  ran  ff.  55.,  eigene  (5ff.  (5.1868 
aum  SBilanaiöcrtl^  D.  647,144  fl.  u.  aum  (5ur«tt).  r>,  650,915  fL,  nämL  122,000  fl. 
372^0  5wnrf.  Oblig.  k  81  Va,  30,100  %^lx.  4Va%  53ab.  ju  93«/4,  200,000  ft.  1%  ^f&Ig. 
fiubto.  53.  prior,  gu  89,  100,000  p.  4%  ^f&fj.  ?«orbba^nactien  ju  83,  115,500  Zl^iv. 
4%  2ur.  Oblig  3U  80, 125,000  gr.  3%  ?5ari«::2^oner  (Jifenbal^nprior.  gu  62,  gr.  100,000 
3%  ?«.  Orlean«  «prior,  gu  62,  50.000  gr.  3%  gtang5f.  «Rorbbal^nprior.  gu  62.  $)er 
Äefcrt)efonb«  ber  granff.  53.  »>.  1,495,339  p.  (5. 1868  »ar  in  16  i)er|(3^ieb.  Slrten  papieren, 
meip  in  beutfc^en  ©taat^pap.  u.  Sifenbal^nprior.  anaelegt.  —  ®er  ©armp.  3a^re«ber. 
nennt  gtoar  bie  (gp.,  toeldbe  ba«  @p.  conto  (5.  1869  (1."'  9W.  p.)  bilbeten,  aber  nur 
mit  9^amen,.ni(^t  mit  loeträgen!  (A%  garant.  9il^ein.  ©tammactien  Sit.  B,  4  uut 
5%  Wf.  8ubang«ba^>noblig.,  57o  ^eff.  ©taat«obl.,  5%  53erl.  ÜWagbeb.  ^rior.,  Ay^% 
01^erfd)lef.  «prior.  G.,  4V,%  X\)üv.  ©tammactieu  Sit.  C). 

8")  ©er  (Jff.  bepanb  ber  «P reu g.  53.,  (g.  1855  9.*  üRitt.  Ziflv.,  ber  i^r  burA 
ben  55eitr.  oon  1856  gro^ent^.  abgenommen  tourbe,  toar  (S.  1857  auf  1.^  fDl.  J^lr. 
gefunfen,  (S.  1860  2.'  «Dl.  Xi^Xx.  53on  ba  an  pieg  er  bei  ber  bamat.  53aargelbfüac 
u.  b.  «Mangel  anb.  lucrat.  @e|(^fifte  auf  7.'  @.  1861,  17.3  (g.  1862,  19.»  @.  1863, 
)>erminberte  p(^  bann  gmar  h>ieber,  aber  betrug  bo(^  feitbem  meip  gtoifc^en  12  u.  15 
ama.  £^Ir.,  alfo  über  bie  $&lfte  felbP  bed  ie^igen  l^ö^eren  ©tammfapitaU, 
Süeferoefonbd  u.  (Staatdeinfc^ugfap.  )>.  guf.  c  28  «Dlill.  2:]^lr.  3niuter  freiließ  noc^  ein 
flünpigere«  ©er^ältni^  al6  bei  b.  53.  o.  granfrcid)  (Aap.  u.  S^eferoen  guf.  215.«  SRiU. 
gr.,  Zulage  in  SRchten  u.  @ff.  in  ben  legten  3a|ren  150,   @omm,  1870  193.*  «ülitt. 

Er.  incl.  100  ÜWiß.  immobiUf.  JRenten),  u.  b.  53.  m.  (gnglanb  (Aap.  14,553  «Dl.  «Pfb. 
it.,  aUefenje  3  «Dlitt.,  off.  ©ic^er^.  14—15  ÜJlitt.  im  53anfbepart.,  fap  4  !DlilL  im 
<gmifpon«bepart  u.  11  SOHia.  etaat«ic^ulb,  guf.  c.  29—30  «DliE.).  Slber  bie  Sage  biefer 
beiben  kaufen  ip  in  biefem  53unfte  auc^  nic^t  mupergiltig  u.  nur  bie  @ngl.  53.  barf 
aud  ben  oben  ertofi^nten  ©rünben  mel^r  (Sffectenanlage  ^abem 


r 
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<T»  $)irectc  3)orTcl^en  an  ben  Staat 

3)icfcttett  lönncn  in  brci  Slaff cn  gctl^cilt  werben  unb  erlciben  iam^ 
eine  verfd^iebene  93eurtl^eilung. 

1)  S)arle]^en  im  ßontocortent:  SBorfd^üffc  an  ben  ©taat  big 
jn  feft  begrcngter  §Jl^e,  mit  Beftimmten  lurgen  griften  für  bieJRödt- 
gal^lung  ober  Siquibation. 

2)  Oröfeere  ftcl^enbe  ober  boc!^  für  längere  S^ermine  gemalerte 
(fo  lange  nnlünbbare)  SDarlel^en  aud  ben  9totenIapitaIien  (eoentueü 
aud^  auSben  ©epofiten),  tl^eilg  nad^  befonberen  eingelnen  SBertrdgen 
gn)ifd&en  @taat  unb  S3anl,  tl^eild  nad^  bem  SSertrage,  burc!^  n)eld^en  einer 
S3ant  bag  Siedet  ber  9totenauggaBe  (aQenfaQg  aud^  anbere  ^ec^te,  g.  )3. 
©teuerfreil^et,  ober  bie  ißerfügung  über  bie  bei  il^r  als  SDepofiten  nieber  gu 
legenben  iffentlid^en  ®elber)  übertragen  mirb. 

3)  iSbtn  fold^e  ftel^enbe  ober  langterminlici^e  S)arle]^en  aud  bem 
©tammfapital  ber  ©anl,  al8  eine  ber  gormen  ber  ©egal^luna  beS 
JlotenpriDilegS  ober  tDionopolS.  Ueber  biefe  2lrt  35arle]^en  xonh  im 
folgenben  ^bfd^nitte  4  (Don  ber  $il^e  unb  SSeranlagung  bed  @tammfapt« 
tal8  u.  f.  ro.)  gel^anbclt,  roeö^ttlb  wir  fte  l^ier  übergeben. 

3u  5Rr.  1.  (®.  au(^  oben  ©.  106), 

®ol6)t  S)arle^en  htüpfen  fid^  leicht  an  baS  iffentlid^e  S)epo{itenge« 
WSft  an  (f.  0.  ©.  385  fj).  (Sntftel^en  fle  gufdllig  unb  ol^ne  Dorl^ergel^en« 
ben  SSertrog;  fo  gleid^en  fle  ben  gelegentlid^  oorlommenben  Uebergiel^ungen 
ber  ©utl^aben  @eiten8  ber  ißriocitbeponenten.  ©runbfd^lid^  unguldfffg  er- 
fd^einen  fte  nic^t,  nur  mirb  im  ^intereffe  beS  georbneten  @taat8l^aug|alt8 
unb  ber  ©id^er^eit  unb  Unabl^dngigleit  ber  IBanf  beffer  aud^  für  aQe  fold^e 
gdtte  im  aSorauS  eine  5Raj:imalgiffer  unb  ein  lurger  5termin  für  einen 
ftld^en  aSorfd^u^  feftgefe^t  unb  bie  ©emd^rung  beg  lefeteren  j[ebc8  eingelne 
9Ral  in  baS  ©rmeffcn  ber  SSanI  gefteßt.  ^rotdnt&^ii  wirb  eg  babei  immer 
fein,  fold^e  SSorfc^üffe  nid^t  au3  ben  SRoten,  fo  bafe  fle  beren  fpedeffe 
S!)ed(ung  mdren,  fonbem  nur  au8  ben  SDepofiten  unb  bem  ©tammfapital 
}u  ma^en. 

Mitunter  lommen  für  eingelne  beftimmte  finangielle  ^xotdt 
93ertrdge  gmifd^en  einer  93anl  unb  ber  ^inangoermaltung  beg  ©taatg  Dor, 
burd^  meldte  ftd^  lefetere  erforberlid^en  galleS  einen  grebit  bei  ber  S3anl 
auSbebingt,  ober  eS  mirb  aud^  bem  ©taate  ein  für  allemal  t)ertragdmd^ig 
ein  allgemeiner  €rebit  im  ßontocorrent  gemdl^rt.  gür  ben  ©taat  lann  hit 
aSerfügung  über  einen  folc^en  SBanIcrebit  in  Jenen  gdllen  enoünfd^t  fein, 
wo  bie  @inna^men  unb  SluSgaben  einmal  unerwartet  fld^  nid^t  beden,  g.  33. 
etma  tin  ©teuerauSfaK  augenblidClic!^  bie  Mittel  gur  ©d^ulbginSgal^lung 
perlürgt,  ober  eine  "bcfonbere  SluSgabe  plo^lid^  gu  mad^en  ift  SDie  g^i^ang* 
Dermaltung  ^ilft  ftc^  ba  mol^l  mit  Slnticipationen ,  Sluggabe  Don  ©d^a^? 
fd^cinen,  ©taatSmed^feln  u.  bijL  m.,  oft  loftfpieligere,  unbequemere  9Äittel.  ®*0 
3n  anbcren  gdHen  übernimmt  etma  bie  a3anl  bie  SSerroaltung  eineä 
eingelnen  SluSgabegmeigä  ober  ber  Jffentlid^en  ©d^ulb,  wie  in  (Snglanb,  ober 
flnea  a:i^eil8  berfelben,  mie  ber  ©d^a^fd^eine  in  Oefterreid^,  unb  e8  lommen 


81 


0  3)te  (Sentralbanfen  ^aben  in  fotc^en  gSUcn  öfter«  bem  6taat   S3otf(^üf[c 

SvnJk^xt,  inbem  fte  ©(^a^f(^eine  u.  bal.  ein|^»eUcn  bi«contitt«n,  fo  b.  ^ngl.  ©.  in  b. 
anjöf.  ihriegen,  bie  Rrana.  ^-  lö'O  u.  a.  m.,  l^ier  ni<^t  ungef&^vlic^. 

0  0  0  n  r T ,  3ttUthanftn,  27 
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gctcgcntlld^  au8  bicf^m  SCttcI  3^'^w"9^"  ^^^r  f^t  tüe\ä)t  Wne  Dcdung  ha 
ift  ober  baS  ©utl^abcn  bcS  ©c^afeeö  nid^t  auärcid^t  SBcnn  l^icr  DcrtragS« 
ntä§tg  bic  Sani  SSorfd^üffe  btä  gu  einer  beftimmten  §o|e  für  einen 
lurjen  Siermin  Iciftet,  fo  fielet  bem  !aum  etroaS  entgegen.  Derartig  waren 
bie  aSorjdjüffe  ber  ©ngüfd^en  33anl  auf  SDeficitbiÖä  iei  ©elegcnl^eit  bcr 
t)iertclj[d]^rtgen  ^i^^^S^^^^ngen  für  bie  fiffentUd^e  Sd^ulb,  wo  bie  9lüdga]^* 
lung  in  ben  eingel^enben  ©taatgfteuern  immer  rafd^  erfolgte.  9le]^nli(|  werben 
bie  aSorfd^üffe  ber  Oefterreid^ifd^en  S3anl  auS  bem  le^terer  iibertragenen^Öc- 
fd^äft  ber  SSerjinfung  nnb  ©inlofung  ber  ©d^a^fd;eine  (Salinenftleine,  ^p« 
pot^efaranraeifungen)  aUmonatlid^  beglid^en.  ®*®)  Unter  ungünftigen  Um^ 
ftdnben  lann  l^ier  frcilid^  einmal  ein  etroaS  großer  SBorfd^u^  gegeben  werben 
muffen,  wie  man  e§  im  §erbft  1869,  im  ^uU  1870  gu  befürd^ten  l^atte. 
©ine  ©renge  märe  bal^er  immer  ermünfd^t.  9lud^  biefe  Darleihen  foUten 
ferner  beffer  nid^t  alä  fpeciette  SRotenbecfung  bienen. 

2lud^  bei  einzelnen  beutfd^en  ^^ttetbanten  Tommen  fold^c  auSbebnngene 
SBorfd^üffe  an  ben  6taat  oor,  bie  aber  mitunter  mol^l  in  bie  folgenbe  gweite 
ßlaffe  fallen.  ®*®*)  Sei  ber  iJSreu^ifd^en  San!  werben  alte  ©efd^aftc  mit  ber 
ginangoerwaltung  unb  ben  ©elbinfti tuten  beS  ©taatä  entweber  nad^  ben 
für  ben  Sertel^r  mit  ^riraten  geltenben  Seftimmungen  ober  im  gatt  einer 
älbweid^ung  oon  festeren  nur  mit  Seiftimmen  beä  6entralau§fc§uffcS  ober 
ber  SDeputirten  beffelben  auggefül^rt  (S.  O.  §  91,  f.  o.  ©.  147).  Sluc^  ^ler 
würbe  bie  geftfe^ung  eineä  ni^t  gu  l^ol^en  ?Ulaj:imalcrebitS  unb  lurgcn 
5üia;:imalterminä  bod^  paffenb  fein.  3"^3^^i^^  1866  foll  bie  San!  bem 
©taate  Rapiere  lombarbirt  l^aben.  Daf^  bic  Serjd^üffe  l^ierbei  nid^t  erl^eblic!^ 
gewefen  fein  lönnen,  gel^t  jebod^  auö  ber  Sewegung  ber  fiombarbbeftfinbe 
wdl^renb  ber  ^iegSperiobe  l^eroor  (f.  o.  2lnm.  724). 

3u  3lx.  2  (f.  aud^  oben  ©.  106). 

©rohere  birecte  2)arlel^en  an  ben  ©taat  flnb  namentlid^  Don 
©entralbanlen  in  ginangnotl^en  wieberl^olt  auS  ber  SRotenemif- 
jion  gemad^t  worben.  ©elbft  wenn  man  l^icr  beftimmte,  nid^t  aUgulange 
^nbigungS*  beg.  SRüdfgal^lungätermine  fcftfe^jt,  fo  oermbgen  biefe  nad^  oft* 
maliger  ©rfal^rung  ni^t  eingel^alten'  gu  werben  ober  fte  werben  nur  ber 
gorm  nac^  eingel^alten ,  inbem  bie  Slbgal^lung  beä  alten  im  ©runbe  nur 
mittelft  eines  gleid^geitig  neu  bei  ber  San!  aufgenommenen  S^arlel^cnä  er* 
folgt.  35ic  gorberung  an  ben  Staat  ftettt  mitl^in  meiftenS  einen  für  Idngere 
3eit  wenigftenS  unrealifirbaren  9XuSftanb  bar,  ber  bei  einer  gewiffen  Jpo^e 
im  Serpltnifi  gum  SJlotenumlauf  (unb  ben  übrigen  dl^nlid^en  ^^Jaffioen) 
unter  ungünftigen  Umftdnben  bcinal^e  regelmd|ig  bie  ßinftellung  ber  Saar* 
gal^lung  nötl^ig  mad^t.  2ln  biefe  !nüpft  fid^  bann  ber  ^wanggcurä  ber  un« 
einlöSbaren,  balb  entwertl^eten  Sloten  unb  gwar  meift  bir  ^wangScurS  für 

««8)  Ocllcrr.  Sanffiat.  S  62;  1— 2Va  SRiO.  fl.  mcipcn«,  Q.  ©ept  1869  S.«^ 
anitt.  fL 

«»8  a)  @oId^e  ©aricbcn  an  b.  Staat  jlnb  bei  mei^r.  ftcinen  beutfti^cn  3«tttrbanfen 


be«  Äammerfonb«  Icil^cn  gegen  ^fanb  eine«  gleit^.  93etrag«  4%  Oblig.,  wofür  b.  93. 
Sfioteii  audgeben  barf.  fiur.  «.  mufe  bi«  ju  Va  3KiU.  gr.  ju  4%  killen  S  49,  Tautet 
»Sai^Iungen  f.  Soncefpon  ober  ^Jmiteg.* 


-    419    - 

bcn  Wctttttocrtl^  bcr  Stotcn.  ®*')  ®ic  traurig jlc,  ÄttcS  jcrrüttcnbc  ^icr^ 
gelbtoirtl^fd^aft  ift  bann  bie  unauSbletblid^e  ^olge.  S)te  ©elbt^erl^&Itntffe 
englanbS  Don  1797— 1819 ,  »«<>)  Ocftcrrcid^ö  feit  1848,  »ai)  ^ta« 
licn«  feit  1866, ««)  aud^  SftuflanbS  feit  beut  Ärimm Jricgc ,  bcg.  fdt 
1859/60,  8«s)  granfreid^g  in  1870  8»*^)  unb  btc  ©ejd^id^tc  bcr  großen 
S3anfen  biefer  Sdnber  bilben  SBeifpiele  unb  SBelege  t)on  grdgter  l^iftorifd^er 
Sebeutung  fflr  bie  9ti($tigleit  ber  oorauSgel^enben  @d^e.  SItan  muß  fid^ 
banad^  int  Mgemeinen  gen)iß  gegen  fold^e  S)arlel^en  augfpred^en,  burd^ 
roeldft  bie  unglüdflid^fte  unb  foIgenfd^n)erfte  SSerquidhing  ber  @taatg^nangen 
unb  ber  SBanlgefd^&fte  unb  in  §oIge  beffen  ber  ©elbDerl^dltniffe  be8  SanbeS 
l^erbeigefül^rt  n)erben  lann. 

@elbftt)er[tdnbltd^  l^at  nid^t  j|ebed  foId^eS  birecte  S)arlel^en  einer  SBanl 
an  ben  @taat  jold^e  folgen.  93ei  einem  befd^rdnlten  SBetrage,  bei  guter  93e^ 
föaffenl^eit  ber  fonftigen  2lctit)a  lann  felbft  unter  fc^mierigen  aScrJ^dltniffen 
bie  @inI5SbarTeit  ber  9toten  mol^l  aufredet  erl^alten  merben,  noQenbg  n)enn 
etma  bag  @tammlapital  ber  ä3anl  in  leidet  realiftrbaren  äBertl^en  angelegt 
Ift.  3"^  le^teren  ijatte,  meld^er  formell,  aber  nid^t  reell  fogar  in  bcr  ie^igen 
Örganifation  ber  ©nglifd^en  unb  Oefterreid^ifd^en  ©anl  T)orliegt,  ifl  eben 
im  @runbe  nur  bag  @tammlapital  immobiliftrt,  bie  9totenbedhtng  aber, 
fomeit  bie  S)arlel^en  an  ben  @taat  nid^t  ben  Setrag  j|eneg  Kapitals  über« 
fd^reiten,  eine  banfmdßige,  biSponible  unb  realiprbare  (f.  2lnm.  827).  Mein 
aud^  ein  fleinereS  unl&nbbareg  ^arlel^en  an  ben  ©taat  au8  ber  9ioten$ 
emiffton  jd^mdd^t  bie  Sage  ber  ©anl  immer,  benn  eäjfeejd^rdnft  für  feinen 
83etrag  bie  regelmdßige  9iäd(ftr5mung  ber9toten.  ^d^  bleibt  ein  folc^ed 
S)arle|en  feiten  allein,  e8  bilbet  oft  genug  ben  Anfang  einer  dieil^e  dfn« 
Ud^er  @efd^dfte  gmifd^en  ®taat  unb  93an{,  gumal  in  fd^mieriger  ^inanglage. 
S)ie  93antt)em)altung  felbft,  meldte  in  folgen  §dllen  bie  @d^ulb  an  ber 
eingefteQten  SBaargaflung  bem  ©taate  gumdigen  rann,  l^at  gar  nid^t  immer 


"**)  Ueto  bie  gtoge  pxacU  u.  t^eor.  ^ebeutung  ber  Untci{(^eibuiia  gtotfci^en 
9lettntoert^=  u.  €ur«tocrt^jtt)ang«cur«  f.  meine  diu\\.  $apiern>ä]&t.  ©.  51  ff.;  über  b. 
€inf(i^Iaft.  t^eor.  gragen  meinen  9lrt.  ^a^pieroelb,  @toat«ivbrterb.  vn.     » 

«")  loofc,  hist.  of  prices,  1.  53.  b.  Slfc^er'fc^en  Ueberfe^.,  meine  ©eitr. 
6.  76  ff.,  meine  %^.  b.  «p.  Mete  ©.  37  ff.,  meine  Oefterr.  «at.  ©ien  1862,  I,  ©. 
53  ff.,  bef.  in  b.  51nm.  ©.  184,  O.  ©übner,  53anfen,  346  ff.,  Juglar  in  ©orn*« 
ann.  intemat.  du  crM.  publ.  1860,  1861,  Wolowski,  banqne  d'Angl.  S.  1  lt., 
Macleod,  diction.  art.  bank.  in  England. 

"')  3naf(^tt)erbt,  ©anfwcf.  u.  Oejlerr.  ^aU  99.  ®ien  1855,  ©übner, 
©anfen  e.  föö  ff.,  meine  SReform  b.  9iat.  3).,  SBien  1860,  Oellerr.  ©al.  I,  3irt. 
banqne  d' Antriebe  in  $orn'4  Annuaire  1861,  .^rt.  Defierr.  Sinangen  im  @taat^mbr« 
terbu^^  VII,  611  ff.,  b«9l.  „b.  nene  Oefierr.  8an!actc''  in  Unf.  3eit,  1863  ©.  235  ff., 
(^öfren)  Oejierr.  gin.  ^robl.,  ßpi-  1862.  m.  SGßlrtl^,  ©anfwef.  ©.  246  ff.  5>le  im 
Xerte  be^anb.  gragc  ifl  im  ©ninbe  biefelbe  »ic  b.  \).  b.  banfm&i.  ^edfung  ber  Sfloten. 
3n  meinen  arbeiten  über  engl.,  biierr.,  ruff.  ®elbs,  ©anf*  n.  ginangwef.  babe  ic^  ben 
9ia(6t^eU  ber  grofen  ©taatdfc^ulben  bei  ©anfen  immer  befonb.  na(^}un>eifen  geluc^t, 
—  bcr  ^)ract.  J^em^unct  ber  groge.  ©.  o.  Unm.  702. 

•")  «Birt^  ©.  297  ff. 

8")  f@olbmann).8fluff.  ^aptergelb,  IRiga  1866,  meine  9luf[.  «Papier»iH>r., 
bef.  6.  121,  180,  223  ff.,  ftorn  in  f.  AnnnaiTe,  ©alt  Snonatfc^r.  I,  72  ff.,  III,  1 
ff.,  ffiirtl^  e.  305  ff.  WolowBkl,  An.  de  la  RuBSie,  Par.  1864  p.  80  ff.,  180  ff, 

•*»»)  ©ie  golgen  ber  3a%lun9«einfleannö  ber  granjbf.  ©.  n.  ber  9fiotett\)erme^s 
runa  ffir  Ärieg^awetc  laffen  fi^  im  «ttamblid  («nf.  ©e^t.  1870)  no*  nit^t  überfeinen; 
mutlmagUd^  tocrben  fie  f^Umm  genug  fein. 

4&i 


-    420    - 

ein  Sntcrcffc,  blc  weitere  ÄuSbel^nung  fold^er,  oft  für  fic,  b.  |^.  tl^re  ÄctlonSre 
red^t  rentablen  ©cjd^fiftc  ju  erfd^weren,  S)ie  traurige  ©efd^id^te  bcr  Oeftet* 
rcid^tfd^en  Slationalbanl  liefert  mel^r  alö  ein  SBeifpiel  junt  Seleg  für  biefc 
®el^auptung. 

S)aruni  gerabe  l^ier:  principüs  obsta:  man  uermeibe  fold^e  ®t^ 
fci^dfte  Dollftänbig,  in  rul^iger  unb  voUtniS  in  bewegter  ^tit 

Äommt  man  aber  in  ©taatSnotl^lagen  nid^t  ol^ne  fold^e  ainlel^en  Bei 
einer  ßcntralbani  auS  unb  mufe  man  in  biefem  gatte  felbft  bie  SSaargalJs 
lung  einfteHen  unb  jum  3^anggcur8  greifen,  fo  ift  bie  SBanfnotenemifftön 
gu  ©unften  beS  ©taatS  eben  nichts  Änbereä  alg  eine  »erl^fillte  ©taatS? 
papiergelbau§gabe.  Se^tere  l^at  nad^  5fterreic^ifd^en  (aud^  mol^l  engli< 
fd^en  T)erglic^en  mit  americanifd^en)  ©rfal^rungen  immer  nod^  einen  relatioen 
aSorgug  t)or  ber  birecten  SluSgabe  eigentlid^en  uneinlJöbarcn ,  mit  bem 
^roangäcurS  tjerfel^enen  ©taatäpapiergelb«.  S5enn  wegen  beS  ^xoi^i^mgilith^ 
ber  ffianl,  mit  ber  oon  gaß  ju  ^aU  gu  oerl^anbeln  ift,  wirb  bie  ^apicr^^ 
gelbt)erme|rung  immerhin  nid^t  leidet  gang  fo  fd^ranfenloS  werben,  als  wenn 
bie  ginangoerwaltung  allein  operirt.  Oefterreid^  unb  ©nglanb  bieten  ^itt 
ein  günftigereä  SSilb  atö  SRorbamerica,  ,aud^  Oefterreid^  ein  beffereg  in  feiner 
neueren  Spapiergelbepod^e  feit  1848,  trofe  ber  nad^giebigften  ©d^wdc^e  bcr 
SBanIperwältung  gegen  aQe  ^Infprüd^e  ber  ^inangoerwaltung ,  alg  el^ematö 
in  ber  ^eriobe  ber  Sancogettel  wdl^renb  ber  großen  frangoftfd^en  Äricgc. 
©elbft  t)on  SRu^lanb  gilt  bieS  feit  ©rünbung  ber  fg.  SÄeid^äbanl,  b*  1^.  ber 
Uebertragung  beS  ©ItatSpapiergelbwefend  an  bie  unter  bem  Flamen  „9ieid^8^ 
lanl"  errid^tete  getrennte  2lbtl^eilung  ber  ginangocrwaltung ,  »erglid^en  mit 
el^ebem.  ijemer  bleibt  für  einen  Il^eil  ber  gu  ^apiergelb  geworbenen  SRoten, 
weld^e  gufammen  boc§  nur  ein  eingigeS  Sirculationdmittel  barfteQen,  mBgen 
fte  im  gewö^nlid^en  ^rioatgefci^fift  ober  im  ©taatögefd^dft  ber  S3anl  auS* 
gegeben  fein,  bie  regelmdgige  9ifidFftr5mung  befleißen  unb  bamit  baS 
^auptprincip  für  bad  SBanfnotenwefen,  ein  SSortl^eil,  ben  man  namentlid^ 
in  ©nglanb  wd^renb  ber  ©anireftriction,  dl^nlid^  in  Oeftcrreid^  nad^  ber 
Sonoerfion  beS  ©taatSpapiergelbS  in  SBanfnoten  (1854—1866)  fd^d^en 
lernte.  @nblid^  ift  aud^  bad  wol^l  t)on  Dornel^erein  wal^rfd^einlid^  unb  fprid^t 
aud^  bie  ^fal^rung  (in  Oefterreid^  unb  (Snglanb)  bafür,  ba|  auf  ©runb 
Don  Sontracten  mit  einer  S3anl  nod^  el^er  als  auS  freiem  ^[mpulfe  bei 
birecter  ©taatSpapiergelbauSgabe  ernftlid^  $anb  an  bie  äQieberl^erfteDung 
ber  aSaluta  mittelft  Slbgal^lung  ber  aufgenommenen  Slnlel^en  beS  ©taatS 
Bei  ber  ©anl  gelegt  wirb.  J)ie  SSalutafragc  wirb  baburd^  wenigftenS  etwa« 
ben  ^arteieinflfiffen  ber  an  ber  gortbauer  bc8  beftel^enben  ^i^P^nbS  wirfc 
Xid^  ober  T)ermeintlid^  3«terefflrten  unb  bafür  SBirlenben  entrüdft.  5Dcr  SBor^ 
tl^eil  l^iert^on  geigte  fic^  in  (Snglanb  nad^  1815,  in  Oefterreid^  wieber^olt 
1854,  1855,  1858,  befonberä  1862  unter  ber  ^lener'fd^en  «cte,  wd^renb 
bie  Slaci^t^eile  be8  entgegengefe^ten  SSer^dltniffeö  in  Öefterreid^  feit  1866, 
b.  1^.  feit  ber  abermaligen  ^u8gabe  eigenen  ©taatSpaplergelbS  unb  in  iRorb^ 
america  feit  bem  ©d^lu^  beS  SSürgerlriegg  nur  gu  beutlid^  l^erportreten. 
@d  unterliegt  wol^l  laum  einem  ^roti^tl,  bag  2lmerica  bei  feiner  günfUgen 
^inanglage  feine  Valuta  bereits  wieber  l^ergeftettt  l^dtte,  wenn  eS  bie  „Wx^ 
leiten  auf  bit  Umlaufsmittel''  burd^  SSermittlung  einer  ©anl  unter  ^tp 
fe^ung  wenn  aud^  Idngerer  9lüd(gal^lungSfriften,  etwa  in  beftimmten  Zermi^ 
nen  nad^  bem  (Snbe  beS  Kriegs,  ftatt  birect  mittelft  eigener  ißapiergelbauS^ 
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gäbe  attgenotnmen  l^&tte.  3^6^  ift  bie  SSalutafrage  aud^  bort  ©pielbaK  ober 
3anJcipf cl  bcr  Parteien.  ®'*)  33?  u  fe  alf o  einmal  eine  spapiergclbauSgabc  er« 
folgen,  fo  betraue  man  immerhin  lieber  eine  gro^e  SBanl  bamtt 
^ür  jiebeS  etngelne  Slnlel^en  bei  le^terer  foQte  bann  nur  xoovvbQli^  glei(^ 
ein  funbirteS  Slnlel^en  aufgelegt  ober  für  bie  ^At  unmittelbar  nad^  bem 
^ege  ober  nad^  bem  Sretgnig;  meld^ed  fonft  etma  bie  jur  ^apiergelb« 
ausgäbe  n5t]^igenbe  Urfad^e  fein  mag,  in  bestimmte  ^dfid^t  genom- 
men merben.  ^ann  lann  bie  9totenemifffou  mie  eine  Slnticipation  biefeS 
Slnlel^enS  betrachtet  unb  auS  beffen  Ertrage  gleid^  mieber  eingebogen 
werben.  ®^ 

©inb  einmal  große  Darleihen  au8  ber  5Rotenemifjion  an  ben  ©taat 
gemaci^t  unb  baburd^  Uneinl5dbarleit  unb  ^mani^cux^  l^eroorgerufen  mor^ 
ben,  fo  ift  ber  erfte  unb  mid^tigfte  ©d^ritt  jur  Teilung  beS  Uäeld  unb  }ur 
SBieberl^erfteUung  ber  SSaluta  bie  StiidCja^lung  jiener  SDarlel^en.  9lur 
notl^gebrungen,  menn  bie  Summen,  melci^e  aufgubringen  ftnb,  bie  %U 
nangen  gu  f el^r  belaften,  mirb  man  einftmeilen  für  einen  ^  1^  e  i  l  beg  9loten^ 
Umlaufs  bie  fpeciette  Dedfung  mit  ben  gorberungen  an  ben  ©taat  julaffcn 
bürfen,  —  nic^t  al8  etroag  @uteS,  fonbem  al8  ba8  Heinere  oon  jmei 
Uebeln.  ©o  liegt  j,  33.  bie  ©ad^e  mol^l  augenblidtli(§  in  SRußlanb,  ®**) 
meOeid^t  je^t,  nad^  1866,  aud^  in  Oefterreic^. 

©te|enbe  größere  S)arlel^en  an  ben  ©taat  au8  ber  Sioten« 
emifflon,  al8  gorm  ber  SSergütung  ober  (Sntfdjdbigung  für  bie 
©emfil^rung  gemiffer  JRed^te,  namentlic!^  für  bie  Uebcrtrogung  be8  Sfloten« 
prit)ilegS  ftnb  au8  ben  bargelegten  ©rünben  m5gli(!^ft  ju  t)ermeiben.  SBiU 
fld^  ber  ©taat  burd^  ein  (unoerginSlici^eS  ober  niebrig  t)ergin8lid^e8)  S)ar« 
leiten  begal^len  laf[en,  fo  foQte  boff^lbe  menigftend  nur  au8  bem©tamm« 
lapital  erfolgen,  alfo  eoentueu  beffen  §5$e  nid^t  überfteigen  ^'0 
(f.  ben  gleid^folgenben  Slbfd^nitt  4). 


«*♦)  ©gL  ©od,  gin.  «mcr.ö,  ©.  543  ff.,  meine  JRuff.  ^JapierttJ&l^r.  ©.  38 
(bef.  j.  tl^eoret.  ^rflSrung,  tote  bie  ^)rinci^.  Söettl^eibigung  ber  ^a^)ievDaIuta  in  ?pop. 
»Äl^r.  länbevn  entfielen  tmw).  @«  i|l  feit  $  o  cT«  ©er!  erf dienen  (1867)  in  «Rorbamer. 
in  b.  Sßalutafiaae  nic^t  beffer  geworben,  toenn  aud^  bad  Slgio  ^eittoeife  fe^r  fanf.  @. 
auc^  aw.  ©irt§,  JBanfwef.,  bef.  6.  331  ff. 

"*)  9Bic  gut  felbp  unter  bm  fc^Iimmfien  poUt.  u.  finang.  SJerl^ältniffen  fefle 
SBertrfige  gwifc^en  einer  9anf  unb  bem  Staate  über  bie  ^bjablung  einer  ©taatdfc^ulb 
an  b.  Sani  toirfen,  beu>eifl  u.  ^.  bie  bi«  gur  SBanfacte  t).  1862  ununterbrochen 
(au^  1848  ff.)  fortge^enbe  regelmäßige  Tilgung  ber  ©c^ulb,  toelc^e  bie  bflerr.  Sj^tans« 
)>eru>altung  in  S^^d^  ^^^  (Sinibfung  be«  Sien.  SBä^r.  ^apiergelbiS  bei  ber  9{ationaIb. 
contra^irt  ^otte.  ©taotenjörterb.  vn,  613,  629. 

®")  9luf  einem  folc^en  burd^  ^)ract.  ©libtoierigfeit  ber  ®rB6e  ber  Operation  ob« 
gebrung.  (Sombromi|  berul^t  mein  !33orf(^Iag  }.  ©erfleO.  ber  9luff.  93aluta;  f.  $a)>. 
wS^r.  ©.  258  ff. 

8")  ©0  »ar  e«  mit  bem  SDarle^en  üon  80  ÜRitt.  %,  loelc^e«  bie  Oefierr.  dlat 
03.  na^  ber  %ctt  )).  1862  to&^renb  ber  !£)auer  bed  ^x'voiL  bem  Staate  in  geben  l^at 
^er  93anrfonb«  roax  11 OV«  31'KII.  f(.  u.  i^  au(^  ie^t  nad^  ber  9ftcbuction  (®ef.  D«  13. 
9lo\).  1868  S  1)  no*  90  «Kitt.  ft.  ©eil  bei  biefen  ®r56enüer^ältnif fen  ber 
bciben  in  Setrac^t  fommenben  Ißofien,  @tamm(ap.  unb  fle^enbe  ®taat«fd^ulb,  bie  ooOe 
banfm&6.  ^e(hing  ber  SRoten  oerbleibt,  l^abe  i^  bamaW  bie«  JDarlel^en  an  ben  ©taat 
))ert^eibigt,  —  mieberum  nid^t  aU  ettt>a«  an  ft(^  ®uted,  fonbcrn  al«  ettva«,  ba«  fid^ 
attenfaff«  angeRAt«  ber  ginanm5tl^en  binnel^men  lieg;  fo  in  mein.  Oe|lerr.  öal.,  in  b. 
«uff.  in  Unf.  3eit  1863.  *5ffen  («nm.  821  unb  in  *iU>ebr.  3a^rb.  1863  I,  183) 
i^ot  b«  SBcfen  eine«  fo^en  ^orU^en«  gang  uerlannt. 
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@S  l^anbelt  ftd^  l^ier  um  nu^feareg  ©runbetgentl^um  unb  beioeg« 
lid^c  ®utcr,  ferner  um  33anfgcbftube  unb  SiiDcntar. 

S!)er  @rn)erb  Don  ©runbeigentJ^um  imb  ©ebduben  jum  3^c<l 
ber  rentablen  Kapitalanlage  liegt  ganj  augerl^alb  ber  3roede  einer ^anl 
überhaupt  nnb  t)0llenbd  ^iner  ^^ttelbanl.  @r  n)trb  bal^er  mit  9te(!^t  meiftend 
tl^atfdd^lid^  unb  in  ber  SRegel  auSbrfidttid^  in  ben  ©tatuten  auSgcfd^loffcn.  ®*^. 
^uä)  bei  ber  Sluffaffung  beS  ©tammlapitalS  al8  ®arantiefonb8  mürbe  bie 
Anlegung  in  ©runbeigentl^um  unpaffenb  unb  megen  beS  fd^manlenben  SBertl^d 
bed  le^teren  unfid^er  fein.  $9pot|efen  Derbienten  ba  bur^auS  ben  JBorgug. 

^er  @rmerb  oon  ©runbeigentl^um  gu  ^rotdm  ber  @peculation 
(®üter,  ^augpldfee,  americanifd^e  Sanbloofe  im  SDJeften  u.  f.  m.)  eignet  pd^ 
megen  be8  bamit  Derbunbenen  Siiftco^d  unb  ber  leidet  eintretenben  Unreali^ 
flrbarleit  fo^er  Soften  uberl^aupt  laum  für  ©anlen.  Unbebingt  mu§  er 
aber  bei  fettet  unb  SDepofttenbanlen  auSgefd^loffen  merben.  ©old^eS  @runb* 
eigentl^um  mdre  eine  ber  ungeeignetften  fpeciellen  ober  fcttft  fubpbidren 
9lotenbedfungen.  Slmericanifci^e  (Srfal^rungen  bemeifen  bieä.  ^*^ 

9Äitunter  mufe  ©runbeigentl^um,  |)dufer  bei  ©oncurfen  u.  gL  m. 
als  ^edEung  ober  3^^I^^S  übernommen  merben.  £)aS  ift  natürlid^  ntd^t  gu 
perl^inbem,  ein  ©erbot  für  eine  95anl  lann  fld^  alfo  nid^t  auf  fold^e  gdfte 
begiel^cn.  8»^  Slber  paffenb  ift  c8  bann,  fold^e  Sftcalitdten  m5glid^ft  balb 
mieber  abgugeben.  SBegilglici^e  93eftimmungen  lommen  nid^t  mit  Unred^t  mit« 
unter  in  ben  ©tatuten  oor.  ®'*)  ©egen  bie  ©ermaltung  grJfeerer,  al8  35edtung 
ober  ©ntfd^dbigung  übernommener  ^elbgüter  u.  f.  m.  mittclft  ©elbftberoirtijs 
fd^aftung  unb  aud^  mittelft  SBerpad^tung  ©eitenS  einer  83ant  fpred^en  fo 
giemlic!^  bie  ndmlici^en  ©rünbe,  meldte  gegenmdrtig  bei  unS  im  Mgemeinen 
mit  SÄed^t  gegen  bag  ftaatlid^c  tjelbgütermefcn  (2)omdnen  t  c.  ©.)  ange* 
fül^rt  merben.  S)a8  l^at  man  in  einem  befannten  ©ertrage  gmifdjen  ber 
5perreid^if(!^en  iJinangoermaltung  unb  ber  SRationalba«!  «ergeffen-  *•*) 

S)er  (Srmerb  bemeglid^er  ©üter  al8  regclmd^ige«  ©efd^dft  ift  ein 


"»)  Oefter«  mit  ben  ©orten,  baß  eine  ©.  nur  für  bie  Stcedfe  il^re«  Se« 
triebe  ©runbeig.  unb  (Seb&ube  ertuerben  bürfe,  ferner  bei  (Soncurfen  g.  ^e(funo  \). 
Jorbcr.,  f.  u.  «nm.  830.  @o  i)iclfadb  in  beutfc^.  ©anfpat,  3.  53.  örem.  ©.  S  70, 
granff.  S  25;  au6)  in  b.  americ«  %an!acte  $  28. 

B2')  ^it  6^ecuIation  in  western  lands  a.  townlots  tt>ar  ein  jlarf  mitttjirtenbcr 
Factor  gur  JTrife  x>.  1857  in  SRorbamerica,  auc^  hänfen  barein  t>enoi(feIt. 

^'®)  3n  ^*  ^i<tt.  u.  ©efe^en  tvirb  biefe  Sludna^me  auc^  mei^  au«brü<fL  gemacht, 
33rem.  S  70,  üDarm^  S  ^2  B^lu^U  ®ot^.  «rt,  22,  4)annot).  S  13,  ©ab.  «rt. 
18  u.  a.  m.  3ebenfaQd  incorrect  ifl  ed,  u>enn  bie  ©tat.  ben  %a\i  ni^t  erwfi^nen  unb 
boc^  nur  Orunbeigent^.  f.  ©etricb  erlauben,  fo  granff.,  @era. 

wi)  ©0  <>annot).  @t.  S  131,  ©ieberoerSuff.  binnen  3a]^re«fri|l  geboten;  im 
norbamer.  ®ef.  S  28  binnen  5  Sauren. 

*'*)  „®om&nenoertr.*  0.  18.  Oct.  1855,  moburc^  ber  ©au!  f.  eine  un))erain«I. 
©d^ulb  0.  155  SORid.  fl.  ein  gleid^ttert)^.  !S>omänencompIer  übertoiefen  tourbe,  aud  mth 
4em  fie  ftc^  burt^  ®utderträge  u.  ©erfäufe  [elbfl  begal^It  machen  foUtel  @taat«U}3rterb. 
YII,  630.  ©i«  <S.  1858  fanf  biefer  Sofien  babur(^  nur  auf  145.»  miH  ff.  ®.  au4 
ttnf .  3eit  1863  @.  237.  SD  i  e  f  e  SJedfung  in  ©omSuen  öcrblieb  f.  b.  100  ÜRiO.  fL  l*fL» 
9lotcn  bei  b.  9Bieberaufna^me  ber  ©aargal^Iutig  burc^  ©ru(f  9(nf.  18591  ©gl.  bte  ofjlc. 
@4r.  ^@taat«güteroertt)aUung  b,  bjierr.  ^aU  ©/  SBien  1862  (intereff.  f.  ©anffrogen 
unb  ^om&n.  fragen). 


—    423    — 

3n)eig  beS  SBaarenl^anbelS.  %ud^  er  liegt  augerl^olb  ber  Aufgabe  einer 
Sdant  Sefetere  eignet  [id^  aud^  erfal^rungägcmdg  niij^t  gur  gül^rung  fold^er 
©efd^dfte,  in  benen  baS  fpeculattpe  3Jioment  fo  t)orn)altet.  SDal^er  benn  aud^ 
faft  allgemeiner  factifd^er  unb  ftatutarifd^er  ^  Slugfd^lu^  biefer  ©efd^dfte, 
jumal  bei  ^^ttelbanlen.  SWüffen  2ßaarent)orrdf]^e  in  (Soncurfen  u.  f.  ro.  über« 
nommen  werben,  jo  bebingt  fd^on  bie  ©d^roierigleit  ber  SlufBewal^rung ,  bie 
93erberbbar!eit  imb  bie  ©efal^r  ber  ©ntroertl^ung  ber  SBaaren  eine  rafd^e 
SGBiebcrperdn^ernng. 

©0  bleibt  alfü  nur  ber  ©rroerb  t)on  ©runbcigentl^um  unb  §dufern 
für  bie  ^^edfe  beS  Sanibetriebg,  alfo  namentlid^  bag  SJanlgc^ 
od  übe  (allenfalls  einfd^lie^lid^  fiagerl^dufer  für  SSSaarenlombarb),  ferner 
ber  6ru)erb  beroeglid^er  @uter  für  bie  innere  ©inrid^tung  Onoentar) 
ber  San!  übrig.  2lud^  l^ier  muß  mit  ber  notl^menbigen,  aber  befonbcrö  in 
Setreff  beö  Jpauptbanigebdubeä  nid^t  immer  befolgten  ©parfamfeit  oerfal^ren 
werben  unb  ©ebdube  unb  ©inrid^tung  im  SSerl^dltnife  gur  Sebeutung  unb 
@ro^e  ber  33anl  ftel^en.  2)ie  ßrmerbung  l^at  auS  bem  ©tammfapital 
ju  erfolgen,  wobei  bann  rid^tige,  aud^  beim  ^npentar  ntd^t  gu  langfamc 
idl^rli^c  Slbjd^reibungen  auä  bem  ©eroinn  gefd^el^en  muffen  (f.  o. 
©.  107).  3^  ben  Filialen  wirb  oft  burd^  3Jlict]^ung  für  bie  geeigneten 
Socalitdten  geforgt  werben  lönnen.  ®^*) 

4,  ©ie^ol^e  unb  Veranlagung  beä  eigenen  ©tammfapitalg  unb 

beS  SReferoefonbS  ber  3^tt^I*ttwt 

S)ie  in  ber  Ueberfd^rift  genannten  ^uncte  ftel^cn  in  engem  3^^!^^- 
menl^ange  unter  einanber.  ©inmal  bilbcn  eine  beftimmte  §ol^e  unb  dm  be* 
ftimmtc  .Veranlagung  in  ber  Slrt  einen  gegenfeitigen  ©rfafc,  bafe  ha^  äapu 
tal  unter  fonft  gleiten  tlmftdnbcn  um  fo  niebriger  fein  barf,  wenn  bie 
Veranlagung  l^inftd^tlid^  il^rer  ©id^rl^eit,  9lealiftrbar!cit  ober  S)iSponibilitdt 
befonberä  günftig  ift  unb  umgelel^rt.  ©obann  lann  eine  bcbeutenbere  ^ol^c 
beS  ©tammlapitalä  für  fid^  ober  oerbunben  mit  guter  Veranlagung  einen 
Heineren  unb  weniger  realiftrbar  angelegten  SleferoefonbS  erlauben  ober 
wieber  umgefe^rt  mu^  Unterer  um  fo  l^ofer  fein,  Je  Heiner  -baä  Äapital 
ift  u.  f.  w. 

§5]^e  unb  Veranlagung  beS  ©tamm!apitalS  unb  .SRerferuefonbä  l^dngen 
aber  ferner  eng  mit  ber  ©rb^e,  Vefd^affenl^eit  unb  tngbefonbere  aud^  mit 
ber  9lrt  ber  J)edEungen  ber^affioa,  ber  ©d^ulbcn  einer  VanI  an  grembe 
jufammen.  3)cr  ri^tigc  unb  wid^tigc  ©efid^tSpunft  gerabc  für  ^^tel*  unb 
3)cpofitenbanIen  ift  biöl^er  in  ber  ©efe^gebung  gu  wenig  bead^tet  worben, 
ndmlid^:  bie  9iormirung  ber  §5l^e  (unb  implicite  ber  Veranlagung) 


®'^)  3"  ©eutfc^Ianb  meiji  implicite  au«cje[pro(^cn  butd^  bie  ©d^luf claufcl ,  baß 
aubere  aW  bie  genannten  ©efc^äfte  »erboten  feien;  bef.  genannt  ^veuf.  53.  O.  S  2 
„anb.  faufni.  ©efc^.,  nam.  Söaarenl^anbel  unterfagt.*  2(uc5  im  engt  öanftoefen  fefte« 
^Jrinc,  ©aareni^anbel  auöjuft^UeJen,  f.  b.  gatt  mit  b.  aujlral.  ©anfen  o.  91  nm.  3i87. 

8M)  3.  53.  «preufi.  ö.  2Bert]S>  b.  ©runbft.  in  b.  ©il.  (S.  1867  1.««  ÜR.  Z^lx., 
gran!f.  (5.  1869  33.  ©eb&ube  im  ^Infauf «prei«  64,000  fl.,  grangbf.  53.  ©ebaubc 
u.  eigentl^.  b.  53.  u.  ber  gil.  1870  9.*»  m.  gv.  SBeim.  93.  @.  1869  Smmob.  25,000, 
2Rob.  6000  Wr.  Jl^ür.  ö.  Smmob.  u.  3nt)ent.  1870  11,000  %^x.  53ei  b.  ^^rcug. 
93.  muffen  0.  b.  93.  pläfeen  öfter«  fiofaUtfiten  geflettt  werben.  —  2ödt.  jlatifl.  2)atcn 
in  mein,  banfjiat.  5lrtifetn  im  95 rem.  4>.  931.  1864,  1865. 
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be8  @tammtapttalS  (unb  meberum  implicite  auc^  be8  OtefeiDefonbS) 
mit  ben  S^eftimmungen  äber'bte  ^5l^e  unb  bie  S)e(fungen  beä 
9lotenumIaufä  unb  ber  S)epoftteu  in  SSerbinbung  ju  bringen. 
SBtr  l^aben  bie  Sebeutung  biefeS  ©efid^tSpunctö  fd^on  frül^er  feroorge^oben 
unb  nd^cr  nad^geroiefen  (©.  184  ff.).  @ä  genilgt,  jefet  barauf  ju  tjerwcifen 
unb  bie  Erörterung  Aber  einige  ^uncte,  joit  bamald  nod^  oorbel^olten 
rourbe,  an  baS  grü|ere  anlnüpfenb  l^icr  ju  ©nbe  gu  fül^ren, 

S)ie  ©ntfc^eibung  über  bie  practifd^en  fragen,  roel6)t  bie  ^il^c  unb 
SBeranlagung  beg  ©tümmlapitalS  (unb  g.  Z^.  aud^  beä  8tejcn)efonbg)  be« 
treffen,  |dngt  inbeffcn  roefentlic!^  oon  ber  Seantroortung  einer  principiet 
len  aSorfrage  ab,  n&mlic!^  ob  baS  @tatnmlapital  nur  alS  bIo§er 
©arantiefonbS  ober  als  eigentUci^er  ©efd^dftSfonbä  ber3«t* 
telbani  gu  betrad^ten  fei  ober  ob  unb  n)el(^e  SSernttttlung  gmi« 
fd^en  biefen  beiben  äluffaffungcn  paffenb  erfd^einc.  5)iefC|Jroge 
l^at  natürlid^  eine  SBebeutung  für  aUe  SSanlen;  f>ü  ben  3^*telbanlen  wirb 
fiebefonberg  für  bie  grofeen  prioilegirten  ober  cineS  9lotenmono* 
polS  genie^enben  @entralbanlen  n)id^tig.  @ie  l^dngt  aud^  mit  ber 
iJragc  Don  ber  begrengten  unb  unbegrengten  ^aftbarlcit  ber 
Sanleigentl^ümer  (^ctiondre  u.  f.  m.)  gufammen.  ^leuerbingd  l^at  man 
fid^  fpectctt  mit  biefer  ^rincipienfrage  in  ber  frangopfd^en  SSanluntcrfud^ung 
namentlid^  in  S3cgug  auf  bie  Sani  oon  granfreid^  bejd^dftigt  SOBir  tDoUen 
fte,  beoor  mir  gu  ben  anberen  angeregten  t^ragen  unS  menben,  guDor  gu 
erlebigen  fud^en. 

a.  S)ad  @tammfa))ttal  ber  BettelBanf  ald  Bto|cr  (Sarantiefonbe  ober 

aU  eigentlicher  <S(efci^&ft«fonbd. 

gafet  man  bie  aufgefteHte  grage  in  i^rer  practifd^en  SSebeutung, 
jo  mirb  e8  ftd^  nid^t  um  tin  ©ntmeber  —  Ober,  fonbern  nur  um  ein 
SSJtt^x  ober  Winber  l^anbeln  unb  in  unferem  Ergebnis  merben  mir  unS 
mit  biefer  Slntmort  einocrftanben  erfldren.  2lber  auc^  bei  bem  3Äel^r  ober 
2Rinber  fragt  e§  fld^  mieber,  wie  meit  baä  Kapital  al8  bloßer  ©arantie« 
fonbg,  mie  meit  eS  aud^  al8  ©efd^dftSfonbö- in  Setrad^t  lommt  Die  Sßors 
mirung  ber  ^h^e  unb  SSeranlagung  be8  Kapitals  l^dngt  von  ber  Slntmort 
biefeö  „SBieroeit?"  mit  ab.  Sefetere  grage  nun  mirb  in  ein  Ilarereö  Sidjt 
geftellt,  menn  man  bie  t^eoretifd^e  ©eite  in  ber  Sontronerfe,  ob  ba8 
@tammlapital  ©arantiefonbg,  ob  eS  ©efd^dftSfonbg  fein  foQe,  nod^  etmaS 
fd^drfer  gufpi^t,  al8  e8  für  bie  ^xottte  ber  practifc^en  ßntfd^eibung  aüein 
nJtl^ig  mdre. 

SDie  gefc^ic^tlid^?  ©ntmidtlung  unb  bie  heutige  Statur  unferer  mober* 
nen  JBanlen,  gumal  ber  ^ttttU  unb  S)epofitenbanfen ,  geben  bem  ©tamm* 
lapital  aQerbina8  oormiegenb  bie  Sebeutung  eine8  ©arantiefonbS  gur 
©id^erung  ber  fteeten  ©otoeng  unb  bei  eingetretener  Snfoloeng  gur  ©i^e* 
rung  ber  gorberungen  ber  binerfen  SBanlgldubiger.  ®***)  iJreilid^  ift  ba8  ^m^ 
tige  ®anfgefd^dft  auf  einen  boppelten  Urfprung,  auf  gmei  SBurgeln  gurüdf« 
gufül^ren.  SDie  Slctio«  unb  bie  g^affiogefd^dfte  l^aben  fid^  ndmli^  tl^eilmeife 


"*)  ®9l.  mit  b.  golgenben  meinen  Art.  ©onfen  in  dttni^]^  ^anbtoörterb.  u. 
3ettelbanf»efen  im  (Staatdtt)5rterb.  XI.  diniee  6&(e  im  Xtxi  fxnb  biefen  SCrbetten  ents 
lel^nt. 
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anffinglit^  apart  enttoidtlt  unb  etft  au3  ll^rer  otganifii^en  SSetfinigung  {inb 
unfere  irrigen  Tanten  ent^aitbm.   3}on  ben  älcttDgefd^dften  ift  natnentU^ 

bog  Ältefte,  baä  £emliatbgef(i)öft,  juerft  ico^l  immer  aii8fi^lie§Ii^  mit  btm 
eigenen  Kapital  beä  iBatiTieiä  betrieben  nioiben,  roeli^eä  alfo  ^ter  rei^t 
etgcntlid^  ®e((|dftäfDnbg  mar.  aiber  biefe  iöebeutuug  beS  Capitata  trat 
abfolut  wnb  relütin  immer  roeiter  jurütf  mit  ber  ©ntioiiJIung  ber  3ßajfio= 
ge((^2fte,  ber  ©epopten  unb  ^oten,  raeli^e  ber  Sant  bai  jum  ©efd^äftä&e: 
trieb,  gax  Sombatbirung  unb  IliScontirung,  erforberlidje  ©eJi^äftSIapital 
immer  xdcSfli^ex  iufö^rten.  ©etbft  im  gerab^nlic^en  ^prinatbanquiergef^äft, 
defonberä  menn  p*^  baffetbe  —  freilid^  feiten  —  auf  bie  genannten  beiben 
?lctiofle((i^äfte  bef^ranft,  jeigt  fic^  bieg,  ooHenba  ober  bei  benjentgen  öffent* 
tilgen  änftalten,  meiilenä  @e[ea[c^aften,  meiere  man  gegenwärtig  „Banlen" 
nennt.  5Diefe  aSanten  pnb  Jegt  roefentfif^  Grebitocrmittler,  fie  nel|« 
men  €rebit  auf,  mit  ber  3lb|ii^t,  t^n  neitec  ju  begeben. 
SDorin,  in  biefer  ißetbtnbung,  rc  "  ~  jroiti^en  ben  5(!a|fii)»  «nb 
Mctiugef^äften  beroerffteHigen ,    nii^t   e  n  ber  Horle^engeroä^rung 

liegt  t|ir  SlBefen,  i^re  r)oirän)irtl^f(|oftli(|(  n.   £)iefe  aügemetne  ent= 

roitflung   beS  fflaniroefen  lä^t  fid&  out^i  _eograp^if[^en  ®ruppi= 

ning  nun  iBanfen  oerfolgen,  oenn  £änber  unauggebilbeten,  rote  bie  beS  6on< 
tinentä,  mit  ßönbern  5ö|er  auägebilbeten  ffianlroefenS,  niie  ©nglanb,  Dtrs 
glichen  toerben:  bort  relatin  noi$  meit  grfigere  iBebeutung  be§- eigenen  Sa' 
pitalS  roie  ^ier.  !Ctefelbe  iöeobac^lung  liefert  bie  entmitflungSgefl^ii^te  ber 
eingelnen  Banfanftalten:  jüngere  mit  relatin  größerem  eigenem,  nieil  mit 
netnem  frembem  Kapital  unb  filtere  mit  bem  umgele^rten  SSerl^flltnig.  SieS 
ergibt  g.  S.  ein  ^etgleic^  ber  filteren  unb  jüngeren  Sonboner  £)epofiten« 
bonlen  unb  anberer  me^r  (f.  o.  Änm.  434  u.  u.  9lnm.  838). 

^nfofern  erlongen  bie  entmidelten  Banfen  ober  in  mancher  ^infi^t 
bie  9iotur  oon  aJetf ii^erungSanftalten,  morauS  gerabe,  für  unfere 
^rage  einige  Sonfequenjen  folgen.  @ine  iSanI  verroert^et  baä  i^r  geliel^ene 
®elb  (SDepoftten,  SJtoten)  ju  einem  ©afee,  meli^er  ben  Don  i^r  i^ren  @lfiu: 
bigem  (in  eigentlichen  ä'^f^ii  "^^"^  *"  mant^erlei  SDienften,  bei  ber  3ioten= 
ausgäbe  in  ber  größeren  ©equemlic^reit,  leii!(|teren  2lufbcn)a|rborfeit ,  ®ers 
fenbbarfeit  biefeS  SirculationSmittelä  für  ben  Snliaber)  beja^lten  ©afc  übet= 
fteigt  3Jian  lann  biefe  SDifferenj,  j.  S.  biefe  Vi— 3ViVo,  P  lue^er  bie 
Sanlen  baS  frembe  ®elb  t^eurer  ju  oertei^en  pflegen,  ^'^  alS  fie  e8  leiten 
ober  alü  eS  i^nen  megen  beä  ^enoaltungäaufnjanbS  ju  fielen  tommt,  alä 
bie  Säelo^nung  für  bie  3]l?ü^en}altung  unb  gleii^jeitig  mit  aU  bie  %\U' 
curranjprdmie  anfe^en,  nieli^e  ber  Äapitalift  (^Jietatlgetbberiter)  an  bie 
SBan(  für  bie  Ueberno^me  beS  SfiftcoS  ber   SKuäteil^ung   ©eitenä  berfelben 


»")  Die  Bifftreuj  )ttif*en  btm  3i»*f"1l  f-  ^'V-  "■  f-  ©ortf^ni  ijl  bti  b.  tin» 
jdntn  Sanftn,  bann  na^  ber  Jtünbiguna  bti  3><\)ofiltn  u.  ntiiS)  ber  @allung  b» 
aiarte^ci  \tJ)t  »etjr^itbtn.  3.  B.  bti  b.  (t^ott.  »aufm  im  grtr.  186-7  für  fe(it 
titpof,  (bit  TOcnigfinia  1  ÜKon.  fit^tn)  2'/,,  f.  Senlocctr.  mit  ettet^n.  b.  Sinlm  nac^ 
b.  monoll.  Win.  flanb  2,  nacg  b.  tagl.  tGilanj  l'/g,  f.  SQct^fel  auf  Ecnbon  nai^  b. 
SttfaUjttt  Bon  3,  3—4,  üb«  4  3Ronat  ttfp.  3,  S'/i,  i,  f.  anb.  9B(*ftI  begt.  «fp. 
3'/j,  4,  4Vi%,  f.  cjwh  credUs4'/],  f.  overdrafta  5%,  nac^  Wolowakl  b.  d'Ecoaso 
p.  B31.  ®ie  8oub.  3.  et.  Sonftii  u.  ©iBconto^äuftr  a'*««  mtilt  1%  f-  RtlifSH. 
i)tfief.  (an  call)  mtnig»  aÜ  btr  X)i«{.  ber  €.  d,  (Snglanb  bttrSgt,  f.  iitpa\.  mit  7 
u.  14  Xagc  Aünb.  V*  n.  '/>%  uxtiigtr.  iBttm.  %l.  f.  ecnlobüt^«  1%  unt«  i^rtm 
CiCcont. 
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cntrid^tct  SDaS  ©tamtrifapttal  einer  35anl  ift  l^ier  rote  bag  ber  SBerfid^c* 
rungäactiengefcHfd^aften  unb  roie  bcr  SRe[erx)cfonbg  ber  OegcnjettigfeitSocrcine 
in  ber  Z^at  roefentlid^  ©arantiefonbS.  S^f^f^^^  wiu^  eä  nad^  ä^n- 
lid^en  ©runbjd^en  toit  baS  Kapital  ber  93erfid^eningganftalten  bestimmt 
werben.  2lud^  auf  beii  SReferoefonbg  ber  33anf  Idfet  pd^  btefc  SRegel  mut- 
mutand.  anroenben.  SDie  ßonfcqueng  biefer  Slujfaffung  gel^t  bann  bal^in, 
%oretifd^  wenigftenS  aud^  bte  SRöglid^Ieit  tjon  S3anfen  ol^ne  ober  fafl 
of^ne  eigenes  eingegal^IteS  Äapital  ju  ftatuiren;  eine  blo§e  red^tlid^e  ^aft« 
barleit  ber  S5anfeigncr  ober  bie  Hinterlegung  Don  in  geroiffcn  Raffen  jur 
3al^lung  tjerpftid^tenben  ©aranticfd^einen  ber  SBetl^eiligtcn  (in  SEBed^felform 
ober  wie  immer)  Knnte  genügen.  SÄinbeftcnä  üefee  ^\6)  bie  ©aci^e  roic  bei 
ajerfid^erungSanftalten  einrid^ten :  f leine  ©injal^lungen  auf  ba8  tR'apital,  begro. 
bie  2lctien  unb  blo^e  SSerpftid^tungen  für  bcn  Sfteft. 

S)iefe  aug  bem  Söefen  ber  ©ad^e  abgeleitete  tl^coretifd^e  3Ji5glid^Icit 
oon  93anlen  ol^ne  eigenes  Kapital  ober  mit  einem  fo  geringen  JSapital,  bag 
baffelbe  al8  ©cTd^dftSfonbS  in  ber  Sll^at  nid^t  fel^r  in  SSetrad^t  tomm^ 
ift  aber  nad^  oorliegenben  Erfahrungen  mitunter  fogar  jur  practifc^cn 
äBirltid^Ieit  geworben.  SJlan  beule  nur  an  bie  ©parcaffen,  meldte  oft 
ganj  o^ne  ober  faft  ol^nc  eigenes  (eingcjal^IteS)  Äapital  gegrünbet  lourben 
unb  gebiel^en  finb,  nur  oerfel^en  mit  ber  ©arantie  einer  ©emcinbe,  Korpo- 
ration, eine?  äSereinS  u.  f,  ro.  SDiefe  ©parcaffen  fammcln  bann^erft  attmo^* 
Ug  aus  i^rem  JReinertragc  ein  Äapital  ober  eine  9lcferoe  unb  nid^t  einmal 
eine  gro^e  an.  ®*0  ®ic  ©pareinlagen  ftnb  jubem  als  ©anlpaffioa  bctrad^tet 
burd^auS  leine  f o  leidet  ju  oermaltenben  ©eiber,  fic  bieten  oielmel^r  ganj  eigcfi^^ 
tl^ftmlid^e  ©d^roierigleiten  fd^on  megen  ber  ^erfonlid^lcit  i^rer  ©igentl^ümcr, 
wegen  ber  fteeten  ober  lurjen  Äünbbarleit  u.  f.  m.  Snfofern  fallt  ba3 
SSeifpiel  ber  ©parcaffen  als  einer  mid^tigen  gorm  bcr  S5epofttenbanIen,  bei 
meldten  bie  3f"tereffcn  ber  unbemitttlteren  6la[fen  auf  bem  ©piele  fiel^cn, 
in  unferer  grage  in'S  ©emid^t  (Sigentl^ümlid^  miberfprud^Sooll  ober  wenig« 
ftenS  einfeitig  erfd^cint  eS  bann  nur,  bafe  man  jid^  bei  ben  ^ttttU  unb 
j.  2:1^.  hm  fonftigen  S5epofltenbanIen  ©eitenS  ber  ©efefegebung  fo  oiel  mit 
ber  rid^tigcn  Semeffung  ber  $6]^e  beS  ©tammlapitalS  unb  beS  5Rcfen>efonbd 
befafte,  wcfentlid^  um  für  bie  ©id^er^eit  ber  SSanIpaffioa  möglid^ft  gu  fot« 
gen ,  wogegen  biefer  $unct  im  ©parcaffenwef en,  wo  bie  ftaatlid^e  gürforgc 
für  fteete  ©oloenj  unb  fd^lie^lid^e  ©id^erl^eit  nod^  ndl^er  liegen  mu^te,  [o 
oiel  weniger  in  bcn  SJorbcrgrunb  tritt 

©in  dl^nlid^cS,  für  unS  nod^  bebcutfamercS  SScifpicl  ber  ^ra^S,  bafe 
baS  eigene  Äapital  oon  Saufen  als  ©efd^dftSfonbS  wcnigftcnS  jicmlid^ 
unwid^tig  fein  fann,  ift  baS  enalifd^c  3oint«©todfs  unb  baS  fdjot* 
tifd^e  ffianlwcfen  unb  äwargerabc  in  einer  Slngal^l  feiner  größten  unb 
beiannteftcn  2lnftalten.  SRamentlid^  gel^örcn  bie  fionboner  3oint«©todC« 
S)cpofttenbanIen  l^iel^er,  bercn  eingejafltcS  Jlapital  in  mehreren  ijdttcn  laum 


MT)  ©0  betrugen  j.  93.  in  ^rcufeen  (inf  alten  Umfang)  bie  eintagen  in  ben 
6V«tcoffcn  —  ^©(feulben  an  gvcmbe"  ober  eigcntl.  ^afpua  —  (g.  1868  104.o«  g», 
Zf^lt,,  bie  ©e^aratfonb«  (gvogcntl^eil«  nur  im  di,  93.  Slawen  u.  ?lrn«b.,  fonfl  nur  fteine 
93etr«ge  in  5  onberen  SR.  93.)  0.>*  b.  3ieicrt>efonb«  6."  üRitt.  Zf^U.,  al[o  nid^t  87o  bcr 
(ginlagen.  Unb  tro^bem  toaren  106.*»  SW.  X^lr»  angelegt,  al(o  bcr  93aarjianb  nur  5.** 
3R.  Xf^U.  5Prcu6.  ©•  Sir*.  1869  H,  381. 
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8 — 12  5ßroccttt  ber  Sßaffipa  unb  nod&  weniger  betrogt  ®^^)  3lDcrbing8  weijl 
man  barauf  l^in,  ba|  für  bieje  SSanlcn  no^  bie  unbegrenjte  Jpaftftar« 
leit  beril^eil^aber  mit  bem  ganjcn  aScrmJgcn  für  alle  ©d^ulben  ber 
@efellf(!^aft  gilt  unb  tufofern  eine  anbere  Bebcutenbe  ©arqntie  befielet. 
3nbeffen  Id^  jtd^  bod^  bie  großartige  entroicKung  Jener  2lnftalten  fd^roerli(j^ 
DorjugSroeife  auf  biefeS  piclBefprod^ene  SJled^tSprincip  gurütffü^ren,  ®^*)  SDem 


838)  @o  Ratten  ©nbe  1869  bicfc  ^Jaiifen  fclßenbc  ©itanabatcn  (ayiitt.  ?fb.  ©t.). 

S:ab.  XII.    Sunbiiner  ^^inU&oädBavlttn.  §itMit)iiiflett  ber  8{(Qit)ciu 

®Tanb.    »nge«.  9irftT«ff,  a>rp9f*      Sti^.  t>.     Okor.  £>eff(nt(.    SBct^frl    Z>it»ib 
ja^t.       itap.         }C.  3C.  2)(pof.  6i(^rT(.       unt     k.  1869 

goiib.  a- SßeMnfl.  1834  2.^  l.«»     20.**  1 :  lO.»  2."  3.»«     17.««     17 

8onb.  3,  ©t.  53.  1836  1."  0."  clO.»«  1:8.«  1.'«  1.^  c9.*«     IbV, 

fionb.  a.  (Sount^  ©.  „  1.^  0^     13.3*  1:13.»  2.oo  1«  11.»     17 

Union  ö.  of  fionb.  1839  l.««  0.»»     lO.w  1:9.»  l.»«  2."       8."#  15 

aittt  33.  Sonbon  1855  0."  O.»«      2."  1 :    5.»  0.«  0.»»       2.««       7 

©ummc  ^:ür-^.^?    ^'^•^*     ^*  ^'^     ^-'^     ^-^^     ^®*'® 

6  anb.  fioub.  3.  ©t     1862     "-*"'^"*^  >-.— w. 

5Ban!en,  fiimitcb  —1866  2."  6.*»    (1:   2.')         l.w  ?        3—5 

%Ut  53anfen,  mit  ^ninaJ^mt  ber  Sonbon  3*  ^^-  33.,  trennen  mit  SRec^t  bie  ^e^ 
poftten  Qncl.  €ircuIarnoten  u.  ieberlei  ®elb  on  demand)  oon  ben  ^ccepten,  füv  iveld^e 
Untere  bte  hänfen  noc^  befonb.  S)e(fuua  ^ben.  33ei  b.  Sonbon  3-  ^t.  33.  tfi  bafür  nad^ 
b.  (gcon.  (1870,  5.  gebr.)  oben  3  SWitt.  bei  ©epof.  n.  SCBedjf.  u.  33orfti^.  abgegogen. 
33aarfonbd  begreift  (Saffe  in  b.  i^anb  unb  bei  b.  (Sngl.  ^.  !^amit  vereinen  einzelne 
33anfen  b.  ,,CA8h  placed  on  notice^,  f^m  richtiger  )%ben  ^u^Iei^ungen  gefteUt,  au^et 
bei  (5it^  33.,  »o  e«  ni<^t  gu  trennen  loar.  Oeff.  ©it|erl^,  begreifen  ßoufol«  tc,  ©d^atif. 
fc^eine,  bei  Sonb.  a.  SGöefim.  u.  bei  (Sit^  ö.  auc^  ettoa«  Oftinb.  ¥ap.  —  ©.  ©up^)Iem. 
b.  econom.  üb.  33anfen,  21.  ÜWai  1870.  3lnb.  alt.  Daten  f.  in  mein.  33eitr.  ©.  302, 
SEBirtb  ©.  355.  ©.  aiic^  folg.  9lnm. 

^'')  ^an  fbnnte  bie«  burd^  bie  IDaten  b.  t)or.  9lnm.  gerabe  befiätigt  feigen,  ba 
bie  5  filteren  33anfen  unbegrenzte  ^aftbarfeit  u.  t>iel  grbgere  De^of.  baben.  Doc^  finb 
es  eben  einmal  bie  filteren,  ferner  l^at  3.  33.  bie  unter  ben  legten  6  beariff.  (Sonfo» 
libateb  33.,  obtool^l  erjt  1863  gegrünbet,  fa|i  ebenfo  t)iel  $)epbf.,  2.3«,  al«  bie  6it^ 
33.  —  Hud^  bie  fc^ott.  @rfa^rung  fpric^t  für  ben  ©a^  im  Ztxt.  Die  brei  erflen  unb 
filteflen  ber  folg.  33anfen  .ftnb  nod)  mit  charter  errichtet  u.  bal^er  ^ctienbaufen  loie  bie 
unferen,  o^ne  unbegrenzte  igaftbarfeit.  ©ie  ^aben  aber  mit  am  Steiften  9loten  unb 
ebenfotiel  Depoftten  aU  bte  anb.  IBanfen  mit  Sim.  Siab.  (SDaten  au9  ^con.  u.  g.  Z^» 
na^  9Bolott)dfi  f.  auc^  9Birt^  ©.  341). 

S;ab.  Xm.    Sd|0ttifd|e  fßüvlUn.  §mk^tpnflim  ber  eilansciu 

«Hnftfi.    9lef.     9tottn     3totttt   a)epof.     9cr^.     ecox  Orff.eiA.  SBrAf.  X>iti%, 

Jtap.     fbnbl.    QtW.    »tTfl.  to.itap.  aJ^etaO.  n.(9iit^D,  8oTf4 

Qirc       9tTC.  |tt9lot.v.  in  SQnb.  CMh 

2>epof.  ored. 

33.  of  ©cotlanb        1.«^  300.  343.  612.  8.«"  1 : 8.»  371.  2."»  7.8««  12 

Sftob.  33.  of  ©cotl.     2.000  400.  216.  600.  8.3*»  1 : 4.»  512.  2.^"  8.»«»      7V6 

33Tit.  Sin.  (Jomp.      l.«'»      ?  438.  519.  7.»"  1 : 7.«  194.  ?         ?  11 

eommerc.  33.  of  ©c  i.^^  354.  375.  674.  7.»«  1 : 8.»  385.  2."«  7.0««  14 

«Ration.  33.  of  ©c.    1.«««  322.  297.  516.  8."»  1:8.»  317.  3.«*  7.««  13 

Union  33.  of©G       i.^  290.  454.  637.  8.»^  1:8.«  325.  2.*»»  7.'"  12 

«borb.  Xoiott  etc  (5o.  182.      25.  70.  169.  l.**»  1 : 8.»  125.  c.  335  1."»  10 

Sfiortb  of  ©c  33.  (5o.  320.      52.  154.  271.  1.8«  1 : 6.«  148.  c.  406  1.»"  10 

(Stobe«b.  35.  So.        900.  275.  274.  442.  5."»  1 : 6.*  132.  c.  l.«»  4.«<»  11 

eitb  of  ®la«g.  33.     870.      ?  73.  444.  4.*^  1 : 5.«  433.  ?          ?       7 

(Salebon.  33.  iSo.        125.      ?  53.  89.  702  1 : 6.»  44.  ?          ?  10 

©umme          9.«»  2.»*»  4.»"  61.""  1 : 7.»  3.^6 

Die  Daten  f.  b.  9^oten  u.  b.  33aarbepanb  betreffen  ben  Dur c^fc^nit  f.  b.  4 
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fct  icboc!^  tt)ic  tl^m  tooHc:  jicbcnfattS  Hcfcm  icnc  unb  in  geringerem  3Äaa§e 
aud^ .  je^r  Diele  anbete  SBanlen  ©roPritannienä  unb  %orbainerica8  bcn 
beweis,  ia^  ein  I^Jc^ft  großartiger  SSanlbetrieb  nid^t  notl^roenbig  eine« 
irgenb  naml^aftcn  eigenen  Kapitals  al8  ©efci^dftöfonbS  Bebarf.  S)ie  por= 
n)iegenbe  SeSeutung  beg  Kapitals  als  ©arantiefonbS  rairb  baburd^  n)e« 
nigftcnS  für  geroiffe  unb  fel^r  roid^tig^  3lrten  Don  ©anfen,  weld^e  in  Dieler 
^infld^t  i^pen  beS  mobernen  SanlbefenS  barftetten,  aud^  in  ben  SScrlJdlt« 
niffen  ber  ^raj:i8  beriefen. 

(Sin  nie br ige 3  ©tammlapital,  minbeftenS  eine  nur  tl^eitoeifc  ©in« 
gal^Iung  eined  nominell  ]^5l^eren,  bietet  aud^  nod^  ben  n^eiteren  SSortl^eil,  bag 
e8  leidEiter  aud^  im  einfad^en  folibeften  93anIactiogef(!^äft  rentabel  ju  mad^n 
ift.  Darin  liegt  wicber  eine  Sürgfci^aft  für  bie  ©id^erl^eit  unb  ©uteW 
ganjen  SSanfbetriebS.  S^lamentlid^  in  ^eutfd^lanb,  wo  eine  einfcitige  6nt* 
roidtung  beä  ©anftoefenä  au8  pcrjd^icbenen  oolönjirtfd^aftlid^en  unb  politi» 
f d^en  |(^riinben  eingetreten  ift,  mu|  bieg  red^t  bead^tet  n)erben.  9lud^  unfere 
ueinen  ^ettelbanlen  leiben  mel^r  unter  ju  großen  ©tammf apitalien ,  lüeld^e 
fd^njer  rentabel  gu  mad^en  fmb,  al8  etwa  unter  gu  geringen,  »eld^c  ju 
wenig  ©arantie  böten.®*®) 

am  1.  San.  1870  cnbcuben  ®o(i^cn  na^  b.  offic.  SBcrBffentl.  !Oie  anberm  ©aten  jinb 
ben  ©ilanjen  \>.  31.  S)ec.  1869  entnommen,  auger  bei  b.  ©rit.  Sin.  ©o.,  (5it^  of 
®Ia«g.  03.  u.  Salcb.  SB. ,  tt)o  mir  bie  neucflen  nid^t  \30rla9en  u.  ftc  pc^  auf  b.  3wwi 
1866  (SDitjib.  f.  1866)  bcaie^en  (nac^  9GBoIotP6fi) ;  toefeutl.  Slcnbev.  fmb  geuji^  bei  biejcn 
3  SBanfen  in  bicfen  3V2  S^^^r^^^  (*>  t^>«nig  ale  bei  b.  anberen  eingetreten,  nur  U'erben 
jtd^  ibre  ^e^of.  ein  toenig  Dernttl^rt  b<tben.  kluger  ben  S)e^of.  fül)ren  bie  IBanfen 
meifl  no(^  einige  anbere  ))ern)anbte  $oflen,  Tratten  auf  ftd^  u.  f.  xo,  ^u  einigen  ^un^ 
berttaufenben  an;  bie  3lccepte  finb  oben  n?ie  bei  b.  engl,  ©onfen  au^gef (bioffen.  SMc 
bff.  ©i(^er]^.  fxnb  ßonf.,  ©cba^f.  fd^.,  bei  einigen  53anfen  53.  \>,  (5ngl.  ©tod,  Subifd^e 
33aj).  K.,  bie  Outbaben  cash  u.  furjfrijl.  $)avle^.  in  fionbon.  —  SDa«  S3erb5Itni6  ber 
^a][voa  jum  Äa^ital  ifl  im  ©anjcn  bo^  jiemlicb  öW<äj,  nur  bei  b.  SRo^al  93.  of  6c. 
ntebriger  kvegen  bed  l^o^en  Ra)^.  berfelben  u.  bei  ber  (Stt)^  of  ®Ia0g.  93.  t>iellei(^t  megen 
beren  äoblungdfußpeufion  in  1857.  ^t^mi  man  bie  flarfen  8Re(erDefonb«  jum  Jta)>ital, 
fo  ilcDt  ftd^  ba9  55crl^ältni^  beiber  gu  ben  ?Roten  u.  SDevof.  bei  ben  8  fcbott.  93anfett, 
bei  »elcbcn  ft(b  biefe  Söcrec^nuna  na6)  b.  obigen  5)aten  bur(j^fü^renIS|t,  auf  1:5.*, 
ebenfo  bei  ben  5  großen  Sonb.  3i-  "^t.  93anren  in  Stnm.  838. auf  1 :7.\  $)urd^  Sufiou 
mit  b.  93.  of  Scottanb  ift  feit  1866  bie  Central  93.  of  ©c  mit  bamat«  78,000  $fb. 
©t.  Äa^).,  43,000  gefe^I.,  60,000  »irH.  ^Notenumlauf  u.  835,000  $fb.  ®t  5i)e^>of, 
eingegangen,  fomit  bie  S^bt  biefer  93anfen  auf  11  gefunfen. 

^)  ©.  oben  Zah.  I  ©.  182  (f.  b.  $)rudffe^Ier\)eraeic§ni6  am  ©d^Iug  b.  SBerf«). 
92a(b  b.  etanb  )).  @nbe  1869  n^ar  baö  $3er^&Itnig  bed  eingeaablten  JtapitaU 
ur  Summe  ber  9itoten,  5De^ofiten  u.  bit).  ©utl^abcn  unb  bie  ^t)>ibenbe 
.  1869  folgenbe  (beim  eingej.  jta)).  ifl  ber  Setrag  ber  \>,  einigen  93anfen  befeff.  eiges 
nen  9lctien  abgerecbnet). 

Stab.  XIV.    Itii^ttal)itii|iiirtiiin  nitb  Sinibcnbe  betttfd|ev  Setiettaitfeik 
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Snicin  wcitn  man  auf  bcr  einen  ©eitc  nun  aut$  trtrfhiffoffung  bc8 
©tammfapitatö  DOr^errfd^enb  als  ©arantiefonbS  bcr  ®anfen  billigt  unb 
|tc  für  flcroiffe  SBanfen  gut  SRid^tfd^nur  für  bie  SSeftimmung  bcr  §5l^c  bicfcö 
Kapitals  nimmt,  fo  mu^  man  bo^  anbcrerfcitS  roitiex  ^bic  SSortl^cilc  nidpt 
iiBcrfcl^en,  n)cld^e  ein  ni^t  gar  ju  Ileined,  biSponibleS  ©tammfapital  alS 
@c{d^dft§fonb8  ober  rocnigftenS  atö  im  SBanIgcfd^4ft  mit  angelegt 
tcr  ©arantiefonbS  barbietet.  S)iefe  SSortl^eile  nimmt  man  bei  allen 
SBonfcn  waljr,  bei  ben  3^ttelbanlen  mitunter  nur  nodp  beutlid^er. 

S5ie  ©arantie,  welche  burd^  baS  eigene  Äapital  geleiftet  werben  lann, 
l^trifft ndmlid^  ein  £)oppeUeS.  Einmal  lann  unb  foU baS  Kapital  f d^ li e ^ li d^ e 
%fr lüfte  an  ben  SluSftdnben  einer -SSanf  Derl^üten  unb  bemgemi|  ben 
©I&ubigern  eine  ©id^erl^eit  bieten.. ©obann  lann  eS  aud^  bie  fteete  BoU 
X)enj,  alfo  bie  SSerl^ütung  einer  irgenb  einmal  Dortommenben  (SinfteQung 
bcr  Saarga^lung,  verbürgen.        • 

3n  bcr  Siegel  benft  man  nur  an  ben  erften  Qwed.  (SS  ift  bieS  bcr 
©tonbpunct  jener  Il^eorctiler  unb  Jßractiler  unb  auc^  jener  ©efe^gcbungen, 
ipeld^e  baS  Kapital  fo  giemlid^  blo|  als  ©arantiefonbS  betrad^ten.  S)iefe 
Äuffaffung  liegt  g.  S.  implicite  bcr  norbamerifanifd^cn  unb  tl^cilroeife  aud^ 
bcr  englifd^cn  spcerfd^en  ©cfefegebung  gu  ©runbe:  benn  in  bciben  %&Vim 
T»irb  l^ier  baS  ©tammf apital  immobiliprt  unb  in  ©taatSfonbS  unb  birectc 
forberungcn  an  ben  ©taat  gum  ©cl^uf  ber  fpecieHen  5Jiotenbedtung  geftedft. 
leJ^nlid^  muffen  bie  SSert^eibiger  ber  anläge  beS  Kapitals  bcr  grangöfifd^cn 
fflani  in  inratobilifirten  Sftenten,  bie  Slnmdlte  cineS  für  bie  J)auer  beS  $ßri« 
pilcflS  gemährten  S)arle]^enS  r>on  80  2Jlitt.  ft.  an  ben  ©taat  in  bem  be« 
fannten  galle  ber  Oefterrcid^ifd^en  Jlationattanl  ®*0  —  ^^^  ^^^^  biefelbe 
bie  aSaarga^Iung  mieber  oufnel^men  mürbe  —  argumentiren.  S5ie  ©efal^r 
einer  menigftenS  porübergel^cnbcn  (SinftcOung  bcr  Saargal^lung  foQ  l^ier  b urd^ 
baS  ©tammlapital  (unb  ben  SftcferoefonbS)  gar  nid^t  ober  l^SdpftenS 
inbirect  nerminbert  werben/  ndmlid^  inforoeit,  als  bie  ©riftcng  eineS  fold^cn 
©arÄntiefonbS  baS^  3Ki§trauen  ber  SJiotcninl^aber  unb  Deponenten  nid^t 
leidet  auffommen  Idfet,  ein  „©anfrennen"  bal^er  feltcncr  vortommm  ober 
nic^t  leidet  bebenlli^  werben  wirb.  S)ie  ©d^iefl^cit  eineS  fold^en  9idfonne= 
OTcntS  l^aben  mir  fd^on  bei  ber  S3eurt^eilung  beS  norbamcricanifd^en  9loten* 
berfungSfpftemS  IJerDorge^oben  (f.  o.  ©.  247).  Denn  man  beldmpft  bie  ent- 


Settelbanfen  ivic  bie  ©aier.  u.  Saut.  Wnneii  l^ier  nit^t  tjerQUd^eu  n?crbcii, 
»eil  f\t  \5orncl^inl.  ^l))potl^.  ©.  jinb,  ebcnfo  nur  bebingt  @rcbitan|lolten  mit 
mtterent  3lctit>9efc^.  frei«  toic  Sur.  m.  SRein.  ©eim  SBerglcic^  bcr  ©icib.  biefcr  beut^ 
\^tn  3ettelbanlen  mit  ben  in  Slab.  xn  u.  Xin  gen.  engl.  u.  f(^ott.  San!en  ifl  nic^t  }u 
überfeinen,  bag  ba«  SSer^ältnig  gn^ifc^en  ^op.  u.  anb.  $aff.  nod^  )>iel  ungünfiiger  luirb, 
tt>eiLf.  b.  9{oten  fo  bebeut.  Saarf.  gehalten  iDerben  muffen.  Seim  Sergleic^  ber  ßapit. 
Proportion  mit  b.  SDiDib.  ifi  ferner  in  beriidtfld^t.,  ba^  bie  ^ioib.  bei  b.  beutfd^.  Saufen 
meiji  nit^t  unbebeutenb  fleincr  al«  ber  SR  ein  ertrag  ifl  loegcn  ber  2)otat.  be«  SÄeferües 
fonb«  (bef.  bei  b.  preufe.  ^xi\>,  S.  jiarf)  u.  'ioegen  ber  me^rfac^  öorfomm.  ®e».  antl^cite 
be«  etaat«  (bef.  bei  ber  «Preuß.  S.,  too  ber  SReinertr.  1869  fafl  13%  M  Slctiens  unb 
etaatÄop.,  bei  b.  Olbenb.  ©•  u.  a.  m.)  ?Rur  b.  ©ert  (Sa ff.  ^tv.  nÄ^ert  ftdj  ben 
Ser^filtniffen  b.  brit.  Sanfetv  iRotürlicb  benimmt  bie  %rt  b.-^ctiogefc^.  auc^  bie^b^e 
ber  SHoib.  mit,  tt>ei(  bie  einzelnen  @ef<^£fte  ungleich  rentiren. 

**0  3n  ^^  obigen  Scmerf.  liegt  fein  ©iberfprud^  mit  bem  @.  421  u.  «nm. 
827  über  b.  Oeßerr.  fflat.  S.  u.  jene«  $)arle^en  @efagten,  benn  auebrüdlid^  l^abe  x^ 
biefcd  S)arle^en  nur  aU  ein  um^ermeibL  Uebel  angefel^en,  ba«  man  im  (Sotttpromi^ 
mit  b.  pract.  ©(^»ierigfeiten  aulaffen  muffe. 
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fcmtcre  ©cfaljr  —  bcjtnittoc  35crlu[tc  an  bcn  gorbcrungcn  bcr  S9an!gT&uBtger 
—  ftatt  ber  ndl^eren  ber  SSaargal^IttngSetnftellung,  meldte  bte  iBoraugfe^ung 
bafür  Ift,  ba^  jene  SScrIufte  überhaupt  cr[t  eintreten  fönnen.  fjerncr  benft  man 
on  bcn  t|iat{d4lid&  |eltenercn  unb  unrid^tigeren  gatt  cincS  SanfrennenS  auä 
SRi^trauen,  baS  bie  ©otoeng  gcfdl^rbc,  ftatt  an'  bte  gefd^rlid^eren  2ln* 
fptüd^e  an  bie  S3anf  unb  il^ren  ©aarfonbS^  roeld^e  au8  bem  DoltSwirt^fc^aft« 
lid^cn  SBebürfnife  nad^  ®aargelb,  j.  33.  gu  internationalen  S^^^^H^^t  i^^ou 
gelten  (f.  o.  @.  233). 

2)a3  Ginfcitige  in  ber  eben  bcfprod^enen  Sluffaffnng  ift  nun,  bafe  bie 
}n)eite  ©arantie,  n)eld^e  bnrd^  bag  @tammtapital  geboten  n)erben  Sann, 
babei  ganj  überfeinen  n)irb.  9iad^n)eigb|ir  !ann  aber  bad  bigponible,  im  ©e- 
fd^dft  mit  arbeitenbe  Kapital  bie  fteete  ^ufred^t^altnng  ber  Saargal^Inng 
unter  Umftdnben  nid^t  unmefentlid^  mit  erleid^tem.  Unb  gmar  algbann  um  fo 
mel^r,  Je  1^5 5 er  eS  im  SBer^dltnife  gu  ^  ^ajfioen  unb  je  beffer  — 
ftreng  banlmd^ig  in  furgen  Äuöleil^ungen  —  e8  bei  einer  riScantcn  9latur 
biefer  ^afftoa  angelegt  ift.  „3c  nad^  ber  größeren  ober  geringeren  SQBal^r« 
fdpeinlid^Ieit  pl5^lid^er  maf[en|after  Mnbigungen  ber  bcn  93anfen  gemd^rten 
ßrebite  muffen  aud^  bie  ÄuSftdnbe  mc^r  ober  weniger  leidet  unb  rafc^  ein- 
gugiel^en  fein.  Um  fo  grSfeer  mufe  unb  um  fo  Heiner  barf  aud^  cBentucH 
bai^  eigene  Kapital  bcr  S3anl  fein,  um  baS  9iifico  pl5^lid^er  Unein- 
bringUd^!eit  oieler  äluSftdnbe  mit  SBal^rfd^einlid^Ieit  auS^u« 
gleid^en.  S5enn  je  relatio  grb^er  ber  I^^il  ber  nid^t  mit  frembem  Kapital 
gemalten  SluSlei^ungen  ift,  um  fo  günftiger  ift  bie  Sl^ance,  ba^  bie  SBanl 
linldnglid^  oiel  Kapital  eingicl^en  fann,  um  aud^  ftarlen  Slnforberungen  il^rer 
©Idubiger  gerecht  gu  werben.'' 

Sßenbet  man  biefe  ®d^e  fpecicQ  auf  bie  3^^^^^^^'^!^  ^^  /  f^  ergeben 
ftd^  aus  einem  gefd^dftlid^  angelegten  @tammlapital  folgenbe  93or« 
tl^eile.  (3m  ©epofitengefd^dft  ift  bie  ©ad^e  roefentlid^j  biefettc,  nur  in  ber 
gorm  gejialtet  fic  ftd^  etroaS  anberS.)  2)ie  regelmd|ige  9lüdfftr5mung  bcr 
Sioten  in  ber  äbga^lung  ber  ©anicrebitc  wirb  Dcrftdrft  ober  ftatt  bcr  Sloten 
fliegt  93aargelb  ein.  93tibed  crl^ol^t  bie  3o^tungdfdl^igteit  ber  Sanf,  befonberd 
in  hitifd^en  ^tittn,  fo  bafe  ba§  ©tammlapital  als  ©arantiefonbS  für  bie 
fteete  ©oloeng  l^ier  unmittelbar  mitroirlt  gerner  brandet  eine  SBanl  in  fofc 
d^en  %aUm  nid^t  in  bemfelben  S£ftaa^t,  als  eS  fonft  nStl^ig  mürbe,  il^re 
drebitgcmdl^rung  eingufd^rdnfcn,  fo  bag  baS  @tammTapital  gerabe  in  ^rifen 
bie  oolfSmirt^fd^aftlid^e  SeiftungSfdl^igleit  ber  93anl  fteigert  93et  flcinen  unb 
bei  großen  3^ttelbanfen  mad^en  fid^  biefe  Sortl^eilc  beutlid^  bemerfbar,  cS 
ift  fd^mer  gu  fagen,  bei  melden  mel^r.  93ei  allen  ermeift  fld^  ^ebenfalls  eine 
gemiffe  $5]^e  beS  @tammIapitalS  ober  ber  erfolgten  Singal^lungen  barauf 
unb  bie  SSeranlagung  im  93anlgefd^dft  ermünfd^t  ^rioilcgtrte  unb  mono« 
polifirte,  femer  überl^aupt  groge  (Sentralbanlen,  meldte  bie  Sbelmctadbe^dt 
ter  il^rer  SSoUSmirtl^fd^aftcn  m  merben  pflegen,  merben  eben  begj^aß  bei 
einem  ftdrteren  Saargclbbeburfnig  am  Steiften  unb  @d^nellften  in  %lnfprud^ 
genommen.  ^mqUI^  jinb  jie  am  ©eften  in  bcr  Soge,  in  Irttifd^en  ^dttn  bei 
allgemein  erfd^merter  ßrebittefd^affung  nod^  ßrebit  ju  gcrodl^ren,  morin  gc* 
rabe  eine  i^rer  mid^tigfien  Functionen  befielet  (^n  bebcutenbercS,  gefd^dftlid^ 
angelegtes  ©tammlapital  mirb  bal^er  bod^  namentlid^  für  fold^e  SanTen  gu 
verlangen  fein.  3^r  eigener  (Srebit,  il^re  ©id^crl^it,  il^re  SeifiungSfd^tgleit 
wirb  bdbei  mad^fen. 
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^tel^t  man  auS  bem  äSoraiiSgel^enben  für  bie  SBeantoottung  ber  unS 
bcfd^aftigcnbcn  ^rincipicnfragc  bad  ßrgcbni^,  fo  roirb  fid^  bicfcg  etwa  fot 
gcnbcrmafecn  fafjcn  laffcn.  5)ag  ©tatnmlapital  ift  aHcrbingS  Dorroicgcnb 
al§  ©aranticfoubS  gu  bctrad^tcn,  ein  fcl^r  l^ol^e«  Äapltal  al3  @c« 
jii^fiftöfonbä  fixiert  tncl^r  3Ri§ftänbe  ate  a3or%üc  mit  fid^,  rocil  cS  jd^rocr 
rentabel  ju  mad^en  ift.  ©n  extrem  nad^  Oben,  ein  ju  grofeeg  Kapital 
wirb  alfo  geroife  ju  pcrmeibcn  jein,  bie  mirflid^c  ^il^e  ift  nad^  ben  concre* 
tcn  SBerl^dltniffen  gu  beftimmcn.  3tber  bamit  baS  Kapital  ingbefonbere  bei 
3cttelbonIen  mirljam  alä  ©arantiefonbä  biene,  alfo  aud^  bie  fteete  9luf« 
rcd^tl^altung  ber  SSaargal^Inng  mit  perbürge ,  ift  bod^  mieber  eine  gemiffe 
^5^e  ber  ©ingal^Inngen  onf  bag  Äapital  —  im  aSerJ^dltnife  gur  $5l^e,  Sc^ 
fd^affenl^eit,  ©efal^r  nnb  ©edungäart  ber  ^afftM  —  gu  verlangen  unb 
biefer  ©etrag  beS  Äapitalä  ol8  ©efd^aftSfonbS  gu  bel^anbeln,  eben  megen 
ber  gunction  beg  Äapitalg  alg  ©arantiefoubg.  (5in  ©ytrem  nad^  Unten, 
ein  gu  niebrigeg  Äapital,  mu§  alfo  glcid^faHg  permieben  werben,  ©g  l^an« 
bclt  fid^  beider  in  ber  ^rapg  um  eine  rid^tige  aRitte  gmifd^en  beiben 
©jrtremeu.  3n  ftl^nlid^er  SBeife  ift  bie  §rage  ber  ^b^t,  3lnlage  unb  SBe« 
l^anblung  beg  Sleferoefonbg  gu  entfd^eiben.  2luf  biefe  SBeife  werben  tie  fid^ 
entgegen  ftel^enben  Slnfid^tcn  perföl^nt  ober  pielmel^r  unter  einen  l^o^eren 
ein^eitlid^en  ©efid^tgpuuct  gebrad^t  unb  baburd^  beibe  berid^tigt. 

SSBerfen  mir  einen  Slidf  auf  bie  (Sntfd^eibung  ber  ^Ji^agen  über  bag 
©tammf apitat  in  ber  frangöflfd^en  S3anfunterfud^ung,  ®*^  fo  |at  man  l^ier 
bie  ©erfo^nung  ber  gegnerifd^en  Sttnfid^ten  nic^t  orbentli^  gu  SBege  gebracht 
3n  betreff  ber  ^51^e  unb  ber  9lnlage  beg  ©tammfapitalg  ber  grangöfifd^en 
aSonl  maren  bie  Slnfid^ten  giemlid^  gu  gleid^en  §dlften  unter  allen  Sl^eore^ 
ttfcrn,  ^ractifern  unb  §anbelglammern  getl^eilt.  j)ie  ©inen  pertl^eibigten 
ben  beftel^cnben  ^wP^^i^/  l^ielten  bag  Kapital  für  genügenb,  bie  Slnlage  in 
Sicntcn  für  gut,  meil  eg  paffenb  fei,  ein  anbereg  SRifico  alg  in  ber 
SBcd^felanlage  gu  mol^lcn  unb  meil  bag  Kapital  nur  alg  ©arantiefonbg 
gegen  S^^äUt,  bie  bag  SSJed^felportefeuiHe  treffen  lönnten,  biene.  S)ie  San! 
Don  granlrei^  felbft  ^at  fi(|  burd^  il^re  SBertreter  in  ber  ©nquöte  gang  gu 
biefer  ainfid^t  belonnt  SDurd^fc^lagenb  waren  bie  t)on  il^r  angefül^rten 
©rünbe  leinegroegg.  9lamentlid^  bietet  in  granfreid^  bie  [Rentenanlage  gmar 
zin  anbereg,  aber  bei  bem  befultorifd^en  ©l^aracter  ber  frangöfifd^en  ©taatg* 
politif  ein  grbfeereg  SRifico  alg  bie  SBe(|felanlage  1  3«  w)te  fern  bag  3!^^ 
tcreffe  ber  ^ctiondre  bei  biefer  3lnftd^t  mafegebenb  mar,  fielet  bal^in. 

©ie  anbere  Partei  legte  mel^r  ®eroi(|t  auf  bie  fteete  S)igponibilität, 
atd  auf  bie  ^bl^e  beg  ^apitalg,  aud^  wenn  le^tereg  Dormiegenb  alg  ©a- 
rantiefonbg  aufgefaßt  werbe.  9tenten  feien  aber  gcrabe  in  Ärifen  in  gröge« 
rcr  ?Dtoffe  fd^wer  gu  realifiren.  35ie  aRitanlage  beg  ©tammfapitalg  in 
SBed^feln  unb  bie  gleid^geitige  Sel^anblung  beg  ^apitalg  alg  ©efd^dftgfonbg 
(nid^t  nur,  wie  bei  ^ffecuranganftalten,  alg  ©arantiefonbg)  biete  ferner  ben 
©ortl^eil,  ba§  bie  täglid^en  ßaffeneingdnge  aug  ablaufenbcn 
aSBec^feln  in  einem  günftigeren  aSerl^ältniB  gut  SRotenemiffion 
ftdnben,  alg  wenn  nur  mit  lefeterer  egcbmptirt  wirb;  baburd^ 
Qj6er  werbe  bie  Ginlögbarleit  ber  SRoten  wieber  fidlerer  perbürgt.  Damit 
wirb  eben  nur  mit9ied^t  ber  9lu^en  ftarfer  regelmäßiger  [RüdCftrbmung 


•♦«)  Enqn.  Yl,  49  ff.,  ©rem.  fi.  ÖL  1870  IR.  970  6.  198- 
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bcr  9^tctt  anerlannt.  @8  toiirbc  ferner  angenommen,  ba§  Bei  einer  fold^en 
Slnlage  beS  ©tammlapitalS  im  ©anfgefd^ftft  jelbft  bie  ©prünac  im  S>i8* 
conto  etmaS  me^r  t)ermteben  werben  Knnten.  3^  ber  %:^at  ift  baS  nad^ 
nnfcren  obigen  entmidtungcn  roal^rfd^einlid^.  —  golgeri<|tig  ©on  btefem 
©tanbpuncte  an8  ^dtte  bann  eine  6r|jl^nng  beS  für  eine  ©cntralBanI  ctroaä 
Keinen  ©tammlapitalS  ber  ^^angSflfd^en  ©anl  minbeftenS  al8  red^t  wün= 

d^enöroert^  begeid^net  werben  muffen.  SJieä  ift  jebod^  nid^t  fo  allgemein  ge= 

6)e^tn,  als  man  l^atte  erwarten  foHen. 

S)ie  aSereinigung  biefer  beiberlei  2lnftd^ten  über  bie  ©e^anblung  beS 
©tammlapitalS  ift  nad^  bem  93orauSgefd^idten  nid^t  fd^mer. 

b.  S)ie  Qbl^e  unb  bie  SBeranlagung  bed  ©tatnmfapitaU. 

Ueber  bie  gcfe^lid^en  unb  ftatntarifd^en  Seftimmungen  l^infld^tlid^  ber 
©tammfapitale,  inSbefonbere  bei  ben  beutfd^en  ^etttliaxittxi,  pnb  fd^on 
frül^er  in  bem  Slbfd^nitt  oon  ber  ^öl^e  beS  9lotcnumlanfö  SDWtt^eilungcn 
acmad^t  worben,  weil  bie|e  $6l^e  in  ber  SBanIgefefegebung  fo  oft  mit  bcr= 
jenigen  beS  ©tammlapitalS  in  SSerbinbung  gebrad^t  wirb  (f.  o.  ©.  173  ff.). 
@S  ^anbelt  fid^  je^t  barum,  nad^  bem  bamalS  aufgefteüten  rationellen 
©efld^tSpuncte  bie  ^öl^e  unb  2lnlageart  beS  ©tammlapitalS  mit 
ber  ^5^e  unb  S)ed(ungSart  beS  ^Notenumlaufs  in  ^^f^^^^^^^^^S  i^ 
bringen. 

5)aS  SJepofitengefd^äft  laffen  mir  l^ier  bei  ©eite,  inbem  wir  nac^  bem 
grül^eren  ein  SSorgugSred^t  für  bie  SRoten  ftatuiren.  Dabei  lann  bann 
bie  9flegelung  beS  SDepojitenroef enS ,  namentlid^  aud^  bie  Seftimmung  über 
ben  ©efammtbetrag  ber  ©epofiten  uub  über  beffen  Serl^dltnip  gum  ©tomm- 
lapital  (begtt).  gu  bem  für  bie  9loten  nid^t  prioritdtifd^  l^aftenben  SD^eile  bcS 
Kapitals)  obUig  ber  ©anl  allein  überlaffen  werben.  S)ie  Deponenten  fcttft 
werben  in  biefer  $infid^t  fd^on  il^r  ^ntereffe  gu  oertreten  wiffen.  SBolIte 
man  Jebod^,  ftatt  ein  aSorgugSred^t  für  bie  SRoten  eingur&umen  ober  fclbft 
neben  einem  fold^en,  bie  Depofiten  in  SSetreff  ber  Dedfung  unb  beS  ©er« 
^dltniffeS  gum  ©tammlapital  ebenfo  bel^anbeln  wie  bie  9loten,  fo  würbe 
bieS  nad^  beu  oben  ©.  183  ff.  bereits  entwidfelten  ©runbfdfeen  gcfc^e^en 
muffen.  Die  practifd^e,  begw.  ftatutarifd^e  SDurd^fül^rung  biefer  ©runbffifee 
würbe  im  SBefentli^en  in  berfelben  SBeife  t)or  fid^  gelten,  wie  eS  im  fol« 
genben  für  bie  flöten  gegeigt  wirb.  Die  ftetSfdUigen  Depopten  (bSgL  bie 
©irolapitalien ,  acceptirten  ©iroanweif ungen ,  etwa  auf  ©id^t  auBgeftcttte 
SBed^fel  unb  Slnweifungen  ber  ©anlen  u.  f.  w.)  würben  babei  folgerid^tig 
faft  ebenfo  wie  bie  5Woten  gu  regeln  fein,  ^n  ben  ftetSfdÄigen  Depofiten 
wdren  für  biefe  SSerpttnifle  wol^l  bie  gang  ftirg  fdffigen  —  etwa  bis  5 
Sage  Äünbigung  f.  o.  ©.  383  —  gu  red^nen.  gür  bie  anberen  Depopten 
unb  bie  auf  befttmmte  Idngere  iBerfallgeiten  auSgefteQten  Sßed^fel  unb  %n^ 
weifungen  ßnnten  bie  ©ebingungen  etwas  weniger  ftreng  gefaxt  werben, 
fowol^l  in  83etreff  ber  Dedfung  als  beS  etwa  aud^  l^icr  ftatutarifd^  gu  be* 
ftimmenben  SÄajrimaloerl^dltnijfeS  beS  SSetragS  biefer  ^ffloa  gum  ©tamm« 
fapital. 

3Bir  gelten  bann  im  ^olgenben  t)on  ber  SSorauSfe^ung  auS,  weld^e 
mit  ber  bisherigen  beutfd^en  ^xayAi  unb  ©efe^gebung  fd^on  fo  giemli(^  über« 
einnimmt  unb  nad^  unferen  (Srbrterungen  fad^lid^  begrünbet  tji,  ba|  ndmlidj 
blot  SBßed^fel  unb  epentueU  SombarbS  für  bie  fpecielle   SRotenbetfung 
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ntUnitm  ©aaroorrat^  btencn,  bagegcn  ate  fubfibiSrc  SJcrfung,  dfo 
jur  aScranlagung  bcg  ©tammlapitalä  mitunter  bic  übrigen  ^ctiBgcfd^äftc 
in  bem  Umfange  unb  ber  2lrt  jugelaffen  flnb,  mie  e8  im  t)or^crge]^enben 
Äbfd^nitte  (3  b)  angegeben  warb.  5^rner  fe^en  wir  weitet  DorauS,  ba§  ti 
einer  jeben  3rttelbanl;  wie  mir  frül^er  porfd^lugen  unb  begrünbeten  (f.  o. 
@.  176)  freifte^e,  ol^ne  baju  nod^  einer  bcfonberen  ftaatUd^en  erm4d^ti» 
gung  ju  bebürfen,  il^r  ©tammlapital  gu  erl^5l|cn  (unb,  unter  Umftdnben, 
e5  au$  gu  perminbern,  f.  u.  Slbfd^nitt  ß). 

S)ie  folgenben  93orf^lage  begiel^en  pd^  bann  jpegiett  auf  Sieutfd^ 
lanb,  bejro.  ben  SRorbbeutfd^en  SSunb  ober  ben  ^^Htjerein»  Sie  gc* 
ftatten  aber  eine  analoge  Slnmcnbung  auf  j|ebe8  mel^r  ober  weniger  bc* 
ccntralijirte  3^ttclbanlmefen  anberer  Sdnber.  3n  ©eutfd^Ianb  muffen 
loir  jebod^,  im  ^nl^alt  an  baS  93efte]^enbe,  bad  bei  ber  beDorftel^enben  vtt^ 
form  mol^I  umgednbert,  aber  mit  Siedet  nid^t  oon  ©runb  auS  umgeftaltet 
werben  wirb,  l^ier  groeierlei  SSanlen  unterfd^eiben:  einmal  bie  5Diaffe  ber 
Dorl^anbenen  unb  bei  einer  entfpred^enb  liberalen  ©efe^gebung  mol^l  nod^ 
neu  ^i^ä^tömmenben  Heineren  ^^ttelbanlen:  fobann  bie  5ßreu§ifd^e 
ßentralbani  unb  bod|  aud&  nod^  einige  anbere  größere,  meldte  6entralbanlen  im 
Heineren  ÜRa^ftabe  fmb.  S5ie  ^reu^ifd^c,  begm.  gur  3lorbbcutfd^en 
erl^obene  ßentralbani  wirb  rool^l  fidler  beftel^en  bleiben,  fjür  pe  muffen  be« 
fonbere  Seftimmungen  aud§  in  ^Betreff  il^reS  ©tammlapitalS  unb  beö  aScr« 
l^ltniffeg  beö  lefeteren  gum  9totcnumlauf  getroffen  werben.  Srtid^t  gerabe 
cbcnfo  wie  biefe  „^auptcentralbant",  aber  bod^  ol^nlid^  wie  fic  muffen  bie 
^y^iebenccntralbanlen",  bie  ^ranffurter,  S)re8bener  (ober  Seipgiger?) 
unb  in  ©übbeutfd^lanb  bie  SSaierifd^e  SSanl  freier  alä  bie  Heineren 
aSanlen  l^ingefteHt  werben.  Dag  crl^eifd^t  bie  billige  JRüdfpd^t  auf  bie  erlangte 
SScbeutung  biefer  Slnftallen  unb  namentlid^  auf  bie  centrale  ©teöung,  weld^c 
bie  Domicilpld^e  unb  @efd^dft3gebiete  berfelben  nod^  l^eute  in  ber  beutfd^en 
»oKSwirtl^fd^aft,  wenn  aud^  in  untergeorbneterem  ®rabe  aK  ®erlin,  ein« 
ncl^men.  (Kne  fo  übermdfeige  ©entralifation  wie  in  granfreid^  werben  wir 
in  SDeutf^lanb  aud^  auf  biefem  ©ebiete  oermeiben  muffen. 

«.  SSorfc^läge  für  bic  fleincren  ^tittlhanttn,  inöbcfonbere 

SDeut(d)Ianbd. 

SDie  Aufgabe  ift  ^ier  nun,  bie  JpSl^e  unb  ^[nlageart  beg  @tammfapi« 
tafö  mit  ber  ^öl^e  unb  SDed(ung3art  beg  ^Notenumlaufs  in  ein  rationeUeS 
Sßerpitni^  gu  bringen;  ferner,  unbefdpabet  ber  ©runbfd^e  ber  nun  einmal 
angenommenen  materiellen  33anIpolitif,  ben  SSanfen  einen  freien  ©pielraum 
gu  geben,  um  nad^  eigenem  ©rmeffen  innerl^alb  gewiffer  gefe^lid^er  9lormen 
ober  nad^  ber  SRid^tfd^nur  im  Uebrigen  frei  gur  SCBal^l  ftel^enber  St^pcn  baS 
aSerlJdltni^  oon  9lotenumlauf  unb  ©tammfapital,  5)lotenbetfung  unb  ©er« 
anlagung  beS  eigenen  Äapitatö  gu  beftimmen.  3n  bem  frül^eren  Slbfd^nittc 
über  bie  ^b^t  bc8  giotenumlaufS  (©.  184  ff.)  ift  bereits  angegeben  worben, 
wie  fid^  bieS  burd^fül^ren  lie^e,  wobei  beifpielSweife  Sppen  aufgeftettt  würben, 
©old^e  I^pen  ober  SJlormaloerl^dltniffe  gwifd^en  ben  genannten gac* 
toren  beS  »anfgefd^dftS  vm^tt  aud^  bie  ©efefegebung  aujftetten.  es  ift 
bobci  freiließ  lieber  bie  SBBiUfü^r  ber  gu  wdl^lenben  ^al^lenoerJ^dltniffe  gu* 
gugeben.  ^an  lann  eben  nur  etwaS  feftfe^en,  waS  na^  ©rfal^rung  unb 
Sfldfonnement  im  ©angen  gwedhnd^ig  erf^eint,    ol^ne  bie  cingelne  nun 

flBagner,  BtittlHnUn^  28 
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toixUii^  getDdl^Ite  3iff^  ^^^  unbebingt  rid^Hg  begeid^nen  gu  linnett.  Wida 
biefc  ©ablege  bepelzt  für  bie  ©cfc^flcbung  in  einer  ö^^§«n  SRengc  d!fyn' 
Ii(i§cr  §düe;  nur  eine  uitgefdl^re  ^^roportion  lann  man  bcgrünben,  eine 
fpcciettc  äiffermd^ige  barnad^  bann  nur  ergreifen,  gür  bie  ©efe^gebung  auf 
unfcrcttt  in  grage  fte^cnben  ©cbiete,  nwlci^e  einmol  fad^lid^  r^ulirenb  ein- 
greifen miU,  lann  ba8  lein  Slbl^altungSgrunb  fein,  fold||e  aSer^dltniffe  giffers 
mdgig  )u  fipren.  SDa  ed  fid^  in  unferem  $alle  aud^  immer  nur  um  bie 
Slormirung  non  Proportionen,  oon  relatioen  3Ra)cimiS  unb  9JHni» 
mig  (g-  ©.  ^Notenumlauf  gleid^  bem  ©n« ,  ^vo^u ,  S)reifad^en  be«  Kapitals 
n.  f.  m.)  I^anbelt,  innerhalb  beren  für  bie  S3eflimmung  nad^  ben  roirllid^en 
SBebürfniffen  freier  Sfiaum  bleibt,  fo  l^at  bie  ^luffteOung  oon  ^o^I^ofdic« 
au(^  ftetS  Diel  meniger  ^i^li^eS,  atö  g.  %.  bie  Seftimmung  abfoluter 
^aflengrengen  für  bie  metaQijdSi  ungebedte  9{otenmenge  mie  in  ber  ^eePfd^en 
Slcte  unb  bem  nad^  i^r  gebilbeten  ^ontingentirunggprincip. 

SDie  ©efe^gebung  mug  bann  gundd^ft  eine  9lormatt9pe  auffteUen, 
über  baSjenige  SSerl^dltitife  ber  9lotenbedfung,  ber  Proportion  gmi» 
fd^en  SRotcnumlauf  unb  eingcgal^ltcm  Stammlapitalbei  bicfer 
beftimmten  9lotenbedCung,  unb  ber  äieranlagunggart  bed  eige« 
nen  Kapitals,  meld^eö  fic  für  bie  Äategorie  ber  Heineren  ^^tt^^^^nlen 
ald  bad  rid^tige  anfielet.  ä3ei  ber  SBal^l  biefer  Tlormalt^pe  mu^  man  ftd^ 
natürlid^  an  bie  Se|rcn  ber  ©rfal^rung  unb  ber  Jl^eorie  l^alten.  3DBir  legen 
bei  ben  folgenben  93or{d^ldgen  bie  9tefultate  unferer  eingel^nben  @r5rterun« 
gen  gu  ©runbc.    . 

Darauf  pnb  bie  erlaubten  Slbmeid^ungen  t)on  ber  9iormalt!>pe, 
namentlid^  nad^  hm  beiben  9Ud^tungen:  |5l^ere  ^apitalproportion  gum 
^Notenumlauf  bei  minber  ftrenger  S>ed(ung  unb  niebrigere  Kapitals 
Proportion  bei  ftrenger  er  35edfung,  feftguftetten,  SBerfd^iebenerlei  Äombi* 
nationen  finb  l^ier  mbglid^;  ber  leitenbe  ©ebanle  ifi  babei,  fomeit  eS  fid^ 
um  bie  gefe^lid|e  @id^erung  ber  fteeten  äSaar^al^lunggfd^igleit  bur(^  $ür« 
forge  für  ein  ^ajrimum  bigponibler  SRittel  OBaargelb  unb  @ingdnge  oud 
äluSleil^ungen  in  gang  lurgen  S^teinl^eiten ,  f.  u.)  l)anbelt,  ber  oben  (©. 
185)  auggefprod^cne :  „bag  geroiffe  numerifd^e  SBerl^dltniff e  gmifc^cn  ©tamm* 
lapital  unb  SRoten  einer«  unb  gemiffe  SiedfungSoerl^dltniffc  ber  5ioten  an* 
bererfeitd  ol3  ^equit)alente  gelten  muffen.''  S)od^  lommen  aud^  nod^ 
anbere  ^uncte  in  93etrad^t  unb  bad  mad^t  bie  Siegelung  fd^mieriger,  weil 
man  ftd^  barnad^  nid^t  mit  ber  ^erbeifül^rung  gleid^er  JQuoten  biiSponibler 
3)2ittel  begnügen  barf.  (Sd  mirb  l^inreid^en,  ein  paar  fold^e  ^bmeid^ungen 
ald  ,,9iebent9pen"  aufguftellcn.  S)ie  ©efe^gebung  I5nntc  beren  noc^ 
mel^r  bilben,  mobei  bann  für  bie  freie  SBemegung  ein  größerer  Spielraum 
bleibt 

Unfere  93orfd^ldge  mdren  bann  folgenbe: 
L  9lormalt9pe. 

A.  9lotenbed(ung:  minbeftend  ein  S)rittel  93aar,  für  ben  9ieft  ber 
9loten  auSfd^Ueglid^  gute  äfiec^fel  oon  l^bc^ftend  3  Monaten  iBerfaUgeit  unb 
mit  minbeftenS  3  (eoentuett  auc^  nur  mit  2,  f.  o.  @.  289)  Untcrfd^riften. 

S)iefe  9lotenbed(ung  entfprid^t  fo  giemlid^  ber  bei  und  geltenben  ^apid 
unb  ber  ©efe^gebung.  ®ie  Idgt  f^d^  aud^,  oorbel^altlid^  unferer  oft  geduger« 
ten  93ebenlen  gegen  aQe  materielle  S3anlgefe^gebung ,  Dom  ©tanbpuncte  ber 
Unteren  auS  rationell  begrünben.   @ie  tft  eine  ber  paffenbften  formen, 
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nad^  Toeld^er  im  beutfd^en  ©pftem  ber  9{otenbe(fung  bie  BanfmA^ge  S!)e(fung 
burd^gcfü)^  roirb  unb  flc  ^at  fid^  im  ®anjcn  practifd^  burd^auä  betod^rt. 

B.  aScranlaguiigöart  bc8  cingcgal^Itcn  ©tammfapttalS: 
nur  in  guten  SBed^jeln  ber  befd^riebenen  %ct  ober  in  Sombarbd  Don  |5(!^ften8 
90  Sagen  ©erfoHgcit  auf  (Sbelmetall  u.  bgL  me^r  m  ju  etwa  95— 98Vo 
beS  reinen  ÜWetattwert^S,  auf  folibe  SBertlJpapicre  ber  frül^cr  (@,  327)  be* 
jeid&neten  «rt  big  ju  l^bd^ftenS  66V3  bi«  757o  bc8  6ur8n)ert^8  unb  auf 
SBBaaren,  bej.  fiagerfd^eine  mit  ber  notl^igen  Dorfid^ttgen  ÄuSwa^I  (f.  0.  @. 
316)  bis  gu  l^öd^ftenS  50—  6673%  ie«  tagten  SBertl^8 ,  ferner  in  allen 
i^Snen  mit  ben  entfpred^enben  Slad^fd^ugoerpflid^tungen  ber  @d^ulbner.  X)a8 
SBer^filtnife  jmifd^en  ber  Einlage  in  SDäed^jeln  unb  in  fiombarbS  bleibt  ber 
®anl  felbft  gu  beftimmen  frei,  maS  bei  ber  au8fd^lie|lid^en  ^^m^ng  ber 
SSßed^fet  gur  fpecieCen  9lotenbcdfung  unbebenHid^  ifl» 

Diefc  93eranlagung8art  be8  ©tammfapitatö  ift  ftrenger  aI8  bie  meift 
in  ben  Statuten  geftattete  unb  in  ber  ^afx^  übliche,  inbem  bie  ilbrigen 
Slctingefd^fifte  l^ier  noc^  auSgefd^Ioffen  ftnb.  Iro^  ber  principieÄen  3wl*ff*8* 
feit  Videx  ber  le^teren,  mel^e  mir  oben  (@.  397  ff.)  abgeleitet  ^aben,  em* 
pfiel^lt  e8  fld^  für  bie  S^ormalt^pe  eine  fold^e  ftrengere  ©eftimmung  gu  tref* 
fen,  um  bann  unter  C  um  fo  unbe|orgter  eine  größere  5Rotenemiffion  ge« 
ftatten  gu  !5nnen. 

C.  $5]^e  be8  eingegal^lten  ©tammlapital8:  ba8  3)reifad^e 
be8  in  ber  angegebenen  SBeife  gebedtten  9}otenumlauf8.  S)a8  Dorgefd^tagene 
93orgug8red^t  ber  flöten  begiel^t  fid^  bann  außer  auf  beren  fpecieDe  I)edtuns 
gen  auf  bie  9lctit)a,  meldte  au8  ber  Slnlegung  be8  @tammfapital8  l^errill^ren, 
ülfo  minbeftenS  auf  133V97o  be8  9iotenumlauf8,  menn  lefeterer  bie  erlaubte 
£5l^e  erreid^te,  unb  auf  noc^  l^öl^ere  ^rocente,  menn  er  nid^t  fo  bebeutenb 
ift.  @oII  ein  Sll^eil  be8  eingega^lten  Kapitals  non  biejer  prioritdtifd^en  $af« 
tung  ffir  bie  9loten  ausgenommen  merben,  fo  muß  bie8  in  ben  Statuten 
befonberS  angegeben  feht,  ma8  auf  ben  äBunfdb  ber  93anl  gefd^el^en  lann. 
3n  biefem  §aOe  mirb  aber  bie  9lotenau8gabe  auf  ben  breifad^en  ^Betrag  be8 
prioritÄtifd^  ^aftenben  ÄapitalS  befd^rdnlt. 

Diefer  Spielraum  für  bie  §5]^e  be8  5Wotenumlauf8  ber  Heineren  ©an« 
fen  wirb  öieUeid^t  gu  meit,  ^^gefdl^rlid^"  ober  ,,unfolib  meit^  gefunben  mer« 
ben.  Cl^nel^in  befte|t  biSl^er  bei  ben  Heineren  beutfd^en  Saufen  in  ber  SRe* 
gel  nur  bie  Srlaubnig  eineS  ^Notenumlaufs  bis  gum  einfad^en  Setrage 
be8  Kapitals,  nur  in  oer^dltnißmdfeig  wenigen  gdüen  eine  weitere  Befug« 
niß,  fo  bag  ein  fold^eS  ^^S^f^^^i^niß  minbeftenS  als  unnbtl^ig  erfd^eint  (f. 
0.  Stab.  I  ©.  182  u.  ®.  174  ff.)  ^)  «Hein  bafür  l^aben  mir  nad^  ^nct 
A  unb  B  biefe  ©anlen  auf  einen  engeren,  für  baS  bloße  3«ttelgefd^dft 
groedhndßigeren  ©efd^dftSfreiS  eingefd^rdntt.  68  ift  gar  nid^t  mal^rfd^einlid^, 
baß  biefe  2lnftalten  i^re  5RotenauSgabe  auf  baS  S)reifad^e  i^rcr  gegenwärtig 
meiftenS  gu  ^ol^en  ©ammlapitale  im  bloßen  aScd^felgefd^dft  auSgubel^nen 
i>erm5gen,  menn  PoHenbS  baS  eigene  Kapital  aud^  nur  fo  ober  in  gombarbS 
ongelegt  werben  barf.  S)ie  ©efal^r  einer  übermäßigen  5RotenauSgabe  ift  alfo 
nur  fd^einbar;  erJ^JI^t  ftd^  ober  ber  Umlauf  einer  »anf  auf  ben  angegebenen 

**')  3n  neucjier  3eit  ^at  b.  ©armjl.  ©.  ba«  SRe^t  crl^alten,  na^  ^Inalogic  b. 
Jranff.  u.  b.  mucn  ©ob.  33.,  ihre  9totenemiifton  auf  ba«  SDrclfac^e,  jlatt  wit  M«s 
fer  nur  auf  b.  ^ov^xUc,  b««  cinflcj.  mnlauf.  .fiap.  j«  er^ö^en,  b.  ^.  auf  9,863,700  fl. 
(«efCT.  \>.  20.  9Jo\).  1869). 
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SBctrag,  fo  tfl  bieS  unter  bcn  fcftgcftcKtcn  Scbingungcn  unbcbcnlKd^  unb  bc« 
roeift  bag  SSorl^anbcnfcin  cincS  rccCen,  folib  bcgrunbctcn  ScbarfS. 

@in6  gebeil^Ud|e  @efd^dftöetttn}idt(ung  unb  genügenbe  dtentabilttdt  bed 
©tantmlapitalS,  weld^e  le^tcrc  feineärocgS  blofe  baS  ^ntcreffc  bcr  2lctionärc 
bcrül^rt;  ift  aber  nur  gu  crjiclen,  wenn  man  ben  SSanlen  eine  weitere  2u 
mite  für  bie  9^tenau8gabe  geroal^rt  ©on[t  ift  eä  unnermciblid^,  ben  3lctios 
gefd^dftgfreiS  erl^eblid^  ju  erweitern  unb  im^SBed^feU  unb  Sombarbgefd^äft 
minber  [trenge  Slnforberungen  fcftjul^alten.  SBeibeS  erfd^eint  weniger  gut,  als 
jene  (Srlaubni^  eineS  größeren  5TiotenumlaufS  unter  foliben  SBcbingun« 
gen,  PoHcnbS  bei  reinen  3^ttelbanfen,  roeld^e  wir  gundd^ft  vor  klugen 
^ahtn,  eine  SSanI  mit  bem  (Sinfad^en  beS  ©tammfapitalS  al8  ?lotencmi{Pon, 
ja  felbft  mit  bem  doppelten,  unb  auf  Söed^felbiäcontirung  unb  ßombarbirung 
befd^rdnlt,  fann  bei  einem  S)urd^fd^nittäbiäcont  von  3 — 4%  ^^  Idngeren 
gerieben  nad^  ^bgug  beg  notl^igen  93erwaltunggaufwanbg  nid^t  rentiren, 
wenn  fie  eine  nur  ctwaS  ftdriere  aßetallbedfung  falten  foü  (f.  u.  3lnm.  846). 

D.  3118  3 1*  f  ^  fe  i^  ^unct  C  cmpfiel^lt  fi(|  bann  nod^,  nad^  Analogie 
ber  norbamerifanifd^en  S3anlacte ,  ®**)  folgenbe  SSeftimmung ,  um  ber  (Snt- 
ftel^ung  gang  fleiner  3^ttclbanfen  norjubeugen: 

S5a8  eingegal^lte  Kapital  einer  ^^^telbanl  muß  wenigftcnS  Vj  WtiU. 
SE^lr.  betragen  (epentuctt  beim  granfenfu^  2  3ßiII.  gr.). 

©oHte  ba8  Sebürfnife  fleiner  Socalbanfen,  weld^e  oornel^mlid^  S)epo* 
fitcngefd^dfte  betreiben,  hit  S3efugni|  gur  5yiotcnau8gabe  wünfd^engwertl^  ma» 
d^en,  fo  bürfte  man  für  gewiffe®egenbcn  (g.  ®.  l^od^inbuftrieHc,  bic^t- 
bet)5Herte  wie  ©ad^fen ,  Sieg^^^Seg.  SDüffelborf)  pieHcid^t  bie  ^iffer  beö  Wä^ 
nimallapitalä  big  auf  %  mVi.  Stl^lr.  ober  felbft  100,000  £l^lr.  crmdfeigen. 

eine  ©rengc  nad^  Oben  wirb  bagegen  nid^t  eingefül^rt  SDie  ftrengcn 
SDedungSoorfd^riften  für  bie  9^otcn  unb  ber  2lugfd^lu^  fonftiger  2lctiogefd^dfte 
werben  übrigens  nid^t  leidet  Saufen  mit  fel^r  großen  Kapitalien  gu  ©tanbc 
fommen  laffen ,  weil  bie  9ficntabilitdt  feine  genügenb^  wdrc.  £)ie  ^eufeifd^c 
ober  9iorbbeutfd^e  unb  bie  anberen  oben  genannten  größeren  ©anfen  l^dtten 
bie  ßoncurreng  folc^er  Slnfialten  aud^  nid^t  gu  befürd^ten,  oottenbS  wenn  fie 
guldffige  Privilegien  l^infid^tlid^  ber  Sluggabe  oon  10  2:|lr.::5Rotcn  (f.  o.  ©.  192) 
unb  ber  5lnna]^me  i|rer  3toten  an  ben  ©taatScaffen  (f.  o.  ©.  46)  genoffen. 
n.  3lbwei(|ungen  t)on  bcr  S^ormaltppe. 

SEBenn  man  fid^  bamit  begnügen  bürfte,  für  bie  beftdnbige  SBaarga^- 
lungSfdl^igfeit  einer  3^ttelbant  burd^  gefe^lid^e  5Jiormirung  eincg 
aJlinimumg  biäponibler  2Rittel  bei  burd^meg  fonftiger  banfmdfeiger 
Slotenbedtung  gu  forgen,  wie  eö  j[ebod^  nur  unter  ni^t  genau  gutreffenben 
aSoraugfefcungen  guldffig  wdre,  fo  fSnnte  man  für  bie  erlaubten  Slbwei* 
d^ungen  Don  ber  SJiormaltppe  ein  gang  fefteä  aritl^metifd^eS  SSerl^dltni^  be^ 
ftimmen.  S)aS  leitenbe  Sprincip  babei  wdre,  bie  Quoten  ber  biäponib* 
len  3Äittel  für  furgc  3eitein]^eiten,  g.  SB.  je  10  Sage  (f.  o.  ©. 
188)  in  ben  Derfd^iebenen  gdllen,,bem  normalen  wie  ben  %U 
weid^ungen  baoon,  gleidp  gu  (teilen.  J)ie  biöponiblen  SJiittel  befielen 
aug  bem  Saamorratl^  unb  ben  Eingängen  aud-ben  Sluäleil^ungen  wdl^renb 

*^)  5).  americ.  (SJef.  t).  25.  gebr.  1864  tevlanate  f.  ©anfcii  in  Orten  bi«  10,000 
ein»,  minbeftcn«  50,000,  in  övöfeeren  minbcjlen«  100,000  S).,  bie  5tcte  ö.  1864  erRcre 
Summe  in  Orten  bi«  6000  (5.,  bie  jiceite  in  ^rb^eren  bi«  50,000  6.,  u.  über  200,000 
2).  in  Orten  üon  über  50,000  (Sinto.  $  7. 
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bicfer  3^itein^^iten.  S5tcfc  ©ngangc  ^ttb  natürlid^  bei  l^ol^erer  ^oportu)tt 
bcS  ©tammfapitalS  gum  S^otcnumlauf  unb  bei  fürgcrcr  SSerfattgcit  ber  SluS* 
let^utigcn  ftdrier  (f.  o.  ©.  187).  SJal^cr  barf  ber  SaatDorratl^  in  biefcn 
gdHen  cntfprcd^enb  DerHeincrt  werben,  wie  er  in  bcn  umgelc^rten  gdttcn 
entfptcd^enb  gu  BergrSfeern  ift.  gür  baS  2W  a  a  §  ber  SBergrofeerung  unb  SBcr^ 
fleincrung  beS  33oart)orrat]^g ,  um  au8  il^m  pIuS  Jenen  Eingängen  immer 
eine  gleite  Ouote  biSponibler  3KitteI  gu  bilben,  la^t  ftd§  bei  gegebenem 
33cr]^dltni§  gmifd^en  5Jiotenumlauf  unb  ©tammlapital,  gleid^er  3SeranIagung 
bciber  (in  SBed&feln,  SombarbS)  unb  gegebener  SJerfattgcit  eine  Sal^lenreil^c 
bered^nen,  g.  S.  wenn  Jene  Quote,  wie  in  bem  ^aU  obiger  Scormaftppe 
44.*%  (füi^  lOtdgige  ^^itein^eiten  unb  unter  Slnnal^me  ooÄer  90  5Eage 
SScrfattgeit)  betragen  foU.  ©benfo  lann  man  bei  gegebenen  SaarfonbS  unb 
SBerfattgciten  bie  entfpred^enbe  ©apitalproportion  finben  u.  f.  xo.  §ier  wer« 
ben  immer  bie  oben  erradl^nten  3lequioalentc  gewonnen,  bie  man  bei  ber 
gefe^lid^en  Siegelung  für  bie  ^raxig  gu  ©runbc  legen  ttnnte.  S)ie  ©ad^c 
ifduft  practifd^  barauf  ^inaug,  ba^  ein  fleinerer  S3aaroorratl^,  bem  gegenüber 
eine  unregelmdfeigc  SRüdfftrbmung  ber  S'ioten  (gur  ^rdfentation  be^ufS  ©in^ 
IBfung)  gefdl^rlid^er  werben  Wnnte,  bennod^  gugelaffen  werben  barf.  Jiur 
mu^  bann  gleid^ggeitig  für  bie  entfprec^enbc  Steigerung  ber  regelmdfeigcn 
SRüdfftrömung  ber  flöten  (bel^ufä  Slbgal^Iung  ber  t)on  ber  SBanf  gewdl^rten 
ßrebite)  geforgt- werben. 

S)ic  gef Gilberte  Ginrid^tung  l^at,  allein  für  fid^  eingefül^rt,  inbeffen 
bo(§  SWdngel,  bercntwegen  man  in  ber  ©efe^gcbung  ft(§  nid^t  auSfd^rie^:= 
lid^  mit  il^r  begnügen  lann.  ©tatt  bie  Unbefanntc  au8  ben  gegebenen  ®r5s 
fecn  burd^  3te(§nung  gu  finben,  lann  man  bod^  nur  anndl^erungSweifc 
?[equiDalcntoerl^dItniffe  gwifd^en  t)erfd^iebenen  Äapitalproportionen 
gum  ?iotenumlauf,  ®rö§en  beS  Saarfonbö,  SBerfaUgeiten  ber  SluSleil^ungen 
unb  Oualitdt  ber  lefeteren  felbftftdnbig  bilben. 

35ei  Jener  Sered^nung  laffen  ft^  ndmlid^  nur  bie  ©rb^cn-  nid^t 
oud^  bie  Slrtocrl^dltniffe,  nur  bie  Duantitdten,  nid^t  aud^  bie  Ouali« 
tdten  berüdtfid^tigen.  3Jian  mu§  alfo  g.  SB.  bie  9lu8lei]^ungen  bei  allen 
aSerfaUgeiten  unb  auS  SCBcd^feln,  SombarbS  u.  j.  w.  für  gleid^  fidler  unb 
bo^cr  il^ren  red^tgeitigcn  ©ingang  für  gleid^  gewi^  anfeilen,  wa§  nid^t 
ftattl^aft  ift  gcmer  lann  bei  nur  wenig  niebrigerer,  oottenbS  bei  etwaä 
l^ftl^erer  gcfe^lid^er  SoarfonbSquote,  gumal  wenn  gleid^geitig  bie  Serfallgeiten 
gelürgt  werben,  unb  wenn  man  Jene  foeben  abgewiefene  aJorauSfe^ung  mad^t, 
ba^  aKe  SluSleil^ungen  gleid^  fu^er  {tnb,  bie  Proportion  beS  ©tammlapitalg 
gum  9iotenumlauf  erl^eblid^  oerringert  werben,  ol^ne  ba§  bie  Quote  big- 
ponibler  SWittel  Ileiner  al8  in  unferem  obigen  5Jiormalfatte  wirb.  8ie§c 
man  bieö  gu,  fo  wdre  bie  einfädle  i?olge,  ia^  SSanfen  mJglid^ft  nur  mit 
fold^em  !leincren  Äopital  gebilbet  würben,  ba  biefeg  bebeutenb  beffer  ren* 
tirtc.  ^   Damit  würben  bie  anberen  gdtte  wiber  bcn  äBitten  beg  ©efefe* 

3ln«(T0g.  aXitter*  '4*/.  au« 

anläge.  */•  Knloge, 

300  44.*  12. 

360  45.  14.* 

425  44.»  17. 
^ie  ^erfaUaeiten  immer  in  90  Za^m  angenommen. 


«♦«)  53cifriete : 

ft<M>. 

8«oten. 

V, 

JBaat 

aMoI. 

SRormal 

100 

300 

33.» 

100 

1. 

^Skoetc^. 

100 

400 

35. 

140 

2 

« 

100 

500 

35. 

175 
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geberd  unpractifd^«  @nbli<i^  loirb  bte  butd^fd^nittlidde  fuifibiare  S)edhtng 
ber  dlotm  burd^  bad  ©tamtniapttal  in  biefein  ^aQe  adgetnetn  leidet  gu  fel^r 
Derringert.  ^n  bev  obigen  @inrid^tung  nixi  eben  ba^  Kapital  nur  nod^ 
aU  gejd^af tlid^er  ©aranttefonbd  f&r  bte  [teete  Soloeng,  nid^t 
aud^  atö  {olc^er  für  bie  fdplteglid^e  ©id^erung  ber  9loteninl^aJber  vor 
SBcrluften  bei  etwa  bod^  einmal  eingetretener  Snjotoenj  (f.  o,  ©.  429)  bc» 
l^anbelt :  S)ag  anbere  ober  ebenfaQg  einseitige  Sjctrem  gegenüber  ber  Säe- 
lanblung  be^  ©tammfapitoIS  im  americanifd^en  @efe^.  ^e|l|alb  mug  man 
al(o  gmar  eine  ungefdl^re  ©leid^l^eit  ber  Quoten  biSponibler  Mittel 
in  ben  Derfd^iebenen  iuldfftgen  fallen  l^erbeijufül^ren  fud^en,  aber  bod^  nur 
fomeit,  als  nid^t  au8  ben  brei  anberen  angebeuteten  dtudtfid^ten  gprabe  eine 
Slbmeid^iung  biejer  Ouoten  ftattfinben  mug.  S^^amentlid^  fmb  bie  unge« 
fdl^ren  9tentabilitdtdd^ancen  in  ben  eingelnen  gdQen  ebenfoUS  an« 
ndl^ernb  gleid^  ju  fteQen. 

£)emgemd|  lönnte  man  folgenbeS  ©d^ema  oorfd^Iagen,  in  meld^em  bie 
erlaitbten  ^bmeid^ungen  von  ber  S^onnaltppe  jujammengefteQt  finb. 

A.  B.  C.  jDcmRad^  rtbält  mai 

9tot(n^r(fung.  Seranlogung         Stopitai'  Oucte  hü*      Sf^o^ertTttg 

Ut  Stamm*       pTo)»orlioii        poniMer        « 4* «  9taite 

lapital«.         tum  9iottn*  wittrl  filt        av4  bfit 

Umlauf.  it  10  Xagr.   SuAri^sngen 

I.  »lormaltppe      »aor  *'"   33*/»    SBed^fel      1 ;  3        H-*         12 

md)]d     66V,    fiontbarbä 

II.  ©tattl^afte  ^broetd^ungen. 

1.  ^b^tve  ^apttalproportion,  tninber  ftrenge  S^edung. 

a.  elfter  gatt    »aot        30        2Be(^fel      1 ;  2.»      42.»         11. 

äBed^jet     55        SotnbarbS 
Som(arb8  15       9lnb.  »ctio* 

ge^fifte 

b.  ^weiter  ga«  ©oar        25       $)e8gL       1:2.»    38.«        10." 

3ßed^fel     55 
fiombarbS  20 

c.  ©ritt«  gaß  »aor        20       ©eSgl.       1:2       34.*        10.* 

äßed^fel     55 
Sombarbg  25 

2.  ©eringere  ^apitalproportion,  ftrengere  S)edtung. 

d.  Vierter  gatt  «aar        40       SBe^fel      1 : 3.«      49.»         12.* 

me^\d     60       Sombarbä 

e.  gfinfter  gatt  »aar        45       S)e8gL       1 : 3.»     54.*         12.« 

mt^]el     55 

f.  ©e<^fter  ^aU  »aar        50       S)e8gt.       1 : 4       58.»        12. 

aScd^fel  50 
St)ie  anberen  Hcttogefd^äfte,  nteld^e  nad^  biefem  i&d^ema  in  bem  crften 
bis  britten  ^aSe  ber  ftattl^aften  SlBroeid^ungen  iuldffig  fein  foQen,  finb  bie 
Tül^er  bargelegten  im  bort  angegebenen  Umfonge  (f.  o.  ©.  397  ff.).  S)ie  SBers 
'attjeiten  für  aQe  ^ugleil^ungen  bleiben  bie  gleid^en  nie  bei  ber  Siormalt^pe, 
alfo  90  Stage.  @benfo  foQen  hie  »ebingungen  für  bad  äSed^fel«  unb  Sovx' 
barbgefd^dft  bie  n&mlid^en  bleiben.  UebrigenS  Ibnnte  eS  in  ^rage  lommen, 
ob  man  ni(j^t  aui!^  in  ben  »erfaOieiten  unb  »ebingungen  geroiffe  %bmet* 
d^ungen  geftattet,  roobei  fid^  bann  »ieber  f&r  bie  ^apitalproportion  unb  bie 
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$il^e  beS  SaarfonbS  nod^  etwas  anbere  @pielrftume  beftimtnett  Hegen.  ^ 
würbe  tttbeffen  gleid^rool^l  befürioortcn  an  ber  SRajrimalfrift  Don  90  Stagen 
aSerfaUgeit  feftgu|altcn.  S)te  Öuote  biSponibler  9JHttel,  ber  roid^tigfte  gactor, 
vm  roeld^cm  bie  ftcete  Saargal^lunflSfdl^igleit  einer  ©anl  bebingt  ift,  flnft 
unb  fteigt  in  bent  @d^enta  mit  ber  ^roportion  }n)ifd^en  Kapital  unb  9loten« 
Umlauf,  maS  guldjfig  unb  gmecfmdgtg  erfd^eint.  S3ie  9%enta6ilit&t3d^ancen 
fd^roanfen  um  bie  ni(|t  grofee  Siiffereng  t)on  2Vo-  ©^4  wirb  fic^  bieg  in 
ber  SBirdid^Ieit  burd^  bie  oerjd^tebenartige  Anlage  bed  ©tammlapitalg  unb 
ber  9lotenfummen ,  roeld^e  ben  fflanfen  innerl^att  ber  angegebenen  ©d^ran« 
{en  freigegeben  ift)  giemlid^  auggleid^en  laffen,  namentlid^  weil  bei  ber  ]^51^e« 
ren  Äapitalproportion  (11,  1  a  biS  c)  bie  bcffer  rentirenben  fonftigen  3lctit)* 
gefd^dfte  ®^)  l^ingutreten.  ©o  wirb  man  bie  ©cfammtlage  Don  /  ©anlen, 
toeld^e  in  i|ren  @efd^dftSt>erl^dltniffen  bie  Slormalt^pe  ober  einen  ber  fed^g 
abmeid^enben  §dQe  barfteUen ,  im  ©angen  wol^l  alS  gleid^  in  ben  quantita^ 
tioen  unb  qualitativen  ^ncten  betrad^ten  fönnen. 

SBebenlen  erregt  bagegen  vteQeid^t  grabe  nad^  obigem  @d^ema  bie  l^ol^e 
Stentabilitdtgd^ance  in  atten  fteben  aufgefteOten  t^dUen.  9Ran  wirb  banad^ 
bie  ^apitalproportion  oon  1  :  2  big  1  :  4  allgemein  gu  ^o(f)  gu  finben 
geneigt  fein,  ^nbeffen  wirb  ber  9teinertrag  mutl^magtid^  in  ben  meiften  gdl« 
len  betrdd^itlt^  niebriger  fein.  S)enn  wir  l^aben  l^ier  im  @d^ema,  entgegen 
ber  wal^rfd^einlid^en  Sßirltid^teit,  immer  annel^men  m&ffen,  bag  bie  geftatte^ 
ten  SJtarima  unb  ÜRinima  (beg  9lotenumlauf g ,  IBaarfonbg  u.  f.  w.)  ftetg 
genau  erreid^t  werben.  S)ag  wirb  feinegwegg  fo  fein,  fonbem  ber  Sloten« 
Umlauf  wirb  in  ber  SRegel  Heiner  bleiben,  ber  iBaarfonbg  grbger  werben, 
bei  ben  ftrengen  Slnforberungen  in  SBegug  auf  bie  fpecieQe  unb  tl^ilweife 
felbft  bie  fubflbidre  9lotenbedFung  (burd^  bag  ©tammlapital).  93ei  fo  oor< 
lerrfc^enber  äBed^felanlage  gumal  möchte  aud^  ftatt  ber  47otigen  im  Idngeren 
Shirddfd^nitte  faum  eine  l^Jl^ere  alg  3— 3V2%tige  JRente  aug  ben  Einlagen 
gu  ergielen  fein.  83on  bem  JRol^ertrage  gelten  ferner  bie  SSerwaltunggloften  u.  f. 
w.  erft  nod^  ab,  weld^e  bei  Iteinen  äSanten  relatit)  l^bl^er  finb.  @nblid^  finb 
93erlufte,  3lbf(^reibungen  unb  bie  S)otation  beg  Steferoefonbg  aug  bem  dto^^ 
ertrage  gu  beftreiten.  @o  mbd^te  burd^fd^nittlid^  nid^t  oiel  Aber  bie  $dlfte 
big  gwei  drittel  beg  bered^neten  Sftol^ertragg ,  alfo  c.  5—6  ober  ^—S% 
alg  9leinertrag  unb  ^ioibenbe  angufe^en  fein:  nid^t  gu  oiel  beim  l^eutigen 
3ingfufe  für.befte  ©taatgpapiere  unb  im  äJerglcid^  gur  [Rente  anbercr  in* 


«♦«)  5>ie  SRentabilit&tebiffcrenj  ber  öerWiebcnen  ®ef<^aftc  »ar  a»  53.  bei  ber 
Sßeim.  9. 

<Srtrag  be«  bittd^[d^nittltc^  angelegten  JtapitaU 

3infm  im 
ttontO'tfomnt  unb 
9Be<^feI.  8ombaTb«  d^ttttn,  9h9»if{on. 

1869  ^rojent       5.w  5."  11.«  8." 

1868  »  4.W  4.9«  6.»*  6.»* 

1867  „  5.««  5.03  ii.ö«  7M 

1866  »  6."  6.**  3.W  lO.w 

1865  -  5,w  5.W  8."  11.«» 

1864  »  4.86  5«  7W  11  74 

1863  „  4."  4M  5."  9.»o 

1862  ^  4.W  4."  12.»«  8.« 

©ttr*(<^mtt  4»«'  5.»»  8."  9." 
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buftriellcr  Untcrncl^nttingen.  9lud^  feineSrocgä  fo  vxA,  ba§  man  bei  überaus 
Icn  SBcftimmungcn  über  bic  errid^tung  oon  3^*^16^"!^^  c^a  eine  ficber« 
^afte  ©peculatiott  auf  biefcm  ©ebietc  cntftel^en  gu  feigen  bcfürd^ten  mii^te; 
anbererfeitö  aber  bo(i^  genug,  um  bü  xoixtüäf  porl^anbenem  SSebürfnig  bie 
balbige  Silbung  t)on  Sanlen  erwarten  ju  bürfen.  UebrigenS  nmrc  ein 
burd^gel^enb  unb  gleid^mdfeig  niebrigercr  Slnfafe  ber  Äapitalpro* 
portion  in  allen  fieben  gdtten  Ja  nur  eine  §rage  ber  Umftänbe,  nid^t  bed 
^incipg  unb  injofern  ftattl^aft.  S)ie  aScrl^dttniffe  in  allen  fidbcn  Ratten 
blieben  bann  bod^  gleid^  unb  bar  auf  lommt  ed  unS  an. 

'S)abei  finb  bie  Dorgefci^lagenen  SBeftimmungen  »iel  weniger  ftarr  me« 
d^anifd^  als  bie  üblid^en,  roeld^e  Ui  unferen  SSanfen  in  ^raft  ftel^cn.  68 
lann  fid^  eine  ©anl  ba^er  beffer  ben  concrcten  Umftänbcn  anpaffen. 

ferner  bieten  jene  iBeftimmungen  bic  errofinfdptc  2luäfid^t,  bafe  fid^  bic 
Heineren  beutfd^en  3rttclbanlcn  i|nen  freiwillig  fügen  werben.  S)ad 
ift  aber  bei  ber  Sleform  unfereS  SanfwefenS  burd^auS  notl^wenbig,  benn 
iiber  bie  wol^lerworbenen  Siedete,  weld^e  auf  @runb  ber  geltenben  ©cfe^e, 
Statuten  unb  bod^  aud^  ber  Privilegien  entftanben  finb,  tann  man  burd^ 
ein  neued  S3unbeSgefe^  nid^t  ol^ne  SBeitereg  ober  wenigftenS  nid^t  unent« 
geltlid^  l^inweg  ge^en,  wenn  man  etwa  6)T)ropriation8grunbfd^e  gcltcnb 
mad^cn  wollte.  ?lamentlid§  empfiel^lt  ftd^  ber  2öeg  freiwilligen  Uebcreinlonu 
meng  mit  ben  einzelnen  hänfen  bod§  aud^,  um  einen  äSergid^t  ber  le^teren 
auf  bic  oft  fo  übermd^ig  lange  Sauer  ber  ßoncefftonen  ober  ^iüilcgicn 
gu  erwirlen.  ÜRan  mu^  befel^alb  bei  ber  SSantreform  frcilid^  in  erfter  fiinie 
bie  9lnforberungen  ber  SSolföwirtl^fd^aft  unb  ber  ©olibitdt  unb  gehörigen 
Orbnung  beS  ©rebit«  unb  Sanlwefeng  erfüllen,  aber  foweit  eö  guldfftg  cr:= 
fd^eint  für  bic  oorl^anbenen  SSanlen  äSebingungen  beS  ä3cfte^end  unb  ber 
2ßirlfam{eit  aufftellen,  weld^e  btefen  ^nftalten  wirllidp  annehmbar  fmb.  S>aS 
Idlst  fi(£  oon  unferen  obigen  3}or{d^ldgen  erwarten.  S)aburd^  wirb  bag 
SQBidjjtigfte  erreid^t :  ber  9lotcnumlauf  ber  Ilcinen  Saufen  folib  funbirt,  nid^t 
um  jleben  $reiS  gu  eng  begrengt.  ©er  2lu8fd^lu§  un  fidler  er  Slctipgefd^dftc 
ift  un8  für  bie  @olibitdt  beS  iBanfwefenS  wertfooller  al8  bic  enge  ©d^ranfe 
bc8  5Jlotenumlauf8. 

ß.  (5a^)italt)crminberun0    ber  fteincrcii  33anfcn,  in«be[onbcre  butd^ 

SSnfauf  eigener  Slctien. 

S)ie  ftrittige  grage  be8  21  n^^  ober  9lüdffauf8  eigener  Slcticn  gum 
3n)cdt  bauernber  ober  geitweiliger  aSerminberung  be8  ©tammlapitatö  Idfet 
fld^  nunmcl^r  aud^  einfa^  entfd^eiben.  SSielfad^  wirb  in  ©efe^en  unb  ©ta* 
tuten  ben  ^^ttelbanfen  ein  fold^er  %n^  ober  SRüdflauf  unb  etwa  überl^aupt 
Jcbe  ^apitaloerminberung  t)erboten  ®*^')  ober  Ic^terc  an  bic  ©taat8gcnc^mi* 

«♦«•)  55ei  ber  prcu^.  ?ri\).  93.  u.  einigen  anb.,  j.  53.  93rem.,  ^anno\).  folgt 
b.  ©erbot  be«  Stnfauf«  tool^I  au«  bem  b.  Säeleil^.  b.  eig.  9(ct.  ©onjl  ifi  ed  mel^rfa^  in 
bem  generellen  ^udfd^IuB  aQer  nic^t  befonber«  gen.  @t\^,  entl^alten.  ^efonberd  audge? 
^roc^en  wirb  c«  j.  93.  bei  ber  granff.  93.  ?lrt  25,  @ot^.  2lvt.  15,  fiüb.  $r.  93. 
S  11,  Znx.  S  12  yi.  S,  «pr.  S  13  9Z-  7b,  Söeim.  S  13  (Äauf  u.  53crfauf  eig. 
«ctien  mir  bi«  j.  b.  93etrag,  ben  b.  93ertt)altungövatl^  mit  3u(timm.  b.  «Regier,  fcjlftettt). 
5).  fiei^)a.  93.  S  17  barf  nur  bi«  1000  ©t.  i^rer  eigenen  Slctien,  k  250  St^lr.,  faufen 
(biefe  ©ef^ränf.  begießt  fic^  nur  auf  b.  ^auf,  nic^t  auf  bie  93elci§ung,  tt>ona(§  0. 
anm.  672  ju  berieft.).  —  Uebrigcn«  wollen  biefe  SSerbote  nid^t  t)iel  befagen,  tecnn  fic 
xok  bei  X^ür.;   Sur.  u.  a.  m.  mit  Buftimmung  ber  9iegierung  aufgehoben  werben. 
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gung  geTnfipft.  3J?an  ift  habet  oft  nod^  ftrcnger  als  in  Sctrcff  bcr  SSdctl^uttg 
eigener  9kHen  im  Sombarb  (f.  o.  ©.  323,  328).  S5er  ©runb  für  bag  SSerbot 
ift  offenbar,  ba^  man  bic  Sage  einer  SSanl  ni^t  auf  fold^e  SBeife  fd^mäd^en 
laffen  n)iQ,  mobei  man  bad  @tammlapttal  oornel^mli^  roitbtx  nur  aU 
©arantiefonbS  ober  anbererfeitS  ju  auSfd^lie§ltci^  alS  ben  eigentUd^en 
©cfd^dftSfonbS  einer  33anl  bctrad^tet 

3nbeffen  ift  ben  Heineren  SBanlen  bod^  rid^tiger  innerl^alb  geroiffer 
@d^ranten  unb  unter  gen)tf[en  SSebingungen  bie  ^reil^eit  gu  geben,  nad^ 
iJ^rem  S3elicben  baS  Äapital  burd^  SRüdffauf  oon  Slctien  ober  aud^  burd^ 
tl^eilmeife  SRüdfja^lungen  auf  bie  eingelnen  9lctien  ®*0  i^  oerminbern.  @rftere 
^balitfit  pflegt  gerodl^lt  gu  werben,  wenn  bieSlctien  unter,  lefetere,  wenn 
fie  über  ^ari  ftcl^en.  ©benfo  ift  bie  weitere  ^'^eil^cit  guldffig,  nad^  eigenem 
©rmcffen  bie  augefauften  2lctien  fdmmtlid^  ober  tJ^eilmeife  mieber  gu  oer- 
dufeem.  S)er  6 uro,  gu  meld^em  ?ln^  unb  93erlauf,  unb  ber  3^itpi^^'^ 
in  TOcld^em  bcibe  gef(|el^en,  ftnb  babei  ebenfalls  ber  freien  Seftimmung  ber 
93anlen  aQein  anl^eim  gu  geben. 

S3ei  potter  ^anlfreil^eit  unb  blofe  formetten  ®anfgefe^en  bebürfen  biefe 
Sd^c  leineS  weiteren  33eweife8.  6S  mu^  l^ier  nur  bafür  geforgt  werben, 
bafe  bie  betreffenbe  9Jia§regel  ber  Sani  genau  bffentlid^  belannt  werbe. 
iDarauS  folgen  unfere  oft  betonten  3lnforberungen  l^infid^tlid^  genügenber 
©pecialitdt  unb  ^ublicitdt  ber  SluSwcife  u.  f.  w.  ^u^erbem  l^anbelt 
eS  fid^  nur  um  bie  3nnel^altung  attgemeiner  S3or|d^rif ten ,  g.  93.  bei  tl^eit 
lüeifer  JRüdfgal^lung  auf  bie  5lctien,  berjenigen  über  iit  3Äinimalgrofee  einer 
Slctic  unb  einer  ©ingal^lung  barauf.  ®*^*) 

3lber  aud^  bei  befd^rdnltcr  Sanlfreil^eit  unb  bei  ber  oorl^in  oorgefd^la^ 
genen  Siegelung  ber  SJerpltniffe  gwifd^en  ©tammfapital  unb  SJlotenumlauf 
ift  eine  grcil^eit  bcr  Saniert,  eigene  2lctien  anguTaufen  unb  wieber  gu  oer^ 
laufen,  principiett  ftattl^aft.  ?lur  lommt  l^ierbei  einmal  wieber  bie  oollfte 
unb  genauefte  Oeffentlid^leit  ber  Operation  in  ©ctrad^t.  3n  ben 
SLuSweifcn  unb  ©crid^ten  mu§  bal^er  bic  Slnga^l,  ber  SlnlaufSpreiS  ber  er- 
w,orbenen  StctieU;  ber  ©efammtbetrag  bcS  ÄapitalS  unb,  wenn  bie  3lctieu 
wieber  Dcrdu^ert  werben  fotten,  ber6urSwertl^  biefeS  2lctiopoften8  bcutlid^ 
erfid^tlid^  fein  (f.  o.  ©.  88).  ©obann  muffen  natürlid^  aud^  l^ier  bie  ^an^ 
beföret^tli^en  ober  fpccialgefefelid^cn  93orf d^rif ten ,  g.  33.  über  Slctiengefett^ 
fd^aften,  befolgt  werben,  ^^erner  barf  baS  ©tammlapital  nid^t  unter  benjeni* 


—  ®.  norbamcr.  21cte  löcrbietct  ben  3lnfauf  aut^;  »venu  im  ßoticur«  u.  f.  tt).  2(ctien 
erworben  »erben  muffen,  fotten  bicfe  jum  Äojien^)rei«  binnen  6  9Kon.  mieber  tjerSufeert 
werben.  S)a«  Oleid^e  0t  r>.  ben  Stctien  onbcrcr  S^ationalbanfen ,  S  35.  —  ©l^arac« 
terifiifd^  iß/  bag  b.  beutfc^.  ^anfflat.  nteifl  nm'  bie  etw.  @r^Hun9,  nicl^t  auc^  bie 
^erminb.  bed  ^apitald  in6  ^uge  faffen. 

»♦')  2luf  biefe  %vt  erfolgte  a«  53.  1868—69  bic  ©crminb,  be«  Aap.  ber  Oeflcrr. 
^al  53.  oon  IIOV4  auf  90,  ber  Oeflerr.  ßrcbitanft.  Don  50  auf  40  ÜWitt.  fl.  5luf  jebc 
lRat.©.actie  würbe  135  fl.  ^ap.  aurüdföcaal^It  (jefe.  iWennwcrt^  600  fl.),  auf  jebe 
ercbitanfi.  actic  40  fl.  (\)on  200  fl.). 

«♦T»)  5)a«  neue  @cf.  b.  9lorbb.  öunbe«  über  (Sommanb.  gef.  auf  Slctien  ünb 
ÄdienöefeUf«^.  t.  11.  3uni  1870  beflimmt  in  b.  Sufafeartifel  207  a  (ju  «Krt.  207  b.  31. 
©.  ^.  53.),  ba^  auf  9iomen  laut.  Slctien  minbcflen«  ouf  50,  auf  3n^obcv  Taut,  niinbes 
jlen«  auf  100  Xl^tr.  audauPetten  finb.  «Wac^  $.  ®.  53.  5(rt.  222  äiff.  2  haftet  berauntlic^ 
ber  3etd^ner  einer  3(ctie  immer  bi6  m  40®/o  be«  9^om.  betiaa«.  ®ieö  wirb  bemnoc^  au4 
ald  ein^eaa^n  bteibenber  aj^inimalbetrog  einer  etwa  burq  SRücfaa^Iung  oerringerten 
^anfactte  gelten  muffen. 
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gen  ^mmalbetrag  finlen,  n>eld^en  baS  ®efe^  Dorgeid^net.  (Snblid^  muffen 
bte  ^5l^e  bei^  9lotenutnIaufd  unb  bie  $[rt  ber  jlapttalanlagen  ober  S)ed(utt« 
gen  bem  ©erniinbertcn  ^tammlapital  entfprcdjcnb  ®*®)  in  ©emofel^cit  bcr 
^eftinimungen  beg  ©efe^esl,  beg.  unferer  obigen  93orf(|ldge,  oeranbert  loer- 
ben.  S5ie  6on|cqueng  ber  lederen  ift  eine  fol^c  größere  greil^cit  bcr  ©anfcn 
l^infid^tlid^  ber  S)iormirung  il^rer  ©tammlapitale.  ' 

J)ie[e  iJreilEieit  wirb  burti^  unfere  frül^eren  Erörterungen  über  bie  9iatur 
unb  Function  bed  eigenen  Kapitals  im  mobernen  SBanIbetriebe  gerechtfertigt 
Wtan  perbietet  ben  Stüdtlauf,  xütil  man  barin  eine  @d^n)d(i^ung  ber  ä3an7, 
eine  oerminberte  ©arantie  il^rer  @I&ubiger  fielet.  Slber  man  oergigt,  bag  ein 
gu  groJ3ed  Kapital,  für  votl^ti  eine  genügenbe  93efd^dftigung  fel^U  unb  bol^er 
feine  auSreid^enbe  diente  }u  ergielen  ift,  eine  fd^led^te  ©arantie  bietet.  S)enn 
unoermeiblid^  merben  bie  93anlen  bann  }u  unfid^eren  ®e[cl^dften  gebrdngt 
©erabe  bie  ©efd^id^te  ber  Keinen  beutf(i^en  S3anlen  liefert  oiele  ^eifpiele 
IJierfür.  ?Wan  »erbietet  ben  SÄüdTauf  ferner,  weil  man  ©eitenä  ber  ©taatä« 
gefe^gebung  im  i^ntereffe  ber  l^eimifd^en  äSolfömtrtl^fd^aft  baS  gange  Stammes 
{apital  im  Banlgefd^dft  erl^alten  miffen  miU.  S)iefer  ©eftd^tdpunct  l^at  ge« 
mig  bei  bem  SSerbot  in  ben  beutfc§en'®tatuten  mitgemirft.  9lber  babei  mrb 
bie  SBebeutung  beg  eigenen  ^apitald  im  l^eutigen  Sanfmefen  perfannt  S)ie 
Pflege  ber  ^affipgefd^dfte,  befonberg  beS  S)epofttengef(i^dftd,  bie  poltdmirtigs 
fd^aftlid^  fo  erfprie^Iid^e  Aufgabe  unferer  mobernen  Saufen,  mirb  ooQenbd 
unterbleiben,  menn  fd^on  bad  eigene  Jtapital  nid^t  l^inreid^enb  befc^dftigt 
merben  fann.  ©emi^  ift  bie  gu  gro|e  jpdl^e  ber  @tammfapita(e  unferer  fletnett 
3ettelbanfen  ein  mitmirfenbeS  Moment  bei  ber  fo  geringfügigen  Entmidt« 
lung  bed  9!)epofitengefd^dftd  biefer  9lnftalten.  @g  bleibt  bann  mieber  nid^tS 
SlnbereS  übrig,  als  baS  J^apital,  meld^eS  im  foliben  S)i9contos  unb  Som< 
barbgefd^dft  feine  Unterfunft  finbet,  gu  unfoliberen  Einlagen  gu  oermenben. 
@nblid^  verbietet  man  ben  SRüdCtauf  unb  ben  beliebigen  SEßieberoertduf  nH)^l 
aud^,  toeil  man  in  biefer  Operation  ein  unpaffenbeS  ©pecutationdgefd^dft 
fielet,  burd^  meld^ed  nod^  bagu  in  eingelnen  f^dUen  bie  reellen  Slctioa  für 
bie  ^afftoa  ftarf  oerminbert  merben  f5nnten.  @old^e  Operationen  flnb  oller« 
bingS  an  ftd^  nid^t  unmbglid^,  in  America  frül^er  mol^l  oorgefommen  unb 
mutl^ma^lid^  mit  ein  ©runb  beS  ftrengen  93erbotS  in  ber  jie^igen  9lational« 
banfacte-  ^^)  2lDein  bie  SSorfd^rift  eincä  beftimmten  3JHnimalfapital8  einer 
93anf,  ber  banfmdgigen,al{o  eigene  9lctien  l^ier  auSfd^liegenben  fpecieÖen^edfung 
bcr  S^loten  unb  bcr  ooHen  Oeffenttid^feit  aller  ^n^^  unb  SScrfdufc  oon  ®anf* 
actien  (g.  93.  Angaben  barüber  in  }ebem  3ßod^enau8meiS)  bieten  aud^  gegen 
biefe  ©cfal^r  bie  genügenbe  ©id^erl^eit  ©egen  iit  geheime  aSoma^me  ocr* 
botener  ©efd^dfte  jtd^ert  ol^ncbem  immer  nur  bie  ftrengftc  Seranttportlidjfeit 
ber  Organe  ber  SSanfoermaltung. 

V  648)  £)(|^er  iji  t»  unred^t,  xotnn  %.  9.  b.  Xf^üx,  Q.  tro(  t>etminb.  ita)>itftU  bie 
^S^ere  iRofencmi|{ion  behält,  f.  3(nm«  428. 

*♦•)  ^an  benfe  j.  ©.  ba6  eine  SB.birectton  mit  Äctionfirtn  unter  einer  Sbtdt 
9tdt,  btn  €ur9  ber  Slctien  flarf  treibe,  r>itU  9[ctien  gu  i^ol^em  (Surfe  anfaufe  u.  )>ie1Iet((t 
bagu  felbfl  bie  ^oUn-  vu  S)epo{.  JtaV'italieu  mit  ^a'tt)enbe.  galten  bie  Slctien  bann  fp&tcr, 
fo  fann  aUerbing«  ein  £^eil  ber  f))fc.  S)e(!ungen  ber  92oten  u.  f.  )o.  )>erloren  ge^en* 
^el^nlid^  ifi  eö  im  gaU  ber  jiarfen  ^eleil^.  eig.  3(ctien  gu  l^o^en  (Surfen,  wie  g.  ^.  im 
Siener  ^.f^koinbel  1869.  %\iiin  9loUn  (u.  JDepof.)  flnb  defi<l^ert,  rnenn  bie  eig.  »ctien 
aU  beren  fpec.  £)c<fung  au«gef(^loffen  loerben.  ®.  au^  unten  ben  Sd^lu|  btefed  Hh* 
{(^nitte. 
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©elbftoerft&nblid^  ift  eS  eine  3RtgIettung  ber  DorrSiDtrtl^fd^aftltd^ett 
Äopitale,  Toenn  in  bcn  ©anfen  tnel^r  ©tammlapitale  fcftliegen,  atö  oxhtnU 
li(S)  Derroenbet  toerben  I&nnen. 

S)ic  ©Idubigcr  ber  S3an!  foimen  ftd^  nid^t  bellagen,  wenn  für  gel^örige 
Offfent(td^Ieit  ber  Operationen  geborgt  n)irb,  tDohd  l^ter  ^udn)et(e  in  lurjen 
Venoben  notl^wenbig  finb.  S)enn  ed  l^ongt  \a  Don  il^nen  ab,  ob  fte  ber 
^anl  bei  Derminbertem  Jfapttal  nod^  (Srebtt  fd^enlen  rooUen. 

2)cr  fflücKouf  ber  2lctien  unter  ^ßori  bietet  bann  5fter8  ein  poffenbcä 
3JSttel,  etwaige  SSerlufte,  Unterbilangcn  ju  beden  unb  bagu  l^at  er  mel^r- 
fac^  bei  beutj^cn  ©anlen  gebient.  SDer  Sffiiebernerfauf  über  ^ari  ober  we» 
nigftend  über  bem  9ln!aufäpreid  oerjd^afft  einen  ftatt^aften  @en)inn,  weld^er 
namentUd^  gur  €»tarlung  beg  Sleferoefonbg  bienen  {ann.  äBiQ  man  burd^« 
aud  eine  Sefd^räntung  feftl^alten,  jo  w&xt  eS  etwa  paffeUb  am  @rften  nod^ 
bie,  bafe  S^ftien  nid^t  unter  bem  SlnlaufSpreiö  wieber  ©erlauft  werben  bürfen. 
Ob  nic|t  bisweilen  aud^  bei  einem  ©tanbe  ber  Slctien  unter  ^ari  eine 
partieQe  j^apitalrüdtgal^iung  auf  bie  einzelne  $[ctie  paffenb  vorgenommen 
werben  önnte,®*^)  bleibe  bal^in  geftettt  ©S  liefen  \i^  baburd^  bie  SBerlufte 
mancher  Slction&re,  bie  t^eurer  fauften,  wieber  etwas  einbringen« 

iEßenn  fid^  eine  93an{  burd^  periobifd^e  SSermel^rung  ober  SSerminbe» 
rung  i^reü  ®tamm!apitald  ben  oerdnberten  Sebarf  ber  SSollSwirt^fd^aft 
anf^miegt,  fo  lann  aud^  bag  nur  gebilligt  werben,  ^el^r  als  eine  beutfd^e 
33anl  ift  baburd^  in  eine  gefunbere  Sage  ge!ommen. 

S)aS  neue  ^ctiengefeOfd^aftggeje^  beS  9lorbbeutfd^en  93unbe8  oom 
11.  3uni  1870  »erbietet  aUerbingS  in  einem  ^ufa^alinea  ju  ?lrt.  215  beS 
beutft^en  ^anbelSgefe^bud^S  bie  Erwerbung  eigener  Slctien  leitend  irgenb 
einer  Äctiengefettfilaft,  alfo  eoentuett  SBanlen  eingefd^loffen.  Sie  Unbebingt* 
^fit  eines  fold^en  SSerbotS  l^at  für  alle  $trten  StctiengefeUfc^aften  gewi^ 
mand^eS  93ebenllid^e.  £)ie  obigen  9lrgumente  bagegen  treffen  )um  S:^eil  au(§ 
l^ier  gu.  !Die  ä3eftimmung  foU  als  SBürgfd^aft  gegen  Unfolibit&t  bienen  unb 
wirb  nur  p  leidet  bie  entgegengefe^te  i^olge  l^aben.  S)enn  fie  l^inbert, 
namentlid^  tm  3uf^>n>n^n]^ang  mit  bem  weiteren  S3erbot,  ba^  %ctien  im 
StÜgemeinen  aud^  nid^t  amortifirt  werben  bürfen,  einen  etwaigen  ^»^tl^um 
bei  ber  urfprünglid^en  92ormirung  beS  @tammlapitals  anberS  als  burd^ 
SUtdfga^lungen  auf  bie  Slctien  ($[nm.  850)  gut  gu  mad^en.  §ür  IBanlen 
fd^einen  unS  biefe  beiben  äierbote  aber  ooQenbS  ungwedCmdgig  gu  fein.  S)enn 
bei  il^nen  ^at  eben  baS  Kapital  bod^  eine  anbere^^ebeutung  als  bei  allen 
anberen  ^cttengefellfd^aften  für  fonftige  3^ede.  ®elbft  SSerfid^erungSge« 
fc^dfte  [teilen  in  biefer  J£)infid^t  anberS  ba.  S)afür  bürfen  wit  auf  bie  frül^e» 
ren  SluSeinanberfe^ungen  oerweifen.  ^ommt  eS  alfo  bei  unS  gu  einem  aO- 

Semeinen  S3anlgefe^,   fo  mug  biefe  93eftimmung  im  SIL  3  beS  genannten 
[rt.  215  mobificirt  werbeiu  »<>») 


^*^)  dinf  folc^e  SRüdaal^tung  ifl  burc^  bie  93eflimmung  in  $(rt.  207  a  be«  neuen 
norbb.  @ef.  über  ttctiengef.  (^nm.  847a),  ivonac^  »ber  IRominaUetrag  brr  Letten 
u.  llcttenant^eUe  to&l^renb  be«  Qcflel^end  ber  ©efeUfc^aft  tveber  \>ermiubert  uod^  er^bl^t 
koerben  barf/  nicl^t  audgefc^loffen.  S)te[ee  Verbot  f)ai  aber  in  biefer  Unbebingt^eit  gcn)ig 
ftipa«  a^igli^ee. 

wo«)  Die  SImorttfation  eigener  »ctien  bleibt  uac^  %xU  215  «I.  3  verboten,  „fo* 
fem<  bie^  nic^t  burt:^  ben  urf))rüngt  ®e[e(ljc^aftdDertrag  ober  burc^  einen,  btn  le^teren 
abdnbernben,  vor  ?(u«gabe  ber  Slctien  gefaxten  $e](^lug  )ugelaf{en  i^.'  3d^  geßel^e,  bag 
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)'.  93oi[c^lS<^c  füc($ciUvalbanfcit,  in«bcfonbcrcfür  9To6e(bif$reu6b 
fc^c,    9fiovbb€ut|cl)c    ober    Dcutfdjc)    unb    flcincrc    (bic    gvanf furter, 

$)rcßbcucv  unb  äJ^ünd^cncr). 

S)ic  ßcntralbanicn  foHen  im  offcntlid^en  ^nUxt^t  größere  Sc- 
fugnifjc  l^infid^tltd^  beS  aSerl^filtniffeä  gmfd^cn  i^rcm  ©tammlapital  unb 
il^rer  SUotcnauSgabc  erl^alten.  ©n  fotd^cS  3wfl^fiä"^"'6  ^^t  ffi^  i>«  Betreff 
fcnbcn  SSanleu  bic  Scbeutung  cincä  lucratii^cn  Privilegiums.  @gift 
ba^cv  nid^t  unbiöig,  bafe  bicjcm  ^rimlcg  eine  oncrofc  SSerpftid^tung 
cntfprid^t,  roeld^c  roicbcrum  im  offcntlid^cn  Sutcreffc  liegt.  2)ic[c  aSerpftid^^^ 
tung  befielet  paffcnb  barin,  bafe  bie  ßentralbanlen  il^r  ©tammfopitol  in 
einer  gewiffen  absoluten  ÜRinimal^öl^e  l^atten  muffen.  2)al^er  fann 
il^nen  aud^  nid^t  bie  iJreil^eit  eingeräumt  werben,  nad^  eigenem  ©rmeften 
il&r  Äapital,  fei  eS  burd^  Diüdfgaflung  ober  bur(|  Slctienanlauf,  bleibenb 
ober  Dorübergel^enb  gu  perminbern.  S)ic  beliebige  SJermclirung  beö 
©tammlapitalS  miberftreitct  bagegen  nid^t  bem  öffentlid^en  ^"tcreffc.  ®ic 
barf  bal^er  gugeftanben  werben,  foweit  nid^t  ba8  „9lotenred§t^  einer  ber 
fteineren  ßentralbanfen,  bei  unS  g..S.  ber  ^rartf furter  ober  SDreSbcner,  in 
biefem  gaUe  gu  weit  auggebel^nt  werben  würbe.  S)ann  genügt  e8  aber,  in 
biefem  einen '^uncte  aSefd^rdnfungen  feftgufefeen,  g.  S.  baS  „S^tenred&t" 
bei  einer  weiteren  freiwilligen  SSermel^rung  beä  ©tammfapitalS  eitler  folgen 
Sani,  über  ben  anfönglid^  gum  Slnl^altäpunct  genommenen  S3etrag  l^inauä, 
nid^t  mel^r  ober  nid^t  in  bem  gteid^en  SKaa^e  gu  erweitern  (f-  ^*  $unct  4 
b.  SSorfd^t.  f.  bie  Keinen  Kentralbanlen). 

SDie  aSerpflid^tung  einer  ©entralban!,  minbeftenS  ein  eigenes  Äapital 
in  ber  unb  ber  §öl^e  gu  l^aben,  ift  im  5f[entlid^en  S^tereffe  gelegen,  weil 


id)  früher  ben  5tu=  unb  SGÖiebcrDcrfauf  eigener  $lcticn  auc^  \?ein?orfen  l^abe,  boijj  glaube 
id),  burd)  ba«  im  Jcxt  ©cfagte  bic  iöevcd)tigung  bc«  ©efc^Sft«  cr^ricfen  ju  l^aben.  — 
©erabc  bei  ben  f leinen  bcutf<^cn  3cttelbanren,  bie  oiclfod^  in  fo  tl^öric^t  großem 
SOfiagiiabe  angelegt  finb,  l^at  bie  Äa^itaUebuction  buvc^  Slcticniüdfauf  unb  bic  fpateve 
aö3iebcrau«gabc  ber  ?lcticn  boc^  im  ^anjcn  gute  golgen  gehabt.  ©.  oben  2(nm,  230. 
©cgentvävtig  ((J.  1869,  beg.  in  1870)  ^aben  noc^  foliv  93anfen  eigene,  jurürfgefauftc 
(ju  unteif(^eiben  toon  nocb  nic^t  cmitt.)  Slcticn  in  ©efife.  öie  füllten  leitete  unter  ben 
9lcti\)iö  im  9^ennn?ert^  auf,  tt)a«  cigentlid^  nur  flattl^aft/  »t>cnn  fie  fte  nidbt  »iebcr  ober 
tt)cnigften«  nid)t  unter  ^ari  --  \m9  mitunter  eine  53ebingung  ber  3"l^immun9  ber 
Oeneraltjerf.  u.  [.  »».  ju  beut  ©efci^&ft  —  DerSu|ern  »uotten  (f.  o.  ©.88). 

Stopital  Sefeff.  eigene  ®ef(bäfte«i 

1000     .  «ngej.  actien.  tmtal 

Söcimar  5:l;lr.  5,000  842.»  4.157.« 

®era  «  2,500  340.»  2,159.« 

2:pring.    „  2,000  500  1,500 

^aunoo.     „  5,420  1,420  4,000 

SDarmfl.     fT.  4,937.»  1,650  3,287.» 

©omburg    ^  1,000  500  500 

2uxemb.    gr.  10,000  2,630  7,370 

$)ic  ^annot).  93.  U^t  bic  1.«  ünitt.  Z^u  5lcticn,  bic  nac§  ©ef^I.  b.  ©eneral* 
öcrfammlung  t).  8.  ?Rot).  1868  angefauft  n?crben  foHen,  toeruic^tcn  u.  fefet  b.  Aap.  fo 
beflnitio  auf  4  9W.  Z))\x.;  bie  5lctien  »urben  ju  c.  90%  jurüdgerauft,  bi«  @.  1869  f. 
1."*  2K.  St^lr.  Slu^  b.  Aap.  t).  4  TOtt.  2:^lr.,  ferner  baß  ber  SBeim.  ©.  ifl  gett?if 
no(^  immer  gu  gro|.  ©ic  ^rem.  (1858  f.  1  TOU.  St^lr.  @.  Slctien  unter  $ari  ange= 
fauft,  1864  aneber  al  ^ari  ben  bi«^.  2(ctionärcn  übcrlaffen),  Sraunfc^m.  ©.  baben 
bur(^  bie  Äapitaircbuction  in  fc^led^tcr  unb  bic  2Bicbcn?crmc]^r.  iif  guter  ©cfc^Sftögcit 
tocfcntUc^  i^rc  2agc  oerbeffert.  @el^r  paffcnb  ijl  au(§  bic  Operat  b.  Ocjicrr.  9^at.  S. 
unb  )?oUcnbe  ber  (Srcbitanftalt  (Slnm.  847). 
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eine  foldjc  35anf  in  bicfctn  gattc  xiuabl^dngigcr  t)ort  bcn  SBcwcgttngcrt 
auf  bcm  ©clbmarftc  baftcl^t.  ©ic  Dermag  atebann  i^rc  aufgäbe  in  großen 
erfd^üttcrungcn  bc3  SrcbitS  bcffcr  gu  erfüllen.  ®ie  braucht  nid^t  jo  rücf* 
fu^tälöä  gu  il^rcr  eigenen  ©id^erung,  wie  bie  Meinen  3^ttelbanfen,  il^rc 
SDarlel^en  eingugiel^en  unb  fann  Dielmel^r  aud^  in  fold^er  ^^i*  ^^^  ^^^^ 
ßrebit  genrdl^ren.  3Kitunter  permag  fic  felbft  bie  ©d^roanlungen  unb  baS 
©tcigcn  beS  ©iScontS  ein  wenig  gu  bejd^rdnlen.  ®n  nid^t  gu  Ileincö 
©tammlapital  wirft  l^ier  in  feiner  boppelten  ©igenfd^aft  gut,  als  ©aran* 
tiefonbä  unb  atö  ©efd^aftdfonbg.  S)ie  regelmäßige  S^dtftrömung 
ber  SRoten  ober  bie  3#i^ömung  pon  SBaargelb  wirb  relatit)  ftdrfcr,  wenn 
ein  nid^t  unbetrdd^tü^'eS  eigenes  Äapital  mit  im  ©cfd^dft  ftedft.  3«be  große 
^ife  aber  geigt  oon  9leuem,  wie  wi^tig  eS  in  unferer  ^dt  quSgebilbeten 
ßrebitwefenS  ift,  einen  SRüdf^alt  an  einer  ftarf en .  ßentralbanf  gu  l^aben. 
S)ic  Erfahrungen  mit  ber  ^reußifd^en,  in  dl^nlid^er  SDBeife,  wenn  auc^ 
in  geringerem  SJiaaße  mit  ber  granlfurter  93anl  bei  unS,  mit  ber 
grongöfifd^en  93anf  in  granfreid^  in  ber  Ärife  oon  1870  l^oben  ooöauf 
atteS  baS  beftdtigt,  waS  fo  oft  unb  aud^  in  bicfem  SBerle  über  bie  iJunction 
ber  6entralbanl  in  ©rebitfrifen  gefagt  worben  ift  ©aS  ajiaaß  ber  SSer* 
pflid^tung  einer  6entralbanf  in  betreff  ber  §ol^c  unb  aüenfattS  aud^  ber 
Einlage  i|re8  ©tammlapitalS  Idßt  ftd^  aber  nur  im  ä^ftt^^^n^öng  mit 
ben  aScfugniffen  in  ^infid^t  ber  ^iotenemiffton,  weld^e  einer  folgen  S3anf 
gegeben  worben,  feftftellen. 

S)iefe  Sefugniffc  werben  nun  gegenüber  bcn  Keinen  3^ttelbanlen  in 
einer  größeren  Siotenauögabe ,  oieDeid^t  aud^  in  einer  anberen  SJloten^ 
bedfung  unb  überl^aupt  in  einem  anberen  2lctiogefd^dftäIreiS  befte* 
l^en  ttnnen.  ^n  ^egug  auf  bie  lejjten  beiben  ^uncte  fbnnen  b^n  (Sentrat 
banlen  aber  aud^  wieber  gleid^geitig  93erpfli(|tungen  auferlegt  werben, 
weld^e  etwa  burd^  baS  öffentli^e  3^^tereffe  gerabe  bei  einem  umfaffenberen 
Slotenred^t  geboten  erfd^einen. 

Äußerbem  finb  ben  Sentralbanfen  für  bie  gewinnbringenbe  ©rwcitc« 
rung  il^rer  ©efd^dftSbefugniffe  aud^  finangielle  ©egenleiftungen  auf- 
gulcgen  (f.  u.  p.  9). 

S)aS  ^affenbe  mbd^te  in  unferen  beutfd^en  SBerl^dltniffen  unter  Sc* 
rüdftd^tigung  ber  bei  un3  unb  anberSwo  gemad^tcn  ©rfal^rungen  etwa  §ot» 
genbeS  fein.  SBir  unterfd^eiben  bie  ^rcußifd^e  ober  9iorbbcutfd6e  (bti 
ber  SluSbel^nung  beS  Sftorbbeutfd^en  SunbeS  auf  ©übbeutfd^lanb :  bie 
S5eutfd^e)  ©anl  alS  Jpauptcentralbant  unb  bie  granifurtcr,  S5reS= 
bener  unb  »aicrifdjie  a3anl  als  SRebencentralbanlen  (f.  o.  ©.  433). 
Ob  nod^  eine  ober  bie  anbere  weitere  San!  an  ©teile  einer  ber  Ic^tgcs: 
nannten  ober  neben  fic  treten  foü,  etwa  eine  in  Hamburg  gu  grünbenbe 
^cttclbanf,  lann  in  ©rwdgung  fommen.  es  würben  bann  biefelben  ©runb« 
jd^c  für  fie  gelten-  §ier  feigen  wir  baoon  oorldufig  ab. 

^ür  atte  t)ier  genannten  Sanlen,  aud§  für  bie  S3aierifd^e  als  ^etttU 
banl,  fott  ein  beftimmteS  abfoluteS  3ÄinimalIapital  feftgefefct 
werben.  9iur  bie  ^auptcentralbanf  aber  erl^dlt  ein  „unbegrengteS" 
Sfted^t  ber  SRotcnauSgabc,  b.  1^.  —  nad^  unferen  frül^eren  Erörterungen  —  ein 
SRcd^t,  wcld^eS  nid^t  burd^  eine  abfolute  ^iff^^  ^^^  9lotenumlaufS  ober 
beS  metattifd^  ungebcdtten  Jl^eilS  beS  9lotenumlaufS  (^eel'fd^e  Acte,  Eon* 
tingentirungSprincip),  femer  nid^t  burd^  eine  Äelatiogal^l,  b.  1^,  ein  be* 
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ftintmteS  unuberfd^retttareS  Sl^erpltntg  gtoifd^ett  9loteitutnIauf^unb  ringen 
jal^Itcm  ©tanttntapital ,  fonbern  nur  burd^  bie  ©orfd^rift  einer  beftitnm« 
ten  92otenbe(fung  unb  eined  beftitnmten  fleinften  9lotenftüdd, 
infofern  alfo  bod^  immer  red^t  roirffom  begrengt  mirb.  8luf  biefe  SBeife 
joü  bie  ^auptbanl  in  eingelnen  3^itP""cten  nid^t  gcl^inbert  fein,  J^ren  5Ri)« 
tennmlanf  beliebig,  —  in  JJrifen  bcm  reellen  ©crlcl^rSbebarf  gemofe,  —  auS« 
gubel^nen,  t) or au S gefegt,  ba|  fle  bie  oorgefd^riebene  9h)tenbedrung  l^be. 
S)agegen  fielet  nid^td  im  9Bege  unb  erfd^eint  eS  oielmel^r  megen  ber  Function 
bed  @tammlapitald  gerabe  bei  ber  Sentralbanl  gmedfmigig,  ol^ne  eine 
ftrenge  aritl^metifd^e  Proportion  gmifd^en  Ttotenumlouf  unb  @tammfapital 
anguorbnen,  bod^  mit  ber  aömdligcn  Vergrößerung  ber  SBanI,  alfo  mit  ber 
SluSbel^nung  ber  burd^fd^nittlid^en  9lotenmenge  unb  etma  au(|  ber  anberen 
SBanfpaffioa  (SDepofiten.ac);  baS  Stammlopital  gu  erl^ßl^en,  ben  TOint* 
mal  betrag  beffelben  gu  fteigem.  S)a8  lommt  mithin  auf  bie  ^^nel^altung 
einer  ungefdl^ren  unüberfd^reiftaren  Proportion  gn)ifd^en  j^apital  unb 
SJloten  l^inauä;  —  eine  aSorfc|rift,  bie  iebodji  practifd^  anberS  wirft,  als 
eine  genaue,  aud^  in  jebem  eingelnen  ^^aQe  unfiberf^reitbare  Verl^ältniß« 
gal^I  gmifd^en  ben  genannten  beiben  @rö^en.  ©erabe  eine  folc^e  genaue 
gjroportion  ift  gu  oermeiben,  nad^  ben  ©rfal^rungen  ber  ißreufeif^en,  Sngli^ 
fd^en,  grangöfif^en  SBanI:  jie  lann  im  eingelnen  3^*^w"cte  d^nlii!^  ftdren 
mie  bie  med^anifd^e  @d^ranfe  ber  ^eerfd^en  Slcte  unb  bie  9Bii^amleit 
ber  SentralbanI  in  Ärifen  groedKoö  unb  fd^dblid^  Idiomen. 

gür  bie  brei  anberen  großen  83an!en  foH  bagegen  nur  ein  Begreng« 
teS  9lotenrcd^t  gegeben,  b.  §.  eine  genaue  ^?roportion  groifd^en  bem  ein* 
gega^ltcn  ©tammfapital  unb  bem  Jlotenumlauf  feftgefteöt  werben,  welche 
nid^t  überfd^ritten  werben  barf.  S)er  Umfang  biefe§  9^ed^td  foQ  j[ebod^  ein 
weiterer  atö  berfenige  bei  ben  Iteinen  Manien  fein.  SmenfattS  tbnnte  man 
aud^  ]^infid^tlid§  ber  Stotenbedfungen  bie  Sefugniffe  erweitem,  woöon  wir 
Jebod^  unten  abfeilen.  S)ie  genaue  3^ff^^  ^^^  ^Proportion  unb  bie  übrigen 
@ingelbefttmmungen  ftnb  freilid^  wie  immer  in  fold^en  S)ingen  etwaS  wiQ« 
ful^rlid^.  2)0(^  laffen  fid^  bie  unten  folgenbcn  3Jorfd^ldge*wo|l  begrünben. 
SDBir  pertreten  babei  aud^  l^icr  ben  ©taubpunct,  wie  in  biefem  gangen  aSBerfe, 
baß  M  allen  Sieformen  neben  ben  gorberungen  ber  Il^eorie  bie  gegebenen, 
geworbenen  93erl^dltniffe  gu  berfidEftd^tigen  finb,  alfo  namentlid^  bie  Sage 
ber  ^cußifd^en  33anl  einer*,  ber  brei  anberen  größeren  anbererfeitS.  ©8 
fommt  unS  bal^er  l^ier  aud^  befonberd  barauf  an,  ben  99anfen  gu  ^ranlfurt, 
S)redben  unb  SRünd^en  eine  rid^tige  97tittelftellung  gwifd^en  ben  f leinen 
Saufen  unb  ber  ^Berliner  §auptbanf  gu  oerfd^affen  ober  melmel^r  gu  er« 
l^alten,  benn  fte  l^aben  fie  im  äBefentlid^en  je^t.  (S)ieg  gilt  aud^  Don  ber 
aSaierifd^en  Sauf,  bereu  5Rotenumlauf  freilid[i  gu  fcl^r  befd^rdnft  ift).  68  ifl 
nid^t  bloß  ein  rid^tige8  politifd^e8  unb  allgemein  oolf8wirt]^fd^aftlid^e8  3^^ 
tereffe,  gu  weitgel^enbe  €entralifation  aud^  auf  bem  ©ebiete  be8  ^Mtlbanh 
wefenS  gerabe  in  ber  l^eutigen,  an  fid^  fo  bered^tigten  @tr5mung  unfere8 
bffentlid^en  ßeben8  gu  ocrmcibcn.  Äud^  ein  fpecielleS  3*^ tereffe  ber 
Srebitwirtl^fd^aft  liegt  l^ier  oor.  3lnbem  entfpred^enb  ber  gegenwdrtigen 
wirfUd^en  ©abläge  neben  bie  ^reußifd^e  ^^auptbanf  bie  brei  anberen  SBanfen 
al8  €entralbanfen  gweiter  Orbnung  treten,  brandet  bie  erftgenannte  in  ben 
^5l^epuncten  ber  ^htifen  nid^t  allein  „uor  bem  S^iß  gu  fte^en^.,  wie  il^re 
^rangififd^e  unb  im  ©angen  felbft  il^re  Snglifd^e  SoKegin.   £)ie  ttnfpräd^e 
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Ott  bic  93Qtifen  in  foI<|cr  ^tit  tl^ctlcti  fid^  ba^cr  etroaS.  3^  ^*tt*9  bcccn* 
trali^rten  „Äleinbanftucfcn"  tft  bieg  unniSglld^,  weil  feine  ber  ?Jitfialten 
flenügenb  leiftunggfSl^tg  ift.  SSeftel^t  ein  fold^eS  neben  ber  cinjigen  §oupt 
bani,  roie  in  ©nglanb,  fo  wenbet  fid^  im  9lugenblirf  ber  Ärife  boc^  9lHeS 
an  biefe  eine  Sant  iOer  Slad^tl^eil  J^terpon  ift  im  Saläre  1866  ienfeiö  bc8 
Sonald  empfunben  morben  unb  l^at  ju  ber  bemerlenSn^ertl^en  @r5rterung 
geffil^rt,  ob  eS  ni(!^t  bod^  beffer  fei,  bic  ÜRetallrefcroen  ju  tl^eilen  ftatt  blo| 
eine  eingigc  9iefen)e  in  ber  fonft  bod^  fo  l^od^  gel^altenen  (Jnglifd^en  ©anf 
gu  l^aben  (f.  o,  @.  172).  ^n  ©eutfd^Ianb  finb  mir  in  ber  8age,  aud^  l^ier 
lote  in  fo  mand^en  S)ingen;  eine  rid^tige  SRittelfteUung  einjunel^men.  %ud^ 
l^at  bic  granifurter  ©an!  fd^on  im  S^l^r  1866,  namentlid^  aber  im 
3.  1870  beroiefen,  bafe  fie  ber  Slufgabc  einer  6entrattanl  in  fteinercm 
üRagftabe  menigftenä  9)an{  il^rer  eigenen  unb  ber  93ebeutung  il^red  ^a^ed 
gemad^fen  ift.  SDie«  bie  leitenben  ©eftd^täpuncte  für  baS  golgcnbe.  S)eä  3^* 
fammenl^angS  megen  finb  barin  aud^  bie  frnl^er  erbrterten  ^uncte  in  $c« 
treff  ber  ©tfidfelung  ber  9loten,  ber  Slnnal^mc  berfelben  an  ben  ©taat«* 
caffen,  ber  gegenfeitigen  Ännal^me  bei  ben  ©anfen  fclbft  unb  ber  Sinlbfung 
an  Dcrfd^iebenen  Orten  fo  gcfafet,  mie  pe  fd^Iicfelid^  bei  ber  beiitfd^en  ©an!« 
reform  t)on  ber  ©efe^gebung  gu  orbnen  rodren.  (Sbenfo  werben  am  ^affcnb^ 
ften  in  biefem  3«föwmenl^ang  groei  fragen  crlebigt,  meldte  in  fpftematifd^er 
^infid^t  in  ben  legten  ^anptabfd^nitt  (IV,  von  ber  ©tellung  beS  ©taatS 
3ur  ©rrid^tung  ber  3ctWbaniEen)  ge|5ren:  bie  grage  r>on  ben  finan* 
jicllen  ©orred^ten  unb  ber  SSefteucrung  (f.  u.  B^ff- 8)  unb  oon  ben 
finangiellen  ©cgenlciftungen  ber  ©anilcn  (f.  u.  3-  9). 

aa.  ^ottnulirte  SBorf^t&g«  für  <SetttraIbanfen  ilber  $&l^e  uttb  Anlage 
hti  ©tamtnfapitaH,  9Utenbe(tung,  Stüdfelung,  Staatdcaffenam 
nal^mc,   (Sinlöfung  ber  9^oten,   ^efieueruitg  unb    [inan^ielle  ©egen^ 

letjlungen   ber  hänfen. 

SlBir  formuliren  biefe  ©orfd^ISge  in  nad^ftel^enben  ^ncten,  benen  unter 
bb.  (Srlduterungcn  unb  ©egrünbungen  beigefügt  roerbcn. 
4.  S)ad  ©tammfapitaL 

a.  S)ag  abfolute  SRinimum  beS  eingegal^Iten  @tammlapita(d, 
loeld^ed  ol^ne  ©taatSgenel^migung  nid^t  Dcrminbert  merben  barf,  voivh  feftge^: 
feftt  für  bic 

gSreufeifd^e  »anl  auf  30  miVL  %^t. 

granifurter  »anf  auf  10  ajüll.  ff.  (ober  bei  ber  ©nfül^rung  be8 
Sö^alerfufeeö  auf  6  gRill.  Stl^Ir.). 

©reöbcner  (©dd^pfd^e)  »anl  auf  5  3RiH.  Il^Ir. 

aWünd^ener  ^©aierifd^e)  »anf  auf  8  WU.  ff.  (ober  bei  Jj^aler* 
wdl^rung  auf  5  Wu.  Sl^tr.). 

b.  SDiefeg  JTapital  befielet  auSfd^Iie^Iid^  in  Slntl^eilen  t)on  q^rioa^ 
ten,  b.  1^.  cd  ift  ^ctienlapitaL  SDaS  jle^ige  ©taatSactioIapitat  in  ber 
Ißreu^fd^en  ©an{  loirb  gurüd(gegal^It 

c.  S)aS  Äapital  ber  gJreu|ifd^en  ©anl  barf  mdl^renb  ber  ®auer  beS 
9totenred^td  gar  nid^t,  n>eber  burd^  tl^eilmeif e  Siüdtgal^lungen  auf  bie  Slctien, 
nod^  burd^  Anlauf  oön  9lctien  auf  eigene  Sled^nung  oerminbert  n^erben. 
3eber  ber  brei  anberen  ©anlen  barf  bie  ©taatSgenel^migung  gu  einer  fold^en 
^erminbertmg  bed  Kapitals  lodl^renb  ber  ^9itegium8bauer  nur  in  bem 
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%aVit  Qtxoa^vt  rocrbcU;  rocnn  i^r  9lotcnumlauf  im  ©urd^fd^nitt  brcier  auf 
cinanber  folgcnbcr  Äalenbcrjal^rc  rocntgcr  alS  ba§  ©rctfcwi^c  ober  tocnn  bic 
^ajfiDa  (b.  1^.  bic  5Rotcn,  S)cpofitcn  unb  anbeten  fofort  ober  furgfdttigen 
©Bulben)  nad^  9ttjug  ber  roirllid^cn  SRetaübcdCung  in  einem  glctd^en  ^tiU 
räume  n}eniger  alg  ba§  S)oppelte  beg  eingejal^Uen  Kapitals  betragen  l^aben. 
£)a§  Kapital  barf  l^ier  auf  ben  britten  Jl^eil  beS  mirflid^en  S5urd^fd^nitt3? 
Umlaufs  ober  auf  bie  ipSlfte  ber  nid^t  metattifd^  gcbcdften  ^affiDa  Dcrmin= 
bert  werben,  ©ine  aSermel^rung  beS  5Jlotenumlauf8  über  baS  s!)rctfad^e  be§ 
aläbann  nod^  oorl^anbenen  eingegal^lten  ÄapitaK  ift  ben  brei  fletncrcn  ©en* 
tralbanten  jebod^  in  biefem  gaÖe  nur  geftattet,  mcnn  fte  entmebcr  bie  für 
bie  Keinen  Saufen  feftgefe^ten  SDedfungen  annel^men  (f.  o.  ©.  438,  4. — 6.  ^aU) 
ober  il^r  ©tammfapital  juoor  miebcr  auf  ben  gefe<}Iid^  bcftimmten  ^ini* 
malbetrag  erl^öl^en. 

d.  SEBenn  ber  5Rotenumlauf  ber  ^reufeifd^en  33anl  fo  ^e^v  flnft  ober 
bie  SBaarbedfung  anl^altenb  fo  l^od^  fteigt,  ba§  bie  S)ioibenbc  ber  2lctionare 
weniger  als  6%  Betrdgt,  fo  barf  bie  etma  fonft  oorgefd^ricBene  »eitere  aScr« 
ftdrtung  beS  SleferoefonbS  unterbleiben  unb  lefetercr  aud^  jur  (Srganjung 
ber  S)ioibenbe  bis  auf  6Vo  in  3lnfprud^  genommen  werben. 

e.  ®ine  freiwillige  @rl^51^ung  beS  ©tammlapitalS  bleibt  jebcr 
ber  oier  93anlen  überlaffcn.  J)iefelbe  !ann  febergeit  nad^  bem  freien  ©r* 
meffen  ber  ©anf  rüdtgängig  gemad^t  werben,  fo  weit  nid^t  auS  3iff-  ^-  ^^^ 
g.  in  biefer  Segiel^ung  eine  ©infd^rdnhing  folgt. 

f.  eine  ©r^ol^ung  muß  bei  ber  granifurter,  ©reSbener  unb  ^ünd^c* 
ncr  Sanf  erfolgen,  wenn  ber  wirllid^e  ^^lotcnumlauf  mel^r  als  baS  günf- 
fad^e  ober  bie  ©umme  ber  flüffigen  nid^t  metattifd^  gebedCten  ^affloa  mc^r 
als  baS  Drei«  unb  6in»5)rittelfa^e  beS  eingejal^lten  ÜapitalS  xiberfteigt  unb 
ber  ju  Unterem  gered^nete  SJleferoefonbS  nid^t  bie  angegebene  SÄinimalpro- 
portion  gwifd^en  ben  eigenen  uliittcln  unb  ben  S^oten,  bcg,  allen  genannten 
^affioen  J&erfteUt.  S)ie  ©rl^o^ung  foll .  minbeftenS  fo  gro|  fein,  ha^  bicfc 
Proportion  erreid^t  wirb  (f.  unten  ^i^tx  3,  c,  y.),  35iefe  ^wottfl^crlo^urtg 
barf  wicber  befeitigt  werben,  wenn  bie  gefe^lid^e  Proportion  aud^  o|ne  fic 
nad^  einem  breijdl^rigen  ©urd^fd^nitt  erreid^t  war.  • 

g.  3lud^  bei  ber  ^reu^ifd^en  ©anl  foll  eine  ungefdl^re  Proportion 
gwifd^en  ben  eigenen  SRitteln  unb  ben  ©d^ulbcn  innegel^alten  werben.  @S 
foll  bal^er  eine  entfpred^enbe  ©rl^ol^ung  beS  ©tammfapitalS  erfolgen,  wenn 
biefeS  mit  Inbegriff  beS  SReferoefonbS  weniger  als  ben  fcd^ften  I^eil  be5 
wirllid^en  ?lotenumlaufS  ober  weniger  als  ben  oiertcn  SJ^eil  ber  mctallifd^ 
ungebedEten  ^affioa,  nad^  breijdl^rigem  Durd^fd^nitt  bered^net,  betragen  i^at 
gür  bie  SBieberoerminberung  beS  bemgemd|  auf  über  30  3JÜII.  Sl^lr.  er? 
löl^eten  Kapitals  gilt  ber  ©^lufefafe  ber  oor.  3*ff^  gleid^fallS. 

2.  SDie  §öl^e  beS  SyiotenumlaufS. 

a.  ®ie  ^reu^ifd^e  S3anf  erl^dlt  allein  ein  „unbegrenjteS"  5Rotcm 
emifftonSre^t  (im  früher  fcftgefteöten  SDBortflnn).  Sie  ift  bal^er  im  eingelnen 
gaH  aud^  nid^t  an  bie  Snne^altung  ber  Äapitalproportion  unfer  3iff.  1,  g 
gebunbcn. 

b.  ®ie  §Jl^e  beS  5yiotenumlaufS  ber  brei  anberen  Sanlen  wirb  in  ein 
(aud^  im  eingelnen  gaHe)  unüberfd^reitbareS  SSerl^dltnife  gum  Äapilal,  BQ» 
gum  Äapital  einfd^llefelid^  beS  3*cferpcfonbS  gefefet  unb  gleid^geitig  mit  ber 
SRotenbedfung  in  ^^fammenl^ang  gebrad^t,  nad^  3-  3/  ^-   3^  3Äa):imutn 
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barf  ber  SRotcnumlauf  ba8  ©  c  d^  g  f  a  d^  c  bcS  gcfcfclid^cn  aRinitnaDfapita» 
(3iff.  1,  u.  3.  3,  c,  y)  nlc^t  ubcrftcigcn. 

3.  S)ie  fpcctcUe  S)crfung  bcr  SBanlnotcn. 

a.  3)tc  jpccieHe  SRotcnbcdung  ift  für  attc  picr  SSanlcn  blc  [treng 
banfmdfeigc,  fo  groar,  ba^  fte  auSfd^licIüd^  nur  aug  ©aar  unb 
flatutenmdStgcn  SDBcd^fcln  bcftc^cn  barf. 

b.  S)ic  ^rcu^ifd^ü  Saal  ift  in  bcr  Seftimmung  bcr  abfolutcn  ober 
relatioen  ^b^t  xfytt^  SBaarBcftanbg  (im  a3crl^dltni|  jum  SJlotcnumtauf  u.  f.  n).) 
unb  bal^cr  aud^  feiner  3Kinimall^5]^c  gang  frei. 

(©iel^c  bafür  unten  bie  JBegrfinbung.  ©lauBt  man  biefe  grcil^cit  n  i  d^  t 
gerodl^ren  gu  Idnnen,  fo  mdre  btcfcr  ^unct  burd^  folgenben  gu  erfefeen : 

b-  S)ie  ^reu^ifd^e  S3anl  mu§  minbeften»  für  bcn  britten  Sl^eit 
il^rer  9ioten  immer  Saarbcdfung  l^aBen.) 

c.  gür  bie  SRoteubcdfung  ber  brei  anberen  SBanlen  gelten  folgenbe 
Säeftimmungen : 

a.  aOBenn  ber  mirßid^e  Stotcnumlauf  bag  ^xomm^ali^acl^e  be§  3Rini= 
maCtapitate  nid^t  überftcigt,  fo  tritt  bie  aScfugni^  gu  benfclben  S)erfungen 
unb  9lctit)gefd^dften  ein,  meldte  ben  Meinen  3^ttelbanfen  bei  einer  pl^ercn 
Äapitalproportion  als  1:3  guftel^t  (f.%o.  @.  438,  gaH  1—3),  mit  ber 
äluSnal^me,  bag  bie  fpecieUe  91otenbed(ung  aud^  l^ier  nur  in  äBcd^feln  unb 
S5aar  Jeftcl^cn  barf. 

ß.  S5er  Slotcnumlauf  barf  bis  auf  baS  günffad^e  beS  gcfcfelid^en 
3ßinimalfapitalS  fteigen,  unter  folgenben  n)eiteren  Sebingungen : 

aa.  äBenn  er  me^r  als  baS  2Va'  unb  nid^t  mel^r  alS  baS  4fad^e  beS 
^opitalö  erreid^t,  mu|  bie  fpecieUe  S)ed[ung  minbeftenS  ein  S)rittcl 
©aar,  gum  SRcft  2Bed§fcl  fein. 

bb.  SDBenn  er  mel^r  al8  baS  SBierfad^e  erreid^t,  fo  mu^  bie  ©aarbedfung 
über  baS  SSierfad^c  ^inauS  minbeftenS  bie  §  dl  fte  ber  Jlotenmcngc  be* 
tragen. 

y.  Unter  ber  le^teren  ©cbingung  (bb)  barf  bet  SRotcnumlauf  big  auf 
baS  ©ed^Sfad^e  beS  Minimal fapitalS  auSgebel^nt  n)erben,  xotnn  baburd^ 
baS  i^ünffad^e  beS  mirllid^en  eingegal^lten  .Kapitals  eoentueU  unter 
^iteinred^nung  beS  9teferoefonbS  nid^t  überfd^ritten  mirb.  SlnbernfallS  mu^ 
guoor  eine  ©rl^ol^ung  beS  ÄapitalS  erfolgen  (3iff.  1/  f.)- 

4.  Die  fubfibidre  S5cd(ung  ber  SRoten  (ober  bie  ©eranlagung 
beS  ©tammlapitalSj. 

S)aS  Kapital  barf  bei  allen  oier  ©anlen  in  ä&ed^[eln,  SombarbS,  ge- 
nügenb  gcfid^crten  6ontocorrentforbcrungen,  lurgfdKigen  Gffecten  (©d^afe- 
fd^eine,  auSgclofte  Rapiere),  in  bem  für  ben  ©efd^dftSbetricb  nö tilgen  ©c* 
bdubcn  unb  3^1»^«^^  angelegt  mcrben.  ^^potl^cfen  finb  auSgefd^loffeu,  oon 
anberen  Effecten  nur  beutfd^e  (b.  1^.  beS  9lorbbeutfd^en  ©unbeS  unb  ber 
fübbcutfd^en  ©taaten)  pd^cre  ©taatöpapiere,  ^fanbbriefe  unb  ©ifcnbal^nprioris 
tdten  unb  im  ©angen  nur  bis  gur  ^dlfte  beS  eingcgal^ltcn  Jl'apitalS  gugelaffen. 

5.  S)ic  ©tüdtelung  ber  Slotcn. 

a.  S)aS  SRotcnred^t  aller  pier  ®an&n  begicl^t  fid^  gundd^ft  auf  9loten 
in  ©tfidfen  pon  minbeftenS  25  3:]^lr.  (bei  ben  ©ulbenbanfen  pon  25  fl.) 
(f.  0.  ©.  73).  SDaS  flcinfte  erlaubte  Sflotenftüd  ift  10  %^x.  (10  fl.).  SBon 
Sioten  in  biejem  ©etrage  bürfen  im  ®angen  nur  circa  gmei  S)rittel  Il^aler 
p.  Äopf  ber  33et)ÄlIerung  ausgegeben  werben  (©.  73,  191)  ober  20  aJiill. 

SB  0  s  n  e  T ,  Scttelbotif rn.  29 
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l£filr.  im  Storbbeutfd^en  99ttnbe,  5  SSRiU.  Stielt,  itt  ©übbeutfd^Iaiib,  }ufatmiien 
25  3Äia.  Z^x. 

b.  S)fcfe  Summe  Hcinftcr  9lotcn  wirb  auf  bie  cingclncn  JBanfcn  Dcr^ 
tljcilt  unb  bann  in  baS  allgemeine  ?iotenred^t  mit  eingered^net  3)ie  Keinen 
»anfen  erl^alten  bog  3*c<i^t,  7  aJliH.  Sl^lr.  fold^er  SRoten  ougjugefien.  JJiefe 
©umme  roirb  auf  bie  Groningen  nad^  bcr  8eT)JIIerunfl  unb  auf  bie 
Sßanlen  innerl^alb  ber  ^omnj  na$  iBet^Itni^  beS  @tammIapitaIS  nertl^etlt. 
Die  ^reufiifd^e  ®anl  barf  für  12,  jebe  ber  brei  anbeten  großen  für  \t  2 
3Jaa.  Sl^lr.  biefer  Heinften  Sftoten  ausgeben  (f.  o.  ®.  192). 

6.  S)ie  Knnal^me  ber  9loten  an  ben  <5taatdcaffen« 

a.  ©ie  yiotm  affer  T)ier  ©entralbanlen  werben  an  ben  ^Uottdni^, 
SBunbeS^  unb  ©taatScaffen  affgemetn  gum  Doffen  9tennmertl^  in  3<^Iu^9  <<"' 
genommen,  fomeit  ber  SJfiüngfufe,  auf  ben  fie  lauten,  bieg  nid^t  l^inbert 
S)al^er  merben  bie  5£]^alemoten  ftberaff,  bie  @uIbennoten  in  ben  ©ulben^ 
Idnbem,  in  ben  Stl^alerldnbem  jebod^  nur  fomeit  angenommen,  old  bad  ein« 
jelne  ©ulbennotenftüd  in  einen  »offen  S:i^alerbetrag  aufgellt  (alfo  g.  8. 
bie  17 Va  fL^Sfloten  =  10  S^lr,  35  fl.  =  20  SÖ^Ir.). 

b.  Die  Sloten  ber  ! leinen  3cttettanfen  werben  nur  in  berjenigen 
DolfSmirtl^f d^aftlidjen  ^ooing  an  ben  ©taatScaffen  in  3^5i"«8  angenommen, 
in  roeld^er  i|r  S)omiciIort  liegt  (f.  ©.  192). 

c.  S)ie  S  er  Weigerung  bcr  Ännal^me  an  ben  ©taatScaffen  MeiBt 
für  alle  9lotcn  Dorbel^alten  (f-  ö.  ©.  47),  lann  Jebod^  für  bie  Sfloten  ber 
(SentralBanlen  nur  oon  ber  obcrften  SBel^Jrbe  beä  ^oUvtttini  ober  SWort* 
beutfd^en  SunbeS  (in  ben  etwa  apart  ftel^en  bleibenben  fübbeutfd^en  ©taaten 
nur  non  beren  oberften  9tegierungdbe]^5rben,  fomeit  ni(j^t  ©taatSoerträge 
binben)  auSgefprod^en  morben. 

7.  S)ie  gegenfeitige  Slnna^me  ber  9toten  bei  ben  Sanlen 
felbft  unb  bie  ©inibfung  an  mel^rcren  Orten. 

a.  ©dmmtli^e,  gro^e  wie  Reine  93anlen,  nehmen  il^re  9loten  unbebingt 
gegenfeitig  in  3^^^^^^  ^^  ^^^  begleid^en  biefe  9ied^nung  affm&d^entlid^.  3" 
biefem  3^^^  beftel^en  in  Säerlin  unb  ^ranlfurt  gmei  9iotenau8tauf(^« 
anftalten,  meldte  biefeS  ©efd^dft  T)crmitteln  (f.  o.  ©.  55). 

b.  %n  biefen  beiben  ^Id^en  finb  alle  beutfc^en  9loten  einliSbar, 
unb  gmar  in  folgenber  SSSeife. 

a.  S)ie  JWotcn  ber  viex  ^^m  SSanlen  werben  an  bcfonbcren  ^tt 
eingurid^tenben  ©inlbfungSfteffen  ober  eigenen  gilialen,  ober  hü  bcr  be* 
tre^enben  anberen  (Sentrolbanl,  worüber  bann  gwifd^en  ben  betl^ligten 
SBanlen  befonbere  93ertrdge  gu  fd^liegen  finb,  ober  ebenfaffS  bei  beiben  910« 
tenauStaufd^anftalten  eingelbft. 

ß.  5)ie  5Roten  ber  Keinen  ©anlen  werben  aufeer  bei  il^nen  fcttft  avA^ 
fd^Hegtid^  burd^  eine  biefe  9lotenaugtaufd^anftaIten  eingelöft,  weSl^alb  ein 
Sl^eil  beS  SBaorfonbS  l^ier  ftel^en  mn%  Die  ^Berliner  Slnftalt  I&ft  aSe 
9loten  aud  beugen  (augfd^Iieglid^  9il^einlanb  unb  $ejjens9laffau),  ©ad^fen, 
Stl^üringen  unb  ben  üibrigen  Keinen  norbbeutfd^en  (Gebieten,  bie  ^anlfurter 
au8  ben  fübbeutfd^en  Sdnbem,  Stl^einlanb  unb  fieffem9laffau  ein. 

c.  äu^er  in  ©erlin  unb  granlfurt  flnb  oic  Sftoten  ber  Spreu^if^!»^'^ 
iBanI  nod^  in  Hamburg,  Seipgig,  ^ünd^en  (ober  ©tuttgart)  unb  an  wenig« 
ftenS  gwei  bftliä  unb  gwei  we^Hd^  von  93erlin  gelegenen  {Filialen  einUSbor, 
bie  9toten  ber  ^ranlfurter  93an{  nod^  in  ^Dlünd^en,  bie  ber  SSSi&n^tatx  w^ 
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in  Stuttgart  unb  9lürnBerg;  bie  ber  S)räbener  nod^  in  Seipgig.  SSSeitere  @inl5« 
jungiSftellen  gu  errid^ten  ftnb  bie  großen  93anlen  Bere^tigt;  aber  nid^t  t)erpfli(]^tet 

d.  S)iefe  lOered^tigung,  ebenfalls  ol^ne  bie  SSerp^id^tung  gilt  au(j^  für 
bie  Keinen  93anlen,  bo^  mit  ber  ^^fügung,  bag  bie  in  Seipgig  mit  Filialen 
u.  bgl.  operirenben  93anlen  jlebenfaQg,  aud^  l^ier  il^re  9toten  einlifen  mfiffen. 

8*  ginangieltc  33orrcd^te  unb  Sefieuerung, 

SS)eber  bie  Sentrai«  nod^  bie  Keinen  99anlen  geniefien  irgenb  fold^e, 
atö  ba  finb  ^reil^eit  Dom  ©tempel,  irgenb  meldten  ©teuern  (aud^  (Sommu^ 
nalfteuern),  benen  fte  an  {td^  unterliegen,  ißorto  u.  f.  xo.  äSielmel^r  befielet 
im  ^incip  für  bie  Sanlen  bief  elbe  ©teuerp^id^tigleit  mie  für  anbere  Unter« 
Tiel^mungen,  mobei  jebod^  bei  berSlatur  beS  %anlbetrieb§  mitunter  ^aufd^* 
abfinbungen,  befonberS  für  Stempel  (fo  aud^  in  SSetreff  ber  9loten) 
anlafpa  fmb, 

9.  ginangielle  ©egenleiftung  ber  (Sentratbanlen. 

§ür  alle  biejienigen  ermeiterten  Sefnaniffe,  meldte  bie  @ehtralbanlen 
x»or  ben  fleinen  Sanlen  Doraud  l^aben  (^iff.  2,  pgL  mit  3,  ^iff.  5  unb 
6)  ift  bem  ©taate,  bej.  bem  3ott^«i^^i«  ^ber  9ü)rbbeutfd^en  Sunbc  eine 
finangielle  ©egenleiftung  von  ben  99anten  gu  gemalten,  in  bem  SRaage  ald 
biefe  Slnftalten  von  jienen  S3efugnif[en  nad^meidbar  einen  ©erninn  |aben. 
5J)icfe  SBegal^lung  ber  ^Privilegien''  befielet  in  ber  Jpdifte  beSjenigen  SÄcin« 
geminnS,  meld^er  nad^  @ntrid^tung  ber  allgemeinen  ©teuern,  nad^  ftatuten« 
»dgiger  9)otation  bed  [RefervefonbS  unb  nad^  einer  S)imbenbe  von  67o  <in 
bie  Slctionäre  übrigbleibt 

bb.  (Srtduterungen  unb  ^egrünbungen  biefer  S3orf(!^l&de. 

3Bir  fügen  Pe.an  bie  eingelnen  3*tf^^^  ^"^ 

^u  1,  a. 

)aS  eingegal^ltc  ©tammlapital  ber  $ßreu^ifd^en  JBan!  betrügt  ge* 
gcnmartig  20  aJiitt.,  nebft  1,897,000  Jl^Ir.  ©taatSactivIapitaL  SDiefeä  Äa« 
pital  ift  belanntlid^  erft  nad^  im  Äriege  von  1866  von  15  auf  20  3)«IL 
2:^lr.  erl^öl^t  morben,  al8  bie  93anl  il^ren  äBirlungSfreig  auf  bie  neuen 
«ßrovingen  auSbel^nte.  ®**)  3«  bem  Äapltal  tritt  nod^  ber  relativ  bebeutenbc 
JÄefervcfonbB  von  6  3RiQ.  Stl^lr.  ©d^on  beim  icfeigen  Umfang  ber  Oefd^dfte 
ftel^en  biefe  eigenen  gonbS  ber  ©auf  gu  ben  ^afjivcn  (S5epojiten  unb  @\iU 
^aben  inbegriffen)  unb  felbft  gu  ben  Sioten  aöein  in  einem  etmaä  fd^mac^en 
ajcrl^dltni§,  aud^  vergtt4en  mit  ber  (Snglifd^en  ffianl,.  wenn  bei  biefer  nld^t 
bie  ©taatSfd^ulb  vom  ©tammlapital  abgegogen  mirb.  ®^*)  erlangt  bie  ^reu« 

»»*)  ©.  Ohm  ©.  178.  SDa«  blog  betätig.  SSotum  bet  ©.  antl^eitteiancr  ifi  in 
ein  entf^eibenbe«  )?etu>anbeU;  in  b.  $ertr.  x>,  1856  $  12,  tt)ona4  6.  178  ju  be= 
ri(^tiaen.  ^.  ©taat«actiD!a^.  betrug  bei  b.  gieugcjialtung  b.  93.  i.  3. 1846  999,345  SCWr. 
u.  er^b^te  rt<i^  burd^  fiatutenntag.  Butoac^«  ber  ^\\)\b.  bU  1856  auf  1,823,000  Z^lt,, 
93.  O.  S  17.  Sm  93ertr.  d.  1856  iüurbe  ber  Sufc^lag  biefer  $)it>ib.  j.  Kapital  befeitigt, 
S  10.  Ibmä^  fleine  »eitere  SBermel^rung  ifi  bad  gen.  ^ap.  ic^t  auf  b.  im  Xtxt  angegeb. 
Summe  aemc^fen.  Ueber  b.  9%efer))efonbd  f.  u, 

"')  e«  tt)ar  im  ©urc^fcl^n.  x>.  1869 
^i^apital  u.  SRefert>efonb«  $reu6.  Q. 

8U  »afflten  toie  1 :  6.» 

)u  Woten  1  :  5.« 

lu  met.  ungeb.  ?Paffit)en  1  :  2.» 

au  ^aff .  nadb  ^b^ug  bed 
gefeW.  SRin.  baarf .    1 :  4.' 
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8.»       34.» 
6.«       24.» 
8.»        13.» 

2.'        5.» 
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ßifdpc  ®an!  bic  ©tcttung,  loeld^c  »it  il^r  in  unfercn  ajorf^lögcn  guioeifen, 
fo  barf  man  bei  einem  S)epofitenge[(l^dft  aud^  nur  im  btdl^erigen  Umfang 
unb  ca.  180  gJKBioncn  SEl^alcr  Koten  auf  200—210  ?WiO.  IlJIr.  ^afftüa 
unb  etwa  100—120  SStiH.  St^lr.  metattifd^  ungcbcrfte  ^affiua  red^ucn, 
S)iefen  ©ummen  gegenüber  wirb  ein  eingejal^lteS  ©tammlapital  pon  30 
Wim.  St^lr.  nebft  6  gWitt.  St^lr.  9Mert)efönbg  paffenb  crfd^cincn.  S)a§  »cr^ 
l^&Itnife  ber  eigenen  ^Kittel  gu  ben  9Joten  mdrc  bann  mie  c.  1:  5,  ju  bcn 
^affioen  roie  c.  1:  faft  6,  gu  ben  metaUifd^  ungebedten  ^afil^>fn  wie  c. 
1:  3  —  3.«  ju  ben  ^ajjtT)en  nad^  2lbgug  bto§  cineö  SDrittelS  93ttar  für 
bie  5Roten  roic  1  :  4.  S5ie§  SJerl^dltni^  ber  eigenen  9)iittel  mirb  ausreichen, 
n)enn  itapital  unb  Steferoefonbg  ni^t  feft gelegt  (in  S)ar leiten  an  ben 
©taat  u.  f.  m.j),  fonbcrn  im  ©efc^dft  felbft  angelegt  werben;  einerlei 
ob  man  bad  eigene  Kapital  u.  f.  n).  oormiegenb  ald  ©arantie«  ober  ald 
©efd^dftSfonbS  anficht  3)ie  Sage  ber  ^reufeifd^en  53anf  rodre  bann  beffer 
al§  biejienige  ber  &ngli)d^en  imb  DoUenbd  als  bie  ber  i^rangofifc^en  Sani, 
beren  beiber  Kapital  grofeentlJieilS  feftgelegt  ift.  ObigeS  Kapital  ber 
^reugifd^en  93anl  mirb  aber  immer  nod^  auf  eine  genflgeube  9lente  rechnen 
ttnnen.  S)ie  Quote  ber  biSponibten  aWittel  für  10  2:age  bei  blo8  ein  ©rittet 
©aar  für  bic  9loten  unb  90  2;agen  SerfaHjeit  für  bic  ?lu8lcil^ttngen  ift 
bann  c  437o  ber  Jloten  (baS  ^epofitengefd^dft  unberüdfrid^tigt  gelaffen). 

S)ie  ^innel^altuHg  ber  ungefdl^ren  Proportion  gmifd^en  eigenen  Mitteln 
unb  9loten  ober  ^aj[fit)en,  meldte  in  ^i^tv  1,  g.  t)erlangt  wirb,  finbet  im 
SSorl^ergcl^enben  gugleid^  tl^re  33egrünbung. 

®ie  granlfurter  ©anl  (f.  o.  ©.  178)  l^at  biSl^cr  ein  eingegal^IteS 
Äapital  oon  10  SRiH.  fl.,  baS  mol^l  alö  auSreid^enb  gelten  lann,  aud^  für 
ben  größeren  Jlotenumlauf,  ber  unter  3-  2  unb  3  aU  guldffia  beantragt 
n)irb.  S)te  eigenen  Mittel  (cinfd^Uegtid^  beS  9iefen)efonbg  oon  1.68  miU.  ^ 
@.  1869)  entfprcd^en  mol^I  in  il^rem  abfoluten  Setrage  einer  Sani  oon  ber 
Sebeutung  ber  JJ^anlfurter  unb  einer  ScntralbanI  gmcitcn  9tangä,  mie  mir 
fie  im  Singe  l^aben,  gumal  menn  baS  bem  (Staate  geliel^ene  J^apital  Don 
1  SSSliU.  fl.  gurücfgegal^lt  unb  bem  ®efd§dfte  gugefül^rt  wirb.  ®*^) 

©ic  ©dd^fifd^e  Sanf  in  S!)reSben  l^at  je^t  bie  ^lefteingal^lung  auf 
baö  emittirte  Kapital  pon  5  aKitt.  Xl^lr.  beroerlftettigt.  S)icfcr  Setrag  reicht 
aus,  ift  aber  aud^  nid^t  gu  grog  für  bie  bereits  erlangte  ®ef(^dftSauSbe|' 
nung  biefer  Sani  unb  für  bic  il^r  gugebad^tc  ©tcttung,  gumal  ber  SReferDc- 
fonbS  nod^  «ein  (©.  1869  79,000  I^lr.)  unb  bic  Slnftalt  nod^  jung,  bal^er 
iaum  fd^on  fo  accrebitirt  ift  als  eincS  ber  dlteren  Snftitute.  ®**) 


$)ic  itotiit  gleite  bei  ber  engl.  u.  ^ranj&f.  53.  ijl  berechnet,  inbcm  t)om  Äapiial 
unb  9'iefcrt)efonb«  bie  (in  Önölanb  gang,  m  granfreid)  tl^citttjeife  unrealijtrbarc)  birccte 
gorbeninö  an  ben  Staat  (11.«»  «ölitt.  «ßfb.  ©t.  bei  b.  95.  to.  ^.  u.  60  aRitt.  gr.  bei 
b.  ©.  ».  g.)  unb  bie  immobil,  dienten  tj.  100  Sniü.  bei  ber  granjöf.  ©.  abgeiogen 
finb.  IBetracbtet  man  ba«  6tammfapital  atd  ©efcb^ftdfonb  unb  6i^erun$dmittel  für 
bie  jleete  ©oIt>enj,  |o  ifl  bicfe  jtüeite  gleite  bie  maiöcbcnbc. 

**')  ©er^filtnife  ©on  cingcj.  Aap.  unb  Dfiefcrocfonb«  gu  ben  ^affiuen  u?ie  1  :  faft 
3,  JU  ben  IRoten  n?ie  1  :  2,\  ju  ben  metattifc^  ungcbecften  ^paffujen  tote  1  : 1.*  ju  ben 
^afftoen  nad)  ^Ibjus  be^  gefe^Ucben  93aarminimum«  tt)ie  1  :  2  im  SDurd^fc^n.  )>.  1869. 
5Da«  ©utbaben  be«  9leferT)efonb«  mar  Q.  1869  1,701;749  fL,  fein  @ffectenbeflanb  im 
9ictxr>um  1,681,408  fl. 

»*♦)  ©a«  eingej.  Aap.  betrug  noc^  bi«  1869  nur  3,  enbe  1869  4."  aRitt.  X^lr,, 
SRotenumtauf  im  ^urc^fcjn.  1869  12.",    ba\>on  baarbebecft  6,",    metollift^  ungebedt 
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35a8  Äapital  bcr  Saicrifd^cn  SSanl  in  Sßünd^cn  Betragt  groar  fd^ort 
20  3KilI,  p.  ®at)on  fotten  aber  ftatutcngcmdg  60%  bcm  ^^potl^clcngcfd^äft 
gugcrocnbet  tperbcn.  5)ufcö  Ic^tere  Bilbet  natncntlid^  feit  ber  ^fanbbrief- 
©miffion  mä)  ben  ©döroerpunct  ber  n)irIUd§en  Sl&dtigleit  bcr  SÖanf.  35cr 
Sieft  von  8  3KiÖ.  ft.  i[t  aber  aud^  groß  genug  für  bie  Sani  aU  ^ttttU 
bonf,  felbft  in  bem  JJaÜ  ber  uon  unS  porgefd^Iagcnen  ßrroeitcrung  beg 
9iotenumIaufg.  Der  9iefert)efonb3,  (Snbe  1869  1.«  3Ria.  fl.,  tonnte  aud^  gu 
407o  ffir  bag  3^ttel'  unb  etgentUd^e  Jpanbelöbanfgefd^dft  beftimmt  werben.  ®"*0 
Oi  nid^t  eine  Doltige  9lbtrennung  bicfer  le^teren  ©efd^dfte,  melleid^t 
eine  2:)^  eilung  bcr  35anl  in  groei  felbftftdnbigc  S^f^iti^t^  ^^^^  3^tereffcn 
beffcr  cntfprdd^e,  mod^te  id^  gur  ©rrodgung  geben  (f.  o.  ©.  409). 

Die  ungefdl^r  gleid^e  ^ol^c  ber  ©tammlapitalc,  nur  bie  ein  wenig 
ftdrtere  bei  ber  granffurtcr  S3anl  entfprid^t  in  ben  gerodl^lten  ®ctrdgcn 
XDo^l  ben  93erpltniffen  unb  ber  in  ^uSftd^t  gu  nel^menben  ©tcQung  ber 
brci  Heineren  Sentrattanfen. 

3w  2,  b. 

©a8  ie^ige  ©taatäactirtapital  bcr  ^reufeifd^en  Sani  ift  ein  Ueber* 
blcibfel  au8  ber  frül^eren  ^txt,  wo  biefc  9lnftalt  eine  reine  ©taatg« 
bani  war,  (f.  o.).  63  liegt  im  politifd^cn  unb'  roirtl^fd^aftlid^cn  SntcreffC; 
il^r  biefcn  ß^aracter,  bcr  il^r  gerabe  aud^  burd^  biefc  J?apitalbetl^eiligung 
beS  ©taatä  nod^  tl^eilweife  geblieben  ift,  DÖUig  gu  nel^men.  ^ud^  pnangicÄ 
red^tfertigt  fid§  bieg,  weil  e8  unpaffenb  ift,  ein  fold^cä  nur  gu  3Va7o  ^^^^ 
ginfte«  Kapital  gu  belaffen,  radl^rcnb  bie  ©taatgfd^ulbcn  auf  über  iy%% 
gu  ftel^cn  lomnten,  ©er  jefeige  bebeutenbc  ©eroinnantl^eil  be8  ©taatS  am  SRcin* 
ertrag  ber  Sani  wirb  bod^  nid^t  burd^  biefeS  Kapital,  fonbern  nur  burdj 
bie  ^rioilegiumäDcrleil^ung  gered^tfertigt.  35ag  Kapital  pon  30  SRitt.  %^x. 
fott  bal^cr  gang  in  ^rioatantl^cilen,  befleißen,  bie  roirWid^c  (Srl^Jl^ung  gegen 
ie^t  betrdgt  alfo  bann  nur  etroaS  über  8  aKiH.  Sl^lr.  68  liegt  lein  ®runb 
por,  bieg  ©tammlapital  ber  ^reufeifd^en  Sani,  roie  e8  jefet  nod^  in  einigen 
Runden  gefd^ie^t,  anberg  als  reineS  %  c  t  i  e  n  lapital  gu  beJ^anbcln,  wel^eä 
in  red^tli^er  Segiel^ung  bal^er  nad^  ben  ^anbcläred^tlid^en  unb  ben  Seftim« 
mungcn  über  9lctiengcfellfd§aften  gu  beurtl^eilen  ift. 

3«  1/  c  unb  d. 

©ic  nur  bcbingt,  bei  ber  ^reufeifd^en  SonI  gar  nid^t  yildffige  Scr«» 
minberung  beS  Kapitals  ift  eine  ber  onorofen  Serpftid^tungen ,  rocld^e  ben 
ßentralbanicn  im  öffentlid^en  3"tcreffe  aufgulegen  ift.  35o^  gilt  cS,  biefc 
Serpflid^tung  mit  bem  Sntcreffe  ber  Stctiondre  in  §infi(^t  bcr  SRcntabilitdt 
i^reg  ÄapitaK  immcrl^in  mBglid^ft  in  ©inllang  gu  bringen,  ©aburd^  wirb 
ber  Sanlbctrieb  folib  bleiben. 

3u  1,  e  unb  f. 

S)iefc  ^unctc  l^dngen  mit  ben  Seftimmungen  unter  3-  2  unb  3  gu« 


6«;  anb.  qjaff.  (S.  1869  3.»*  m\i.  Z^x.  Äop.  u.  SRefcröef.  ju  aUtn  «paff.  ($.  1869 
luie  1 :  4.\  ju  hm  metoU.  ungcbccften  mt  1  :  2.^  $)ie  Sauf  f)ai  ft&rfcrc  ©cftdnbc 
etaawpapiergelb«  (wo^l  fäc^f.)  u,  frembcr  ^oUw,  (5.  1869  0."  «m.  Z\)lx.  neben  5.» 
m.  %i)U.  93aai-. 

«")  5)cr  SRefertocf.  ^t  mit  J.»  3^111.  fl.  bie  flatut.  $bBe.  daneben  befielt  ein 
^Jfanbbtiefrefei-öcconto  t>on  484,000,  ein  gief.  conto  f.  «Perfonalexiöcm  ö.  234,000  fl. 
@.  1869. 
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S:i^lr.  im  Storbbeutfd^en  Sunbe,  5  ^ill.  SQ^lr.  in  ©flbbeutfd^Iaiib,  )ttfammetl 
25  mU,  Stielt. 

b.  S)icfc  Summe  Ilcinftcr  Slotcn  mxh  auf  bie  cinjelnen  Saufen  vtr^ 
tl^eilt  unb  bann  In  baS  aQgemetne  9h)tenre(|t  mit  eingered^net  S)ie  {(einen 
»anfen  erl^altcn  ba8  fRt^t,  7  ÜWill.  I^lr.  fold^er  SRoten  augjugefien.  S5iefc 
@umme  n)irb  auf  bie  ^rcoinjen  nadp  ber  93et>5[ferung  unb  auf  bie 
93an!en  innerl^alb  ber  ^opinj  na^  ä3erl^altnt^  beS  @tammfapitaIS  vert^eitt 
Die  ^reuftifdje  ®anl  barf  für  ±2,  jebe  ber  brei  anbcren  großen  für  Je  2 
Sam.  Stl^Ir.  biefer  Hcinften  9^oten  ausgeben  (f,  o.  ©.  192). 

6.  S)ie  3(nna]^me  ber  9loten  an  ben  @taatdcaffen. 

a.  ©ie  Sloten  affer  mcr  ©entrattanlen  werben  an  ben  3öff0erein8*, 
SBunbed«  unb  @taat8ca{fen  affgemein  gum  voffen  ^tennmertl^  in  ^aJ^lutii  an^ 
genommen ;  fomeit  ber  93Winjfu§,  auf  ben  fie  lauten,  bieä  nid^t  l^inbert. 
S)al^er  xotthtn  bie  S:i^alernoten  überaff,  bie  @uIbennoten  in  ben  ®ulben*^ 
IduberU;  in  ben  Stl^alerldnbem  jjebod^  nur  fomeit  angenommen,  als  bag  tin« 
seine  ©ulbennotenftüd  in  einen  poffen  Xl^alerbetrag  aufgellt  (alfo  j.  93. 
bie  17  Va  fL«S«oten  =  10  Stl^lr,  35  fl.  =  20  St^Ir.). 

b.  S)ie  Sloten  ber  !  leinen  3^ttettanlen  werben  nur  in  berjenigen 
oollSmirtl^f d^aftlic^en  ^oping  an  ben  ®taat3caffen  in  ^a^hinq  angenommen, 
in  meld^er  il^r  J)omiciIort  liegt  (f.  ©.  192). 

c.  S)ie  SSermeigerung  ber  Stnnal^me  an  ben  ©taatdcaffen  Bleibt 
für  alle  5Rotcn  DorBel^atten  (\.  o.  ©,  47),  lann  Jebod^  für  bie  SRoten  ber 
(Sentralbanfen  nur  t)on  ber  oberften  93el^irbe  bed  ^oUvtttlni  ober  SRotb« 
beutf(j^en  SBunbed  (in  ben  etma  apart  ftel^en  bleibenben  fübbeutfd^en  ©tauten 
nur  Don  beren  oberften  9iegierungSbel^rben,  fomeit  nid^t  ©taatSoertrftge 
binben)  audgefprod^en  morben« 

7.  S)ie  gegenfeitige  Slnna^me  ber  9toten  bei  ben  S3anf en 
felbft  unb  bie  @inl5fung  an  mel^reren  Orten. 

a.  ©dmmtlid^e,  gro^e  mie  Reine  93anlen,  nel^men  il^re  flöten  unbebingt 
gegenfeitig  in  ^a^urii  an  unb  begleid^en  biefe  SRe^nung^  affmSd^entlid^.  3" 
biefem  ^xoed  beftel^en  in  lOerlin  unb  t^ronlfurt  gmei  9iotenau8taufd^« 
anftalten,  meldte  biefed  ©efd^dft  vermitteln  (f.  o.  ©.  55). 

b.  %n  biefen  beiben  pd^en  finb  alle  beutfd^en  9loten  einliSbar, 
unb  }n>ar  in  folgenber  SSSeife. 

o.  S)ie  9loten  ber  vier  ^^^n  93an!en  werben  an  befonberen  l^ter 
eingurid^tenben  ßinl&fungSfteffen  ober  eigenen  Filialen,  ober  bei  ber  be^^ 
treffenben  anberen  (SentralbanI,  worüber  bann  gwifd^en  ben  betl^ligten 
Säulen  befonbere  Sertrdge  gu  f(|lie^en  finb,  ober  ebenfaffS  bei  beiben  vto^ 
tenauStaufd^anftalten  eingelift. 

ß.  S)ie  Sfloten  ber  Seinen  Saufen  werben  au^er  bei  tl^nen  felbft  auSt^ 
fd^lieglid^  burd^  eine  biefe  9lotenaugtaufd^anftalten  eingel5ft,  weSl^alb  ein 
Zl^eil  beS  SaarfonbS  l^ier  ftel^en  mu^.  ^ie  Serliner  %nftalt  lb#  alle 
9loten  aus  beugen  (auSfd^lie|lid^  9%]^einlanb  unb  $effen«9laffau),  ©ad^fen, 
S^üringen  unb  ben  iUbrigen  fleinen  norbbeutfd^en  6$ebieten,  bie  ^anffurter 
aus  ben  fübbeutfd^en  Sdnbem,  SRI^inlanb  unb  ^effen^SRaffau  ein. 

c.  Sluger  in  Serlin  unb  ^^ranffurt  flnb  bie  9ioten  ber  Ißreu^fd^en 
Sauf  nod^  in  ^mburg,  Seipgig,  SJtünd^en  (ober  Stuttgart)  unb  an  wenig« 
flenS  gwei  bfili^  unb  gwei  weftlid^  uon  Serltn  gelegenen  Filialen  einttSbor, 
bie  9toten  ber  ^ranffurter  Sanf  nod^  in  "SRAn^m,  bie  ber  VUlnd^ener  nod^ 
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in  Stuttgart  unb  SRümBerg,  bie  ber  Shredbener  nod^  in  Seipgig.  SSSeitere  @inl5« 
funggftcQcn  gu  crrid^tcn  finb  bic  grofecn  ®anlen  bcred^tigt,  aber  nid^t  T)crpfli(l^tct 
d.  S)iefe  Sered^tigung,  ebenfalls  ol^ne  bie  SSerpfitd^tung  gilt  aud^  f&r 
bie  Ileinen  SSanlen,  bo(|  mit  ber  3^fügung,  bag  bie  in  Seipgig  mit  Filialen 
u.  bgl.  operirenben  93anlen  j[ebenfalld.  aud^  l^ier  il^re  9^ten  einlofen  muffen. 

8.  ginangielle  SSorred^te  unb  Sefieuerung, 

SS^eber  bie  Central«  nod^  bie  fleinen  93anlen  genießen  irgenb  fold^e, 
als  ba  ftnb  ^eil^eit  Dom  Stempel,  irgenb  meldten  ©teuern  (aud^  (Sommu- 
nalftcuern),  oenen  fte  an  fid^  unterliegen,  ^orto  u.  f.  m,  äJielmel^r  Befielet 
im  ^incip  für  bie  Sanlen  bief  elbc  ©tcuerpflid^tiglEeit  mie  für  anberc  Unter* 
nel^mungen,  mobei  j[ebod^  bei  ber  9latur  beS  S3anIbetriebS  mitunter  $aufd^* 
abfinbungen,  befonberS  für  Stempel  (fo  aud^  in  Setreff  ber  9toten) 
jttldffig  Pub. 

9.  ginangielle  ©egenleiftung  ber  @entralbanfen. 

gür  alle  biejcnigen  erweiterten  SBefuaniffe,  meldte  bie  ©entralbanfen 
t)or  ben  Hcinen  ffianfen  porauS  l^aben  (^iff-  2,  pgL  mit  3,  Äiff,  5  unb 
6)  ift  bem  ©taote,  beg.  btm  3oIlt)erein  ober  9lorbbeutfd^en  Sunbe  eine 
finangielle  ©egenleiftung  uon  ben  93anlen  gu  gemfil^ren,  in  btm  SRaage  atö 
biefe  Slnfialten  t)on  jienen  S3efugniffen  nad^meidbar  einen  ©eminn  |aben. 
S)ie|e  Segal^lung  ber  ^^riuilcgien"  befielet  in  ber  §ätfte  be^Jenigen  SÄein* 
geminng,  meld^er  nad^  @ntrid§tung  ber  allgemeinen  Steuern,  nad^  ftatuten* 
madiger  S)otation  bed  [Referuefonbä  unb  nad^  einer  S)imbenbe  Don  67o  ^^ 
bie  %ction&re  übrigbleibt 

bb.  (SrISuterungen  unb  99egrünbungen  biefer  SBorf(!^t&9e. 

3Bir  fügen  fle.an  bic  eingelnen  3*ffem  an. 

'\\x  i,  a. 

)a8  eingegal^lte  ©tammlapital  ber  ^reufeifd^cn  ©an?  betrügt  ge«= 
gcnmartig  20  aJiiH.,  nebft  1,897,000  J^lr.  @taatSactit)!apital.  SDtefeä  Äa* 
pitat  ift  belanntli*  erft  nad^  bem  Äriegc  uon  1866  pon  15  auf  20  aWIL 
Sl^lr.  erl^öljt  morben,  als  bie  Sani  il^ren  SBirftingSfreiS  auf  bie  neuen 
Sßromngcn  auöbel^nte.  ®**)  ^n  bem  Äapital  tritt  nod^  ber  relati»  bebcutenbe 
?RcfcrpefonbB  non  6  9Jiill.  Stl^lr.  ©d^on  beim  jjc^igen  Umfang  ber  Oefd^dftc 
jiel^en  biefe  eigenen  gonbg  ber  ©an!  gu  ben  ^affit)cn  (55epoflten  unb  ©ut« 
^aben  inbegriffen)  unb  felbft  gu  ben  9loten  aQein  in  einem  etmad  fd^mad^en 
©erl^&ltni§,  audä  oerglic^en  mit  ber  @nglifd^en  ©anl,^  menn  bei  biefer  nid^t 
bie  ©taatgfd^u lö  vom  ©tammlapital  abgegogen  wirb.  ®^*)  erlangt  bie  ^reu« 

8M)  ©.  Dien  ©.  178.  SDa«  blog  beratl^.  ©otum  bct  ©.  antl^cittdgner  tfi  in 
ein  ent{(^cibenbe8  t>eru>anbcU,  in  b.  SBertr.  x>,  1856  S  12,  toona^  ©.  178  ju  be= 
ric^tiaen.  ^.  etaatdacttDfa^.  betrug  bei  b.  ^^eugcßaltuns  b.  $.  i.  3. 1846  999,345  %^ix. 
u.  er^btte  jtd^  burd)  fiatutcnmÄS.  3uwad^«  ber  $)it)ib.  bi«  1856  auf  1,823,000  tl^Ir., 
93.  O.  S  17.  3m  Sßertr.  t>.  1856  »urbe  ber  Sufc^lag  biefer  t>mh.  j.  Kapital  bcfeitigt, 
S^  10.  £urd^  Heine  »eitere  SBermel^rung  ifi  bad  gen.  ^ap,  ie^t  auf  b.  im  Xixt  angegeb. 
^umme  aetoac^fen.  Ueber  b.  9^efen)efonb8  f.  u* 
^  "')  &  tt)ar  im  ©urc^fcl^n.  t).  1869 
^CLpiial  u.  SRefert>efonb9  $reu6.  SB. 

gu  ^offiten  toic  1  :  6.® 

gu  Woten  1  :  5.* 

gu  met.  ungcb.  ?Paffit)en  1  :  2.' 
3U  ^aff.  na4  ^b^ng  bed 

gefe»I.  SRin.baatf.     1:  4.»  2.*        5.» 

29 


engt  ©. 

granjbf.  33. 

2."       7.« 

8.8       34.» 

1.^       3.» 

6.«       24.» 

1.»       4.« 

3.»       13.» 

-    452    — 

ßtfd^c  ®attl  bic  ©tcÄung,  wcld^c  voit  i^v  in  unfcren  SSorfd^ldgen  juwclfcn, 
fo  barf  man  bei  einem  ^epofitengefd^dft  aitd^  nur  im  bidl^erigen  Umfang 
unb  ca.  180  gRiHionen  Stl^alcr  5Roten  auf  200—210  9Ria.  Stielt,  ^affioa 
unb  etwa  100—120  Wä\l.  Z^x.  mctattifd^  ungebedtc  ^affiüa  red^nen. 
S)icfen  ©ummen  gegenüber  wirb  ein  cingeja|tte8  ©tammlapital  von  30 
anill.  Zf)lx.  nebft  6  SSfiiU.  St^lr.  Oleferöefonbä  poffenb  erfd^eincn.  SDaä  SSer^ 
l^dltnife  ber  eigenen  ^Kittel  ju  ben  9ioten  mdre  bann  mie  c,  1:  5,  gu  im 
^afpöen  wie  c  1:  faft  6,  gu  ben  metaüifd^  ungebccften  ^affiDen  mie  c. 
1:  3  —  3.^  gu  ben  ^affiT)cn  nad^  9lbgug  blo§  eincä  SDrittelä  93aar  für 
bie  Siotcn  roie  1  :  4.  SDicS  ajerl^dltnife  ber  eigenen  "Ü)iittel  mirb  auSreid^en, 
n)enn  itapital  unb  9tefert)efoubd  ni^t  feft gelegt  (in  £>ar leiten  an  ben 
Staat  u.  f.  ro.),  jonbcrn  im  ©efd^dft  felbft  angelegt  werben;  einerlei 
ob  man  baS  eigene  Äapital  u.  f.  xo.  Dorroiegenb  alä  ©arantie*  ober  alä 
©efd^dftSfonbS  anfielet  SDie  Sage  ber  ^reußifd^en  39anf  mdre  bann  beffcr 
als  biejenige  ber  ©nglijd^en  unb  DoIIenbS  alö  bie  ber  ^Jrang5ftfd^en  S3anl, 
beren  beiber  Kapital  gro^entl^eilS  feft  gelegt  ift.  ObigeS  Kapital  ber 
Spreufeifd^en  Sauf  mirb  aber  immer  nod^  auf  eine  genugenbe  SR  e  n  t  e  rcd^nen 
Knnen.  S)ie  Ouote  ber  biöponiblen  aWittel  für  10  Sage  bei  blaS  ein  ©rittet 
SBaar  für  bie  S^toten  unb  90  Stagen  Serfallgcit  für  bie  SluSlcil^ungen  ift 
bann  c  437o  ber  Sloten  (ba§  ^epofitengef^dft  unberüdffid^tigt  gclaffen). 

S)ie  ^nnel^altung  ber  ungefdl^ren  Proportion  gmifd^cn  eigenen  SRitteln 
unb  SJloten  ober  ^affit)en,  meldte  in  ^i\\tx  i,  g.  Derlangt  roirb,  fmbet  im 
SSorl^ergcl^enben  guglcid^  i^re  Segrünbung. 

®ie  granf furter  SBanf  (f.  o.  ©.  178)  l^at  biäl^er  ein  eiugegal^IteS 
Äapital  oon  10  3RiÖ.  fl.,  ba§  mol^l  al§  augreic^enb  gelten  fann,  aud^  für 
ben  grJ^eren  Siotenumlauf,  ber  unter  3-  2  unb  3  alS  guldffig  beantragt 
wirb.  S)ie  eigenen  33fiittel  (einfd^tiefetid^  beä  SHefcroefonb«  oon  1.68  9WiC.  % 
e.  1869)  entfpred^en  rool^l  in  il^rem  abfolutcn  Betrage  einer  SBanf  pon  ber 
JBebeutung  ber  grantfurter  unb  einer  ©entralbanf  groeiten  9iang8,  mic  wir 
fie  im  9luge  J^aben,  gumal  wenn  ia^  bem  Staate  geliehene  Kapital  oon 
1  aKia.  fl.  gurüdfgegal^lt  unb  bem  ©efd^dfte  gugefü^rt  wirb.  »»^ 

J)ie  ©dd^fifd^e  )6mt  in  S)reSben  l^at  je^t  bie  Stefteingal^lung  auf 
baS  emittirte  Kapital  pon  5  3Ria.  Z^x.  bemeriftelligt.  SDiefer  Setrag  reid^t 
aus,  ift  aber  au(|  nid^t  gu  grofe  für  bie  bereits  erlangte  ©ejd^dftSauSbel^' 
nung  biefer  SÖanI  unb  für  bie  il^r  gugebad^te  Stellung,  gumal  ber  SReferoe* 
fonbS  nod^  Hein  (6.  1869  79,000  I^lr.)  unb  bie  Slnftalt  nod^  jung,  ba|er 
?aum  fd^on  fo  accrebitirt  ift  als  eineS  ber  alteren  Snftitute.  ®**) 


$)ic  jtocitc  SRei^c  bei  ber  engl.  u.  ^ran^Bf.  53.  ifl  berechnet,  inbem  Dom  Kapital 
unb  Stefertoefonbö  bie  (i»  ^nglanb  gonj,  m  Jranfreic^  tbeütocifc  unrcaUfirbate)  birecte 
gorberung  an  ben  Staat  (ll.o»  Wliti.  ?fb.  ©t.  bei  b.  ©.  \>.  (5.  u.  60  !Wia.  gr.  bei 
h.  ©.  D.  g.)  unb  bie  immobil.  «Renten  t>.  100  aRid.  bei  bev  SranjBf.  ©.  abgeiogen 
ftnb.  @etrac|tet  man  ba«  6tammfapital  aU  ©efcbfiftdfonb  unb  ©i^erungdmittel  für 
bie  {leete  Sobenj,  [o  ifl  bie[e  ^meite  9lei^e  bie  mapgcbenbe. 

•  ^*')  ©eri^ältni^  öon  cingcj.  ^o^.  unb  SRefcwefonb«  gu  ben  ^affttjcn  u?ie  1  :  fojl 
3,  iu  ben  5Roten  wie  1  :  2/,  ju  ben  metaHifc^  ungebecften  $affit)en  njic  1:1.'  ju  ben 
$affioen  nacb  ^h^u^  be«  gefeilteren  Saarminimum«  n^ie  1:2  im  S)UT(^f<^n.  D.  1869. 
5Dad  ©utbabeu  be«  me[ert)efonb«  n>ar  <$.  1869  1,701,749  fl.,  fein  ^ffectenbeflanb  im 
SlctiDum  1,681,408  fl. 

«*♦)  ®a«  eingej.  Aap.  betrug  nod&  bi«  1869  nur  3,  <5nbe  1869  4."  SÄitt.  %\fix„ 
SRotenumlauf  im  5)urc6f(5n.  1869  12.",   ba\)on  baarbebecft  6.",   metaUif<^  ungebedt 
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^ad  Kapital  ber  33aterifd^en  93anl  in  ^&n(i^en  betragt  groar  [d^ott 
20  3ÄiH.  p.  J)ax)on  fotten  aber  ftatutcngemäg  60%  bcm  ^^potl^clengefd^äft 
jugerocnbct  rocrbcn.  5)iefc8  leitete  bilbct  natncntlid^  feit  ber  ^faubbrief^ 
©miffton  audl  ben  ©dörocrpunct  ber  TDirflid^en  S^S^S'^i*  ^^  33anl  J)er 
'Jteft  t)on  8  3KilI.  ft.  ift  aber  aud^  groß  genug  für  bie  Sani  als  ^etttU 
banf,  felbft  in  bem  gaU  ber  Don  unä  Dorgefd^lagenen  ©rrociterung  be8 
Notenumlaufs.  SDer  9icfen)cfonb8,  (Snbe  1869  1.»  miU.  fl.,  fönntc  aud^  ju 
40%  für  baS  ^ttteh  unb  eigentliche  Jpanbctebanfgcfd^äft  bcftimmt  werben.  ^^ 
Ob  nid^t  eine  pJllige  9lbtrennung  biefer  te^teren  ©efd^dftc,  metteid^t 
eine  Il^eilung  ber  35anl  in  groei  felbftftdnbige  Snftitute  allen  3^tereffen 
beffer  entfprdd^e,  mbd^te  id^  jur  erroägung  geben  (f.  o.  ©.  409). 

S)ie  ungefdl^r  gleid^e  ^Sl^e  ber  ©tammlapitale,  nur  bie  ein  n)enig 
ftdrlere  id  ber  granifurter  ®anl  entfprid^t  in  ben  gerodl^ltcn  SSetrdgen 
rool^t  ben  SSerl^dltniffen  unb  ber  in  ^uSftd^t  gu  nel^menben  Stellung  ber 
brei  Heineren  Sentralbanlen. 

3u  2,  b. 

Sias  Je^ige  ©taat8actit)!apitat  ber  ^rcu^ifd^en  Sani  ift  ein  Ueber^ 
bleibfel  au8  ber  frül^eren  3^**,  wo  biefe  2lnftalt  eine  reine  ©taatS« 
bani  war,  (f.  o.).  6S  liegt  im  politifd^en  unb*  wirtl^fd^aftlid^en  Sntereffc^ 
il^  biefen  @|aracter,  ber  il^r  gerabe  aud^  burd^  biefe  ^apitalbetl^eiligung 
beS  ©taatS  nod^  tl^eilmeife  geblieben  ift,  oöUig  gu  nel^men.  ^ud^  ^nangiefi 
rcd^tfertigt  fid^  bieS,  weil  eS  unpaffenb  ift,  ein  fold^eS  nur  ju  3Va7o  ^^^ 
jinfteö  Kapital  gu  belaffen,  rodl^renb  bie  ©taatSfd^ulbeu  auf  über  4Vi% 
gu  ftel^en  lommen.  S)er  je^ige  bebeutenbe  ©ewinnantl^eil  beS  ©taatS  am  SRein« 
ertrag  ber  Sani  wirb  bod^  nid^t  burd^  biefeS  Äapital,  fonbern  nur  burdj 
bie  ^^rioilegiumSoerleil^ung  gered^tfertigt.  DaS  Kapital  oon  30  SBliU.  %^x. 
fon  bal^r  gang  in  ^rioatantl^eilen,  befleißen,  bie  wirllid^e  (Srl^bl^ung  gegen 
je^t  betrdgt  alfo  bann  nur  etroaS  über  8  9RilI.  Sl^tr.  6ä  liegt  lein  ®runb 
vox,  bieS  ©tammlapital  ber  ^reufeifd^en  Sani,  mie  eS  jefet  nod^  in  einigen 
^uncten  gefd^iel^t,  anberS  als  reineS  ?lctienlapital  gu  bel^anbeln,  n)el(|eS 
in  rcd^tli^er  Segiel^ung  bal^er  nad^  ben  l^anbelSred^tlid^cn  unb  ben  Seftim^ 
mungen  flier  9lcttengefeHfd^aften  gu  beurtl^eilen  ift. 

~[u  1,  c  unb  d. 

)ie  nur  bebingt,  bei  ber  ^reufeifd^en  Sani  gar  nid^t  'guldffige  Ser«» 
minberung  beS  Kapitals  ift  eine  ber  onörofen  Serpftid^tungen ,  roeld^e  itn 
©cntralbanlen  im  öffcntlid^en  Sntereffe  aufgnlegen  ift.  J)0(|  gilt  eS,  biefe 
Scrpflid^tung  mit  bem  3«t^^^ff^  ^^  Slctiondre  in  §infi(^t  ber  SRentabilitdt 
i^reS  ÄapitalB  immerl^in  mbglid^ft  in  ©inllang  gu  bringen.  J)aburd^  roirb 
ber  SanÄetrieb  folib  bleiben* 
(u  1,  e  unb  f. 
)iefe  Sßuncte  pngen  mit  ben  Seftimmungen  unter  3-  2  unb  3  gu» 


6«;  anb.  qjaff.  Q.  1869  3.*»  «Witt.  Z^x.  Sta\^.  u.  mmtl  ju  atteii  «paff.  iS.  1869 
wie  1:4.*,  ju  bm  mctaU.  ungcbcdtcn  mt  1  :  2.^  ®ie  93anf  l^at  ft&rfcre  ©cftÄiibc 
etaatö^opicrgelb«  (wo^l  |7ld)f.)  u.  frembcr  ^Joten,  S.  1869  0.«  SW.  Z\)lx.  neben  5.» 
«m.  t^Ir.  Q3aav. 

»")  5)er  3Refer\5cf.  ^at  mit  J.*  WliVi.  fl.  bie  patut  ©5^e.  5Daneben  befielet  ein 
¥fanbbriefvefert)econto  Don  484,000 ,  ein  diq.  conto  f.  «Pcrfonaleviocnj  ö.  234,000  fl. 
Q.  1869. 
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« 

fammen,  loonad^  ein  genaue^,  unüBerfdpreitBared  SSerl^dltnt^  pif^i^^n  ^^^ 
Kapital  unb  ben  Tioten  aufredet  erl^alten  toerben  foQ.  Sudp  ^ter  finb  aber 
tüieber  bie  Sntereffen  bcr  äctiondre  ju  berudfpti^tiflen. 

K  oben  bie  93emerlungen  iu  ^  ±,  a. 

3tt  2,  a. 

S>amit  bie  gro^e  €entralbanl  in  ben  ^fen  aQen  Slufgoben  gewad^fen 
fei;  ifi  bie  l^ier  gegebene  n^eite  93efugnifi  notl^n^enbig.  SBenn  ba|er  aud^  mit 
ber  SluSbel^nung  ber  ®ef(|&fte  eine  (Srl^il^ung  beS  .Kapitals  eintreten  foQ 
C3'  ^t  S)f  fö  *<»^f  ^^^  ®önl  bod^  in  eingelnen  SRotl^fallen  nid^t  gel^inbert 
jetn,  bie  im  SlQgemeinen  feftgel^altene  Proportion  nad^  il^rem  €rmeffen  bei 
©eite  gu  fe^en*  5Me  Slotl^menbigfeit  einer  freien  ©emegung  in  biefer  ®es 
giel^ung  l^at  ftd^  nod^  in  ber  ^fe  oon  1870  fel^r  beutlid^  gegeigt,  mo  bie 
iprenfeifd^e  »anf  ben  9lotenumlauf  oom  7.  3uli  m  6.  Sttuguft  oon  164." 
auf  202.*«  mXL  Stl^Ir.  freilid^  nur  für  fel^r  ftirge  3eit  auSbel^nte. 

3u  2,  h. 

.^iefe  i^reileit  Tann  aber  in  ber  materiellen  ©efe^gebung  bod^  mol^l 
nur  ©iner  Sani  gegeben  werben.  S3ei  ben  brei  Heineren  Gentrattanlen 
malten  aud^  nid^t  biefelben  ©ritnbe,  ober  biefe  menigfteniS  ntd^t  in  gleid^em 
^aa^e  bafAr  ob.  S)al^er  foKen  biefe  in  biefem  ^uncte  dl^nlid^  mie  bie  llei« 
nen  ©anlen  bel^anbelt  werben,  nur  weitere  Sefugniffe  als  biefe  erl^alten. 
S)ie  ^arimatproportion  beS  ©ed^Sfad^en  erfd^eint  nad^  Analogie  anberer 
groger  Saufen  unb  mit  SR&dCftd^t  auf  bie  gute  fpecieEe  S^edFuna  guläffig. 
mt  einem  aRajimalnotenumlauf  oon  60  SSJäU.  fl.  bcgw.  36  mt  Stljlr. 
bei  ber  granifurter,  Don  30  SKifc  I^^r.  bei  ber  ©redbener  unb  oon  48 
mU,  p.;  begw.  30  aJHH.  Stl^lr.  bei  ber  ^Künd^ener  lann  jebe  biefer  Sanlen 
alle  einfd^lagenben  ßrebittebürfniffe  il^reö  SDSirtl^fc^aftSgebieta  befriebigen 
unb  ber  ^eufeifd^en  Sani  in  Ärifen  wirffam  gur  ©eite  treten,  ©in  mel 
geringerer  SWotenumlauf  wirb  bie  Siegel  bilben. 

1u  3,  a. 

)iefe  gorbcrung  wirb  burd^  unfere  frül^eren  (Srbrterungen  begrünbet 
Sei  ber  ^reugifd^en  Sani  ift  fie  im  9Sßefentli(|en  fc^on  in  ben  ©tatuten, 
bei  allen  oier  Sanlen  practifd^  im  ©efd^äftäbetrieb  bereits  erfüllt.  5)ie  ab» 
weid^enben  Seftimmungen  in  ben  ©tatuten  ber  brei  Heineren  Sentralbanfen, 
wonad^  tl^eilS  Effecten,  tl^eilS  SombarbS,  tj^eils  $9pot^elen  als  fpecieUe 
9totenbedhtng  mit  gugelaffen  werben,  ftnb  bemgemdg  abgudnbem. 

3u  3,  b. 

ybit  gorberung,  bafe  bie  ^reufeifd^e  Sani  gar  nid^t  unter  eine  ge^ 
fefelici^e  Sejtimmung,  weld^e  wenigftenS  baS  3Äinimum  beS  SaarfonbS 
anfefet,  geftellt  werbe,  begegnet  fidler  oielen  ©inwdnben.  5)od^  lönnen  Untere 
nid^t  als  triftig  begeid^net  werben. 

S)ie  ©efal^r  einer  Ueberemiffion  oon  SWoten  ober  wenigftenS  eines 
weniger  foliben  SetriebS  unb  eines  bauemb  giemlid^  Keinen  Saaroorrat^S 
wirb  burd^  baS  tjel^lcn  einer  fold^en  Seftimmung  mit  Sflid^ten  l^erbeigefüijrt 
®en)i§  ift  eS  wünf d^enSwcrtt ,  bap  aerabe  bie  §auptbanl  eineS  ßrebit* 
fpftemS  eine  ftarle  Saarreferoe,  in  ber  Siegel  mel^r  als  baS  üblid^e  gefefe* 
lic^e  £)rittel  oom.  9lotenumlauf,  l^alte.  Slber  baS  wirb  aud^  ol^ne  fold^e  be^ 
fonbere  Sorfd^rift  unter  ber  ©ontrole  ber  Oeffentlic^leit  gefd^e^en.  SBenn 
aufeer  ber  Saarbedfung  oott^SBedpfelbedtung  befielet  unb  bie  SRoten  nid^t 
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ober  nur  gang  (efd^rSnlt  in  Keinen  ©tätfen  auggegeben  XDtxien  bfirfen,  fo 
bebarf  e8  jur  ©id^erung  ber  S'loteneinlögbarleit  gcwig  leiner  weiteren  SBor* 
fd^rift  aber  baS  ^aarminimum  ber  ^auptbant  S)agegen  l^at  eine  fold^e 
SSorfd^rift  leidet  nad^wei^bare  nad^tl^eilige  folgen  ^r  bie  gefantntte  @re^ 
bihoirtl^fd^aft  unb  f&r  bie  SeiftunglBfdl^igleit  ber  ^auptbanl  befonberS  bei 
gefpannter  Soge  be8  ©elbmarltS  unb  in  ©rebitlrifen. 

Seber  ^ifferfa^,  wie  ba8  üblid^e  ,,SDrittcl^  fü^rt  namlid^  gur  »ilbung 
einer  fog.  9^otenreferT)e,  b.  1^.  ju  einem  9iotcnbetrage,  welcher  glei^  ber 
©iffcrenj  beS  nad^  bem  jeweiligen  93aan)orratl^  bemeffenen  „SRotenred^tS^ 
unb  ber  wirltid^en  S^otenauSgabe  ift  unb  mitl^in  biejenige  Sybtenfumme  be« 
geid^net,  weld^e  auf  @runb  btefeS  SBaarfonbS  ftatutengem&g  nod^  ausge- 
geben werben  bürfte.  S)iefe  5Jlotenrefen)e  l^at  immerl^in  Sle^nlid&leit  mit 
bcrjenigen,  weld^e  burd^  bie  ißeerfd^e  Slcte  bei  ber  (Snglifd^en  Sani  entftan* 
ben  unb  betanntlid^  gleid^  ber  @umnie  beS  wirllid^en- äSaarfonbS  im  @mif« 
jionSbepartenient  gujüglid^  15  9RiII.  5ßf.  @t  metaßifd^  ungebedft  bicibenbcr 
9h)ten  nad^  9lbgug  be3  wirllid^en  SlotenumlaufS  ift  (f.  Slnmerlung  857). 
(Sine  fold^c  ,,9iefen>e"  Deranlafet  ben  cr^eblid^en  Uebelftanb,  bafe  nad^  il^r^ 
wel^e  bod^  nur  auf  einer  gang  willlürlid^en  i^eftfe^ung  burdä  beliebig 
gew&l^Ite  abfolute  ober  ^roportionalgal^Ien  berul^t,  bie  jeweilige  SeiftungS» 
fdj^igleit  ber  ^auptbanl  al3  ^ttttHant  benteffen  wirb,  ^l^re  Bewegung 
wirb  bal^er  befonberS  aufmerlfam,  il^re  äbnal^mc  oor  unb  in  Ärifen  befon« 
berS  dngftlid^  beobad^tet  (f.  o.  @.  370).  S^bertnann  weife  baS  in  betreff 
ber  ©nglifd^en  ©anl.  Mein  gcrabe  biefer  ttwftanb  ffil^rt  neue  ©torungcn 
l^crbei  5)ie  Il^atfad^e  ber  iBerminberung  ber  SReferoen  an  unb  für  ftd^  fteigert 
bie  ßrebitanfprüd^e  an  bie  ©ant  ytiS)t  reeller  SBebarf  allein,  fonbern  bie 
©efurcfitung,  in  SReferoe  balb  gang  erfd^bpft  gu  feigen,  wirft  nad^tl^eilig  mit 
S)ie  fefte  ^^^^^^^^fti^^iti^g  l^^inntt  bann  in  einem  fp&teren  @tabium  aud^ 
wirQid^  balb  bie  notl^wenbige  (Srebitgewdl^rung^  aud^  wenn  le^tere  nad^  ber 
©efammtlage  ber  ©anl  unb  beS  ©elbwertl^eg  erlaubt  wdre.  S5ei  einer  ©anl, 
weld^e  wie  bie  ^reufeifd^e  nur  burd^  eine  ^roportionalgal^l  für  93aar« 
fonbs  unb  S^oten  ge|cmmt  ift,  wirb  ber  Slad^tl^eil  ber  „S^otenreferoe"  nid^t 
fo  fd^roff  wie  bei  ber  (gnölifd^en  Sani  J^enjortretcU;  ber  burd^  eine  abfo* 
lute  ^a^  eine  ©d^ranlc  gegogen  ift.  Vlber  immerl^in  lann  in  Iritifd^en 
Reiten  aud^  bei  jener  bie  Sorfd^rift  fel^r  empftnbli^  werben,  ol^ne  bafe 
barauS  Sortl^eile  für  ben  ©etrieb  l^eroorgel^en.  ©al^er  wirb  in  ber  Il^at 
eine  ^auptbanl,  weld^e  l^dufige  unb  fpegieße  2lu8weife  oer Jff entlid^t ,  alfo 
leidet  controlirt  werben  lann,  beffer  ol^ne  eine  SSorfd^rift  felbft  nur  über 
eine  ^nimalquote  beg  Saarfonbg  Dom  9lotenumlauf  auSlommen.  SDieSe«: 
feitigung  ber  ©ritteloorfd^rift  fd^iene  unä  eine  nid^t  unwefentlid^e  SSerbeffc» 
rung  in  ber  Serfaffung  unb  im  SSetriebömed^aniämuS  ber  ^eufeifd^en  Sant 
Wtit  aied^t  fel^lt  fie  ober  irgenb  eine  dl^nlid^e  bei  ber  grangojlfd^en  Sani, 
für  weld^c  fie  aud^  in  ber  @nqu6te  verworfen  würbe.  ^^ 


»»•)  @,  oBen  S.  352.  Die  3a]^lun9«fu«pcnjton  ber  Jtattj.  99.  im  Sluaufl  1870 
tt>irb  )oo|l  9{iemanb  aU  (^egenbeu^eid  gegen  Obige«  anfül^ren  trollen.  SDenn  fte  gefd^al^ 
ia  in  frit>oler  9Bei(e  bei  )> ollen  (Saffen  (no(^  1000  ÜRia.  ^r.,  ho\^ptli  fo)>ieI  aU  bie 
6ngl.  9.  l^at!),  rein  au  politifc^en  ^mdm,  unb  fi(^erli(^  tp^re  eine  „^eerf^e  9[cte^ 
l&tte  ]te  bejtanben,  ebenfogut  aufgel^oben  tvorben. 
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SBitt  man  gleid^rool^I  bcr  ^eu^ifd^cn  95anl  eine  fold^c  gri^ere  %xti^ 
l^cit  bcr  Serocgung  nid^t  einräumen,  fo  loffe  mon  eä  Jei  bem  35rittcl  bc« 
menben.  SQSeil  bobei  nur  burd^  eine  äSerl^altniggal^l,  nid^t  burd^  eine 
abfolute  ^i^tr  eine  ©d^ranfe  gegogen  wirb,  bleibt  ber  SSctrieb  ungleid^  bcs^ 
quemer  al3  bei  ber  ©nglifd^en  93an{  unb  bie  9iad^t]^eile  einer  fold^cn 
©darauf e  werben  menigpenS  perminbert.  S)ic  @rl^ö|ung  bc8  ©rittete 
mürben  mir  nid^t  empfel^len,  benn  fonft  mürbe  in  einzelnen  gdtten  bic 
SciftungSfdl^igleit  ber  Sani  mieber  gefd^mdlert  mcrben.  3"  ^^^  Stt^tl  mirb 
bo(|  mel^r  Saar  ba  fein.  ®*0 
(u  3,  c, 

)ie  l^ier  gemad^ten  SSorfd^loge  für  bie  fpeciette  SRotcnbedfung  finben  in 
ben  frül^eren  ©rortcrungen  il^re  Segrünbung.  S)er  ©efid^öpunct  mar  babei 
aud^  l^ier,  itn  brei  Keinen  ©entralbanfen  meitere  S3efugniffe  als  ben  Keinen 
^ettettanfen,  aber  bod^  befd^rdnltere  ate  ber  ^^Jreu6if(|en  ^auptbanl,  bälget 
il^nen  übcrl^aupt  mieber  eine  9JiitteIfteIlung  jmifd^en  bciben  ju  geben. 

3u4. 

SKud^  biefc  SBorfd^ldge  fmb  eine  g^lgerung  unferer  frül^cren  (Srdrte* 
rungen.  ®ie  bebingen  mel^rfad^,  aud^  mag  ben  Umfang  ber  @ffectenanlage 
betrifft  für  bie  ^reu^ifd^e  ©anl  eine  größere  Sefd^rdnlung  al8  biSl^er. 

3u  5. 

35a8  beantragte  finbet  ©.  61—73  feine  ffiegrünbung.  ©tatt  nad^  bem 
aSorfd^Iag  unter  5,  b.  au(^  bie  f  I  e  i  n  e  n  SSanlen  an  ber  SluSgobe  ber 
fleinften  5Rotenftüdte  ju  betl^eiligen,  maS  mir  für  geratl^en  l^alten,  um  bic 
Sage  biefer  Sanlen  nid^t  ju  erfd^meren,  Knnte  man  bie  Sluögabc  ber  flein» 
ften  5Roten  aud^  ben  t)ier  gentralbanfcn  porbel^alten.  Die  ^reu^ifd^e  bürfte 
bann  16,  Jebe  ber  3  anbcren  etma  3  3JhlIionen  %^v.  in  fold^en  SRoten 
ausgeben.  9lur  menn  bie  (Srfe^ung  bed  ©taatSpapieraelbd  burd^  Heine 
5Roten  ber  §auptbanl  (unter  10  Jl^lr.)  erfolgte  (©.  204),  mdrc  eS  vieU 
leidet  einfad^er,  biefer  San!  aud^  ein  meitereS,  felbft  baS  augfd^liefeUd^e  SBor« 
red^t  für  bie  10  Stl^Ir.  *  ?toten  ju  geben,  ©afe  felbft  Heine  SBanlen  il^rc  SÄcd^* 
nung  bei  ber  2lu8gabe  etmaä  größter  9lotenftüdfe  nod^  finben,  bemeift  ein 
fo  mittelmdgigeS  «Snftitut  mie  bie  Stl^üringifd^e  Sani  in  ©onber^l^aufen, 
beren  niebrigfte  Siote  20  Z^x,  ift. 

i)u  6. 

%ux  bie  Segrünbung  ift  auf  ©.  43—57  unb  192  ju  ©erroeifen.  68 


*"")  53ei  bcr  ^itcjl.  33.  tüav  j.  iö.  om  J2.  San.  1870  bic  53crec6iiung«weife  b« 
5f?otenrefer\)e  mä)  bcr  $ecl*f*cn  3(ctc;  15  TODf.  «ßfb.  ©t.  gefc^Iid^  nid}tmctaaifc^  Qc* 
beerte  9?oten,  18.298,790  $fb.  (S5olb  im  (Jmiff.  ®ev\  =  33,298,790  ^fb.  ^cmittirte  «Ro= 
teil";  ba\)on  ob  bie  ivirfUc^c  9^otcucircuIa tion  (9^oten  in  britten  ^finben)  mit 
23,589,790,  bleibt  9,708,940  $fb.  „^iotcnrefcrtje"  im  «onfbep.  —  $)cr  iöoarfonb«  ber 
breiig.  «.  »Qr  in  ben  ^oütifc^cn  Ärifcn  uon  1866  unb  bef.  t)on  1870  glü(«i<|er 
Äeife  l^od),  fo  ba^  bie  9?otenvefcnje  ouf  (Siunb  ber  $)ritteIüorfc^rift  immer  nod^  bcbeus 
tenb  geblieben  n^&re,  aber  il^re  ftarfe  9lbna]()me  b^tte  boc^  leicht  etnen  [(glimmen  ^inbru(f 
mad)en  unb  baburcb  einen  fcbäblic^en  Hinflug  gen^innen  fönnen.  €o  tvat  am  15.  ^oi 
1866  bie  Saffe  (incl.  einige  ÜRill.  etaat«mnergclb)  ^.^^  mu,  Zi)U.,  bavon  etaot«:? 
^.^avnergclb  u.  (5aRe  für  5)e)>o).  u.  ©irogefc^&ft  mit  c.  5  ^\U,  Zf)U.  ab,  ergibt  ein 
„^iotenredbt"  auf  ®runb  beö  ^aarfonbö  uon  c.  180  "SkiH.  Z^\x.  bei  einem  9?otenums 
lauf  \)on  135  SWiU.,  alfo  noc^  45  üWill.  ^l^lr.  ,,9?otenrefert5e*.  3mmerbin  hatte  le^tere 
feit  30.  ^^ril  um  c.  11  9}>litL  Zf^lv.  abgenommen.  @ine  n>eitere  erbebUd^e  9)ermins 
berung  biefer  ^t\tY\>t  erfolgte  na(^  SWitte  9Kai  nic^t  me^r. 
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wirb  unter  bcn  obnjaltcnben  SScrl^dltniffcn  unb  ©cwol^nl^citcn  in  J)cutfd^Ionb 
ol^nc  eine  fold^c  Jlnnal^mc  ber  9^tcn  an  bcn  ©taatScaffcn  nid^t  ouägulom:^ 
men  fein. 

3u7. 

0ür  bic  aScgrünbung  vqI  ©.  49  ff.,  CO  ff.  £)ic  (Sinlöfung  ber  SRotcn 
an  bcn  Jpauptpldfecn  ift  immer  nod^  ein  ^auptrounfd^  ber  ©cfd^dftölreifc. 
!Dic  S^otl^rocnbigfcit;  in  biefcr  SSejie^ung  enblid^  fcttft  Slbl^ilfe  gegen  bic 
fd^limmftcn  Unguttmmüd^teiten  ju  f(|affen,  l^aben  bie  SScrroaltungen  cinjet 
ncr  ber  bcffcrcn  Keinen  Sanicn  aud^  crlannt.  ©ic  l^anbeln  babei  im  njal^ren 
eigenen  S^tereffe.  iJ^^eilid^  ftnb  leiber  immer  nod^  bie  meiften  Sanfen  fo 
furjpd^tig  unb  fo  preHerifd^  geminnfüd^tig  geleitet,  ba§  ol^ne  einen  ftarlen 
S)rucf  t)on  Stufien  bod^  fd^roerlid^  eine  SBefferung,  b.  1^.  t)or  Slttem  bie  @in^ 
ßöbarfeit  ber  9loten  in  SBerlin  u.  a.  O.,  ergielt  wirb.  SSanfen  mit  6om* 
manbiten  in  SÖerlin  unb  mit  einem  relatix)  großen  SRotcnumlauf  wie  bic 
aWciningcr  lifen  immer  nod^  nid^t  regelmäßig  in  SSerlin  ein!  2113  burd^ 
allerlei  unlautere  URanoeuDreS  bie  Sloten  ber  fleinen  mittelbeutfd^cn  Sanlen^ 
weld^e  in  Scipgig  leine  ©inlJfungScaffen  l^aben,  im  SBcginn  ber  politifd^cn 
^tife  bc3  ^aljxe^  1870  um  4— 87o  unter  ^ari  gebrüdft  würben ,  mad^ten 
bicfe  33anlen  ba8  t)crnilnftige  3"9^ftä^^"*6/  ^^B  P^  ^^f  SSerlangen  im  SBegc 
ber  gJoftjufenbung  il^rc  SRoten  fofort  einlöften,  Syiurbie  Stl^üringifd^e  SSanl 
TOcigerte  fid^  „ob  ber  ©onfequenjen"  bieS  ju  tl^un.  ®urd^  j|cne  SRaffregcl  mar 
ber  6ur8  balb  mieber  auf  ber  alten  ^Jl^c  (74^0  w"ter  ißari  in  Serlin 
»egcn  ber  9iemittirung8loften).  3Äan  fielet  aber,  ba§  l^icr  notl^menbig  SBanbel 
gefd^affen  loerben  mu§. 

S)ie  ©raunfd^mciger  SBanI  ergriff  benn  aud^  unter  bem  5)rudt  ber 
SBeforgnlfe;  baß  bie  Sefd^Wffe  beö  Slorbbeutfd^en  S^eid^Stagä  ben  fleinen 
^ettelbanlcn  ju  nal^c  träten,  bie  S^ittatioc  gu  9Sorf dalägen  im  aJiärj  1870, 
Sic  forbertc  bie  anberen  Meinen  Sanlen  xa  gemeinfamen  3Kaf regeln  für 
bic  SBcrbcffcrung  il^rcä  SRotenibcfenS  auf  uno  beantragte  bie  9lu3gabc  einer 
allen  bicfen  Sanfen  gemeinfamen  9lote,  für  roeld^e  fic  folibarifd^ 
l^aften  fofftcn. 

®iefc  5yiote  foHte  t)on  einem  Gcntralbureau  in  SBerlin  unter  ©d^ufe 
unb  6ontrolc  bc8  9lorbbcutfd^en  ©unbeS  im  ©cfammtbetragc  ber  gegcnmär^ 
tigen  SRotcnconcefftonen  ber  beitretenben  SJanlcn  (cinfd^ließlid^  cincg  ocr« 
tragömdßig  feftgufteöenben  OuantumS  für  bie  ®anlcn  mit  unbcfd^ränltem 
Silotenreclt)  ausgegeben  werben  unb  im  2lllgcmeinen  nur  in  ®crlin  cinlig* 
bar  fein,  ^eht  ®anl  bcfäme  für  il^ren  ßonccffionSbetrag  fold^e  gemeinfamc 
9loten,  ücrgid^tctc  auf  eigene  ©miffton,  l^intcrlegtc  ein  ©rittel  ©aar  bei 
bem  SSanIbureau  in  ©erlin  unb  |iättc  für  bcn  Dieft  bei  fid^  gu  §aufc 
SBcd^fcl  ,,obcr  cntfprcd^enbc  ©id^crl^eitcn"  üorrätl^ig. 

S)cn  ttebelftänben  ber  SWannigfaltiglcit  beö  Slotenmcfcng  ber  fleinen 
©onlen  unb  be8  9Kangel8  ber  ©inlofung  an  einem  §auptpla^  mürbe  auf 
bicfe  SBcifc  Dorgebeugt  3lud^  bie  Slnnal^me  ber  Scntralburcau^5ftotc  in  3<^5- 
lung  bei  ben  eingelncn  Saufen  ift  ein  iBortl^cil.  Slber  an  ber  ©urd^fül^r^ 
barleit  bicfer  SSorfd^lägc  läßt  fid^  gmeifeln.  S)er  ©unb  wirb  nid^t  ol^nc 
3Beitcre8  eine  ©ontrolc  übernel^mcn.  5)ic  aSer^jältniffe  ber  eingelncn  ©anfen, 
ber  Umfang  il^rcr  bod^  bigl^er  gang  mißfül^rli^  beftimmten  Sflotenrcd^tc  ift 
gu  ungleid^.  3Benn  aud^  alle  beutf(|cn  ©anfen  il^rc  ©olQcng  bemdl^rt  |abcn, 
fo  bleibt  bie  ^iccrcbitirung  il^rcr  SRoten  bod^  ucrfd^ieben,   (58  l^abcn  bal^cr 
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ttid^t  atte  ^(nftalten  gleid^S  S^t^^^t  ^^^^^  fold^en  Arrangement  beizutreten. 
Snblid^  t[t  ber  SSorf^Iag  gerabe  Dotn  @tanbpunct  ber  Ileinen,  bie  £)ecen' 
tralifation  ber  S^otenauägabe  Dertretenben  ä3an!en  infofent  bebenflic^,  als 
er  \a,  gegen  bie  ^eu^tfd^e  93an!  unb  beren  Suprematie  gerid^tet,  bod^  felBft 
eine  (Sentralnote  fd^afft,  mo  eS  bann  einfad^er  erfd^einen  fann,  ilberl^aupt 
nur  eine  fold^e  dtok,  eben  bie  ber  ^reu^ij^en  ober  9torbbeutfd^en  Sani, 
ju  belaffen. 

S5a8  SSraunfd^rociger  ^omemöria  meint,  ba|  ber  SSorfd^lag,  bie  ^^ 
oatbanlen  feilen  il^re  Sloten  gegenseitig  gu  voU  in  ^^I^^^O  <^nnel^men  unb 
pe  an  einem  gemeinfamen  (Sentralpuncte  einlöfen,  ferner  bcn  SRoten  eine 
einl^eitlid^e  &u|ere  $orm  geben,  tl^eitö  unausführbar  fei,  tl^eilS  nid^tS  nvJitn 
mürbe,  S5ic  angeführten  ©rünbe  finb  nid^t  übergeugcnb,  namentlid^  ber 
®runb  nid^t,  bag  ein  SluStaufd^f^ftem  mie  in  @d^ottlanb  megen  beS  Diel 
grSgereu  ©ebietS  S)eutfd^lanbS  nid^t  burd^fül^rbar  fei.  9lod^  baju  l^anbelt  eS 
ftd^  j|a  oornel^mlid^  um  bie  rfiumlid^  nal^e  gufammenliegenben  tl^ilringifd^en 
unb  einige  anbere  ffianlen  (^effau,  ©raunf d^ wcig ,  J£)anno©er,  Olbenburg, 
allenfalls  nod^  93&(feburg  unb  ^omburg,  menn  man  Qon  biefen  beiben  S)uobei« 
SBanfen  nid^t  abjiel^t;  bie  preu|ifd^en  privat«  unb  bie  l^anfeftdbtifd^en  SSan^ 
len  pnb  in  etmaS  anberer  Sage.)  —  S^merl^in  mdrc  eS  erfreulid^,  menn 
bie  S^itiatipe  ber  SSraunfd^meiger  Sani  ju  einer  gemeinfamen  freimilligen 
Organifation  ber  Slnna^me  unb  ©inlSfung  ber  9ioten  ber  Keinen  Sanlen 
filierte.  @onft  merben  Octroirungen  nid^t  ausbleiben.  SiSl^er  fd^eint  aber 
leine  Vereinbarung  gelungen  ju  fein.  ®'^*) 

^inanjielle  Sorred^te  unb  Unterft&^ungen  burd^  @teuerfreil^eiten,  burd^ 
geringere  ©teueranfd^ldge  unb  unentgelblid^e  Senu^ung  Qon  ©taatSanftalten, 
g.  33.  ber  «ßoft,  maren  ein  beliebtes  ÜRittel  fril^erer  SBirtl^fd^aftSpoliti?, 
Sanlen  unb  anbere  ttntemel^mungen  ©eitenS  beS  ©taatS  im  Sntereffe  ber 
SollSmirtl^fd^aft  gu  begunftig'en.  £)iefeS  ^ttel  ift  l^eute  bei  unS  nirgenbS 
mel^r  notl^menbig  unb  mit  Sfced^t  grunbf&^lid^  t»ermorfen,  meil  eS  ein  ^« 
t>ileg  auf  Soften  ^tnberer  ift.  S)ie  meiften  Ileinen  Sanlen  genießen  aud^ 
fold^e  Sorred^te  je^t  nid^t  mel^r. 

S)agegen  l^aben  fi(|  biefelben  nod^  bei  folAen  eingelnen  Sanlen  erl^at 
ten,  mel^e  man  befonberS  begünftigen  miU,  fo  hti  (Sentralbanlen, 
gumal  benen,  bei  meldten  ber  @taat  fonftmie  nod^  nd^er  betl^eiligt  ift 
(©taatS«  unb  OuafiftaatSbanlen).  ©old^e  ^ioilegten  ftnangieller  Sebeutung 
genießen  g.  33.  nod^  bie  ^eu§if(|e,  ^ommcr'fd^e,  Oefterreid^ifd^e  Syiational- 
banl  u.  a.  m.  ^  S)ie  beutlid^e  SEenbeng,  biefe  ^mlegien  gu  minbem  unb 


85Ta)  @^  ^^  ^romcmoria  u.  b.  OrganifationöDorfd^Iag  ber  ©raunfd^to^  8.  i,  ö, 
in  ^irtV«  «nnalcn  ni,  119  ff. 

858)  «prcuf.  ©.  O.  S  116:  bie  ö.  l^at  nebp  i^rcn  6om<)toiren,.©ommanb.  u. 
Hgcnt.  aUt  ffttä^it  bc«  gi«cu«,  nam.  ©tcm^cl=,  ^poxttU,  ^ortofreil^ctt,  m(!^t 
nur  für  ©riefe,  fonbern  aud^  für  ©clbfenbungen.  gür  3(uf^eb.  mit  JÄcdJt  au^ 
«.  aRc^er'«  3.  ©anft^«-  ¥omm.  $42  (Slcticn  u.  iRotcn  ftm^clfrei,  inn,  »erfel^r 
tt)ie  bei  «preug.  ©.  in  ©etr.  ber  ©tem^elfreil^-  8U  bebanbetn,  bögl.  in  ©ctr.  b.  6<)orteI» 
frcil^.,  «portofrei)^,  inner^.  b.  ^roö.  Sommern).  S  44  (in  53ctr.  b.  ©ejieuer,  Oleic^jlett. 
mit  b.  pomm.  fianbfd^.,  ®e»erbe|lcuerfrei]^.).  ©ie  ^)rcu|.  ^riö.s^anfen  ^abcn 
©tcttH>elfrei^  ber  91  o ten.  —  9loftofer  ©.  S  33  (aUg.  ?5ortos6temj5els@teuerfreil^.  b. 
©ettjerbe«,  ^anb.-,  ^inf.*,  9lentenjleuern).  — Oeflerr.  91at.*©,  1862er  ©tat,  S  63  (©teuer* 
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fic  aömäljng  ju  Beseitigen,  Befielet  aud^  l^ier  unb  ift  g.  35.  bei  ber  ©ngtifd^eit 
a3anl  immer  ftdrfer  gemorben.  ©id^erlicl  ift  e8  bic  Aufgabe,  biefe  $rit)ile* 
gien  gatij  abgufd^affcn.  ©elbft  wenn  eS  ftd^  um  ©taatS*  ober  Quafiftaatä* 
banlen  l^anbclt,  atfo  bie  betreffenbe  ©nnal^me  unb  SluSgobc  im  ©runbe 
nur  burd^  bie  Sudler  I&uft,  ift  eS  ben  rid^tigen  @runbfa^en  beS  neueren 
ginanjmefenS  gcmd^,  bafe  feine  fold^c  ©teuerpriDilegien ,  ^ortofreil^eiten 
u.  f.  m.  gerodl^rt  merben.  fieiftungen  unb  ©egenleiftungcn  loffen  fid^  nur 
bann  Har  überfeinen,  ©omeit  roo|lermorbene  ^ied^te  S)ritter  (ber  S3anfen 
4>btx  il^rer  SÄctiondre)  in  Setrad^t  fommeu;  mirb  freilid^  bei  ber  Slufl^cbung 
eine  Gnifd^dbigung  erfolgen  muffen.  S)a  Jebod^  bie  ßoncefftonen  meifteng 
nur  auf  eine  beftimmte  3^^  lauten,  fo  lann  bei  beren  2lblauf  eine  unent* 
geltlid^e  Slufl^ebung  jener  ^rioilegien  erfolgen.  £)ie8  ift  aud^  gu  ©erlangen 
bei  ben  in  biefer  ^infid^t  no^  prioilegirten  beutfd^en  Saufen,  namentlid^ 
bei  ber  ^reugif^en  Don  bem  ^titpnncU  ber  neuea  ©onceffion  an. 

©omeit  bie  Jlatur  beä  S3anfbetrieb8  ober  eingelner  fpecieller  ©efd^dfte 
bie  gemÄl^nlid^en  ©teuergefefee,  inSbefonbere  biejenigen  über  Stempel,  auf 
bic  Saufen  nid^t  anroenbbar  erfd^einen  liefec,  muffen  entroeber  bcfonbere 
erfafefteuern  ober  im  ocrtragömdfeigen  SBege  ©teucrpaufd^alien  an* 
georbnet  werben.  2Bo  eine  befonbere  Sefteuerung  ber  Jlctiengefellfd^af* 
ten  neben  ober  ftatt  ber  gcrool^nlidneu  ©emerbc*  unb  einfommcn*  (^Renten*) 
©teuer  ober  al8  eine  befonbere  gorm  ber  lefeteren  beftel^t,  jtnb  aud^  bic 
©anfactiengefeUfd^aften  nad^  biefen  ©teuergefefeen  gu  befteuern.  9ii^tiger 
ffißctfe  bleibt  bann  aber,  wie  eS  in  fold^em  gaöc  ftetS  fein  fottte,  baS  ©in* 
fommen  ber  SSanf  actio ndre  au8  ben  ©ioibenben  u.  f.  m.  bei  ienen  f elbft 
ftcuerfrei. 

©teuerpaufd^alien  f5nnen  mie  bei  anberen  ^KctiengefeUfd^aften 
j.  S3.  in  aSetrcff  ber  2lctien  eintreten,  gemer  finb  fie  bfterä  gmedtmd^ig 
für  ben  änroeifungöocrfel^r;  wenn  für  ^Knmeifungen  ©tempelabgaben 
befleißen.  ®ie  ^aufd^alien  bürfen  aber  nid^t  fo  niebrig  fein,  ba§  fte  mieber 
eine  tl^eilmcife  ©teuerfreil^eit  entl^alten.  ©iblid^  f innen  aud^  bic  33  a  n  f* 
notcn  ber  3cttelbanfen  an  fid^  feine  ©tempelfreil^eit  beanfprud^en ,  menn 
nad^  bem  geltenben  ©teuerred^t  —  mol^l  ober  übel !  —  berlei  Slnmcifungen 
ftcmpelpflid^tig  finb.  ®ic  aScrleil^ung  eine8  „5Jlotenrednt8"  barf  an  fld^ 
feine  ajerleil^ung  ber  ©tcmpelfreil^eit  für  bie  SJlotcn  in  fid^  fd^lie^en.  SEBo 
bic  5Roten  mie  bei  ber  Sauf  t)on  ©nglanb  Ui  ber  SRüdtftrömung  oernid^tet 
unb  immer  mieber  gang  neue  9lotene}cemplare  ausgegeben  merbeU;  Id^t  fid^ 
bie  ©tempelgefe^gebung  formell  aud^  auf  bie  5Jloten  anroenben.  ©od^  mirb 
bie  cigentl^ümlidne  Sermenbung  ber  9loten  aud^  ^ier^aufd^alien  vorgicl^en 
laffcn,  mic  benn  bie  Snglifd^e  Sauf  ein  ©tempelpaufd^alc  oon  bisher 
60,000  5ßfb.  ©t  entrid^tet  »ei  unferer  continentalen  ©itte,  biefelben 
9lotene):emplare  Idngere  ^dt  in  ©cbraud^  gu  l^aben,  fo  ba§  ein  unb  baffelbc 
9lotenftüdf  wieberl^olt  pon  ber  Sauf  ausgegeben  unb  in  3<i5^w^Ö  wieber 
eingenommen  mirb  (f.  o.  ©.  58),  fann  eine  fpeciette  ©rl^ebung  einer  ©tem« 
pelabgabe  in  j[ebem  eingelnen  ^ade  nid^t  wo^  ftattfinben.  SDal^cr  entn^cber 


\xti^.  für  Vermögen  u.  ein!ünftc  ber  53.  mit  9lu«nol^me  ber  9lealitaten,  ber  Effecten 
bed  ÖUeferioefonbd  u.  ber  Mon  ber  9.  für  bie  3(ctton5re  gu  entric^tenben  ^infornmeitfleuer 
f.  b.  ©imbenbe).  S  64  (allgem.  ©tempelfrei^.  fiir  alle  93üc^er,  SSormerfungcn  u.  im 
92amen  ber  (^efeül^.  in  ^udüb«  ber  {tat.  mSg.  ®e((^&fte  audgefert.  Urfunbeii). 
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tDteber  eine  '^aufd^jal^lung  ob^r  eine  entfpred^enbe  @r]^5l^ung  ber  aff^ 
gemeinen  jtnanjieHen  ©egenleiftung ,  roeld^e  eine  ^^telbanl  für  bie  ©rtl^ei- 
Inng  irgenb  welcher  ^rimtegien  gu  übcrnel^nien  l^at  (f.  ißunct  9). 

35aS  ^rincip  ntufe  in  aöen  ^afitn  fein,  ba§  eine  3«ttelbonI  in  Sc« 
treff  alter  Steuern  gerabc  fo  wie  irgenb  tin  anbereS  roirtl^fcl^aftUc^eg  Un* 
ternel^men  jur  Prägung  ber  offentlid^en  Saften  l^eran  )u  giel^en  ift.  ^ol^er 
benn  aud^  feine  ^reil^eit  pon  ^otfimnnal'  unb  bgL  Steuern,  n>eB^aIb 
bie  ©omptoire  u.  f.  xo.  ber  ^^reußifd^en  S3anl  mit  Siedet  neuerbingS  gu  hm 
ftdbtifd^en  Steuern  l^erangegogen  finb.  Soweit  rocgen  ber  tei^nif^en 
Serl^dltniffe  beS  Sanfbetriebö  irgenb  roo  unb  mie  ein  Steuer  min uS  in 
äJergleid^  gu  ber  auä  ber  aügemeinen  Steuergefe^gebung  folgenben  reeüen 
Steuerf^ulbigleit  bleibt,  mug  entmeber  eine  befonbere  ^^aufd^abfinbung 
eintreten  ober  bei  ber  9lormirung  ber  ftnangieöen  ©egenleiftung  an  ben 
Staat  aud^  biefer  Umftanb  berudfpd^tigt  werben. 

3«  9. 

eine  finangieüc  ©egenleiftung  ber  ^tüdiantm  im  3lügemeinen  für 

bie  „©erodl^rung  beö  9lotenred^t8"   ftatuiren   mir  aud^  in  ber  materiellen 

Sanigefefcgebung  unb  in  ben  SReformporf dalagen   für   S)eutfd^lanb  nid^t. 

68  fott  eben  lein  neueS  ginangregal  in  einem  fog.   „33anfnotenrcgal" 

aufgefteöt  werben  (f.  o.  S.  2),  fonbern  nur  au8  bem  ©eftd^töpuuct  ber 

©oltemirtl^fd^aftSpolitit  eine  Siegelung  bcS  SBanfnotenmefenS  unb   infofern 

eine  ©rtl^eilung  eincä  5yiotenred^te8  auf  @runb   geroiffcr  allgemeiner 

93ebingungen,  nic^t  einmal  auf  ®runb  einer  fpecieHen  6onceffion  im 

te^nifd^en  Sinn  ber  „®eroerbepoligei"  erfolgen.  35al^cr  genügt  eS  in  Jeber 

aSegiel^ung  an  ber  gemöljnlid^en  SBefteuerung  ber  ^cttelbanten,  wie  Dorl^in 

erfirtert  warb. 

aSon  einer  bcfonberen  finangieüen  ©egenleiftung  barf  bal^er  nur, 

muß  aber  aud^  bie  SRebe  fein,  einmal  wenn   eine  3^^^^*^"'  ^^^   irgenb 

einem  ©runbe  nid^t  bie  ooQe  il^r  gufommenbe  Steuer  trdgt,   fobann  menn 

fie  irgenb  meldte  befonbere  Privilegien  nor   anberen  ^ttUU 

banlen  genieft  S)en  erftcn  ^^all  l^aben  mir  obejj  befprod^en.  2)er  groeitc 

liegt  bei  ben  beutfd^en  Sentralbanfen  nad^  unferen  Sorfd^ldgen  Dor,  Sei 

biefen  fflanlen  (unb  dl^nlid^  in  anberen  fidnbern,  g.  ©.  bei  ber  ©nglifd^en 

35anf)  wirb  bann  mitunter  bie  3^'^1^^9  ^^  ^i^  SSorred^te  unb  bie  Steuer« 

gal^lung,  g.  S.  baS  Stempelpaufc^alc  in  eine  ©efammtleiftung  ber  33anl  an 

htn  Staat  gufammengefagt  werben.  Sod^  empfiel^lt  ed  fid^  bann  wenigftenS 

xük  eg  bei  ber  ©nglifd^en  Sani  jefet  gefd^ie^t,  ®*')   bie  Seiftungen  au8  ben 


^'')  SDie  flnanj.  gcijtungen  u.  Ocgcnleipunöcn  jtpifc^cn  ber  @nöl.  ö.  «.  bem 
<8taat  fmb  DcrtoidPelt  ^te  me^vfoc^  rebuc.  u.  t>eränb.  Sntfc^äbigung  f.  b.  SBertroltund 
ber  ©taat^fd^ulb  bilbete  lange  einen  (Sinnal^me^oflen  ber  IBanF,  ber  bei  <Srneuerun<)  ber 
©anfc^orte  i.  3.  1833  um  120,000  ¥fb.  üerminbert  toarb.  geltere  ©umme,  ber  ,^vei« 
f.  b.  09.  vnoileö*,  tvurbe  1844  auf  180,000  ?Pfb.  erl^b^t,  b.  ^.  (oöiel  mxh  toon  ber 
¥ro\?irion  f.  b.  öertoaltung  ber  ©(i^utb  aböegebcn.  3n  bfefen  180,000  ?Pfb.  fmb  60,000 
ifb.  ald  ©tcm^el^aufc^ale  einaevec^net,  eine  ©umme,  bie  je^t  oud^  apart  unter  bicfem 
titet  erf(^eint.  gür  b.  «Privileg  mivb  al(o  120,000  ?Jfb.  beja^It,  je^t  c.  17,000  ^fb. 
me^r  al«  @en>inn  au«  ber  metouiic^  ungebedteu  ©miffton,  ml^t  von  i4  auf  15  ÜÄitt. 
erl^^b^t  kvarb.  S)er  37oige  ^indfug  ber  6taat9{(i^ulb  an  bie  9an!  i{l  bana^  reeO  nici^t 
ganj  27a*  9u|erbem  |at  bie  ^anf  nod^  ben  ^ett)inn  au«  ben  befanntlic^  unveraind« 
Ii<!^en  öffentl.  $)e^)of.,  fotocit  biefe  jindtvagenb  angelegt  ujerben  u.  ben  SÄeingetvinn 
an^  bem  ®ef(^Sft  ber  ©taateft^ulböerwaltung  (c.  60—80,000  ¥fb.  ?). 
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cingdncn  Stitcln  (^Pvmlcg,  ehtlommcnftcucr,  ©tcntpcl  u.  f.  ro.)  apart  jü 
Dcrrcd^ncn,  um  il^re  Jp51^c  rid^tig  gu  Bcftimtnen. 

erft  burd^  eine  fold^e  finanzielle  ©egenleiftung  werben  bie  ©onber^: 
redete  ber  ßentralbanfen  gcrcd^tfertigt  ©ineS  bcbingt  notl^roenbig  baS  anbere. 
J^ie  beutfd^en  ßentralbanfen  "^aUn  nad^  unferen  SSorfd^ldgen  (bie  ^reufeifd^e 
Sani  inSbefonbere  l^at  jefet  f(|on)  SSorred^tc  in  ^Betreff  ber  größeren  Sioten« 
ausgäbe  bei  geringerem  ©tammlapital,  ber  ftarTeren  ober  alleinigen  3luggabe 
von  Weinen  5Roten[tüdf en ,  ber  allgemeinen  Sttnnal^me  ber  SJoten  an  ben 
©taatScaffen.  S)iefen  SSorred^ten  [teilen  bie  im  allgemeinen  S^^tereffe  aufge« 
legten  befonberen  SSerpflid^tungen  l^infid^tlid^  ber  größeren  abfoluten  §öl^e 
bcg  ©tammlapitalS  unb  ber  Sinlöfung  ber  flöten  an  mcl^reren  Orten 
gegenüber.  S5ei  ber  ijeftfe^ung  ber  ©egenleiftung  werben  biefe  ©onberre^te 
unb  ©onberpflid^ten  gugleid^  ju  berüdffid^tigen  fein.  3n  anbercn  gdöen 
Annen  nod^  weitere  ^uncte  in  Setrad^t  lommen,  g.  SB.  bie  Uebernal^me  t)on 
©clbgefd^dften ,  ginanggmeigen  ©eitcnä  ber  S3anl  für  ben  ©taat  (SBermal* 
twng  ber  ©taatgfd^ulb,  wie  in  ©nglanb,  S)ienftleiftung  als  ©taatSbanquierS 
unb  Saffier),  ober  bie  Hinterlegung  ber  ©taatöcaffengelber  o§ne  ^in\tn  bei 
ber  »anf  (©nglifd^e,  grangöfif(|c  ®anl).  2)ie  §öl^e  ber  fieiftung  ber  »anl 
wirb  ftd^  nad^  bem  ^fien  beftimmen. 

S)ie  ©egenleiftung  ber  San!  lann  unb  wirb  auf  Derfd^iebenc  SCBcife 
normirt.  ©ntweber  er^l^dlt  ber  ©taat  ein  birecteS  ©arlel^en  au8  bem 
©tammlapital,  unperginälid^  ober  niebrig  t)ergiu8lid^ ,  wdl^renb  ber  $)aucr 
beg  ^ripilegS  gar  nid^t  ober  nur  bebingt  lünbbar,  fo  im  gatte  ber  eng» 
lifd^en,  ««<0  ^rangöfif^en,  s")  Oefterreifd^en,  ß")  granffur:: 
ter  ®*^)  ffianf  u.  a.  m.  Ober  er  begiel^t  einen  Slntl^eil  am  Sieingewinn, 
wie  bei  ber  gJreußifd^en,««*)   Säelgifd^en   Sftational^^e«*)  Olben^ 

»«»)  3)ie  ©tatifli!  be«  Sffiac^^t^iim«  ber  engt,  ©taatöfc^ulb  bei  b.  93.  \).  ^ngtanb 
unb  bo«  ©tammfav.  ber  lefetcren  f.  in  mein.  Oep.  5BaT.  I,  184.  93on  1694-1746  lie^ 
b.  33.  bem  etaate  in  9  »evfc^ieb.  93etra9en  14,961,828  ^fb.  St.,  »orauf  fte  gmüdfaejal^« 
befam  (1727—38)  3,275.028.  epStev  traten  neue  $)or!cl)en  d.  3  SKitt.  baju.  ©ic  ©taat«:^ 
j(^ulb  betrug  bal)er  14,686,800  ^ih.,  wxjrauf  ber  6taat  bei  Erneuerung  ba«  «Prit)il.  1833 
*/♦  abja^lte.  SDal)er  ber  jcfeigc  ©etrög  m.  11,015,100  ^\b„  3ö/üig,  —  „unrunb"  tcie  aUe«  in 
(gnglanb  u.  c«  gel)t  bi>^!  5)aö  ©taminfav-  ift  bnrd^  3u|<^tag  au«  bem  9!lef.  R.  (1816) 
14,553,000  «Pib.  SDie  üotfe  Slbja^lung  ber  Sc^ulb  an  bie  93.  ift  auc^  ncucrbing«  mit:: 
unter  angeregt  tvorben ;  ed  ftel)t  ii^r  nid)t«  entgegen  u.  viel  f)}rid)t  bafür. 

^«•)  eie  mu^te  p*  fcl)on  i.  3- 1857  i^r  «Privileg,  ba«  bi«  @.  1867  lief,  bi«  @.  1897 
t)erlfingern  laffen,  bafilr  ii^r  ITap.  u.  91."SDfiia.  gc8.  t>crbo^>^)cIn  u.  b.  Staate  lOOüWia.gc«. 
leiten,  tt>ofür  fle  Sienteninfcriptionen  erl^iclt;  ®ef.  \).  9.  3uni  1857.  Slngerbem  l^at  fie  feit 
1848  bem  ©^aate  ein  pe^.  $)arle^>cn  oon  iefet  60  ^itt.  gc«.  gegeben.  6.  o.  2lnm.  276. 

*»")  gür  b.  SDauer  be«  93.  ^>rivil.  (©.  1876,  refp.  1877)  gibt  b.  93.  bem  Staate 
ein  5)avle^en  u.  80  W\\L  fl.,  für  ba«  eine  bei  3lblauf  be«  ?Prit).  ja^lbare  ©d^ulbüers 
f<^reibnng  au«geflent  ifl,  "bo«  $)arle^en  ift  nur  bcbingt  \)ergin«Ud^,  nämlid^  bi«  ju  1  SWitt. 
f[.  Qini  mui  gegal^lt  kDerbeu,  fon>eit  bie  !3)it>ib.  ber  ^ctionfire  naci^  flatut.  ^^otation 
b.  SRef.  $.  babur(^  bi«  auf  7%  ju  ergänjen  ift.  Uebereinf.  iw.  ©taat  u,  93.  V).  3.  (10.) 
San.  1863  S  4. 

8«3)  sirt.  79  b,  ©tat.,  1  «KiH.  fl.  unöergin«!.,  geg.  ¥fanb  3Ya  %  Obligat., 
«nm.  279. 

8«*)  93.  O.  S  36  (nad^  37,  %  93erjinf.  be«  ©taat«act.  tap. ,  ber  9lctien  u. 
^^U%^^^  5)otat.  b.  JRef.  gonb«  ber  ©rtragenjinn  jur  ^älfte  an  b.  ©taat;  93ertr.  ». 
1856  S  9,  wonad)  bicfe  $:^ilung  gur  ^filfte  eintritt,  ivcnn  bie  ?prit)ateigner  4Va%  «^ 
l^alten  l^aben.  92a(^  @ef.  m.  24.  Btpi.  1866  ift  au|erbem  ber  fRtl  g.  auf  30%  b.  $rio. 
nap,  bef^ränft. 

««*)  (5in  ©e^«tel  be«  SReingenjinn«  an  ben  ©taat. 
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Bürger, ^*)  ©obifd^cn®*')  u.  f.  ro.  35anf  unb  wie  baneBen  aui|  (eiber 
englifc^cn  SBanI  (f.  Slnm.  859). 

s!)er  ftnattjieHe  SBertl^  eines  fold^en  S)arlel^enS  betni^t  fid|  in  bet 
^auptfad^e  nad^  bent  ^it^^d^i^inn  ^^^  Btaati.  @d^n)ierigleiten,  anber« 
weit  @taatSfd^ulben  aufgunelmen,  überl^aupt  9h)tl^[tdnbe  beS  @taatScrebitB 
erllaren  bie  grigeren  birecten  SDarlel^en  Don  ä3anlen  an  ben  @taat  au^er- 
bem.  Se^terer  würbigt  bann  neben  bent  etwaigen  ^inf^tminn  and^  ben 
ttmftanb  übcrl^aupt  ein  ©arteigen  gu  erl^alten.  ^ie  SBerfd^nlbung  beg  bri* 
tifd^en  unb  ofterreid^ifd^en  ©taatö  an  iljre  ©entralbanlen  ^nbet  l^ierin 
il^re  Srllftning  mit  ^d^on  biefe  Stl^atfad^e  fprid^t  nid^t  gu  ©unften  eineS 
fold^en  S)arle]^end  alS  §crm  ber  äSega^Ittng  beS  äSanlpriotlegd.  9)a)u  lontmt 
ber  Uebeljianb,  bag  bad  @tantntlapital  big  gunt  ä3etrage  biefeS  S)arle]^end 
feftgelegt,  bem  aSanlgefd^oft  entgegen  wirb,  alfo  für  bie  Äufred^tl^Itung  ber 
fteeten  @obeng  faft  teine  93ebeutung  bel^dlt  unb  felbft  aliS  weitere  jubfl« 
bidre  S)edhing  wenig  nfi^t.  ^n  9iot]^fdQen,  wenn  eS  einmal  nid^t  gu  Der* 
meiben  ift,  mag  bal^er  ein  fold^ed  S)arle]^en  gegeben  werben  (Oefterreid^ifc^e 
JJlationalbanI  f.  o.  ©.  421).  SBeffer  bleibt  eS  x>ermieben.  ^^benfaQd  ift 
gu  wAnfd^en,  ba^  eS  nur  einen  Sl^eil  beS  @tammtapitalS  in  %nfprud^ 
nel^me,  je  weniger,  }e  beffer.  93etrdgt  elB  fogar  mel^r  als  baS  ©tammlapital, 
fo  erfolgt  cS  eben  au8  ber  5Rotenemiffion,  —  ein  gatt,  t)on  bem  oben  ge« 
Banbclt  würbe,  f.  ©.  418.  Slud^  muß  bie  gorberung  an  ben  ®taat  wenig« 
ftenö  moglid^en  ^allä  rcalijirbar  fein.  S)afer  foöten  atö  ©edfung  Il^eil* 
fd^ulbx>erfd^retbungcn  m  bJrfengdngiger  gorm  mit  l^interlegt  werben, 
wie  bei  ber  granlfurter  unb  grangJfif^en  ©ant  ©ergleid^en  feljlt 
bei  ber  @d^ulb  beS  englifdben  unb  beS  ifterreid^ifd^en  ©d^a^eS  an 
bie  öani  niöig  (f.  2lnm.  859—863). 

S)emnad^  wirb  bie  ftnancieKe  ©egenleiftung  ber  beoorred^teten  Sani 
paffenber  in  einem  Slntljeil  am  Slcingewinn  befleißen.  S'&r  wal^rer 
ffletrag  ift  bann  aud^  beffer  gu  überfeinen.  Die  33anl  wirb  nid^t  fo  leidet  gu 
bebenfiid^eren  ©efd^dften  verleitet,  wie  in  bem  anberen  galle,  wo  e8  ni^t 
immer  fidler  ift,  eine  genügcnbe  atente  für  ba8  Äapital  gu  ergielcn,  Der 
@taat  betommt  oielmel^r  nur  bann  etwas  unb  nur  foDiel,  als  nad^weiSbar 
bie  ©orred^te  einen  financieQen  äBertl^  l^aben.  ©iQige  [Rüdfid^t  mu|  bei  ber 
aSemcffung  beS  ©ewinnantl^eilS  beS  Staats  auf  baS  3ntereffe  ber  SSanfeigen* 
tl^ümer  genommen  werben.  (SS  l^anbelt  fld^  alfo  in  unferem  concreten  ^aUt 
barum,  bie  Sage  ber  Ileinen  unb  ber  beDorred^teten  vier  @entralbanlen  gu 
Dergleid^en.  Siad^  biefem  ©efld^tSpuncte  erfd^eint  eS  nid^t  unangemeffcn,  erft 
bei  einem  [Reingewinn  non  über  67o  ci^^  ®ewtnnbet|eiligung •  beS  ©taatS 
eintreten  gu  laffen.  SJIinbeftenS  67o  in«6  «ine  llcine  ®anl  aud^  abwerfen, 
fonft  wirb  fte  für  unrentabel  gelten  unb  il^re  Slctieii  werben  gegcnwdrtig 
taum  Ol  $ari  ftel^en.  SBenn  eine  ber  vier  größeren  ^^ttelbanlen  nid^t  mel^r 


8««)  ©cttr.  g».  Slegict.  u.  ©rünbern  t).  28.  3uU  (1.  «ug.  1868)  S  8-  t>oin 
SteingcM).  5%  St\)ib.  an  b.  9[ctton&re,  \)om  dit\t  Vio  <tu  ben  ®ef d^5ft9refer)>efonb« ;  t>on 
bem  IßrrMdbenben  Va  ^n  bie  SRegierung,  Vs  @uverbtt)tb.  on  bie  Sctionfire.  5l)ie  9{oUn 
ber  Olbenb.  Sanbedb.  gelten  aI6@taatd^a)}ierde(bb.  Olb.  Staat«. 

««»)  @ef.  üb.  ©erteil^,  b.  SRc(^t«  b.  9lot.  au«c|.  an  b.  «ab.  «.  d.1870,  «rt.  14: 
augec  b.  geiob^nl.  Steuer  l^at  b.  9.  no^  Vs  bedjen.  Ueberfd^uffe«  t).  j&l^rl.  SHeinaeioinn, 
ber  ua4  ^bgug  5%  ^tt>ib.  an  bie  9(ction&re  foivie  na(^  |latut.  ^otat.  b.  9tef.  g.  u. 
na(^  ^bjug  be«  ©ewinnant^eil«  f.  b.  tB.s8eamten  bleibt,  an  bie  Staatdcaffe  gu  geben. 
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erttSgt,  fo  geigt  fid^ ,  ba|  Meibettb  ober  jetttoeife  ber  finangtelfe  SEBertl^  ber 
oben  genannten  SJorred^te  nid^t  ixCS  ®tn>x^t  fdllt  ober  bur(|  bie  in  ben 
SSerpflid^tungen  übernommenen  Saften  aufgemogen  mirb.  9)a8  l^dl^ere  Stamm- 
lapital,  bie  ftdriere  Saarcaffe,  bie  fid^  bei  ben  6entralbanlen  anfammelt, 
ftnb  namentlid^  leidet  Momente,  meldte  bie  Sientabilitat  brüdFen.  S!)ie  Z^eu 
iung  beS  67o  fiberfteigenben  ©eminnS  gmifd^en  ®taat  unb  Sonl  gu  gleiten 
§Älftcn  wirb  ber  ®ne  gu  günftig,  ber  Slnbere  gu  ungfinftig  für  bie  SKctio* 
n&re  ftnben.  (SS  liefen  jid^  au(|  anbere  2;]^eUungdmobaUtdten  befürworten. 
93ei  ber  ^reugifd^en  93anl  begiel^t  ber  @taat  gegenmdrtig  fd^on  bie  ^dlfte 
beS  SReingeminnS,  meld^er  bleibt,  nad^bem  baS  ©taatSactiotapital  mit  dVa 
unb  baS  ^oatJapital  mit  4VaVo  tiormeg  ocrginft  wirb.  SSBenn  bie  oon 
und  oorgefd^lagene  meitere  (Srl^il^ung  beS  festeren  erfolgt,  fo  mirb  mol^I 
biefe  fel^r  günftige  iBetl^eiligung  beS  ®taat8  am  ©eminn  etmaS  gefd^mdlert 
Toerben  muffen.  Ob  fomcit,  mie  joir  beantragten,  mag  ftrittig  fein.  SSieDeid^t 
liefen  fld^  bie  beiben  gegenüber  ftel^enben  gwtc^cffctt  fo  oereinigen,  ba§  ber 
%nt]^eil  beg  @taatg  mit  jiebem  ^ocent  S)ii)ibenbe,  baS  bie  ^ctiondre  er^^ 
l^alten,  etmaS  mdd^ft.  ^^benfaOS  mirb  eS  nid^t  fd^mer  fein,  ein  biQiged  Sßer« 
^dttnife  feftgufteDen.  S5ie  äSerminberung  beS  ©taatSeinlommenS  auS  ber 
SBanI  rechtfertigt  fld^  eben  burd^  bie  vergrößerte  ©olibitdt  be«  ^nftitutS. 
S)aS  etma  für  ben  @taat  eintretenbe  lucmm  cessans  bilbet  bann  gleid^« 
f am  einen  äuggabepoften  auf  bem  (Sonto  ber  ©oHSmirtJ^fd^aftäpflege.  ®*®) 

e.  IDie  ^hf^t  unb  Veranlagung  bed  diefert^efonbd. 

gür  hen  SReferoefonbS  fmb  gum  Sl^eil  biefelben  ©efid^täpunctc  mag- 
gebenb  mie  für  baS  ©tammfapital.  (Sr  lann  aI8  ©efd^dftSfonbS  unb  als 
©aranticfonbS  unb  in  Ic^terer  ©igenfd^aft  roieber  in  mc^rfad^er  SGBeife 
bienen.  Stud^  l^ier  ift  gu  bead^ten,  ba|  bie  Seigre  oom  93antreferoefonbS  nur 
ein  befonberer  Stl^cil  ber  Seigre  oom  SJieferoefonbS  unb  feiner  gunction  in 
ber  eingelmirtl^f^aftlid^en  Unternel^mung  überl^aupt  ift.  92ad^  ben  Sanige« 
fe^en,  Statuten  unb  ber  obroaltenbcn  ^rayiS  laffen  fid^  folgenbe  brci 
3n)ed(e  eineS  9teferoefonbS  im  ^anlbetrieb  beutlid^  unterfd^eiben.  S)od^  l^at 


868)  j^et  <S)emnnantBetl  bed  @taat«  bei  b.  ^reug.  iBanf  toar  Saufenb  ^^tr. 
J858    1."»       1862      •«       1866    1.»" 

1859  l.w*       1863    l.«w       1867    1.*" 

1860  «"       1864    !.«»•       1868    i.^ 

1861  "«       1865    1.6"       1869    l."* 

dtt^nti  man  für  bie  näc^flcn  3^^^*  ^*^  ^^^  ^r^ebung  ber  ^reug.  gnr  ^iorbbeutfd^en 
ßentralbanf  auf  einen  ©urcbfcbnitWnoteuumtauf  »on  180  ÜÄiU.  Jl^lr ,  auf  30  a^itt,  Z^x. 
JDepopten  u.  ©utad^ten  u.  100  Snitt.  Wt.  aRetaKbeflanb,  fo  bleiben  110  mu.  Zf^lv.  jiir 
sindbaren  Anlage  übrig.  5Daju  treten  ita)).  u.  SRef.  g.mit  36  miVi,  Z\)lv.,  alfo  im  (Sanken  146 
Wti\i.  %ilx.  i^Knlage*  ju  (nicbt  bo^  gere(bnct)  4%  im  «)ur(]^f(^nitt.  $)ie«  ergibt  einen 
Bruttoertrag  t)on  b.^  ÜRitt.  Zf^U.  Daüon  gebt  ab :  0.«  ÜÄitt.  %f)lx.  SDe^)of.  jinfen,  0.»  üRitt. 
X^lr.  »erwaltung«!ofien  (1867  j.  ©.  0.«»*,  1869  0."»  aRitt.  Z^v.,  aber  bei  ber  2tu«be]^nung 
bc4  ©efd^fift«,  ber  gitialen,  natb  ^ufl^eb.  ber  ^tem^el^:  u.  $ortofreil^eiten  bei  regelmSgiger 


9etbe  X^eile  fi^nnen  aufrieben  fein. 
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man  5ftcr8  oÖe  ober  mcl^rcrc  bicfcr  ^rotät  alcid^jcitig  im  Äuge,  nur  bofe 
bcr  eine  ober  anberc  mel^r  J^erportritt: 

1)  S)er  Steferpefonbd  gur  ^r^ol^ung  beS  @tammfapitaH 
(f.  u.  a). 

2)  ®cr  SReferDefonbS  jnr  ©cdnng  pon  SSerluften  im  a3ant= 
Betrieb  (f.  u.  /?). 

3)  t>tx  8^cfcrt)efonb8  jur  ÄuSglctd^ung,  begm.  ergdngung 
ber  an  bie  93anteigner  (^ctiondre)  auägngal^Ienben  3a|reds 
biDibenbe  (f.  u.  y). 

S)cr  SRefercefonbS  foll  l^icrmit  al3  |®cfd^aft3fonb8  unb 
alg  allgemeiner  ©arantiefonbd,  bal^er  eben  fo  mie  bad  ©tarnnt:: 
lapital  bienen  unb  le^tered  anfel^ntic^  perftdrlen.  (&v  mirb  beä« 
l^alb  aug  bem  ^ol^redgeminn  aQmdl^lig  angefammelt,  er^U  etma  befonbere 
©inna^men  gugef d^rieben ,  wie  g.  33.  biejenigcn,  meldte  au3  ber  ©miffion 
neuer  iBanfactien  mit  3lgio  ®*^)  ober  au8  bem  unter  ^ari  erfolgten  Slnlauf 
gu  amortijtrenber  Slctien  l^eroorge^en ,  crreid^t  auf  biefc  SBeife  nad^  unb 
nadj  eine  bebeutenbere  Jpöl^e  (öfters  20— 507o  beS  eingegal^lten  ©tamm* 
lapitalS)  unb  Dergto^ert  alfo  bag  eigene  äSermogen  ber  San!  mitunter 
betrdd^tlid^.  S)ie  Slnfammlung  be8  9iefemefonb8,  meld^er  übrigens  aud^  ^ier 
gu  ben  weiteren  ^xoedtn  gugleid^  mit  gu  bienen  pflegt,  ift  in  biefem  galle 
alfo  nid^tS  SlnbereS,  als  bie  ^^tiidFbel^altung  eineS  Stl^ileS  beS  ^a^veSit^ 
roinnS  gu  ©unften  ber  ?lnftalt  (beS  in  il^r  ftcdfenben  ©efammtnermogend 
ber  Sanieigner)  anftatt  ber  iiblid^en  Sertl^eilung  biefeS  ©eroinnS  an  bie 
Slctiondre  ober  fonftigcn  ©gentl^ümer. 

ein  fold^er  Jftefenöefonbö  lommt  befonberS  in  groei  gdtten  in  ber 
5Prap8  oor:  einmal  bei  35anfen  aller  9lrt,  meldte  urfprünglid^  mit  einem 
Ileinen  ©tammlapital  gegrünbet  mürben  unb  für  ©efd^dftSgmedte,  be- 
fonberS  aber  als  ©arantie  für  ftarle  ^afftoa  ein  größeres  eigenes  Kapital 
für  notl^menbig  l^alten,  ein  fold^eS  Jebot^  auS  SRentabilitdtSrürffid^ten  ober 
anberen  ©rünben  nid^t  burd^  Srl^öl^ung  beS  ©tammlapitalS  ober  neue  <Sin« 
ja^ung  auf  Slctien  u.  f.  ro.  befd^affen  motten  ober  fonnen;  f  obann^  atter^ 
bingS' eigentlid^  nur  ein  befonbercr  gatt  beS  porigen,  bei  großen  (6en* 
trat*)  Sanlen,  meldte  ebenfattS  auf  biefe  SGBeife  fid^  einen  ftdrieren  attge* 
meinen  ©arantiefonbS  fd^affcn  motten. 

©anlen  ber  erftgenannten  9lrt  finb  g.  33.  ©parc äffen  (f.  o.  ©.  426), 
fog.  aSolfSbanlen,  bann  t)on  eigentlid^en  ©anfen  für  mercantilen  6rebit 
iit  englifd^en  3öiut*®tod(»33anfen,  befonberS  bie  grofen  Sonboner, 
beren  SRefernefonbS  mol^l  bis  507o  beS  eingegal^lten  ©tammfapitalS  errcid^en 
(f,  0.  ©.  427  u.  5Eab.  XH,  Sonbon  unb  SBSeftminfter),  ferner  bie  fd^ottifd^eii 


«")  3.  iö.  towrben  bie  neuen  Hctien  ber  granjbf.  53.  bei  ber  Serbopptuuö  be« 
Äa^itaW  i.  3.  1857  ben  bi%r.  SJctionarcn  jiim  greife  Don  1100  gc«.  für  1000  gc«. 
9^om.  njert^  überlaffen  unb  fo  eitie  „neue  SRejertjc*  \)on  9."«  aWiU.  gc«.  gebilbct,  ®ef. 
».  9.  3uni  1857  ^vi.  3.  —  «Ra^  b.  ©ertr.  gw.  ©taat  u.  ©anf  \?.  1856  «rt,  11  u.  b. 
®ef.  t).  24.  ©cpt.  1866  fliegt  ba«  bei  ^^erme^vung  bc«  <5iuf*u|fopitat«  ber  ©anfön* 
t^eiWeiöner  einfommenbe  $(nfgelb  bei  b.  ißreufe.  53.  jum  SWefev\>efonb«.  &  n>«rbe  bei 
ber  legten  ©ermel^ruttg  i.  3.  1866  auf  25%  feflgefe^t.  bobuvd^  alfo  ber  SRef.  g.  um 
1.^*  anifl.  t^lx  erWt.  -  @benfo  5^aicr.,  granff.,  ©ab,  ©.  u.  a.  m. 
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Äinfcn  (f.  0.  ebcnbaf.  Xal.  XllI).  S5ic  Stnfommlung  cinc8  ftarfcn  9le^ 
jeroefonbS  ift  in  bicfen  pöen  fcl^r  grocdmafeig.  ©parcaffcn  unb  ©ollSbanfeu 
»erben  ol^ne  ober  mit  einem  nur  gang  geringen  eigenen  Kapital  gegrünbet, 
bie  SLnfammlung  eined  fold^en  ouiS  bem  ©eminn  ift  bal^er  bringenb  notl^« 
wenbig.  9tamentlid^  roenn  Stritte  eine  93ürgf(l^aft  übernommen  faben,  be« 
lanntlid^  ein  l^dufiger  gaü  bei  ©parcaffen,  mu§  burd^  Slnlegung  eineS  9te« 
fetwfonb«  ber  «nftalt  felbft  bie  ©efal^r,  bafe  biefe  ^Dritten  bei  SBerluften 
u.  f.  n).  in  Slnfprud^  genommen  merben,  tJ^unlid^ft  befeitigt  merben.  älei^nlicb 
veri^alt  eS  jid^  bei  ben  englifd^en  SBanlen  mit  unbe[d^rdnlter  haftbar« 
feit  ber  S5etl^eiligten.  ©er  ftorfe  SRefemefonbS  foH  l^icr  bie  etmaigc  S^an* 
jpmd^nal^me  biefer  Setl^eiligten  mit  Sflad^fd^üffen  weiter  l^inauS  rüden.  63 
ift  bol^er  ganj  gered^tfertigt,  gu  biefcm  ^ntäc  einen  grJ^crcn  Il^eil  beS 
jlAbrli^en  9ieingeminn3  guriltf  ju  bel^alten.  S)te  SDioibenbe  ber  33etl^eiligten 
bettelet  benn  l^ier  aud^  formell  ofterS  in  gmei  Il^cilen,  einmal  in  einer  ®ut* 
fd^rift  eined  @eminnantl^eilS ,  b.  1^.  alfo  eined  Stntl^eitö  am  Steferoefonbg^ 
ber  nur  biS  gur  Stuflbfung  ber  Sani  ebenfo  menig  als  ber  Jl'apitalantl^eil 
l^eraudgegogen  merben  lann,  fobann  in  einer  auggugal^lenben  @elb{umme,  ber 
eigentlid^en  S)it)ibenbe. 

%uf  bem  kontinente  tfi  biefe  9lrt  beS  9teferoefonbg  bei  ben  Heineren 
5E)epofiten«  unb  ^^^telbanlen  menig  Ablid^  ober,  mo  fie  mitunter  burd^  bie 
Statuten  Dorgefd^rieben  ift,  crfc^eint  fie  ni(^t  am  pa^e.  ©g  ift  ndmlic^  flar, 
ba|  ein  fold^er  mefenttid^  nur  gur  ^erftärlung  beiS  @tammlapitalg  bienen« 
ber  9ieferoefonbg  nur  gmecfmdgig  ift,  mo  biefed  ifapital  t»on  Slnfang  an 
abfolut  unb  retatin  Kein  ift  unb  mit  ber  9lugbel^nung  ber  @efd^äfte  immer 
mel^r  gu  Hein  mirb.  SBenn  aber  nun  bie  93anlen  oon  nornl^erein  mit  einem 
relativ  großen  ©tammlapital  angelegt  merben,  mie  indbefonbere  bie  ^el^r« 
ja^l  unferer  beutfd^en  ä^^elbanlen,  menn  ferner  bancben  ber  ©efd^fiftSlrciS 
eng  gelogen  unb  etma  bie  Studbel^nung  ber  ^afftoa  (bie  $5]^e  bed  9loten« 
Umlaufs  unb  ber  S)epofiten)  nod^  befonberd  befc^r&nlt  ift,  mann  enbUd^  in 
jolge  aller  biefer  ©er^dltniffe  bie  Santcn  fd^mad^  rentiren,  fo  ift  eS  offene 
)ax  gang  unpaffenb,  aud^  nod^  auf  ber  ^nfammlung  eined  ftarlen  Sieferoe« 
fonbiS  gur  (Srl^il^ung  ber  eigenen  SRittel  ber  8anl  gu  befielen. 

3n  biefen  gel^ler  oerpcl  man  namentlid^  in  ben  Seftimmungcn  über 
ben  ailefen)cfonbS  ber  prcu^ifd^cn  ^^rioatbanfen.  S5iefe  Änftalten  foHen 
einen  fold^en  $onbS  big  gu  25%  bed  ©tammtapitatö  (meifl  oon  1  3)iill. 
S^lr.)  anfammeln  unb  bagu  x>or  jeber  ©ipibenbengal^tung  minbeftcnö  207o 
bed  SteingeminniS  Denoenben  unb  finb  bod^  fo  au|erorbentIid^  befd^rdntt 
linffc^tlid^   ber  »uabel^nung  il^rer  ©efd^dfte.  «^o)    »ei  biefen  »anlen  foOte 


8*0)  ^ie  Statuten  aQet  $nü.  93.  ftnb  im  9ßcfentl.  dleic^tautenb  in  btefem  fünfte : 
na4  ben  Alteren  Statut,  ge^t  Dom  d^ieingeto.  junäd^f)  bie  Xanti^me  bed  ^enoalttingös 
rat^4  ab  (nac^  beren  ^brcd^nung,  ba  fie  nur  einen  befonbevö  berec^n.  Xbeil  ber  $er« 
»altungdfojien  bilbet.  nötiger  er(l  vom  9ieingen>inn  gef^jroc^cn  ivirb).  $)ann  pnb 
minbefiend  20,  in  ben  neueren  Statuten  mtnbeflen«  16%%  au«  biefent  9teinge». 
)um  JRcf.  g.  iu  legen,  bi«  er  250,000  i^lr.  betragt.  gRufttc  er  einmal  jur  ©erfimg  o. 
IQerluflen  oerminbert  »erben,  (o  barf  emftu>eilen  nur  bie  $5lfte  be6  9ieingeimnn< 
aU  5Dioib.  uertbcilt  »erben,  bi«  mit  ber  anberen  ^älfte  b.  !Ref.  3.  »ieber  auf  feine 
frübere  ^bbe  gebra(ftt  i|l.  ©eim  33erL  6af  f.  t) er.  iji  nur  ein  JRcf.  g.  »on  15%  be«  ^ap. 
x>erlaugt,  anjufammeln  au«  b.  ^älfte  M  (Srtragdrej}« ,  na  ebb em  eine  S)ivib.  t>,  5% 
bejablt  ift.  --  ^omm.  ©.  ©tat.  ü.  1849  auc^  257o  Steferoe,  aber  Weniger  enge  ©or« 

iBügntXf  BttiHhanttn,  30       * 
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bcr  SRcfetocfonbS  tid^ttgct  nur  jur  Dcchmg  DOtt  SSettuPeit  nnb  jut  @r^ 
gdnjung  bcr  SDbibcnbc  u.  f.  n).  mit  bieitcn.  3n  bcr  Dorgcfd^ricbcncn  ^l^c 
ift  er  gu  leiteten  ^rotittn  imnü^  grofe.  ®ie  nicbrtgc  SRcntc  unb  bic  Kimmcr* 
lid^c  ©ntoitflung  bcr  prcufeifd^en  ^^iripotbanfcn  l^ängt  aud^-mit  biefcn  un* 
git)ecttnä^igen  SSorfd^riften  Aber  bcn  9icfcr9efonbd,  tDcId^e  eine  Abertriebene 
^lengftli^teit  eingab,  gufammen. 

(Sonft  ewippel^tt  fid^  übrigens  grabe  aud^  für  unfere  beutfd^en  unb 
überl^aupt  continentalen  II einen  ^zttth  unb  S)epofttenbanIen  bic  ©c* 
folgung  bcg  ^rincip8,  einen  9leferpefonbö  gum  ^toette  bcr  ©r^öl^ung  beö 
©tammfapitalö  angufammeln.  3Jian  beginnt  bann  rid^tiger  SBeifc  mit  ftei« 
nen  ©tammlapitalen,  nermeibet  eine  ÜJJenge  SRad^tl^eile  ber  gu  arofeen, 
üoHenbS  anfangt  fd^roer  rentabel  gu  mad^enben  Kapitale  unb  pa|t  bcn 
roirllid^en  ©etrag  ber  eigenen  3JJfttel  Diel  bcffer  bcr  allmftligcn  SluSbeJnung 
ber  ©efd^öfte  an,  S)er  Umfang  ber  etwaigen  „9iotenrcd^tc^,  roelc^e  na<^ 
unferen  früheren  SSorfd^ldgen  in  ber  materiellen  Sanlgcfc^cbung  gu  geben 
jinb  (f.  0.  @.  438),  lann  bann  nad^  ber  §5l^c  bc3  etngegol^lten  Stamm« 
fapitalg  unter  ä^f^^^fi  ^'^^^  beftimmten  Streite  beS  iRcfemefonbä  gu  bicfem 
Kapital  nad^  bcn  frül^eren  ©runbfd^cn  beftimmt  roerbem  (5in  onberer  SI^I 
beS  SReferpcfonbg  mdre  ndmlid^  gur  Iragung  ber  aScrluftc  u.  f.  m.  auSgu« 
fd^eibcn  (f.  u.). 

^infid^tlid^  ber  §Jl^e  aud^  biefeS  SRefernefonbS  er^cr  2lrt  brauchten 
bic  Statuten  übrigens  feinerlci  weitere  iöcftimmungen  gu  cntl^alten.  S)le 
Einsammlung  an  fid^,  bie  92ormiriing  ber  ^o^e  mdre  ber  SBanfDcrmaltung 
jang  frei  gu  [teilen.  S)ie  in  eingelnen  beutfd^en  Statuten  gu  finbcnbe  S^or« 
d^rift,  bag  ber  9lefen)efonb8  überl^aupt  eine  geroiffe  §5l^e  nid^t  überfd^rei- 
:en  bürfe,®^*)  ift  ebenfo  unpaffcnb,  wie  bie  obencrwdl^nte  für  bic  preuffi« 
fd^en  ^rinatbanlen.  8affe  man  baö  bod^  bic  ©anfcn  felbft  beftimmcn.. 

gür  bic  Veranlagung  eineS  fold^en  JReferDcfonbS  gelten  folgcridjtig 
bie  ndmli^en  S3epimmungen  wie  für  baS  ©tammfapital  felbft.  3m  Uebrigen 
fielet  aud^  in  ^Betreff  bie[eS  ^unlteä  nid^tS  einer  freien  (Sntf(|eibung  ber 
äSan!  allein  entgegen.  s!)ie  93orfd^rift  in  ©cfc^en  ober  ©tatwten,  ba§  bic 
Slctioa  eines  fold^cn  §onbS  in  gang  befonberer  SBcife,   getrennt  oon 


fc^riften  in  Setv.  ber  ^nfammluiig.  5^arau«,  ba^  ber  SRef.  g.  ber  pieug.  ipnt5.©anfen 
nur  für  bie  $)cdfiuiö  bcricu.  ^krluftc  bicnt,  tvcld^c  ba«  Stammfap.  felbfl  treffen,  tt?fi^' 
renb  alte  onberen  juöor  a\i^  ber  Sö^veöeinnol^nie  gu  bcftveiten  fmb,  ergibt  fi^  beutliA, 
bog  bie  ^luffaffung  ber  $Äef.  gonb«  ber  vrc"6.  ^rit).  Q3anfen  im  5:crt  ridjtlg  ifl,  f.  u. 
9lnm.  884.  S)ie  prcufe.  ^rio.  Saufen  l^aben  je^t  au(ft  nieift  fJarfe  gief.  g.  angefammelt, 
10-20<>'o,  i.  53.  @.  1869  örc«I.  ©tabtb.  106,000  (SDotat.  f.  1869  16,768),  3Jlaab. 
136,0('0(SDot.  11,330),  Äöln  161,000  (Dot.  12,170),  JTÖniö^b.  159.000 (SDot.  11,338). 
^ofen  162,000  (^ot.  12,905  X^Ir.),  ?5omm.  240,000  (SDot.  24,797),  unnßt^ia  oiel, 
$)a]^er  b.  berec^t.  9(ntrag  in  b.  ©ener.toetf.  ber  ariagbeb.  93.  am  25.  STOai  1870:  ben 
SRef.  g.  nur  auf  15%  ^««  Aap.  burc^  jäl^rt.  ^Dotation  D.  lO^/o  ou«  bem  9^eingett>inn 
gu  bringen.  Cb  bie  9iegierung  biefen  9(ntrag  genehmigte,  ifl  mir  nid^t  befannt  gewor« 
ben,  ic^' fürchte  nein. 

"')  3.  53.  ?omm.  ©t.  \).  1849  §3:  nid^t  über  30%.  —  «Prcug  93.0.  S  18' 
ni*t  über  507o  b.  einf^ufefap.«.  —  93aier.  ©tat.  S  41:  SÄef.  g.  7V2%  SÄ  in.  unb 
imax.  —  ®eff.  S  64  10%  STOax.,  ©raunf(^n).  b«gl.  u.  a.  m.  aWe|>rfa(^  l^eiftt  e6  in 
beutfc^en  ©tat.:  jum  JRef.  g.  teirb  fo  unb  fot)tel  i&^rli(^  gelegt,  Bi«  er  g.  ©.  10*/o 
be«  jtap.  betr&gt,  inplicite  auc^  ein  93erbQt,  i^n  meiter  gu  er^5l^eu.  SRid^tigc  grei^eit  in 
biefem  ^uncte,  b.  ^.  in  ©etreff  weiterer  (grl^öl^ung  über  10%,  ©rem.  ©tat.  $  81, 
(^annoi).  ©t. 


-    467    — 

allen  anbeten  ©efd^dften,  angelegt  werben  fottcn,  ®'^*)  ift  nid^t  angebrad^t 
S)a8  SRid^tige  für  bic  2)anlpray:i8  t[t  mo^,  biefen  gonbS  ebenfo  wie  bie 
anberen  geliehenen  unb  eigenen  SRittel  onjulegen,  ®")  Der  ©cftd^tSpunct, 
anbere  9tificoS  )u  ro^Un,  bal^er  ehoa  einen  fold^en  ^^cnbg  nid^t  in 
SBBedJfeln  u.  f.  n).,  fonbern  in  beftitttmten  folibcn  Effecten  (in  ©nglanb 
Sonfolg  u.  bgL;  bei  und  gute  @taatgpapiere,  Sifenbal^nprioritaten)  gu  pla^ 
ciren,  tann  mitunter  rid^tig  fein.  %ber  er  ift  ed  jiebenfaOig  ntd^t  unter  aQen 
ttmftdnben,  begl^alb  inige  aud^  l^ierin  bie  @ntfc^eibung  ber  SBanI  fetbft  über* 
laffen  werben. 

Sei  grofen,  inSbefonbere  Gentralbanfen  liegen  bie  S)inge  toieber 
anberS.  @in  abfolut  l^ol^ed  Kapital  fold^er  93anlen  wirb,  wie  wir  gefeiten 
l^aben  (f.  o.  ©.  444),  aud^  burd^  allgemeine  SSerfel^räintereffen  geforbert 
@in  fold^ed  gu  l^alten,  fann  bal^er  einer  SSanl  wol^l  alg  @egenleiftung  für 
bie  ^riDilegien,  weld^e  fie  geniest,  auferlegt  werben.  Slel^nlid^  fteKt  fid^  öfters 
bie  grage  pom  9{efen)efonb8.  Sei  ber  ©nglifd^en,"*)  iJrangöfis 
fd^cn,®^*)  ^reufeifd^en,®^^)  Oefterrei^ifd^en®^0  33an!  unb  anberen 
mel^r  ift  bal^er  mitunter  nad^  ber  auSbrüdFlid^en  gefe^lid^en  unb  ftatutartfd^en 
SBel^anblung  unb  iebenfaHä  nad^  ber  erfolgten  Gntwidflung  ber  9lefen)cfonbS 
au(|  unter  bem  ©efid^tSpunct  gu  ittva^Un,  ia%  er  al8  weitere  @rl^ol^ung 
beS  ©tammfapitalö  biene,  gu  benfelben  ^xücden  wie  le^ereS.  S5ie  wirfli(| 
oortommenben  S  er  lüfte  im  ©efd^äfte  verlangten  notorifd^  gerabe  bei  biefen 
iBanfen  burd^aug  leine  fo  ftarten  5Refen)cfonb8. ®^^*)  ^ux  ©rgdugung 


8")  ©0  bei  b.  granff.  93.,  f.  o.  ?(nm.  815,  ol^tie  beiitl^  gwinöcnbc  ©tat. 
bep.,  öang  in  Effecten  angelegt.  5lud^  Oeflevr.  «Rat.  5Ö. 

**")  @«  toirb  natüvU(^  befonbcte  SHec^nnng  über  jcbcn  9ief.g.  in  bcn  ©üt^ern 
gcfülf^rt,  aber  ,ev  fann  fonjl  gu  allen  ©efc^&ften  ber  ©.,  gleich  bcn  übrigen  gonb«,  tjer» 
ipeubct  iverben  u.  bilbet  ba^er  einen  X^cil  bed  merbenben  ^a^itald  ber  ^anf,  $reug. 
©.O.  S  18/  S^nl-  ®tÄt.  b.  ^jreu^.  ^xi\).  93anfen.  aber  aud)  meifien«  bei  anb.  bcutfcib. 
3ettelbanf en ,  wo  ber  SRef.  g.  nnr  gu  geringerer  ^b\^t  gu  fommen  u.  nur  für  33erlupc 
unb  ^rgfingung  ber  S)iDtb.  tjeriüenbet  gu  »erben  braud)t. 

«'♦)  5)er  fog.  SÄejI  biefer  «auf,  c.  3.'  Wim,  ^fb.  ober  c.  21-227o  i>c«  ©tamm^ 
fapitaU,  loirb  ie^t  im  allgemeinen  nid)t  me^r  vermehrt;  er  )u$c^|l  nur  tt>&^renb  be9 
3abr«  um  beu  laufenben  ®ett>inn  an  u.  x>ermiubert  [\6)  cnt|>rcc|enb  nac^  ber  3i"*' 
ga^tung. 

«^»*)  Die  ©anf  ^atte  nad^  b.  3lu«tt?ei«  u.  3uli  1870  22,105,750  gc«.  SReferue 
.ber  ©auf  u.  i^rer  ©uccurj.",  4  Wliii,  gc«.  „neue  SUcfertje",  7,044,776  gcd.  „©eioinn, 
ber  g.  $tap,  gef^I^gen  nnrb"  (nämlid^  ber  @civinn  aud  einem  me^r  al^  67o  betragen^ 
ben  SDiec.  ob.  fiomb.gin«,  naci^  5lrt.  8  b.  (Sef.  \).  9.  3uni  1857).  3u).  alfo  33.'*  3Ria. 
SRefertjen  ober  c.  18%  be«  (au*  grogent^.  immobil.)  ita^ntalö. 

«»«)  ?Preu6.  ©.O.  S  18,' 36.38.  5lnfamml.  b.  Dief.g.,  inbem  na(%  äol^lung  ü. 
3*/!%  ©io-  «n  ©toateactiös  u.  «PriD.fap.  37*%  *««"  Ueberfdjufe  i&^rl.  an  9ic|.  g. 
fommen.  IRat^  3Jertr.  v.  1856  S  H/  9^.  1  föm  %  be«  Uebcr[*ufle«,  nac^bcm  37»  auf 
b.  ©taat^actiofop.  mi  b.  ©toat,  4*/,%  an  «ßrioate  toertbeilt,  in  benSRef.g.  S)ur4®cf. 
».  24.  ©e^)t.  1866  ifi  b.  2Rav.  b.  IRcf.g.  uon  50  auf  307o  be«  ?3riD.fap.b.,  alfo  jcfet 
auf  6  aRia.  X^lr.  normirt.  $)a  er  jefet  biefe  ^b^e  erreid^t,  fo  befommt  er  feinen  3«= 
\ä^u%  bi«  er  bur<^  ©edung  von  Öcrlu|!cn  ttjieber  gefunfen.  ©.  .©.  468. 

"»)  ©tat.  tj.  1862  5  11:  9lef.g.  ift  na«  €ur«tocrtb  feiner  Effecten  auf  20% 
be«  eingeg.  ^anffonbd  (HO 74  SRiU.  fL)  gu  bringen  aud  jä^rl.  Gewinn  unb  barauf  gu 
erhalten.  Q3ctraa  (g.  1869  15.*o*  ORin.  fl.  ober  16.^%  be«  jefe.  rebuc.  93.fonb«  \).  90 
9Ria.  ff.  «Ra«  S  10  ber  ©tat.  foHen  bic  Aktionäre  gunädjfl  57o  ^i^i^-  erl^alten,  öom 
S^efi  V#  in  ben  SRcf.fonb«.  Durd^  59ei(^l.  b.  ®ener.t)erf.  u.  gin.  min.  erl.  t).  Oct.  1868 
i{l  bie«  ba^in  abge&nbert,  bai  Mtn  biefem  dit^  nur  10%  au  b.  9lief.  fonb«  fommen. 

8"ft)  5)e«wegcn  ijl  e«  eigentUt^  unpaffcnb,  ivenu  ber  SRef.f.  au^  bei  biefen  ©an« 

30* 
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ober  $luggletd^ung  ber  S)iptbenben  I5ttnen  leitete  bei  großen  Son^ 
Icn  öfters  au6)  paffenb  mit  bienen.  $)enn  ber  @rtrag  biefei^  ^tnftalten 
fd^roanft  leidet  befonbcrä  ftarl,  inbem  ftd^  in  flauen  3^iten  bei  il^ncn  bad 
baare  ®elb  |od^  anfammelt  unb  bie  S)aTlel^endanfprüd^e ,  jumal  bei  betn 
metfteng  gang  mit  ^fted^t  nid^t  unter  ein  gemiffeg  3Rinimum  rebucirten 
3inäfu§e  (bei  ber  ^reu^ifd^en  S3anl  nid^t  unter  4%),  fid^  fe^r  Derminbcrn, 
rodl^rcnb  in  ©clbllemmen  unb  öoBcnbS  in  Ärifen  Dor  aHen  btefe  Sanlen 
vor  bcm  9li§  [teilen  unb  ju  l^ol^em  5)i8conto  ftarl  augleil^en.  S)er  aUejcroc« 
fonbd  ber  großen  ä3anlen  mirb  nad^  ben  vStatyten  mitunter  )u  Srgdngun« 
gen  ber  Dipibcnben  benu^t.  ®^®) 

^k  ^)ol^e  unb  93eranlagung  biefed  ^^onbd  ift  bemgemd^  l^ier  tiad^ 
benfelben  ®efi^t§puncten  mie  bie|enige  beiS  ©tammlapitald  gu  bemeffen. 
Steid^t  le^tereg  allein  {d^on  auS  unb  ift  ed  namentlid^  nid^t  immobittfirt 
(mie  gro^entl^eilä  bei  ber  (Snglifd^cn,  ^^rangjftfdjen  unb  Cefterreid^ifd^en 
®anf),  \o  lann  aud^  ber  SReferpefonbS  Keiner  fein,  me^r  in  Effecten  placirt 
werben  unb  umgetel^rt  35ie  gro|e  Sfiefen)e  ber  ©nglifd^en  S3anl  mirb  burd^ 
bie  ij^ft't^öw^fl  ^^"  ^^^i  SBierteln  bc8  fonft  fo  ftarfen  6tammlapital8  moti* 
öirt  (f.  Sttnnu  874). 

S)er  9iefcrnefonb8  ber  ^rcufeifd^en  ®anf  mar  mit  Siedet  relatio  (im 
äSerl^dltni^  gum  @tammlapitat)  l^od^  unb  foQte  frfil^er  nod^  meiter  Dermel^rt 
merbeU;  meil  ba8  ©tammtapital  re(|t  niebrig  unb  nod^  bagu  aud^  ftarl  in 
Effecten  angelegt  mar  unb  gur  mad^[enben  3lu3bel^nung  ber  ©efd^dfte  immer 
geringer  rourbe.  S^fet  ift  ber  SJetrag  beg  9iefen)efonb8  feit  ber  (Srböi^ung 
bcg  ^ripatfapitatö  pon  15  auf  20  miü.  Zf)lx.  im  Saläre  1866  auf  307o 
bicfeS  Äapitalg  ober  6  ÜRill.  SEI^lr.  fij;irt  Sei  ber  mittlerweile  erfolgten 
weiteren  ®cfc^dftSau8be]|nung  ber  ^.reugifd^en  S5anf,  namentlii^  in  golge 
ber  Slnlcgung  oon  gitialen  u.  f.  m.  in  ben  neuen  ^ßroöingen,  ift  Jfapital 
unb  Sieferoe  gufammen  immer  nod^  giemlid^  fd^mad^,  fo  ba|  eine  weitere 
Steigerung  ber  eigenen  SBanlmittel  burd^  fortgel^enbe  Jal^rlid^e  J)otatton  be8 
SfleferocfonbS  nid^t  unpaffenb  erfd^eint  (f.  o.  2lnm.  852).  SBenn  jebod^  bie 
Äapitalerl^ol^ung  auf  30  WtiVi.  Jl^lr.,  wie  wir  beantragten,  erfolgt  unb  bie 
6ffectenanlage  nid^t  über  bie  ^dlfte  biefeg  Kapitals  betragen  barf  (f.  o. 
©.  447  u.  ©.  452);  fo  wirb  ber  je  feige  Dleferocfonbä  »on  6  SRitt.  Iljlr. 
auSreid^enb  fein,  foweit  ber  @efid^t8punct  maggebenb  ift,  burd^  biefen  ^onbS 
bie  eigenen  S£flxttd  ber  ä3anl  gu  erl^bl^en* 

S)ie  93er anlagung  eineä  folci^en  SRefcrpefonb«  biefer  crftcn  %[rt  wirb 
aud^  bei  ben  großen  ©entralgettelbanfen  am  ^ßaffenbften  biejienige  im  affge* 


fen  jur  ©edfung  'o.  SBetlujlen  u.  Slbf^reib,  fc^led^ttoeg  beflimmt  toirb,  Oefterr.  @t.  Sil 
al.  1.  —  S)ic  niebriöc  girirung  be«  SÄef.f.  ber  ?Jrcu6.  ©.  auf  30  Jiatt  auf  50*/e  b<« 
$ri)}.fap.«  )t7urbe  mit  Siedet  bei  b.  $)erbanbl.  i.  3.  1866  mit  ben  niebrtgeit  Serluflen 
m^  längerer  (Svfa^rung  begrünbet,  im  5)i«c.  geW.  2  ^f«.  p.  1000  3:^Ir.  ober  y^f^  p. 
üTliQe.  ^er  inbem  bann  bo(^  ein  fo  ^ol^er  9ftcf.f.  beibel^aften  lourbe,  ^at  man  offenbat 
no(^  ben  anberen  @erid^t«]punct  bead^tet. 

"»^)  Oeficrr.  53.  $10:  erftanjunö  einer  5%  Dioib.  au«  b.  8«ef.fv  toenn  biefer 
baburcS  nidjt  unter  10%  be«  ©anffonb«  fiuft.  —  ^rcufe.  «.  O.  S  36:  (gröfingung 
einer  3Vj%  T>mh.  be«  cingefd^off.  ©toate»  u.  ^riu.fap.  au«  b.  SHef.f.  ©.  au^  S  38. 
Dflad^  S  9  b.  S3ertr.  t).  1856  (^rganjung  einer  4'/,%  SDio.  b.  ^rio.fap.  au«  b.  Äef.f. 
^ie  ftarfe  Sc^monfung  im  ^traa  ber  ^reug.  9.  ergibt  fid^  au«  bem  ^d^toanfen  be« 
®ewinnant]&eil«  be«  ©taat«,  f.  Slnm.  868.  Die  ^rioaten  erhielten  a.  ©.  1858  1.", 
1861.0.'",  1864  i.^\  1866  l.»«*,  1868  1.«,  1869  1.«»»  SWia.  %1^U. 
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meinen  S3anfgefd^dft  fein.  (£ine  getrennte  Sßeronlagnng  unb   9!)erred^nung 
ber  Seftanbe  biefeS  i^onbd  befielet  mit  ^ied^t  aud^  meiftenS  nid^t.  «7») 

Sei  ben  beutfd^en  Sentralbanlen  jnueiter  Orbnung  gu  ^^ranffurt, 
S>reSben  unb  3Ränd^en  fd^eint  und  bie  %nfammlung  eined  Steferoefonbd 
blo^  gum  S^t(t,  bie  eigenen  SRittel  ber  SSanlen  baburd^  gu  permel^ren,  un« 
not|ig,  n)enn  baS  Kapital  biefer  ^nftalten  auf  ber  beantragten  (ber  je^igen 
entfpred^enben)  ^b^t  erl^alten  wirb.  ^^) 

ß,  Sbtx  SRefertxfonb«  )ut  !^e<!ung  loon  ^erluflen  im  ^anfbetvicb. 

ein  fold^er  JRejicrDefonbS  ift  in  Dielen  eingelrotrtl^fd^aftlid^cn  Untemel^:^ 
mungen,  gumal  in  bcnjentgen,  worin  in  größerem  Umfange  ßrebit  gc« 
geben  wirb;  gn)cdmdfeig  ober  fclbft  notl^roenbig.  Sei  ©anfcn  ift  er  nad^ 
ber  9latur  biefer  Änftalten  gerabegu  unentbel^rlic^.  ©eine  rid^tige  Function 
ergibt  fld^,  wenn  man  bie  im  SSanIbetricbe  oorlommenbcn  95erlufte  ger^ 
gliebert. 

SDtefe  aSerlufte  gelten  por  allen  SDingen  au8  ben  (Srebitgerodl^run* 
gen  unb  ben  Effecten  an  lagen,  in  gmeiter  Sinie  aud^  xotiH  auS  ben 
SRetallbeftfinben  l^eoor.  S)ort  ^anbelt  t%  fid^  um  gdnglid^  ober  tl^eil« 
meife,  bleibenb  ober  oorfiBcrge^cnb  entftel^enbe  aSerlufte  au8  auSbleibenben 
SRÖdt^al^Iungen  oon  ©d^ulbcn  an  bie  Sanf;  l^ier  \xxa  GurSoerluftc  an 
effecten  unb  an  Sarren  unb  3Rfingcn  (befonberg  fold^en  ber  anberen 
©dl^rung).  *")  kleben  biefen  beibcn  Slrten  oon  aScrIuftcn  finb  gerabe  im 
Sanhocfcn  aud^  Jene  anberen  x>on  ©cbeutung,  meldte  au8  S)iebfta]^l,  SBranb, 
au8  ©etrug  unb  Untcrfd^lcif  t)on  eigenen  Seamten  u.  f.  m.  l^eroorgel^en. 
aSir  laffen  biefe  SScrluftc  l^ier  bei  ©eite,  fie  gel^dren  übrigens ,  ba  au^  fie 
bod^  nur  unregclmdfeig,  bann  aber  leidet  in  größeren  Sctrdgen  Dorlommen, 
au4  gu  bcnjenigen,  roeld^e  paffenb  auf  ben  SReferpefonbS  genommen 
werben.  ^*) 

Unter  ben  Serluften  an  Einlagen  ober  ?lu8ftdnben  fommen  einige 
regelmd^ig  in  jebem  ©efd^dftSjal^r  in  fleinen  Setrdgen  vor,  inbem  flcine 
Soften  unbega^It  bleiben,  (leine  @ur8t)erlufte  l^ier  unb  ba  abgufd^reiben 
fmb.  ^  ©old^c  SSerlufte  lönnen  unbebingt  au8  bem  3<^l^rc8gen)inn  gebedft 
werben,  jie  gel^örcn  gu  ben  laufenben  ©etriebSlofien  ber  JBant.  gfir  fie  be« 


»'*)  S)te  dngl,  Srana5f.,  $rcu|.  93.  legen  im  aQgem.  lB.de{(^af(  an,  bie 
Oeflert.  u.  granff.  S.  nt<]^t. 

w«)  granff.  ©t.  S  66  Mtxlwi^i  iif  ©etr.  be«  IRef.f.  ju  t)icl:  V»  M  »einge». 
in  b.  gonb«,  (Sinna^me  aud  b.  %gio  auf  neue  ftctienemiffton ,  3infen  b.  ^a)).  anlagen 
b.  «ef.f.,  bl«  b.  le^terc  20^/o  be«  emitt.  jtap.«  (alfo  2  SWitt.  ff.)  erreicht.  ©p5ter  i|l 
b.  jfibrL  3ttf4u6  b«abge(e*t  »erben  (1869  111,100  fl.  \).  744,100  ff.  9leinge»tnn, 
<5tanb  «.  1869  1,701,000  fl.). 

•«0  iRamentl.  bei  b.  ?JreuJ.  ©.  auf  aWetaabejügc  oft  jiemUc^  bebeutenb,  f. 
9tam.  259. 

"^0  ^<tn  benfe  an  b.  gatt  ber  dibgenbff.  8.  in  8crn,  ber  burc^  il^ren 
äfir<l^er  Gaffier  ^ifixt  über  3  ÜRilL  9c6.  t>eruntreut  »urben  — ,  me^r  M  ein  drittel 
b.  ctnge).  (Sap.  to.  9  99210.  gc«.,  fafl  baö  ^Doppelte  ber  92otencircuIation  i  69  »urben 
booon  3  mXL.  %it.  alei(^  auf  ba«  Jtavital,  0.'  ümU.  auf  b.  Dor^anb.  Sf^ef.  f.,  48,843 
$c8.  auf  b.  ^etoinn  M  3.  1869  abgefd^rieben. 

^')  SRanc^e  Qeinere  beutfd^e  3cttelbtufen  l^aben  mitunter  Saläre  lang  feine 
Scriufle  in  Sße4f  elgefc^.  gel^abt,  a*  99.  b.  ^armfi.  93.  9lber  b.  (Sffectengefd^.  nbtl^igte 
in  ben  legten  Salären  ba  Öatf[e  in  ber  9icgcl  gu  einigen  %b[(^reib. 
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barf  eS  ballet  ntd^t  notl^iDenbig  ber  Slnfamnilung  eineS  9iefen)efonb8.  S)a 
leitetet  )ebod^  fAr  bie  anbeten  Sierlufte  unumgdnglid^  ift  unb  biefe  roieber 
von  ben  fleinen  regelmdgigen  nid^t  leidet  unterfd^ieben  n}erben,  fo  lann  ein 
einmal  oorl^anbener  Oie^ervefonbS  paffenb  fiberl^aupt  gut  S)e(fung  aller 
93erlufte  bienen.  ?flaä)  bem  äBortlaut  ber  Statuten  unb  ber  ^a^iS  vieler 
JBanlen  gcfd^iel^t  eö  aud^  fo.  ®®*) 

Slnbere  S^erlufte  tommen  nid^t  fo  regelmäßig ,  bann  ober  5fter8  gleid^ 
in  grißerem  Umfange  vor.  S)a]^in  geboren  namentlid^  bie  SSerlufte  an  ben 
S)avlel^en  unb  ©ffectcn  wdl^rcnb  grebitfrifen  vollSroirtl^fd^aftlid^en  (mercan« 
tilen)  Urfprungg,  n)d]^renb  ber  voQenbS  gar  nid^t  vorauf  gu  fel^enben 
^rifen  auS  politifd^eu  Urfad^en  unb  äSerlufte  auS  einjelnen  jufdQigen  grd- 
§eren  S3anferotten  Don  biöl^cr  für  folib  gcltenben  girmen. 

3ur  2)ecfung  jolt^er  größerer  unregelmdßigcr  SScrlufte  ift  ein  Sieferue» 
fonbg  notl^menbig.  S)ag  rcirb  in  ber  @tatutenbeftimmung  anerlannt,  baß 
ber  SÄefervcfonbö  für  außcrgewSl^nlid^e  33erlufte  bienen  foll  (Sttnnu 884). 
S)er  ^a^vt^QtvDxnn  reid^t  bagu  nid^t  immer  auS,  febenfallg  mürbe  jonft  hit 
J)ivibenbe  fcl^r  fd^manten,  menn  biefer  SBerluft  ftetö  ganj  au8  bem  ©eroinn 
gebedEt  werben  müßte  (f.  Slnm.  884  u.  u.  y). 

©ie  §o5e  eines  fold^cn  gonbS  ergibt  fid^  einfad^  au8  folgenber  ©r^ 
mdgung,  burd^  meldte  gugleid^  bie  Function  beS^onbS  im  iBanfmefen  nod^ 
weiter  crldutert  mirb.  SDic  üblid^e  ^bred^nungSperiobc  bei  JBanlen,  wie  bei 
anberen  Unternel^mungen,  ift  baS  Sal^r.  Ädmen  bie  aScrlufte  ^al^r  für 
Sal^r  regelmäßig  ungefdl^r  gleid^  l^od^  vor,  fo  bebürfte  eS  leineS  3fieferoe« 
fonba.  3)ie  „natürlid^e"  ^eriobe  für  bie  größeren  unregelmäßigen  SBerlufte 
ift  aber  länger.  S)er  SReingeminn  beö  einzelnen  3al^re8  muß  alfo  um  einen 
SBetrag  oertürgt  »erben,  meld^er  bem  burd^fd^nittlid^en  berartigen  S3er« 
luft  mdl^renb  einer  Sleil^e  von  Salären  entfprid^t.  S)iefer,  natürlid^  nur 
approximativ,  aber  mit  S3erüdffid^tigung  ber  vorl^anbenen  9iiflco8  unb  wo^ 
m5glid^  auf  ®runb  vorliegenber  93eobad^tungen  gu  beftimmenbe  iBetrag  ift 
gu  referviren.  2lu8  il^m  muß  ein  JJ^nbS  in  fold^er  ^bl^e  angefammclt 
werben,  baß  alle  irgenb  mal^rfd^einlid^en  @]ctraverlufte  auf  il^n  genommen 
werben  fönnen. 

3ebe  nur  einigermaßen  folibe  33an{  wirb  bal^er  freiwillig  einen  fol< 
len  9tefervefonb8  anfammeln  unb  beffen  ^5l^e  nad^  bem  l^ervorgel^obenen 
Iefid^t8punct  beftimmen.  S)ie  Oeffentlid^Ieit  be8  ä3etrieb8,  ber  %u8weife 
bietet  gewiß  gerabe  in  biefer  Segiel^ung  eine  genügenbe  ®arantie,  benn 
e8  l^anbelt  fi(|  um  einen  leidet  verftdnblid^en  ^unct,  beffen  SSebeutung  bei 
ber  3al^re8abred^nung  fofort  |ervortritt.  SBie  fel^r  bie  Statur  ber  Dinge  auf 
bie  Anlegung  fold^er  9tefervefonb8  l^inbrängt,  beweift  ein  Umftanb  aud^  im 


«»♦)  3.  5B.  gran!f.  53.  S  6Ö:  ^«f-f-  jun&^fl  gur  J^etfung  ».  ©erluftcn  be= 
flimmt;  ebenfo  onb.  beutfd^e  3ett(lb.  ßat.,  ivorin  augerbem  mitunter  b.  SBem^enbung 
bc«  JHcf.f.  3.  ©töSngung  ber  S)ioib.  uorgcfel^en,  f.  u.  9liim.893.  ©ei  öiel.  anb.  3«tteIbonfeu 
fotten  jebo(^  nur  „auSeigewbl^ulic^c  SBerlu^c"  auf  ben  SRef.f.  genommen  tperben,  ©ritun« 
fd^ft.,  ©rem.,  5)eff.,  Jl^ür.,  Witiw,  u.  a.  m.  SRur  in  b.  ©tatut.  b.  ^reu^.  $riö. 
Saufen  ifl  ber  ^ef.f.  eißeutUt^  gar  nit^t  für  bie  ©efheitung  laufenber  ©erlufte  bc« 

fiimmt,  u^elc^e  uielmebr  fou^eit  mb^tic^  gang  aud  b.  lauf,  dlnual^me  )u  becfen  finb,  er 
Ott  l^ier  nur  eintreten  bei  einem  btlangm&g*  ©erlufie  am  ©tammfo^.,  alfo  toeun  biefer 
©erlufl  ^bl^er  iß  aU  ber  J^al^redgetoiun.  IDad  ifl  ge)vi|  ni(^t  paffenb,  f.  0.  ©.  465  u. 
geigt,  ba|  ber  Sfief.f.  ^ier  feinem  eigeutlid^en  Qmdi  entzogen  ivirb. 
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beutfd^en  99anfmefen  BefonberS  beutlid^.  CBgletd^  nftmlid^  in  unferer  mate^ 
riellen  äSantgefe^ebung  bie  Slnfammlung  eineS  allgemeinen  äteferoefonbd 
gur  S)e(fung  oon  SSerluften  immer  in  ben  ©totuten  Dorgefd^rieben  n)irb^  fo 
legen  bod^  mand^e  93anfen,  aud^  ^^ttelbanlen,  baneben  fretmillig  mol^l 
nod^  fog.  ©pecialreferoefonbg,  S)elcreberefonbd  für  eingelne  be^» 
fiimmte  @efd^dftdgmeige  4in.  ®^^)  ^uS  bem  ^^l^redgeminn  mirb  alfa  ein 
größerer  als  ber  in  ben  Statuten  Dorgefd^riebene  SSetrag  rcferpirt  unb  gu 
fiold^en  i^onbd  angefammelt,  aug  benen  bann  gemiffe  93erlufte  in  eirfter  Sinie 
gebedft  merben.  SEßir  l^alten  gmar  ein  fold^ed  ^orgel^en  nid^t  ffir  geboten,  ed 
oermidfelt  aud^  unn5tl^ig  bie  S)inge  unb  n)irb  l^äufig  blo^  burc^  ungn)ed(« 
mä^ge  ©tatutenfa^ungen  für  ben  allgemeinen  Slefervefonbd  veranlagt, 
inbem  le^terer  banad^  etma  nur  bebingt  in  gemiffen  ^dQen  (toie  bei  ben 
preugifd^en  ^rioatbanlen)  audl^elfen,  mSglid^ft  auf  feinem  einmal  erreid^tcn 
@tanbe  erl^alten  merben  foll  u.  f.  m.  9lber  jjebenfaQg  geigt  bie  freimiQige 
Anlegung  von  ©pecialreferoefonbd,  ba^  minbeftenS  unter  gel^öriger  Oeffent« 
lid^Ieit  fd^on  für  eine  orbentlid^e  Einrichtung  biefer  äl^erl^&ltniffe  geforgt 
werben  mirb. 

S)arau3  ergibt  {id^,  bag  VMkn  fid^  aud^  auf  bem  ©tanbpnncte  ber 
materiellen  ©efe^gebung  in  ^inftd^t  bed  S)etaild  ber  S3eftimmungen  über 
ben  Steferoefonbg  meit  mel^r  befd^rdnfen  lann,  al§  e§  gu  gefd^el^en  pflegt 
9lamentlid^  unfere  beutfd^en  3^ttelbanfftatuten  oerratl^en  l^ier  mieber  aQgu 
fel^r  baS  ©eftreben  ängftlid^fter ,  üBertriebenbfter  ^epormunbung.  @ic  Der« 
langen  eine  gu  gro^e  $5l^e  biefeg  ^^onbd,  bemeffen  biefe  ^5l^e  gu  menig 
na^  bem  @rabe  ber  mal^rfd^einlid^en  9iifico3  in  ben  eingel- 
nen  ©efd^dftggweigen  unb  nad^  ber  erfal^rungömd^igen  ©röfee 
ber  aSertufte  unb  treffen  gmedfloS  ober  felbft  fd^dblid^  enge  SBcftim* 
mungen  über  bie  Einlage,  SSermaltung  unb  bie  93ern)enbung 
beS  SReferöefonbS.  fiefeterer  wirb  l^ierburd^  ifterö  roieber  ein  WeferocfonbÄ 
ber  guerft  befprod^enen  3lrt,  gur  (Srl^dl^ung  beS  eigenen  Kapitals,  malS  ool« 
lenbd  bei  unferen  beutfc^en^^iBanlen  mit  ol^nel^in  fd^on  oielfac^  gu  l^ol^en 
©tammlapitalen  unpaffenb  ift. 

-  Die  Seftimmungen  über  ben  gur  S)ed(ung  oon  aSertuften  bienenben 
9leferoefonb3  bürfen  nid^t  gu  gleid^mdgig  fd^ablonifiren,  fonbern  muffen  für 
bie  Serüdfftd^tigung  inbioibueÜer  SSerl^dltniffe  ben  nötl^igen  freien  ©piel« 
räum  gemdl^ren.  %t  nad^bem  eine  Sani  nur  äBed^fel^  unb  Sombarb«  ober 
att^  Sontocorrents  unbSffectengefc^dfte  u.  f.  U).  mad^t,  ift  bie  ©efal^r, 
Serlufte  gu  erleiben,  fel^r  »erfd^ieben.  ©benfo  flnb  bie  eingelnen  Äunbenlreife, 
bie  Oertlid^feiten,  bie  ^^'t^^^'^'^ttniffe  t)on  mafegebenbem  ©in^uffe  auf  bie 
$5]^e  ber  «erlufte.  3m  SSoraug,  e^e  bie  »anl  ©efd^dfte  betreibt,  Idfet  fid^  bag 
fd^mer  überfeinen.  3^  "^^^  Statuten  lann  man  bal^er  aud^  leine  genügenbe 
SSorfel^rnng  treffen,  inbem  man  ein  für  allemal  eine  bcftimmte  SRinimal« 
IJil^e  beS  »tefemefoubS  normirt.  ^^)  S5abei  roirb  man  balb  gu  Diel,  balb  gu 


865)  ©0  3.  53.  bie  3)cff.  (1869  8573  St^lr.  auf  »lef.f.,  5000  5t^Ir.  auf  e»)ec. 
rcf.f.  gebracht,  erflerer  jefet  0,S  bicf«  0  «  «KilL  ^^Ir.) ;  ®ot^.  (SRcf.f.  ©.  1869  68,802, 
ep€c.  rcf.f.  34,206  5:^lr.),  2» ein.  (a«ef.f.  (5. 1869  411,503,  Svec.  ref.f.  41,070  X^lv.), 

Sanuot).  (IRcf.f.  6.  1869  127,554,  S)clcrcb.f.  120,367  Stl^lr.)  u.  a.  m.;  bef.  aud^ 
efterr.  <Sreb.anfi. 

8")  Ufbcr  einj.  beutfc^e  ©.  f.  0.  Untn.  870,  876,  880.  —  53iclc  ©tat  ucrlan» 
9cn,  ^^^  bur(^  befHmmt  angegebene  ^Dotationen,   namentlich  burc!^  genau  bemeffene 
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tDentg  fotiern.  SStrIfanter  atö  aUe  bie  üblid^en  StatutenDDrfd^riften  ifl  bte 
eine  erft  burc^  bag  beutfd^e  ^aribeldgefe^buc^  gut  ©eltung  gelommene  Se$ 
ftimmnng  beS  %ct  217,  ba^  nur  bagjenige  atö  S)it)ibenbe  an  bie  SUtiondre 
oertl^eilt  n^erben  barf,  ma^  jid^  nac^  ber  jdl^rlid^en  SBilang  unb,  menn  im 
@ef eQfd^Qftdt)ertTage  bie  ;3>ittel^altung  eined  9ieferoeIapitafö  bestimmt  ift,  nad^ 
%b)ug  beffelben  qI8  reiner  Ueberjd^u^  über  bie  ooQe  Einlage  ergibt  S)iefer 
Slrtitel  reid^te  aQein  aud,  l^inbert  S)it)tbenbengal^lungen  bei  Unterbilangen 
unb  groingt  fd^on  gur  ^nfammlung  eineS  genfigenb  ftarlen  SteferoefonbS. 
(£r  l^at  Qud^  im  beutfd^en  3<^tt^^^<in^^^tt  f^^it  9^^^  folgen  gelabt  ^0 

Unferer  %nfid^t  nad^  barf  alfo  bie  SBeftimmung  ber  S^b^t  bed  9te« 
feroefonbd  ben  Tanten  überlofjen  merben.  ^n  ben  Statuten  fann  man  \\if 
bamit  begnügen,  unter  Spinvoti^  auf  ben  genannten  Slrtifel  bed  ^anbelSge« 
fe^bud^d  unb  bed  norbbeutfd^en  ©efe^ed  Aber  StctiengefcHfd^aften  unb  auf 
bie  in  Unterem  @efe^e  gleid^faHd  gegebene  93orfd^rift,  Effecten  na^  bem 
©urSwcrtl^  in  ber  SSilang  angufe^en,  ^®)  bie  änfammlung  eineg  JReferoe» 
fonbd  für  iBerliifte  anguorbnen*  ^n  SBerbinbung  mit  bem  ^rincip  ber 
Oeffentlid^feit  reid^en  biefe  äliorfd^riften  ftd^erlid^  au8,  m&l^renb  bie  93anl 
baburd^  nid^t  gn^etflod  gd&unben  unb  nid^t  gur  ^Itung-  eined  übermäßig 
ftarlen  äteferoefonbd  oerpflid^tet  mirb. 

@laubt  man  inbeffen,  bag  n)enigftend  tin  Minimum  eined  folgen 
ponbd  ftatutarifc^  feftgefe^t  merben  foQte,  fo  faffe  man  baffelbe  niebrig; 
big  l^öc^ftend  lOVo  bed  eingegal^lten  Kapitals  ift  bei  ^ettelbattiFen  mit 
bem  gemol^nlic^en  Slctiogefd^äf tdfreid ,  alfo  ol^ne  ftarte  ober  mit  nur  gang 
foliber  (Sffectenanlage  ft(|erlid^  genug.  9luc^  geftatte  man  bann  bie  SRitbenu« 
^ung  be8  SReferDefonbS  gur  ©rgangung  ber  S)ioibenbe  (f.  u.  y)  unb  er« 
gminge  nid^t  in  einem  lurgen  3^i^<^ume  bie  Slnfammlung  beS  |^onb8  bis 
gur  ftatutarifc^en  Winimall^öl^e  mittelft  groger,  bie  laufenbe  ^ioibenbe  fel^r 
oerMrgenben   iäl^rlidjer   Dotationen.®®*)  3e  enger  ber   ^ctiogefd^dftStreid 


Quoten  be4  9ieimrtra()4 ,  ber  übri^  bleibt,  toenn  bie  ^tton£re  eine  getoiffe  ID^inimale 
bioib.  (37.-5%)  erholten  ^abeu,  ber  SRef.f.  M  auf  10%  ^^  ^<i\>'  ctümm^  gebracht 
»erben  fou,  j.  93.  ^raunf^to.,  $rem.,  S)armji,  S)eff.,  (Sera,  <got]^a,  ^an« 
noo.,  ficipg.,  ^omb.,  Sur.,  Wttin.,  Zl^üx.,  SBetm.,  Qab.;  btd15%  bei  9lo{lo(f 
(ü.  urfprüngt.  jtap.)i  bi«  207o  bei  2 üb.  Äomm.b.  (S.  1869  toar  ber  ©tanb  be«8lle(.f. 
u.  in  1869  beffen  S)otatiou  aud  bem  (S^eivinn,  g.  ^^.  bei  $rem.  132,000  %f^\t,  ®. 
ober  2.«*%  b.  Ra^.  u.  12,262  Zf)\x.  @.  £>ot.,  2 üb.  ^riö.b.  119,000  Wl.  a.  u.  9991 
an.,  ®eim.  143,000  (3.*%  b.  routir.  Aap.)  u.  5908  Wr..  @era  79,000  u.  6746, 
e&4f.  79,000  u.  33,731,  2ur.  600,000  (8.<%)  u.  205,258  gcd.  f.  aud^  %nm.  885. 

^^')  9(vt.  217  b.  $.  ®.  9.  ma((t  nur  eine  »udna^me  f.  ben  Seitraum  ber  8or:: 
bereitung  bi«  g.  noUtn  betrieb  bed  @e[(^5ftd,  für  ben  ben  Slctionoren  ixn^tn  o.  be« 
{Kmmter  ^b^e  bebungen  toerben  bürfen;  toici^tig  filr  iBal^nen,  faum  f.  kaufen.  2)er 
abfinberungdartifel  )tt  %rt.  217  b.  ^.  ®.  9.  im  norbb.  @e{.  über  «ctiengcf.  lo.ll.^um 
1870  ent^&U  einen  erl&utemben.  eigentli^  müßigen  3"f<^t^-  ^ic  8raunf(^U).  Q.  ^t 
in  Jolge  b.  Srt.  217  mehrere  3a^re  laug  feine  ^ioib.  an  i^re  ^ctionSre  oert^eilcn 
fbnnen,  ft((  babur((  aber  koieber  gan^  confolibirt,  u?&]^renb  b.  £^ür.  IB.  no(^  ^eute 
an  b.  Unterbilang  leibet,  inbem  fie  nur  aUm&Ug  in  fleiuen  $o{ien  biefe  abf^reibt 
(1863-69  refp.  «aufenbe :  4,  39,  33,  20,  47,  47,  51)  u.  baneben  4%  Sin«  auf  bie 
Hctien  fortftal^U,  f.  o.  @.  96,  89  u.  9(nm.  233. 

««)  ®ef.  üb.  «ct.gef.  9(rt.  239  a  1)  «curtfl^abenbe  kopiere  bürfen  ^bc^flend  ju 
bem  (Surdwert^e,  mld^tn  biefelben  )ur  3eit  ber  $3ilan)auffleaung  ^aben,  ongcfett  n>cr* 
ben^  IDana^  fann  b.  $reu|.  99.  too^l  ooOenb«  nicbt  Ifinger  me^r  il^re  Effecten  ^um 
91ufauf«toert^  in  bie  SiUin)  ftellen,  f.  o.  @.  103,  104. 

^*)  e.  0.  «nm.  870  n.  884  übtr  ^reu^  «riD.bauCcn.  «ranff.  «lnm.880. 
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gcjogcn,  ie  ftrcngcr  bic  SBeftimtnungen  für  bic  cingclncn  ©cfd^äftC;  jic  mcl^r 
bic  Effecten  auggcfd^loffcn,  je  l^öl^cr  f<|on  ba8  ©tammfapital  ift,  bcfto  nie« 
brigcr  i[t  bic  ^b^t  beS  SRefcrpcfonbS  für  SBertuftc  angufe^cn  uni  xm^ 
gefeiert. 

^üx  bcn  SReferocfottbS  befielet  natürtt<|  ein  bcfonbercS  Sonto.  S)od^ 
tft  eg  iDteberum  nid^t  notl^ig,  bie  Slctioa  biefed  ^onbg  ganj  gu  fepartren. 
S)ic  2lrt  bcr  Sttnlagc  wirb  paffcnb  ebenfalls  ber  ^an!  freigeftettt  ^n  ein« 
gclnen  tJdÖen,  aber  geroi^  nic|t .  allgemein,  tft  bie  Slnlage  in  Effecten  ftatt« 

?>aft  Sie  befonbcrS  gu  verlangen,  njdl^renb  bod&  fonft  bei  93anlen  mit  furg* 
düigen,  immer  al  ^ari  gu  gal^lenben  ^affit)en  bic  ©ffecten  nid^t  eben  be^^ 
Dorgugt  werben,  ift  folgeroibrig.  ©erabc  in  bcr  ftatutarifd^en  unb  practifc^en 
fficl^anblung  ber  SRefcrpcfonbS  l^abcn  ftd^  mand^c  ©runbföfcc  eingebürgert, 
meldte  vox  einer  unbefangenen  Äriti!  unb  vor  ber  ©rfal^rung  nid^t  ©tic^ 
l^alten.  ^^ 

S)ie  einfiinfte  to  3fieferoefonbä  mad^jcn  mitunter  nad^  ben  Statuten 
bem  gonbä  o^nc  SDBeitercS  gu.  ®^^)  9iid^tiger  ift  eg,  fic  gu  htn  allgemeinen 
©infünften  ber  SBanf  gu  fd^lagen  unb  über  il^rc  SJerroenbung  bic  Sani  ebenfo 
frei  beftimmen  gu  laffen,  mit  über  bie  jdl^rlid^e  SDotation  be8  iJonbä. 

^ud^  bic  äSermenbung  beS  äl^crmögend  beä  9ieferDefonb8  barf  ber 
JBanf  möglid^ft  frei  überlaffen  roerben,  2tüe  'JCrten  öerluftc  lann 
biefer  |?onb8  tragen.  S)ie  Sorfd^rift,  baß  er  bann  unbebingt  gleid^  roieber 
m5glid^ft  ba(b  auf  feinen  frül^eren  betrag  gebrad^t  merben  mug,  gel^t  in 
biefer  3lögemcinl^eit  gu  meit  ®*0  SKud^  fic  ift  ein  2luSflu6  ber  2lnfd^auung, 
ba§  burd^  ben  9fieferpefonbS  eigenes  Vermögen  ber  ^ant  angefammclt  merben 
fott.  S)ieS  fül^rt  unä  auf  ben  legten  ^unct. 

y,  $)cr  jRcfcTüef oub«  jur  5lu«ölci(^uug,  bcjw.  jur   ©vijänsung  ber  an 
bie  öanfeiguev  au«3Uja^(cnben  S^^^'^^^^^i^^cnbc. 

2lu8  bem  SorauSgefd^idtten  folgt  implicitc  fd^on,  bafe  ein  3%efcrt)efonb8 
gur  2)cdfnng  Don  ©erluften  paffcnb  guglcid^  al8  g^nbg  gur  9lugglcid^ung  bcr 
S)ii)ibenbc  mit  bienen  lönne.  £)ied  ift  in  cingclncn  Statuten  mitunter  aud« 
ocfd^loffcn,  ®^*)  aber  ol^nc  ®runb.  S)cnn  bcr  9ic|crpefonb8  l^at  bei  eutfpre« 
cgenber  ^b^t  bc8  S5anftapitate  nid^t  btn  ^rot(t,  immer  nur  moglid^ft  in* 
tact  gcl^altcn  gu  merben.  S)a8  Sflifico  bcr  ©rtragSfd^roanfungen  wegen 
flauen  ©cfd^dftS,  niebrigen  3i"öfw6^^  ^  f-  w-  ^^^^  ^^  ^^^  SSantuntcrncl^ms 
ungen  nod^  ftdricr  als  in  anberen  Unterncl^mungen  l^crDor.  Um  bal^cr  bie 
SDimbenbe  nic^t  aQgu  ftarf  Dariiren  gu  laffen,  ift  cd  gmecfmdgig,  in  guten 
©cfd^dftdjal^ren  einen  etmaS  größeren  93etrag  auS  bem  ^al^rcägcwinn  gum 


©ielc  anbeve  beutfc^e  3ettelb.  verlangen,  ba§  Vio  ht9\tn.  ©eiuinn«,  »eichet  bleibt,  noc^* 
bem  bie  SlctionSre  47o  5Div-  erhielten,  in  b.  [Re(.f,  fommt;  fo  bei  b.  meiftcn  in  5lnm« 
886  genannten,  ^a«  genügt  in  93erbtnbung  mit  ber  ^efiimmnng  be«  ^anbeUgef.  buc^e 

njol^T. 

M«)  gran!f.,  53ab.  93.  u.  a.  m. 

"0  ^reng.  ?5 r i t). banfen  f.  «nm.  870.  8flojl.  ö.  S  112.  ©armft.,  ©eff., 
bcbingt,  u.  a.  m. 

8M)  ^reu^.  ¥riD.  banfen  3lnm.  876,  884.  5lu«brü(f  lic^  bient  ber  «Ref.  f. 
nac^  b.  ©tat.  mit  g.  (Srgängung  ber  S)it)ib.  u.  %.  bei  b.  gjrenfe.  53.  felbfl,  j.  9(nm. 
878,  Ocjlerr.  «.  eb.,  granfr.  f.  «nm.  893,  @ot^.  §36  (j.  ^ri^äng.  b.  SDiD.  bi« 
auf  4%),  ©omb.  %U  b«gl.,  fiur.  S  44  b«gl.,  ^ücfcb.  Oöo  e«  nid^t  befonber«  gefagt 
ifl,  fonn  b.  9lef.  f.  faum  jn  biefem  3»c(fe  benu^t  u^erben. 
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9lefen>efonbg  }u  fd^Iagen  unb  bafür  in  fd^Ied^ten  ^a'^vtn  bie  ^imbenbe  auS 
biefem  ^onbg  ju  ergdnjen.  93ei  SifenbaJ^nunternel^mungen  l^at  man  belannt^ 
It^  neuerbingg  aud^  fold^e  Sfte^eroefonbd  angelegt.  %Vix  bie  ^affe  ber  %ctiü« 
n&rc  ift  eS  portl^cill^aft,  wenn  bie  SDiuibenbe  nid^t  gu  ftarl  fd^wanft  S)ic 
aictien  werben  bann  dl^nli^  wie  Rapiere  t)on  feftcm  S^nifa^t  in  weiteren 
Reifen,  aud^  int  Heineren  ^apitaliftenpublihim,  }ur  feften  Einlage  benn^t 
unb  b(ä)urd^  weniger  bIo§e3  ©peculationdpapier  ber  S3irfe.  SDer  (Staat  l^at 
aljo  gewi^  lein  ^ttvf^t,  bie  Slnfammlung  eineS  SReferpefonbiS  biefer  ^rt 
ober  bie  ^enu^ung  beS  SReferoefonbS  für  SSerlufte  aud^  für  biefen  ^rotH 
3tt  l^inbern.  S)entgem&g  finb  bie  (Statuten  gu  faffen.  SBSie  weit  eine  SBan!  ben 
^onbd  gur  &rgdngung  ber  S)ioibenbe  benu^en  will,  fann  il^r  gu  beftinnnen 
uberlaffen  werben.  ®'^)  (Sine  gu  ftarle  @d^wdd^ung  ber  SReferoe  würbe  burd^ 
bie  &ffentUd^e  (Sontrole  fd^on  Derl^ütet  werben. 

9lur  bei  ben  Sentralbanlen  bebarf  eS  bann^d^  einer  93eftimmung 
barüber,  nad^  welker  S)otation  unb  bal^er  von  midier  ^Al^e  beS  9te$ 
f eroefonbS  a  n  ber  S^inertrag  gwijd^en  @taat  unb  Sonl  gu  tl^eilen  ift  (f.  oben 
<5.  451).  9Bir  würben  oorf plagen,  ba^  eS  bei  ber  ^eugifd^en  Sani  bei  6 
Sam.  %^h.  SÄeferoefonb«,  b.  1^*  307o  t)ont  jie^igen  sprioattapital  ober  207a 
oom  fpäteren  Kapital  oerbleibt  unb  bei  ben  brei  Heineren  @entralbanlen  gu 
^ranlfurt,  S)reSben  unb  SRünd^en  gnm  ^wtH  ber  Sered^nung  beS 
©ewinnantl^eilS  bed  (Staats  ein  Sieferoefonbg  oon  10%  beS  Kapitals 
in  SluSfid^t  genommen  wirb.  93i8  biefe  ^bl^e  erreid^t  ift  ober,  fattS  ber  9te« 
feroefonbS  einmal  angegriffen  würbe,  big  fle  oon  yitmm  erreicht  ift,  bliebe 
ed  ben  Sanlen  freiaefteOt ,  auS  bem  ^^'^reSgewinn  (nad^  ^gug  aud^  ber 
©teuern  u.  f.  w.)  10%  jut  S)otation  bicfcS  gonbg  gu  oerwenbcn.  S)er  al8« 
bann  oerbleibenbe  @ewinn  biente  guerft  gur  Slugga^Iung  einer  SDioibenbe 
oon  6Vo  <w  bie  ?lctionare.  ©er  9left  würbe  gwif^en  ©taat  unb  JBaitf  ge« 
tl^eilL  galten  eS  jiebod^  bie  brei  Heineren  SentraÜanfen  (aUenfaQg  aud^  bie 
^ugifd^e)  nid^t  für  geboten,  einen  fo  l^ol^en  SReferoefonbS  angufammeln 
ober  wollen  jle  wenigftenS  bie  ^^l^reSbotation  oerringem,  alfo  ben  f^onbS 
langfamer  gufammenbringen,  fo  bleibt  il^nenbieS  unbenommen.  9lur  tritt 
aföbann  bie  Stl^eilung  beS  ©ewinnä  mit  bem  ©taate  bereits  ein,  wenn  aud^ 
bie  S)otation  fd^wdd^er  augfdllt 


893' 


0  Srottff.  S  68,  tocnn  b.  JÄef.f.  5%  bc«  cingeaal^lten  Äa^).  übcrfd^rcit.,  borf 
in  aufietotb.  gÄttcn  ein  S^eil,  bo(^  nic^t  über  bie  i^&Iftc  be«  «ptu«  im  9lcf.  f.,  gut  <5rg«ng. 
b.  Sal^redbit).  benutzt  toerben.  (Sint  Sefc^rfinfung  ber  ^enu^ung  iß  au^  m  ber  9es 
fHntntung  enthalten;  ba|  bie  SDimb.  nur  M  auf  3.  S.  4  ober  b%  au9  b.  9ief.f.  er« 
g&ngt  toerben  barf,  f.  9lnm.  892. 
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.5.  2)ic  ficituttg  unb  iBcrroattuttg  bcr  ^ttttHant. 

3n  bicfcm  2tbfd^nittc  ift  brcictlct  ju  erörtern: 

1.  S5ie  Drganifatton  ber  Seitung  unb  aSerroaltung,  bejonberS  bie 
Einrichtung  ber  25an!bc]^5rbcn  einfd^Ue|li<|  ber  ®cneratt)er[amm'* 
lung  bcr  Slctiondre,  fei  eä  für  bie  ©efd^dftgfül^rung,  fei  e8  für  bie 
6ontrole  (f.  unten  a). 

2.  ©ic  wirlUd^c  ^ul^rung  bcr  ©ejd^dftc,  namentlid^  bie  banl« 
ted^nifd^en  ©runbfdfee,  nad^  benen  biefe  ©cfd^dftäfül^rung  erfolgen 
ntu^  S)ie  meiften  l^iel^er  gel^örigen  fünfte  flnb  bereits  bei  ben  cinj einen 
©anlgcfc^dften  erlebigt  roorbcn,  namentlid^  im  2.  5lbfd^nitt  oon  ber  S5erfung 
bcr  »anfnoten  (6.  239—371)  unb  im  3.  SKbfd^nitt  oon  ben  übrigen  $ajfip= 
unb  «ctipgefd^dften  ber  ^ettelbanf  (©.  371—423).  (Ja  bleibt  nur  nod^ 
ein  roid^ti^er  ^nlt  übrig,  ben  man  turjmeg  alS  bie  Jrage  ber  ^iä^ 
contopolitH  bejeid^nen  lann  (f.  unten  b). 

3.  35cr  SRc^nunggabfd^lu^  auf  ®runb  ber  Stufftellung  ber 
SBilanj  unb  beö  abfd^luffcg  beä  ®en)inn=  unb  aSerluftconto'S  am  @nbe 
ber  ®e^c^dft8pcriobc,  alfo  bie  2lbred^nung  über  bie  ScrmaltunSfoften, 
bie  Sludjal^lung  beS  ©eminneg  an  bie  @igent^ümer  (ber  S)imbenbe 
an  bie  9lctiondre)  (f,  u.  c). 

SBa8  ben  erften  ^ßunlt,  bie  OrganifationSfragcn,  anlangt,  fo  ift  bcö 
engen  ^^f^^^^^^^^fl^  n^egen  t)iele8  bal^in  ©el^örige  bereits  im  2.  Kapitel 
be8  2.  Sl^eiK,  namentlid^  in  bem  2lbfd^nittc  pon  bcr  materiellen  (Sontrolc 
bc8  ©taatcS  über  bie  SÖanlcn  abgel^anbelt  worben  (®.  129  ff)*  35ie8  gilt 
inSbcfonberc  Don  ber  Organisation  ber  Seitung  unb  aSerroaltung  ber  großen 
Zentralbauten  (@.  144).  ^m  9lad^tragc  ju  lefeterem  Slbf^nitt  ift  bie 
grage.  ob  bie  Seitung  unb  2Jerroaltung  einer  folgen  Sani  eine  priDate 
fein  ooer  Dom  ©taate  auSgel^en  fott,  mit  SRüdfid^t  auf  bie  ^rcufeifd^e 
33anl  bei  bereu  bcoorftel^cnbcr  Umgeftaltung  nod&  einmal  in  ©rmdgung 
gejogen  unb  n)cfentlid^  au8  focialpolitif(|en  @rünben  ju  ©unften  ber 
©taataDcrroaltung  bcantmortet  roorben  (f.  9lad^trag  31.  59).  68  erübrigt 
alfo  icfet  nod^  bie  ©cl^anblung  ber  Organifation8fragen  für  bie  ^ettelbanten 
im  Sölgemeinen,  namentlid^  für  bie  mittleren  unb  Heineren,  meldte  etwa 
unter  da  allgemeines  SBanlgefe^  geftellt  werben,  ol^ne  befonberc  ^^rioilegien 
ober  (5)cemtioncn  Dom  gemeinen  Äed^te  ju  genießen. 

aiud^  in  fflctrcff  biefcr  §ragc  ttnncn  mir  un8  lürjer  faffcn  al8  in 
ben  meiften  anbcren  Sttfd^nitten,  35enn  bie  allgemeine  Organifation  ber 
Seitung  unb  SBcrmaltung  ber  3rttclbanten,  bie  Ji^nltion  ber  eingclnen  ®anfc 
bel^Srben,  bie  Stellung  unb  Sompetenj  ber  ©cncralocrfammlung  u.  f.  ro. 
bieten  laum  tl^atfdd^lid^  unb  nod^  meniger  notl^mcnbig  au8  inneren  fad^lid^en 
©rünben  etma8  2lparte8  im  SScrglcid^  mit  anbercn  Sanicn.  ißei  bcr  3^ttcl= 
BanI  ift  bie  ©id^crl^cit  unb  bie  leiste  3lcalifirbarlcit  ber  Kapitalanlagen  aUer* 
bing8  f aft  nod^  mic|tiger  al8  bei  anbcren  mobemcn  Sanlen,  etwa  mit  2lu8na]^mc 
ber  ©parlaffcn,  j.  33.  bei  Dcpofitciii  ober  ^ppotl^ctcnbantcn.  S)enn  rocgen  ber 
eigctttl^ümlid^Icit  ber  ^affioa  ber  ^^tt^banl,  alfo  mcgcn  ber  9flatur  ber  ©anl^ 
noten,  roerbcn  burd^  dm  etwaige  ^nfolocnj  ober  fclbft  nur  burd^  eine 
augcnilidlid^c  ©todtung  bcr  aSaargal^lungcn  l^icr  anberc  cmpflnblid^ere 
©tdubigcrfrcifc  berührt  al8  bei  fonftigen  ©anicn.  3"^^^  ^^^^  9loten  in 
II einen  @tud(en  ausgegeben  pnb,  lann  c8  aud^  für  ben  Staat  nal^e  liegen, 
burd^  befonbere  SSorfd^riften  mBglid^ft  für  eine  gute  Seitung  unb  aScrmaltung 

SB  A  8  a  c  r ,  3ettf Kanfcn.  32 
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gerabc  ber  3<Jttct6anf  ju  forgen.  ©cjüglid^c  SSeftreBungen  trajten  mSf 
in  -bcr  bcutf d^en  rote  in  bcr  f rembcn  ®cf e^bung  unb  in  bcn  Statuten  l^etüor. 
3ebo(i^  in  ber  ^auptfad^e  Idfet  ftd^  l^tct  wenig  an  berjenigen  Organifation 
ber  Sel^örben  abanbern,  roeld^e  burd^  bie  Jiatut  bcr  3^ttelbanl  aK  93anl 
überl^aupt  unb  namentlid^  alS  2tctiengefcIIj<|aft  geboten  unb  jum  Jl^eil 
fd^on  im  bürgerlid^en  9iec|te  Befttmmt  ift.  SJerjenige  ©taat,  roeld^er  wegen 
ber  ©anlnotenauSgabe  eine  bejonbere  gürforge  für  bic  gute  fiettung 
unb  SJenoaltung  ber  3^*^^^^^"^  fd^^ff^  jw  muffen  glaubt,  mirb  bieg  am 
Siebften  burd^  bie  Ginri^tung  einer  befonbern  Sontrole  oon  Staatsorganen 
über  bie  prioate  Seitung  unb  SSerroaltung  ber  ißatif  t^un,  worüber  oben 
eingel^enb  gel^anbelt  lüorben  ift  (®.  129  ff,)  ^n  einjelnen  galten  l^at  eine 
ffianfgefeüfd^aft  aud^  fretroiöig  in  ij^ren  Statuten,  um  nad^  allen  Seiten 
moglid^fte  SSürgfd^aft  für  i^re  SoUbitdt  ju  bieten,  ober  oeranla^t  burd^ben 
Staat,  eine  befonberc  SJanttel^orbe  cingerid^tet,  meldte  gerabc  über  bie  alS 
DedCung  ber  SBanfnoten  biencnben  Kapitalanlagen  (SluSleil^ungen)  nodj 
befonberc  (Sontrotc  ausüben  foU:  bie  6cnfurbc]^8rl)e,  namcntlid^,  aber 
nid^t  auSfd^tie^lid^,  für  bie  5Bed^fclcenfur.  2tuc§  biefer  Ginrid^tung  ift 
in  ben  5lbfd^mtten  oon  ber  SBed^felbiäcontirung  tf-  o.  S.  295  ff.)  unb 
fiombarbirung  (f.  o.  S.  337)  fd^on  gebadet  morben.  Sic  ift  übrigen^  fclbft= 
oerftdnblid^  nid^tä  ben  3  ^  1 1  c  l  banf en  fpecififd^  @igent^ümlid^e§,  fommt  mU 
mcl^r  aud^  bei  anberen  Santen  fd§on  roirllid^  oor  unb  ift  wo^l  gang  allge* 
mein  für  5)iäcontO'  unb  fiombarbbanten  f omo^t ,  al§  für  f old^c  ©anlen, 
weld^c  in  ©ontocorrcnt  SSorfd^üffe  mad^cn,  auf  ^ppotl^elcn  leiten  unb 
(gffecten  taufen^  ju  münfd^en. 

5Der  fpecieüen  aufgäbe  biefeS  SBerlS  gcmd|,  meldte  dl^nlid^  aud^  in 
bem  3.  9lb}d^nitte  oon  ben  übrigen  ^^affiü-  unb  3lctiogcfd^dftcn  ber  3^ttel' 
bau!  auäbrüdflid^  feftgel^alten  rourbe  (S.  372),  genügt  eä  atfo  für  unferen 
3Toe(jE,  bie  genannten  fünfte  l^icr  nur  mcl^r  curforifd^  ju  bcl^anbeln.  5)ic8 
ift  iä  biefem  ©egenftanbc  au4  ciuä  bem  roeitercn  ©runbc  paffcnbcr,  weit 
bic  3rttelbanfcn  bei  unS  meiftenä  9lctiengcfcttfd^aften  flnb  unb  in 
biefer  il^rer  Gigenfd^aft  eine  beftimmtc  Organifation  ber  fieitung  unb 
35crwaltung,  eine  beftimmte  ©inrid^tung  ber  35e^5rben  bejifecn  unb  jumSQcit 
nad^  bem  geltenben  9ied[)tc  befifeen  muffen.  @3  liegt  aud^  !ein  @runb  oor, 
bie  3cKelbanf'3lctiengefettfd^aft  in  biefer  Sejicl^ung  wegen  beä  ^v)z(i% 
unb  ber  Siatur  il^rcr  Unternel^mung  ober  il^reä  ®cfdl)dft8  irgenb 
wefenttid^  anberS  ju  ftelten,  atä  fie  eben  alg  Slctiengcfcllfd^aft  geftcttt 
ift.  JJtc  aöerbingg  wid^tige  unb  intcreff ante ,  aber  nod^  wenig  bcl^anbcttc 
•grage  nad^  ber  rid^tigen  Organifation  bcr  Scl^örben  ber  Slcticngcfcllfd^aft 
unb  nad^  ber  paffenben  Stettung  ber  ©cncratocrfammtung  bcr  Slctiondrc 
lann  in  bicfem  SBcrfe  aber  nid^t  Oegenftanb  bcr  cingcl^cnbcren  SDiäcuffion  fein. 

Dtcjicnigen  ^unltc,  wcld^e  fid^  auf  bie  95er antwortlid^ feit  unb 
Straffdlliglcit  ber  Organe  bcr  93anf ocrwaltung  bcjiel^cn ,  fmb 
glcid^fallS  fc^on  frül^er  berül^rt  worbcn  (f.  o.  S.  120  u.  bcf.  3flad^trag  52 
lierju). 

3lud^  bcr  jwettc  5ßunlt,  bic  grage  bcr  ©iScontopolttil,  betrifft 
nid^t  nur  bic  ^ttttHanttn  cid  fold^e,  fonbern  bic  33anfcn,  namcntlid^ 
bie  §anbelöban!cn  im  Sittgemeinen,  dl^ntid^  wk  oielc  ber  im  2.  unb  3.  3tb= 
fd^nittc  bicfeä  ßapitetä  bcfanbclten  ©injetfragen  fid^  nid^t  au8fd^lic|Iid^  auf 
bic  3cttclbantcn  bejicl^en.    9lber  bic  gragc  ber  ©iScpntopolitit  ber  3^ttcl5 
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imf  l^at  bod^  mond^eS  Slparte^  toaS  attS  bem  btefer  SBanI  dgent]^üm{id^en 
©cfd^dftc  bcr  SanlnotenauSgabe  folgt.  U?on  bcr  ©inrid^tung  ber  leiteten; 
namentlid^  t)on  ber  SJionopolifirung  ober  oon  ber  (Scntraltfirung  ber  ^^otem 
cmifjion,  loeld^c  burd^  bie  einer  ®anl  ertJ^eilten  ^Prtotlegien  unb  anberen 
SSanlcn  auferlegten  SBefd^rdnlungen  beroirlt  wirb,  l^dngt  bie  2)iäcontopolittlt 
mit  ab.  S)ie  SGBönfd^e  in  ©etreff  einer  beftimmten  SDiScontopoliti!  fefeen 
bal^er  ju  il^rer  Erfüllung  eine  beftimmte  ©inrid^turtg  beg  ganjcn  3^ttelbanfc 
roefenS  mit  ooraug.  35ie  eine  ober  anbere  2lrt  ber  S)i8contopoliti!,  j.  35. 
mogüd^ft  ftabiler  ober  befldnbig.  bcn  Gourgfc^wanfungen  fotgenber  Sanfc 
biScont,  ©rl^Sl^ung  beg  35iäcont8  bei  ftarlem  Slnbrang  um  SJarlel^enSgefu^e 
bei  ber  a3anl  unb  bü  9JletaßabfIu^  ober  SRebuction  ber  Serfalljeiten  ber 
biScontirten  SBed^fel,  coulante  55iScontirung  an  foloente  §dufer  in  großen 
^fen  felbfi  mittelft  größerer  9lotenauägabe  ober  ©ingiel^ung  ber  SJors 
fd^üffe,  SSejd^rdnfung  ber  SSanfcrebite  u.  f.  xo.,  baä  finb  ?Ula^regeln,  oon  iznm 
eine  jebe  mand^erlei  oerfd^tebene  Ginroirfungen  auf  ben  ©elbmartt,  bie  (5rebit= 
loirtl^fd^af t ,  ben  ipanbel  unb  33erfcl^r  unb  überl^aupt  auf  bie  ganje  3Solf8= 
roirtJ^jd^aft  ausübt,  ^eie  bicjer  3Jla§regeln  l^at  aber  aud&  mieber,  wenn 
oud^  md^t  gur  auäfd^Iie|Iid^en,  unbebingten,  fo  bod^  gur  mef entließ  mitfpies 
lenben  SSorauSje^ung  eine  beftimmte  ©eftaltung  beS  ^tttdxot^md  eincg 
Sanbeä,  g.  33.  eine  mel^r  centraliftifd^e  ober  becentraliftifd^e  ^^ttelbanfpolitit 
SGBitt  man  alfo  eine  beftimmte  ©nmirlung  ber  3^^^^lbanfen  auf  bie  SSolfS- 
mirtl^fd^aft  burd^  baä  SJlcbium  bcr  S)i3contopoIitil  erlangen,  ober  oermeiben, 
fo  mu^  man  bie  eine  ober  anbere  Wct  ber  33anfpoliti!  mdl^len.  2)ie  33anf= 
note  l^at  ferner,  wie  mir  öfters  betonten  (J.  bef.  Sl^l.  I,  (Sap.  II),  eine  b  e  f  o  n* 
bcre  Function  oor  ben  übrigen  6rebitumlauf8mttteln  in  großen  ßrebit« 
Infen  oorauö.  5)amit  fie  biefe  gunltion  erfüllen  lann,  ift  mieber  eine 
beftimmte  S)iäcontopolitil  geboten.  Se^terc  l^dngt  aber  mel^r  ober  weniger 
roieber  mit  ber  Organifation,  namcntli(|  ber  gdnglid^en,  tl^eilmeifc  ober  gang 
fel^lenben  Sentralifirung  ber  5JlotenauSgabe  gufammen  unb  big  gu  einem 
gemiffcn  ®rabc  baoon  ab.  ©o  ergibt  fic^  benn,  ba|  bie  ^rage  ber  £)i8conto* 
politil  eine  generelle  33ebeutung  für  einige  ber  mid^tigften  in  biefem 
SBBcrte  bcBanbelten  allgemeinen  gragen  beS  3^ttelbanfmefen8  unb  ber 
3rttelbanIpolitit  befifet. 

9Rand^c8  auf  bie  gragc  bcr  2)i8contopolitit  33egüglidge  ift  inbef[en 
ebenfalls  fd^on  in  frul^cren  Slbjd^nitten  bicfeS  3Berf8  gu  bcrül^ren  gen)e|en, 
namentlid^  in  bemienigen,  roeld^er  oon  ber  practifd^en  35emd]^rung  bc8  conti* 
nentalen  S)edtung8f9Jtem8  unb  Don  ben  Seiftungen  ber  (Sentralbanicn  in 
Ärijen  ^anbelte  (f.  o.  bef.  ®.  357  ff.,  364  ff.). 

3)er  britte  $unft  enblid^,  ber  9led^nung8abfd^lu|,  betrifft 
wieberum  SSerl^dltniff e , .  meldte  ber  3^ttelbanl  ul8  f old^er  nid^t  fpecifif d^ 
^igentl^ümlid^  finb.  §ier  lommen  bie  allgemeinen  SRed^tSnormen  unb  ®efc^dft8= 
regeln  tl^eilS  für  39anlen  überl^aupt,  tl^eilS  unb  inäbefonbere  für  2lctiengefell= 
fd^aften  in  ^etrad^t.  SJlur  eine  ^rage,  meldte  mit  bem  3fled^nungSabfd^lufe  in 
^ufammen^ang  fielet,  ob  unb  miemeit  ndmlid^  ber  gange  SReingeroinn  alS  2)ioi= 
ßenbe  an  bie  Slctiondre  auSbegal^lt  ober  gur  ^Dotation  beg  SÄeferoefonbS 
unb  gur  33erme^rung  ber  eigenen  Mittel  ober  beä  ©t<immlapital8 
ber  ©efcHfd^aft,  wie  g.  33.  im  galle  be8  33onu8f9ftem8  bcr  englifd^en  33anfcn 
mit  ©ermenbet  werben  foß,  l^at  eine  befonberc  SBic^tigfeit  gerabe  für  alle 
aSanf  en  unb  fpeciett  au^  für  bie  3ettclbanfen.  3)iefe5rage  ift  aber  fd^on  im 
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öiertctt  Srtfd^nttt  btefc8  Kapitels,  bcfonbcrg  in  bcr  StBtl^cituttg  tJOtt  SRcfcroe^ 
fonbg  (nam.  ©.  464  ff.),  crlcbtgt  roorbcn.  ^m  Ucbtigcn  genügt  cS,  cbcnfo 
wie  bei  bcm  crftcn  fünfte,  bei  ber  Organtfatton  bcr  öanlücrroaltung,  bic 
etnjelncn  fragen  mel^r  nur  curforifd^  ju  bel^anbcln.  ^Kand^cö  auf  ben 
9ie(^nung8abf^lu^  93ejügltd^e  mu^te  in  bent  ^jd^nitt  von  ber  ^ßublicit&t 
bcr  SBanlicrroaltung  unb  Don  ber  Sanfftatiftif  fd^on  bcbanbclt  werben  (f.  81 
ff.  bcf.  113  ff.). 

a.  bie  Organe  für  bie  Seitung  unb  ^erioaltung  ber  3ettelbanf  ($anf? 

be^&rbeii  unb  @eneral\>erfanimlung). 

SRegclmdlig  flnb  bie  3^ttelbanfen  in  S)cutfd^Ianb  unb  in  ben  anberen  nu)= 
bernen  Sulturftaatcn  SlcticngcfeUfd^aftcn,  ober,  wie  in  ©ro^britonnien 
aI8  3oint'®tod=6ompanic3  analoge  ©efeUfd^aftSgcbilbc,  wenn  oud^  auf 
abrocid^enber  cioilred^tlid^er  23aft8.  Gigentlid^e  ^ioatbanquicrgcfd^dfte  |aben 
fd^on  frül^cr  unb  geben  oottenbg  jc^t  nur  nod^  auSnal^mSroeifc  SBanfnotcn 
aus,  j.  93.  in  ©nglanb.  gür  unferen  3^e(f  lann  Don  biefem  gaHc  abge- 
feigen  werben.  Soweit  ^^^telbanfen  nid^t  etwa  ©taalS^  ober  ßommunol- 
tnftitute  finb,  wie  Se^tereä  in  J)eutfd^lanb  bie  SSreSlaucr  unb  bic  ©Sr- 
li^er  SSanl,  ober  foweit  fie  nid^t  atö  gro|e  prioHegirte  ober  fönnlid^c  5Jionopol- 
banlen  eine  auc^  in  biefer  SSejiel^ung  etwag  abweid^enbc  Einrichtung  l^aben, 
wie  j.  SB.  bic  ^reufeifd^e  93an!  (f.  o.  ©.  146),  tonnen  wir  c3  bal^cr  aI8 
ben  normalen,  ^ier  aßeiu  gu  betrad^tenben  iJaO  anfeilen,  ba|  fle  2lctien  = 
gcfcUfd^aftcn  fmb. 

3)arauf  gcl^t  aud^  bic  ©ntwidtlung  bc3  pofltiocn  Sanlrcd^tS,  in  fd^on 

f|eltcnbcn  SSeftimmungen  unb  in  93eftrebunaen  für  bic  il^m  gu  gebcnbe  ®e= 
taltung  ^inauä,  jcncä  in  5Jlorbamcrif a ,  ®**)  bief cä  in  5)eutf d^lanb.  ©tatt 
ber  2lcticngefcüf(|^ft  fönntc  aUenfallä  nod^  bic  6ommanbitactien= 
gcfellfd^aft  in  aSctrad^t  lommen.  3^beffcn  liegt  lein  cntfprcd^enbcg  SJc- 
bürfni^  oor.  3"  einigen  Jpauptpunften  würbe  bic  Organifation  bcr  Sanl= 
bcl^irbcn  aber  aud^  bei  beiben  2trtcn  oon  ©efettfd^aften  bic  glcid^c  fein. 

2lud^  in  S5eutfd^lanb  ift  enblid^  oon  Slnl^dngern  ber  Santfrei^cit  bog 
alte  britifd^e  ^rincip  bcr  unbegrengtcn  §aftbarfcit  bcr  SSctiondrc  mit 
bcm  gangen  SSermdgen  für  alle  ©d^ulbcn  bcr  ©efeUfd^aft  ftatt  unfcreS 
cigcntlid^cn  9lcticnprincipS  mit  ber  im  ©angen  blo§  auf  bic  SSermfigenS' 
cinlagen  befd^rdntten  §aftbarlcit  ber  Slctiondrc  befürwortet  worben.  ?Uland^c 
l^abcn  bie  unbegrengte  ^aftbarleit  felbft  al§  unbebingte  aSorauSfefeung  für 
bic  ©anlfreil^cit  unb  ooUcnbä  für  bie  3^ttelbanffrei§eit  l^ingcftcllt.'  SHlein 
abgcfcl^cn  baoon,  ba|  bic  britifd^cn  ©rfal^rungcn  ifcincgwcgä  fidler  gu  ©un= 
"ien  bc8  genannten  ^rincipS  fprec^cn  unb  baffclbe  in  ©ro^ritannicn  aud^ 
ür  neue  Saufen  nid^t  mcl^r  geboten  ift;  ferner  abgcfcl^cn  baoon,  ba§  bie 
neue  ©infül^rung  biefcS  ^rincipS  in  unjer  bcutfd^eä  Slctiengefcllpaftlred^t 
crljcblid^c  weitere  S3cbcn!en  l^at  unb,  wie  unfere  SScrl^dltniffc  fid|  einmal 
cntwidtelt  l^abcn,  bie  2lcticngcfcHf^aft  mit  bcfd^rdnltcr  §aftbarleit  ben  SSorgug 
Dcrblenen  mJd^te:  bic  Organifation  bcr  ©anfbel^örbcn  wirb  burd^  bic  ^n= 
nol^mc  ober  SSerwerfung  biefe«  ^ncipS  nid^t  fo  cr^eblid^  beeinflußt,  wenn 
au^  bic  Sontrolc  bcr  eingelnen  äctiondre  unb  bcr  ©encralocrjammlung  auä 

w*)  SRut  eine  ©efellfc^aft  t>on  minbejien«  5$erfonen  barf  m^  bem  iiorb» 
a  w  e  t  i  f.  ©efe^e  x>.  1864  eine  23anf  errichten.  J 
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^)racttfd^cn  ©rünbcn  bcä  ndl^crlicgcnbcn  ^ntcrcffcS  Bei  uttBegrmjtet  $aft6ats 
feit  fd^drfcr  fem  roirb/Slud^  Bei  ber  gcroi^^nK^'^^n  Slctiengcfellfd^aft  foUte 
flc  im  allgemeinen  mie  im  ^ntereffe  ber  5lction&re  ebcnfo  mtrtfam  fein 
fJnnen,  ®ie  Slnforberungen  in  biefer  Begiel^ung  jinb  atfo  bie  gleid^^rt. 

ür  baS  ^Jolgenbe  !ann  ballet  bie  g^age  ber  bcgrenjten  ober  unbegrcngten 

aftbarteit  aufeer  Setrad^t  bleiben. 

3)ie  melftcn  bcutfc^en  ^etttlbantm  finb  üor  bem  @rla§  beg  SCdgemci* 
nen  S)cutfd[ien  §anbel8gefej^buc^e8,  alle  bis  auf  bie  aSBürttembergifc^e  por  bem 
(5rla^  beS  norbbeutf d^en,  je^t  afö  SReid^Sgcfe^  geltenben  @ef e^cä  o.  11.  ^unf 
1870  über  SlctiengefeUfd^aften  u.  f.  m.  errid^tct  morbcn.  ^m  ^anbelggefe^:^ 
bud^  mit  in  biefem  ©efefce  befinben  fld^  ©eftimmungen  über  bie  ®cf  eil« 
fd^aftSorganc,  inSbefonbere  ben  aSorftanb  unb  ben  Stuffid^töratl^, 
roeld^  jefet  aud^  für  bie  3^ttelbanfactiengefellfd^aften  ma^gebenb  flnb,  ©od} 
flnb  biefe  35eftimmungen  grJ^tentl^eiB  nur  generell  gehalten  unb  fe^en 
eine  fpecielle  Siegelung  ber  ©erl^dltniffe  ber  ©cfeKfd^aftSorgane  in  ben 
©cfcllfd^aftöftatuten  Dorauä.  5)ie  alteren  Statuten  flnb  olfo  no$  in  allen 
5ßunlten  ma^gebenb,  mo  nid^t  bie  beiben  errodl^nten  ©cfe^c  auäbrütflidj 
anberc  SRed^tSfd^e  jur  ©eltung  gebrad^t  l^aben.  35ie  SBefHmmungen  ber 
(Statuten  über  bie  ©efcQfd^aftSorgane  mußten  natürlid^  mit  bem  tM)r  bem 
^anbelSgefe^bud^e  giltigen  Sfted^t  ber  2lctiengefettfd^aftcn  in  ©intlang  fein, 
fofem  nid^t  ber  ©taat  befonberc  SKbroeid^ungen  genel^migte, 

?Ulit  bem  je^igen  äted^te  ftimmen  bie  dlteren  SBanfftatutcn  freilid^ 
immer  nod^  in  j^auptpunlten  überein,  ba  ba§  jpanbelägefe^bud^  unb  baS 
@efe^  oon  1870  an  ben  priüatred^ttid^en  iBerl^dltnij^en  ber  biSl^erigen 
actiengefellfi^aft  nid^t  fo  oiel  gednbert  l^aben.  Slber  in  anberen  ^nlten  bc« 
ftcl^en  bemerlenärocrtl^e  Slbmeid^ungen.  OefterS  taud^en  aud^  3^^!^^  auf, 
wie  ftd^  dltere  ©tatutenbeftimmungen  ju  bem  ie^igen  Sfied^tc  perl^alten. 
Unter  Snberem  ift  aud^  l^infid^tlid^  ber  ©efeUfd^aftSorgane  bie  2:erminD5 
logte  ber  Statuten  unb  beä  fe^igen  ©efe^eä  meiflenS  Derfd^ieben.  ^ene  fpre« 
d^en  Don  ©irection,  ^JermaltungSratfi ,  biefe  tjon  SSorftanb,  Stuffid^t^rat)^. 
i^duflg;  aber  nid^t  immer  unb  namentlid^  feiten  DoUftdnbig,  bedfen  fid^  biefe 
älteren  unb  neueren  ted^nifd^en  2luSbrüdte.  5)ie  ©irection  ftettt  meiftenä 
ben  93or{lanb  im  @tnne  beg  ^anbelSgefe^bud^d  bar,  aber  nad^  einzelnen 
33anlftatuten  erfd^eint  aud^  ber  SJerroaltungäratl^  ober  nod^  eine  befon^ 
bere  SSel^Jrbe  aß  aSorftanb,  bie  S)irection  bloS  al8  abl^dngige  Seamtenfd^aft 
S5er  ißermaltungSrat]^ ,  mitunter  eine  anbere  Sßel^örbe  neben  il^m,  übt  bie 
Ucbermad^ungäbefugnij^e  beS  Sluffid^täratl^ö  ber  neueren  ©efefee  auS,  ^at 
aber  faft  immer  einen  weiteren  SBirlunggfreig,  namentlid^  einen  Slntl^eil  an 
ber  SBermaltung.  J)ie  obere  fieitung  ift  j.  S.  oft  il^m  übertragen,  ber  S5irec* 
tion  nur  bie  fpecielle  SluSfül^rung.  ^m  golgenben  l^anbelt  eS  fid^  nid^t  barum, 
gu  unterfud^en,  mie  fid^  bie  ffleftimmungen  ber  Statuten  über  bie  ©efett? 
fd^aftSorgane  gum  neuen  SlctiengefeUfd^aftäred^t  Der^alten.  aOBir  motten  l^ier 
mel^r  te^nifd^  aK  juriftifd^  bie  Organifation  ber  ®anfc)ermaltung  betrad^ten. 
Sleuere  aSantftatuten  fmb  natürlid^  aud^  in  formetter  §infld^t,  fo  in  ber 
Terminologie,  mit  ben  SBorfd^riften  beä  Jefeigen  SÄed^tä  in  Ucbereinftimmung 
gebrad^t,  fo  bag  3^^f^^  ^^^^  ^^^  rt^tli^t  Stettung  ber  einjelnen  Organe 
auSgefd^loften  fmb  (atte  feit  1862  errid^teten  3ettelbanf=2lctiengefeQfd^aften, 
bann  fold^e,  meldte  i^re  Statuten  erneuerten,  g.  S3.  bie  Seipgiger  SSanf). 
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J)te  unocrdnbetten  ober  nur  in  cinjclncn  ^aragrcpl^en  Dcranbcrtcn 
Statuten  älterer  S3anfen,  bie  «iölel^rjal^l,  jeigcn  tm  ajcrgteid^  mit  gonj 
erneuerten  Statuten  ober  mit  fold^en  neuerer  Saufen  im  ©onjcn  eine  gr5  = 
^ere  6omplicirt^eit  be§  SeJ^örben-Organiämug,  femer  eine 
artftolratifc^ere  ©eftattung,  eine  Bcjd^rSnftere  ©ompctcng  ber 
©eneraloerfammlung  ber  3tctiondre,  geringere  Jfte^tc  ber  le^* 
teren  ber  aSerroaltung  gegenüber,  j.  93.  in  »etrcff  ber  ©erufung  au^eror- 
bentlid^er  ©eneraloer^ammlungen  ober  beg  ©inbringenö  Don  Antragen  auf 
ben  ©eneraloerfammlungen  u.  bgl.  m.  ß^aracteriftifd^  ifl,  ba§  in  eingelnen 
gdtten  bei  alteren  SSanlen  dnt  ©enertÜDerfammlung  ber  Slctionftrc  ganj 
fep  unb  burd^  einen  SanJaugfd^u^  ber  meiftbetl^eiligten  Slctiondrc 
erfe^t  mirb.  ©pdter  werben  bie '  Sßerf äff ungen  unb  93ern>altungen  ber  a3an=: 
len  meiftcnä  bemotratifd^er  unb  conftitutionelle  ©runbfd^e  fommen  mel^r 
jur®eltung.  3lber  nirgenbö  mud^ert  ber  ©  d^  e  i  n  conftitutionali^mu«  fo  fel^r 
wie  in  unferem  ^ctiengefeUfd^aftöroefen  unb  bie  3«Wettan!en  mad^en  barin 
leine  SSluänal^me.  aSieUeid^t  ein  mid^tigeö  'SDtoment  für  tiefgreifenbe  weitere 
Umgeftaltungen  biefer  beliebten  neuern  (Sefd^dftäform  unb  —  für  ben  fpd:^ 
teren  Uebergang  ber  größten  unb  öfonomifd^  unb  focialpolitifd^  einpfu^eid^ftcn, 
gelboligard^ifd^enSlctiengefellfd^aften  auf  ben  Staat:  ©ifenbai^ncn  ®**),  »iel^ 
leidet  felbft  anbere  gro^e  iranSportuntemel^mungen  au^er  ben  Idngft  ©taat8== 
inftitut  geworbenen  Soften  unb  5Celegrap]^en ,  ferner  aud^  gro|e  Saufen, 
aSerftd^crungSanftatten  it  f.  m. 

SDie  Sefttmmungen  über  bie  ©efettfd^aftäDOrftdnbc  ber  beutfd^en  3«ttel- 
bauten  laffen  fld^  d|nli(^  wie  bicjenigen  über  mand^c  anbere  ^nfte  in 
einige  ftd^  beutlid^  unterfd^eibenbe  ©ruppen  bringen.  2lpart  fielet  ba  bie 
»airif^c  ®anf,  felbftocrftdnblid^  bie  ^ßrcu^ifd^e.  35ic  Organifation 
ber  Seipgiger  Öanf  nac^  ben  alten  Statuten  l^at  berjenigcn  ber  Sioftodter 
gum  aSorbilb  gebient  SDie  ^ommer'fd^e  Sauf  l^at  etnigeä  ©igen^ümlid^e 
Dor  ben  anberen  preu^ifd^en  ^rooingialjettelbanf en ,  weld^e  Slctiengefettfd^af:: 
ten  ftnb,  oorauö.  S)ie  Statuten  biefer  Saufen  fmb  fonft  nad^  einer  Sd^iab^ 
tone  entworfen,  mit  geringfügigen  2lbweid^ungen  aud^  im  S^unfte  ber 
©efeUfd^aftSorgane.  Sflur  beim  Serliner  (Saffenoerein  flnb  bicfc  W)^ 
weid^ungen  etwa8  grJ^er.  3)ie  g^^^^fwtter,  Sremer,  Sübcdter 
^rioatbanf  l^aben  Jebe  etwaö  äpartcS,  bod^  gleid^t  hit  Organifation 
ber  S  rem  er  Sauf  ben  üblid^en  anberen  gleid^geitig  entftanbenen.  ©ie 
franffurter  l^at  in  einigen  fünften,  g.  S.  im  3^ftitut  ber  ^cnforen,  anberen 
laufen  alg  Sorbilb  gebient.  J)ie  Statuten  ber  ungefdl^r  gleid^gcttig  ?0tilte 
ber  50er  3ttl&re  wdl^renb  ber  ^cttelbanfmanie  entftanbenen  Sl^üringijd^en 
unb  übrigen  mittel^  unb  fleinftaatlid^en  Saufen  (Sraunfdjweig, 
^annooer,  5)armftabt,  Suicemburg  u.  f.  w.)  geigen  unter  einanber  oiel  Ueber= 
etnftimmung,  fd^eibcn  fid^  aber  wieber  etwa  in  gwei  Slbtl^eilungen,  oon  benen 
bie  eine  bie  ^üringifd^en  Saufen,  Sraunf d^weig ,  bie  anberen  bie  meiften 
übrigen  ^^telbanfen  umfaßt  @nblid^  fann  man  bie  neueren  Saufen  im 
@ro|en  unb  ©angen  als  eine  ©ruppe  gufammenfaf[en.  fidngere  ^rfal^rung  im 


«w)    gür    bie   ©taat«cifenba^nen  jlatt  ber  9lctienöcfenf(^aft«*©ol^nen 
^>l&blre   ic^   m   3ieau^®09net,    ginang*5öiff.  S  228  ff.  bef.  S  240  in  eingc^enbet 
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Slcttcngcfcttjd^aftä=  unb  iBantoefcn,   ber  ©influ^  beö  ncucrert   Slcticngefctf* 
fd^aftärc^tä  jctgcn  \\^  l^icr  Don  glcid^md^tgcm  @influ^. 

JÄcgclmd^tg  finben  fid^  nun  nad^  ben  bcutf^cn iöanlftatutcn  \oU 
gcnbc  brci  Organe  ber  ^cttclbanf-Slcticngef cttfd^aften : 

1.  @mc  35itcctton,  im  SlUgcmeinen  ber  rcd^ttid^c  aSorftanb  ber 
35an!  (f.  u.  a). 

2.  ein  aSerroaltungäratl^,  ber  tl^eite  alä  »orftanb,  tl^ctlg  al8 
^ufpd^töratl^  im  Sinne  beS  neueren  Sfted^tS  crfd^eint  (f.  u.  ß). 

3.  5)ie  ®encralt)erfammlung  ber  Slctiondre  (f.  u.  y). 

Sei  cingelnen  ®anlen  fommt  alä  weiteres  Organ  unb  aud^  al« 
ftdnbigc  ©el^firbe  gelegentlid^  Dor: 

4.  ein  Sanfou8jd^u6  ber  SBlctiondre,  ber  tl^eite  SSefugniffe  nad^ 
2lrt  be3  ißernjaltungäratl^g  l^aben  lonn,  tl^eitö  bie  ©eneralüerfammlung  oer= 
tritt  ober  jelBft  erfc^t  unb  beffen  in  ben  Slbfd^nitten  vom  9Sem)oItunggratl^ 
unb  Don  ber  ©eneralüerfammlung  errodl^nt  werben  wirb. 

5.  eine  ftdnbige  SfteDifiondcommiffion  mit  dl^nlid^en  33efug= 
niffen  wie  ein  33ern)altung8ratl^. 

6.  ein  Snftitut  ber  6enfören  (ßenfurbel^Jrbe),  weld^e  bie 
erebitroürbiglcit  ber  SDiScontofud^er  u.  f.  ro.  gu  beurt^eilen  ^aBen.  2)arubcr 
ift  fd^on  früher  (®.  293—300)  ge^anbelt  worben. 

eine  einfädle  Organifdtion  ber  33anlbe]^5rben ,  burd^  rocld^e  bie 
eompetenjen  ber  einjclnen  Organe  gwetfmdlig  gejd^ieben  unb  fd^arf  be= 
[timmt^unbein  orbentlid^eS  3l^einanbergreifen  unter  ^Bermeibung  DonSGBeit^ 
idufigteiten  verbürgt  unb  für  ftrenge  SSerantroortli^leit  jebeg  Organa  in 
feiner  ©pl^dre  geborgt  wirb,  erfd^eirtt  baS  SGBünjd^enSmertl^e.  liefern  SBer- 
langen  entfprid^t  bie  Organifation  faum  einer  35an!  Dottftdnbig,  minbeftenä 
nid^t  'in  aßen  ^ßunlten,  j.  35.  in  ber  geftftettung  ber  eompetengen  groifd^en 
ben  brei  oben  oorangeftettten  §auptorganen,  Die  neueren  (Statuten  befriebi^ 
gen  aber  mel^r  als  ixt  diteren.  i)ie  tppijd^en  Organe  pnb  in  unferem 
aCcticngefelljd^aftSred^t  ganj  rid^tig  im  ©orftanb,  für  bk  Seitung  unb 
eigentltd^e  SScrroattung  (©efd^dftSfül^rung),  im  Sttuffid^tSrat^,  befonberS 
aud^  für  bie  Uebermad^uiig  beS  SSorftanbcä,  in  ber  ©eneraloerfammlung 
für  bie  aSertretung  ber  ^ctiondre  aud^  gegenüber  SSorftanb  unb  3luffid^tS= 
tatl^  l^ingeftettt.  Sei  ber  SSanI  mirb  ik  SDirection  am  ^affenbften  ge* 
iDiffe  Siedete  beS  ©orftanbeS,  bie  Vertretung  ber  ©cfeUfd^aft  nad^  au^en 
erl^olten,  |anbelnbe8  unb  üottjiel^enbeS  Organ  werben,  bie  fpcciette  ©efd^dftS- 
fü|rung  beforgen,  aber  nid^t  nur  felbftüerftdnblid^  an  bie  S^wcl^^ltung  ber 
©tatuten  unb  ber  gütigen  35efd§Iüffe  ber  ©eneralDerjammlung  gebunben, 
fonbcm  aud^  in  ber  fieitung  felbft  nid^t  üdüig  f elbftftdnbig ,  fonbern 
bcm  aScrmaltungSrat]^  als  porgefe^ter  35irectit)be]^8rbe  wenigftenS  für  bie 
obere  ßcitung,  bie  augemeinen  ®ef d^df tSreglementS ,  für  ringeine  befonberS 
wid^tige  unb  folgenreid^e  ^Jla^regeln  unb  ©efd^dfte  untergeben  fein.  J)ic 
rid^tige  ©tettung  beS  aSermaltuugSratl^eS  ber  San!  ift  einmal  burd^ 
bicfe  Function  ber  oberjlen  fieitung,  fobann  burd^  bie  Il^dtiglcit  alS 
Vertreter  ber  inneren  JÄed^te  ber  ©efcüfd^aft,  namentlid^  alS  2luf  fid^tS* 
unb  eontroleratl^  angegeben.  J)ie  ©eneraloerf ammlung  bebarf 
umfoffenber  unb  leidster  practifd^  mirffam  gu  mad^enber  8fled^te  in  Setreff 
ber  Sa^l  beS  SerwaltungSratl^S,  eineS  weiter  reid^enben  3MftitnmungSred^t8 
ju  ©tatutendnberungen ,  namenttid^  gur  erl^Sl^ung  beS  emittirten  ©tomm* 
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capitalö,  jur  Stcnbetung  beS  ^vo^äi  ber  Untcrncl^tmmg ,  cnblid^  ctnc8 
tütrlfamcn  SRcDiftonSred^tö  gegenüber  ber  ©efd^dftöfül^rung  unb  il^ren 
ergebniffen  —  eineä  aied^tS ,  bag  burd^  befonbere  Sommtff dre  auSjuüben 
fein  ntu|.  J)arf  man  bte  SIcttengefettjdJaft  unb  SBanI  mit  bem  mober- 
nen  ©taate  oergleid^cn ,  -  jo  mü^te  bic  J)irection  baä  9Äiniflerium ,  ber 
JBermaltungSratl^  ben  ©taatSratl^,  an  beffen  3wftt»"wmng  in  gemiffen  ^dtten 
baS  9Rinifterium  gebunben  ift,  bic  ©eneraluerfammlurg  boS  Parlament 
barftellen.  SöemerlenSroertl^c  2le|nKd^Iciten  ftnben  fid^,  —  am  Ungünftigften 
faßt  ber  SSergleid^  für  bie  ©cneralocrfammlung  auö,  fettft  wenn  man  flc 
mit  unfcren  aud^  ni(|t  aUmdd^tigen  Parlamenten  uergleid^t  S)a  tritt  bic 
©d^rodd^e  unfereg  SttctiengefeUfd^aftämefenS  aud^  weiter  in  focialpolitifd^er 
ig)infid^t  l^erDor:  ber  oltgard^tjd^e  unb  bureaulratifd^e  ®^aracter. 

«.   JDic  Direction. 

A.  STug  ben  »orfd^riften  beg  ^anbelggcfefebud^S  fei  l^ier  nurSlrt.  227 
fpeciett  l^eroorgel^oben.  S)anad^  mu|  jebe  Slcticngefellfd^aft  einen  35  or^^ 
ftanb  l^aben,  burc^  ben  fie  bann  gerid^tlid^  unb  aufeergcric^tlid^  ocrtreten 
mirb.  6r  lann  auä  einem  ober  mel^rcren  3JlttgIicbern  beftcl^en,  weld^e  Befofc 
bct  ober  unbefolbet,  Slctiondre  ober  Slnbere  fein  lönnen.  ^l^re  SSeftelfung  ift, 
unbc^d^abet  ber  ©ntfd^dbigungSanfprüd^e  aui  beftel^enben  SBcrtrdgen,  iebcrjeit 
n)iberruflid&.  2)ie  übrigen  Slrtilel  bcS  brüten  Slbfd^nittg  beS  Slctiengefelt 
fd^aftötitelä  cntl^alten  bie  SSeftimmungen  über  bie  Siedete  unb  ^ffid^ten  beö 
SSorftanbeä  (Srt.  227—241).  SDurd^  bag  ©efe^  oon  1870  l^aben  brc  «rt. 
239  unb  240  2lenberungen  erfabren.  Slrt.  2ö9  a  ift  l^injugefommen.  5Dic 
2lrt.  243,  244,  245,  24^7,  248,  ber  abgcdnberte  2lrt.  249  unb  3ufafeart. 
249  a  cntl^alten  weitere  aSeftimmungen  über  ißcrantroortlid^Ieit,  eoentueU 
©traffdUigtcit  beg  iBorftanbeg.  s»«) 

B.  S)te  ©tatuten  bcutfd^er  3^ttelbanlen ,  ingbefonbere  berjenigen  oon 
fie^teren,  meldte  Slctiengefellft^aften  flnb,   beftimmen  über  bie  J)irection 

folgenbeg,   in   ben   einjelnen  mid^tigcren,    l^ier    in   SSctrad^t   lommenben 

luntten. 

1.  2)ie  Functionen  ber  S)irection  (b.  i  ©feilung  im  ©anjen,  Sluf:^ 
gäbe,  SOBtrfungg!reig ,  ßompeteng).  ^n  ber  SRegel  wirb  mit  bem  Flamen 
„2)irection"  ober  einem  dl^nlid^en  bie  oberfte  ©icecutiobel^Jrbe  ber 
Sanfoermaltung  bejeid^net,  meldte  augbrüdtlid^  bie  ©efellfd^aft  nad^  Sinken, 
gerid^tUd^  unb  au|ergerid^tlid^,  ju  oertreten,  bie  a3an!gef(^dfte  augjufü^ren, 
bag  aSantoermögen  jU  oermalten  u.  f.  m.,  beren  9Jiitglieocr  gerid^tltd^e  @ibe 
gu  leiftcn  l^aben  u.  f.  m.  ^m  eingelnen  ift  bie  ßompetenj  oerf(|ieben  aud| 
mol^l  nad^  ber  3^fammenfefeung  ber  S5ircction.  "Mitunter  ift  bem  SSermat 
tunggrati^  ein  Itl^eil  berjenigen  gunitionen  oorbel^alten,  bie  anbergmo  bie 
Direction  augübt.  @ine  Slnalpfe  ber  ©tatutenbeftimmungen,  wobei  bie 
eingelnen  oben  genannten  ©tatutengruppen  gu  unterfd^eiben  pnb,  über  bie 
©irection  ergibt  golgenbeg  einmal  im  2Qlgemeinen,  bann  über  eingelne 
gunltionen. 


"«)  ©gL  über  bic  «ctiengefeafc^oft  na(^  b.  «,  3).  <).  O.  ©.,  3:i&»l,  ^^anbelö« 
tcc^t,  4.  9iufl.,  S  47  Ä.  Ucber  bie  (5inri(^tun9  unb  »cform  ber  Sertoaltune  bei  ber 
englifc^en  ^nt,  loorauf  f^in  n&l^er  eingugel^en  nid^t  nbt^ig,  f.  Xoofe,  Eist,  of 
pricca,  V,  603  ff. 


i 
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a.  ©tcUuna  im  atUgcmcincn.  *••*)  Set  ben  prcu^ifd^ett 
^rtDatbanlcn^^O  Dettritt  bie  SDtrectton  Mc  ©cfcHfd^aft  nad^  cai^m, 
firingt  bic  Sonlgefd^dftc  jur  Sluäfu^rung  unb  bcjorgt  bic  Serroaltuitg  bc8 
©anlDcnnSgeng.  ©ic  l^anbeft  aber  nur  fotoeit  felbftftdnbtg,  atä  bie  ©tatu=^ 
ten  unb  ^nfh^ctionen  fic  nid^t  befd^r&nlen  unb  l^at  ferner  bie,  SJorfd^riften 
unb  Slnroeifungen  beö  SBernxiltunggratl^S  ju  befolgen,  ^aft  bief er  ©efug* 
niffe  bcbarf  c3  leiner  weiteren  ©peciotDottmad^t  felBft  in  g&Qen^  roo  bie 
©cfe^e  ^c  forbcm. 

SBei  ber  Saierifd^en  Jp^potl^elem  unb  SGBed^fctbanl  l^at  bie  ben  9fla= 
men  SBanlabminiftration  f ül^renbe  ©el^Jrbe  etwa  bic  gleid^en  SSefugniff e. 
(©tat  Krt  35,)  ©ei  ber  geipjiger  JBanl  befielet  nad^  ben  urfprüngüd^en 
©tatttten  ein  fog.  3)ircctorium,  bog  l^alb  bic  ©teltung  eineä  SSenoals 
tung^ra^g,  l^otb  bie  einer  2)irection  l^at  3^m  ift  bie  ßeitung  ber  San!- 
Berroaltung,  bie  SSertretung  ber  ©ejammtl^eit  ber  SlctionSre  gegen  ^Dritte 
übertragen.  S)ie  SluSübung  biefer  SScrtretung  erfolgt  aber  burd&  einen 
iBor^^cnben  unb  ben  ooHgicl^enben  S5irector,  S5er  Untere,  ber  ju  biefem 
JDirectorium  mit  ©i^  unb  ©timme  gel^orenbe  befolbete  üoUjiel^enbe  5)irector 
l^at  bann  fpecieü  bie  ®ef d^dfte  eingulciten  unb  nad^  ben  J)irectOTiatbef d^lüffen  auS« 
jufül^ren,  wobei  il^m  einer  ber  fog.  oermaltenben  35irectoren  als  Journirenber 
JDirector  jur  §ilfe  unb  jur  ©ontrolc  beigegeben  ift  (©tat.  2lrt  75,  T7, 
78,  80).  »ei  ber  Jft  oft  od  er  »anl  föJ^rt  biefelbe  »el^irbe,  meldte  bei  ber 
fieipjiger  Sani  S)irectorium  l^ei^t,  bereits  ben  5Jlomen  SSerroaltungSratl^, 
ber  l^ier  birect  baS  l^anbelnbe  unb  ooOgicl^cnbe  Organ  ber  ©efelljd^aft 
genannt  mirb  unb  mit  3^ä^^^^^8  ^^^  3)ircctorS  bie  ©efd^dfte  unb  Slngclcs: 
enl^eiten  ber  Sani  in  allen  (Sinjcll^eiten  ffi^rt  (©tat.  Slrt  75,  77).  SDie 
uSföl^rung  ber  ©efd^äfte  erfolgt  n)ie  bei  ber  fieipitger  Sani  burd^  ben 
Sorfl^enben  biefcS  SenoaltungSratbS  unb  einen  befonbcrcn  S)irector,  ber 
Seamter  ift  (©tat.  3lrt.  77^  78,  80). 

SJagcgen  ift  roieber  bte  ©irection  ber  Sremer  Sani  bie  Sertre« 
terin  ber  ©efcHfd^aft  nad^  au^cn,  bie  Scrmalterin  beS  Sanlgefd^SftcS  (©tat 
SKrt  55).  ©bcnfo  fielet  eS  bei  ber  granlfurter  Sani,  nur  ba§  l^ier  bic 
^ompctenj  beS  ScrmaltungSratl^S  ftd^  mebr  auf  bie  Sinsell^citen  ber  ®t^ 
fd^dftgful^rung  erprcdft  (©tat  3lrt  47,  50);  ferner  bd  ber  ßübedter 
Sßripatbanl  (©tat  Slrt.  35). 

35ie  35irection  ber  Sraunfd^weiger  Sani  l^at  nad^  ben  alten 
Statuten  bie  auSfül^renbe  Serroaltung  auSjd^lie^lid^  in  §dnben  (©t,  a[rt 
31,  21).  3m  ©anjen  ebcnfo  fiebt  eS  bri  ber  Sremer  (2lrt  47),  ©o= 
tl^aer  («rt  43),  5EBüringer  (2lrt  39),  SBetmarcr  (2lrt.  42)  Sani. 

Sei  ber  S)armftdbter  Sani  l^at  jmar  bie  J)irection  aud^  bie  ublid^e 
©tellung  al8  l^anbelnbeS  unb  oottjid^enbeS  Organ  unb  Sertrcterin  nad^ 
au^en,  bod^  nur  bie  fpecielle  ficitung  ber  ©efd^dfte  unb  bie  Sluäfül^rung 


g 


"•  »)  ®gi,  hiermit  jur  (SröSnjung  ben  poraMeti  SlBfc^nitt  üter  bie  ©tcKuttg 
be«  iBerkoaItuna«ratl^ed  im  ^U^tm.  f.  u.  unter  ß  ((Sl^iffre  1,  a). 

^'*)  3n  ber  SRegel  bei  allen  ^preuf.  $rit>atbanfen,  totld^t  ^tctienoefeUfd^aflen  {tnb, 

SIetdblautenbe  Sefliinntunaen,  aufer  bei  ber  $  o  m  m.  IB.  Sgl  }.  S.  bte  alten  ^tat. 
e«  $9erl.  Q.  SB.  S  39,  ^anj.  $  3t  ^ bin.  S  31  u.  a.  m.  $ontin.  6tat.  n,  1849 
S  20.  (!^ie  beiben  5Directoren  l^aben  betrieb  unb  Sertvaltung  ber  Sanfgefd^&fte  unb 
ht»  gefammtm  Qanlfonbd  mit  benfelben  {Redeten  unb  ${U(^ten  ivie  bie  ^anblung«» 
bi^ponenten.) 
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bcr  SSefd^lüffc  bcr  fog.  ©antoenoaltung,  tDeld^cr  l^ter  ein  tpcitctcr  SJBirfungS' 
frcig  gegeben  ift  (©tat  §  24,  21).  ^m  ©angen  Derl^dlt  c8  jid^  ebenfo,  roetm 
anä)  bie  SDirection  mitunter  etroaä  fclbftftdnblger  baftel^t,  bei  ber  ^annoDcr- 
fd^en  (§  23,  20),  8u)cembutger  »anf  (§  24,  17,  21),  rod^rcnb  bie 
SDirection  be^  9[Rciningcr  (§  27,  24),  ^omburger  33anl  (§  24,  25, 
21)  roicbet  unabl^dngigcr  ift,  bod^  nid^t  fo  weit  atä  bei  ber  SSrounf^wri- 
ger  unb  ben  anbeten  fierin  gleid^en  SSantcn. 

aSei  ben  neueren  ^^telbanfen  ift  in  ber  Kegel  ber  aScrroattungSs 
ratl^  mel^r  auf  bie  Functionen  eineg  Sluffid^tSratl^S  befd^rdnlt  unb  ba|er 
bie  SDirectoren  fetbftftdnbiger  (j.  33.  SSabifd^e  ©anl  ©tat.  älrt  56> 

S3ei  ber  Oefterreid^if(|en  Slationalbanl  enbüd^  ift  bie  aSonl- 
birection  roieber  in  ber  S5oppelftettung  einer  Slrt  SScrroattungäratl^ä  unb  ber 
gen>ö^nlid^en  ©irection.  S5aS  eigentüd^c  (Sjrecutiporgon  bittet  l^ier  ber 
©cneral^ecrctdr.  ®^®) 

b.  33on  einjetnen  Functionen,  bej.  SRed^ten  fmb  ju  enodl^nen: 

a)  35ie  Slutoritdt  über  baS  gefammte  übrige  SSanfbeamtenpers 
fonal,®^^)  beffen  ©rnennung  ofterS,  ganj  ober  tl^cilroeifc,  oon  ber 
5)irection  birect,  unbebingt  ober  mit  gcroiffen  93efd^rdn!ungen,  •^) 
ober  auf  SSor^d^lag  ber  3)irection  burd^  anbere  Organe  bcr  SBanf,  na= 
mentlid^  burd^  ben  aSerroaltungSratl^  erfolgt  **^0  ßbenfo  l^at  bie  SDircc^ 
tion  baö  SRed^t,  Seamte  gu  fuöpenfiren  ober  felbft  ju  entlaffen  ober 
barauf  anjutragen,  meiftenä  in  bem  Umfange  wit  baS  @rnennungä=  ober 
33orjd^laggred^t  *®*)  ^Jiel^rfad^  erfolgt  aber  bie  Ernennung  unb  ©ntlaffung 


W8)  ©tat.  t>.  1862  S  45,  46,  53,  54,  55,  SRcglem.  S  4,  5,  10,  11. 

*«»)  3.  53.  93 er l.  d.  p.  S  41,  -  53a i er.  93.  ©tat.  S  33  (Dottaic^.  -Ditcctor 
it&djfie  SBorgefc^te  fämmtlid^er  öcamtcn),  ficipa.  alte  ©tat.  S  102  (b^gl.),  SRojl.  S 
101  (b«9l.).  —  Staitff.  %xt  48. 

^^)  Öoln.  33.  S  34  (^nennuiig  attct  93eamten  bcr  Oef^ttfc^.,  bercn  ©rnen» 
nuiig  nic^t  bem  SJcru^altung^ratl^  i)orbe^a(ten ,  über  na(^  S  27  g  ifl  bie  SBa^I  u.  53cs 
flettung  bc«  ^übrigen  ©.=$erfonat«''  ju  ben  au«fc6t  93efugniffcn  u.  ?5j!i<^ten  be«  öer* 
»altimg^ratl^«  gefegt  -  SGBibcrfpruc^ ?),  ebenfo  Äönigöberg  u.  ^ofen  (bief.  S§-) 
—  ficipj,  a.  ©t.  S  103:  (Saffiere,  93u(§l^aUer,  ©orrefponbenten  ii.  fonfl.  (Somptotr* 
gcl^ilfen  d.  ©irectovium  ernannt,  »obei  abfol.  ÜWajorität  cntfc^eibet.  ©aö  SDir.  ber 
fiei^jj.  53.  aber  balb  S3ertt)altung6rat^ ;  bei  9lofl.  93.  ba^cr  aud)  biefe  Function  an  b. 
SBeittjrtl^.  —  ©vaunfc^tti.  53.  S  42  ^.perf.  unb  ©ubalternbeamten  burd^  ©irection 
angepeilt,  beren  93efülbung  feflgcfe^t.  Stuflellung  be«  ßaffier«  nur  mit  ©enrtmig.  be« 
SBertualtr.  3)iefc  ©enc^mig.  aud»  crforbevUc^»  bei  9lnftcUung  auf  länger  al«  3  S^^rc  ober 
mit  me^r  al«  500  ZUt.  ^efolb.  ober  bei  loertrag^mfi^.  ^enftoudbewinig. ;  3^nli(§ 
©  arm  II.  S  25  (ßimitc  1000  fl.).  Sux.  S  25  (bi«  2000  gr.),  t^ür.  S  50,  ©ab. 
2lrt.61,  (f.öeamte,  Oeljilfcn,  SDiencr  bi«  1000 p.  ©cfolb.)  u.a.m.  (Sbenfo  njie  93raunfcbn?. 
@era  $60.  —  ©otl^a  ^Irt.  48.  «npeüung  ber  ben  Filialen  t>orpeb.  ?crf.  burd»  ^u 
rection  mit  SuPimntung  be«  Serwr.  Uebriqe  Beamte,  Söureauperf.,  S)iener  burc^  j)trecs 
tion,  [otoeit  ber  jd^rl.  \>,  S3ertt>altung«r.  fefhuPeUenbc  93efolbung«etot  nic^t  überfcferitten 
ivirb,  2lnpeH.  über  5  3.  unb  über  1000  Z^l  nur  mit  ©enebm.  be«  95ertt)altung«r.  — 
^annot).  ©.  S  24  Ernennung  be«  ©anfverf.  u.  b.  fubalt.  93eamten,  fott>eit  nt<!^t 
93orbc]^alt  f.  33ertt>oltung«r.  (bei  93anfafppenten,  ^auptcafper,  93orPel^er  ber  gilialcn, 
95an!belegirten).  —  SWein.  93.  dmennung  ber  fubalt.  ©eamten  bi«  600  3:^1.  unb 
3  3«^tc. 

wi)  53aier.  53.  S  28,  9fl.  9.  —  83 rem.  8  57  (©orfc^lagöred^t  f.  b.  unteren 
93eamten).  granff.  S  48  (93orf(^lag«re^t  f.  b.  «npellungen).  —  SBeinu  93.  ^  bi 
<95orf(^lagöre(^t  f.  b.  93anf;>erf..  ben  Sflec^teconfulenten,  bie  fubaltcrnen  93eamten).  — 
93 ab.  93.  «rt.  61  (93or(4lagre(^t  f.  Öafper  u.  ©eamten  mit  über  1000  p.) 

wi)  ©ufpenfiondrec^t  ol^ne  @rnennung«red^t,  t)anj.  SB.  S  14,  über  ©ue^ 
pm\),  unb  entl.  bann  (5ntfd;eib.  be«  93crwaltuna«rat^«  ^crbcijufüli)vcn.  —  Cntlaffung«* 
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aller  SBcanttcn,  aud^  ber  unteren,  birect  allein  burd^  ben  SJerwaltungS:^ 
rat^.  »<>3) 

/?)  ^n  ber  SRegel  SRed^t  unb  ^^id^t,  ben  ©Ibungen  bc§  aSerroaltungS^ 
ratl^eä  mit  bcratl^cnber  ©tlmme  betjurool^nen,  *^j  mit  Sluänol^men,  welche 
ftd^  aus  ber  ©ad^e  ergeben  (perfönlid^e  SSerl^dltniff e) ;  im  Serroattungörat]^ 
®erid|te  über  ben  ©efd^dftögang  gu  erftatten,  Slntrdge  gu  ftetten,  mitunter 
aud^  au^erorbentlid^e  ©i^ungen  biefeS  SRatBS  gu  berufen.  ^^) 

y)  aSiömeilen  5Äed^t  unb  ^fll^t,  bie  (ÖeneralDerfammlungen  auS- 
gufd^reiben,  ^*^*)  l^ier  Serid^t  über  bie  ®ef(!^dfte  gu  erftatten,  Slntrdgc 
gu  [teilen,  ?IReiften8  jinb  l^ier  bie  SBefugnijfe  ber  5)irectü)n  aber  be- 
fd^dnlt,  bie  genannten  g^unctiorien,  befonberS  bie  Berufung  ber  ©enerat 
»erfammlungen,  bie  ©teuung  t)on  Slntrdgen,  ^'^  f eltener  bie  ©rftattung  beä 
©erid^tä  gel^ören  bann  gur  ßompeteng  beg  aSermaltungSratl^S.  9lad^  3lrt.  225 
beS  §.  ®.  33.  unb  225  a  be§  ©efe^eS  vom  11.  3uni  1870  ift  bie  »erid^t= 
erftattung  über  bie  Prüfung  ber  ^^^^cäred^nungen,  Silangen  unb  aSorfd^ldge 
gur  ©cminuDcrtl^eilung  (ober  bie  Serid^terftattung  felbft?  —  roaä  ber  2Bort= 
laut  beä  SlrtifelS  in  S^^H  ^*BQ  vk^  ^^«^  obligatorifd^e  9lufgabe  beS 
Slufftd^täratl^ö.  SOBcnn  bie  SDirection  SSorftanb  im  ©inne  be3  §anbel8= 
gefe^bud^eä  ift,  fo  mu§  fle  bie  9lnmelbungen  bel^ufö  Eintragung  in  baä 
^anbclgregiftcr  für  baS  §auptetabliffement  wie  für  etwaige  ^xüü^nuitX' 
laffungen  bewirlen;  bie  ©eneraloerfammlungen  berufen,  foroeit  nid^t  nad^ 
bem  ©tatut  aud^  anbere  ^erfonen  l^iergu  befugt  flnb;  fofort  eine  ©ene* 
ralperfammlung  berufen,  roenn  nad^  ber  Silang  fid^  baä  ©runblapital  um 
bie  §dlfte  oerminbcrte  unb  bem  ©erid^t  bel^ufä  Eröffnung  beö  SoncurfeS 
SSngeige  mad^en .  roenn  ba§  Vermögen  ber  ©efettjd^aft  nid^t  mel^r  bie  ©d^ul- 
ben  bedtt  (^.  @.  33.  SKrt.  210a,  212,  236,  240). 

d)  2)te  gül^rung  ber  girma,  bie  ©rmerbung  Don  Siedeten  für  bie 
S3anl  unb  bie  aSerpflic^tung  ber  lefetcren  burd^  bie  in  ber  ©igenfd^aft  alä 
S)irectton  erfolgte  Unterfd^ift,  ^Dleifieng  muffen  gwei  2)irectoren  ober 
S)irection8mitglieber  unterjd^reiben,  *^®)  öfters  ftatt  eineä  berfelben  aud^  ein 


red^t  <S  b  I  n.  $  34,  (Sudpenfton^ni^t  bei  beii  Beamten,  bie  bie  3)ir.  nic^t  entlaffen  fann. 
^bcnfo  anb.  ^rcug.  ?pr.  5J.  —  5)ie  (Sntlaffung  burc^  bie  5)ircction  im  Umfange  be« 
<5rnemiuiig«rc(il^t«  bei  ben  meiflen  in  2lnm.  900  gen.  ©anfen.  ©udpenjionörec^t  mit  (5nt* 
fc^eibung  bur4  SBernjaltungör.  in  ber  [Regel  bei  ben  53anfen  ber  $)irectton  beigelegt, 
tt>o  lefttere  fein  (Smennung^ret^t  ober  in  ©etr.  ber  ©eamten.  bei  njeld^en  fie  fein 
©rnennungö*  ober  nur  ein  SSorfc^tagöred^t,  ober  auc6  biefe«  ni^t  Ij^at  (3,  ©. 
2)armfl.  S  25  u«  a.  m.). 

•ö»)  S.  53.  öerL  e.  55.  S  36  g;  ©ang.  93.  S  27  g. 

•*♦)  5)a«  «Rec^t  ifl  aber  öfter«  auf  btn  erflen  SDirector  befd^rSuft,  3.©.  grau  ff. 
«,  «rt.  48,  ©armft.  «rt,  28,  ©ab.  Slrt.  59.  SluebracHic^  erü?S^nt  »ivb  eine«  fol* 
c^en  9{ec^td  aud^  nietet  in  atlen  6tatuten. 

»"*)  3.  ©•  93erl.  ©.  ©t.  S  46  {93efugm6  eine«  icben  ©ir.^aRitglicbc«  in  bring. 
gaCtcn),  ©an3.  S  38  u.  anb.  ^)rett6.  ?Pvit).«53. 

••0  ®ot^.  93.  3lrt.  64;  93ertüaUung«rat^  l^at  felbfl  f.  aufecrorb.  ©en.sSSerfamms 
lungen  nur  ein  öerufung«re(^t  fubftb.  %xt  59  e. 

•^0  ^*  Pitbet  fic^  au(^  bie  ©efiimmung,  bo6  Einträge  ber  iOiredion  an  bie  ®en.s 
l^erfammlung  surücfgennefen  tuerben  bürfen,  n^enn  fle  ni$t  minbeflen«  14  £age  t>or 
bem  Serfammlung«termin  milget^eilt  »urbcn,    903 e im.  3lrt.  60.  «bür.  3lrt.  60. 

»««)  3.  ©.  ©ab.  ©.  SCrt.  75,  ©aier.  ©.  S  36,  granff.  S  49  unb  \)iel 
anbere,  mit  f leiner  5Kobific.  im  @in3elnen,  3.  ©.  2)arm  jl.  8  29  gilt.  Unterfc^rift  be«  ©en.s 
©anfbirector«,  contraftgntrt  öon  gwei  ©anfbirectoren ,  ober  äeid^nung  bur^  3»ei  ber 
Unteren;  &]^nli$  ^annou.  $  2j. 
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5)litgltcb  be8  SBcrrotrituitgSratl^S  ^  ober  ein  anbetet  ©anfbeamtet  (Jftcn« 
bant,  Safpet),  **®)  ein  ^ocutafü|ret.  ^tuntet  roitb  aud^  in  bet  SBetfe 
untcrfd^iebcn,  ba|  gu  Quittungen  über  ©eiber  u,  f.  ro.  unb  jur  Äuäfiettuna 
ber  aÖBed^felgiri  eine  anbere  red^tSgittige  gorm  ber  Unterfd^rift  feftgefe^t 
töirb,  aI8  bei  ©rfldrungen ,  Urf unben  u.  bgl.  nt  **0  ^«^  wol^l  bie  9Jlit:= 
unterjeid^nung  ber  Sluäfertigungen  beä  3?em)altung8rat]^8  burd^  $)irectoren 
lomntt  Dor.  *'*) 

€)  35ie  äJertretung  ber  33anf  t)or  ©erld^t  unb  bie  Äblegung 
gerid^ttid^er  @ibe,  faft  immer  in  ben  Statuten  befonberS  crrodl^nt 

2.  S)ie  Silbung  unb  3«l<*nimenjetung  ber  ©irection,  S5ie 
©ircction  befielt,  roenn  aud^  nad^  ben  Statuten  faft  immer  eine  ^erfon 
genügt,  regelmäßig  au8  mel^reren  5ßerfonen,  t)on  benen  etwa  eine  bie  erfte 
©tettung  (alä  SSorfi^enber,  ^auptbirector  u.  bgL  m.)  einnimmt,  bie  Obcr= 
leitung  |at,  bie  anberen  in  ben  35irectorialft^ungen  mit  befd^ließen,  bie  ein- 
jetnen  3^^^9^  leiten.  **•)  9Jieiftenä  finb  bie  35irectDren  befonberS  angeftettte, 
nid^t  aus  ben  Mctiondren  gerodl^tte  93eamte,  mit  fefter  SBefolbung,  moneben 
Stantifeme  übtid^  ift.  5)od^  lommen  neben  fold^en  (ben  eigentlid^en  „Dottjie- 
l^enben")  35irectoren  aud^  anbere  t)or,  meldte  auä  bem  aSerroaltunggratl^  l^in^ 
ein  gemdl^lt  finb,  leine  aSefoIbung  bejiel^en.  einem  2:umuä  beS  2lu8tritt8 
unterliegen.  ^**)  S)ie  ©rnennung  ber  cigentlid^cn  ©irectoren  erfolgt  rcgel* 

»®»J  3.  ö.  2eip8.  53.  S  89  C^orfttenber  be«  ©.sj^irectorium«,  b.  1^.  bc«  SScr».« 
dtatl^i  unb  toolljie^enber  Dircctor).  ffto%  S  89  (©irector  u.  i.  93ii(^^olter,  eüent  |latt 
Unterem  ein  SO'atglieb  b.  ©em.sJRat^«  ober  ein  anberer  ©camter  mit  procura  ju 
ücrfel^en). 

^^^)  ^txl  e.  ».  ©Irectot  u.  SRenbaut  S  42.  ebeiifo  $)aua.  S  33  u.  anb. 
Vreuf.  ^rit).s5B.  —  ®cra  8  52,  SBeim.  S  44. 

*'0  ?ireu6.  ?Jrit).s53.  mt  int  Ztxtt  angegeben.  —  ®era  S  12:  Quittungen 
über  empfang,  ©eiber  u.  f.  »..  ffiet^felgiri  öon  öolljic^.  ©ircctot  (ober  SteHöertrc* 
ter)  unb  Sa|ficr,  onb.  Endfertigungen  oon  erjlerem  unb  einem  ber  übr.  ©irectoren  ju 
unterjeit^nen.  —•  SB  ei m.  44  im  1.  S^Ue  ebenfo  mit  ®e(^|elgiri;  anb.  bie  ©auf  V)ers 
^fli*t.  erftärungen  t>.  2  Dir.  ober  1  S)ir.  u.  Qtl^ef  ber  53u4^alteret.  —  2 üb.  «Prix).s5ö, 
S  36  für  gctt»o^nI.  2  ®ir.,  bei  «ctien  (u.  ©anfnoten)  fämmtli(^e. 

»*•)  granff.  55.  «rt.  49.  Sontrapgnirung  ber  «u«fertigungen  be«  ©erto.-fRotl^«, 
xotl^^t  beWcn  Jpräftbent  unterf*rcibt,  üon  einem  Director. 

•'^)  3-  35.  93aier.  ©.  S  33  (birig.  Oberbeamte  ber  üolljieltenbe  ©irector ;  bann 
?lbminijlratoren  al«  Oberbcamte  ber  einzelnen  3*»"9e.  —  granff.  5B.  1  ober  mehrere 
S3.=5)irectoren,  bie  erforberliÄe  Slnja^I  t>.  ©ubbir.  S  47.  —  ©arm  p.  S  23.  1  ©eneraU 
banfbir.  unb  3  Directoren.  —  ®ot^.  8  39  normal  3  $)ir.,  ujcoon  1  ber  Sorft^enbe. 
—  $  an  n.  8  22  1  ©,«55ir.,  2—3  «ipPenten.  —  ©ab.  «rt.  56  l©.«$)ir.  1  ober  meb» 
rcre  eubb.  —  <pomm.  ©.  8202  glei^befuate  beflettte  $)ir.  u.  b.  ©tonbicu«  bilbeu 
bie  J^irection.  —  93orf(i^r..  ba^  minbcjlen«  2  SDir.  pd^  ben  ®efd)Sften  ber  ©.  ganj  u. 
audf(^Iie6li<^  niibmen  bei  Sßetm.  8  43  u.  a.  m. 

'**)  3.  ©.  ^reug.  ^rio.*©.  Direction  befielt  au«  1  angeheilten  Dottjie^enben 
©irector  u.  2  nac^  Enorbn.  bed  $etiv.'9i.  au9  bef^en  ^itte  oon  3eit  )u  3eit  n>e(!bfelnben 
3WitgIiebem  (bie  nie  einer  girma  angehören  bürfen).  —  fiei<)j.  a.  et.,  8  75  ff.  6 
au«  ben  in  Seipg.  n^ol^n.  Ection&ren  0.  ©.-Eu^fd^ug  gen>äl^Ite  Sctionfire  bilben  ba«  ©.< 
©icectorium  (mit  %,  Zf).  DenoaItung«rät]^U(^en  ©efugniffen).  ^it\t  h>5^Ien  1  ©orp^en- 
ben  nebp  6teIIoertreter.  5Der  ^orp^enbe  unb  ber  angefleQte  i^oQ^ie^enbe  2)irector  )>er» 
treten  b.  ©.«©irectorium.  «e^nl.  SRop.  8-  75  ff.  —  ©raunfc^i».  ©.  ©t.  8  32:  t)U 
rectton  bepelzt  au«  2  befolb.  V)oniie^.  ©irectoren  unb  4  unbefolb.,  totl^t  in  ©r.  tQO^« 
nen  muffen;  b.  unbef.  auf  4  ^a^x  to.  ©erttj.sSR.  getofi^lt.  ©er  ©orp^enbe  fann  nur 
ein  unbefolb.  ©irector  fein.  8  34.  —  ®  er  a  8  48,  ©irection  bePe^t  au«  1  pfinb.  ooa« 
aieb.  t>ix.  u.  2  nid^t  pSnb.,  auf  3  3.  ernannt;  ©orp^  fü^rt  b.  ooa)iel^.  ©it.  — 
Zl^ür.  8  40  ©ir.  bepelzt  au«  2  befolb.  ooKAtel^enben  u.  2  unbef olb.  ©ir.  3(U(^  lettcre 
9om  ©cru).:>9l.  geto&^U  auf  4  3.,  j&i^iUd^  treibet  1  ava* 
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mä|{g  btttd^  bett  SSemaltungSrat^ ,  fär  tpetd^en  ut  biefem  ^tfe  mitunter 
aparte,  t)on  bcn  fonft  geltenbcn  abtwid^cnbc  S3cftiinmungcn  über  bic  gur 
Sefd^Iu^fdl^igleit  erforberlid^e  älnjol^l  t)on  Snn>efetä>en  unb  über  bie  größere 
^oritat  für  ble  ©iltigfeit  ber  Sefd^lüffc  gegeben  ftnb.  »^»)  SDicfelben  ^ox^ 
f(]^riften  gelten  bann  für  bie  ©ufpenjbn  unb  ©nttaffung  ber  2)irectoren,  ^**) 
®e]^r  fetten  l^at  bad  iUed^t  ber  ^nennung  unb  ©ntlaffung  ber  3)lrectoren 
birect  ble  ©eneratoerfammlung.  *")  ©elegentUd^  l^at  bie  8tegierUng  ein 
SeftdtignngSred^t  für  alle  ober  für  ben  ^auptbircctor  (oottjiel^enbenj.  ^*®) 
ffiefonbere  Sebingungen  in  Setreff  be8  Sßorl^anbenfeinS  ober  beS  gel^lcnS 
von  eigenfAaften  berjenigen  ^ßerfonen,  bie  3)irectoren  werben  foHen,  lom* 
Uten  por,  •*^)  * 

3.  ^erfinlidbe  Stellung  ber  Directoren.  SJlad^  bem  §anbel&: 
©efe^bud^  ift  bie  »efteaung  beä  »orftanbcä  jeberjeit  roiberruflid^  (2lrt  227)^ 
Sitefe  aSeftimmung  finbet  \x(!^  fiir  bie  S5irection  wie  für  anbere  ^anlbeanite 
aud^  fd^on  in  mand^en  Santftatuten.  (£8  foHen  im  gatt  ber  ©nttaffung 
bann  mitunter  ober  fogar  bie  contractlid^en  9lnfprüd^e  ber  £)irectoren 
erlöfd^en,  medl^alb  in  ben  SlnfteUungSoerträgen  eine  begüglid^e  Slaufel  ent^^ 
l^cdten  fein  fott  **•)  —  eine  ber  mand^en  ju  weit  ge^enben  S3eftimmungen  im 


•")  3-  53-  S  van  ff.  53.  STrt.  44,  SJcWluSfS^igfett  M  »ern).*9l.  <|«tu5^nl.  an  4 
Xnmefenbe  gebunben.  8ft  ^ef(^Iuf[en  über  bie  9(n^ea.'$evtreide  ber  5Dtr.  u.  Subbtr. 
an  7  jtnu>e[enbe,  b.  1^.  an  bie  Stnmefen^eU  aller  ^itgUeber.  —  fiur.  ^.  $  23.  SBa^I 
ber  ^irectoren  nur  bei  ^niDefen^.  t.  minbeficit«  7  u.  mit  SKajorit&t  )70U  5  $er{.  @on« 
flioe  ^efc^Iu^fa^tgf.  bei  5  ^mvef.  incl.  ^orFt^.  \}on  ben  9  18erU).s9(l5t^cn  u.  abfol. 
aRajorit  -  2)armfl.  S  23  ©al^t  ber  Dir.  bei  9(n»ef.  \>.  minbefl.  12  (d.  18)  anitgl.  be« 
»erto.^SR.  unb  SKajoniät  r>t>n  10.  ©on|l  33ef(^Iutfä^iöfeit  bei  10  Slntcef.  iucl.  Sorfi^. 
unb  abfolute  Sl^ajor.  —  $ab.  03.  ^rt.  56.  iBou  12  ÜRitgL  bed  ^uffi(^t«rat^« 
muffen  bei  Saj^I  ber  Dir.  minbeflen«  8  (fonji  6)  anioej.  fein,  U)09on  minbefiend  6 
für  bie  ^al^t 

»'•)  (Sntlaffung  ber  Dir.  bei  b.  Darmfi.  53.,  »enn  12,  bei  b.  fiur.  53.,  »enn 
6  »ertt)..3llät^e  bafür,  alfo  Vs  aWajorität.  ^bf.  $anno\).  93.  S  ^2,  'A  ber  ünitgl.  be« 
S3crtt).*9l.  muffen  bafür  fein. 

»")  fiüb.  ^r.  ©.  S  29.  4  Directoren  ö.  @eu.=25erf.  au«  ia^  ber  SCctionarc 
3U  to&^Ien. 

»•«)  ßeipj.  ©.  a.  ®t.  S  97.  aufleüung  u.  (Sntlaff.  b.  tjoßjic)^.  Dir.  mit 
Suflimmung  ber  torgefe^ten  ©taat^bel^brbe.  —  Oefler.  9f^at.  ©.  S  48  Jöefl&t.  attcr  Dir. 
bur«^  ben  ^aifer. 

•*')  3-  ö-  ©rforbernil,  am  Domicitorte  ober  in  beftimmtcn  Orten  ber  IFia^bars 
f^aft  jtt  »obnen.  3;^ür.  S  40,  30.  —  (^aracteriftifrf»!  2lue)(^lu6  öon  me Irreren 
^erfonen  berfelben  girma,  ^reu^.  ?5rit).s93.  —  Die  öligem,  unb  gute  93efiims 
mung  ber  Stat.  b.  S^^t^'f*  ^*  ^^t.  55,  bag  9itemanb  ^Mtglieb  einer  53anFbe]^5rbe 
fein  Tann,  ber  bei  einer  anberen  $an!  ober  auf  93.s$rinc.  berul^.  ^tnßalt  in  anberer  @igem 
fc^aft  benn  ald  Slctionär  tnter efj.  ifl,  ober  beffen  ^anbeUgejedid^after  eine  {olc^e  C^igen« 
fc^aft  betleibet,  be^ie^t  f.  au6  auf  b.  Directiotu  Da«  iß  gut,  toeil  bie  53orfc^r.  toegeu 
9^i*tbctreiben«  r>,  «»ebengefwten  -  f.  >anm.  924  — p*  8-  '^-  "i*t  auf  3luffic^t«ratl?«. 
flellen  bei  anberen  iBanfen  bejiel^en  »ürbe.  Da«  oligarc^ifd^e  ®elbcliquentt)efen  n^irb  ba- 
burtb  etiDa«  gel^emmt.  —  Die  S^nl.  ©eflimmung  bei  b.  93 ab.  SB.,  ?lrt.  64  ifl  leibet 
ba^in  abgefd^toä^t  kvorben,  ba|  nur  bie  bei  anbven  92  o  t  c  n  banf en,  ntc^t  bei  93an!en 
über^upt  SBet^eiligten  \>,  93ab.  93.«93e^6rben  aud()ef(^loffen  ftnb. 

•w)  @o  jiftjn^  Darmfl*  S  23:  -Die  Dircctoren  Tonnen  ieberjcit  burd^  einen 
©cfc^lu^  ber  93ern)altung  —  f.  3(nm.  9io  —  entlaffcn  »erben.  3«  ^«w  wit  benfelbcn 
abaufc^liegenben  93ertr5gcn  foU  biefe  SBefugnig  au«brü(fli(^  t>otbe]^altcn  loerben.  @ine 
fold^  (Seftalt  att«gefpro(^ene  (^tlaffung  be«  93eamten  b<it  aur  ^olge,  ba^  alle  bemfelben 
contractma^ig  geu^fi^rten  9(nfprü(^e  an  bie  <9efe(lf(^aft  für  bie  93efolbung,  Santi^me, 
Gntfc^Abigungen  unb  anbere  93ort]^eile  oom  Sage  ber  ^ntlaffung  an  t}on  fetbß  erlbf(^en.' 
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>,S(rBeit3T)ertrage",  burd^  tüclcl^c  baS  3"t^^ff^  ^^  Slngcftctttcn  ocrtefet  unb 
bie  Slb^dngigleit  oor  ben  SBorgefc^ten  (aScrroaÜungärat^)  ju  gro^  wirb. 
5)urd^  bie  in  2lnm.  916  angegebenen  Scftimmungen)  ba§  eine  größere  atä 
bie  abfolute  Majorität  ber  ©timmen  beä  aSerroaltungSratl^ä  für  ben  3lu8= 
fpntd^  ber  (Sntlaffung  erforberlid^  ift,  roirb  groar  eine  fleinc  ©id^crung  ntel^r 
gegeben,  aber  leine  auäreid^enbc.  SDer  3lrt.  227  beä  ^.  @.  33.  ©erlangt  bie 
3Biberruf[i(j^leit  nur  unbefd^abet  ber  tjertragSrndfeigen  6ntf d^dbigungS^ 
anfprüd^e. 

4,  ^erfönlid^c  SÄed^te  unb  ^flid^ten  ber  S)irectorcn,  3)ic 
erfteren  betreffen  t)en  33ejug  beS  ©el^attö,  ber  SEanti^me,  worüber  in 
ben  meifteng  Dom  9Sern)altungäratI|  abgefd^toffenen  J)ienftT)ertrdgen  boS  Sld- 
l^ere  beftimmt  wirb,  ©croöl^nlid^  ift  in  ben  Statuten  bie  @cn)ffl^rung  einer. 
Janti^me  ah  bie  35irection  fd^on  »orgefel^cn^  beren  ^IJlapmall^öl^e  un^  9Ser:= 
t^eilung  aud^  beftimmt.  ^^)  SluSbrüdElid^  pflegt  bie  3^f^^^^^8  ^^^  '^^n^ 
fionen  an  ©irectoren  unb  anbere  SSeamten  unterfagt  gu  fein,**')  mit 
Unred^t,  ba  ja  bie  ^enfion  nur  eine  aufgefd^obenc  ©cJ^altäjal^iung  ift,  olfo 
bei  il^r  ber  SDienftgef alt  niebriger  fein  lann  unb  geroöl^nlid^  fein  mu§.  J)ic 
perjönlid^en  ^fli(|ten  anlangenb,  fo  l^aben  bie  S)irectoren  regclmd^lg  eine 
Kaution  ju  ftetten,  meldte  meiftenS  in  einer  beftimmten  2lnja|l  25anlactien 
befielet,  über  bie  fle  bann  wdl^renb  il^rer  StmtSbauer  nid^t  ocrfügcn  I5n- 
nen.  ^^^)  SRegelmd^ig  befielet  bie  SSorfd^rift,  ba^  bie  befolbeten  oollgie^enben 
S)irectoren  leine  Slebengefd^dfte  treiben,  fonbern  fid^  ganj  ber  S3anf  wib^ 
men  muffen.  *^*)  ©rebit  oon  ber  5Öanl  bürfen  fte  gen)5^nlid^  gar  nid^t  nel^ 
men  ^^^)  ober  nur  unter  befonberen  ©autelen  ^^)  ober  etwa  nur  8ombarb:= 
crebit  **0  33eeibigung  auf  ftatutenmd|ige  ®efd^dft8fül^rung  fommt  oor.  •*®) 

5.  ajerantmortlid^leit  ber  Direction  unb  ber  eingelnen  ©i- 
rectoren.  3"^  ^anbeKgefe^bud^  unb  im  Äeid^Sgefe^  o.  11,  ^^ni  1870 
über  bie  Stctiengefeüfd^aften  pnbet  Jtd^  eine  JRcil^e  oon  33eftimmungen  über 
bie  ciBilred^tlid^e  unb  ftrafred^tlid^e  95erantn)ortlid^leit  beä  iBorftanbeä. 


C^benfo  in  $  25  für  bie  anbercn,  t)on  ber  ^Direction  angeileHten  Beamten  angeorbnet. 
$£)te  gleiche  ^eflimmuiig  in  b.  ^ann.  ©tat.  S  22,  fiuv.  S  23,  ©ot^a  Srt.  51. 

»2*)  3.  53.  53 ob.  53.  9(rt.  62:  SDir.^aKitöUeber  unb  übrige  53eamtett  erl^alten 
?Rentunerationen  ton  im  ©angen  5%  be«  nat^  Slbjug  ber  4%  ©it)ib.  ben  3lction&rcn  öer^ 
bleibenben  ^f^eingen^innd.  53ert^eilung  unter  bie  (Singelnen  ifi  <5a(^e  bed  ^ufjt(!btdrat]^0. 
Xauti^men  feit  lange  üblic^,  j.  53.  8ei^j.  a.  ©tat.  S  101. 

«")  3.  ».  @ot^a  3lrt.  49,  ©armfl.  S  2j  u.  a.  m. 

»")  3.  8.  ©armfi.  S  23:  ®en.=53.-5)ir.  100,  Directoren  50  Letten.  —  5)att-' 
2t g  S  36:  toduel^.  !{)irector  5000  tbir.  Kaution  baar  ober  in  6taat«))at). 

"♦)  3.  ©.  5  tan  ff.  S(rt.47. 

•**)  3.  ».  53 ab.  53.  Slrt.  63:  S)ir.--aRitgl.  no*  übr.  53eamte  bürfen  »eber 
mittelb.  noc^  unmittelb.  ©efc^äfte  f.  eigene  SRec^u.  bei  b.  S3anf  mai^en.  —  53  r  a  u  n  f  (^  to. 
S  40  u.  Diele  anbere. 

•")  3.  53.  be(onb.  SenforencomitA  ber  2 ei ^) »ig er  53.  S  91  bei  Srebitocrl^ait* 
niffeu  ber  ©irectoren  (DoDjicl^enber  l^ier  nic^t  au^gcfc^loRcn).  —  2lu«brü(fUc^c  ®ene^« 
mig.  bed  53ern)aUungdrat^d  für  53aufcrebit  eined  5Dtiectord  erforberlic^.  3*  ^-  ^^ 
©  0  t  ^  a  S  42. 

•")  ajlagbeb.  53.  S  ^7:  f.  »oUjicl^.  ©ir.  nur  2omb.==ereb.  u.  auä^  biefen  nur 
mit  3uflimmung  be«  53ern?altungdrat^«. 

»*«)  53ci  @ot]^.  53.  «rt.  43,  53eeibigung  ber  $)ir.  auf  genjiffen^.  drfüüung  i^rer 
53eruf«^>fli<^ten  bef.  auf  getreue  53eobac^t.  ber  ©tat.  burcb  ba«  ^crj.  Sufliicotteg.,  bei 
bem  ber  @erid;t«fianb  ber  55.  —  getcrUc^e  «ngelobung  Oefler.  5R.  53.  $  52. 


i 
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5tt  crftcrcr  ipinfid^t  beftimmt  2lrt.  241,  ba§  SJUtgUcbcr  bc8  SBorftanbeS,  rodd^c 
au^cv  bm  ©renjen  il^reö  Stuftragä  ober  bcn  ajorfd^riften  bcö  3.  atitelä  k 
§.  ®.  33.  (von  ben  SlctiengefcHfd^aftcn)  ober  beä  GJefellfcl^aftgoertragö  tnU 
gegen  l^anbeln,  pcrfönlid^  unb  foübarijci^  für  bcn  baburd^  entftcmbenen 
Stoben  l^aftcn.  S)ieS  gilt  inäbcfonbere ,  roenn  fie  ber  Scfiinimung  beä 
SKrt.  217  entgegen  an  bie  2lctiondrc  ©ioibenben  ober  ^in'itn  jaulen  ober 
wenn  fle  ju  einer  ft^it  nod^  ^cU^limQtn  leiften,  in  roetd^er  il^nen  bie  ^CLfjlnrti^^ 
unf dl^igf cit  ber  @ef eUfd^aft  l^dtte  belannt  fein  muffen,  ©benfo  werben  burd^  Srt. 
245  ^fetgüeber  beS  SSorftanbeS  (unb  Siquibatoren) ,  roeld^e  bcn  SSorfc^rif ten 
über  bie  ©cl^anblung  bed  SBemtigenS  ber  aufgelöften  ©efeUfd^aft  guroiber  l^an- 
beln,  pcrfönlid^  unb  folibarifd^  gur  ©rftattung  ber  geleiftetcn  3ö]^tii«gcn  oer= 
pflichtet  9lad^  ärt  248  finb  cnblid^  bie  ^tgliebcr  beä  »orfianbeg  ben  ®ldu^ 
bigern  ber  @cf eUfd^af t  perf önlid^  unb  foübarifd^  oerl^aftet,  wenn  unred^tmd^iger 
SBcife  eine  3urücfga]^tung  ober  §erabfc^ung  beä  ©runbf apitalä  ftattgefunben  l^at 

3n  ben  Statuten  beutfd^cr  3^ttelbanten  finben  fid^  mitunter,  ni^t 
regetmd|ig,  einige  ffleftimmungcn  über  bie  cioilred^tüd^e  ajerantroorttid^feit 
ber  35ircction  unb  i^rer  9JlitgUebcr.  ^**)  ^m  Ucbrigcn  gelten  bie  ©d^e  beä 
bürgcrlid^en  unb  fpccteü  beä  ^anbeläred^tS.  S)ie  aSerantroortlid^Ieit  für 
fol^rldffige  Unterlaffungen  wirb  mäweilcn  für  bie  oollgiel^cnben  (bcfol« 
beten)  J)ircctoren  befonberä  auägefprod^cn.  '***)  3^  anberen  Statuten  wer- 
ben biejenigen  9Ritglicbcr  ber  J)irection,  weld^e  an  ftatutenroibrigen  S3efc^lüff en, 
©efd^dften  u.  f.  n).  unb  fal^rldfflgen  Unterlaffungen  Il^eil  genommen,  per^ 
finlic^  für  ocrantroortlid^  erßdrt,  fo  bafe  fle  be^l^alb  oon  ber  3Sem)altung 
in  ?lnfprud^  genommen  roerben  lönnen.  *'*) 

35ic  ftrafred^tlic^c  aSerantroortli^feit  ber  2)irectorcn  l^aben  roir 
frül^cr  (f.  @.  120)  fd^on  atä  ein  @rforberni§  ber  ©olibitdt  ber  hänfen 
bcgeid^net.  ^aä  neue  beutfd^e  SlctiengefeQfd^aftägefc^  entl^dlt  einige  bejüglid^e, 
aber  nod^  nid^t  auäreid^cnbe  93eftimmungen.  ^m  52.  Stad^tragc  ift  bie  ^rage 
ber  Serantroortlid^Ieit  ber  S3anIorgane  mit  3tüd(fid^t  auf  bie  neuefte  ®efe|= 
gebung  gufammenl^dngenb  erörtert  roorben.  ^n  ben  Statuten  Önnen  ftrafs 
rcd^ttid^e  SSeftimmungen  nid^t  mol^l  entl^atten  fein.  2)ie  mitunter  fel^r  alt 
gemein  l^ingefietttc  „^aftbarlcit"  ber  33irection  ober  il^rer  ?DWtglieber  lann 
^d^  nur  auf  bie  cioitred^tlid^e  ipaftung,  inäbefonbere  für  Sc^abencrfa^ 
begiel^cn  unb  ift  bann  unter  Umftdnben  gang  unpracttfd^.  SDieä  gilt  mol^l 
aud^  t)on  ber  in  ben  Statuten  ber  @otl§aer  ©anl  fld^  flnbenben  Seftim^ 
mung,  ba^  bie  ?lJlitglieber  ber  SDirection  für  bie  9iid^tigteit  aüer  oon 
bcnfelben  auägel^enbcn  ^iJlittl^eilungcn  über  bie  ©efd^dfte  unb  SSer? 
l^dltniffe  ber  93anl  perfönlidö  oerl^aftet  finb,  alfo  g.  33.  aud^  für  bie 
^ublicationen  ber  aSilang  (Strt.  43.).  @ine  an  unb  für  fid^  gute  Sßorfd^rift, 
bie  aber  ol^ne  eine  gefe^lid^e  Strafbeftimmung  giemlid^  in  ber  fiuft  fd^roebt, 
rocil  ber  Sflad^meiä  einer  Sermögcnäbefd^dbigung  burd^  falfd^e  Sluärocifc 
immer  fel^r  fd^mcr  gu  ffil^rcn  fein  wirb  unb  eine  fold^e  a3efd^dbigung  oft 
aud^  gar  nid^t  oorliegt.    35ie  5Jlot]^n)enbigfeit  oon  gcfc^lid^en  Straf beftim= 


•")  9Rciilen«  öagc  3lu«brü(fc,  ba^  bie  $)lrectorett  u.  f.  w.  für  fiatutatifc^c 
@«f(!^5tt«fü^^tunö-  ^toeranttoortliA",  l^aftbar,  j.  8.  Oeflcrr.  ©.  S  57,  ©aicr.  «35, 
Scipj.  S.  93,  »ab.  «rt.  60. 

"•)3.  «.  tRofl.  S  92,  SC^Ür.  S  48. 

•'0  3.  «.  3)aTmfl.  S  24,  $annou.  S  23. 
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tttuttgett  crgtcfit  fl($  auB  tinferen  frü|erctt  (SrStteruttgen,  »ciI  in  foldjm  8e= 
ftimmungen  eine  ©arantic  bcS  ^^ncipä  bcr  Oeffmtlid^feit  mitliegt 

Ueber  iai  fonftige  SBcamtcnpcr  jonat  unter  ber  2)itection  cntl^alten 
bie  Statuten  gen)Dl^nIi$  leine  weiteren  S3eftimtnungen;  aI8  bie  oben  fd^on 

gelegentUd^  mit  jur  ©prad^e  gefommenen.  3)aS  SSctbot,  SRebengefd^dfte  ju 
etreibcn,  Sanier ebit  ju  nel^men,  bie  auSbrudlid^c  aSerpffid^tung  <mf  @c= 
l^eiml^altung  unb  aSerfd^miegenl^cit  fommen  oft  vor.  gür  einjelne  ](>ö$ere 
Seamte,  j.  ®.  bcn  ©affierer,  ftnbet  fid^  l^ie  unb  ba  nod^  eine  Speciat 
befümmung. 

6.  älnl^angSmeife  mdgen  l^ier  nod^  einige  93emerlungen  über  boS  93anl- 
bedmtenroefen  überl^aupt  ^a^  finben. 

35a8  SBanIbeamtenperjonai,  einfd^Ue|lid^  h^r  Directoren,  bittet  gegem 
wartig  nad^  Slnjal^l  unb  SÖebeutung  ber  Remter  eine  ber  erl^eblid^ftcn  ©nip- 
pen beä  Seamtenftanbeä  ber  großen  fönoerbägejettfd^aften  unb  ber  le^teren 
dl^nlid^en  großen  ^oatuntemel^mungen,  Die  Beamten  aller  biefer  Slnftal* 
ten  bilben  roieber  ben  §auptt]^eil  beS  immer  größer  roerbenben  ©tanbeS  ber 
^rioatbeamten.  S)iefc  ^rioatbeamten  unterfd^eiben  ftd^  burd^  2lnftettungä= 
Derl^dttniffc,  33ilbung  u.  a.  nu  Don  ben  unteren  2lrbeiterclaf[en  unb  werben 
immer  mel^r  ein  Slnalogon  beä  ©taatS?  unb  ©emeinbebeamtenftanbeä. 
@g  ift  roal^rfd^eintid^  unb  münjd^enän^ertl^ ,  bag  nad^  unb  nad^  aud^  ber 
Silbungggang-  bie  (ginrid^tung  beS  ganjen  ©ienftoerl^dUniffeS, 
bie  ©id^er^eit  ocr  ©teltung,  bie  ©el^altä-  unb  ^enjionSnerl^dUs 
nifje  bei  biefen  ^ßrioatbeamten  nod^  mel^r  nad^  ber  Slnalogic  be8  ©taatS^ 
bienfteä  geftaltet  werben.  •^')  @in  Sebilrfni^  l^at  fid^  fd^on  je^t  in  bem  roid^s 
tigften  Si^d^t  be8  ^iootbienfteä,  im  ^rioateifenbol^nroefcn  gejcigt,  *•*)  mcil 
bie  ^cü^l  ber  Seamten  unb  bie  2lnforberungen  an  il^re  (Sigenjd^aften  befom 
berS  gro|  jinb  (5Eed^ni!er  u.  f.  m,).  3lud^  im  Sanlfad^  wirb  baS  SBcbürfni^ 
mel^r  l^eroortreten, 

©inmal  werben  bie  5pfUd^ten  ber  Seamten  im  ^ioatbienfte  jieigen 
muffen,  oor  allem  bie  Stnforberungen  an  bie  allgemeine  unb  berufö^^ 
md|ige  aud^  fad^wif fcnf d^af tlid^e  SBitbung,  ®er  je^ige  SilbungSs 
gang  Don  San!-  unb  d^nlid^cn  Seamten  ift  meiftenS  ein  rein  autobibactif(|cr 
proctifd^  routiniermd|iger ,  nad^bem  blo^  3Jlittctfd^ulen  (Slealfd^ulen)  ober 
biefen  nid^t  einmal  immer  in  ben  fieiftungen  ebenbürtige  ßanbclSfd^uIcn  biä 
jum  15.— 17.  Saläre  befud^t  fmb.  *^)  ^n  fionbon  flnb  aber  unter  bcn 
SBanfoerwaltungcn  bereits  S3eftrebungen  aufgetreten,  beffere  allgemeine  unb 
fad^md^ige  iBorbilbung  be8  Seamtenperfonalä  ju  forbem,  bcmgemd|  ©in- 


«s>)  @.  m^ttt^  über  bie  finatta teile  9le9elund  bed  Staatdbienfled,  n>ad  l^ier 
al0  SBotbilb  füc  htn  f)^ixtn  $n))atbeamteubienfi -ju  brauchen  tfl,  in9iau«9Badner 
gin.«©iff.  I.  S  53-^5  b. 

»»*)  Wlii  Ißerrot'e  paar  apl^orifl.  öemerfungen  in  f.  eifenbal^nreform  1871 
(o^ne  Sabredja^I  —  eine  üble  @itte,  jumal  in  einem  |o  rafc^  fi^  üeränbernben  @ebtete) 
©.  175  ff.  ijl  bie  groae  freili(^  nic^t  erlebißt. 

»'♦)  5)ie  tpractifer  felbfi  [(feinen  in  JDeutfd^lanb  freiließ  toon  einem  befonbcren 
JBebürfuil  aUgemeiuer  u.  t^eoretif(^er  fac^Rc^er  IBilbung  noc^  totma  gu  fpüren.  ^ad^ 
(S^riflian«  öanf^efd^aft,  ©erl.  1872,  2.  SlufC.,  ©.  24,  flnb  gefunber  2»euf<^m>ers 
flanb,  grünbl.  $rarid  in  feinem  ©efd^äft  u.  einige  ^utt  moralifc^e  unb  (^^araftereigen- 
f^ften  für  ben  Sanfter  3(Ile0,  toa^  er  an  perfbnlid^en  @rforbemif[en  branc^t.  %&o  ^a? 
ben  wir  bei  und  aber  auc^  HRänner  r>cn  n)if[enf(!^aftl.  9ebeutung  tote  bie  S^iicarbo, 
®ilbart,  Xoofe,  fi^rb  O)>er^one,  <9rote  u«  o«  m.  unter  ben  ^ractifern?! 
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rid^tungcn  ju  treffen,  ^Prüfungen  ju  organiflren.  Uttfer  §anbeI8fd^ttltt)cfcn 
mittlerer,  rote  l^öl^ercr  Äategorie  genügt  nad^  feiner  biSl^erigen  (5inri(]^tung 
jd^werlid^,  um  ben  ^Jiangel  grünblid^erer  allgemetncr  unb  fad^mdnnifd^er, 
namentli(|  aud^  DolfSmirtl^jd^aftUd^er  ©Übung  bei  ben  jungen  Äaufleuten 
unb  2ljpiranten  beS  SBantbienftä  unb  oerroanbter  ®rand^en  ju  lieben. 

Stuf  ber  anbern  ©eite  werben  bie  Sfteci^te  ber  ^iüatbeamten  ju 
Dermel^ren  fein.  §ter  wirb  ber  ^rioatbienft  mand^e  ©inrid^tungen  beä 
©taatSbienftS  in  ^Betreff  ber  ©id^erl^eit,  35auer  ber  Slnftettung,  ber  ©el^altSs 
unb  ^pcnfionäoerl^dltniffe  paffenb  nad^jual^men  l^aben.  5)iefe  2)inge  fmb 
cinftroeilen  nod^  faum  im  ©ntftel^en.  Uebergro^e  2tb]^difgigleitgoer^&Itniffe, 
wie  jte  oben  crrodl^nt  mürben,  ftnb  nid^t  ju  münfd^en.  SStelfad^  l^t^en  mir 
e8  l^ler  bod^  mit  d|nttd^en  Uebelftdnben  bei  l^ö leeren  9IrbeixerIategorien  ju 
ju  tl^un,  mie  fie  bei  ben  unteren  Slrbeiterdaffen  Dorliegen  unb  einen  J^l^ell  ber 
„focialcn  ^rage"  bilben.  2)er  ©taat  f)at  aud^  l^ier  ein  ^ntCTt^\t  bar  an, 
ba^  ftd^  für  bie  „Arbeiter"  ein  günftigereS  „Strbeitäred^t  bilbe,  olS  eä 
je^t  Dorldufig  oorl^anben  ift,  roo  bie  ^Beamten  bod^  tjJttig  Dom  SJermat 
tungSratl^,  b.  1^.  im  SOBefentlid^en  tjom  ©ro^Iapital  abl^dngen.  ©ol^e  2tt= 
l^dngigfeit  mirft  auf  beibc  S^l^eüe  ungünftig  unb  bient  in  leiner  SGBelfe  jur 
gcfunben  ©onfolibation  unferer  focialpolitifd^en  ^u^tanht.  Ob  auS  ber 
3[nitiatiT)e  ber  ©rmerbggefettfd^aften  u.  f.  m.  allein  eine  gute  ©inrid^tung  be8 
StrbeitSred^tS  ber  Beamten  l^crDorgel^en  wirb,  erfd^eint  biS  je^t  minbeften8 
ameifel^aft »»») 

9lur  pom  Sfted^täbeiftanb  ober  iS^nbicuö  ber  ®anf,  ber  öfterä 
ein  ftdnbigcr  ©camter  ift,  mirb  biäl^cr  bie  gad^bilbung  oerlangt 

ß,  5Der  iBettoaltungdrat^   (^uf{i(^t«ratl^). 

A.  2lu8  ben  SBeftimmungen  be8  beutfd^en  3lctiengefeUfd^aft8s 
red^tS.  2)a8  beutf^e  StctiengefeUfd^aftSgefc^  oom  11.  3uni  1870  ^at  in 
einer  Stmenbirung  be8  2lrt.209  be8  2L  SD.  §.  ®.  33.  bie  nad^  lefeterem  bIo§ 
facultatioe  ©eftettung  eineS  2luffid^t8rat]^8  gang  paffenb  für  obligato^ 
rifd^  erfldrt  @ine  Slctiengefettfd^aft  muf  l^iernad^  einen  3luffid^t8ratf  oon 
minbcftenS  brei  au8  ber  ß(ä)l  ber  Sttctiondre  gu  mdl^lenben  ^UMtgliebem 
befl^en,  worüber  ber  ©efcüfd^aftSoertrag  ba8  5Jld]^ere  gu  beftimmen  l^at 
gür  bie  beutfd^en  3^Welbant2lctiengefeKfd^aften  ift  baburd^  leine  roefentlid^e 
©erdnberung  notl^roenbig  geworben,  ba  btefetben,  meiften8  unter  bem  Flamen 
aSermattungSrat)^,  regelmd|ig  fd^on  nad^  i^ren  Statuten  eine  ben  Sluffid^tS« 
ratl^  be8  §,  ®.  39:  oertretenbe  ©el^orbe  bcfeffen  l^aben.  ®ic  eingige  Slu8nal§me 
bilbete,  fomeit  id^  fcl^e,  bie  SübedEer  ^prioatbanl,  bei  ber  ein  .^ermaltungSs 
ratl^  in  ben  Statuten  urfprüngüd^  nid^t  oorgefd^rieben  mar.  S)od^  fungiren 
bafür  l^ier  gmei  ftdnbigc  9leoiforen  al8  Organ  gur  2lu8übung  einer 
(Sontrole  über  bie  ©efd^dftSfül^rung  unb  SSermoItung  ber  J)irection,  mit 


9S5 

3n  bet 


"*)  S)cr  9106«  bflcrrcic^.  ©camtentoctein  umfaßt  au^  ißtiöat^eamtc. 
^ 3eitfd^rtft  bie[e«  JBetein«  ertönen  ebenfatt«  Alanen  über  bie  öoöji&nbiöe  abl^fin* 

Sigfett  ber  Beamten  Don  ber  perfönlid^en  ^aii^t  ber  SSorgefel^ten  bei  ber  übltc^en  $lns 
:e0ung  auf  jlete  jtünbigung  unb  tvirb  bereit«  birect  eine  flaatUc^e  Seamteni^ 
orbnuitg  für  ben  «Prit>atbien|i  wlangt.  ©•  3.  »,  b.  9lx,  21  r>.  1.  9lox>.  1872,  «rt. 
jur  Beamten  frage. 

SB  09  n e V ,  Bctterbanfen.  33 
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eintgcrma^cn  SJ^nlid^en  SBcfugtiiffen  roie  ein  Slufftd^tSrat)^.  ^^  9ß8  ttotl^= 
rocnbiger  SOBirlungSfreiä  roaren  {d^on  für  ben  cl^cbcm  facultatiDen 
auffic^tärat^  im  urfprungrid^en  Strt  225  be3  §.©.».  bic  Ucber^ 
road^ung  bcr  ©efd^dftöfül^rung  bcr  ©efcHfd^aft,  Äcnntni^nal^mc  oom  @ang 
bcr  ®cjd|dfte,  ©Infid^tna^mc  in  bic  aSüd^er  unb  ©d^riften,  Untcrfu(|ung 
beS  ®cftanbä  bcr  ©efellfd^oftgcaffe,  Prüfung  ber  3a^rcSred^nungen,  Silanjen, 
ber  ©orfd^ldgc  jur  ®eroinnt)cr4cilung ,  furj  im  SBcfcntlid^cn  @ontrole= 
functionen  bcjci^itct  2)aju  lommen  bann  nod^  bic  SScrid^tcrftattungcn  an 
bic  ® cneraberf ammlung  über  bic  ^üfung  bcr  Sle^nung,  SSilang  unb  @cn)inn= 
Dcrtl^eilung,  \owk  bic  ^flid^t,  eine  ©enerafoerfommlung  gu  berufen,  tomn 
bicS  im  3ntcre[fc  ber  ©efettfd^aft  not^wenbig  ift.  gür  ben  nunmel^r  obn= 
gatorifd^cn  Slufftd^tSratl^  ift  biefer  gejc^Ud^c  SEBtrfungStrcig  berfelbe  gc= 
blieben.  Slu^crbem  flnb  burd^  2lrt  225  beS  ®cj.  o.  1870  bic  »örfd^riften 
ber  Strt  191  u.  192  beS  §.  ®.».  über  ben  Sluffid^tgratl^  bcr  Sommonbit' 
acticngcfcllfd^aften  aud^  auf  benienigen  bcr  Slcticngcfcttfd^aftcn  auägcbel^nt 
roorbcn.  ©ie  betreffen  bic  SlmtSbaucr  beS  erften  unb  bcr  fpdteren  Sluffid^tä^ 
rdtl^e  unb  bic  35eftimmungen  über  bic  SSergütung  ber  3Jlitglicber  bcS  erften 
Sluffid^tSratl^S  (f.  u.  9tnm.  974).  SDie  »orjd^riften  bcr  8lrt  225  b  unb 
249  beö  neuen  ®cfe^e8  über  bic  ximU  unb  ftrafred^tüd^e  3Jcrantn)ortIid^Iclt 
beä  a[uffl(^tSrat]^8  fxnb  im  ?tad^trage  52  angcfül^rt,  ba  cS  paffenb  fd^ien, 
bic  ganje  ^rage  über  bic  S3erantroortlid^feit  Don  ^enüaltungäorganen  (audj 
ber  2)irection)  im  ^wfammcnl^ange  ju  bel^anbeln, 

B.  aSeftimmungcn  ber  beutfd^cn  3^^t^^^<^"iP<**wt^^  ^^^^ 
ben  aSerroaltungSratl^,  3^  ben  dltercn  SSanfftatuten  l^at  bcr  fogen. 
SJerroaltungSratl^  regelmäßig  aud^  bic  gunctir)nen  beS  2(ufftd^tSratp  beg 
^.  ®.  35.  S)ie  SÖeftimmungcn  bcS  le^teren  fmb  natürlid^  burd^  bic  Statuten 
nid^t  abjudnbcrn,  rool^l  aber  barf  bcr  32Birfung8frei3  bcr  genannten  SBcl^drbc 
na^  wie  t)or  bcm  §anbcl8gcfc^bud^  errocitert  werben,  gaffen  wir  in  di^ns 
lid^er  3QBcife  n)ic  in  bcm  Slbfd^nittc  von  bcr  ©irection  bic  ©tatutcnbcflim= 
mungen  über  ben  aScrroaltungSrat]^  jufammen ,  fo  ergibt  jld^  golgcnbcg, 
wobei  inbeffen  mcl^rfad^  auf  ben  Dorgenanntcn  Sibfd^nitt  jurüdtgeroicfcn  n)er= 
ben  !ann,  ba  in  bemfelbcn  beS  3^i^^w^^^^«98  wegen  jd^on  einigjer  Sluf- 
gaben,  bic  balb  ber  2)irection,  balb  bcm  aSermaltunggratl^  jufaUcn,  crrodl^nt 
roerben  mußte,  mad  jc^t  mdglid^ft  übergangen  wirb,  um  SBibcrl^olungcn  ju 
Dcrmeibcn. 

1.  S!)ie  gunltionen  beä  SScrmaltungäratl^g  (b.  i  Stellung  imÖon- 
gen,  Slufgabc,  SDBirfungSfrciä ,  6ompeteng).  ^n  bcr  Siegel  ift  bie  in  ben 
dltercn  Statuten  ben  Flamen  SScrroaltungörat^ ,  in  ben  neueren  ben  beä 
2luffid^t8rat]^8  fül^tcnbc,  l^ic  unb  ba  aud^  nod^  unter  anberen  Sftamcn, 
aber  mit  wcfcntli^  gleicher  Stellung  **0  Dorlommcnbc  aSanfbcl^Srbe  einmal 


w«)  S  51  ff.  b.  2 üb.  <Prtt).  ©.  ©tat.  fonjl  neben  ber  (Senerlaöerf.  nur  bie  ©i* 
tection  u.  Beamte  eriD&l^nt. 

•")  3.  ö.  ölte  Sci^)}.  ©tatut.  tl^.  ber  ©onfauefc^ufe  t^.  ba«  SDirectorium  an 
©tcttc  be«  ©erto.sJR.  —  ©aier.  ©.,  ©anfbircctovium  im  9EBef.  mit  b.  Sßirfungdfrci« 
bce  ^txxo,fdi.  —  ©«gl,  bei  b.  ^ontm.  33.  ba«  33onfcurotorium.  —  ©crL  (5aft.s53cr. 
neben  bem  übl.  Sßztxo.s^.  ein  ^anfau«f(^u|  mit  einigen  ^uf|i(^t«ratl^«s  S^nl^cn  Sunc^: 
tionen  ii.  a.  m.  f.  u.  —  ^ei  b.  $reuf.  ^.  l^at  o.  €entralau«f  c^ug  ber  y&cinh 
antbeiWeißncr ,  bcj.  beffen  $)cputtrte  einen  bem  SBer>i?.=SR.  anberer  Qanfen  mcnigflen« 
Sbiilici^ett,  nur  engeren  ©irfimgöfrci«. 
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bte  oBcrpe  ©ontrolBel^orbc,  alfo  roefcntlid^  bcr  „äufftd^tSratV'  fftt 
ba8  gonge  ©anfgcfd^äft,  inSbcfonberc  für  bic  2)ircction;  fobann  glcid^jcittg 
bic  SBel^frrbc,  wd^t  mit  bcr  oberftcn  Slnorbnung,  Seitung,  mit  bcr 
^fljicttung  bcr  attgcmeinen  ©ejd^df tägrunbf d^e ,  bcr  SScfd^lu^nal^mc 
über  bejonbcrS  mid^tigc  ©cfd^dftc  unb  cnblid^  mit  bcr  SScrtrctung 
ber  inneren  SÄcd^tc  bcr  ©cfcöfd^aft,  namcntlid^  roieber  gegenüber  bcr  ©i? 
rection,  betraut  ifl.  3^  Ginjelncn  ift  bic  ßompctcnj  roicbcr  ctroaS  Der« 
fd^ieben  beftimmt,  tüobci  fid^  mitunter  d^aracteriftifd^c  Unterfd^iebe  in  ben 
oben  genannten  ©tatutengruppen  ergeben.  9Jiand^c8  war  jd^on  frül^cr 
gu  ermdl^nen,  befonberS  im  oorigen  9ttfd^nitt  t)on  bcr  2)irection.  Sei  bc^ 
Id^rdnftcrer  ©tettung  unb  SBirtungötrciS  bcr  le^tcrcn  l^at  regelmäßig  bcr 
aScrroaltungSratl^  etmaä  rocitcre  ßompctcnj  in  ©ctrcff  bcr  cigentUd^en  SSer^: 
loaltung,  \o  im  SÄttgemeinen  in  ben  dttcren  gegenüber  bcn  neueren  Statu- 
ten, femer  etma  befonberS  in  bcr  ^armftabt  =  §anm)oer=fiu}:cmburgifd^cn 
©tatutcngruppc.  SlcucrbingS  pflegt  fid^,  unter  ftd^tbarem  ©influ^  be8 
J£>anbcl3gejefebud§S  unb  rool^I  aud^  ocrmel^rtcr  hierfür  fprcd^cnbcr  ©rfal^rum 
gen  ber  Sßirfungäfreig  bc§  aScrroaltungSratl^S  mcl^r  auf  bic  ^^itnctioncn  beS 
9luffid^tärat](>8  cinguengcn,  moneben  nur  bie  gang  gcncrcttc  oberfte  Seitung 
fcleibt.    93on  (Singetl^citcn  fei  gotgcnbcÄ  l^crDorgel^obcn: 

a.  ©teUung  beä  aScrroaltungäratl^ä  im  SlUgemcinen,  *'^ 
aSei  bcn  prcußifd^cn  ^rit)atbanfen,  weld^e  SCcticngcfcttfd^aftcn  ftnb,  befielet 
ein  ScrmaltungSrat^,  TOcld^cr  gewöl^nöd^  bic  obere  Seitung  ber  ©efcQfd^aft 
^on)ic  bic  Vertretung  berfelBcn  in  allen  Regierungen  l^at  ***)  Seim  S3erl. 
©affenuercin  l^oft  ber  SBcrmaltungäratl^  glcid^fallS  bic  9lnorbnung,  bie 
obcrftc  Seitung  unb  bic  fpeciette  ßontrolc  beg  gangen  ®efd^dftSbctriebe8 
(§  29),  rodl^rcnb  ber  l^icr  außerbcm  oor^anbene,  bei  ben  anbcrcn  ^ioats 
banten  fcl^tenbc  35an!au8fd^uß  bic  genaue  aSefotgung  ber  Statuten  gu 
übcrmad^en  unb  bemgemdß  eine  JÄci^c  oon  fpecietten  Obticgcnl^eitcn  l^at 
(§  22).  S)a8  Kuratorium  ber  :ißomm.  aSanI  übt  bie  Sontrolc  unb  obere 
Seitung  mie  ber  aScrmaltunggratl^  bei  ben  anbcrcn  Saufen  au8  (§  17). 

Sei  ber  Saicr.  Sani  l^at  baS  Sanibircctium  bie  Oberleitung  unb 
Sontrolc  in  ndi^cr  fpcdficirter  SBcifc  (§  29).  ®er  nad^  bcn  alten  Statuten 
bcr  Seipg.  Sani  beftcl^cnbe  Sanlauäfd^uß  l^at  tl^cilS  bem  Directorium 
gegenüber  bie  (£ontrol=  unb  SÄeoiftonäbcfugniflc  beS  fonft  üblid^cn  Sermat 
tunggratl^S,  tl^cilS  aud^  in  einigen  befonberen  ^untfen  3^ftimmung«s  ober 
Sef^lu|rcd^te,  weld^c  eine  $;i^eilna]^me  an  bcr  Oberleitung  ber  Sani  bar= 
ficHctt  (S  55,  59),  mdl^rcnb  im  UcBrigcn  bier  ba8  J)irectorium  neben 
feinem  SBirlun^älreiS  atö  Sorftanb  einige  fonft  bem  Sermaltunggratl^  guge* 
roicfcne  Functionen  ausübt  (§  75  ff.).  3m  ©angcn  l^icrmit  gicmlid^ 
übercinftimmenb  ift  bie  ©inri^tung  bei  ber  SRoftodfer  Sani,  roo  aud^ 
ein  Sonlauöfd^uß  unb  baneben,  ftatt  bc3  Seipgiger  Sanlbirectorii,  ein  Ser= 
roaltungSratl^  bcftel^t  (§  50,  56,  60,  75  ff.) 

äud^  bie  Sremer  Sani  l^at  einen  SanlauSfd^uß  unb  einen  Scr^ 
TDaltungSratl^.    ©rftcrer  l^at  gemiffe   ßontrot  unb  ^üfunggbcfugniffe 


"*)  ögl-   hiermit   bm   crgSngeiikctt   ^)aral!cten   Sttf^nitt   ü6cr   bie   ©ireftioit, 
oben  @.  483. 

w»)  ©gl.  J)  a  n  3.  ©tot.  8  21  u.  übt.  ©onfcn. 

33* 


■ 


-    494    - 

(§  45,  46)  unb  mu§  in  Bcfonbevä  genannten,  tann  in  allen  Slngcleg^n:^ 
leiten  Dont  SßerroaltnngSratl^  um  fein  ©utad^ten  angegangen  werben,  ju 
weld^em  erfteren  ^xo^ä  gemeinsame  ©{jungen  beiber  SBel^örben  ftattfinbcn 
(§  44).  3n  einem  §attc  |at  er  ein  ^Dfiitcäftimmungäred^t  bei  bcr  in  gemein^ 
famer  ©ifeung  crf olgenben  9lb[timmung  (§  47,  ©rrid^tung  Don  3w)^i8^Ättfen). 
3m  Uebrigen  l^at  ber  SBerroaltunggratl^  allein  bie  obere  ficitung,  Ueberroa- 
(j^ung  ber  ®e j(|&ft8fü]^rung ,  Prüfung  ber  JRecl^nungen  u.  f.  ro.  (§  33). 
Snt  ©angcn  dl^nlid^  ift  baS  SJerl^dttnife  beä  bei  ber  granlfurter  SBant 
befiel^enben  arideren  aSanlauäjd^ufjeä  unb  beg  SermaltungSratp; 
bod^  ]^at  erfterer  eine  gr5|ere  (Sompetenj  alg  bei  ber  SSremer  Sani  unb 
unb  nhnmt  mel^r  eine  nermaltungäratl^artige  ©telluna  in  Betreff  feiner 
2:i^eilna](>me  an  bcr  Oberleitung  ber  SBanI  ein  (Slrt.  37),  fielet  beutlidp  über 
bem  aSermaltungäratl^  unb  berdtl^  unb  befd^lie^t  in  eigener  Serfammlung 
(Slrt.  33—40),  rodl^rcnb  ber  2Jermaltung8ratl^  ber  granif.  SBan!  roieber 
fpedetter  an  ber  ©efd^dftSfül^rung  Sl^eil  nimmt  unb  ^Junctionen  auäübt,  in 
benen  fonft  bie  SDirection  felbftftdnbiger  ift  (2lrt.  41—46). 

S)er  SSermaltunggratl^  ber  ©rauufd^rociger  ©anf  ift  bcr  95crtreter 
ber  inneren  ffitäjU  ber  ©efcttft^aft  unb  gugleid^  controlirenbc  Slufftd^tö- 
bcl^örbe,  inäbcfonbere  bcr  Direction  gegenüber  (o.  ®t  §  20,  21).  30Befent= 
Ii4  biefelbe  (Stellung  Bat  ber  aSermaUungSratl^  bei  ber  ©eraer  (§  35,  36), 
Il^üringifd^en  (§  29),  Söeimarer  »auf  (§  32).  93ei  bem  gSermaltungä^ 
ratl^  ber  ©otl^aer  ©auf  fielet  bie  Function  bcr  ©ontrole  nod^  ctmaS  mcl^r 
im  aSorbergrunb  (§  59). 

35ci  bcr  ©armftdbter  Sani  l^at  bie  fog.  Sanlocfmaltung,  eine  Sc- 
]^5rbe,  meldte  bie  ©tcöe  be8  SermaltungSratl^ä  einnimmt,  neben  bcr  Ucber^ 
road^ung  bie  obere  ßcitung  ber  33anl  unb  jmar  mit  weiterem  al8  bem  üblt- 
d^en  Sffiirlungälreig ,  fo  ba|  bie  SBanlocrmaltung  mand^fadb  J^nctionen 
ausübt,  meldte  fonft  ber  SDirection  oorbcl^altcn  ftnb  (§  17,  21).  ^ra  ©am 
jen  fielet  eg  ebenfo  bei  ber  JpannoDcrfd^en  (§  17,  20),  Sujccmburgcr 
(§  17,  21),  unb  dl^nlid^,  mit  nid^t  ganj  fo  ing  ©pecieüe  fid^  auSbel^ncnben 
Sefugniffen  ift  ber  SDSirlunggIreiS  beö  Sermaltunggratl^ä  ber  9Jleiningcr 
(§  17,  24)  unb  §omburger  »anl  (§  21,  23)  normirt. 

Sei  ben  neueren  Sanlcn  l^at  bcr  aSerroaltungSratl^  regelmd^g  oor^ 
nel^mlid^  auf fid^tärdtl^lid^c  Functionen,  alfo  Sontrolc  unb  Ucbcrmad^ung,  baä 
SRed^t,  ber  S)ircction  Erinnerungen  ju  mad^cn,  bcr  Sluffid^t,  ba^  bie  Sfted^tc 
unb  3nteref[cn  bcr  ©cfcüfd^aft  gcl^Jrig  mal^rgcnommcn,  bie  ©cfd^dftc  ftatutcn^ 
md^ig  gefüJ^rt  roerben  (inSbefonbere  |infic|tüd^  bcr  5Jlotenau8gabc)  u.  f.  ro., 
g.  33.  bei  ber  »ab.  »anl  (2lrt.  51).  Slc^nXid^  ift  bie  ©tettung  beä  3luf^ 
fid^tgcottcgiumö,  meld^eS  bei  ber  Olbcnburgcr  Sani  bcn  Scrmaltungäratl^ 
ücrtritt  (S  20). 

J)cr  ßcntralaugfd^uftber  SanlantJ^ciläeigncr  oertritt  bie  Ic^tcren 
ber  Scnoaltung  gegenüber  bei  ber  ^reu|ifd^en  Sani  m\i>  wd^tt  jur 
fortlaufenben  fpecieüen  Sontrole  über  aöe  Operationen  bcr  Sani  brei  SDc^ 
putirte  (S  68 j.  @r  belommt,  dl^nlid^  mic  ber  Scrmaltunggratl^  anbcrer 
Sanlen,  ©efd^dftSnad^meife  regctmd|ig  vorgelegt,  mu|  in  cingcinen  unb  lann 
in  anbercn  gduen  um  fein  ©utad^ten  angegangen  werben  (§  75 — 79)  unb 
l^at  unter  Umftdnbcn,  ndmlid^  menn  ein  ©eputirter  beS  Sluäfd^uffcä  bie 
Sortegung  bcr  ©ad^c  bei  le^terem  ocrXangt,  feine  ^^^P^ntmung  bei  folgen 
©cfd^dftcn  bcr  Sani  mit  bcr  ginanjocrroaltung  unb  bcn  ©elbinftituten  beg 
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Staats  ju  gefren.  tueld^e  nad^  anbeten  ald  ben  allgemein  geltenben  Sdebtn- 
gungen  beS  33ann)ertel^r§  bel^anbett  werben  fotten  (§  91). 

S)ie  Oefterreid^ifd^e  9lattonaIban!  l^at  neben  ber  5)irection,  beten 
SDBirhingSlreiS  jum  S:i^eil  ber  etneg  SBerroattungSratBeg  ift,  einen  Suäj(|u^. 
gelterer  ]^at  einige  ^rüfungSbefugniff e ,  roeld^e  fonft  bem  SSerroaltnngSrat)^ 
ertl^eilt  jinb,  unb  nimmt  aud^  an  ben  SSeratl^ungen  über  einige  ®ef^dft8= 
\a<l^m  mit  entfd^eibenber  ©timme  Sl^ett  (aSetdnberung  be8  3*"^M^8,  3(n= 
jage  beö  gflefert)efonb8  u.  f,  m.).  (©tat.  §  U,  43,  11.) 

b.  S)ie  einzelnen  Functionen  beS  aScrmaltungäratl^ä  [inb  natür- 
lid^  üetfd^ieben  na^  ber  Stellung,  meldte  berj^ette  einnimmt.  2)od^  giebt  eS 
t)iele  ^unlte,  meldte  bei  ben  meiften  33an!en  gleid^md^ig  ober  dl^ntid^  Dor- 
tommen.  S2ßo  ein  3lu8fd^u^  ober  bgl.  SBel^orbe  neben  bem  aSermaltungä^ 
rat^  befielet,  j^at  berfette  einjelne  Functionen  ftatt  beg  aSermaltungärotl^cä 
ober  gleid^jeitig  mit  bemfelben  auSjufiben.  S)ie  l^auptfdd^Iid^en  einjelnen 
Functionen,  beg.  SRcd^te,  taffen  fid^  in  folgenbe  ©ruppen  bringen: 

a.  Suäübung  ber  Oberauf fid^t,  ßontrole,  Prüfung,  SÄe^ 
Dtfion. 

ß.  aSertretung  gemiffer  innerer  JÄed^te  ber  ©efettfd^aft 

y.  Aufteilung  ber  äSeamten,  einfd^lieglid^  ber  ©irectoren. 

d.  Oberfte  Slormirung  unb  Seitung  ber  ©efd^dfte. 

€.  Sl^eilnal^me  an  ber  fpeciellen  Seitung  ber  ©efd^dfte. 

2)er  crfte  ^nct  (or)  betrifft  Functionen,  meldte  man  im  engeren  ©inne 
biejenigen  eine«  2luffid^t8rat]^8  nennen  fann,  unb  flnbet  fid^  bal^er  aud& 
in  ben  l^anbeläred^tlid^en  93eftimmungen  unferer  neueften  ©efe^gebung  in 
erfter  Sinie  berüdffid^tigt.  SDer  jmeite  ^ntt  (ß)  bejiel^t  ftd^  auf  oermanbte 
Stl^dtigfetten  unb  wirb  aud^  im  ^anbelöred^te  in  ben  ©runbjugcn  normirt 
«ud^  ber  britte  ^unlt  (y)  ld|t  fid^  nod^  gu  ben  Stl^dtigleiten  eineg  3luf:: 
fi(^t8rat]^e8  red^nen,  bod^  lann  l^ier  bie  2)irection  (f.  o.)  ober  felbft  bie 
©eneraluerjammlung  neben  ober  ftatt  beS  ?luffid^t8rat]^e8  gcmiffe  3ted^te 
ausüben.  S5ie  bciben  legten  ^unlte  (ß  unb  e)  betreffen  bagegen  F^^ctio= 
neu  eines  SScrmaltunggratl^eg  im  engern  ®inn,  mobei  aber  bie  fünfte 
Function  (t)  ganj  moft  ber  3)irection  überlaffen  bleiben  !ann  unb  in 
S)eutfd^laTtb  bei  ben  3cttelbanlen  aud^  nur  auänol^mSmeife  in  größerem  Um- 
fange  l^infid^tlid^  ber  (ginjell^eiten  ber  SBermaltung  bem  SBermaltungSratl^e 
übertragen  ift 

3u  a  ßontrole  u.  f.  nr.:  ^ierl^er  gel^ircn  namentlid^  1)  bte  Äennt^ 
ni^al^me  oom  ©tanbe  ber  ©efd^dfte,  bal^er  bie  SJerpflid^tung  ber  S£)u 
rection,  bem  SSermaltungSratl^  periobifd^  ober  auf  fein  3Serlangen  bie  bejüg= 
liefen  Suäweif e  Dorjutegen,  ober  ba8  3te(|t  bcä  SSermaltungSratl^eg,  Sluffd^lüff e 
gu  oerlangen,  felbjt  Äenntni^  ju  nel^men,  **®)  eoentueÜ  ^eputitte  für  fold^e 
^medfe  ju  ernennen.***)  '—  2)  S)ie  SSornal^me  oon  periobifd^cn  unb 
au^erorbentlid^en   SJceoifioncn   ber    SBü^er,   ber  Slctioa,   in8befon= 


•*•)  3.  ö.  33erL  S.s93eT.  S  36  b,  ^anj.  8  27  b  unb  onb.  prcut,  ?Priü.». 
—  ^rcuft.  8.  ÖÄec^t  bc«  (Jentialau«^.  (0.)  S  ''ö.  —  ©aitr.  8  29.  IRr.  2. 

•*0  3.  ©.  ©raunj^tt).  53.  S-  21  S'h.  4  (©orftöenber  be«  ^txro,fdi.  ober  beffcn 
®teH))ertTeter  fann  mit  Bu^te^ung  eined  ^Otrectord  Mom  ^eft^&ftdgang  iebmeit  itenntni| 
nd^mcn).  (gbcnfo  (ober  ctn  ©ctegirtcr  b.  ©eriwalt.)/  bei  b.  3)avinp.  ©.  8  21.  @cta  S 
36  M.  a.  m.  Oot^a  %xU  59. 
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bete  bcr  6affc,  cocrttucft  ebenfalls  burd^  !J)eputirte  *♦*)  —  3)  S)ic  ^rü= 
fung  bcr  Silangen,  Sicd^nungäabfd^luffe,  bcfonberä  am  ^^^teöfd^Iu^,  bcl^ufä 
bcr  ©ctoinocrt^cilung  u.  f.  n).  ***) 

3u  ß,  aScrtrctung  innerer  Siedete  u.  \  n).  §icrl^cr  gcl^dren:  1) 
gcrotffe  äftcd^tc  gegenüber  ber  35irection,  j.  S.  baö  JRcc^t,  Untere  ju 
fuäpenbircn  ober  bcren  Sefd^lüffe  in  ber  Sluäful^rung  burd^  ©infprud^öred^t 
aufju^altert;  wenn  e8  baä  ©efeüjd^aftäintereffe  ju  forbem  fd^ctnt,  barüber 
f.  ben  fotgenben  ^nft  (y).  —  2)  SRed^t,  bej.  ^flid^t,  bie  ®cneralt)erfamm= 
iungcn  *'•♦),  aud^  roo^I  bie  ctoa  beftel^enben  Sluöjd^üffe***)  ju  berufen, 
t)or  jenen  SBeri(|t  gu  erftatten,  über  bie  ©efd^dftälage,  bie  SÄcd^^nungg^ 
abfd^lüjfe  u.  \.  w.,  ober  über  bie  (Srgebnijfe  ber  ^ßrüfung  ber  SUanjen, 
Sfted^nungSabfd^lüffe  u.  f.  ro.,  2Intrdgj  gu  ftellen  u.  bgL  m,  ^) 

^\x  y  Slnftellung  ber  Beamten  u,  \.  ro.  §ier|[in  gel^ören:  1)  bie 
©rnennung  (feol^t)  bei:  2)irectoren,  nad^  einem  mitunter  naiver  Dorge^ 
fd^riebenen  ^bu8,  ber  Sttld^lul  ber  SlnfteHungSoertrdge  mit  benfelben,  bie 
Sflegelung  ber  ©el^altS^,  iantifeme-,  Qualification8=,  ©autionäoer^dttniffe 
u,  f.  m.  **0  2Ö0  neben  bem  SBerroattungörat^  ein  ^uäfd^u^  befielet,  ift  bic:: 
fem  biöroeilen  bie  Slnjieüung  ber  ©irectoren  übertragen  ober  eine  9Jlitn)tr= 
lung  babei  eingerdumt  ^*®)  2)  bie  SKnftellung  anberer  ^öl^erer  ober 
©pecialbeamten,  wie  beg  SgnbicuS,  **^  beg  ©ajfierg,  ^**)  bie  SBal^l 
ber  ?[Ritglieber  non  ©pecialbel^drben ,  g,  S.  ber  (Senforen.  ***)  —  3)  S)tc 

***)  3n  bcn  meijien  ©tot.  audbrüdCUci^  crtoäl^nt,  mitunter  mit  näherer  ©eftinu 
mung  bcr  gönn,  j.  93.  ©erl.  ©.  ®er.  S  36  d  u.  e  monatl.  unb  aufcrorb.  Öaffarct). 
burc^  ©c^utirte  be«  ©crTO.=9*v  ©anj.  S  27  d  u.  e  u.  unb  preu|.  ^rit)*  93.  ebcnfo  — 
93eiti)o^nen  ber  $)fputirtcn  be«  ^entralaudfc^.  bei  ber  ßaffenrcuif.  93ei  ber  «ßreug.  93. 
S  83.  —  ^infid^tnabmc  in  93üc5er  unb  ©cript.  bur(^  2  aUitgl.  b.  2lu«{(i&uffe«  bei  bem 
SöcrI.  €,  93  er.  S  ^^2  e.  —  93air.  93.  S  29.  5:i&eiIna]S>nie  am  (Saffenjhira  unb  an 
SüifUation  be«  SDepofitorii  burd^  gRtgl.  be«  93.  ©irectoriu  —  93rftunf(%.  §21  «Rr.  2, 
aulergetoö^nl.  (SaffenreDif.  bur(^  1  ober  mel^rere  aRitgl.  be«  93erit).59ft.,  beffen  93ovfitens 
ber  ober  ©tellöertreter  bom  ol^ne  ©eitert«  befugt.  —  SDarmfl.  %  21  ebenfo,  ober 
jä^rl  mtnbefien«  a^eimal  —  ©ot^a  ^vt.  59  SSlx.  6.  bgt  (bur$  iDelegirte).  93 ab. 
%rt.  51  u.  a.  a.  m.  3m  ^injelnen  man(i^e  SCbuoetd^ung  in  ber  gorm,  loie  bie  9{ei)ifio= 
nen  u.  f.  tt).  »orjune^men. 

»♦')  3.  53.  53 et l.  (S,  93er.  8  36  f.  burd^  93ertt>.s9t  u.  S  22  d  Prüfung  ber 
3al^re«abf(6lüf[e  burc^  9lu«f(!^ug ,  bcr  93ern>aUung«rat^  unb  Direction  entlafiet.  — 
93air.  93.  29  <«r.  6.  —  ßcipj.  93.  S  55  iWr.  3  (Sludfc^u^).  —  ©rcmcr  93.  S  33 
(93erw.=8l.)  u.  S  ^  (93anrau«f(5"6).  Ucbcr^aupt  l^aben  bie  ettoa  neben  bem  95ern).=9il. 
bejle^enben  ^u«f(^üffe  gerobe  bei  biefem  $uncte  (3al^re«abf^Iu^)  mitjuioirf en ,  [o  aud^ 
bei  b.  granff.  93.  «rt.  37  ««r.  3.  —  93 ab.  Art.  51  u.  o.  m. 

•♦♦)  @.  2lrt.236  b.  %,  ©.  ^.  ®.,  loornad^  bie  ©encraberfammlung  burc^  ben  93ors 
flanb  berufen  wirb,  foioeit  ut(i^t  nac^  bem  ©efeUfc^aftdoertrage  auc^  anbere^erfonen  bagu 
befugt,  wa«  eben  meijien«  mit  bem  93ertt>altung«s  ober  2lufri(|t«ratl>  ber  gall,  j.  93  93c vi. 
(5. 93 er.  J.  47,  3)anj.  $39,  93rem.  93.  S21,  granff.  S  &9,  5Dorm|t.  S  40  n.  a.m. 
)  ©.  granff.  Slrt.  40.  ©onfl  Derfommelt  ftc^  ber  2lu«f(^u6  auc^  mo^l  vc= 
rtobife^  ober  auf  ^inlabung  feine«  93orrt^enben,  %.  93.  beim  93eTt.  <$.  93er.,  93 rem. 
9.  —  <9emeinfame  ©i^ungen  be«.  ^u«f(^uffe«  unb  be«  93eno.s9l.  ge^en  t)on  le^terem 
au«  bei  b.  93 rem.  93.  «rt.  52. 

»♦«)  ©.  oben  ©.  485. 

**0  ©icfer  erftc  ^ßunct  tolrb  mit  allen  3)etail«  in  ben  Statuten  vegelm&|ig  crn>ft^nt. 

*^^)  Ernennung  ber  SJ^itgtieber  ber  93anfbirection  burd^  ben  grb^eren  $(u«f4ug 
bei  ber  ^ranff.  93.  %xX,  37. 

*♦•)  ipreuf.  «Prio.  93onfen. 

'^)  Genehmigung  be«  93ertt>.'9li.  für  ben  buri^  bie  $)ircction  angefteOlten  (Rafftet 
bei  ber  93raunf(^tt>.  ^.  %  42  (nid^t  in  93etr.  ber  anberen  Beamten). 

«»0  granff.  «rt.  37  9h.  1. 
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Aufteilung  bei*  übrigen  23camten.^**)  wenn  nid^t  bie  J)irectton  baS 
bcguglid^c  Äcd^t  auäiibt,  (f.  o.  ©.  484)  ober  bk  ©encl^migung  ber  bcm 
SSemjaltungöratl^  oon  ber  J)irection  in  biefcr  Sejiel^ung  ju  mad^enben  93or= 
Mldgc.  —  4)  J)ic  SluSübung  ber  ßontrole  unb  DiSciplinargeroalt 
üöcr  bie  S5irectoren  *'^*)  —  5)  SDie  ©nttaffung  unb  bic  ©uäpenj^ion 
ber  3)irectoren  unb  anberer  t)on  il^r  angefteöten  Beamten,  ^•*)  legieren 
gatte«  etoa  auf  2lntrag  ber  35irection. —  6)  35te  ©uäpenfion  ober  bie 
SlufBebung  oon  aScrfügungen,  aSefd^luffen  u.  f.  xo.  ber  ©irection, 
iDenn  biefelben  gegen  bie  «Statuten  ober  gegen  bic  3ttteref[en  ber  ®efett= 
fd^aft  flnb.  *«)  gjlitunter  Baben  beftimmte  gRitglieber  beä  »erwaltungäratl^ä 
ein  ®infprud^8re(i^t  gegenüber  ber  2)irection  mit  Slppettation  an  ben  ganjcn 
aSerrooItungSratl^  bebuf§  enbgiltiger  entfd^eibung.  '•*) 

3u  <J:  Oberfte  5Rorniirung  unb  Seitung.  SBo  ein  9lu8fd^u| 
bf fielet,  l^at  biefer  gerabe  ^ier  ofterS  neben  ober  t)or  bem  3Sern)altungSrat^, 
»eldjer  etwa  bem  2lu8f(ä^u|  bie  betrcffenben  Slngelegenl^citen  jur  ©ntfd^ei- 
bung  vorlegen  mu§,  feinen  l^anptfdd^Iid^en  SEBirfungSlreig.  aSon  einjelnen 
Functionen  bc8  aSerroaltungSratl^eS  ober  2luSfd^uffeä  auf  biefem  ©ebiete  ftnben 
|td^  in  ben  Statuten  namenttid^:  1)  ©ie  ^efifteüung  ber  oberften  @runb= 
fd^e  für  bic  ©efd^dftSfül^rung,  bie  Slnorbnung  ber  jur  guten  iJul^rung 
ndtl^igcn  9Raf^egeln,  bemgemd|  bie  ©rtl^eilung  ber  3[iiP^«ctioncn  an 
bic  S)irection.  ^**)  —  2)  Die  9lufftettung  unb  aObanberung  ber  allgemeinen 
unb  ber  für  einjelne  3^eige  beftimmten  ©efd^dftäreglementä.  ••^  — 
3)  S)ie  a3efd^Iüffe  über  etwa  ftatutarifd^  iuldfflge  ©rrid^tung  oon  ^Jitia^ 
len.  *")  —  4)  SDie  »efd^lüffe  über  eine  ©rpi^ung  beö  emittirten 
SlcticncapitalS  ober  über  weitere  ©injal^lungen  auf  lettereS  unb 
über  bie  ®ebingungen  babci,  ***)  foweit  ni(|t  —  genn|  beffer  —  l^icrüber 
bie  ©eneraloerfammüing  competent  ift,  wo  bann  bcren  ©cfd^Iüffc  blofi  nad^ 
ben  33eftimmungen  beS  aSenoaftungSratl^ä  auSjufül^ren  finb.  —  5)  Die 
Scfd^lüffe  über  Slnfauf  ber  jum  SSetrieb  beg  ®efd^dft§  erforbcrlid^cn  Sic* 
gcnfd^aftcn  (iBanlgcbdubc).*««)  6)  3JUtunter  gel^t  bie  iBeröffcntlid^ung 


•")  ^reuj.  ^Ti\).  SBanfen;  granff.  93.  3(ct.  42,  ©rem.  S  33  u.  o-  nt. 

•'')  (Srfierer  qJunct  rcöelmäötg,  lefetcrer  faum  ertoäl^nt,  folgt  aber  au«  ber 
(Stellung  betbe-'  $Bel^5rben  ^u  einanber. 

•*♦)  9^i(^t  immer  aber  öfter«  neben  bcrSlnfleUung  ermfi^nt,  aber  au(^  erfle- 
rcn  gatt«  unjttdfeD^aft  —  Ueber  ©u«penfion  j.  JB.  näl^re  ©ejllmmungen  bei 
®ot!>a,  Art  50;  ctent.  ©u«penfton  biirc^  SBorjt^enbcn  be«  SBerto.sD*.  unb  (Sntfd^ei- 
bung  barüber  burd^  leiteten. 

»")  3.  ©.  ©otl^a,  ?lit.  59  d.  ©ab,  «rt.  51  c. 

'»•)  ©gl.  ebenbafelbft  (t)or.  3lnm). 

'*')  ajlcifien«  ctiro&^nt.  3.  ©.  ©erL  @.  ©er.  S  36  a  u.  o  unb  anb.  prcufe. 
^ri».  ©.  ©aiev.  8  29  1  u.  10.  —  granf  f.  5ltt  42  1  u.  2,  a^ittoirfung  be«  2lu«. 
fd^uffe«  «rt.  37  4.  —  S)arm|l.  S  21  u.  n.  a.  m.  ©ierteliäl^r.  öicöirton  bc«  ©ctrlcb«« 
reglem.  bur^  9lufftc^t«rat]^  u.  ©oricgüng  bei  b.  ^Regierung  ©ab.  ©.  3Crt.  51. 

W8)  So  granff.  Slrt.  42,  ©armfl.  S  21.  ©ei  ber  ©rem.  ©.  ©erio.  u. 
$(u«f(^u|  gemeinfam  S  47. 

'")  granff.  art.  42.  —  ©aier.  8  29  «Rr.  4.  ©.  übrigen«  unten  bcniSlbfat 
t)on  ber  ©cnecaberfammlung  u.  haii  fp5tere  (&ap,  IV.  (iSrric^tung  ber  ©anfen),  ferner 
oben  ©.  178—180. 

^^)  Oefter«  bef.  ertofi^nt.  j.  ©.  bei  ben  ^)rcu6.  ^ri)o.--©anfen  (Öene^mia.  be« 
«u«f(^ufte«  f.  ©runbflüdfauf  n5t^ig  bei  ©erl.  6.  ©er.)  —  g  van  ff.  %rt.  42  c,  ebenf. 
!D2Ut9t(f.  be«  3lu«{(^uf{e«. 
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hti  9Ronat8=  ober  2Bod^cnau8n)et{e8  oom  SScrtDaltungSratl^  au8.  **0 
et>cntueü  ift  l^tcrl^cr  aud^  nod^  ju  jdl^len:  7)  S)ie  Slufftcttung  bcS  @tatä 
bet  aScrroaltunggauggaben*'**) 

3u  e:  Jl^cilnal^me  an  bet  jpccicUcn  Scttung.  etiüaä  ollgc:^ 
meiner  finbet  ftd^  l^ier  nur  bie  93eftimmung ,  1)  ba|  ber  aSerwaltungöratl^ 
über  eittjelne  „n)i(|ttge"  ©cfd^dfte  entjd^ctbet,  ,,n)td^tige"  Vertrage  \tße^t 
unb  überl^aupt  über  alle  Slngelegenl^eiten  ber  ©efetlfd^aft  SScrgleid^e  u.  f.  ro. 
f(j^Ue|en  tanru  •**)  ©onft  lommen  oon  ©injell^etten  l^ie  unb  ba  »or:  **♦) 
2)  »ef  d&lüff  e  über  bie  2lu8ga6e,  (gingiel^ung,  jelbft  bie  SDedung  ber  ^onh 
nx)ten;  3)  über  bie  Slntegung  beS  gonbä  überl^aupt;  4)  beS  SRcJcTDe= 
fonbS  fpcctett;  5)  über  bie  ?Wayima  ber  bcn  einjelnen  ®ef d^aftSgroeigen  jajtt= 
Tücnbenben  iJonbS.  6)  über  bie  SSebingungen  (auä)  ben  3^"^f«l)  t)on  2)cpos 
fiten  i.n).©ittn.  7)  über  bie SluSf ül^rung  beö  J)i8contogefd^df  tS,  inSbefoii= 
bere  aud^  über  bie  geftfe^ung  beS  Sanfbi8a)ntä;^**)8)  über  bie  gu  bcleil^enbei 
©ffecten,  baS  ^IJlaTimum  ber  SSorfd^üffe  barauf,  bie  SBebingungen 
(aud^  ben  3.^näfu§)  bafür;  9)  über  bie  SKnIage  müpiger  (Selber  u.bgLm, 
—  S)ie  meiften  Sanfftatuten  übertaffen  bicfe  wie  bte  übrigen  ©efd^äfte  ber 
JHrectiott,  rooburd^  rool^l  bie  SSerantwortlid^feit  ber  lefeteren  geftarlt  wirb 
unb  bie  ^eroeglid^teit  be8  ©efd^dftS  gewinnt  Slur  bie  ^Regelung  beä  JJiS- 
c  0  n  1 0  f  a  fe  c  8 ,  unb  n)a8  bamit  juf ammenl^dngt  (§eftf eftung  ber  Wtajimcil^ 
t)erfatt8geiten  u.  f.  w.)  mid^tc  an  unb  für  fid^  rool^l  paffenb  burd^  bcn 
9}ern)altung8ratl^  ober  unter  beffen  9Jlitn)irfung  erfolgen,  ^tho^  bietet  bie 
geroö^nlid^e  3iif<iwimenfe^ung  be8  aSemjaltungSrotp  au8  ben  ®^cf8  ober 
iUlitgttebcrn  großer  a3anlfirmen  l^ier  nid^t  immer  eine  ooße  ©arantie 
für  bie  Unbefangenl^eit  ber  SSeratl^ungen  über  biefcn  roid^tigen  ©egenftanb, 
^>umat  bei  ben  großen  tonangebenben  ßentrattanlen  ergeben  fid^  in  biefem 
{uncte  leidet  ©onflicte  gmifd^en  ben  ^prioatintereffen  ber  einjelncn  SSermafc 
tung8rdtl^e  unb  bem  flffentU^en  unb  SBanlintercffe.  SDte  ©ntfd^eibung  foi= 
d^er  35inge  burd^  bie  ©irection  ober  burd^  eine  außcrl^alb  ber  ®ef^dft8= 
intereffen  ftel^enbe  SSenoaltung,  mie  bei  ber  ?Preußifd^en  35anf,  l^at  bd^er 
unter  Umftdnben  bod^  il^re  SSorjügc  (ogL  9lnm,  966). 

2.  SDie  aSilbung  nni  3iifttmmenfe^ung  be8  3lu8fd^uffe8  unb 
be8  aSern)aItung8ratl^e8.  @in  mit  DermcätungS-  ober  auffl^tSrdt^lid^en 
Functionen  bcHeibeter  2lu8fd^u|  lommt,  wie  errodl^ttt,  bei  mehreren  beut= 


"*)  granff.  cb.  (©erBff.  burt^  SBerto.sSR.  folgt  a««  bem  äufammcni^ang.)  — 
S3rem.  $  33. 

•")  Stanff.  cb.  ©atmfi.  S  21. 

*")  3-  ©.  $)armfi.  eb. 

•«♦)  S)lc  folg.  ?Punctc  nam.  bei  $)armjl.  S  21,  fiur.  21,  ©annotj.  20,  tneifl 
au^  bei  granff.  5(rt.  42.  (Sinigc«  bei  2txpi.  ^ofiod.  aWeim  (too  in  S  24  weitere 
©eflimtit.  loegen  be«  crebltmobilictartigen  ®efc^äft«freife«  biefer  ^anf),  [onfi  feiten  au* 
nur  ^tnulned  bei  anb.  Saufen. 

••»)  3lu6er  bei  ben  meinen  in  oor.  2lnm.  ocn.  Saufen  u.  S(.  aud^  bei  ©«ier. 
©.  S  29  IRr.  5  (aUe  6  2Bo(^cn  auf  »orfc^lag  b.  ©anfabmin.)  —  ©ei  b.  ?Preu|.  55. 
erfolgt  nad^  S  Ö7  b.  ©.^O.  bie  fo  toic^tige  ©cfiimmung  über  ben  SDiecont.»  u.  3^"*^* 
(Untere  f.  fiombarb)  in  ©erlin  u.  bei  btn  ^vooina.-iSomptoir^  r^,  ^au^tbanfbirectoriunt 
mit  Genehmigung  be«  C^^ef«  ber  ©auf.  S)od^  mug  t>ov  ieber  ©erSnberung  be^  5Did- 
cont4,  tor  ber  ©erfürpng  ber  ©erfaUjeiten  berSEßed^fel  unb  ber  ^eitn^eifen  allgemeinen 
©efc^r&nfung  ber  (Srebitc  eine  ©erat^ung  im  C^entralau«fc^u6  erfolgen,  S  88*  —  ^*^ 
b.  Oefierr.  ©auf  nel^men  bie  SD^itglieber  bed  9lui8f($uffe0  an  aCfen  ©eratl^ungen  bec 
2)trc€tion  ilbcr  eine  ©erAnberung  bed  BitUfuge«  mit  entfd^eibenber  etimme  X^eil.  S  43. 
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fd^ctt  ^ätdHntm  t)or.  ^^•)  ©eine  ®ilbung  unb  ^ufammenfc^ung  gleid^t 
im  SBefentUd^cn  bcrjienigen  beö  9Sem)aItungäratl^cä  fold^cr  33anfen,  roeld^c 
leinen  bcfonberen  Äuöfc^u^  l^aben.  ©er  aSerroaltungöratl^  t)on  Santen 
mit  einem  2luäjd^u^  wirb  bagegen  bann  geroöl^ntid^  burd^  ben  3luäfd^u^ 
gebilbet. 

a.  jDer  2lu8fd^u^.  (5r  befte^t  regelmäßig  au8  einer  ctmaä  größeren 2ln= 
gal^l  9Jlitglieber,  meldte  gemöl^ntid^  3lctiondre  fein  muffen  unb  oon  ber  @e= 
neraluerfammlung  ober  ber  lefetere  Dertretenben  Sfteprafentation  ber  Slctiondre 
gemal^U  werben,  meiftenS  nad^  bem  ^Ulobuö  gel^eimer  2lBftimmung  (mit  ©timm= 
jetteln)  unb  nad^  bem  ^rincip  ber  abfoluten  "äRaioritat  ber  befd^tußfdl^igen 
Serfammlung.  '*^)  2)ie  Grneuerung  be8  2lu8fd^uffe§  erfolgt  meiftenä  fo, 
ba^  nad^  bem  800 fe  ober  fpdter  nad^  einem  ^urnuä  gemäß  ber  3^^^ 
beS  Eintritts  ein  ober  einige  9Jlitglieber  auöfd^eiben  unb  für  biefelben,  bie 
roieber  rod^ttar  ju  fein  pflegen,  eine  ^leuma^l  erfolgt.  ^^}  giir  baö  paffioe 
SGßa^lred^t  ober  bie  SBdl^lbarleit  finben  fi(|  einige  befonbere  3Sorfd^riften 
ober  Sebingungen,  meldte  bie  ju  rodl^lenben  9luäfd^ußmitglieber  erfüüen 
muffen,  wie  j.  33.  SBol^nfi^  am  S)omicil  ber  Sanf,  ©elbftftdnbigfeit  in  35e= 
treff  ber  95ermogen8üent)altung ,  TOd^tüerfaßenfein  in  ßoncurg,  o^ne  baß 
bie  ©laubiger  ooüftdnbig  Befriebigt,  '*^)  ^lid^tangel^Ören  an  eine  ^irma,  bie 


^«)  @o  bei  93crl.  «.  «er.,  ^fronff.,  ©rem.  ßeipj.,  9loft.  53.  Ucbcr  bie 
Oeflcrr.  u.  «Preu^.  ©.  f.  0.  ©.  146  ff.  Ucber  b.  grangbf.  58.  e.  152.  3n  ber 
großen  53anfeHqu6tc  ifi  bie  gragc  nod)  ber  Sufammcnfc^unö  be«  Conseil  de  r6gence 
(SBerttaUungöratl^)  biefcr  ©anf  audi^  mel^rfac^  erörtert  worbeii.  SRan  ^at  eine  i^ärfeve 
53erücfri<l^tigiin()  be«  faufmfinnifd^cn  Clement«  V)on  manchen  ©eiten  ^eirünfc^t.  Se^ 
fUmmungen  über  bie  53ertretung  öei^>ifjer  SGBirtbfc^aftSberufe  in  ber  SSanfücrnjaUuno, 
tt)ic  bie  bei  ber  53.  d.  granfreid)  beftcl;cnben  (©.152),  feblen  bei  ben  beutfd)cn  53anfm 
aOötmein.  53ei  eentralbanfen  erWemcn  fie  gartj  ^offcnb.  SDie  ^anbelsfammern  u.  ^U\\. 
SnPitutc  fbnnten  ^ier  ettoa  53orfd^Ia9«=  ober  fetbp  SBal^lrec^tc  mit  bclommen. 

»«^)  53erL  G.  95 er.:  STd^t  mtionäre,  in  erfter  ®cn.=5Scrf.  mit  rclat.,  in  ben 
festeren  mit  abfoL  anajoritSt  öenj«l^rt,  S  24.  —  granff.  ©röterer  ö.--3lu«fcbu6  mit 
20  «ction&ren,  0.  @en.=53erf.  geheim  genjSb^t.  2Jrt.  33.  —  53 rem.  9  TtitQl,  ber  crfic 
2lu«({§ufe  bur(^  aufecrorb.  ©cn.^Serf.  ju  xoWtn,  bie  ergfinjung  bux^  fpät.  @cn.=g3er[. 
S  50,  35.  —  fici^)g.  ©.  (St.  S  49,  50.  20  aWitgUeber  au«  ben  SlctionSren  mit  retat. 
©timmenme^r^>eit  \)on  toenig^en«  6  Stimmen  m  njfil^len.  —  91 0  jl.  S  50,  51  ebenfo. 
—  Ocjlerr.  9fi.  53.  3Cu«f(^.  0.  12  ÜRitgl.  n.  jS^rl.  ®en.--53erf.  onö  il^rer  gwitte  mit 
abfol..  ©timmenmebr^eit  ju  »Sielen,  S  40.  41.  —  «ßreug.  53.  2)ic  53erfamml.  ber  200 
2nei(lbet^ciligten  vertritt  bter  bie  @en.--93erf.  3ene  n)ä|lt  ben  (Jentralauöfd^ufe  \)on 
18  Sölitjl.  ou«  getoiffen  53anfattt§eir«eignern  mit  gefd^rieb.  ©timmjetteln  m^  relat. 
SWelSir^eit.  —  53ei  «uöfc^eiben  eine«  ÜKitgUebe«  im  Saufe  bc«  3a^re«  meijl  ßooptation«- 
rec^t  bi«  jur  @en.s93erf. 

••»)  53erl.  ß.  53er.  öon  ben  crjlen  8  aKitgtiebcrn  ,f(bciben  2  iäbri.  nac^  fioo« 
au«,  bafür  Sfleumal^t ;  ber  Ü^eugenjä^Ite  jcbeibet  nad^  4  3.  au«,  ©ofort  SBieberiväMbar^^ 
feit  S24.  —  granff.  2lrt.  36.  SGÖabI  auf  5  3abre,  iäbrl.  fcbciben  4  t)on  ben  20  aiii^, 
anfangl.  nac^  ßoo«,  bann  nac^  2(mt«alter,  3Sieberma^Ibarfeit.  —  53  rem.  ©vSter  treten 
atte  2  3.  3  t>on  ben  9  nac^  2lmt«altcr,  eüent.  fioo«  au«.  Söieberhjfibtbavfeit  —  fieipj. 
S  52,  gnoll.  8  53  dl^nl.  —  Oejicrr.  53.  8  41.  Der  game  5lu«fcbu6  immer  auf  1  3- 
gcnj&^It,  fofort  »ieber  »S^lbar.  -  ?rcuf.  53.  8  68.  $)te  «mitglicbcr  be«  eent.=?lu«= 
fd^uffe«  treten  jä^rl.  au  Va»  jeftt  naci^  2lmt«alter,  au«.    SCÖiebertt>ÄbI^«»^fcit, 

»«*)  ©0  53erl.  (5.  53er.  8  25.  Surifi.  $erf.,  grauen  nicbt  mäl^Ibar.  ©0  au(^ 
granff.  8  33.  53rem.  8  36.  ©pecicUer  fieipj.  8  51,  JRofl.  8  52.  -  ^reufe.  8  66. 
not^wenbig  für  eentralau«fd>u^*anitglieber  ©ol^np*  in  53erltn ,  53ertt  ^on  5  53anf = 
ant^eilen. 
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clrteä  i^rer  "iSRitglicbcr  fd^on  im  3luSfci^uffe  ober  aScrroattimgäratl^  ^ttt,"®) 
yiid^tangel^örcn  an  eine  33eprbe  einer  anberen  ©ant  '^0  ^^^  Sompetenj 
zim^  Jollen  9tu3^d^uffeg  ift  Dorl^in  bei  bcn  ^wictioncn  beö  ©cnoaltungS- 
ratl^eä  mit  bargefteüt  roorben. 

b.  Der  23ern)attung§rat^  non  33anlen  ol^ne  fold^en  Stuä- 
fd^ufe.  er  n)irb  im  SBefentlid^en  ganj  ebenso  gebilbct,  jufammengef e^t  unb 
erneuert,  wie  biefer  aiuSfd^u^.  2)ie  93ebingungen  für  bie  SSBdl^ftarfeit 
jum  SSerraattungSrat^  pflegen  gleid^fallg  biefeloen  ju  fein,  *^*)  33et  ber  erftcn 
©rrid^tung  non  SSanfen  |aben  fi(|  Jfterg  gelboligarc^ifci^c  Jcnbenjcn 
l^erauägefteltt,  inbcm  ber  SSerrooItungSratld  burd^  bic  ©rünber,.  aud^  rool^l 
faft  ober  gang  auäfd^lic^tid^  au8  benfetten  unb  für  eine  längere  al3  bic 
jonft  normale  ftatutarifd^c  ^eriobe  gebilbct,  au^erbem  bcn  ^tgliebern  bcä 
ajcrroaltungäratl^g  etwa  im  33oraug  befonbere  er^ebüd^c  3Sergütungcn  für 
bic  Stuäübung  i|rcä  ScrufS  jugefid^ert  roorben  jtnb.  ^'^•)  ©egen  fol^c  9Jli6= 


"0)  Q3ci  g.r^^nff.,  59icm.  ö.  cb.  —  93ei  ficipj.  u.  »ioftotf.  auc^  (Srforbet^ 
uig  ber  9fiic^t\)eiwanbtfc§.  in  bejiimmtem  @rabc  mit  SRitgt  bcö  $)irectorii  (95€rw.=aR.) 
ober  bc3  5lu«fd)uffcö,  S  51/  2lrt.  52. 

"')  granff.  39.  S  55.  ^Ic^nl.  53ab.  ©.   f.  o.  Stnm.  919. 

9^2)  ©eifpicic.  ^rcu6.  ^riv.  ©.,  j.  39.  S^anatg.  S  21 :  10  «Witgl.  be« 
S3cin).=9fi.,  5jS()r,  gunction ,  i%l.  fd^eibcn  2  aw«,  aufangö  nac^  2oo«,  fpStcr  na(^ 
2:uvnu6,  fofort  SBiebmDÄ^rbarfett.  —  Ä  5  I  n.  12  a^itgl.,  Gjä^r.  gunction,  iSl^il.  ?(u«= 
fd)cibcn  Don  4,  fonfl  ebenfo.  93e|onbcrc  93cbinguiiacn  ber  ffi&^lbarfeit  au^er  Slctien- 
bcponirung.  mcifi  bei  pxtu^,  $riu.  93.  nic^t  ancjcgcbcn.  9öal}l  gel^eim  burd^  ©en.sSScTf. 
in  ©egcntrart  eine«  9^otar«.  —  99a i er.  99.  $  26—28,  99.=5)irectorium  au«  7  ÜRitgl.  »on 
in  iDhind^en  loo^nl^.  Slctionävcn,  SÖBal^l  butd^  ©anfau«f(i^u6  (ber  ®en.s93crf.  ^Icr  wr-- 
tritt),  2lu«tritt,  uad^bem  bie  93.  im  &anQ,  jä^rl  3,  nac^  Slmtealter,  92ßicbertt>a]^lbart., 
(Srforbcmiffe  aiifeer  bcn  oben  gen.  gcto&ljnl.  noA  einige  »eitere,  toie  gäl^igfeit  jur 
Sefleib.  öffentl.  (S^renämter,  nid^t  n&^crc  93crtt>anbt|c6aft  mit  bcm  ijottjiel^enbcn  ©irec» 
tor.  —  ©armft.  S  18:  18  ÜJlitgl.  ge»«^lt  in  ®cn.^99erf.  ber  5lctionäre.  müRcn  beutle 
@taat«angel^5rige  fein,  in  bcn  b.  99unbe«fiaatcn  ivol^ncn,  6  bat)on  foUen  ^ef(en  {ein, 
©rnencr.  atte  2  3.  ju  Vs»  3lu«tritt  anfang«  na(^  8oo«,  bann  nac§  Filter,  f.  aut^  \oU 
genbe  Slnm.).  —  ©er a  S  37,  38:  11  üKitgl.  in  @en.s93crf.  geheim  mit  relat.  ©tim* 
mmmif)xf).  ge^vä^U,  ntinbeflen«  öorptenber  unb  beffcn  ©teilt)  er  treter  muffen  in  @era, 

2  anbere  3JiitgI.  in  SReuf  j.  2.  »ol^ncn,  SEöal&I  au«  jlimmbcrec^tigten  «ctionSrcn.  €rfor= 
bernig  Unbefd^oltenl^eit,  ®eft^  ber  bürgevl.  (S^renre^te.  9lu«fd^lu8  t>on  Kompagnon«, 
gciu.  33cr»anbten ;  5lu«tritt  i&i^rl.  Va/  iuerfl  nac^  2oo«,  bann  nad^  Filter.  —  Ucber  bcn 
93crn).=JK.  ber  @otl>.  99.  f.  o.  ©.  137  ff.;  t?on  bcn  9  3Witgl.  »erben  7  tion  b.  @en.* 
33erf.  au«  ben  flimntfü^renbcn  ^ctionären  geiD&^It,  rooDOn  3  in  ®ot^a  »obnbafte 
gotl^.  ©taat«ange^.  fein  muffen.    !Dien|tjcit  6  3.,  nac^  2  u.  4  3»  treten  2*   nad^  6  3- 

3  aWitgl.  au«.  Söieberteäl^Ibarf.  Slrt.  53,  54.  —  93on  ben  12  3Ritgl  b.  83crw.«gt  ber 
Z\)üx.  93.  muffen  10  in  bcf.  gen.  ©täbten  »ol^nen.  S  30.  —  93 ab.  93.  2lrt  47,  48. 
%viil=dt.  au«  12  ajiitgl.,  toon  benen  minbeficn«  je  3  in  SWann)^.  u.  earl«r.,  »on  ben 
übr.  6  nur  2  aufeerl^.  99abcn«  n>o^ncn  bürfen.  3öal?I  \>.  (Sen.s3}crf.,  3[mt«battcr  6  3" 
alte  2  3-  f^eibct  V3  äu«,  auf.  nac^  2oo« ;  t>on  einer  girma  fann  nur  1  ^cill^aber 
3)litgl.  fein;  3ft^lwn9*cinflenung,  rce^t«fräft.  ©trafcrfcnntnife  tt?egcn  entel^rcnber  ^anb« 
Jungen  bebingt  5lu«[c%lu6.  —  Olbcnb.  99.,  ba«  «uf|i(^t«coilegium  berfelb.  bcjte^t 
au«  5  ^itgl.,  n70\)on  2  \)on  ber  olbcnb.  SHegierung  (^infflerium)  2  t)on  b.  3(ctiondren 
gewÄ^lt,  ba«  filnfte  burc^  bie  anberen  4  SRitgl.  unter  93crflänbigung  mit  ber  9lcgicnmg 
beflimmt  tt)irb.  iEßal^l,  bej.  ^InftcSung  auf  5  3"  ^i^  ^"^^  ^^^  ^ction&ren  ju  w&^lenben 
muffen  felbfl  »enigjlen«  20  «cticn  beiifeen.  S  18. 

5")  93cifpielc.  «Ramcntlid^  bei  ben  in  ^itte  ber  50cr  Sa^re  au«  blofeen 
©pecuIation«:@rünben  errichteten  3<ttelbanfen  mel^rfad^  oorgetommen.  ©0  bei  ber 
©arm  |t.  99.  f.  ©übbcutft^lanb  (gegrünbet  \)on  ®.  ÜWctoiffcn  u.  «.  Oppenheim  in 
6oIn).  (Srftev  93crn).=[R.  auf  fec^)«  3.  au«  in  S  18  b.  ©tat.  gen,  ?5erfouen,  worunter 
bic@rünbcr,  bcfhl^cnb.  Xami^mcöcr]^.  f.  lu  Slumcrf.  981.  —  ßujccmb.  SB.  2)ie  3  ©rün» 
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bräudje  6ei  9lcttcn=  unb  ß^ommanbitoctiengefcHfd^aftcn  l^aben  fid^  bie  Slcttö^^ 
ndrc  nid^t  immer  fclbft  ju  l^clfen  gen)u|t,  fonbern  bie  (Sefe^gebung  mu^te 
einfd^reitcn,  wie  fte  eä  im  Sltt.  191  unb  192  beä  fQ,  ®.  93,  unb  ärt  225 
bcö  neuen  @efe^e8  t).  11.  ^uni  1870  mit  SÄed^t  getl^an  l^at.  »^*)  2lnbrer= 
feit*  l^at  man  in  fold^en  SRed^ten  ber  ©rünber  l^injiid^tlid^  ber  Ernennung 
bcö  crften  ißenoaltungöratl^ä  mitunter  aud^  ißflid^ten  berfelben  ober  eine 
©arantieleiftung  für  bie  gute  einleitung  ber  ©cfd^dfte  feigen  rooüen. 
S)od^  mod^te  biefer  ©efid^täpuntt  feltener  aU  ber  anbere  von  roirtlid^er  33e= 
beutuna  gemefen  fein. 

c)  3)er  aSerroaltungäratl^  tdoxi  Sanlen  mit  einem  2tuSfd^u§. 
Derfetbe  wirb  mel^rfad^  vom  2tuäfd^u§  gemdl^lt,  *^^)  üorbel^alttid^  etmaigcr 
abmeid^enber  Ißeftimmungen  bei  ber  erften  ©rrid^tung  ber  33anl.  2)od^  fommt 
aud^  bie  birecte  SÖBol^l  burd^  bie  ©eneralperfammlung  vor.  *'^*)  ®ie  93eftim= 
mungcn  über  bie  Slnjal^l,  SBal^Imobug,  3iifammenfe^ung,  Erneuerung,  über 
bie  Sebingungen  ber  SBol^lbarfeit  finb  im  ©anjen  biefelben,  n)eld^e  oorl^in 
aufgefül^rt  TOurben. 

3.  gJerfonüd^e  Sfted^te  unb  ^flid^ten  ber  ^Ritglieber  beä 
Sluäfd^uffeä  unb  SßerroaltungSratl^ä.  3"  ben  crfteren  gel^oren  bie 
ftatutarifd^en  33eftimmungcn  über  bie  33ergütung,  meldte  biefen  ^itgliebern 
gu  2:i^eil  werben  fotten.  ©old^e  SSeftimmmungen  erfal^ren  burd^  3trt  192 
beS  fe.  ®.  33.  nur  in  a3etreff  beS  erften  2luffid^tSrat]^eä  eine  ©efd^rdnlung 
(f.  2mm.  974).  (Sine  fefte  Sefolbung  erl^alten  bie  SRitglieber  regelmäßig 
nid|t,  mic  Jfterä  befonbcrg  in  ben  Statuten  auSgef proben  ift.  ^'0  2)a= 
gegen  ^oben  fic  Slnfprud^  auf  @rfa^  i^rer  Unfoften,  9luälagen,  *^®)  mofür 
mitunter  eine  ^auf(|alentfd^dbigung  in  2lu8fid^t  genommen  ift;  ^''')  ferner 


ber,  baruntcr  bie  beibcn  eben  bei  ber  $)armfi.  53.  ©cnanntcn,  bann  di.  ©rtangct  hiU 
ben  mit  6  anb.  SD'^itöl. ,  bie  fic  ftc^  felbf!  gu^jcfeUen  bürfen,  voonon  aber  minbefien«  2  fiuvcms 
burger  fein  mußten,  auf  6  S^l^re  beul.  Sierto.sSÄ.;  bie  Orüubcr  befiimmen  auc^  gleich 
namhaft  gemachte  3  ©ubflitute  für  Rc^  §18.  —  J&omb.  ©.  S  21:  f.  b.  erjlcn  3 
3a?>rc  ber  33cr\D.s9it.  oon  ben  ©rünbcrn  im  (Sintjerfiänbnife  mit  b.  Sflegicr.  bcficöt.  — 
@era  S  39.  «ud^  eine  Slnja^t  ^crfoncn  f.  b.  erflcn  6  3.  in  ben  Söerw.^S'i.  gcfe\jt, 
ttic^t  gewSp.  —  Ootl^a  9lrt*  77.  ^ucrfi  tt?&l^U  bie  jtaufmann|*.  in  @ot^a  3  üRitgl. 
aue  gotl^.  @taatdange^brigen,  bie  bciben  audioärt.  (Soncefftonäre  bei8gl.  2  aud  b.  ^ctio- 
nfiten;  bicfe  beibcn  bleiben  im  2(mt  bi«  nac§  Slblauf  be«  3.  3-  "«(^  (Eröffnung.  — 
«Weining.  ©.  S  17;  $)ie  |)älfte  ber  gctoä^lten  SD^itgL  bc«  1.  SBcrw.^öl.  bcflimmcn  bie 
©rünber.  —  X^r.  Ö.  S  30  bie  (5onceffton&rc  ber  33.  pnb  aU  folcbc  üratglicbcr  beö  93criw.s 
SR.  u.  anb.  ©anfcn  me^r,  g.  8.  2öcim.,  Olbe üb.  53.  --  Stelj^nL  2:enbcnjen  erregten 
anflog  bei  b.  frül^crcn  ^roject  ber  53 ab.  53.  3m  3.  1870  tourbc  bgl.  tocrmleben.  ^m 
^atte  ba^  au«  ber  aRittc  ber  ©rünbcr  gewählte  prouiforifc^e  6ontit6  Don  10  3Witgt.  nur 
bi«  Äur  1.  @en.893crf.  ju  fungircn,  bie  balb  berufen  »erben  mujte  unb  bann  ben  1. 
Sluffi(^t«?9i.  toä^Ue.  —  Ucbrigen«  fommen  folcbc  bcfonbcrc  ©rnamungen  ber  üJiitgUc= 
ber  bc«  1.  5Jerto..-9i.  auc^  bei  b.  preug.  $riü.  53.  tor,  j.  93.  93erl.  6.  93.  S  30, 
@bln.  $  22. 

«'♦)  SBa^l  be«  1.  2tuffiAt«rat]^«  nur  auf  ein  Sal^r,  längere  Sßa^l  ol^ne  red^tl. 
aSBirfung,  31rt.  191.  5Den  3HitgUebern  be«  1.  Slufpc^tirat^«  barf  eine  Vergütung  für 
bie  ^udübung  il^re«  53erufd  nur  burt^  einen  nac^  Slblauf  be«  1.  ©ejc^äftdja^red  eingu- 
bolcnben  SSefd^lufe  ber  @en.s93erf.  bewilligt  »erben.  3lrt.  192. 

»^»)  ©erl.  e.  93.,  granff.  93.  (SGBa^l  au«  b.  ÜJlitte  bc«  5lu«fc^uffe«,  2lrt,  37.) 

3")  95rem.  ©.,  Oeflerr.  «Wat.  93. 

3")  3.  93.  SDarmfi.  S  22,  @ot^a  2lrt.  60. 

"8)  3.  93.  SDarmfl.  ob. 

9")  3.  «*  5ßöeim.  93.  S  41 
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faft  aügcmein  auf  Jantiimen  oom  SflcingetDiti.  *®*)  2)tc  ©ered^nungSrocifc, 
inöbefonbere  toeld^c  Slbjügc  uom  JÄo^ertrag  jur  93crcd^nung  ber  lantifemc 
gemad^t  rocrben  foUcn,  aud^  bi^  Quote  ber  ©cfantmttojttiimc  t)om  9lctn= 
ertrag,  mitunter  bie  SSertl^ctlung  btefer  ©umme  unter  bie  eiujelnen  WüU 
güeber  beg  SScrroaltungSratl^ä  jinb  rool^l  fd^on  in  ben  Statuten  Beftimmt. 
c^ie  unb  ba  bleibt  bie  9brmirung  ber  ^il^e  ber  Janti^me  aud^  ber  ®ene= 
ralüerjammlung  unb  bie  aSertl^eilung  bem  aSerroaltunggratl^  ju  beftim= 
men  überlaffen.  *®*)  S)ie  SSertl^eilung  erfolgt  me^rfa^  nad^  änroefem 
l^eitömarfen,  ^®*)  mit  etwaigen  9Sorjuggred^ten  beä  aSorp^cnben.  2)cr  Mo§e 
@^renamtg(|aracter  ber  ©teBen  im  aSermaltungS^  ober  Sluffid^täratl^e  ift 
bcmnad^  nur  in  ganj  einjelnen  gdtten  ju  finben.  Ob  nid^t  aud^  bei  ben 
beutfd^en  3^ttelban!en  biefe  Soften  5fter§  reine  ©inecurcn  ober  menlgftenS 
weit  überjal^lte  Stellungen  fmb,  mag  bal^in  gebellt  bleiben.  3)a8  rid^tige  ^prin- 
cip,  meld^eä  ben  Slantifemen  ju  ©runbe  liegt,  ndmlid^  bie  2]^eilnal^me  ber 
„9trbeiter"  am  SReingeroinne  ber  Untcmel^mung ,  pafet  für  ben  ajenool- 
tungäratl^  nid^t  immer,  meil  eg  bol^in  ftel^t,  roic  roeit  biefer  ben  ©eroinn 
n)irflid^  mit  ]^at,,Derbienen"]^elfen.  S)ie  Slnmenbung  be^  Santi^mcprincipS 
auf  bie  S)irectoren  unb  roomJglid^  auf  bie  fonft igen  Seamten  ift  unbcbing^ 
ter  iVi  loben.  *®*)  Sei  einer  ©taatSoermaltung ,  mie  g.  33.  berjienigen  ber 
^euftifd^en  ©anl,  lommt  man  o^ne  biefe  3tt|liitt9cw  ^ud.  J)arin  tritt, 
al^nli^  mie  bei  ©taatä-  gegenüber  ^rioatbal^nen,  ein  SSorjug  ber  ftaattid^en 
oor  ber  prioaten  SSerroattung  l^eroor.  Uebrigenö  jinb  bie  ^ntifemcoer]^&lt= 
niffe  bei  ben  3^ttelban!en  ni^t  fo  bebenflid^,  al§  bei  btti  crebitttu)bilicr= 
artigen  fogen.  6rebitban!en  unb  mand^en  anbcren  Stcticn*  unb  befonberS 
ßommanbitactiengef eBf d^aften ,  mo  eine  geringe  fieiftung  öfterä  ganj  über= 
md^ig  t)ergütet  ober  roirllid^  eine  blo^e  Sinccure  botirt  wirb. 

3^  ^^"  9^flid^ten  beä  SSermaltungSratl^eS  lann  man  bie  ©rffittung 
ber  oben  (©.  499)  genannten  33ebingungen  für  bie  SBd^lbarfeit  red^nen. 
gemer  gel^ört  bal^in,  mie  bei  ber  SDircction,  bie  regelmd^ig  ftd^  flnbcnbc 
Serpflid^tung  eineä  ^Diitgliebeä  beä  3tu8fd^uffeä  ober  SScrmaltungäratl^eä,  eine 
Slnjal^l  2lctien  ber  S3an!  md^renb  ber  JJauer  beS  2lmt8  gu  beponiren,  *®*) 

*^)  eine  5(u«nal^mc  machte  eine  Zeitlang  bie  S^anj.  53.,  in  bevcn  ©tatuten 
nur  ber  (Srfofc  ber  2tu«loaen  cr»fi]()nt  ti>ar. 

»")  53eif^3iele.  Öerl.  6.  ®.  S  65.  ®on  b.  nac^  «bsug  ber  llnfoilen  fl(% 
erjcb.  9fleing€tt)inn  8%  al«  3:antiÄme  an  ©ernj.sQfi.  (jebe«  ÜJlitgl.  7,0)  u.  tjottjie^enben 
SDtrcctor  ( V5).  Doc%  entfiprcd^enbe  SBerminbcrung  ber  $:antiÄme,  wenn  SDit)lb.  ber  Äctie« 
unter  4%  pnfen  »ürbc.  —  a Bin  S  29.  Sßtxxo.m.  bejiel^t  6%  t).  Dleingetoinn,  93er:r 
tljeit.  bleibt  il^m  überHafien.  ebenfo  ÜRagbeburg.  S  45  u.  a.  m.  —  ©rem.  77. 
107o  t)om  iReingeujinn,  nac^bcm  bie  9(ctionäre  junä^fl  4%  5)iDlb.  erl&ielten,  an  ©etto.* 
dl,  lüoöon  ber  SSorftfeenbe  Vio-  «n^-  ^Witgl.  Vio-  —  @bcnfo  ?)armfl.  S22,  IWo-  »<>' 
Don  «präf.  u.  SBicepr&f.  Vs.  bie  anb.  Verwalter  gu|.  Vs-  —  «öannot).  S  21,  öertt).«9l. 
erl^Stt  10%  1).  9leingcwinn ,  ber  bleibt  nad^  Sol^lung  \>.  f>%  an  ©erto.^SÄ.  unb  ?)otij 
rung  bc«  JÄcferr^ef.,  baöon  Vio  <^n  SBorfi^enben,  Vio  «"  ^»«ff«'^  ©teUtertreter ,  »/lo  ^^  bie 
3  ajlitgl.  bc«  2(u«fdbuffe«,  mf.  */io  ««  ^«  ü^"9-  ^ital  be«  33ern).=9'l.  ju  glei^m.  öer^ 
tl^eil.  —  2Beim.  S  41,  5%  tjom  »leingetoinn,  ber  4%  be«  eingcaal^lten  «ctienfa)?ital« 
übeaf  eiat,  an  lBer».s9l.,  Sert^eil.  nac^  ^räfenjUJle  in  93erfamml.  —  «ab.  8.  S  52  ebenfo. 

»")  g  ran  ff.,  93ab.  ©.  u.  a,  m.  öei  b.  granff.  ö.  benimmt  ein  ^Reglement 
ben  ^ertl^  ber  2(ntt)efenl^cit«marfen.  ^ 

»")  @.  oben  ©irecrton  6.  488.  «ci  b.  ©ab.  ©.  «rt.  34  Il^eilna^me  ber  übr. 
©eamten  neben  b.  ©ivectoren  an  b.  jtanti^me. 

^)  3.  ©.  «crl.  @.'©.  S  38  103lctien,  granff.  ©.  «rt.  33,  6  %„  ^a\'tn% 
S  17,  25  %.,  ©ab.  «rt.  47,  10  ?tctien  u.  jo  mcijlen«/ 
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—  ein  5ßuttft  DOtt  jtemtid^  untergcorbnctev  3?cbeututt9,  ba  baS  l^ierburd^ 
bcbingtc  ^J^tereffe  an  bcr  9lnftalt  burc^  anbere  Umftdnbc,  j.  S.  ben  ein- 
flu^,  ben  bie  Stellung  gibt,  bie  crletd^terte  3Jiöglid^fcit,  rocgen  ber  genaueren 
Äenntni^  ber  inneren  3Jer^dItniffe  ber  SSanf  in  JBanlacticn  ju  fpeculiren,  ^®*) 
weifienö  aufgewogen  raerben  roirb.  3lud^  SSerpflicfitung  jur  ©eroa^rung  beS 
©el^eimniffeö  über  bie  SBanf^ad^en  fommt  t)or.  *®^) 

4.  ©efd^dftöfül^rung  beä  SSerroaltungSratl^eg  ober  2luäfc^uJ= 
feg,  ©eibe  Sel^örben  pflegen  ftd^  regelmäßig  periobifd^  ober  auf  befonbere 
©inlobung  beä  SSorfi^enben  ju  oerfattimcln.  etwaige  SDelegirtc  ^abcn  ofterg 
aud^  baS  SRed^t,  eine  aSerfammlung  anjuberaumen.  Stud^  bie  SDirection  itann 
mitunter  eine  jold^e  oerlangen.  SDic  SBel^örbe  mdl^lt  il^ren  Sßorfi^enben  (nebft 
©teDoertreter),  ber  bei  ©timmengleid^l^eit  bann  ben  ^uSfd^lag  gibt,  beftimmt 
meiftenS  felbjt  il^re  ©efd^dftSorbnung.  Ueber  bie  gur  SSefd^lußfaffung  notl^= 
roenbig  anmefenbc  ^DWnimaljal^l  ber  ?lKitgUeber  cntl^alten  bie  Statuten  eben 
fo  tote  über  bie  ^(ä)l  ber  9Jütglieber,  weld^e  ben  SluSfd^uß  ober  3Sertt)al= 
tungSratl^  überl^aupt  bilben,  nd^ere  SSorfd^riften.  Oefter  l^eifit  eS,  baß  alle 
9Jlitglicbcr  eingelaben  unb  minbcftenä  fo  unb  fo  oiel  erfd^icnen  fein  muffen 
(Vi/  Vs;  %  J-  330-  2)i^  Slbftimmungen  erfolgen  bann  geroöl^nlid^  na^  ab= 
foluter  ^Dlel^r^eit.  gür  einzelne  Sefd^lüffe  unb  Maßregeln,  j.  33.  bie  (grnen= 
nung,  ©ufpenfion  unb  ©ntlaffung  ber  S5irectoren  wirb  öfters  eine  größere 
SJlinimaljo^l  Slnrocfenber  unb  eine  ftdrfere,  alö  bie  einfädle  3Jlel^r]^eit,  t)er= 
langt  (f.'  o.  ®.  487  unb  9lmn.  915).  S3eftimmungen  über  bie  gül^rung  ber 
©i^ungSiprotofolle  u.  f.  m.  fommen  oft  oor.  Sold^e  ^rotofoUe  fönnen  u. 
21.  befonbere  SDBid^tigfeit  für  bie  cioit  unb  criminalred^tlid^e  9Serantn)ort= 
lic^Ieit  ber  9Jlitgliebcr  be§  SSerroaltungöratl^eg  erlangen ,  wenn  bag  Söffiftim? 
mungäoerl^dltnif  mit  ^lamenäangobe  bejcid^net  mirb.  S)ie  Untergeid^nungen 
beä  ©erroaltungäratl^eS  erfolgen  gemöl^nlic^  burd^  jmei  ?iJlitglieber,  moruntcr 
ber  äiorfi^enbe.  $)er  ^rdfibent,  beffen  ©tettoertretcr,  ein  ober  mel^rere  ein= 
jclnc  3Ritglieber  beS  aSermaltungöratl^cS  unb  2lugfd^uffeS  werben  mitunter  jur 
3öa]^me]^mung  bcfonberer  Functionen  .in  ber  Sanfoerroaltung  belcgirt  ober 
bie  beiben  erften  baju  fd^on  burd^  il^r  9lmt  bered^tigt,  g.  93.  gu  gemiffen 
©ontro^  unb  3fleoifion8'3:|dtig!eiten.  ^^0 


'•*)  Älagc  i^ierüber  ueuerbincj«  bcf.  bei  „ßrcbitbanf  en"  (ginangcom^agnien 
bcr  engl&nbcr,  ^rcbitsaJlobiliere).  6peculiercn  bev  Sluff.-iR. ,  5)iicctoren  ,  ebcnfo  gm 
k  Ta  baiBse  tote  k  la  hausse  ber  ^ctien. 

w«)  3.  ©.  93  e  r  I.  e.  ©.  S  66  u.  a.  m.  —  ©trengc  S3or(c^rif tcn  über^.  u.  aud) 
für  ÜRttgl.  u.  SDeiputirte  bc«  6cntralau«f(^uffc«,  bei  b.  ^reug.  53.  S  113,  80.  @ibe«= 
flaatt  ®eI9bnig  ber  Q$e!)eimbaltund,  9{emotton  bei  ^erle^ung. 

WT)  ©cifpicie  t)on  ©tamtenbejlimmungen  über  bie  unter  9^r.  4  aufgeführten 
?Puncte  au^cr  fd^on  frül^er  ijorgefommenc»  ©injel^^eiten :  93erl.  (5.  53er.  3lu«lcbu6  ^at 
aöe  3  ayjon.  mit  3Jiitcjl.  bc«  93ertt).=9fi.  eine  ^onferenj,  xoo  bicfe  aRitgl. '«cric^t 
fiber  bie  ©efcbSftc  in  b.  legten  3  Tlon.  erflatten.  93ei  aj^eimmg^Derfc^icbent).  ?lbpimm. 
nac^  ©timmenme^rl^.  ©ei  ©timntcngleic^i^eit  cntfc^eib.  SSovfi^enber.  Stuger  biefcn  rcgcU 
m&6-  können  aufeerorb.  gemeinf<^aftl  (Jonfcrenjen  mit  b.  93erw>.s9l.  t).  Stuöfc^ufe  ieber= 
leit  berufen  ttjcrben.  9luö((^.  oer^anbclt  mit  $)irection  nur  bur^  S3ent).-9i.  SDie  3lue= 
fc^ugmitglieber  »fielen  jä^rl.  nad^  6timmenme^rl)eit  i^reu  Söorptenbcn,  beffen  ©tcüs 
Vertreter.  9?ei  93acangen  fbimcn  fie  (Srfa^mitgl.  bie  g.  näc^ften  @en.s33er|.  ivä^Ien. 
äSorn^enbe  be«  .Sluefd^uffe«  beruft  bie  ©i^ungen.  3«  öi^t-  ^cfc^tuft  3lutt)efen]^eit  r>on 
5  SJ^itgl.  b.  Studfc^uffed  notl^ig.  Ueber  aUe  ©i^ungen  ^rotofoQ,  bad  t)om  ä3erfi^enbeu 
u.  2  anb.  SWitgl.  ju  unterfc^reiben.  S  22,  27,  28.  —  ©onj  analoge  93eflimmungen  über 
^txV9,'di,f  bcr  flc^  aud^  auf  Eintrag  eine«  S)ir.=3Witgl.,  minbeflen«  atte  SWonate  au  X)er= 
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5.  !j^tc  93erantn)0vtlid)lcit  bcr  ^tttgtteber  beg  3[iig{d^uffeä 
unb  bcö  SBerroaltungäratljcö.  3^t  bcn  Statuten  ftnbet  ftd^  tDcnig  l^icr= 
üBcr,  nur  cttoa  bie  aSeftimmung,  ba$  bic  6ciben  Sel^örben  ober  bie  con|en' 
tirenben  ^itglieber  für  il^re  23efd^lüffe  nerantroorttid^ ,  alfo  namentUd^  für 
®tatutcnn)ibrigfeiten  l^aftbar  ftnb.  *^®) 

5Dieje  o^ncbcm  fd^roer  practifd^  gcltenb  ju  mad^cnbc  ciDilred^tlid^c 
aSerantroortlid^fett  reidEit,  rote  roxx  mel^rfad^  ju  bcmcrfen  l^atten,  nt(|t 
aus.  SDie  ftrafred^tlid^e  35crantn)ortlid^fcit  mu^  in  n)ir!famer  SBeijc 
l^inju  fommen,  roaö  natürlid^  nur  burd^  bie  ©efe^gcbung,  nid^t  burri^ 
©tatutenbeftittimungen  l^crbcigefü^rt  rocrben  tann.  SDie  neuen  SSorfd^riften 
im  JpanbelSgefe^bu^  unb  ®efc^  o.  11.  ^uni  1870  jinb  nod^  ju  milb  unb 
genügen  au(^  fonft  nod^  nid^t,  wie  im  9iad^trage  52  gejeigt  wirb,  mo  gletd^^ 
jeitig  jmedfmd^ige  (Srgdnjungen  t)orgefd^lagcn  werben,  ©mpfcl^lcn  mod^tc 
fid^  namcntUd^,  einer  ^erfon,  roeld^c  al§  "iÖlitgUeb  einer  Scl^örbe  einer  Slctten^ 
ober  ßommanbitactiengefelifclaft  eine  Strafe  erlitten  l^at,  blcibenb  ober  jeit- 
roeife  ba§  pajfioe  SBal^lred^t  ober  bie  SBdl^lbarfcit  für  STuffid^tS-  ober 
SSerrooItungSratl^SfteHen  irgenb  einer  Slrt  ju  entjicl^en,  gumat  bei  SSanfen, 
mo  95ertrauenän)ürbigfeit  erfte  Sebingung  ift  ferner  fottte  ber  €umula^ 
tion  oon  fold^en  ©teUen  auf  eine  ^erfon  burd^  SSorfd^riften  über  ein  ^a- 
yimum  gleid^jeitig  ju  fül^rcnber  Stemter  oorgebeugt  werben. 


y.   5)ie  ©encvalücrfammlunö. 

A.  33eftimmungcn  beS  beutfd^en  Slctiengcfetlfd^aftSrcd^tS. 
SDie  aSorfd^riften  beä  beutfd^en  ^anbeßgefe^bud^ä  unb  beö  ©efe^eS  oom  11. 
3uni  1870,  meld^eä  aud^  über  biefen  ^un!t  einige  Slbanberungen  getroffen 
l^at,  cntl^alten  über  bie  ©eneraloerfammlung  ber  älcticngefettfd^aften  eine 
iRd^z  oon  S3eftimmungen,  bie  wir  im  golgenben  etroaS  fpecieCer  bel^anbcln, 
benn  fie  ftnb  aud^  für  unfern  ©egenftanb  oon  befonberer  2öid^tig!eit,  mel^r 
alä  bie  oben  nur  furj  berül^rten  Sorfd^riften  über  ben  aSorftanb  unb  bic 
S)irection. 

91ad^  2lrt.  209  31  9—11  mu§  ber  «ctiengefellfd^aftSoertrag  bie  gorm, 
in  welcher  bie  ^wfammcnberufung  ber  Slctionare  gefd^teljt,  ferner  bie  SBcbin- 
gungen  beä  ©timmrcd^tä  ber  Slctiondre  unb  bie  gorm,  in  bcr  baffclbe  ausgeübt 
wirb,  cnblid^  bie  ©egenftdnbc  befümmen,  fibcr  meldte  nid^t  fd^on  burd^  einfädle 
©timmcnmel^rl^eit  ber  airf  ^uftimmenberufung  erfd^ienenen  ^ctiondrc,  fonbern 
nur  burd^  eine  grJ^ere  ©timmcnmcl^rl^eit  ober  nad^  anbcren  ©rforbcmiffen 
aScfd^lu^  gefaxt 'werben  fann.  Die  ©efammtl^eit  ber  2lctiondre  übt  in  bcr 
©encralocrfammlung  bicienigen  Siedete  auä,  roeld^e  bcn  3tctiondren  in 


fommcin  l^at,  S  35.  —  Oro^c  Sld^nlic^f.  in  bicfcn  ^unctcn  in  allen  6tat.  abÄ€i(^utt= 
gen  ergeben  [\d)  au«  cinjcln.  SBcrftobenl^.  bcr  Organif.  einfacb.  ©gl.  g  r  a  n !  f,  33.  Art. 
37—40,  43—44.  -  ©ab.  53.  Slrt.'  49-51.  U.a.  foHcn  in  bie  ^rotofotte  nur  bie  ®c= 
genfiSnbc  ber  33erat]()ung  unb  bie  gefaxten  ©ef(3^lüf[e  eingetragen  »erben,  ein  ©otum 
eine«  ajiitgliebe«  nur  auf  beffeu  ©erlangen.  • 

«88)  ©eim  ©erl.  ©.  ©.  l^eifet  c«,  bag  bie  Smitgliebct  be«  2(u«fc^uffc«  unb  bc« 
©cru\*9i.  x>ox  bcr  ©efeUfd^aft  bei  ?lu«übung  il^rer  gunctionen  nur  für  grobe  ©erfebcn 
Ratten.  S  64, 
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Seit  Ängclegcnl^citcn  bcr  ©cfcöfd^aft  5ufte]^cn,  lüobci  iebe  Slctic  bcm  ;3[tt]^aT6cr 
1  ©timmc  acTöd^rcn  \o%  roenn  ber  (^efcttjrfjaftöDcrtrag  nid^tö  anbereg  fcft= 
fcfet  (3lrt.  224).  SDanad^  ift  al|o  j.  23.  bie  ^ufammenfefeung  bcr  ®enerat 
Dcrjammlung  blo^  auö  einer  beftimmten  Slngal^l  meiftbetl^eiligter  Slctiondre 
(93aietifd^e,  ^reu^tfd^ciBanl)  nid^t  auggefd^loff en.  $)te  ©eneratoetf ammlung  roirb 
burd^  bcn  SSorftanb  berufen,  foroeit  nid^t  nad^  bem  ®ejelIfd^aftSt)ertrage  aud^ 
anbete  5JJetfonen  baju  Befugt  ftnb  (SÄrt.  237).  J)te  ©eneroltjerfammtung 
ift  in  beftimmten,  Im  ®efe^  genannten,  bann  in  ben  im  @efeü(c^aftgt)er- 
trage  au^brüdflid^  angegebenen  §dtten,  au^erbem,  roenn  eö  eine  beftimmte 
Mngal^l  Slctiondre  verlangt  unb  enblid^,  wenn  eö  im  ^^ttereffe  ber  ©efellfd^aft 
erforberlid^  erfd^eint,  gu  berufen  (t)gl.  2lrt.  237). 

5)ag  §anbel3gefepud^,  bej.  baS  ®efe^  Dom  11.  ^m^i  1870  verlangt 
bie  S3erufung  unb  übertrdgt  jugletd^  ber  ©eneratDerfammlung  beftimmte 
Functionen  in  folgenben  gdüen:  • 

1)  9lad^  ber  3^i^nung  beS  ©runbfapitalä  l^at  eine  ©eneratoerfamm^ 
lung  auf  @runb  ber  il^r  Dorgulegenben  a3efd|einigungen  burd^  93efd^Iu^  fefts 
guftetten,  ba^  baS  ©runblapital  oottftdnbig  gegeid^net  unb  ba^  minbeftenä 
10%  auf  jebe  Slctie  (bei  aSerftd^erungögefcttfd^ften  207o)  cingegal^U  finb. 
9lur  menn  ber  ©efettfd^aftSDertra^  gmijd^en  fdmmtlid^en  9tctiondren  abge= 
fcfeloffen  unb  barin  bie  ©rfüttung  jener  ©rforberniffe  auerfannt  ift,  l^at  eä 
bdbei  fein  »croenben  (3ufatart.  209  a  beö  ©cfefeeö  Don  1870.) 

2)  ©benfo  l^at  nad^  ber  S^^^^^^i  ^^  ©runbtapitalS  eine  ©eneral? 
Derfammlung  ben  ©efettfd^aftSDertrog  in  bem  j^aUt  mit  einer  We^rl^eit  von 
minbeftenö  einem  aSiertel  ber  ^q!I)1  ber  fdmmtlid^en  9lctiondre  unb  einem 
Viertel  be^  ©runbfapitalS  gu  genel^migen,  wenn  ein  9lctiondr  auf  baä 
©runblapital  angured^nenbe  (Sinlagen  in  anbcrer  aöeife  atS  in  baarem 
©elbe  mad^t  ober  Sinlagen  ober  ^ermogcnäftiidte  oon  ber  gu  errid^tenben 
©cfeüfd^aft  übernommen  werben,  ^m  ©efeüfd^aftöoertrage  ift  bann  ber  SBertl^ 
bcr  Einlage  ober  beS  SSermögenäftüdfeg  feftgufefeen  unb  bie  ^ai)l  ber  3lctien 
ober  ber  $rei8  gu  beftimmen,  weld^e  für  biefelben  gemdl^rt  werben,  ©benfo 
mu§  jeber  gu  ©unften  eineö  ätctiondrä  bebungene  befonbere  SSortl^eil  im 
©efettfd^aftäoertrag  feftgefefet  unb  mit  obiger  SKajoritdt  genel^migt  werben. 
33ei  ber  Slbftimmung  l^at  ber  betl^eiligte  9lctiondr  lein  ©timmred^t.  2)iefe 
aSorfd^riften  beö  neuen  ^i^f^^fe^rtifeK  209  b  ^aben  Dornel^mlid^  bie  neuere 
bingä  in  fo  großem  Umfange  betriebene  Ummanblung  Don  beftel^enben  ^ri= 
potgefd^dften  in  SÄctienunternel^mungen  im  3luge.  Slufeer  mit  Q^abrifen  u.  bgt. 
gemerflid^en  9tnftalten  erfolgt  eine  fold^e  Ummanblung  aud^  ofterS  mit 
^anfgcfd^dften.    J)er  SSereinigung  eineä  ^^rioatbanquiergefd^dfteä  mit  einer 

[ctteibani  würbe  nad^  ben  Statuten  mand^er  beutfd^en  SSanfen  nid^tä  im 
kge  ftel^en.  Der  genannte  2lrtitel  ift  alfo  aud^  für  unfere  grage 
Don  SBid^tiglcit  33ewd§rt  l^at  er  fid^,  foweit  au8  ben  aSeobad^tungen  beä 
legten  3ö^rc  gu  fd^ltefecn  ift,  nid^t  auSreid^enb,  ba  bie  SSorfd^rift  burd^ 
fictioe  ©efd^dfte  leidet  tUuforif(|  gemad^t  unb  bie  3lbfiimmung  fünftüd^  arran- 
girt  werben  !ann. 

3)  5)ie  aSefiellung  etneä  'Sluffid^täratl^eg,  ber  auS  ber  ^f)l  ber  Slctio- 
nare  gu  wdl^lcn  ift,  wirb  gwar  in  bem  neuen  ©efe^  oon  1ö70  für  obliga;: 
torifdl  crtldrt,  ntd^t  aber  bie  SGßal^l  in  einer  ©eneraloerfammlung  ber 
Slctiondre,  felbftoerftdnblid^  au§er  in  bem  gaße,  wenn  ber  ©efettfc^aftSs 
pertrag  bie  Söo^t  ^ier  oorfd^eibt  (ogL  34*2lrt  210  9ir.  3).    Dagegen 
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Bcbarf  bie  SSergutung  fiir  bic  Witgticbcr  bcg  Sluffid^tSratl^eS  eineS  nac| 
Slblauf  beä  erjten  ßcfc^äftäjial^reS  eingu^olenbcn  ©efd^tuffeä  bcr  ©enerat 
üerjammtung  (2lrt.  225  u.  192). 

4)  S)cr  Umfang  ber  93efugnife  beg  33orftanbe§,  bic  ©cfellfd^aft  ju  oer- 
treten,  beftimmt  \x^  ber  ©efetlfd^aft  gegenüber  (nid^t  ^Dritten  gegett= 
über)  aufeer  nacfi  bem  ©ejeüfd^aftSöertrage,  nad^  aSefd^lüffen  ber  @eneral= 
Derjammlung  (^rt.  231). 

5.  S)ie  ©eneratoerjamntlung  l^at  aud^,  wenn  fte  ^roceffc  gegen  ben 
Slufftd^tärat^  iu  fül^ren  be^d^Ue^t,  bic  a3et)oömad^tigten  ju  radialen,  rodele 
fte  l^ierbei  j«  vertreten  l^oben  (Slrt.  226,  195). 

6)  SDic  ©eneraloerfammlung  l^at  über  bie  gortfe^ung  ber  @efefl= 
jd^aft  (über  bie  im  Statut  anberaumte  ^äX  l^inaug)  unb  über  2lbdnbe= 
rungen  beö  ©efeöfd^aftäoertragö  ju  befd^lie^en.  »hierbei  verlangt  eine  äban- 
berung  beä  ©egenftanbeä  b^  Unternehmung  bie  ©timmeneinl^eUigtett, 
TOcnn  nid^t  auäbrüdflid^  aud^  für  biefen  gaÖ  bie  ©timmenmcl^rl^eit  im 
©cjeHjd^aftgoertrage  für  auäreid^enb  crlldrt  ift.  SDaffctbe  gilt,  wenn  eine 
©efeßfd^aft  burti^  Uebertragung  i^reä  aSermJgcnä  unb  il^rcr  ©c^ulbcn 
an  eine  anbere  5tctiengefellfdbaft  gegen  ©erodl^rung  von  Slcticn  bcr  le^tcren 
aufgelöft  merben  fott  (%xt  214,  215,  nid^t  Dcrdnbert  burd^  baS  @ef.  Don 
1870).  ©egenüber  Sanlen  ift  e8  namentlid^  in  einem  ^uncte  grocifeli^aft, 
ob  biefc  SSorfd^riften  genügen.  35ßag  l^ci^t  ndmüc^  „Slbdnberung  beg  ®cgeii= 
ftanbeä  ber  Untcrncl^mung"?  Sei  gabrifen  u.  bgl.  ift  bag  mol^t  mciften§ 
leidet  JU  beftimmen,  bei  Saufen  nid^t  klimmt  man  l^ier  baä  SBort  „San!- 
gefd^dft"  in  bem  umfaffenben  ©inne,  in  meld^em  eä  öfters  gebraud^t  wirb, 
fo  liegt  j.  35.  gar  feine  Sßcrdnberung  beä  ©egenftanbeg  ber  Unterneh- 
mung nor,  wenn  eine  S3anf  ju  il^ren  biSl^erigcn  2lctiügef d^dften ,  n)ic  bem 
3)iäconto=  unb  ßombarbgefd^dft,  nod^  anbere,  namentlid^  aud^  baä  ^gpotl^efen^, 
ba§  ©ffectengefd^dft  l^injufügt.  Unb  bod^  ift  eä  unbeftreitbar,  ba^  l^icrburd^ 
bcr  ganje  (Sl^arocter  ber  Unterncl^mung  eine  tiefftgreifenbe  Umgcftaltung 
crfdl^rt.  §ier  bebürfte  e§  alfo,  wenn  bic  aSorfd^rift  übcrl^aupt  eine  ©aron-- 
tie  aud^  bemjenigen  2tctix)udr  bieten  fott,  meld^er  gerabe  megen  beg  fpecictten 
©egenftanbeä  ber  Üntcrncl^mung  93ermogen  bauemb  in  il^r  l^at  anlegen 
motten,  einer  näheren  J)efiniton  bcä  2luöbrudEä  „9lbdnberung  beg  ©egen^ 
ftanbe«".  ©elbft  bie  erl^öl^ung  beg  2tcticnfapital§,  ein  bei  »anfen  befom 
berö  practifd^cr  ^^att,  f ann  unter  Umftdnben  einer  Slbdnberung  bc8  ©egenftan- 
beä  bcr  Unternehmung  in *en  folgen  ganj  gleich  fommen,  benn  baä  erl^Sl^tc 
Äapital  fann  gu  feiner  gel^örigcn  Scf^dftigung  unb  ^i^^^^^^^^^nfl  ^^^^^ 
eine  Sluäbcl^nung  ber  Slnftalt  auf  anbere  atä  bic  biSl^erigen  aSanfgefd^dfte 
unücrmeiblid^  mad^cn. 

7)  eine  tl^cilmeifc  ^urüdfjal^lung  beS  ©runbfapital«  an  bie 
2tctiondre  ober  eine  ^crab^fe^ung  beffelben  (le^terer  ^nf t  ein  3ufa^  beS 
©efe^eS  o.  1870)  fann  nur  auf  Scfd^lug  ber  ©cncralBcrfammlung  erfol- 
gen (2lrt.  248).  eg  ift  geroi^  aud^  bei  ©anfcn  ju  billigen,  ba|  eine  fold^e 
eingreifenbe  aSerdnberung  in  ben  SSerl^dltniffen  bcr  ©efettfd^aft  an  einen 
23efd^lu§  ber  ©cneraberfammlung ,  nid^t  nur  an  einen  fold^cn  bc3  Serroal^ 
tunggrat^cg,  augbrüdflid^  gefnüpft  mirb.  giur  fSnntc  mit  »tüdfid^t  auf  bie 
Stragmcitc  ber  ?lJia§regel  aug  ben  unter  ber  uorigen  stummer  angcfül^rten 
©rünbcn  aud^  in  biefcm  gaöe  ebenfogut  wie  bei  ber  SSerdnbcrung  beö  6^e= 
genftanbeg  ber  Untcrnel^mung  ©timmencin^clligfeit  perlangt  ipcrben. 
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©crabc  Bei  Sanlcn  ergibt  fid^  ferner  itodj  leidster  ali  Bei  attbcren 
Untemel^mungen  baS -Sebürfni^ ,  bie  f)5^e  be3  aefd^aftlid^en  9lcttenlapitatö 
nad^  ber  Sage  beä  ©elbmarlteS  perdnoem  ju  rönnen.  5)a8  ift  bei  ®an= 
tcn,  beten  ßapital  nid^t  in  feften  9lnlagen  fi^t  ju  werben  pffcgt,  mid^  un- 
jd^roer  cjuSjufül^ren«  J)a8  einfad^fte  ?Ölittel  l^icrgu  bietet  ftd^  im  Slnfauf, 
bej.  SBiebcruerlauf  eigener  ^ctien.  (Sin  fold^er  wirb  iebod^  burd^  ben 
3ufafe  beä  ©efe^e«  tjom  11.  3uni  1870  gu  Slrt.  215  be8  Jp.  ®.  83.  oer^^ 
boten,  ©benfo  barf  bie  ©efettj^aft  eigene  %:tien  nid^t  amortifiren,  faßg  bieg 
nic^t  burd^  ben  urfprüngüd^en  ©efeßfd^aftäüertrag  ober  burdb  einen  biejen 
abdnbemben,  oor  3lu8g(äe  ber  Slctien  erfolgten  Sefd^In^  geftattct  ift  (eb). 
©rftere  Seftimmung  ift  gcrabe  mit  SRüdfid^t  auf  ßrebitanftalten  unbauf 
bie  oorgefommcnen  9Jü|bräud^e  ber  ©peculation  in  eigenen  älctien  getroffen 
roorben.  ©ie  Idfet  fid^  jiebod^  nid^t  nur  gcrabe  bei  S3an!cn  leidet  umgeben, 
j.  iß.  inbcm  groei  Saufen  gegenf eitig  il^re  2lctien  laufen  u.  f.  m.,  f onbem  fie  l^at 
auc^,  roic  frül^er  fd^on  bemerft  mürbe  (f.  o.  @.  443),  ebenfo  mie  ba8  jmeite 
äJerbot  ^injiÄtUd^  ber  Slmortifation  il^re  erJ^ebttd^en  S3ebenfen,  meil  bie 
jroedtmd^igjte  ^Jorm  einer  Dlebuction  beö  (Sapitalä  boburd^  fel^r  erfd&mert 
ober  unmöglid^  gemad^t  mtrb.  35ie8  um  f o  mel^r,  weil  nad^  3"f ^t^^^-  207  a 
beä  neuen  ©efe^eä  aud^  einöerduberung  (SSerminberung  ober  ©rl^öbung) 
beö  Nominalbetrages  ber  9lctien  mdl^renb  beä  33eftel^en8  ber  ©efeUfd^aft 
unjuldffig  ift.  Un8  fd^eint,  ba^  ba§  ermdl^nte  SJerbot  eine  ©efd^rdnfung 
für  ben  gatt  erleiben  barf,  menn  eine  SSerdnberung  be8  SapitalS  burd^  2ln« 
ober  SGBieberoerlauf  —  eoentuell  im  lefeteren  %aSi  nid^t  unter  ^art  ober  nt^t 
unter  bcm  3ln!auf8cour8,  fatt8  bie  SDtffereng  nid^t  au8  anberen  ?fflitteln, 
j.  33.  bcm  SfteferoefonbS,  gcbedft  merben  !ann  —  an  ben  a3efd^lu|  ber 
©eneraloerfammtung  gebunben  unb  in  ben  Silanjen  (aud^  ben  3Ro= 
nat8=  ober  SSB^d^enau8meifen)  immer  fpeciell  erfid^tlid^  gemad^t  mtrb. 

ßbenfo  mie  bie  ^nxMioijUnnq  Idnnte  paffenb  au8brüdflid^  aud^  bie 
9tu8gabe  be8  emittirten  6apital8  über  ben  urfprunglid^  in  ben  Statuten 
beftimmtcn  a3etrag  ]^tnau8  an  ben  33efd^lu|  ber  ©eneraloerfammlung 
gebunben  merben,  ma8  j[e^t  nad^  ©tatutenbeftimmungcn  nid^t  immer  ber  §au 
ift  (f.  u.),  rodl^renb  eine  fotd^e  ?(Jla|regel  aud^  nic^t  notl^menbtg  immer  unter 
bie  SSorfd^rift  fdöt,  ba8  3lbdnberungen  be8  @efettfd^aft8oertrage8  einen  ®e= 
fd^lufe  ber  ©eneraloerfammlung  oorau8fe^en.  ^n  ben  Statuten  oon  Slctteus 
gefcafd^af tcn,  aud|  oon  Saufen,  mtrb  ndmlid^  mitunter  oon  oomel^erein  ba8 
emiffion8fapiital  auf  eine  l^öl^crc  ^i^tt  gefegt  unb  oon  bemfelben 
einftmeilen  nur  ein  %^tH,  g.  S3.  bie  §dtfte  mirflid^  emittirt,  worauf  bann 
roieber  Dorerft  nur  gemiffe  ^^rocente,  g.  33.  50,  eingegal^lt  merben.  SRid^t 
nur  bie  ©inforberung  ber  au8ftel^enben  ©inga^lungSquote  mirb  l^ier  ber 
J)irection,  beg.  bem  S5ermaltung8ratl^  überlaffen,  roa8  ben  Slctiondren  gegcn= 
über  fd^on  ein  fcl^r  meitgel^enbeS  9led^t  fein  fann,  fonbern  aud^  bie  2lu8= 
gäbe  ber  Äcticn  für  ben  gmeiten  3::^eil  be8  emiffion8capital8.  9Ilinbeftcn8 
bicfe  le^tere  ?Dla|regel  fottte  immer  aud^  an  einen  neuen  au8brudflid^en 
aSefd^lufi  ber  ©cneralocrfammlung  gebunben  merben.  35ie  aSorfd^rift  beS 
3Jrt  209  9lr.  4,  bafe  bie  ^W)t  be8  ©runbcapitalS  im  ©efeafd^aft8oertrage 
befiimmt  merben  mu|,  aljo  eine  Sermel^rung  bicfc8  ©runbfapital8  eine 
©tatutcndnberung  in  fid^  fd^loff e;  fte^t  Seftimmungen  ber  genannten  Slrt  über 
ba8  @miffton8capital  nid^t  entgegen. 

8)  eine  ^enlraloerfammlung  titufe  oom  SJorftanb  unoergüglid^  einbe= 

9Bafiii(T,  Brttcl^afni.  34 


—    508    — 

tttfen  unb  bicfct  Stttjcigc  jjemad^t  tucrbcn,  rocnit  fld^  auS  bcr  testen  Sttaitj 
ergibt,  ba§  jtd^  baö  ©runbcapitat  um  bie  Ajdifte  Dctminbert  l^at  (9lrt.  240). 
föinc  ajorfd^rift,  bie  gerobe  aud^  für  Sanfen  befonberc  ©iUigung  oerbient, 
aber  ol^ne  nähere  gefc^lid^e  SBeftimmungen  über  bie  2lnf e^ung  Don  gorberungen 
(g.  33.  äßed^fcl),  toel^e  über  bie  SSerfalljeit  rücfftdnbig  geblieben  flnb,  bo^ 
nid^t  ausreißt.  3)ie  aSorfd^riften  be^  3lrt.  239  a  über  bie  Stufftettung  ber 
©üauj  entl^olten  über  biefen  ^nct  nid^tö.  ®§  bebarf  einer  genauen,  un= 
jroeibcutigen  S3eftimmung,  wie  fie  jid^  im  norbamerifanifd^en  SBanfgefe^  unb 
jc^t  aud^  in  ben  Statuten  ber  ©abifd^en  95anf  beflnbet,  ba|  namlid^  gorbe^ 
Hingen,  bie  über  eine  gemiffe  lurge  ^tit  nai)  SSerfaU  unbegal^It  geblieben 
finb ,  Dorl&uftg ,  aud^  menn  il^re  fpätere  gdnglic^e  ober  tl^eitoeife  3^t^^9 
wa^rfd^einlid^  crjd^eint,  unter  bie  Slctipa  ber  SBilanj  nid^t  geje^t  werben 
bürf en.  SllSbann  wirb  g.  33.  in  3^^^^  ^^^  JS  r  i  f  c  n  eine  b  a  l  b  i  g  e  6inbe= 
rufung  ber  ©eneralDerfammtung  erfolgen  muffen,  wobei  etwa  paffenb  gerabe 
bei  33anfen  bie  aSerpflid^tung  gur  (Einberufung  fd^on  an  eine  tleinere  alö 
bie  öOprocentige ,  g.  33.  eine  25=  ober  felbft  lOprocentige  Unterbilang  ge^ 
fnüpft  werben  fönnte.  ©ine  ©eneratoerfammlnng  gu  fold^er  3^^  ^^^  b(e 
2tu§fid&t,  me^r  als  bie  gewöj[inlidje  blo^c  Formalität  gu  fein. 

9)  5)ie  SluflJfung  einer  3fctiengefett|d^aft  mu|,  au^cr  in  bem  ^JaU 
beS  Slblaufg  ber  im  ©efellfd^aftSoertrag  be^immten  3^it  ^"^^  wegen  ©r= 
Öffnung  beS  ßoncurfeg,  burd^  einen  a3efd^lu§  ber  Äctiondre,  alfo  in 
ber  ©eneraloerfammlung  erfolgen  (2[rt.  242),  eine  gewi|  gu  bittigcnbe 
aSorfd^rift. 

10)  Sie  aSeftimmung  beS  2lrt.  237  beS  §.  ®.  ».,  bafe  eine  ©encrol:: 
aSerfammlung  unter  gewiffen  SScbingungen  auf  SSerlangcn  oon  llctio= 
ndren  einberufen  werben  mu§,  begeic^net  aud^  gegenüber  mand^en  SBonfftatus 
ten,  weld^e  feine  fotd^e  Steckte  ber  2lctiondre  fennen,  einen  erfreuUd^cn 
gortfc^ritt.  @in  2lctiondr  ober  eine  Slngal^l  Slctiondre,  bcren  Slctien  ben 
geinten  2:^eil  be8  ©runbcapitatö  barftetten,  lönncn  banad^  in  einer  t)on 
i^nen  untergeic^neten  ©ingabe  unter  Slngabe  ber  @rünbe  unb  beS  ^wtttd 
eine  (Einberufung  ber  (Scneraloerfammtung  »erlangen.  3Äit  Stecht  l^aBen  ni^t 
bie  ©efeUfd^aftöorgane  (5)irection,  aSerwaltungÄratl^)  über  bie  ©tid^l^olttg= 
feit  ber  (SJrünbe  gu  befinben,  wie  bieg  in  Statuten  oorfommt  5)ic  genannte 
gapitalquote,  weld^e  baö  erwdl^nte  SRed^t  gibt,  ift  natürlid^,  wie  j[ebe  fold^e 
34l^beftimmung,  einigermaßen  willtüldrlid^,  aber  nid^t  unpaffenb.  S)agegen 
tft  ber  ©d^lußfai  be8  2lrt.  237  angufed^ten,  wonad^  e8  bei  ben  etwaigen 
ftatufarifd|n  33eftimmungen ,  weld^e  baö  SRed^t,  bie  aSerufung  ber  ©cnerafc 
oerfammtung  gu  ©erlangen,  an  ben  Sefife  eine«  größeren  ober  geringeren 
älntl^eiW  am  ©runbcapital  fnüpfen,  fein  aSewenben  l^t.  3m  erfteren  gatle 
finnte  oielmel^r  red^t  wol^l  bie  Öuote  oon  107o  ^^  unbebingt  auSreid^nb 
erfldrt  werben. 

11)  9lu|er  in  ben  genannten  %Sßim  fennt  baS  ^anbetögefe^bud^  mib 
baS  ©efe^  o.  11.  3«"^  1870  nur  bie  5Rotl^wenbigfeit  gur  aSerufung  einer 
attjidl^rlid^en  ©eneraloerf ammlung,  in  weld^er  ber  2luf fid^töratl^  Serid^t  trflattet 
über  bie  ^af)vtixzAnnni ,  bie  ©ilangen  unb  bie  SSorfd^ldge  gur  ©ewinn^ 
wrtl^eilung  mad|t  tSttfa^art  225  a).  Heber  baS  9Äaß  bcr  Sfted^te ,  weld^e 
bie  ©eneratoerfammtung  l^ierbei  au8übt,  befttmmt  baS  ©efc^  nid^tS  9ld^e8. 
3m  2lrt.  224  finb  nur  beifpielSweife ,  ol^ne  ndl^ere  Specialiftrung ,  bie 
9ted^te  in  SSegug  auf  bie  ^ül^rung  ber  ©efd^dfte,  bie  (Sinftd^t  nnb  ißrüfung 
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ier  SSiIanj,  btc  ScfHmtnung  ber  ©ctoinntJcrU^cilung  l^ctDorgcl^dBen.  9tßc8 
SBcitcrc  l^obcn  alfo  btc  Statuten  ju  bcftnnmctt,  womit  aud^  ^rt.  209  ^nct 
7  (JTÜl^cr  6)  in  einftang  x%  ba|  ndmltdl  int  ©cfcöfd^aftSocrtragc  bic  ärt 
unb  äBcifc  feftju^cöcn  tft,  roie  bic  Prüfung  bcr  SBilanj  erfolgt  3f^  ben 
Statuten  tonnen  bemnod^  biefe  SRed^te  fel^r  eng  bcgrengt  roerben,  wag  ntd^t 
immer  gut  erjd^eint.  9lid^t  einmal  bic  ©nttoftung  beS  SSorftonbeä  bei 
Segung  ber  SRed^nung  mu§  gcfetli<i^  ©ad^e  ber  ©encralrerfammlung  ober 
eigenä  ju  biefem  3^^^  ^^^  i|^  beftettter  Organe  fein.  S)enn  wenn  aud^ 
in  2lrt  239  bei  biefer  ©ntlaftung  ^erfonen  auSgejd^bffcn  fmb,  roeld^e  auf 
irgenb  eine  SBeife  an  ber  ©ejd^äftäful^rung  ^txl  nel^men,  fo  wirb  bic  prac- 
tifd^e  SSebcutung  biefcä  ©erbotS  im  legten  ©oüfce  beS  3lrt  239  gleid|  n)icbcr 
mejentUd^  abgefd^n)äd^t.  S)cnn  banad^  foQ  bad  SSerbot  fid^  nid^t  auf  bie 
^erfonen  bejicl^cn,  welchen  bie  JÄuffld^t  über  bie  ©efd^dftöfül^rung  juftcl^t, 
alfo  nid^t  auf  ben  Slufftt^tS-  ober  aSerroaltungSrat]^. 

12)  Ueber  bie  3^*^  ^^^  ^Berufung  ber  j[&|rUd^en  ©encralncrfamm' 
lung  befttmmt  baö  ®efe^  nichts,  dbcnfowcnig  über  ben  Ort.  ^n  erftcrer 
^infid^t  pflegt  jelbft  bei  aSanfgefettfd^aftcn  ber  3i^f<w""^w^itt  ber  ©enerat 
T)erfammlung  in  3)eutfd^Ianb  unnöt^ig  weit  in  baS  neue  ^al^r  I^inau3ge= 
fd^oben  ju  werben  (2 — 4  SJlonate).  ^n  ©nglanb  ift  baS  genjöl^nlid^  anberS. 
©erobe  bei  SBonfen,  beren  ©cfd^dftSloge  unb  9ted^nung3fill^rung  cS  geftatten 
muffen  unb  meiftenä,  wenn  Mc8  in  guter  Orbnung  tft,  aud|  geftatten, 
gleid^  nad^  3^]^rc8fd^Iu§  bie  Sftcd^nung  für  bic  abgelaufene  ©efd^dftäperiobe 
§u  legen,  wdre  ein  mBglid^ft  balbigcr  3«f<iwnnentritt  ber  ©eneratoerfamms 
lung  paffenb*  S)er  gaH  liegt  nad^  ber.  9latur  bcr  ©ad^c  bei  Unternehmung 
gen,  TOcld^e  mit  einem  großen  p):en  Kapital  nerfel^en  finb,  roeitlduflgcre 
0lcd^nungcn  l^abcn,  Slbfd^rcibungcn  mad^en  müf[en,  g.  ©.  bei  @ifenba^nen, 
5Bergn)erfen,  gabrüen  anberg.  —  SSJa8  ben  Ort  be8  ^i^f^wtmentritteö  ber 
©enerafocrfommlung  anlangt,  fo  follte  nid^t  unbebingt  berjenige  gewdl^lt 
werben  muffen,  wo  bie  San!  il^r  S)omicil  l^at.  ^  Iletnen,  ^gelegenen 
Orten  wirb  bic  ©eneralDerfammlung  fonft  no(|  leidster  gu  einer  ^axct  l^erabs 
ftntcn,  (Snodgung  Dcrbient  ber  35or{d^lag,  ben  ^[ctiondren  ein  Sfte^t  gu 
geben,  bei  ber  SEBoi^l  be8  Ort8  mitgufprcd^en,  g.  SB.  in  ber  SEßeife,  ba|  in  ber 
DorouSgcl^enben  ©eneraloerfammlung  bie  Vertreter  bcr  ftdrlften  Quote  be8 
(äapitate  cntfd^eibcn.  greilid^  liegt  bann  roieber  bic  ©efal^r  nor,  bie  9Äad^t 
non  gelboligard^ifd^en  Cliquen  gu  ftdrten. 

13)  aSon  SCßid^tigteit  ift  cnblid^  nod^  bie  »efümmung  bcS  §anbel8= 
gefe^ud^S,  meldte  fid^  übtigen8  in  ben  ©tatuten  fd^on  norbem  gu  finben 
Pff«ßt/  i^^l  6«  i^cr  ^Berufung  bcr  ©eneraloerfammlung  immer  bcr  ßwed 
bcr  Ic^tercn  bclannt  gemad^t  »erben  mu§.  Heber  ©cgenftdnbc,  rocld^e  nid|t 
fo  angcfünbigt  roorbcn  finb,  Wnncn  bann  folgerid^tig  aud|  leine  Scfd^lüffe 
gefaxt,  wenn  aud^  barüber  ocrl^anbelt  werben  (Slrt  238;  mit  einem  2lu8- 
na^mefatt  l^infid^tlid^  be8  a3ef4luffe8  gur  S3erufung  Äner  au|crorbentlid^en 
©eneraloerfammlung).  6inc  geroi^  fcftgul^altcnbc  SBeftimmung,  wcld^c  frei* 
lid^  tl^atfdd^lid^  ebenfo,  wie  niclc  anbcre  aSorfd^riften  über  bie  ©eneraloers 
fammlung  oft  nur  auf  eine  gormalitdt  mcl^r  I^inau8lduft.  —  £)ie  in  ben  @ta^ 
tuten  bcr  Slcticngcf ellf d^aften ,  aud^  ber  ©anten,  oft  norfommcnbe  ©efüm^ 
mung,  *®*)  ba|  über  ©tatutcnocrdnbcrungen  überhaupt  ober  über  cingelne 


^')  €.  u.  B  8ub  4,  9ef(^tu^faf[und  htx  ©«neralvetfammlund. 
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wid^tigcrc  naml^aft  gemachte  ^ncte  nur  in  einer  ©enerolüerfotnmtung,  in 
tpeld^er  eine  beftimmte  (^ol^ere)  ^inimalqiwte  beg  (SapitalS  vertreten  ift, 
unb  aud^  etoa  nur  mit  größerer  ©timmenmel^rl^eit  O^/s,  'A)  entjd^ieben 
werben  fann,  berul^t  nid^t  auf  einem  gefe^Iid^en  ©runbe.  ©benfo  bietet 
bag  @efet  aber  aud^  lein  §inbemi§  bafür,  ba§  aucl|  biefe  Sorfd^rift  nur 
bie  SBebeutung  einer  Formalität  ober  bie  Tragweite,  einen  furgen  Äuffd^ub 
ju  bemirlen,  befi^t,  inbem  eine  nad^follgenbe  au^crorbentlid^e  ©cnerolüer^ 
fammlung  in  geroJl^nUd^er  SEBeife  ol^ne  3hmcfftd^t  auf  bie  Ouote  beö  pcr^ 
trctenen  Kapitals  unb  felbft,  menn  aud^  nid^t  immer,  nad^  einfadjer  ^Rel^r- 
l^eit  aud^  über  ©tatutendnberungen  u.  bgl.  m.  befd^liejjen  tann.  wenn  fie 
nad^  einer  orbentUd^en  ©eneraloerfammlung,  bcr  jene  ©rforbcmiffe  l^infi(!^t= 
Ud^  beä  Umf angeS  beä  oertretenen  Kapitals  f el^lten,  jufammen  berufen  wirb. 

@g  mag  an  biefen  93eifpielen  oorldu^g  genügen,  um  gu  jeigen,  baB 
unfer  beftel^enbeS  3lctiengefettfd^aftSred^t  mie  bei  anberen  ißuncten,  fo  aui^ 
bei  ber  Orbnung  ber  3Ser]^dttniffe  ber  ©eneralDcrjammlung  nod^  manche 
fiütfen  bietet.  J)er  unfere  l^eutige  mirtl^fd^aftUd^e  SRed^tSorbnung  bel^crrfd^enbe 
©runbfafe,  ben  materiellen  ^l^ali  ber  aSertrdge  ben  betl^eiligten  ^iDatcn 
mJgtid^ft  allein  beftimmen  ju  laff en ,  geigt  aud^  l^ier  feine  nid^t  immer  unbe- 
benfUd|en  ©onfequenjen.  ©iefer  ©runbfafe  wirb  al8  golge  au8  bem  immer 
abfoluter  l^ingeftellten  ©igentl^umäbegriff  abgeleitet  @r  gilt  al8  gegeben 
burd^  dn  „abfoluteS  ßontractred^t" ,  baä  ein  Seftanbtl^eil  be8  abfoluten 
©igentl^umg  fei.  ©r  mirb  baneben  als  ^Jolge  be8  ebenfo  abfolut  J^ingcfteU' 
ten  Sfted^tS  ber  perfontid^en  ijreil^eit  betrad^tet.  35er  ©taat  foU  fi^  nur 
barauf  befd^rdnfen,  bie  formellen  33cbingungen  für  ixt  ©iltigfeit  ber 
aSertrdge  gu  beftimmen,  maö  bann  aud^  auf  ben  SlctiengefcHfd^aftgoertrag  unb 
fpecieö  auf  bag  SSer^dltnife  ber  ©eneraloerfammlung  gur  ©cfeÄfd^aft  unb 
auf  bie  eingelnen  SRed^te  ber  erftercn  angeroenbet  mirb.  SJBie  biefcr  ©d^nb- 
tung  gemd^  bie  ©eneraloerfammlung  in  ben  3^ttelbantftatuten  gefteUt 
wirb,  ergibt  ftd^  aud  ber  folgenben  3!)arftellung  ber  beguglid^cn  ©tatuten- 
puncte. 

B.  Seftimmungen  ber  beutfd^en^^ttelbanlftatuten  über 
bie  ©eneraloerfammlung. 

1  33ilbung  unb  ^^f^^tmenfe^ung  berfelben.  S5ic^®e= 
neraloerfammlung  befielet  in  feltenen  gdllen  au8  einer  beftimmten  3a^I 
meiftbetl^eiligter  älctiondre,  meldte  bann  nod|  eine  ober  bie  anbere  weitere 
SBebingung  erfüllen  muffen.  **®)  ^n  ber  Siegel  bittet  eine  beliebige  'Hn 


•w)  ©0  frül^cr  Bei  b.  Ocücrr.  «Rat.  53.,  too  m^  ben  atteren  @tat.  bie  ©anf^ 
aefeQfc^aft  burc^  einen  ^u^fcj^ug  revräfentirt  mrb,  ber  alfo  l^ier  bie  (Seneraloerfamm 
fun9  erfe^te  unb  Don  bem  oben  befpro(^enen  $(udfd)u6  neben  ober  flatt  bed  9erto.=^  jn 
unterfi^eiben  ift.  lOÖ  meifibet^eilißte  5lctipnäre,  bie  6  a»on.  t)or  u.  biö  giir  «cit  ber  Ein- 
berufung bed  %udf(^uf{e9  bie  mei{len  Letten  in  ben  iBanfbüd^ern  befagen ,  ferner  bfierr. 
Untertbanen  fein  mußten,  bilbeten  ben  $(u«f(^u|  für  bad  3abr.  ©tat.  r>.  1817  S  22— 26> 
3n  ben  neuen  ©tat.  x>.  27.  $)ec.  1862  ifl  biefer  ?lu«fc^u6  burti&  eine  @en.*Berj. 
erfe^t  n)orben,  an  ber  aUe  ^ctionjire,  bie  minbeflend  20  Slctien  anf  i^ren  Dramen  ^btn 
u.  bPerr.  Untertl^anen  fmb,  a:beil  nehmen  bürfen.  §31  ff.  —  «ui^  bei  b.  ©aicr. 
SB.  S  25  ff.  biU>en  bie  60  srbgtbetl^cil.  inl&nb.  9(ction5re  unter  Sludf^litg  \>on  grauen, 
(Sorporat.,  6taatdf äffen,  befolbeten  Q3an!beamten  ben  ^ludfc^u^  —  Sei  b.  $Teu^  ^. 
nimmt  bie  Serfamml.  ber  SRciftbet^eil.  bie  ©teUe  ber  @en.^93erf.  ein.  3u  i^r  geboren 
bie).  200  Sanfant^eiUeigner,  bie  am  ^age  ber  IBerufung  bie  grbgte  ^nga^I  Untbeik 
nad^  ben  R3anfbäc^em  ^aben  unb  in  $reu|en  tvo^nen  (alfo  ni(|t  (^orbernil  bcr 
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ja  1^1  oon  Sfctionärcn,  roeld^c  gctoiffen  ftatutenmdfetgcn  Slttforbcrungcn  mU 
brechen  unb  einen  beUeBtgen  Stl^eil  be§  SBanrcapitoIS  oertretcn,  bie 
©eneroloerjammlung.  *'0  ^^'^  fö^  bcfonbcrc  gdHe,  namcnttid^  ffir  @ t a- 
tutenDerdttbcrungen,  für  ©efd^Iuffe  über  bie  Sluflöfun^  ber  ©e^ 
fcttfd^aft  u.  bgl.  m.  pflegt  baS  aSertretenfcin  einet  Bcftimmten  3Jlinimalqnote 
beS  35anf capitata  roenigftenS  für  bie  erfte  ©encraberf ammlung ,  bie  bar* 
über  bef d^ße^en  f ott ,  perlangt  ju  werben.  •**)  SDie  Slctiondre ,  roetdle 
in  ber  ©eneralrerfammlung  ein  ©timmred^t  ausüben  wollen,  muffen 
regelmdfeig  eine  befHmmte  ^At  oor  bem  ^^^fammentritt  ber  SSerfamm^ 
lunp  il^rcn  Slctienbefi^  bei  Ben  ©efcHfd^aftdbel^orben  nad^roeif en.  *••)  ©ie 
beburf en  gerool^nlid^ ,  bod^  nidbt  immer ,  einer  befümmten  eine  Slctie  übers 
fteigenben,  mel^rfad^  einer  jiemlid^  großen  ?[Rinimaijal^l  t)on  ©anlactien  jnr 
©riangung  beg  ©timmreAtS.  *•♦)  S)cr  größere  3Ictienbefi^  gibt  nid^t  immer 
ein  in  gleid^em  SSerl^dltnip  größeres  ©timmred^t,  fonbem  5fter8  nimmt  baS 
©timmred^t  progrefflr  ron  einer  befttmmten  Slnjaj^I  ?fctien  an  ab.  ^ 
2lu|erbem  pflegt  Dorgefd^rieben  ju  fein.  ba|  fein  SBfctiondr  über  ein  beftimm^ 
teS  3)fiajinmm  ©timmen  fül^ren  barf.  '^)  ^Ritunter  bürfen  and^  nur  bieje^ 
nigen  Äctiondre,  roeld^e  auf  il^ren  Flamen  lautenbe  Slctien  in  bem  oticus 


(Btaatdanae^brtafett).  SDiefc  Serfaffunden  ftnb  im  ^crglet(^  mit  btn  gcioB^nlid^en  fcl^r 
arißo(rattf(^,  auein  bie  9(bj)immun9  erfolc^t  toieber  na^  bem  bemofrat.  (Stunbfa^,  bag 
jebe«  ^ttgUcb  ol^nc  [Rü(ffi(^t  auf  feinen  9[ctienbefi^  gleiche«  @timmred^t  l^at.  S)ie  Ver- 
tretung burc!^  $et)oIImS(^tt0te  ifl  bei  b.  9aier.  u.  Oeflerr.  SB.  audgef(^Io{|en  (S  27,  be|. 
S  27  b.  alten  u,  S  37  b.  neuen  bflerr.  ©tat.),  ni^t  unbebingt  (nfiml  f.  grauen,  Sor* 
<)or.  II.  3(npalteu  nic^t,  bat)er  wo^l  f.  anbere  ^erfonen?  S  63)  bei  b.  ^rcufi.  53. 

>>i)  S)ie  f5mmtU(^en  übr.  ID.  Bettelbanfen,  bie  ^ctiengefeUfd^aften  Tmb.  «u($  bie 
9ef(^(ugf5^igfeit  ber  getvb^nlic^en  ®en.«$eT{.  toirb  nic^t  an  bad  ^forbernig  einet 
SD>{inima(«Quote  bed  ^apitald  ober  ber  3^^^  ber  ann>efenben  ^ctionfire  gebunben, 
).  u.  sab.  4. 

•»»)  ginbet  f«^  fe^r  regelmSgig.  53eif<)iele  f.  unten  snb  4  x>,  b.  öefd^lu^» 
fftffung. 

>>')  9ei  Q9anfen,  toeli^e  nur  92amen«actien  ausgeben,  l^aben  getob^nlid^  bie  ^ur 
3(ü  ber  Einberufung  ober  M  ^ufammentrittd  ber  ©en.s^erf,  ober  eine  be{hmmte3eit 
t>OTber  in  bem  9(ctienbu(i^e  ber  S.  einge^eid^neten  ^ctionfire  bad  ffit^i  ber  ^^i^n^^me 
an  b.  ®en.sS3erf.,  j.  ö.  JDansig  S  40;  6 bin  $40  (bier  na^  Eintrag.  2  3)lon.  uor 
^eruf.  geganaen),  39 rem.  S  26  (minbejl.  2  Stet,  auf  Flamen,  4  8B0(!|en  »or  ber  ®en.s 
9er{.  im  Slcfttenbu^  eingetrag.  @.  aut^  granff.  ^rt.  57.  S)armfl.  32  u. f.».  a)^e^r« 
ia(^  b.  9^%te  nid^t  in  ben  6tat.,  fonb.  in  SReglem.  u.  in  ben  bef.  <Srlaffen  bei  (Sin« 
bcrufuna  bejtimmt,  j.  53.  granff.,  53 ab.  ©. 

"♦)  ©eifpiele:  ^er  ©eftfe  t>on  1  Slctie  gettj%t  bereit«  ein  Stimmrecht  beim 
55erl.  QT.Ser.  u.  anb.  ^reug  ^rw.  53.,  bei  b.  Seipa-  <Jigentl^ümli(%  ijl  bie  53eflim. 
ber  $  reu  ^.  53.  S  64,  bag  jeber  53efi4er  eine«  53anfantl^eil«  ber  53erfammlung  ber 
SWeiflbetl^eiligten  beiwobnen  fann,  o^ne  mit  ju  beratben  ober*gu  befd^Uegen.  —  3)ie 
58  rem.  53.  »erlangt  minbejlen«  2  Slctien  f*  b.  ©timmrecä^t  (S  26),  bie  g  rauf  f.  4, 
bie  ^annoo.  4,  bie  53raunf^n>.  ©era,  (Sotl^a,  %,^üx.,  53ab.  u.  a.  m.  5,  bie 
^armft.  20. 

•••)  gür  ie  5  «ctien  je  1  Stimme,  j.  53.  bei  53eTL  a.  53.,  5)ana.  53.,  53 ab. 
59.  für  je  4  «ctien  1  St.  bei  b.  granff.  53.,  für  je  20  bei  b.  J)armfl.  53.  u.a.  m. 
9lber  j.  ©.  53remer  53.  2-5  21.  1,  6—10  2,  11-20  3,  21-30  4,  31—45  5, 
46-60  6,  61—85  7,  86-110  8,  111-160  9,  160  u.  mebr  10  ©timmen;  @otl^.  53. 
5—20  31.  1,  20—50  2,  bann  Je  1—50  5lctien  immer  1  Stimme  mei^r.  ?lel^nlt&e  3lb» 
ßufung  bc«  Stimmred^tee  bei  ber  ®eraer  53.  S  64  ff.,  au(^  X^üt.  unb  SBeim. 
53.  S  63. 

•••)  3.  53.  53erl.  Ö.  53.  10,  ©anj.  20  (audb  ni(^t  in  Auftrag  ober  SSoUmad^t 
me^r),  59 rem.  10,  eig.  unb  frembe  Stimmen  0*  ^Ibwefenbe)  ^uf.  15,  ebenfo  @era 
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hni)  bcr  Sanf  cinflctragcn  ffdbzn,  nid^t  btc  afctlondrC;  rocld^c  ^tüfe  3*^^^^- 
acticn  bcji^cn,  baä  ©timmrcd^t  ausüben.  **0  ©ctotffc  ijkrfonen  (grauen, 
gKinorcnnc,  Juriftifd^c  ^erfoncn  u.  f.  tt).)  fmb  gcroöl^nltcl^  oon  bcr  pcr^5nli= 
ticken  SluSubung  bcS  ©timmrcd^tä  auögefd^Ioffen.  ^m  flc  regelmäßig,  **®) 
tmtunter  aber  aud^  nur  für  Re  allein,  •*•)  oftcrä  icbod^  allgemein  für  an= 
bere  abroefenbc  Slctiondre  **^)  ifl  eine  93ertretung  geftattet,  bcr  SRcgel  nad^ 
nur  burd^  anbere  Slctiün&re  ober  felbft  nur  burd^  anbere  ftimmbered^^ 
tigteO  Jlctiondre.  S)ie  Segitimationäformen  bcr  SBcüottmdd^tigten  flnben 
jtd^  mitunter  in  ben  Statuten  angegeben,  ebenfo  wer  bcr  JBcrtrctcr  in 
gemiffen  gdllen,  g.  S3«  bei  ^Äinorennen,  fein  foU.  *)  ^ür  baä  ©timmred^t  bcr 
Vertreter  gelten  bann  bie  obigen  aHgemeinen  Seftimmungen.  SflamentUdJ 
barf  lein  Slctiondr  für  fld^  felbft  ober  in  Vertretung  mel^r  al8  eine  gcroiffc 
Slnjal^l  ©timmen  ausüben,  •)  95ei  einjelnen  ^u^cttonen  bcr  ®enerali>erfamm= 
lung  ift  bie  SluSübung  beS  ©timmrcd^teS  gcmiff er  3lctiondre ,  wddft  in 
einem  S)ienftt)crl^dltniffe  jur  ©an!  ftel^cn,  mol^l  auSbrfidtlid^  auSgcfd^loffcn.*) 
3n  ben  ©runbjügen  ftnb  alle  biefc  SSorfd^riftcn  über  bteSilbung  bcr 
(Seneraloerfammlung  bcr  33anlen  mie  anbcrer  ?lctiengefellfd^oftcn  ^td^  fel^r 
dl^nlid^.  ©ie  flnb  aud^  an  fid^  ganj  rationell  unb  ergeben  fid^  auS  bcr  9?a- 
tur  ber  ©ad^e.  9Jlan  lann  ni^t  einmal  fagen,  ba§  fte  ben  gclboligord^ifci^en 
Stenbengen  beS  ©rofefapitalS  abfid^tlid^  befonbere  SRcd^nung  trügen,  SDas 
©egcntl^eil  ergibt  ftd^  auS  ben  cnodl^nten  SBcfd^rdnlungen  beS  ©tumnrec^tS. 
Stber  tro^bem  l^abcn  fld^  biefe  33orfd^riften  oon  fel^r  geringem  aSBert^e 
erroiejen  unb  eS  nid^t  oerl^inbert,  ba|  bie  ©cneraloerfammlungcn  in  ber 
SRegcl  eine  leere  ^^rmatitdt,  oft  eine  blo§e  ©omibic  ftnb.  3"^  SSorauS  ge= 
fa|te  SBefd^lüffe  roerben  babei  cinfad^  burd^  ?Kajoritdten ,  meldte  btc  95cr- 
nxätung  unb  bamit  baS  @ro|capital  in  ber  |)anb  l^at,  legali^rt.  ©tnc 
fd^limmere  %oxm  bcS  ©d^einparlamentariSmuä  als  unjere  meiftcn  ©cnerals 
oerfammlungen    gibt   cS  nid^t    ^u  wirHid^er   ©elbftftdnbtgteit   gelangen 


granff.  20,  ^armft  40,  ©otl^.  10  incL  frembe  20,  Xl^ftr.  in  beiben  ^fittcn  24. 
SSeim.  hifi.,  9 ab.  bögt  20. 

••»)  ©armlt.  f  32  üfll.  mit  S  9,  SBßeim.  u.  Z^üx.  ^  53. 

*>^)  (Sine  Kudnal^mc  Mlbct  ool^I  bie  9e|Hmmund  bed  ^27  ber  Qaier.  13. 

***)  $(udf(^Iu6  )>on  8et)oam5($ti9ten  bei  b.  Oeflerr.  9^at.  $8«  $  37. 

«•w)  ocfter«  bef.  bemerft,  i.  «.  granff.  «rt.  57,  ®otl^,  63.  Söei  b.  »ab.  ©. 
n)irb  eine  3fad^e  ^udilbung  bed  ©ttmmred^ted  unterfd^ieben:  ^er{5nlt((,  butd^  18ettretunf( 
(geflattet  für  ^anbeUfirmen  bur(^  rcgelmS^tge  ^rocurafül^rer ,  f.  üRtnberiSl^r.  bunb 
^ormunb,  für  f^raueu  bur<!^  9c)>o(lm5((tigte,  ©taatd»  unb  ®emcinbcbel^5tben  burd^  ctned 
tl^rer  aRitglteber,  ^nfUtutc  unb  (Korporationen  bur(^  ein  SRitgUeb  i^rer  Sotfi&nbc). 
enbU<]^  bux<!^  Ucbettra^ng  (n^olj^t  für  9tbkoefenbe,  n>a6  aber  ni(^t  befonbcrfl  be= 
merft  »irb). 

^)  ijßon  l^ier  an  beginnen  bie  ^mnerfungen  loieber  mit  9h.  1).  ^teö  bie  Siegrl 
fo  ).  9.  granff.,  iBremer»  ®otl^.,  Sßetm.  u.  a.  m.  ^tx  oertretenbe  Sormunb. 
@l^emann  tT,  f.  w.  brauet  ni(^t  Scttonfir  in  fein.  9et  ®era  lann  na<(  bem  S^ort- 
Taut  b.  ©tatut.  (t^ielleic^t  nur  in  gotge  unprScifen  ^u^brudPe)  aud^  ein  ni(i^t  fHmmbe^ 
re<!^ttgter  ^tionfir  in  Sodmac^t  flimmen,  S  65. 

>)  6.  «nm.  1000,  Sab.  0.,  ®era,  S  65.  (Sine  einfädle  fd^riftli<l^e  9)i>Qma(bt 
genügt  geiDbl^nltd^. 

')  Setfpiete  in  9lnm.  996.  S)ur(^  biefe  »efümmung  foO  am  9Rei|len  bie  «n* 
fantmlung  t>on  Stimmen  in  einer  ßanb  oer^ütet  luerben,  —  bo^  au^  nur  mit  geringem 


Gcfolg,  ba  leicht  ©trobmfinner  aufgefteOt  koeiben. 
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Keltere  nur  etwa,  roenn  93crluftc  cinflcttcten  finb,  alfo  oft  genug,  wenn  e8 
gu  fpdt  ifi,  ba8  ©cfcllfd^aftätjctmigcn  unDcrminbcrt  ju  erl^altcn  unb  cä  nur 
etwa  gilt,  no^  gr5|eren  8luin  ju  oerpten. 

3n  ber  Jl^at  würben  bic  in  ber  bargelegten  2Beifc  gebilbeten  ©eneraU 
ocrfammlungen  nur  unter  aSorauäJe^ungen  genügen,  weld^e  fid^  auf  ber 
©ruttblage  beS  l^eutigen  3lctiengefellfd|aftöred^tö  unb  ber  l^cutigcn  @ntn)i(I= 
lung  beS  SlcticngefeUfd^aftSraejenä  nid^t  crfüßen  laffen.  2)ie  ®e[d^rdn!ung 
ber  ^aftbarleit  auf  ben  2lcticnbetrag  Bebingt  felbft  bei  einem  [tarier  be= 
tl^eiligten  3[ctiondr  <ine  nur  tl^eilwcife  S)ecfung  beg  eigenen  unb  beg  ®efett= 
f^aftgintereffeS.  35ie  *3Robiliflrung  beä  SSermogenö  in  ber  3lctienform,  jiem:= 
lid^  einerlei,  ob.  bic  Sfctien  auf  ben  3«^abcr  lauten  ober  auf  ben  9iamen 
ouägeftettt  ftnb,  roo  bann  bo(§  meiftenö  eine  fel^r  einfädle,  formlofe  Ueber= 
traguttj  re(|t8giltig  ju  fein  pftegt  unb  biefe  feiten  bie  Seiftimmung  anberer 
2lctionarc  ober  ber  ©efettfd^aft  er|eifd^t,  —  bie  Seweglid^eit  bcä  Slctiencurfeg 
femer  crmdglid^en  unb  bewirlen,  bafe  ein  erl^eblid^er  S^eil  ber  Slctien  nur  olä 
Dorübergel^eitbe  Kapitalanlage  für  ©peculationSgroetfe  bient.  ^ier  fommt  cä 
bem  ^^dbtx  ber  älctie  nid^t  auf  mSglid^ft  bauernben  S3egug  einer  miglid^ft 
l^ol^en  SÄente  an,  fonbern  auf  eine  fold^c  SRente  ober  fold^e  9Jianipulationen 
mit  bem  Slctiencapital  (j.  23.  bie  9lu8gabe  neuer  2lctien,  roofür  bic- 
alten  3(ctionare  iai  Sejuggred^t  al  $ari  erl^alten),  weld^e  jeitroeife  eine 
^auffe  ber  Slctien  gu  SBege  bringen,  gür  ben  Slctiondr  liegt  ^ier  ber  ©es 
TOinn  weniger  in  ber  SRente,  al8  in  ber  6ur8biffereng. .  ^[ctiondre  biefer 
3trt,  hirgmeg  ©peculanten,  l^oJben  unter  geroöl^nlid^en  Scrl^dltniffen  wenig 
^ntcreffe,  M  überl^aupt  an  ben  ©eneraloerfammlungen  ju  betl^eiligen  unb 
bilben  fottft  nur  Safager  ju  aüen .  oft  für  bie  bauernben  3i^^tereffen  nad^:^ 
ti^eiligen  23efd^lüffen,  weld^e  ben  @peculationggwedCen  bienen.  S)ie  oorge- 
fd^riebenen  ^dtmalitdten  l^inftd^tli^  beg  (Stimmred^tä  unb  ber  SSertretung 
in  ber  SluSübung  beffclben  laffen  fid^  wJrtlid^  leidet  erfüllen  unb  bod^  bem 
eigentlid^en  ©inne  nad&  umgel^en.  ©n  anberer  Jl^eil  ber  äctiondre  beab^ 
p^tiflt  oUerbingg  wol^t  eine  bauembe  Kapitalanlage  in  ben  Slctien.  @r 
bilbet  ftd^  au^  eigentli(|en  Slcnticrg,  weld^c  nad^  einer  l^od^ftmdglid^ften  bau^ 
emben  Äente  flrebcn  unb  eine  fold^e  burd^  SSercinigung  Don  Untemel^mers 
gewinn  unb  ^xxS  erjielcn  woöcn,  weäl^alb  fte  bie  Slctien  ben  Obligationen 
tu  f.  w.  t)orjiel^en.  Slber  fold^e  Slctiondre  bilben  wieberum  lein  jonberlid^ 
gro^e«.  nod^  fad^erftdnbige«  unb  tüd^tigeg  Kontingent  i>on  SRitgliebern 
einer  ^eneraloerfammlung.  ©ie  fd^cuen  in  ber  Sftegel  bie  weitere  ^Dlül^e  ber 
Sluffidjt,  welche  bie  wirtl^fd^fttid^e  ©egenleiftung  für  ben  SBegug  eine«  5Qeil8 
beS  Untemel^mergewinng  ift.  ®ie  woQen  wennmSglid^  aud^  als  Slctiondre 
nur  bie  Unternel^merrct^te  im  SSeguge  ber  S)ioibenbe,  aber  nid^t  bie  Unter- 
nel^mcrpflid^ten  ber  ©orge,  Kontrole  u.  f.  w.  auf  ftd^  ncl^men  unb  im  Uebri^en 
einfädle  JRentebegiel^er  fein,  ©olange  bag  Unternel^men  entfpred^enb  rentirt, 
ifi  ii^nen  eine  JBetl^eiligung  an  ber  ©eneraloerfammlung  gleid^giltiq,  Ja  Idftig. 
©ie  üben  il^r  aBo|lre^t  nid^t  aug.  I>ie  Krfal^rungcn  beim  politifd^en  ^ar= 
lamentarigmug  feieren  in  t)erftdrltem  SSta^e  bei  bem  ^arlamentarigmug  ber 
«cticngefettfd^aften  wiebcr.  ©el^t  einmal  etwag  fd^ief,  fo  wiffen  biefe 
Slctiondre  meifteng  nur  nad^trdglid^  gu  lamentiren.  Äurg,  tl^atfdd^lid^  ift  tro^ 
ber  fd^Änen  papierenen  »erf  äff  ungen  beg  Sfctiengef  eßjAaftgwef  en  bie  SBerwaltuna 
tl^citg  eine  ben  ©eneraloerfammlungen  gegenüber  faft  unabl^dngige,  tl^eilg  finb 
bie  ©eneraloerfammlungen  einfod^  bag  $ßuppenfpiel  ber  ©erwaltung  unb  bw 
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mit  bicfcr  unter  cttict  35cdc  fpiclcnbcn  StctionärC;  indbcfonbcre  bcr  Dcrfd^ies 
benen  gelboligard^tfc^en  (Liquen ,  33anquierftppen  unb  ©pecutaittengruppen. 

I)arin  liegt  bie  tiefe  ©d^iodd^c  unb  bic  innere  •  Unwal^rl^it  unb  ^ol^h 
l^eit  unfereg  gerammten  SlctiengefeQjd^aftdroefend.  (SiB  voixb  nidft  gu  ldug= 
nen  fein,  bag  eben  tDegen  biefer  @d^n)äd^en  unb  ber  n>enig  ober  nid^tS 
bebeutenben  &)ntroIe  ber  @enerafoerfammlungen  immer  n)ieber  bte  g^rage 
nac^  einer  onbertDeitigen  (Sontrole,  eDentueU  bed  ©taatä,  auftauchen  wirb. 
SInbererfeitä  wirb  ber  Uebergang  ber  ie^tgen  octiengcfefifd^aftlid^cn  Untcr= 
mungen  an  ben  ©taat  n)entgften8  in  einer  mid^tigen  93egtel^ung  laum  mel^r 
dg  eine  fo  übergroße  ©d^mierigleit  erfd^einen,  xomn  man  bebentt,  bag  auä 
ben  9lctionären  leidet  aud^  red^tlid^  bloge  9%entierd,  [Rentenbegiel^er  gemad^t 
n)erben  ttnnten,  nad^bem  fie  tl^atfdd^U^  bod^  gro^entl^eilä  nid^tö  ^nbereg 
mel^r  ftnb.  S)te  fpecijjlatiDen  Stationäre  ober  erf^einen  uberl^aupt  old  etnmd 
Ueberf[üffigeg.  2)iej[enigen  SlationaHlonomen  unb  ©ocialpoKtiler ,  totl^t 
tl^cilroeifc  fd^on  in  ber  ©rfe^ung  beä  Kleinbetriebs  burd^  ben  ®ro|= 
betrieb  unb  DoKenbS  ber  ^iuatuntemel^mungen  burd^  bie  Slctiengefeä- 
fd^aften  überl^aupt  einen  ©ntroirflungSproce^  f^^^n,  beffen  le^te  ^l^afe 
Der  Uebergang  biefer  ©efd^dfte  an  ben  Staat  fein  umrbc,  önnen  ftd^  nid^t 
ol^ne  ©runb  aud^  auf  bie  Untauglid^teit  ber  ©eneraluerfammlungen  mit 
berufen,  md^rcnb  bod^  eine  [Reform  biefer  SSerfammlungen  feine  mef entließe 
aSerbefferung  oerfprid^t. 

©ei  benjenigen  ^^ttelbanlen,  meldte  9lctiengefeIIfd^aften  finb,  fel^Ien  nun 
biefe  bem  SfctiengefeUfd^aftSmefen  inbdrenten  ÜRdngel  auc^  nid^t.  9lur  u)er= 
ben  fle  regelmd|ig  gemtloert  burd^  ben  engeren  fl:atutarifd^en  ®efd^dfta!rciä 
unb  befonberä  burd^  bie  SSorfd^riften  über  bic  Sflotenbcdfung.  S)lc  9%entabtti= 
tdt  ber  ^ettelbanlen  ip  in  ^olge  bef[en  burd^fd^nittlid|  eine  niebrigere  unb 
namentlid^  eine  glcid^md^igere  alä  bic  oon  ©rebitbanlen  (6rei)Rämobilter8), 
ebenbcl^alb  ber  eurä  immcrl^in  ftabiter,  ba3  ^ßapier  (bic  Slctic)  weniger 
©peculationä=  al8  fefteä  3lnlageeffect.  2lud^  bie  ©eneroloerfammlungcn  ber 
^ettelbonfen  rocrben  bal^er  leidet  bei  ber  Slpatl^ie  ber  3lctiondre  eine  blo^e 
gormalitdt,  aber  bieg  fül^rt  weniger  ©efal^ren  als  bei  anberen  mel^r  fpecus 
latioen  Slcttenuntemel^mungen  mit  jld^. 

2.  SBerufung  ber  ©eneralocrfammlungen.  S!)ie  ®cfeU= 
fd^aftSorgane,  oon  benen  bie  Berufung  auäge^t,  ftnb  gcmol^ntti^  ber  S8er= 
maltungSratl^,  bcjiel^ungSmeife  ber  neben  bemfelben  ftel^enbe  au8f d^u^, 
feltener  bie  J)irectt0n  (f.  o.)  gJUtunter  l^at  aud^  ein  9iegierungS= 
commiff  dr  ein  SerufungSred^t  »)  SDie  betreff enbe  ©tatutenbefttuunung 
mirb  bur(|  baS  neue  ©efe^  oom  11.  ^uni  1870  nid^t  aufgehoben  fein,  ba 
burd^  baf[elbe  bie  lonbeSgefefelid^en  ©orfd^riften,  nad^  benen  bag  Unteme]^= 
men  megen  beS  ©egenftanbeS  ber  ftaatli(|en  ©enel^migung  unterliegt,  nid^t 
berufirt  werben  (2lrt  249  §  3).  2tud^  fd^on  früher  ^atte  in  cinjelncn 
SBanf fiatuten ,  wie  je^t  allgemein  nad^  bem  §anbelSgcf e^ ,  eine  beftimmte 
Slngabl  SHtiondre,  meldte  eine  beftimmte  Ouote  beS  äctienfapitalS  ocrlre= 
ten,  oaS  SRed^t,  beim  SermaltungSrati^  auf  bie  Berufung  einer 
©eneratocrfammlung  ju  bringen.«)  S)iefe8  Sfled^t  ^at  nur  SBcr«^, 

*)  3.  ©.  aöcim.  S  52,  toenn  b.  SßtxtoM.  feinen  bc«falirtflen  aintrag  a^öelc^nt 
l^at,  «bcnfo  Xl^Ür.,  ferner  (Sera  S  63. 

•)  ©an 3.  S  47  (auf  (c^riftL  ©crlanaen  ber  Septcr  öon  500  «ctten).  a»ag* 
beburg,  S  2&  (ouBerprb,  ®{n.*S5erf.  auf  fc^riftl  «ntrag  \>on  30  «ctionÄren  mit 
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locnn  bcr  SScriüattuttgäratl^  btefcm  ®cfud^  unfiebingt  wtttfol^rcn  mufi. '')  J)ie 
crftc  orbcntlid^c  ©cncralucrjamtnlung  rotrb  mitunter  in  ben  Statuten  bi§  ju 
einem  befiimmten  SEermin  nad^  ©röffnung  ber  aSanI  l^inauägefd^oben.  ®)  I)ic 
orbentlid^e  Stt^^c^^^^f^mmlung  ftnbet  geraol^nUd^  im  jweiten  MS  oierten 
9Ronat  nad^  bcm  S^^^^^f^I«!  ftott,  unnJtl^ig  fpdt.  •)  Die  ^Berufung  ju 
bcn  orbentlid^en  unb  au^erorbentKAen  ©eneraloerfammlungen  mu^  reget 
md^ig  eine  gemiff e  9Rinimalfrift  (4  SBod^en  j.  33.)  t)or  bem  3iifammen= 
tritt  in  ben  für  bic  ^nbmad^ungen  bcr  aSanf  gefe^Ii(§  ober  |latutarifd^ 
Dorgejd^riebenen  dffentlid^en  aSIftttem  erfolgen.  *^)  S)ie  ^er]^anblungS  = 
gegen ft In be  muffen  nad^  ben  beutfd^en  Santfiatuten^  abmeid^enb  Don  ben 
fpdteren  ©efHmmungen  beS  §anbelägef e^bud^eg ,  ntd^t  allgemein,  fonbern 
gerodl^nlid^  nur  in  Befonberen  gdöen,  wenn  fie  bie  9lufI5jung,  gortfefeung 
über  ben  anfdnglid^  beftimmten  ^titxmm,  ©tatutcndnbcrungen  u.  bgl.  m. 
betreffen,  bei  bcr  Berufung  funbgegeben  werben.  ")  S)er  Ort  ber  ®cne= 
ralt)erfammlung  ift  regclmd^g  ber  beg  DomicilS  ber  33anl.  SJiitunter 
rourbe  cS  fld^  bei  SSonfen  in  Keinen  Orten  empf eitlen,  mhm  ober  ftatt 
bief em  einen  anberen  Ort  in  ben  Statuten  oorgubel^atten  ober  bie  SBe^ 
ftimmung  beä  OrtS  bem  ajenoaltungäratl^  gu  überlaffen.  (©.  o.) 

3.  ©cfd^dftSfül^rung  in  ben  ©eneratoerfammlungcn;**)  2)ie  2lrt 
unb  aSBcifc  ber  Segitimation  ber  in  ber  ©eneraltjerfammlung  erf^cinen= 
ben  Stctiondre  beftimmt  bie  SSermaltung.    @ie  ftettt  bann  (Sinla^farten 


minbcflen«  100 Kletten).  53  r  em.  S  23  (au6erorb.(Scner.t>crf.mu^  berufen  »erben  auf  Antrag 
\)on  50  «ctionSreu  mit  1000  ©timmen  9^amcn«acticn  in  ben  ©anfbüd^ern,  unter  fpec. 
SInaabe  be«  3»cde«  uubfc^riftt.  SWotioirung).  ® er  a  S  63  (^Jroüoc.sS'lcd^t  ^at  eine  5lnga^I 
Slctionfirc  mit  minbeften«  200,000  il^lreo^).)  — ©annoD.  S28  (bgl.  100  Slctionärc 
mit  minbeflen«  2000  21ctien).  —  53 ab.  3lrt.  40  (©erufung,  »enn  1  ober  mel^r'Slrtio- 
nSre,  bie  Un  10.  Z\i\i  bc«  eingejal^Iten  ^a^itat«  repräf.,  e«  unter  Eingabe  Don  Stoedf 
unb  ©rüttben  [(^riftlic^  verlangen.)  ©onfl  fe^It  foHe«.  —  ?pro\)oc.'3fiec!^t  in  ben  alten 
Statuten  fafl  immer,  aber  burc^  ba«  $anbeldgefe^  ift  ed  au6^  f.  fo^e  hänfen  begrünbet, 
xottäjt  ed  in  ben  Statuten  ui(^t  enoäfnen. 

0  3n  ben  alten  Seipa-  Statuten  $  67  ^aben  3.  53.  30  Hction&re  mit  150  ^c^ 
tien  bad  dit^t,  ben  53anfaudfd^uB  au  t)eranlaffen ,  beim  S)irectorium  eine  ®en.::iBerf. 
)U  beantrageu,  toenn  b.  ©egenfiano  be«  antrage?  ber  Slctionäre  auf  bie  gen}Bbnli4en 
©egenflänbe  b.  SBerl^anblung  b.  ®eu« « 53erfammlung  (S  69)  ob.  auf  53e)d^U)erben 
üb.  bic  iBenvaltung  flc^  begiel^t.  .^temati^  toürbe  b.  2)irectorium  (53em}.^9fi.)  üb.  ben 
Eintrag  AUtor  gu  entfc^eiben  l^aben. 

«)  3.  53.  fi  u  r.  53.  im  3.  @ef(^Sft«ia]&re  er ji  1  S  32. 

•)  53 ab.  53.  2lrt.  40  fogar  grifl:  1.  ^Slfte  eine«  ieben  Sal^rcö.  —  53ei 
b.  ?rcu6.  53.  3a]^re«üerfammlung  b.  aReijlbet^eiügten  im  3an.  ob.  geb.  8  61- 

'•)  SDiefe  ©eflimmung  ftnbet  flc^  meiftcnö,  bie  grifl  t)on  minbeflen«  4  SSBod^eu 
ift  üuä^  übUd^.  ^ür  bie  Ir  53erfammluug  nad^  b.  (Srric^tung  mitunter  anbere  53ertim£ 
mungen,  ebenfo  t-  bie  au^erorbentlic^cn  53erfammlungen ,  befonb.  f.  biejenige,  iDelc^e 
na^  einer  ni(^t  befd^lu6f&|.  53erf.  üb.  -StatutenSnb.  u.  bgl.  entf^eiben  fon.  ^ier  ift 
bie  grift  bann  tool^l  langer,  bie  neue  53erfammlung  barf  umgefel^rt  nur  innerhalb 
einer  «Karimalfrift  nad^folgen.  3.  53.  6  ©od^en  bei  b.  53 ab.  ©.  5lrt.  45.  —  53ei  b. 
93 rem.  53.  3  monatt  grift  b.  Slnfünbigung  bei  ®en.*53erf.,  in  benenSlbdnb.  b.  ©tatu= 
ten,  (Srl^ai^ung  bee  ©runbcapitald,  59[uft&fung  b.  ©efeQfc^.  befd^loffen  toirbtn  {oll,  $  22. 
—  53et  b.  ?Pr  eu  6-  ®.  erfolgt  neben  b.  öffentlichen  53cfanntma(^.  auc§  noc^  eine  Sin^ 
lobung  bur(%  53riefe  p,  «ßoft.  8  62. 

")  ©0  j.  53.  beim  53erl.  6.  53.  8  48  u.  öfter«.  Slber  an(i^  allgemeine  Angabe 
b.  53eratl^ungdgegcnftttnbe,  fo  bei  b.  53ab.  53.  ^rt. 40,  gemfig  ben  obligat.  53orf^r.  b. 
5(rt.  238  b.  ^.  @.  53. 

")  ^ie  folgenbcn  $uncte  »efentltt^  übcreinftimmcnb  in  ben  toerft^icbenen 
etatuten. 
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(aii,  in  benen  ber  Umfang  bed  Stimmrechtes  angegeben  ifi  S)aritber  mirb 
ein  ^rototott  aufgenommen^  baS  in  ber  ©eneralöcrfammlung  Dorgclegt  mirb. 
S5ie  8  e  i  t  u  n  g  ber  Unteren  (SSorfl^)  p^egt  in  ben  Statuten  bcm  SSor jt^= 
ben  be8  SSermaltungäratl^ä  ober  beffen  ©tettoertreter  übertragen  gu  fein.**) 
^erfelbe  l^at  bann  eoentueQ  aud^  bad  fftti^t,  Stimmeng&I^Ier  }u  ernennen. 
Heber  bie  ©erl^anblungen  unb  aSefd^liffe  wirb  ein  ^otocoH  geful^rt  oom 
SRed^täbeiftanb  ber  ©efeUfd^aft  ober  oon  einem  5Jlotar.  SRdl^ere  Seftimmun:^ 
gen  über  bie  ^rotocoäfül^rung,  bie  baS  ^otocoQ  legalifirenbe  Unterfd^rift 
u.  bgl  m.  lommen  oor.  ©ie  aSerl^anblungägegenft&nbc  (j.  u.  3fh:.  5)  wer« 
ben  rool^I  in  oorgefd^riebencr  9leil^enfoIae  erlebigt.  eintrage  ber  Jlctio- 
näre,  über  mel^e  oer^anbeU  meroen  fott,  muffen  JfterS,  fold^e  über 
meldte  ^efd^Iup  gefaxt  merben  foQ,  gen)5l^nlid^  eine  beftimmte  ^ifl  oor 
bem  3ufammentritt  ber  @eneraIoerfammIuug  bem  SermaltungSratl^  in  einem 
motiolrten  @efud^e  mitgetbeitt  morben  fein,.mobei  eS  bann  aud^  an  weiteren 
Säebingungen  nid^t  feBIt  (%ntragftellung  burd^  eine  ^nimal}a|l  non  ^io- 
ndren  u.  bgt.  m.).  **)  2le^nltd^e  SJeftimmung^n  |infld^tlidj  ber  3lnttdge  ber 
3)irection  an  bie  ©eneraloerfammlung  lommen  oor.  *•) 

4.  Sefd^lu^faffung  ber  ©eneratoerfammlung.  SBcfttm- 
mungen  über  eine  jur  ^efd^Iugfdbigleit  erforberlid^e  ^nimoljal^I  an- 
mefenber  ^ctiondre .  ober  au^  nur  über  eine  ^nimalquote  beS  oertretenen 
2lctiencapitalä  fel^Ien  für  bie  gemdl^nlid^en  (orbentlid^en)  ©eneraliicrfamm' 
lungen  in  ben  Statuten  in  ber  Äegel.  **)  3)emnad^  lann  alfo  eine  belic= 
bige  Slnjal^l  Slctiondre,  attenfattä  ein  einjiger  unb  bie  SSertreter  einer 
beliebigen  Quote  beS  Stammcapitalä ,  allenfalls  ber  ^n^^er  ber  )ur 


^*)  IBei  ®timmen()lei(^^eit  l^at  ber  ^orft^cnbe  mitunter  bie  (Sntfc^ibung,  3.  9. 
Seim.  S  58.  ^ad  fiood  mlrbe  in  einigen  S&Qen,  3.  ^.  bei  SSa^len  b.  $ertt).'9{.  hta 
9^i(^tigere  fein.  60  ifl  e«  bei  b.  »ab.  ».  $  43. 

^*)  Sinjelne  5(tere  Statuten,  bann  biej.  n.  93an!en,  loeld^e  qu4  6pecul.<3>v^» 
„gegrünbet"  ftnb,  befd^rfinfen  f^'m  bie  ^ctionSre  ju  fel^r.  @d  ifl  nid^t  einjitfe^en,  loarum 
au|er  ber  »ebingung,  baft  bie  Anträge  eine  gevoiffe  ^rifl  \}orber  angemelbet  fein  müf^ 
fen,  wa«  ol^nel^in  U)egen  ber  Eingabe  be«  <S)egenfianbed  bei  ber  Berufung  Je^t  nbt^ig 
ifi,  nod^  mitttt  SBefd^rSnfungen  »otfommen.  ^ie  Sbttrfige  fbnnen  ja  abgelehnt  »erben, 
^ud^  folc^e  eine«  einaigen  SBefi^er«  einer  Klette  follten  aber  tt>entg$en0  ge^brt  tt)erben. 
$)er  Serl.  (S.  Q.  verfangt  f.  ^ntrSge  ber  %ction&re  %nmelb.  14  Sage  Dörfer,  f^riftL 
bur((  minbeflend  5  9[ction&re,  bie  minbeften«  5  ^ctien  bcft^en.  (^benfo  ®era  S  'i^* 
5C^ür.  S  60,  9Betm.  S  60  (^ier  »eft«  0.  10 «ct.  geforb.),  9 rem.  ».  $24  verlangt 
nur  )>or^er.  9lnmetb.  (14  ^age)  @eitend  eine«  flimmbere^t.  9[ction&td,  ma«  auc!^  ge< 
uügt.  8ei  b.  ®  0 1  b-  ».  fann  fofort  beftn.  befc^loffen  toerben  nur  über  b  t  e  9lntr&ge  ber 
9(ctionSre,  bie  14  X.  oor^er  angemelbet  ober  menn  ft(^  b.  $crn).s9^.  mit  fofort  Qe^ 
fc^Iugnal^me  eint>erfianben  erftSrt.  %rt.  71.  ajf^ein.  S  44  verlangt  Slnmetb.  2  Xage 
vorder  u.  Unterfiü^.  in  iBerf.  fetbfi  hm^  10  ^Ictioneire.  SBiel  ju  eng  ifl  b.  Seflimm.  b. 
^ab»  9.  %vt  45,  bag  Anträge  einzelner  9ction&re  nur  oor  b.  Sen.s®erf.  fommcn, 
toenn  fle  14  £age  oorber  angemelbet  u.  ».  Suff.«8llatl^  f.  ^uUffig  erachtet  koerbcnl 
92ur  Sntrfige  mit  Unterfc^r.  \>.  toentgflen«  25  Stetion.  mit  500  Äctien  »erben  ber 
®en.s$erf.  3.  Jtenntntg  gebrad^t,  bie  bann  entfcl^eib.,  ob  fte  berat^en  unb  in  n&tbftcr 
®en.sSBerf.  ber  »efci^lutfaff.  unterzogen  )oerben  foKeu.  8ei  ^armß.,  fiur. ,  3  ran  ff. 
u.  a.  m.  feblen  bie  betr.  ^efümm. 

»)  SBBeim.,  Xbür.  S  60,  ®ero  8  73  u.  a.  m. 

^<)  (Sine  3(u«na^me  mac^t  j.  9.  bie  $reug.  ».,  u>o  bie  9cfc^lu6fa^igf.  ber 
Serf.  b.  SReifibetbeiltgten  an  bie  Slnmefenl^.  0.  30  aßitgl.  (oon  200  berufenen)  gefnüpft 
ifl.  Seblte  biefe  ^efc^Iugfäbig!.,  fo  borf  in  8  Xagen  eine  neue  $trf.  au(^  bei  geringerer 
^nixi)\  Stimmen  befc^Iiegen. 
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©rlongung  bcS  ©timmrcd^tS  notl^igcn  Slnjol^l  SCcticn,  Befd^Iicficn.  35te  SSc^^ 
fd^lufefaffung  erfolgt  l^icr  in  ber  SRegel  Bei  bcn  geroöl^nlid^cn  SBerl^anblungS* 
gcgenftdnbcn  uttb  bei  bcn  äBol^len  für  ben  Sßerroaltungäratl^,  2luäfd^n§,  bie 
Sleuiforcnpoften  u.  f.  ro.  nad^  abfolutcr ,  Bei  bcn  SBal^lcn  mitunter  aud^  nad^ 
retatit)er  ©timmcntncl^rl^eit.  *^)  gür  Befonbere,  in  bcn  ©tatuten  bann  ge* 
nannte  ©egenftänbe,  roogu  mitunter  |ebe  ©tatutcnanbcrung,  regelmäßig 
oBer  ein  ©cfd^lufe  üBer  bie  2lufI5fung  ber  ©efcttfd^aft  gehört,  werben 
\thoi^  meiftenö  roeitergel^enbe  Slnforbcrungcn  rote  an  bie  3wfammcnfe^ung 
Uttb  SBefd^Iufef&l^igleit  ber  ©eneraloerfammlung,  fo  aud^  an  bie  Be|[d^Ue|enbc 
?Kaj[orit&t  geftettt  *®)  @ö  mu§  njenigflcnö  in  ber  crftcn,  barüBer 
Bcfd^lie|cnben  @eneralt)erfammlung  eine  l^öl^erc  3Jiinimalquote  beä 
SBanlcapitalä  Dcrtrcten  unb  ber  Söef d^Iu^  mit  g  r  5  §  e  r  c  r  alS  ber  BIo^  aBfoIu= 
tcn  SJlaJoritat  ber  anwefenbcn  Stimmen  (Vs ,  h)  B^föfet  fein.  SBirb  biefe 
Sebingung  in  ber  erften  SSerfammlung  ni(|t  erfüöt,  fo  mufe  eine  jmeite 
cinBcrufcn  TOcrbcn,  bie  bann  ol^ne  SRüdffid^t  auf  baä  oertretene  Kapital, 
aber  bod^  mitunter  aud^  nur  mit  grd^^er  al8  ber  abfoluten  SRajoritdt  ber 
anmcfenben  Stimmen  entfd^eiben  barf.  **)  S)er  Sfted^tSfa^,  ba|  bie  giltigen 
Sefd^iüffe  ber  ©eneraloerfammlung  aöe  SKctionäre  Binben,  mirb  in  bcn  ®ta= 
tuten  öfters  nod^  Befonberä  auägcfproc^en ,  roaä  üBerfluffig  ift.  dagegen 
würbe  ber  3lrt  215  be§  ^.  ®.  S.  Bei  3^tteIBanfen  mciflenä  Slnwenbung 
finbcn,  bafe  n&mlid^  bie  SlBdnbcrung  beS  ©egenftanbeä  ber  Untcmel^mung 
nid^t  burdb  ©timmcnmel^rl^cit  erfolgen  lann,  fattg  bieS  im  ©efeßfd^aftgoertrage 
nid^t  auSorücflid^  geftattet  ift.  Senn  ein  fold^er  SBorBcl^alt  flnbct  fid^  faum 
Dor.  Sei  ber  ^weifell^aftiglcit  beS  ©egrip  ,,3lBänberung  beS  ©egcnftanbcä 
ber  Untcmel^mung"  gerabe  Bei  SBanten  (f . o.  ©.  506),  miß  freilid^  eine  fotd^e 
eiaufel  wenig  Befagen.  S)ic  notaricHc  ober  geri^tlid^c  ©eurfunbung  ber 
©cfd^lüffc,  meldte  baä  ßanbctSgefe^Bud^  in  Beftimmten  %iUm  für  bie  ©il- 
tigleit  ocrlangt  (2lrt.  214),  wirb  in  ben  SSanlftatutcn  mitunter  allgemein 
oorgcfd^ricBcn.  S)ie  fiaatlid^e  ©enel^migung  ift  in  golge  bc8  Slotcnregate 
ober  beS  ©onccfflonSprincipä  regelmd^ig  für  Scfd^lüffc  üBcr  ©tatutendnbe^ 
rungctt,  aScrmcl^ruug  beS  Kapitals,  Sluföfung  ber  ©efettfd^aft  erforbcrlid^, 
wog  burd^  baS  ©cfefe  o.  1870  nid^t  Befeitigt  ift.    SDaffelBc  gilt  oon  bem 


")  3.©.  SBctm.  S  56.  —  53ei  ben  SGBal^Ien  öfter«  gcl^eime  SttfHmmung,  fo 
bei  b.  ^)reu^  ?Br.b. 

")  ©clf^jicle.  ©ctl.  (S.  S.  S  54:  2luflöf.befd^lu6  »ai^rcnb  jlatut.  Dauer 
loetlangt  itoax  feine  ^5^ere  Quote  be«  t^ertret.  itap.«. ,  aber  eine  ^4  3)itajor.  b.  Hnmefetts 
ben.  —  ©onfi  fel^len  bejügl.  ©ejlimm.  bei  b,  preu^.  ?ßrit).banfcn ,  fo  ba^  alfo  l^ter 
feine  grbfiere  Äap.quote  u.  ÜWaiont.  Dcrlanet  toirb.  —  ©rem.  ©.  S  32  toie  (Safl.ver., 
bo^  genügt  abfolut  SKajor.  f.  ©eftbl.  b.  3Cuflb).,  »enn  5  3.  feine  ©ioib.  gejal^lt.  — 
granff.  ©.  Slrt.  62,  72,  74;  ©tatfinbcr.  u.  2luflbf.  verlangt  öertret.  ber  4>älftc  be« 
6ap.  unb  bann  V4  SKajor.  ^am  foWe  93evf.  nid^t  ju  @tanbc,  fo  entfc^eib.  in  einer 
Siveitcn  bie  %  SWajor.  ol^ne  ffiüdl  auf  b.  @rb|e  be«  oertret.  ^ap.«.  —  ©benfo  SDarmfl. 
S  38  (ttud^  f.  (Sxm.  b.  ©runbfap.  ilb.  40  2».  fl.).  —  (Sera  8  74.  76  6tat.«nbcr. 
mit  V*  aWajor.,  Sluflöf.  bei  S3ertrctenfein  t).  Vs  b.  «ctien  auö^  '/♦  ^<^U  eoent,  in  folg. 
©crf.  blog  %  ÜRaj.  —  ®ot^a  §  70  ©tatfinb.  in  ber  1.  bejügl.  ©eif.  i^erlangen  f. 
©ef^lu^ffil^igf.  Sertretenfein  \>,  V,  b.  Stctien,  bann  abfol.  aWajor.  tMujTöfuug  §  ^2  in 
b.  1.  @en.uerf.  Vi  €ap.  u.  */4  üRajor.,  in  ber  jioeUen  nur  le^tere.  —  SGßeim.  unb 
Xl^ür.  8  61  »A  aRaior.  f.  ©tat.änb.;  9lufl5f.  toit  bei  ®era.  -  53 ab.  99.  «rt.  45, 
n>ie  @otba. 

'*)  e«  vor.  ^nm.,  i.  ©.  granff.,  ®era,  ®otl^a,  ntim.,  ©ab. 
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SRed^te  bcä  ©taatä,  eine  5lufI5fung  ber  a3anl  in  aewiffen  gftllcn,  nontent 
Itd^  bei  grS^crcn  (Sapitaloerluften,  üorjuncl^mcn.  ^) 

öy^uttctionen  unb  JRed^te  ber  ©eneroloerfammlung.  ^0  J)ie 
leitete  ift  regelmäßig 

a)  baä  obcrfte  SeitungSorgan  ber  ©ejeHfd^aft  über  bic  ®c= 
fammtoerroaltung  cinfd^Iiefelid^  bcS  aSerrooItungSratl^cg ;  ferner 

b)bie  gefe^gebcnbe  83erfammlung  in  ben  Sfngelcgenl^eiten  ber 
©efettfd^aft;  enblid^ 

c)  bie  ©el^Jrbe,  roeld^e  gewiffe  anberc  Organe  ber  ©efettfd^aft  wäl^lt 
ober  ernennt  J)ieje  brei  Functionen  lommen  in  ben  eingelnen  ©egens 
ftanben,  xod^t  ftatutcngemdß  ber  ©eneratoerfammlung  gur  Ä^enntnißnal^mc, 
Seratl^ung  unb  ©enel^migung  tjorgulcgen  jlnb,  gum  aSorfd^cin, 

3u  a.  ©0  ift  ber  ®  eneraloer  f  ammlung  r  egelmdfeig  ber®efd^dft8berid^t 
unb  SRed^nungSabfd^Iuß  oorgulegen,  fle  rodelt  SReoiforen  ober  einen 
SReüiftonSaugfd^uß  gur  ^rüfung  ber  SRed^nungen,  eoentuctt  aud^  gur 
entlaftung  ber  3)irection  ") :  MeS  roefentlid^  ©ontrolbefugniffe. 

>)u  b.  Heber  bie  Slbdnberung  unb  ©rgdngung  ber  Statuten^ 
über  bie  2lufI5fung  ber  ©efeHfd^aft,  mit  3fled^t  (f.  o.  @.  507)  in  ber 
Siegel  ouäbrüdElic^  aud^  über  bie  Sermcl^rung  beS  ©tarnmcapitolä  ]^at 
bie  ©eneralocrfammlung  gu  bcf daließen:  wefentlid^  normirenbe,  legis- 
lative aSefugniffc. 

3u  c.  Sie  SDöal^l  beä  aSerroaltungäratl^eS ,  beS  neben  il^m  ftel^enben 
51  u  8f  d^  u  f  f  e  8 ,  mitunter,  aber  feiten,  aud^  onbercr  ®efellfd^aft8organe  ober  ein= 
gelner  Saufen  ift  enblid^  ebenfalls  regelmdßig  ein  SRed^t  ber  ©eneraloer^ 
fammlung*  ^) 

5Jlid§t  fomol^l  eine  Grmeiterung  biefcr  g^nctionen  unb  afled^te,  al8 
nur  eine  beffere  ®arantie  bafur,  baß  fie  gut  unb  unabl^dttgig  oon  ber 
SScrroaltung  ausgeübt  merben,  tl^ut  notl^.  S)ic  nid^t  mol^l  gu  überfel^enben 
©d^roierigfeiten  l^iebei  flnb  fd^on  oben  crrodl^nt  woroen. 

b.  ^ie  ^tdcontopotitif. 

Unter  ben  SlngelegenJ^etteU;  meldte  fid^  auf  bte  wtrlltd^e  äuSfül^rung 
ber  Sanfgefd^dfte  unb  auf  bie  etwaige  ©influßnal^me  bcS  ©taatS  barauf 
begleiten,  l^aben  wir  in  btefem  Slbfd^nittc  nad^  ben  früBeren  Erörterungen 
(f.  0.  ®.  476)  nur  nod^  bie  fogen.  2)i8contopolitil  ber  ^^telbanlen  gu 
bel^anbeln. 

Unter  biefem  ted^nifd^en  9lu8brudCe  werben  l^ier  bie  ®runbfd|e  m 
f ammengefaßt ,  nad^  meldten  bie  SSanl  il^r  2luSlei|=,  inSbe^onbere  tj^r 
aOBed^felbi3contir=  unb  aud^  tl^r  Sombarbgefd^dft  mit  fteter  Seadjtung 
beS  boppelten  ®efld^t8punct8  fül^rt,  in  Jpinfid^t  il^rer  ©aarga^lunggs 


»•)  3.  93,  aSBcim.  35.  S  63,  wenn  f.  b.  cittgcjal^Ite  Äa\?.  auf  '/4;  S^r.  S  63, 
toenn  ed  f\ä^  auf  '/«  t)erminb.  l^at. 

^0  ^te  einzelnen  @tat.  ^iet  in  gvoger  Uebcreinflimmung ,  tt^e^l^alb  e«  denügt, 
QUf  bte  begüof.  @tat.Qbf(^nttte  überhaupt  l^injuiocifen 

1*)  ® 


u.  @.  496. 


M)  Jfficnn  näml.  b.  «ntlaffung  nidjt  bur<^  b.   öerto.rat^  erfolgt;   f.  j.  53. 
bie  t>or.  Kbft^nitte  t>.  b.  !Oirection  u.  b.   9emalt.ratl^ ,    bcf.  $,  484 


Z\)üx.  S  59. 
w)  ©.  bi 
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fS^iglcH  mSglid^p  gcfid^crt  ju  BteiBcn,  unb,  fowctt  btc8  mtt  Mcfcr 
crftcn  mafegcbcnben  SRüdfid^t  üereinbar  ift,  bemfecfd^dftäüerfel^rben 
ierocilig  möglid^ft  rtd^tigcn  SSanIcrcbit  ju  gctodl^rcn.  5)ic  crfte 
Slufgobc  lann  man  bic  priDatiolrtl^jd^aftli^e,  btc  jroeite  bie  Dollä- 
TOirt^fd^aftltfi'c  nennen.  3^  ©ctreff  Beibcr  9lufgaBcn  l^at  man  rool^t  aud^ 
Derjud^t,  bnrd^  ftaatägcfej^lid^e  9Sorf Triften  namentlid^  für  gto|e  ©entral- 
banlen  eine  beftintmtc  liiScontopotttil  oorjujeid^nen.  S5te  Il^eorie  l^at  ftd^ 
gelegentlid^  and^  mit  berartigcn  3Sorjd^ldgcn  befaßt  ©benfo  ftnben  fid^  in 
ben  S3anl[tatuten  mitunter  einige  bejüglid^e  SScftimmungen,  burd^  meldte  bie 
5)i&ontopoIitiI  in  einer  geroiffen  8flid^tung  gel^alten  werben  folL 

®ie  erfüllung  ber  erften,  priDatn)irt|f(|aftlid^en  2lufgabe  ber  S3an! 
in  ber  5!)i8contx)poIitif,  bag  Slugleil^gefd^aft  fo  ju  reguliren,  bag  bie  a3aar= 
ja^IungSfa^igfeit  ber  ©anl  immer  mSglid^ft  fidler  perbürgt  fei,  ift  natürlid^ 
Don  befonberer  SÖid^tigleit  bei  bem  ©pfteme  ber  banlmdfeigen  9^tcnbedung 
unb  bei  beffen  ©urd^fiil^rung  im  continentalen  ober  beutfd^en  gefe^lid^en 
SlotenbedungSf^ftem.  S)enn  l^ier  liegt  ber  ©d^merpunft  nid^t  im  2)aarfonbä, 
fonbem  in  benj[cnigen  anberer  Slctioen,  weld^e  neben  bemfelben  alä  fpecieüe 
S'iotenbedfung  jur  ©rmöglid^ung  ber  regelmdgigen  8flüdftromung  ber  SJloten 
in  ber  3D6ja|lung  ber  SBanlfrebite  ober  jur  Slnfüttung  ober  ^ieberergdn= 
jung  beg  SöaorDorratl^g  auf  biefem  SDBege  bienen  (f.  o.  ©.  241,  252.).  ©eä- 
|alb  mufe  bei  htm  genannten  5Jlotenbedfungäf9ftem  nod^  in  ]^6|erem  9Raage 
als  bei  irgenb  einem  anberen  unb  in  gleicher  2Beife  wie  M  bem  5Depofiten= 
baniroefen  für  bie  ©id^erl^eit,  bic  leidste  SRealifirbarleit  unb  bai^er 
für  bie  furje  grift  ber  Slugleil^ungen  geforgt  merben.  35ie  ©runbfdfee, 
bie  ju  biefem  3^edf  befolgt  merben  muffen,  bilben  aud^  einen  D^eil  ber 
5)i3contopolitif.  Sie  finb  bereits  in  bem  frül^eren  aibfd^nitte  oon  ber  9loten= 
bedtung.  namentlid^  in  ben  Slbtl^eilungen  oon  ber  Sffied^felbiScontirung  unb 
fiombarbirung,  entmidfelt  roorben  (®.  267  ff.) 

S)urd|  bie  ^Befolgung  biefer  ©runbfd^e  werben  .  gleid^jeitig  Sebin^ 
gungen  für  bie  ©riangung  beS  SrebitS  bei  ber  3^ttelbanf  ge^ 
pettt.  3^^^  ^^^\^  SSebingungen  unb  jebe  'DRobiflcation  berfelben,  g.  33.  eine 
Slbmeifung  oon  SDBed^feln  oon  ber  S5iScontirung ,  auf  meldten  SanquierS 
unb  Sanlen  Siraffant  unb  2lcceptant  finb,  ober  zim  9Ser!ürjung  ber  übtid^en 
SBerfattjeit  ber  jur  JHScontirung  jugelaffenen  SBed^fel  u.  bgL  m.,  übt  einen 
@influg  au[  bie  beiben  ermdl^nten  9tufgaben  ber  Sanf,  il^re  prioat^  unb 
i^re  oollSmtrtl^fd^aftlid^e  Function,  auS.  9lu|er  biefen  oben  fd^on  erörterten 
SBebingungen  lommt  bann  namentlid^  nod^  bie  weitere  für  bie  2)iSconto= 
politit  in  93etrad^t:  um  meldten  ^reiS,  b.  1^.  ju  meld^em  ^iäcontof  a^e 
ober  3^^*f"fe^/  ^^^  ®^^'  ^^^^  oerfd^iebenen  Slrten  6rebit,  auf  SSBed^fel, 
gauftpfdnber,  in  ßontocorrent  mit  biefer  ober  jener  SDedfung  u.  f.  m.  ge= 
radiert.  93on  ber  ^i^t  beS  DiScontofa^eS,  befonberS  aud^  oon  bem  33er]^dlt= 
nife  beS  SBanIbiScontoS  ju  bemjenigen  am  offenen  ©elbmarft  (im  ^rioatoer= 
lel^r,  im  fiSonquiergefd^dft)  ^dngt  eS  namentUd^  mit  ab,  in  metd^em  3Jia|e 
ber  ©anfcrebit  überl^aupt  unb  ]tatt  anberen  ßrebitS  oon  ber  ©efd^dftSmelt 
in  Snfprud^  genommen  wirb.  35aburd^  wirb  bie  SÄegulirung  beS  J)iSconto8 
fo  aufeerorbenttid^  wid^tig  für  bie  Sage  ber  S3anl,  al3  dn^  ^^^ftitutS  ber 
grebitoermitttung ,  unb  jwar  M  ber  3^ttelbanf  ber  ßrebitoetmittlung 
jwifd^en  ber  Sflotencrebit  im  S5i3contogefd^dft  u.  f.  w.  fud^enben  ©efd^dftS- 
weit  unb  bem  9U)tencreb{t  in  ber  ^nnal^me  ber  9loten  in  3^^^^"9^  9^' 
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todl^rcnben  ^uBItcum.  %txr\tx  wirb  bic  Kegultrung  be8  5)i8coTtt§  beäl^att 
au4  fo  bcbcutfam  für  ben  ®cf d^af töDcrf el^r ,  weld^cr  auf  bcn  SSanfcrcbtt 
angcroicfcn  ift,  unb  baburd^  toiebcr  für  bic  gange  äJottSiDirtl^fd^aft.  £)cr 
gjreiä  beS  Sanfcrebitä  ober  ber  Sdiäcontofa^  rotrb  mttunta:  fo  fc|r  aI8  bcr 
§auptfactor  für  bte  innere  iöage  ber  Sani  unb  für  bie  üolförotrtl^fcl^afttid^e 
Function  bcr  le^tercn  betrad^tet,  ba^  unter  ber  2)iöcontopoUtil  jd^Icd^troeg 
bie  Siegelung  beg  SBantbiScontS  Dcrftanbcn  voxxh.  S5iefc  Stuffaffung  g^t  gu 
weit,  benn  alle  anberen  33ebingungcn,  unter  roeld^en  bie  »anf  ©rebit  ge^ 
radiert,  l^abcn  auf  bcibc  errod^nte  ^ncte  bod^  aud^  mel^r  ober  weniger  (5fn= 
pu^  unb  einige  baoon,  roie  fid^  unten  geigen  wirb,  ebenfalls  einen  erl^cb* 
liefen.  2ttcr  rid^tig  ift,  ba^  bie  Siegelung  be8  5)i8cont8  ber  roid^tigfte 
^unct  ber  S)i8contopolitiI  ift,  bei  ber  3^ttrtbanl  unb  bann  nneber  Bei  ber 
großen,  ben  ©clbmartt  bel^errfd^cnben  ©entrat  ober  ?[Jionopolbanl  gumal. 
5)ie  oben  -l^eroorgel^obene  groeitc  2lufgabc  für  bic  S)i8contopolitif  bcr  S3anf, 
bcr  ©efd^dftSroelt  ben  jeweilig  ntögli^ft  rid^tigen  SBanfcrebit  gu  gc^ 
radiären,  begiel^t  fid^  groar  aud^  nid^t  auSfd^lie^lid^  —  benn  ein  roefentlic^er 
^unct  ift  befonberS  aud^  bcr  Umfang  ber  gefammten  6rebitgen)dl^rung 
unb  bal^er  aud^  ber  5Hotenemiffton,  ferner  bic  3^^^  bau  er  beS  ©rcbitS  — , 
a&cr  bod^  oomdmlid^  aud^  bic  rid^tige  ^öl^e  beä  35i8contofa^e8. 

(Sine  eingel^cnbc  (Srorterung  ber  3!)i8contopolitif  liegt  au^crl^alB  bcr 
Slufgabc  biefeö  SBcrlS,  ba  biefer  ©egenftanb  mcl^r  bie  Icd^nil  bcS  SSont 
betriebS  alS  bic  ©cfefegebung  über  SBanlen  betrifft.  Snbcffen  befielet,  roie 
wir  bereits  T^croorl^obcn  (©.  477),  groifd^en  Säanlred^t  unb  35i8contöpolitil 
bod6  aKgemeitt  fd^on  ein  inbirecter  3iif <i^^^5^^9  /  infofern  eine  bcftimmte 
©cftaltung  bc8  erfteren,  roie  bie  ©erodl^rung  bcr  iBanlfrcil^eit  unb  bte  SDc^ 
centralifation  ober  umgelcl^rt  bic  ßentraliftrung  ober  ^onopolifirung  bcr 
SlotcnauSgabc  aud^  für  bie  SDiScontopolitif  »on  ©influfe  finb.  gemer 
du^cm  beftel^enbc  unb  oorgefd^lagene  gefe^lid^c  SÖeftimmungcn  für  bic  innere 
©inrid^tung  ber  ©anf  unb  für  bic  ©cf^dftSfül^rung,  g.  S,  bic  Sirennung 
einer  Sani  in  groei  2lbtl^cilungcn,  eine  für  ba8  9loten=,  eine  für  ba8  S)e5 
pofttengefd^dft,  roie  bei  ber  Sßanl  oon  (Snglanb,  ober  bie  abfolutc  iJiprung 
ber  ntctaHifd^  ungebedCten  9lotcnmcnge  (^eeffd^c  Slctc,  ©ontingcntirung)  ober 
bie  fog.  ©rittelbedfung  u.  a.  nu,  aud^  einen  ©influfe  auf  bic  5)iScontopolitil 
bcr  SBanl,  biefer  6influ|  fei  nun  cinfad^  bic  bcglcitenbc  golgc  jener  gefe^^ 
lid^cn  Sorfd^riften  ober  aud^  ber  beabftd^tigte  3^^*  ^^^  Ic^tercn.  SDcSl^att 
ift  e8  aud^  für  unS  l^ier  geboten,  bie  gragen  bcr  5)i8contopolitil  rocnigftenS 
in  ber  ^rge  gu  Berül^rcn.  •*) 


'*)  3"  weinen  frül^cren  S^riftcn  über  öanfwefen  mxb  ber  ©egcnpanb  mtfjxs 
fa(3^  be^anbelt.  SSgl.  53etträfle  n.  f.  ».  ©.  237,  247,  255,  268,  272  ff.,  283  ff.  - 
@elb=  u.  (5rcb.  X^cor.  b.  ^JecPfc^en  «cte,  148,  173,  181  ff.  u.  paffim  5ftet«. 
6»  ferner  meinen  31rt.  S)i«conto  in  JÄen^f^'  ^anbto&rterb. ,  ebi  «rt.  Jtrifen. 
93on  ben  neueren  ©d^riften  über  ^^ttelbanfen  l^at  bie  t>.  ©e^er  5tl^eor.  u.  $rar.  b. 
3ettelbanftoef. ,  ü^ünd^.  1867,  ()erabe  bie  ^idcontofra^e  cingel^enber,  aber  ^bcbfl  einfettig 
u.  unrichtig  be^anbelt.  ^n  biefer  in  gientlid^  grobem  ^olemifd^en  %on  unb  mit  etn^od 
fomif<!b  mtrfenber  ©elbfiüberbebung  (^e|(!^rteb.  ©6rift  n>irb  ba«  ^auptgeioif^t  auf  bic 
92otenf)ü(felun9  gelegt ,  ein  loici^tiger  $unct ,  ben  icb  in  meinen  9?anff(^nften  u. 
ben  arbeiten  üb.  bfterr.  u.  ruff.  $aptergelb  au^  niti^t  überfeinen  l^abe.  ®e^er  über« 
treibt  bie  Sebeutung  biefe«  puncto  aber  auf  ba9  ^eu|er^e,  inbem  er  bie  Stbnal^me  hti 
l^arfonb«  in  3eiten  bcr  Uebcrfpeculation  ni(^t  auf  ^RetaUau^ful^r,  tonbern  auf  ben 
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^n  Setrad^t  lommcn  oBcr  naincntlicl^  folgende  ewjefnc  i^agen  für  unS: 

1.  S5aS  aScrl^aUntfe  bcr  priDairoirtl^fd^aftlid^cn  jur  t)olfö' 
wirtl^jii^aftlid^cn  aufgäbe  (im  obigen  ©inne  beS  SBBortS)  bei  ber 
J)ijBcontopolitif  bcr  ^tttüiant,  f.  unten  a. 

2.  5>ie  wichtigeren  einjelnen  SJia^regeln  ber  35i3conto  = 
potitil,  burd^  welche  beibe  genannte  9luf gaben  ju  Derroirllid^en  gefud^t 
werben,  f.  unten  ß,  . 

^ier   finb    junftd^ft   allgemein   Derfd^iebene  Sagen   be8  @elb^  3 

marftS*')  ju  unterfd^ciben,  ndmlid^  bie  im  ©anjen  r ulkige  ober  nor=  ' 

male  ßage,  mo  feine  fel^r  tief  greif  enben  SBeroegungen  gum  Sorfd^ein  lom? 
men,  unb  ber  bewegte  3"ftanb,  ber  entwebcr  ein  fpeculatioer  ober  ein 
Iritifd^er  ift:  ©pecuIationSperioben  unb  Ärifen  oerfd^ebener 
Sntenfltdt.  gür  ben  fpecutatioen  wie  bcn  Iritifd^cn  3wP^^*^  ^^^  ©elbmarftS 
mad^t  eS  ferner  einen  wid^tigen  Unterfd^ieb  auS,  ob  nad^  bem  ©taube  ber 
SSBc(|feIcurfe  eine  ftdrfere  ©in-  ober  2lu8ftrdmung  oon  (Sbel- 
metall  jwifd^en  ber  l^eimifd^en  unb  fremben  aSoIläwirtl^fd^aften 
ftattfinbet  ober  bie  Bewegung  fid^  im  SQBefentlid^en  auf  bag  3^^^^^  ^^' 


Wlaw^tl  fleineret  9^otenflüdfetnng  jurüdffü^rt.  Sejjtere  ifi  (ein  ^au^t^eilmittel ,  bie  trif« 
ti^en  (^gengrünbe  ber  ))crf(^iebcnften  fonfl  t)on  einanber  abtoeic^enben,  ^ier  }ufamtneu= 
jtimmenbm  S^ecretifer  unb  ^ractifer  bed  9anfn)e{en«  segeti  f leine  9{oten  U)erbcn 
ianorirt.  S)er  ^Berf.  uetlangt,  Al^nl^  wie  manche  ©peculantenftintmen  in  ber  ftan^bf. 
^anfenqudte,  mbgUc^il  ßabilen  ^idcont  u.  ein  3)U)cimum  t)on  4%  für  bcnfelben. 

e.  bef.  ®.  85  ff.,  139  ff.,  218  ff.,  231  ff.,  293  u.  a.  m.  5Die  ©urrcnc^t^eorie  toirb 
buv(^  ©Triften  toie  bie  öon  @c^cr  fo  ivenig  aW  bur(^  bie  $:eUfannjf«  toiffenfc^afts 
U(^  ^Itbarer,  —  iöef Dnber«  einjel^enb  ifl  bie  $)i«conto^ontif  in  b.  f  r  a  n  j  o  f .  !ö  o  n  !  s 
enqu^te  be^anbelt,  bie  in  ben  bejügl.  fragen  eigentlich  il^ren^udgangdpunct  ^atte. 
6.  bn^  gro^e  6  bänb.  ^erf :  EnquHe  sur  les  principes  et  les  faita  g^n^raux,  qni 
r^gissent  la  circnl.  mon^t.  et  ftduciaire.  Par.  1867—69.  ^ie  ^eu gerungen  ber  &uU 
Qd^ter  ge^en  tt>eit  audeinanber.  ^ad  ganje  SJ^aterial  iji  cl)actifc^.  3)^.  Sir t^  im  3.  ^. 

f.  SRat.öf.  (i&anbb.  b.  ©anfwef.),  1871,  ©.  152—227  l^at  «udjüge  au«  ben  fd^riftl.  u. 
ntünbl.  ®uta(^ten  gegeben,  bie  ebenfaQ«  nod^  einer  »weiteren  Verarbeitung  bebüvfen, 
n^eun  fie  in  einzelnen  S^agen,  wie  2-  ^^*  ber  ber  !^tdcontovoUtif,  nic^t  mel^r  tertvtrren 
al«  auf!(&ren  foQen.  ^ine  gute  Ueberjtc^t  über  bod  (Snqu^tematerial  gibt  bcr  Veric^t, 
in  weld^en  ber  ©cneralcontnüffär  ber  ©nquöte,  be  Sauen a^,  bie  SRejultatc  ber  3«us 
genau«fogen  f.  b.  Oberen  fRat^  be«  2lcferbaue9,  ^anbel«  u.  b.  3"^ufi^ic  jufammenges 
faöt  bat,  baf.  VI,  1—74.  ©inen  furjen,  aber  oottMnbigen  ^luöjug  au«  biefent  Joe» 
ric^t  bringt  mein  «rtifel  im  53 rem.  ^.««I.  IRr.  970  ü.  14.  OJiai  1870.  3(^  fomme 
auf  bie  ^cantniortung  ber  !i)i«contofrage  in  b.  @nqu6te  im  ^ert  ^uvücf*  ^ie  ^l^eorie 
be«  flabilen,  ))on  htm  €tanbe  ber  Sed^fekurfe  unabl^Sngigen  ^anlbi«cont«,  n^onac^ 
tn«be{offb.  eine  (Srl^b^ung  bc«  (entern  al«  üJ^ittel  ^ur  dr^altung  be«  ^aarüovrat^« 
abgelel^nt  wirb,  l^at  bod^  nur  n^enige  unb  nic^t  fel^r  t>ertraucu«tt)ürbige  Stimmen  ge- 
funbcn,  bie  ber  $ereire*«  unb  anberer  Sbrfenleute.  Unter  ben  ^n^Sngern  ber 
^urrenc^tl^eorie  u.  b.  $eel(d^en  ^cte  ragt  in  b.  @nqu.  9S3olon)«ft  i^ert^or,  obioc^l  aud^ 
er  fein  »efentl.  neue«  IDloment  \)orjubringen  tt?ei6.  ©eine  Änft^ten  in  ber  SDi«contos 
frage  jinb  aud^  in  f.  f(^on  oben  me^rfad^  gen,  felbjlflänb.  SSBerfen  entl)alten ;  \>gl.  u.  %, 
au4  beff.  le  change  et  la  circnlation ,  1869  pass.,  tporin  auc^  bie  9lu«{age  $i^.«  über 
ben  3iu«fuB  »«r  b.  ©nquÄte,  p.  437  ff.  —  9lu«  b.  engl.  ßit.  ifi  am  meiflcn  auf 
Xoofe'«  @cf(^.  b.  greife  ju  mtoeif.,  bef.  vol.  V,  555  ff.  Der  «uff.  t).  \>,  ©iver«, 
©eitr.  j.  ®ef*.  b.  SDi«cont«  in  ^ilbebr.  ^al^rb.  XIX,  64  ff.,  ent^&lt  wenig  auf  bie 
£)t«€onto)}oIttif  Següglic^e«. 

")  ©.  borüber  meine  Z^ttxxt  b.  ^.  «cte  ©.  149  ff.,  157  ff.  mit  5:oofe*«  unb 
3.  et,  SWirr«  Se^ren  über  biefe  $unctc.  ©gl.  überl^.  jum  leyte  b.  ganzen  «bfcbnitt 
ber  erwai^nten  ©(^rift  ©.  128  —  164,  bann  ©.  247-257;  u.  ba«  ©c^lutfapitel  D 
(©irffamf.  t)erfd^iebenartiger  (Jrebitfijfteme  in  Specjjer.  u,  4Janbel«frifcn)  ©,  257—318. 
9(U(^  (Sap.  10  W>\^n.  U  meiner  99ettT5ge.    • 
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fd^rantt  $)iefc3  906?  unb  3uftromen  beä  eblen  ^ttciäi  pflegt  tn  erfier 
fiintc  btc  großen  Sflcf etuotrS  beä  ©olbcö  unb  ©tlbcrS ,  b.  ^.  eben  in  unfeter 
l^eutigen  crebitroirtl^jd^aftUcl^cn  (äntroirflung  bic  ©anfcn  gu  bcrül^ren. 
3roij(ä^en  biejen  33anfcn  bcr  cingetncn  SSollSroirtl^fd^aftcn  entfielet  bal|er  in 
jold^en  3^itcn  ein  StntagoniSmug,  ein  Äampf  um  bie  ©rl^altung  ober 
SSerftätÄng  beS  SSaarfonbg,  ber  roicberum  nid^t  nur  für  bie  innere  Sage 
ber  aSanlen,  fonbern  für  bie  bet^eiligten  ©olfSrotrtl^fd^aftcn  t>on  großer  S9c= 
beutung  ift  3^,  biefer  Äampf  wirb  in  ber  Jl^at  aud^  gemöl^nlic^  nid^t 
fonjol^I  für  bie  Saufen  geführt,  weil  fte  geroiffe  ©eroegungcn  bcS  ®cD>= 
niarftS  unb  ber  ©belmetoHftrömung  Derurfad^t  l^ätten,  al8  Dieluiel^r  Don 
\>^n  Saufen,  alö  ben  natürlid^en  gunctionären  ber  Solfäroirtl^fd^aft  in 
biefem  gatte,  für  bie  Solföwirtl^fd^aften,  in  bereu  inneren  ajerJ^dlt- 
niffen  |ene  SBeroegungen  unb  (Strömungen  il^ren  urföd^Iid^en  SludgangSpunct 
ju  ^aben  pflegen.  SDie  2)iScontopolitif  mu|  bie  SBal^l  il^rer  einzelnen  9Ra§= 
regeln  unb  bie  jebeSmalige  ©eftaltung  jeber  3Ra^egel  mit  ma^geben- 
ber  SRüdffld^t  auf  biefc  t)erfd^iebenen  3^ftänbe  be^  ©elbmarftä  unb  auf  bic 
SBefd^affenl^cit  ber  (Sbetmetattberoegung  einrid^ten.  SSon  befonbercr  SBid^tigs 
feit  unb  ©d^roicrigfeit  mirb  bie  rid^tige  DiScontopoIitif  freilid^  im  beweg- 
ten 3uftanb  beS  ^elbmarltä.  3m  fpeculattpen  ^^P^^be  ift  bie  ju  gro|e 
SBegünftigung  ber  ©peculation  burd^  gu  umfdnglid^en  unb  gu  billigen  Sanl- 
crebit  gu  nermeiben,  bamit  bie  ©peculation  nid^t  nod^  mcl^r  angefad^t,  ba^er 
ber  fpdtere  SRüdfd^lag,  bie  ^ife,  nid^t  nod^  Dcrfd^limmert  werbe  burd^  bic 
©d^ulb  ber  ©auf,  gur  ©efdl^rbung  ber  le^teren  unb  gum  9lad^]^eit  bcr 
SBotfgmirtl^fdbaft.  3^  Iritifd^cn  ^^^ftanbe  unb  bei  einer  ftdrieren  Ab- 
ftrömung  beä?Wetatt8  auS  ber  Sanf  unb  au8  bem  Sanbe  ift  bie 
mit  ber  ©id^erl^eit  ber  Sani,  ber  Saargal^tung  unb  bamit  ber  mctaßifd^en 
©runblage  be8  ®elb=  unb  (Srcbitmefenä  ber  SoIfSmtrtl^fd^aft  irgenb  verein- 
bare ©r^altung  ober  felbft  SluSbel^nung  beS  San!cräit8  im  Dolldwirtl^^ 
fd^afttid^en  ^^^ereffe  roünfd^enSmertl^.  Soii  eingelnen  ?llla|regeln  ber  3)i8' 
Cüutopolitif ,  roeli^e  für  unferen  3^^*  ä^  ermdl^nen  finb,  muffen  bol^cr 
namenttid^  biej[enigen  für  ben  beroegten  3^^^^"^^  ^^^  ©clbmarftg  unb  pit 
Reiten  ber  9lbftr6mung  beS  ©belmetattS  in  Setrad&t  gegogcn  werben,  ©crobe 
in  biefem  ^aHt  erroeifen  fid^  aud^  bie  gefe^lid^en  ©eftimmungen  über  bic 
©anfpolitil  unb  über  bie  innere  Sinrid^tung  ber  Saufen  roid^tig  unb  finb 
.fold^e  für  biefe  ^dkn  gum  3^^*  einer  beftimmten  ©iSconto- 
politit  befürwortet  morben.  golgenbe  eingelne  ?Wa§regeln  follen  l^icr  gut 
©prad^e  fommen:^*) 

^^)  ^iefe  a^agvegeln  bilbeten  einen  ber  Slngelpunctc,  um  ben  fn^  btc  fiangS). 
Sanfenqudte  breite  unb  tpurben  t^eild  tne^r  allgemein ,  t^eitd  mit  fpeo  9iüdft(^t  auf 
bie  franjBrtfd^e  $anf  be^aubelt.  iReben  letzterer  toirb  in  biefer  Enquete  Domemltd^  nur 
bie  (SHsUJci^e  Oanf  einae^enber  bettad^tet,  bie  Oef)enet(!^i{(!^e  unb  $reu^if(f|e  nur  ^v 
legentUd^.  9ei  biefcn  betben  hänfen  ftnb  bie  Sragen  ber  IDidcontopoIttt!  in  ben  legten 
3abten  aber  ebenfalls  in  ben  ^orbergrunb  getreten,  ^ie  ©udpenfton  bec  Saaraa^lungcn 
ber  Oeßcrr.  Sanf  bebingt  fteilid^  ujefentUAe  ^bmcic^ungen  für  bie  lei^tcre.  S)ie  $)i^' 
contopotitif  ber  $reug.  Q3anf  ifi  namenttic^  im  3*  1B72  bei  ber  ^oc^  gel^enben  Sbrfen- 
fjjcculation  („Orünbungen"  u.  f.  w.)  ©cgenflanb  eifriger  u.  j.  3:^.  fe|r  leibcnft^aft^ 
lieber  ^i^cuffton  getoorben,  befonber^  im  $erb^,  aU  bie  San!  gang  richtig  9te{hrictionen 
im  ^idcontogef(^äft  gegenüber  hm  9iitttt>ed^feln  ber  großen  ©rünberftrmcn  eintreten 
lic^.  3m  ^tc.  1872  fam  ber  <9egenflanb  and^  im  $reu^.  ^georbneten^aufc  jur 
Bipxa^t,  reo  ber  ^aufprfiftbent  \>,  t)tä^tnh  burc^aue  fa(^gem&g  unb  richtig  bie  einge^ 
{(^lagenc  £)idcQnto)}oUtif  bcr  ^artJt  begr^nbcte.  ©.  u. 
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a.  5)tc  ^Prüfung  bet  ©arlcl^cttSs,  BcfoftbcrS  ber  ®i3cottti* 
rungägcfud^^  nk|t  nur  mit  SÄücfftd^t  auf  btc  ©id^crl^cit  bcr  3)arIcl^cnSs 
ncl^nter  unb  auf  batbigcn  JRüdjablungStetmtn  bcS  betrcffenben  S5arlc^en8, 
TOOOon  oben  bte  9icbc  war  (®.  2y0  ff.)/  fonbcrn  aud^  mit  SRürffid^t  auf 
ben  gcfd^dfttid^cn  Urfprung  bcg  ©cfud^g,  bei  SDBed^feln  alfo  namentlid^  auf 
bie  @ef4ftfte,  au8  bcnen  fie  cntfprangen  unb  ju  beten  gül^rung  fie  bienen. 
3)UT^  biefe  Prüfung  mirb  bie  SBanI  in  ©peculationSjetten  in  ben  ©tanb 
gefegt,  Rapier,  namentlid^  SÄittroed^fel  ber  ©peculanten ,  wenn  aud^  met 
leidet  großer  unb  fidlerer  ^^men,  bie  fid^  an  ^©rünbungen"  u.  bgl.  m. 
ftarl  betl^eiligten ,  Don  ber  SDilBcontirung  auSfd^Iiepen  unb  fo  in  einer  für 
bie  ?iJl4^igung  ber  ©peculation  ^eilfamen  SBeife  tl^re  ©rebitgemdl^rung  unb 
Sflütenemif jbn  einfd^rdnlen  ju  lönnen.  ©benfo  permag  bie  33anf  in  ^AUn 
bed  ^etaQabfluffeS  bei  fd^ted^ten  auSmartigen  SBed^fetcurfen  bann  fold^e 
SMScontogefd^dfte  ju  erfd^meren  unb  audjumerjen,  burd^  meldte  il^r  nur 
WetaK  für  ben  @)cport  entjogen  merben  foQ.  ©.  unten  aa. 

b.  S5te  allgemeine  weitere  SBefc^rdnfung  ber  (£rebitge= 
rodl^rung,  inSbefonbere  ber  S)igci)nttrung,  in  ^^itzn,  roo  in  ^Jolge 
[tarier  ©peculatbn  ober  in  gölgc  Don  ©elbllemmen,  SJietattauSful^r  unb 
Ärifen  ber  ßrebit  ber  Sani  ungemS^nlid^  ftarl  beanfprud^t  wirb.  §ier 
lann  eine  größere  SBcfd^rdnlung  beS  ^ffiayimalcrebitS,  meld^er  Jeber  einjetnen 
girma  btrect  ober  burd^  jroeite,  brittc  Obligos  (ani  SDBe(|fetgiroä)  ge^ 
radiert  mirb^  in  33etrad^t  lommen.  ©.  unten  bb. 

c.  Die  aSerlürjung  ber  SSerfalljeitcn  ber  Darleihen,  in8be= 
#^onbere  ber  SGBed^fel  unter  bie  üblid^e  breimonatlid^e  5^ift,  allgemein  ober 

für  gemiffe  SBe^jet  (Sanlmed^f el ,  SBed^fcl  auS  ßanbelägefd^dften  in  ge- 
roiffen  äöaaren,  mit  gcmiffen  Sdnbern).  ©ne  3)laf reget,  meldte  gleid^faHS 
in  ben  foeben  (unter  b),  bei  il^rer  Slnmenbung  auf  gemiffe  9trtcn  SOBed^fel 
u.  f.  ro.  aud^  in  ben  unter  a  ermdl^nten  gdtten  jum  ^rotä  ber  ©id^erung 
ber  Sani,  ber  leid^teren  SRealiftrbarleit  ber  SluSftdnbe,  foroie  gur  35dtttpfung 
ber  Ueberfpecutation  unb  gur  Srfd^merung  beS  ^etaüabgugg  vorgenommen 
toerben  lann.  ©.  unten  cc. 

d.  9)ie  Siegulirung  beS  DiScontofa^eS  (dl^nlid^  bed  Sombarb- 
ginäfu^eS  unb  be8  3)arle]^en8gin8fu^e8  .in  anberen  Slctiogefd^dftcn),  einmal 
allgemein,  aud^  bei  rul^iger  ©efd^dftSlage  unb  normalem  3^^^^^^ 
beä  ©elbmarltS,  fobann  namentlid^  bei  bemegtem  ©elbmarlte,  in  ©pe^ 
culationSjeiten,  fomie  Dor,  mdl^renb  unb  nad^  Ärifen,  35iefe  ^Regelung 
be8  S)i8cont8  l^at  für  bie  Sage  ber  Sani,  bie  ^udbel^nung  be8  SanlcrebitS 
unb  bal^er  aud^  ber  9lotenemiffion ,  für  ba8  SSerl^dltnife  bcr  eingelnen  3lrten 
ÄctiDa,  meldte  bie  fpeciette  unb  bie  generelle  3^otenbedfung  bitten,  untere 
einanber,  namentlid^  beS  SaarfonbS  jum  SBed^felbeftanbe,  bal^er  für  btc 
©id^erung  ber  fteten  Saargal^lungSfdl^igleit  unb  für  bie  Sceinffuffung  bc8 
®elbmartt8,  ber  SollSmirtl^fd^aft  bur(§  bie  Srebitgemdl^rung  ber  Sanlen 
bie  gr5|tc  Sebcutung.  ©ie  »erlangt  bal^cr  aud^  eine  cingel^enbcrc  gMfung, 
al8  bie  brei  t)orange"pcttten  SRaferegeln.  ©.  unten  dd. 

Segreiflid^cr  SGBeife  tritt  bie  ^rage,  ob  unb  meldte  gjia^regel  bcr 
5)i8contopolitil  ergriffen  werben  fott,  aud^  für  bie  ^rayi8  t)ornemlid^  M 
BttDcgtcm  ^wp^bc  be8  ®elbmarlt8  unb  l^ier  am  ßduflgften  tti  fftvan- 
nol^ber  ^fl8  (©elbllemme)  unb  wdl^rcnb  einer  fold^cn  l^croor.  ^ier 
^anbclt  e8  jld^  bann  um  bie  ©idjcrung  ber  Sani  einer  -  unb  bie  möglid^fte 
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UntcrfK^uttg  bc8  tcgttftncn  ®cfcl^dft3,  bcm  alSbann  ber  Srcbft  au(^  fonjl 
erfd^ioert  ober  entzogen  rottb,  anbcrerf eitö.  *^)  SDe^^alb  locrbcn  bic  ^^ü- 
fungen  bcr  5)iäconttrungSgcjud^c  üerjd^ärft,  gcnnffc  SSJcc^fcl  abgcroicfcn,  bic 
5Ka):imalacbitc  bcr  etnjclncn  ^irtncn,  bic  ©crfattjcttcn  bcr  2Bc<|jd  Der- 
lürit,  bcr  SDiSconto  cr^ö^t.  SDic  @efd^dft8n)clt  intcrcffirt  fid^  für  bic  cin= 
jcincn  3)ia^rcgclti  bcr  S)iäcontopolttit  mctftcnS  nur  in  jold^cr  bcTOcgtcr 
3ett  unb  t)crmag  pc,  pcrfonlid^  betl^citigt,  natürlid^  Dottcnbd  bann  nic^t 
unpartciifd^  gu  erörtern,  äud^  bic  2:^coric  l^at  bic  gragcn  gcwo^nßd^  nur 
für  bicjcn  practifd^  roid^tigftcn  goß,  bcn  tritifd^cn  ^^f^^"^  ^^^  ©clbmarftö, 
unterfud^t  2)ic  fragen  ncrfangcn  unb  geftattcn  icbod^  immcrl^in  eine  aflgc^ 
meincre,  principicBerc  SBcl^anblung ,  bic  jld^  bann  nur  nad^  bem  ^^P^^^^ 
beS  ©climarftä  ju  fpeciatifiren  ^t. 

a.  35aä  SScrl^dltni^  bcr  pripatroirtl^fd^aftlid^cn  jur  nollSrairtl^ 
fd^aftUd^cn  Slufgabe  in  bcr  J)i8contopolitit 

S)icfcS  aScrl^dltnil  ift  bereits  oben  in  bcn  einleitenben  Semerfungcn 
jU  biefent  3lbfd^nitte  (9ir.  b  ©.  519)  in  bcr  m.  6.  attein  rid^tigen  SBeife 
lingcftcUt,  b.  %  cS  ift  ber  prioatroirtl^f d^aftlid^cn  o  o  r  bcr  t>ott8n)irt^f(^aft' 
lid^cn  2lufgabc  ber  SSorrang  crtl^citt  roorbcn.  3^  ©runbe  foöte  btc§ 
laum  cincö  näheren  5Jlad^n)eifcä  bebürfen,  wenn  man  bic  3latur  beä  Sani- 
crebitö  unb  ber  mobernen  23anf,  als  cineS  3"^^*^^^  ^^  ßrcbitocmiitttung, 
unb  bic  6onf cquen jen ,  wcld^c  bic  cntgcgengcfc^tc  ?luffaffung  l^aBen  roürbc^ 
betrad^tet.  2lbcr  im  ^ublilum,  b.  1^.  l^icr  in  bcr  ©cfd^aftöwelt,  n>cld^e  SBont^ 
crebit  Dcrlangt,  ift  biefe  Ic^tcrc  cntgegengefe^te  Sluffaffung  nod^  mclfa^ 
mcl^r  ober  roenigcr  Kar  empfunbcn ,  Dcrbrcitct.  .  SDcn  großen  prioilcgirteu 
Scntral = 3^*^^^ ^^^^^^  gegenüber  tritt  fic  oft  fcl^r  beftimmt  l^cruor  unb  in 
Iritifd^en  ^dtm,  roo  anberer  Grebit  ftodft,  Dcrroirrt  flc  fclbft  ttarere  ^ipfe 
nid^t  feiten.  3lud^  in  bcn  (Statuten  ftnben  fid^  ferner  mitunter  einjctne 
Slcberoenbungcn  ober  fclbft  pofltiüc  SSeftimmungen,  bereu  ßonfcqucnjcn  ä" 
einer  Siüigung  biefer  anbem  Sluffaffung  fül^rcn  würben. 

SSergeffen  wir  nid^t^  ba§  eine  SSRonoifOl'  ober  Scntralbanf  fo  gut  alä 
eine  3^^^^^^^^*  ^^^^^  bccentralifirten  SSiclbanff^ftcmS  immer  i^c  SuS- 
Icil^ungen  uornemtid^  mittclft  il^rer  3flofcnauSgabe  mad^t,  nid^t  mittclft  i^reä 
eigenen  ©tammtapitalS;  baß  femer  bic  ©anlnotc  nur  bei  ftetcr  ©inlöS- 
barfeit  auf  SScrlangcn  i|ren  (S^aracter  al8  guteS  ßrebitumlaufSmittcl,  M 
man  frciroiöig  annimmt,  bcmal^rt.  68  ift  al8bann  llar,  ba§  nur  eine  fold^e 
Grebitgcmdl^rung  irgenb  einer  ^^ttclbanif  au8  9lotcnfapitalien  gebilligt  wer- 
ben fann,  roel^c  mit  ber  unbebingten  ©iii^crl^eit  ber  flctcn  ©aargol^lung 
Dcreinbar  ift.  ^m  cntgegcngcfc^ten  gatte  würben  Srebite,  wenn  au^  Diel= 
leidet  ootlSroirtl^fd^aftli^  erf priest id^e,  au8  9Kittcln  gcmdl^rt,  meldte  ©ritten, 
bcn  5Jlotenin]^abem,  mibcrred^tlid^  entjogen  werben.  SDcnn  biefe  ©ritten 
nal^men  bic  5Jloten  nur  in  3^^^"8  ^^  ^"t^  S5orau8fc^ung  bcr  ©nlSä- 
baricit  unb  be8  baburd^  allein  fieser  oerbürgten  ®leid^n)crtll^8  mit  3)lünjc. 
SBirb  bic  @inß8barleit  gef darbet  ober  gar,  wenn  aud^  nur  oorüBergc^enb, 
cingcfteHt,  fo  erfolgt  ein  Srud^  ber  SBcbingungcn,  unter  benen  bic  ©rebit- 

")  ©.  meine  Xl^corie  b.  «ß.  «cte  6.  164  ff.,  187  ff.,  262,  meine  «rt,  ifrife« 
in  men^fc^'  $Qnb)i>5rterb.  %h\^n.  HL  6.  S>aun  oben  bef.  @.  364  ff. 
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gewSl^nittg  an  bic  93an!  in  bcr  ^Jiotcnannal^mc  gcfd^ol^.  Sor  cfncr  ^rcbtt* 
gen)d|rung  ber  33anf  Jclbft,  im  ©igconto-  ober  in  anbeten  ©efd^dften, 
TOeld^e  irgenbroic  eine  fold^e  ©efal^r  ber  3ci^Iwi^g^^inftcttung  mit  fid^  fü^rt, 
ift  bal^cr  aufS  ©rnftlic^ftc  ju  roamen.  J)amit  wirb  bie  gorberung,  ba§  bie 
SBanf,  inäbejonbere  eine  Central-  ober  ^iJJlonopoIbanl,  eine  förmlid^e  ^fli^t 
l^obe,  unter  aüen  Umftdnbcn  ju  bigcontiren  unb  gu  lomBorbircn,  roomög- 
lid^  nod^  mit  ber  weiteren  SBebingung:  ju  niebrigem  ober  boc^  ^^md^igem" 
3inSfufee,  abgeroiefen. 

©tatutcnf d^e ,  wie  bcr  im  §  87  bcr  ^reußijd^cn  San! orbnung ,  ba§ 
ber  S^ef  ber  Sani  barauf  ju  jel^en  l^abe,  ben  35i8cont=  unb  3^"^f^fe  vxi^^ 
lid^ft  glcid^md^ig  ju  erl^alten,  ftnb  nid^t  unbebenflid^,  tdcU  fie  gegen= 
über  einer  rationett  reftringtrenben  S)igcontopolitiI  leidet  jum  2lnl^altd= 
puncte  f alf d^cr  gorberungen ,  wie  ber  genannten ,  bienen.  S)er  ©runbf a^ 
fclbft  ift  jmar  in  gcroiffen  ©rengen  l^attbar  (f.  u.  ®.  538),  aber  feine 
gormulirung  in  einer  ©tatutenoorfd^rift  nid^t  paffenb. 

33efonbcrg  nait)  ift  regelmäßig  in  wlbllemmen  in  Oefierreid^, 
Too  bie  unglüdtfelige  ^apieroatuta  unb  bic  ptSfelid^e  aiuäbcl^nung  bcr 
^^apiergelbmenge  in  politifd^en  Äataftropl^en  faft  mit  Slotl^roenbigteit  Uebcr* 
f peculation  unb  SCn\t  pcriobifd^  er jeugt,  ^®)  bie  Slnforbcrung  an  bie  5Jlational= 
banl  l^crangctrcten,  mittfdl^rig  ju  biäcontircn.  3)ie  auSfc^roeifenbftcn  Sffiünfd^c 
bcr  SSörfe  |aben  t)on  ber  ^ournaliftil  ber  Sörfenpreffe,  laum  immer  bona 
fide,  bann  oft  nod^  eine  Slrt  t^eoretifd^cr  SRcd^tfertigung  erfal^rcn.  ?Ulan 
l^at  gcrabc  auf  bic  SE^atfad^c  bcr  ©uäpcnfton  ber  Saarjal^lungcn  ]^ingc= 
.roicfcn,  bcrcntl^alben  bic  SBanl  in  befonberer  2agc  fei  unb  nid^t  dngftUd^  ju 
rcftringiren  braud^c.  9tttein  xomn  man  aud^  au8  biefem  ©runbc  in  bcr 
gcgenrodrtigen  Sage  bcr  Singe  in  Oefterrei^  bic  ^ier  oottcnbg  nad^tl^eilig 
unb  jmcdfloä  bic  Il^dtigleit  ber  Sani  tdl^menbc  Gontingentirung  beS  me* 
tattif^  ungebedtcn  ^lotcnumlaufS  oermerfen  barf,  \o  ©ergibt  man  in  bcr 
genannten  g^rberung,  baß  eine  Scfd^rdnlung  ber  ^engc  bcS  uncinlöä- 
baren  ^apicrgcIbcS  gur  Iciblid^en  (ärl^altung  bcr  ^apicrgclbroirtl^fd^aft 
bringenb  geboten  ift.*®)  Slcl^nlid^  liegt  bie  ©ad^c  in  anbcren  Rapier? 
njdbrungäldnbcrn.  ;3^  Sftußlanb*^)  finb  gang  glcid^e  gorberungen  mie  in 
Oeftcrreid^  au8  bcr  ®cfd^dft8n)clt  aufgetaucht. 

©tettt  mau  bic  prioatroirtl^fd^aftlid^c  Slufgabc  bcr  Sani,  bie  freitid^ 
Tpcgcn  bcr  nur  fo  gu  crrcid^cnbcn  ©id^crung  beg  ©elbmcfenä  eine  eminent 
DOllömirt^fd^afttid^e  ift,  ooran,  fo  folgt  barauS  fd^on,  baß  bic 
nad^ftcl^enb  crmdl^nten  gorberungcn  bcr  ©efd^dftSmclt ,  inäbefonbcre  bcr 
©örfcnfpeculantcn ,  ?iJictaiIeiq)orteure  u.  f.  m.  Dcrrocrflid^  finb.  5Denn  fie 
TPtberfprcd^cn  birect  bcm  aufgeftetttcn  ©runbfa^c.  3flamentlid^  gilt  bieg  gleid^ 
DOn  bcm  ndd^ftcn  ^nctc. 

ß,  S5ic  mid^tigcren  eingclncn  ?iJiaßrcgetn  bcr  3)i3contopolitit 

aa.  ^ie^rüfuiig  ber  5DarIel^en,  bejonberd  ber  !^t0contirung0ge{uc^e. 

3n  ben  ©tatuten  finbcn  fld^  rcgclmdßig  Sorfd^riftcn  barüber,  meldten 
formcttcn  Sebingungen  in  Setreff  bcr  Scrfattgeit,   bcr  Scfd^affcnl^cit   unb 

^®)  5)arilcttun9  bc«  cigcnt^ütnlic^en  3Re(^ani«mu«  l^icrin  f.  in  meiner  SRuff. 
©Q^j.to%.  3lbf^n.  IV.  ^a^tcvgelb  unb  €rebitwirt^f(^v  bef.  @.  69  ff. 
»)  Qh.  e.  76.  5lcbnl.  (Sx\^tin.  1872. 
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3#  ber  Untcrfd^riften  u.  f.  w.  bie  SBcd^f el  cntf^)re(5ett  muffen ,  utit  Jxmf' 
fd^ig"  ober  btScontirbar  ju  jcin  (f,  oben  ©.  285  ff.>  ©eitenS  ber  »attf= 
crebtt  begel^renben  ©cfd^aftSroelt  tft  nun  für  6entral=  ober  ^IRonopoIbanfen, 
rocl^e  bod^  eine  offentlid^e  oolföroirtl^fd^afttid^e  gunction,  btc  golge  tl^reS 
^rioilegä,  auSjuuben  l^dtten,  Sfterö  in  ©elbftentmcn  ber  ©runbja^  prodtt^ 
mirt  roorbcn:  eine  fold^e  Sani  l^aBc  ftetö  nur  nad^  ber  ©rfflllung  jener 
SBebtngungen  bei  ben  i^r  jur  SDiäcontirung  oorgelegten  SBed^jeln  ju  fcjen. 
©eien  biej^e  33ebingungen  oorl^anben,  alfo  bie  Unterfd^riften  nad^  genrilfen- 
l^after  Prüfung  „gut",  bie  aSerfdöjeit  nidjt  über  bie  feftgefc|te  l^inauS  u.ivD,, 
\o  mtt  bie  San!  bann  aud^  ben  33Becl^fet  ol^ne  SöeitereS  ju  biScontiren. 
S)urd^  bie  Seftimmung  be3  SDiäcontojafeeg  l^abe  bie  Sani  eS  j|a  in  ^dnben, 
bem  übermäßig  ftarlen  SKnbrang  um  S)iäcontirung  unb  baburd^  ber  93er= 
me^rung  ber  5Roten  ober  ber  SSerminberung  beä  Saarfonbö  in  mirlfamct 
unb  unparteiifd^er  SEBcife  entgegenjutreten.  ©o  argumentirt  ujenigftcng  bie 
gemd^igte  Partei,  mdl^renb  ein  anberer  Zffdl  nod^  weiter  gel^t  unb  wo- 
möglid^  au^  bie  unbebingte  SDiScontirung  gu  einem  ,,mdfeigen''  3^^^f"fe^ 
(j.  S.  47o)  oerlangt.  Son  biejem  Slnfprud^  inbeffen  abgefel^cn:  ein  Sfted^t 
ober  gar  eine  ^flid^t  ber  Sani,  unabl^dngig  oon  ber  ©rfüttung  jener 
formellen  Sebingungen,  über  bie  9lnnal^me  ober  3^^^^^^w^8  ^^^  ^i^- 
contirungägcfud^c  ju  entfd^eiben,  wirb  mcnigftenS  einer  SentraU  ober  gar 
einer  .?IJlonopoIbanl  abgefprod^en.  SDie  Sani  lomme  bann,  l^ei^t  eS,  il^rer 
Sffentüd^en  ^[ufgabe  nid^t  nad^;  ber  SGBittlü^r  unb  ^arteilid^leit  jei  auler- 
bem  aud^  I^or  unb  Stpr  geJffnet,  ber  Ursprung  beS  SEBed^felä,  bie  ©e* 
J^dfte,  auä  benen  er  l^eroorgegangen  ober  ju  beren  ^Jortfül^rung  ber  Sanl= 
oorfd^u^  biene,  gingen  bie  Sanloermaltung  nid^tS  an,  entjSgen  fld^  aud^ 
einer  ftd^ereren  Seurtl^eilung  ber  le^teren  immer  mel^r  ober  weniger,  furj 
bie  Sani  befinbe  fid^  mit  einer  folgen  ©iöcontopolitil  entfd^ieben  auf  bem 
falfd^en  SBege. 

3lud^  biefer  ©ebanlengang  ifl  meines  SSBiffenä  nirgenbg  fo  bra|lif(| 
jur  Sluäfprad^e  gelommen,  alä  in  oerfd^iebenen  etmaS  Iritifd^en  3^^*^^  ^^ 
©elbmarltä  an  ber  SBiener  S5rje.  ^ier  finbct  fld^  oielleid^t  mcl^r  otä 
anberSmo,  felbp  ^ariä  laum  ausgenommen,  eine  corrumpirte  ©peculonten- 
gefeüfd^aft  unb  eine  il^rer  mfirbi^e  Sörfeiq)reffe  unb  Sorfencorrefponbenj- 
fippe,  bie  eS  in  fopl^iftifd^er  Semeigfü^rung  jur  SReifterfd^aft  gebrad^t  ^aBen. 
S)ie  jerrütteten  ©elb? ,  ©rebit-,  ginanj=  unb  politifd^en  Serl^dltniffe  Oefter^ 
reid^g  l^aben  biefe  ©ntroidCIung  nod^  begünftigt  Die  omnipotente  ©tettung 
ber  Slattonalbanl,  beren  frül^ere  Serquicfung  mit  einjelnen  großen  SanquterS, 
bie  bebenllid^e  SluSbel^nung  namentlid^  be8  SBertl^papierlombarbS  bei  biefer 
Sani,  bie  jmedfmibrige  Unterftüfeung  ber  ©taatöanleil^eemiffionen  burc^ 
TOittfdl^rigfte  Sombarbirung  ^•)  l^aben  ebenfalls  ba8  S^rtge  gur  ©ntftel^ung 
einer  folgen  9lnfid^t  beigetragen.  3^  granlreid^,  fpecieH  in  ber  San^ 
enqufete  ber  fed^Sjiger  Saläre,  laufen  bie  ^been  ber  ^ereirc  unb  6on=^ 
f orten  auf  ganj  dl^nlid^e  gorberungen  l^inauS.'O  9lud^  in  ©nglanb  jxnb 
fold^e  in  Ärifen  ober  Älemmen  voof)l  aufgetaud^t,  oor  wie  nad^  ber 
5ßeePfd^en  ©efe^gebung  oon  1844,  wenn  daq,  oielleid^t  unter  bem  @tnflu§ 


•®)  gingel^cnb  bötj^elcöt  u.  tJcnitt^ciU   in  meiner  9lcform  ber  ^Jation.^nf. 
®ien  1860,  abfc^n.  V,  @,  64  ff. 

'0  ®-  ^*  ®ittl^,  ©anftoef.  ©.  159  ff. 
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ber  te^teren,  neuerbütgS  faum  mel^r  fo  offen  unb  naio.  S!)ag  xoäxt  bann 
eine  ber  ^  n)eni8en  günfügen  i^olgen  beS  €ontingentirungSprinctp8  biefeg 
©efe^eS,  ik  aber  aud^  auf  anbere  SBeife  ju  erreid^en  unb  für  biefen  ^retö 
gu  tl^euer  erlauft  ift  ®^aracteriftifd^  uiü)  bcroctfenb  für  ben  ©a^,  ba§ 
gleiche  Urfac^en  immer  micber  gleid^c  SBirlungcn  tro^  ber  SBerfd^iebenl^eit 
fonftiger  ^Berl^ältniffc  erjeugen,  ifi  eg  jebod^,  ba§  in  neuerer  ^dt,  namenfe 
iid^  Bei  ber  fd^wittbell^aften  Ueberfpeculatton  unb  ©rünbungSdra  im  3- 1872 
oud^  an  ber  ^Berliner  S35rfe  gegenüber  ber  reftringirenben  5)i8contos 
politil  ber  ^reufeifd^en  33anl  biefelben  oben  gelennjeid^neten  9lnfid^ten 
lebl^aft  l^erüorgetrcten  finb.  S)a8  tft  leiber  jugleid^  ein  ntd^t  mel^r  attein 
ftjä^enber  iBeleg  bcrfiir,   ba§  unter  bem  ©inftufe  ber  großartigen  ©elboer^ 

^'l^altniffe  ber  neueften  ^eit  aud^  bie  berliner  ©örfe  mit  fd^limmen  mxtl^- 
fdJaftUd^en  ©runbfafeen  tnflcirt  roirb. 

9Äan  TOirb  fid^  inbeffen  ntd^t  oerl^el^Ien  bürfen,  baß  fld^  in  fold^en 
^Dletnungen  gugleic^  aud^  Ant  ber  fd^n)ad^en  Seiten  beS  S^entral- 
unb  SÄonopolbanlfpftcmg  jeigt  Mx  banfpolitifd^e  gragen  ift  bteä 
ju  bead^tcn*  Sei  greibanlfpftem  unb  S)ecentralifation  ber  5Jlotenauägabe, 
rote  in  ©d^ottlanb,  9iorbamerila,  liegt  laum  eine  fold^e  ©efal^r  Dor.  S5ie 
aHfeitigfte  Prüfung  ber  S)i8contirung8gef ud^e ,  namcntlid^  aud^  auf  fenc 
^uncte  l^in,  roeld^e  nad^  ber  oorl^in  bargcfteöten  SÄeinung  bie  35anloers 
roaltung  ni(|t8  ange|^en  fotten,  gilt  l^ier  al8  felbfioerftanblidb.  •*)  @8  roirb 
laum  ju  Idugnen  fein,  baß  bei  einem  reinen  ©taatSbanrfpftem,  roie  e8 
in  3)eutfd^tanb  neuerbingS  mel^rfad^  empfol^len  njirb,  fold^e  gorberungen 
auf  mJglid^ft  unbebingten  Sanlcrebit  nod^  leidster  entftel^en  unb  fd^einbar 
für  bered^tigt  erlldrt  werben  Wnnen.  2)ann  l^ättcn  mir  ben  fd^Jnften  9ln= 
fang  in  ber  Serroirllid^ung  Jocialiftifd^er  ^been  ber  ©taatöl^ilfe  ju  ©unften 
berjenigen  ^eife ,  bie  fonft  nid^t  genug,  unb  meiftenS  red^t  einfeitig  unb 
IritiltoS,  über  bie  gorberungen  ber  Slrbeiter,  ber  ©runbbefl^er  nad^  ©taatä- 
l^ilfc  ba8  SBerbict  fdtten  Wunen.  S5ie  Slbroeifung  ber  errodl^nten  ^orberung 
ber  ©efd^dftSrocIt  ift  bal^cr  gerabe  beim  ßentrat*  ober  ©taatööanlftiftem 
befonberS  roid^tig^  aber  aud^  nid^t  aUgu  fd^roer.  ®ie  erfolgte  oon  einem 
3:i^eil  ber  unabl^angigen  treffe  in  Serlin ,  j.  35.  t)on  bem  Sirfenberid^t^ 
crpatter  ber  5Rationaljeitung,  ferner  oon  bem  SBanlprdfibenten  oon  SDed^enb 
im  35ecember   1872  in  burd^S  jutrcffenber  SGBeife.    golgenbeg  finb   bie 

^ loefentlid^ften  ©rflnbe,  bie  mir  gegen  bie  angefod^tene  Slnfld^t  unb  für 
bag  SRed^t  unb  bie  ^flid^t  ber  SSanl  unb  groar  gerabe  aud^  einer 
großen  ßentralbanl  ju  fpred^en  fc^einen,  bie  Prüfung  ber  SOBed^fel  in 
ber  umfajfenbften  SEBeife  oorgune|men  unb  unabl^dngig  oon  ber 
unmittelbaren  Sonitdt  beä  einjelnen  aSBed^felS  über  bie  2)l8con5 
tirung8gefud^e  gu  entfd^eiben. 

Ij  einmal  ift  e8  burd^auS  unguldffig,  bei  ber  Prüfung 
ber  SEBed^fel  fid^  auf  bie  oorgefd^r iebenen  dußerlid^en  ^uncte 
gu  befd^rdnlen.  J)a8  rodre  ein  gang  falfd^eS  med^anifd^e8  aSor gelten, 
roeld^e8  aud^  bem  ©inn  unb  ©eift  ber  betreffenben  ©tatutenbcftimmungen 


'»)  93ortreff[.  ©arfleKung,  »ic  bei  ben  9lett)>)otfet  hänfen  bie  f)i«conttrung«* 
<|efttt|e  bel^nbelt  werben,  6ei®ibboiid,  bankg  of  N.  eh.  11.  SRanc^ev  gute  gingetaeig 
i{i  bem  lU  entnel^men.  U.  ».  geigt  f!d^  bie  ^ecbiiibung  be«  ^a\[\r>tn  ^ontoconentge- 
fi^dft«  mit  ber  JDiecontirung  au4  i^ier  gut.  e.  u. 
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tüibcrfprdd^e.  ^a,  eine  orbentlid^c  Prüfung  bcr  SBcd^jel  auf  i^xt  ©rebit- 
roürbigfeit,  felbft  tücnn  leitete  nur  naä)  jenen  ^uncten  Beurtl^ctU  rocrbcn 
foffte ,  fcfet  unüermcibltd^  eine  Prüfung  ber  ©efd^dftgtronäactioncn ,  benen 
ber  SBcd^jel  entsprungen  ift,  oorauS.  2)te  früher  befprod^ene  unb  empfol^Icnc 
©inrid^tung  Don  ßenfurbel^orben  l^at  gcrabe  für  fotd^e  Prüfung  t|re  SSe^ 
beutung  (©.  293).  Set  ber  Seurtl^eilung  ber  Unterfd^riften  auf  ben 
Sßed^feln  lann  man  fid^  unmogttd^  nur  an  ben  3fluf  ber  ginnten  l^alten, 
um  bte  ffionitdt  beg  SBed^felä  fid^cr  ju  beurtl^eilen.  SBte  oft  l^at  ftd^  in 
ßrebitfrifen  gejeigt,  ba§  bie  renommirteften,  biäl^er  accrebttirtcflen  gi^men 
nid^t  nur  faüirten,  fonbem  aud^  feit  lange  fein  eigeneä  Vermögen  mel^r 
Befa^cn.  Ob  eine  girma  ^^gut"  ift  unb  bal^er  il^re  SCBed^fel  biScontirbar^ 
baS  ift  oielmel^r  t)on  ben  ©efd^dften  abl^dngig,  roeld^e  fie  mad^t.  ®ie  @tn= 
fld^t  in  biefe  ©efd^dfte,  TOetd^e  burd^  bie  ber  Sanf  im  3)iScontogefd^dft  jur 
Äenntni^  fommenben  SOßed^feltrangactionen  roenigftenä  einigerma|en  ge= 
TOonnen  werben  lann,  ift  ein  guteg  Mittel,  bie  SRid^tigtcit  beä  SRufä  unb 
GrebitS  einer  ^irma  ju  Beurt^eilen.  ^tht  tüd^tige  SanfDerroaltung  ifl  im 
eigenen  ^i^ttereffe  üerpp^id^tet,  be^alB  biefe  ©infid^t  möglid^fl  Dottftdnbig  ju 
gewinnen,  ©aburd^  übt  fie  eine  burd^auä  erroünfd^te  l^eilfame  ©ontrole  über 
bie  ijitmen  auS,  welche  bei  il^r  (Srebit  nebnten. 

2)  SDer  (äinmanb  ferner,  ba^  eine  aSanf,  jumal  eine  gro^e  ®entral= 
ban!,  ein  beffereg  ?iJUtteI  ^abe,  fid^  ju  fidlem,  alS  bie  SRejlriction  ber 
ßrebite  mittelft  2lbn)eifung  fold^cr  J)iScontirungSgefud^e ,  roeld^c  auä  ber 
San!  t)erbdd^tigen  ©efd^dften  entfprungen  feien,  ndmlid^  bie  ©iäconto- 
erl^ol^ung.  trifft  nid^t  immer  gu.  J)afür  l^at  gerabe  bie  bcutfd^e  ©pecu- 
lationöperiooe  im  3-  1872  unb  bie  rid^tige  ^oliti!  ber  ?preu§if(|en  Sant 
einen  guten  Seroeiä  geliefert.  6g  l^at  fid^  babei  oon  9leuem  bie  SÄid^tigfeit 
ber  oben  (©.  521)  üon  unä  »ertretcnen  Slnftd^t  gejeigt,  ba§  bie  eing einen 
?Ka^regeln  ber  J)iäcontopotiti!  fel^r  rocfcntlid^  mit  Sftüdfid^t 
auf  bie  t)crf d^iebenen  ^^ftdnbe  beä  ©etbmarttö  gemd^lt  wer- 
ben muffen.  9lIlerbingS  Tft  bie  ©iäcontocrl^ö^ung  baä  ^auptmittel  einer 
reftringirenben  S5i8contopolitil,  aber  baöfelbe  wirft  nid^t  immer  gleid^md^ig, 
l^at  mitunter  nad^  anberen  ©eiten  ol^ne  5Jlot]^  nad^tl^eilige  folgen  unb  wirb 
gelegentlid^  burd^  eine  SReftriction  mittelft  ftrengcrer  Prüfung 
ber  inbioibuellen  3)i3contirungggefud^e  paffenb  erje^t.  35tc 
Grl^öl^ung  beö  55igcont§  fann  eine  S)dmpfung  ber  ©peculation  jur  golge 
l^aben  unb  wirb  in  biefer  ^infid^t  fetten  ganj  einflußlos  fein.  3lber  eg 
gibt  —  befonberg  in  ^erioben  ftarfer  SBertl^papicrfpeculation  unb  neuer 
©rünbungen  üon  Slctiengefellfd^aften,  feltener  unb  nid§t  in  gleid^em  3Jiaa§e 
in  SBaarenfpeculationen  —  S^itm,  wo  fo  bebeutenbe  ©ewinnc  in  2luSfl(|t 
ftel^en  ober  fo  ftarfe  ©ngagementä  unbebingt  erfüllt  werben  muffen,  g.  33. 
in  Setreff  ber  Gingal^lung  auf  2tctien,  baß  ik  ©iScontoerl^ö^ung  nid^t  er- 
l^eblid^,  eine  f leine  fo  gut  wie  faft  gar  ni^t  auf  bie  ©peculation  einwirft. 
aSenn  biefe  "iölaßregel  bann  nid^t  wegen  be§  2lbfIuffeS  beS  WktoM  tnS 
Sluälanb,  alfo  wegen  bcS  ©tanbeä  ber  SOBed^felcurfe  geboten  ift,  g.  95.  bei 
einer  im  SBefentlid^en  auf  baä  3nlanb  fic^  befd^rdntenben  ©peculatton 
ober  bei  einer  auä  anberen  Urfa^en  günftigen  internationalen  3<^l^^ungg' 
bilang  (wie  im  %  1872  in  35eutfd^lanb  wegen  ber  frangöfifd^en  ^tiegg- 
gelber),  fo  wirb  ftatt  ber  ©iäco'ntoerl^öl^ung  ober  etwa  neben  einer  mdßtgen 
eine  SReftriction   ber  ©arlel^en  in  ber  gef($tlbcrten  SBetfc  wirffamer   unb 
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hi^  ntd^t  nad^  anbeten  ©etten  fo  cmpfinbltd^  fein.  SDcnn  bann  werben  bett 
clgentli^en  ©pecnlantcnlreijen  bie  'üJHttel  entjogen  ober  jd^werer  gugdng:^ 
It$  gcmad^t,  rodl^rcnb  bem  übrigen  ©efd^dftSpubUfum  nid^t  unnötl^ig  nod^ 
fein  il^m  aud^  je^t  red^t  rodijH  gcbfil^renber  ©rebtt ,  oertl^cuert  •  wirb,  ©o 
lagen  bie  Singe  im  §erbft  1872  in  Serlin  unb  bemgemd^  Bcfd^rdnfte  fld^ 
bie  ^reu^ifd^e  8anl,  wie  il^r  ^dflbent  im  Sttgeorbnetenl^aufc  gang  rtd^tig 
begrünbete,  auf  eine  md^ge  ©iäcontocrl^ol^ung  (auf  5%)  unb  auf  bie  a5or= 
nc^mc  Don  SReftrictionen  ber  angegriffenen  3lrt.  S)ie  35i8contoerl^5]^ung, 
n)cld^e  bamalS  oietteid^t  nod^  etoaS  ftdrfer  l^dtte  fein  burfen,  ifl  in  fold^em 
gatt  laum  ganj  gu  oermeiben  wegen  beS  gumal  in  ber  ©egenroart  beftel^em 
ben  naiven  .ßwf^wnncnl^angg  gwifd^cn  bem  SBaarenl^anbel,  bem  gabrilgefd^dft 
unb  ber  ^onbäbörfe.  @ine  San!,  nnc  bie  ^eufeifd^e,  ractd^c  gerabe  burd^ 
il^re  ©nrid^tung  aud^  ben  mittleren  unb  Heineren  girmcn  rcgelmd^igen 
Sonlcrebit  gcro^rt,  mirb  mit  Dottem  SRed^tc  alfo  nid^t  immer  nur  gur 
2)i8contoer^0l^ung  alä  SÄeflrictiongmittel  greifen.  SDie  im  ^erbft  1872  ein= 
gcfd^Iagene  ^otitil  l^at  fld^  im  ©angen  entfd^ieben  berod^rt  unb  ber  ©pccu:: 
lation  einen  S)dmpfer  aufgefegt.  Sielleid^t  Bdtten  bie  SÄeftrictioncn  in  Söcr^ 
binbung  mit  einer  etroaä  J^ö^eren  ©iScontoftcigcrung  nur  nod^  etmaS  ftren= 
gcr  ausfallen  ISnnen,  menn  man  bie  >^if{tv  beS  morm  angefd^roottcnen 
^ortefeuittcS  unb  9lotcnumlauf8  in  ber  groeiten  ^dlftc  1872  ermdgt. 

3)  ©nbtid^  Derlangt  bie  gange  ©tcUung  einer  großen 
(Scntralbanl  eine  eingel^enbc  Prüfung  ber  DiScontirungä  = 
efud^e  mit  SRüdffid^t  auf  alle  in  SSetrad^t  lommenben  Um^ 
dnbe,  namenttid^  aud^  auf  ben  ©influfe  ber  mel^r  ober  roeni^: 
gcr  millfdl^rigcn  ©iäcontirung  auf  ben  ©elbmarlt  im  ©äu- 
gen. @ä  ift  einmal  eine  unoermeibtid^e  ^olgc  beö  ©cntralbanf fpftemö ,  bafe 
bie  9iotenauSgabc  einer  großen  33anf  einen  fcl^r  crl^eblid^cn  SÖ^eil  beS 
flüffigen,  gu  furgfrifHgen  ©arteigen  bienenben  Äapitalä  cinc8  SanbeS  bilbet. 
Hebt  ber  ©clbmarlt  einen  ©nflufe  auf  bie  Sage  ber  San!,  fpürt  te^tere 
jcbe  aSerdnberung  beä  fogen.  ^JJlarltfa^eS  bcS  ©iäcontS,  fo  mirft  umgcfel^rt 
aud^  bie  33an!  mit  ben  ^a^regcln  il^rer  DiScontopolitil  fel^r  mefentlid^  auf 
ben  ®elbmar!t  unb  auf  bie  Scroegung  beS  9Jlar!tbiäcont8  ein.  J)iefe  fo 
oft  in  ooüännrtl^fd^aftlid^en  aSerl^dltniffen  oorl^anbene  SDBed^fclmirlung  ift 
in  ben  englifd^en  a3an!enqu6tcn  ^upg  gur  ©prad^e  gelommen  unb  in  Gng- 
lanb  aud^  am  beutlid^fteu  mol^rgunel^men ,  g.  8.  barin,  ba§  bie  großen 
Soint^OtodE'Sanlen  Sonbonä  ben  3)epofitengin8  nad^  bem  S5iäcontofa^e  ber 
©nglif^en  S3an!  oariiren  laffen.  ?IKan  lann  nid^t  im  2lffgemeinen  fagen, 
oon  TOeld^er  ©eite  bie  Ginmirlung  grJfeer  ift  S5a8  rocd^fclt  aud^  in  ein* 
getnen  ^erioben.  Slber  eine  große  San!  mu§  ftd^  ftet?  bemüht  fein,  ba§ 
tl^re  jeroeillgc  SDiöcontopolitil  weit  über  bie  ^eife  berjenigen,  ik  unmittet 
bar  baoon  berührt  werben,  l^inauS  einmirlt.  3^re  ©tettung  fül^rt  bal^er  in 
gewiffem  Umfange  gu  einer  ©ontrole  beä  ©elbmarltä.  S5aS  l^at  man 
oft  unb  mit  8fle^t  al8  eine  nid^t  unbebenttid^e,  aber  einmal  unoermeiblid^e 
gonfequeng  beS  großen  6entralbanlft|ftem8  begeid^net  gür  fld^  felbft,  b.  f). 
für  bie  ©id^erl^eit,  ftetS  baargal^len  gu  !5nnen,  brandet  eine  fold^e  San! 
feiten  emftlid^  beforgt  gu  fein,  ©ie  rann  fid^,  wie  fiorb  Ooerftonc,  ber 
Segrünber  ber  Sunencptl^eoric .  einmal  fagte,  immer  nod^  im  legten  Wio^ 
nicnte  burd^  eine  energifd^e  ^Dlapregel  faloiren.  9lber  fie  mu^  berücfftd^tigen, 
ba|  pon  ber  red^tgeitigen  SBal^l   rid^tiger  Mittel   ik  Sage  beS 
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©clbmarftö,  bcr  ßjattg  bcr  ©cfd^dftc,  bcr  ©peculattoit  unb  bamtt  3&6f^( 
unb  SBel^e  gcü^Hofcr  cingctitcn  Untemcl^munacn  oBl^dngt  S)cr  8ro|en  35ant 
liegt  alfo  eine  gro^c  aScranttDorttid^rctt  ob.  SSBcr  baä  nid^t  miSL, 
mu§  baä  ganjc  (Softem  Dcnocrfcn.  2)icfc  aScrantoorttid^Ictt  unb  bic  t^r 
cntfprcd^cnbc  rid^tige  ©ontrolc  über  ben  ©etbmarlt  fe^t  aber  not^wcnbig 
roiebcr  iene  eingel^cnbere  ?ßrfifung  ber  35i5conttrung8gcfud^e  üorouä,  bic  roh: 
l^ier  oertl^eibtgcn.  ^t  ber  SlebcnSart  Don  bcr  ScDormunbung  bcr  @cs 
fc^dftäroelt  burd^  eine  fold^c  SDiäcontopoUttl  roeift  man  bic  ^orberung, 
rocld^c  eben  eine  notl^rocnbigc  ^^olgc  beg  (SpftemS  ift,  nid^t  ob.  @d  ift  bobei 
ein  aSortl^eil,  ba|  eine  ©entralbani  burd^  bic  ®r5|e  i|rer  ©efd^dfte  unb 
burd^  bic  ^udbebnung  il^rcg  ^^iliolnc^eä ,  rote  namentltd^  im  ^aUc  bcr 
^reu^tfd^cn  23ant ,  in  ber  rid^tigen  fiöfung  bcr  fd^roicrlgcn,  i^r  l^ier  gc^ 
fteöten  2lufgfld&e  roefentlid^  untcrftü^t  wirb. 

S)ic3  wirb  fic  nod^  mcl^r  burd^  eine  SSerbinbung  bc8  ©cpojttctt=, 
paffiDen  (Sontocorrent-,  93ud^crebtt-  unb  @]^ed(gefd^dftö  mit  bem  S)iäconto? 
nvä>  aSorfd^u^gefd^dft  S5urd|  bie  SSltt^oht,  bie  gcrodl^rtcn  SDarlcl^cn  ntdjt 
baar  ober  in  9loten  gleid^  üon  oomcl^crcin  auöjujal^Icn,  fonbem  jic  nod^ 
engltjd^^amcricanifd^er  ©itte  gutjufd^retben  unb  bie  Slnrocifungcn  bc8  ^vax- 
ben  barauf  ju  l^onoriren  (f.  o.  ©.  373  ff.)/  ferner  burd^  bie  Slnnol^mc  Don 
S)epofttcn  in  ©ontocorrent  erlangt  bie  SSanl  einen  oortrcfflid^cn  (Sinblitf 
in  ben  ©efd^dftäbetrieb  ber  mit  il^r  ocrlcl^renben  girmcn,  roic  taum  auf 
irgenb  eine  anbere  SEBeife.  Slud^  au8  biefcm  ©runbe  ifl  bie  in  SJeutfcl^lcmb 
nid^t  feltene  3lnfid^t,  ba^  bic  aSerbinbung  beS  5)epofUen=  unb  9loten= 
gefd^dftg  bcffer  unterbleibe,  gu  Dcrroerfcn,  2ln  bic  ^reufeifd^e.  Sani  ald 
9leid^8ban!  roirb  gerabe  bic  Slnforbcrung  gu  ftcQcn  fein,  ba|  ftc  fid^  me^r 
roic  bi^^er  bem  laufmdnnifd^en  $)cpofitengef(i^dft  gletd^  il^er 
englifd^cn  unb  frangSfifd^en  ßottegin  xoü>mt.  t>it  Sluäbilbung  freier  5)epo= 
fitenbanlen  brandet  boburd^  fo  rocnig  als  in  @nglanb  gd^tnbert  gu  roerben. 
S)ie  ßentralbanl  bilbct  nur  für  bic  übrigen  ©epofltcnbanlcn  cbcnfo  wie 
für  bie  übrigen  3^ttelbanlcn  ba8  Komplement,  ©ie  lann  oomemlid^  voiAtt 
aU  ä3anl  für  anbere  a3anlcn  unb  Sanquierä  bienen,  rocld^e  tvxtn  3]^cil 
i^rer  @af[e  bei  il^r  l^alten,  roic  bic  (Stellung  bcr  93anl  oon  @nglanb  cd 
cbenfaäs  mit  fidb  bringt.  SDann  oerlicrt  aud^  bie  S)iScontirung  oon  SIBed^fcln 
ber  aSanquierS,  bie  Deponenten  bcr  S3anl  finb,  9Rand^e8  oon  il^rcn  Sebcttt« 
lid^leiten.  2)ic  ScntralbanI  roirb  ooöftdnbiger  bic  ©ontrole  über  ba8  gonge 
aSanlrocfcn  ausüben  önncn. 

bb.  X)ie  aUgcmeine  tocitcrc  ©cfd^rfinfung  ber  ©i^contirung 

©iefe  aJla^cgcl  unterliegt  einer  dl^nlid^en  SBcurtl^eilung  roic  bic  oor^ 
](icrge]^enbc.  ®ie  befielet  cigentlid^  nur  in  einer  SBcrattgcmcinerung  bcr 
lefetercn,  ndmlid^  in  bcr  ©efd^rdnlung  bcr  ben  girmcn  gu  gerodl^renbcn 
3Jlajnmalcrcbitc  im  SBcd^fct,  cocntuctt  aud^  in  anbercn  ©cf^dftcn  ober  in 
bcr  Slnnal^me  eincS  ?Biapimalbctrag8  oon  SSBcd^fcln  im  ©angcn  per  ©efij^dfts^ 
tag,  roo  bann  etroa  für  bic  SDiScontirung  bic  Sfleil^cnfolgc  ber  ®cfu(9e  cnt- 
fd^ibct  ober  ber  Setrag  auf  bic  eingclncn  ©cfud^c  ratenrocife  ocrtl^eilt  roirb. 
aSei  ben  aSBcd^feln  fann  in  SSetreff  beS  ?IRairfmalcrcbit8  einer  ^irma  unter* 
fd^ieben  roerben,  ob  bic  Ic^tcrc  al8  älcccptant  erfter  ©d^ulbner  ober  ald 
JluSftcllcr^  Snboffant  cocntuftt  l^aftcnber  ©d^ulbncr  ift  ©cfd^dnlungcn  ber 
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©Öconttrung  in  ber  angegeBcncn  SCBctfc  pnb  bei  ber  grattjöpfd^en  SBanf 
Borgeftommcn.  ^n  ber  ©nquÄte  roat  man  im  ©anjen  gegen  btefe  9Ra§regel 
Uttb  mcl^r  für  bie  ©iäcontoerl^öl^ung.  gur  bic  le^tere  pPeflt  man  gcltenb 
ju  mad^en,  ba§  flc  nidjt  nur  roirfjamer  fei,  fonbern  aud^  gl  ei  damaliger 
unb  unparteiifd^er  n)irle.  3ßer  burd^auä  @etb  braud^e,  n)erbe  ben 
l^l^eren  Sv^i  bejol^ten  unb  baburd|  DieKcid^t  Dor  großem  95erlufte,  fein 
®efd|dft  Dor  ©torfung;  pot  Sluin  fettft  bewol^rt  werben,  33ei  ber  ^nxM^ 
»eifung  Don  ©igcontorocd^feln  fönne  bagegen  leidet  3«nanb  getroffen  n)er= 
ben,  ber  burd^auS  €rebit  t)erbiene  unb  nun  ol^ne  'Stot^  fel^r  übel  fol^re. 
Ätterbingö  mirb  oud  fold^cn  ©rünben  in  ber  SRcgel  bie  ©iäcontoerl^öl^ung 
ben  35orjug  Derbiencn.  3^^ff^"  fl^^*  ^^  ^^^  ^^  ^^^  »orl^ergel^enb  bel^an- 
betten  gauc^  wenn  aud^  nod^  feftener,  Sagen  beS  (Setbmartti,  in  roeld^en 
bie  oMgemetne  Sefd^rdnlung  ber  ©iäcontirung  bod^  bcffer  fein  mid^tc. 
SEßenn  ndmlid^  n>ieberum  lein  ^etaQabflul  iti  bem  befte^enben  2)i8couto- 
fa^e  gu  fürd^ten  ifi,  bie  l^od^gel^enbe  @peculation  aber  einen  l^öl^eren  S)i8^ 
contofa^  gu  ertragen  n)ei|,  unb  für  eine  fd^drfere  ^Prüfung  ber  SBed^fct, 
wie  jte  Dorl^in  in  fold^cm  ^alle  befürwortet  würbe,  bie  genügenben  2Cn= 
l^attSpuncte  feilten,  um  Rapier  auä  bebenflid^en  @cf(|dften  unb  Mo^e  ^itU 
wed^fet  augjufd^eibcn  ober  wenn  bic  ©efd^dftöwctt  gu  allgemein  in  bic 
©pecutationen  ocrwidtclt  ift,  bann  wirb  bie  3Jla§regcI  ber  SObweifung  oon 
iBed^feln  bod^  ju  empfel^lcn  fein.  S)urd^  jte  wirb  bann  ber  ©peculation  ber 
wirifamfte  ^n^d  angelegt  werben,  mel^r  atö  burd^  bie  5)i8contoerpi^ung. 
(£§  »erlangt  (Äer  atterbingg  eine  fe^t  eingcl^cnbc  unb  oorfid^tige  ^üfung, 
ob  bie  Serl^dltniffe  wirllid|  fo  liegen,  um  ber  ^Ra^rcgel  ben  35orgug  ju 
geben.  2)ie  SScrmutl^ung  fprid^t  nid^t  bafür,  fonbern  ^r  bie  SRdtl^lic^Ieit  ber 
S>i8contoerl^ö]^ung,  nur  ba|  biefe  ä^ermutl^ung  ben  ©egcnbeweiS  guld^t. 

cc.  3)le  Söerfürjung  ber  ©ctfallaciten  ber  ©arlcl^en,  bcfonbcr« 

ber  aöe(ftfel. 

S)icfe  9Ra|regel  lann  für  alle  ©arlcl^en  obcrSöed^fel  gleid^mdfeig 
ober  für  befonbere  Slrtcn  oerfd^ieben  angcwanbt  werben,  g.  23.  eS 
werben  für  bie  oerfd^iebenen  fiontbarbg  (SÖBaaren=,  effectentombarb,  Äatc^ 
goricen  be8  lefetercn)  unb  für  SSanquicrä^  unb  gcwöl^nlid^e  Iaufmdnnifd|c 
SaBcd^fet,  für  bie  SBed^fel  auS  ^anbelSgefd^dften  mit  Dcrfd^iebenen  fidnbem 
(9lad^barldnber ,  überfeeifd^e)  oerfd^iebene  9Jia)imaloerfallgeiten  feftgcficKt 
2)erglcid^en  gefd^iel^t  wo|l  bei  englifd^en  unb  norbamericanifd^cn  Santen 
fd^on  für  gewöl^nli^,  bei  contincntalen  aSanlen  fd^cint  eä  weniger  üblid^  gu 
fein,  2H8  ^a^rcgel  ber  S5iäcontopolitiI  fommt  bie  Seftimmung  oorncmlid^ 
wieber  unter  ben  Jftefirictiongmittcln  in  ©pccutationSgcitcn  unb  Ärifcn  in 
SBctrod^t.  ^ier  wirb  fie  bann  meiftenS  gleid^md^ig  für  alle  J)i3contirungen 
ober  aud^  gugleid|  für  bic  fiombari)irungen  eingefül^rt,  g.  S.  bic  üblid^c 
gjla):imalfrip  oon  90  Stagen  auf  75  ober  60  l^erabgcfe^t.  9lud^  o^ne  auS== 
brüdtlid^e  ftatutarifd^e  ©rwdl^nung  l^at  eine  SSanl  }ebenfaU8  immer  ba8 
Siedet,  bie  ©erfaUgeiten  fo  gu  oerJürgen.  SDaS  mu§  aud^  für  groje 
€entrat  ober  9ÄonopolbanIen  fepgel^alten  werben.  S)cnn  bie  Ziffer  oon  90 
Stagen,  100  Sogen,  3  SRonaten  in  ben  Statuten  legt  ber  SSanl  nur  eine 
S3ef(!^rdnlung  no^  oben  auf.  5Da8  @efd^dft8publicum  lann  fid^  alfo  nid|t 
befd^weten,   wenn  eine  ßentralbanl  fo  oerfd|rt^  obglcid^  aud^  ba8  unter 
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bem  ^tnroetS  auf  bie  „offenttid^en  gjflicj^ten''  ber  Änftalt  oorgclommcn  ift. 
^um  Ücberflu^i  loirb  im  3lrt  88  ber^reu^ifd^cn  Sanlorbnung  übrigens 
auSbrütflid^  n«Jben  ben  3Scrdnberungcn  beä  ©iöcontofa^cä  oon  ber  (5öen= 
tualitdt  ber  SSerfürjung  ber  aSerfaßjeiten  ber  äßed^fcl  unb  Sombarbö  unb 
ber  jeitroeije  attgemeinen  Scfd^rdnfiing  ber  ^ilfft  ber  ju  bemiUigenben 
©rebite  gefpro^en.  Slud^  bicfc  "ilRa^egeln  oerlangett  eine  ^Ritberatl^ung 
©eitenö  beS  6entraIauäf4uffeS»  2)ie  SSertürjung  ber  SScrfaKgeiten  ift  bei 
ber  ^reupifd^en  Sant  aber  nid^t  üblid^. 

2)agegen  l^at  bie  ^^i^^^^jöfif^^  SS^'f  i"  einzelnen  fritifd^cn  3^iten, 
namenttid^  in  ben  ^af)vtn  1855—57,  von  biefem  SSRxttA  ber  Steftriction 
©ebraud^  gemad^t.  @o  ocrfurjte  fte  bie  SScrfaHjeit  ber  aCßed^fel  üom  5»  Oct 
1855  big  4  ^ebr.  1856  auf  75  SCage,  Dom  6.  Oct  big  25.  SDcc.  1856 
auf  60,  t)on  ba  biä  26,  ^ebr.  1857  auf  75  Sage.  SDamalä  jeigten  fld^  bie 
atad^mel^en  beä  ÄrintmfriegS ,  ber  ©etreibetl^euerung ,  ber  fd^roinbcll^aftett 
Sörfenfpeculation,  roeld^e  nad^  beut  napoleonifd^en  ©taatöftreid^  mit  §ttfe 
beg  ßrebit  5  mobilier  unb  einer  liberalen  SDiäcontirung  ber  granjöjtfd^cn 
San!,  namenttid^  au(§  burd^  ftaric  Sombarbirung  Don  SRentc  unb  ©ifcm 
bal^neff ecten ,  angefad^t  morben  mar.  3^  §crbft  1856  brad^  eine  fdjlimmc 
effectenlriftg  auf  ben  überfuöten  Sörfen  guropaä  au8,  ein  ^al^r  üor  ber 
großen  aSeltl^anbetefrifiä  oon  1857.»«)  3m  Octobcr  1856  war  ber  S3aar= 
fonbS  ber  »an!  auf  166  mU.  graulen  neben  865  mH  ^ttn  (621  ^a.) 
unb  ©epofiten,  alfo  auf  wenig  über  Vs  ber  ^affben,  V^  ber  SRoten  ge^ 
funlen.  S)er  SDiSconto  mürbe  auf  67o  erl^öfit  (25.  ©ept  1856).  SDic  ftar^ 
len  ®olban!aufe  ber  33an!,  für  609  wt  ^c8.  oom  1.  Suli  1855  bis 
9.  Oct.  1856,  Ratten  nid^t  uerl^inbert,  ba^  ber  SBaaroorratl^  fid^  trofebem 
feit  ^al^r  unb  Sag  nod^  um  einige  60  9JUII.  ^JcS.  oerminbert  l^attc.  ^t^ 
meiö  genug,  ba^  bie  ^a^rcgel  ber  ©olbanidufe  neben  bem  relatip  ntebri= 
geu  SDiäconto  oon  nad^cinanber  4,  5  (5.  Oct.  1855),  6  (19.  Oct  1855), 
mieber  5  (31.  gjldrg  1856)  unb  6%  (25.  ©ept  1856)  eine  SDanaibem 
arbeit  mar.  2)ie  intcreffante  ^eriobe  t)on  1856^)  unb  bie  j^ragc  ber  9Scr:= 
lürgung  ber  SJerfaÜjeit  l^aben  aud^  einen  ©egenftanb  ber  S)iScuffU)n  in  ber 
franjJftfd^en  ©nqu^te  gebilbet.  «^)  ^m  90Igemeinen  rourbe  aud^  biefer  3Ra§s 
reget  bie  S)i8contoerl^5|ung  principiett  oorgejogen. 

35iefeä  Urtl^ett  ift  in  ber  Siegel  gemi^  ju  billigen.  S)enn  gcrabc  bie 
Serdnberung  ber  für  biöcontirbare  SBed^fel  üblid^en  SBcrfalljeiten  bei  hzn 
a9an!en  ftört  bie  ©cfd^dfte,  meldte  baoon  ptofelid^  überrafd^t  merben,  leidet 
empfinblid^.  63  werben  bann  oft  bie  folibeften,  aller  ©peculation  ber  Sörfc 
fernftel^enben  ©efd^dfte  getroffen,  bie  mit  3tcd^t  in  il^ren  gcfd^dftUd^en 
Stranöactionen  bie  ^DiSgli^Ieit,  3Bed^fel  in  einer  beftimmten  3^it  biöcontiren 
laffcn  JU  !önnen,  in  5le(|nung  jie|en  bürfen.  ^n  ben  oerfd^iebenen  Slrteit 
ber  v^anbelägefd^dfte,  befonberS  in  ben  eingclnen  ^w^^^S^"  ^^^  auSmdrtigen, 
gumal  beä  überfeeifd^en  ein=  unb  2lu8fu|r^anbelS ,  pflegen  bie  Sermine, 
in  meldten  bie  ©efd^dfte  fid^  abmideln  unb  auf  meldte  bie  SOSed^fel  gejogen 


")  6.  meine  öeitrSgc,  ßap.  10  9lbf(^n.  9. 

«♦)  ©.  eb.  2lbWn.  6  ©.  255  mit  flatift.  ©atcn  über  bie  ©ouf  ö.  gronfrei*. 
j.  Stb.  na(^  $:oofc  a.  9iett)mar(^  VI,  85  ff.,  n?o  bie  Sage  bc«  franjöf.  ©clbmarft« 
nfit>er  cjefdnlbert  \mxb. 

=**J  e.  2R.  Sßict^,  ^öaiiMcn,  180  u.  \i<i\]m. 
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werben ;  eine  üerfd^tebene  ufancemd^tge  Sdnge  im  ^"f^^w^^^ötig  mit  itt 
35auer  ber  ^tii,  rodl^renb  beten  bte  SBaaren  untetmegä  ftnb,  gu  l^aben. 
Slud^  mo  Statten  auf  4—6  ?Uionatc  unb  mel^t,  mie  g.  33.  im  inbtfd^en 
©efd^dfte  roenigftenö  oot  nod^  ntd^t  langet  ^tit,  oorfommen,  merben  bicfe 
bann  biöconttrbat  bei  ben  33anlen,  jobalb  ein  Il^etl  il^ter  aSetfaUjeit  abge:: 
laufen  tft.  gut  bie  SÄegelmd^igleit  ber  Opetationen  tft  eg  fel^t  wid^tig,  auf 
btefen  %aU  ted^nen  gu  lönnen.  S)ie  plö^lid^e  SSetfütgung  bet  ißerfaHjeiten 
übt  ballet  begteipid^  ben  ftötenbften  (Sinflu^  gctabe  auf  fold^e  ©efd^dfte 
au8,  —  gmecflo^  füt  bte  ßage  beS  ©elbmarltS  unb  bet  33anl  im  ©anjen 
unb  gum  ©d^aben,  ja  mituntet  gut  etnften  ©efdl^tbung  bet  folibeftcn  §dufet 
im  SBaatenl^anbel.  @tne  allgemeine  bauetnbe  SSetfütgung  bet  fut  bie  Diä:: 
contitbatfeit  feftgcfe^ten  ?Dia)imaIt)etfaHgeiten  roitit  nid^t  fo  nad^tl^eilig  als 
eine  plöfelid^e  SSetfütgung  in  einem  !titifd|en  ^^^tpuncte  beg  ©elbmatftä. 
S)enn  auf  bie  etflete  ^a^tegel  lann  fid^  baS  ©efd^dft  tcd^tgeitig  unb  ein 
füt  alte  mal  eintid^ten,  auf  bie  leitete  nid^t  ©iefe  ba^et  gu  untetlaffen, 
menn  eS  itgenb  ge|t,  ift  roo^X  tdtl^lid^. 

©laubt  man  ttofebem  ol^ne  SBetfütgung  bet  SBetfattgeiten  nid^t  auSgu- 
tommen,  menn  g.  33.  geroiffe  SRittmed^fel  füt  bie  ©elbbefd^affung  gut  a35tfen:^ 
fpeculation,  gum  Slctiengeid^nen  unb  gu  (Singal^lungen  auf  Slctien*  übet 
airf  Slnleil^eemifflonen  auf  langete  3:etmine  gegogen  roetben,  fo  mitb  eS 
beffet  fein,  fol^e  $papiete  butd^  bie  oben  etmd|nte  fttengete  ^tüfung  von 
bet  35i8contitung  auSgufd^lie^en.  @inet  allgemeinen  SBeftimmung  wegen  2lb= 
roeifung  langftd^tiget,  g.  93.  2 — 3  ?IÄonate  laufenbet  SOBed^fel,  bebatf  eö  bann 
!aum.  3tebenfallS  müßten  bie  Umftdnbe  gang  befonbetö  liegen,  wenn  biefe 
^Ula^egel  unbebingt  notl^menbig  etfd^einen  foß.  35enfbat  rodtc  bag  in  einem 
dl^ttlid^en  ^aUe  wie  in  bemjenigen,  meldtet  ootl^in  bei  bet  Slbroeifung  einet 
beftimmten  ?IJlenge  Sßcd^fel  u.  f.  m.  etmdl^nt  routbe,  abet  nod^  unmal^tfd^eins 
lid^et  unb  feltenet  roetben  bie  2)inge  in  bet  Söitltid^Ieit  fo  liegen. 

©ine  oetmanbte,  abet  bod^  anbetS  n>it!enbe  unb  im  ©angen  mol^l 
empfel^lenömettl^e  ?lJia§tegel  ift  bie  3lbftufung  beg  35i§contofa^ig 
nad^  bet  Sdnge  bet  5^ctfallgeiten.  ©ie  roitb  Don  englifd^en  unb 
notbameticanifd^en  33anlen,  in  5)eutf^lanb  u.  3L  non  bet  Stemet 
a3anl  angemanbt,  wenn  Söed^fel,  roeld^e  bie  üblid^e  ftatutatifd^e  SSetfaügeit 
Don  3 — 4  'üJionaten  übetfd^teitcn,  bigcontitt  metben.  gut  fold^c  SBed^fel 
etl^dl^t  fid^  bet  ©a^  um  V2 — ^Vo*  ©benfo  lann  abet  aud^  eine  Slbftufung, 
bann  n)o|l  in  getingetem  33ettage,  g.  23.  t)on  V* — Vä7o/  fö^  SBed^fel  big 
1,  2,  3  *iÖlonate  Setmin  ftattflnben.  6ine  fold^e  ?Wa^eget  fann  allgemein, 
aud^  in  gcmö^nlid^cn  3^^^"/  ^^f^tgen.  jpiet  entfptid^t  fie  gang  ben 
üblid^en  ©tunbfdfeen  beg  a3anlgefd^dftg  unb  fd^lie^t  ftd^  an  bie  3lbftufung 
beg  J)epofttcnginfeg  an,  meldtet  aud^  nac^  bet  Sdnge  bet  Äünbigung  gu 
fteigen  pflegt.  3)te  ^Uia^t^el  lann  abet  au(|  alg  ein  3Kittel  bet  SRefttiction 
in  ©peculationggeiten  unb  .fi^tifen  angenommen  roetben.  §iet  ift  fie  gerot^ 
bet  Stbroeifung  langftd^tiget  SBec^fel  üotgugiel^en ,  fdüt  abet  fonft  mit  untet 
bie  im  iJolgenben  gu  betül^tenben  ©efldjtgpunctc. 

dd.  SDie  SReguIirunc)  bed  ^idcontofa^ed. 

©ic  ift  nad^  bem  SSotauggel^enben  bod|  t)on  allen  eingelnen  ^Jla^s 
regeln  bet  2)igcontopolitiI  bie  midjtigftc,  namentlid^  im  bewegten,  fpecu- 
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tatiocn  ober  tritifd^cn ,  3^1*^"^^  ^^^  ©elbmarttä.  Die  1 1  d^  t  i  g  c 
9%egu(iruttg  be3  3)iSa>ntä  mu^  bolzet  alS  eine  ber  Jpouptaufgoben  einer 
San!  begetd^net  werben,  ^^olgenbe  etnjelne  ^uncte  tommen  l^ierbei  in 
Setrad^t : 

1.  Unterjd|cibung  oon  SEBed^felbiäcontO;  fiomfiarb*  unb 
^inäfu^  in  anbercn  Sl^ctiDgefd^aften.  Soran  fielet  ^d^  l^ier  bie 
9iegulirung  bed  etgentlid|en  £)igcontofa^eS,  b.  1^.  beS  @a^e8  beS 
Donoeg  in  2ttgug  gebrad^tcn  3hifc^/  n>eld^er  für  baS  bei  ber  Ännal^mc 
(9ln!auf)  eineS  Sfficd^felS  crfolgenbc  $)arlc]^en  bered^net  wirb.  Sßon  biefem 
eigentlichen  ©igcontofa^  pflegt  ber  ^i^äf^B  fö^  anberc  SuSlcil^ges 
f(|&fte  ber  93anl;  namentlid^  aud|  für  bad  Sombarbgefd^aft  unterfd^i^en 
*  ju  werben.  3^  ber  3%e^el  erl^eben  bie  S3anf en  für  fiombarbgefd^afte  einen 
3in8;  ber  ben  SBed&felbtäcontofa^  um  Vf— 17o  übertrifft,  fo  namentlidj 
aud^  in  35eutfd^lanD.  S5ie8  ift  befonberg  bei  ber  ^reu|ifd^en  Sani 
ftel^enbe  gJrapS.  5)er  fiombarbginS  berfelben  ifi  geroöl^nlid^  1%  ]^5l^er  alS 
ber  gleid^jeitige  ©iäconto.  Sanlen,  weld^e  aud^  nod^  anberc  Slctiügefd^aftc 
mad^en,  j.  S3.  Sorfd^üffc  ober  J)arle]^en  in  ßontocorrent  mit  Derfd^icbencr 
fpccieöer  S)edEung  ober  fettfi  ol^ne  fold^e,  gegen  Sürgfd^aftSfteHung  (f.  o. 
©.  399  ff.)  geben,  mie  bie  engüfd^en,  fd^ottifd^en,  americanifd^en,  mie  aud^ 
mand^e  beutf^e,  namentUd|  Heinere  3^ttelban!en,  3.  33.  bie  oerfd^iebenen 
tl^üringtfd^en,  pflegen  für  fold^e  ©efd^dfte  ebenfattä  einen  l^öl^eren  ©afe  al8 
benjenigen  beä  J)igcont§,  oft  aud|  alS  ben  fiomborbjinS  ju  berechnen.  ^ 
3)er  l^ol^ere  ©afc  für  fiombarbö  unb  anbere  Stctiogef^dfte  ift  im  S3anlge:: 
fd^dft  aud§  ganj  gered^tfertigt.  (Sr  cntl^dlt  einmal  gegenüber  bem  SDSedJfels 
biäconto  eine  pl^erc  Slffecurangpramie,  ba  bie  ©id^erl^eit  ber  2)arlel^en  auf 
fiombarbä  unb  ooHenbö  in  laufenber  SRcd^nung  in  ber  Jil^at  l^intcr  ber= 
jenigen  ber  SGBed^fel  oft  gurüdtftel^t.  ©obann  aber  ift  bie  SRealiftrbarfeit, 
ber  red^tjeitige  ©ngang  ber  Darleihen  im  S03ed|felgefd|dft  wegen  ber 
©trenge  beö  SBed^felred^tS  notorifd^  gefidjerter,  ein  für  Saufen  mit  ftctä^ 
fdHigen  ^afftoen,  mie  bie  SSanfnotcn,  unb  aud^  mit  ftetä^^  ober  bod^  lurj^^ 
fdüigen,  wie  bie  meiftcn  S)epofiten,  befonberä  n)efentltd|er  Sßunct  S3ei  ben 
einjelnen  Slrten  ber  SombarbS  unb  ber  übrigen  STctiogefd^dfte  wirb  bie 
Jßö|e  beS  3i"8fu|eä  bann  wieber  nad^  ber  SBcfd^affenl^eit  ber  S)edfungen, 
alfo  abermcäs  na^  einem  ©id|erl^eit3moment  normirt  ^m  €ontocorrcnts 
gefd^dft  wirb  mitunter  neben  bem3infenod^  eine  ^r 00 if  ton  unterfd^ieben, 

bie  aber  im  SBefentlid^en  nur  ein  3^1^t<*8  i^"^  3^^?^  ^P/  ^^  ^t^^*  ^' 
weid^enber  Sered^nungSweife.  SJleben  oen  angefül^rten  ©rünben  ifi  bei  ben 
beutfd|en  ^^tt^I^^nfen  unb  mitunter  aud|  bei  anberen  Sauten  für  bie  Se^ 
rcd^nung  eineg  ben  S)i8contofafe  überfteigenben  3t"^f"t^8  im  Sombarbge^ 
fd^dft  u.  f.  w.  aud^  wol^l  nod^  bie  Sttfu^t  ma|gebenb,  biefe  ©efd^dfte  in 
geringerem  Umfange  als  baS  SDiäcontogefd^dft  m  betreiben.  ?CtS  Scoten- 
bedtung  fmb  bie  Slctioa  au8  folc^en  ©ef^dften  (mit  Inbegriff  ber  fiombarb= 
forberungen)  mciftenS  auägefd^loffen.  J)ie  I)epofitenIapitalien  unb  baS  eigene 
©tamnrfapitat  werben  ebenfalls  öfters  gern  im  9Be^felbi8conto  mit  ange- 
legt, um  fdmmtlid|e  3Rittel  ber  Sani  mjglid^ft  jur  S)i8pofition  ju  IJaben, 


'<)  S^I.  bie  ^ut(^f(^niUdertr&de  ber  eimelnen  9lcti\>aefA&fte  bei  b.  9Bctmaret 
33.  0.  %\m.  846,  e.  439. 
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TOa8  Bei  btcfcr  Stnla^c  bod^  immer  am  SRciftett  ber  %aU  ift.  35er  Sßertl^- 
yapterbmbarb  unb  bie  ©arteigen  in  Gontocorrcnt,  hü  ben  beutfd^cn  ^dUU 
bonfcn  gemöl^nlid^  neben  ber  aOBed^felbiScontirung  bte  betben  bebeutenbftcn 
3lctit)ge{d^dftc.  lönnen  aud^  im  Stßgemeinen  einen  l^öl^eren  3*^8fu^  ertragen 
als  baS  Söedjfelgefd^dft  SSei  htm  ©ejd^dftc  mit  t)erjin8li(i^en  ©epofiten  be= 
fte^t  ferner  eine  gcroiffe  SGBed^felbejiel^ung  jroifd^en  ber  ^^^Sl^öl^^  ^tx  unb 
in  ben  Slctiogefd^dften. 

3m  Uebrigcn  ift  ber  laufenbe  J)iSci)nto[a^  für  SOBcd^fet  gemJl^nlid^ 
aud^  jiemlid^  genau  ma^gebenb  für  ben  B^^^äfup  im  fiombarb  - ,  in  ben  an= 
bcren  Slctipgejd^dften  unb  im  ©anjen  aud^  für  bie  §5]^e  ber  3^"^^^^  i^ 
©epofitengejd^dft:  alle  biefe  ^ind\vi%t  pflegen  ben  33en)egungen  beä  2Bed^jiel= 
biScontoä  jiemtid^  genau  in  bem  üblid^en  Slbftanbe  ju  folgen,  ©elten  wirb 
eine  Sßerdnberung  beä  Diäcontofa^cS  allein  vorgenommen.  Äaum  pufiger 
wirb  ber  ßombarb^  unb  ©ontocorrentjinäfu^  aUein  gednbert  unb  aud^  nur 
feilen  bie  J)iffcrenj  gegen  ben  SDiScontofa^  t)erfd^oben.  S5a8  ift  aud|  pctffenb, 
ba  bie  Urfad^en,  weld^e  eine  SBerdnberung  beö  J)i3cont3  unb  beS  genannten 
3inSfu^cS  Dcranlaffen,  in  itn  oerfd^iebenen  ^[etiogefd^dften  giemlid^  gleid^- 
md^ig  l^erüortreten.  2)er  2)epofttcnjinö  mirb  nad^  hm  MnbigungSfriften 
abgeftuft,  fonft  aber  ba,  wo  fid^  in  fclbftftdnbigen  Sanlen  ober  in  fettet 
bauten,  roie  hm  f d^ottif d^eu ,  engtijd^en,  norbamericanifd^en,  in  SDeutfd^tanb 
namentlid^  in  ber  Sremer  SBanf,  ba8  DerjinSlid^e  J)epofitcngefdJdft  ftdrfer 
entmidtelt  l^at,  im  ©anjcn  nad^  ben  93erdnberungen  beä  2)i8contofa4e8  ebem 
fattS  oerdiü)ert,  wenn  aud^  nic|t  immer  gang  genau  nod^  hd  jcbcr  Heineren 
©dbroantung.  3n  fidnbern,  roo  eine  ßentralbanf  ben  ©elbmarlt  einiger:: 
maffen  bel^errfd^t,  normiren  bie  anberen  S3an!en  il^ren  eigenen  J)i8contofa^ 
unb  faft  genauer  nod^  i^ren  S)cpojttenjin3  nad^  bem  J)iäconto  ber  Jpaupt= 
bani;  fo  befonberS  in  ©nglanb,  j.  ©.  bie  Sonboner  3!öint=©todt::35epofiten= 
Banfcn.  S5ei  ungen)5]^nlid|  ftarter  S5i8contoer]^5l^ung  folgt  inbeffen  ber 
SJcpofitenging  nid^t  immer  Dottftdnbig,  unb  jwar  ganj  mit  jRed^t  nid^t,  ba 
fol(|e  l^ol^e  Diöconti  meiftcnS  nid^t  lange  radiären  unb  eS  aud^  oom  ©tanb= 
puncte  einer  foliben  95an!  au3  nid|t  gmedEmd^ig  erfd^eint,  burd^  ungemöl^n^ 
lid^  l^ol^c  3i"fen  2)epoftten,  jumal  ftetSfdttigc  (on  call),  l^erangugiel^en  unb 
ber  (©pecuTation  burd^  n)illfd|rige  SDiScontirung,  wenn  au^  gu  einem  l^ol^en 
©a^e,  immer  neue  Slal^rung  gugufül^ren.  ^n  einer  fold^en  ^olitü,  mo  bie 
©peculation  ben  l^ol^en  S)i8conto  veranlagt,  biefer  ben  l^ol^en  SDepofitenginä 
crmiglid^t  unb  bewirft,  Icfeterer  roiebcr  neue  Äapitalmaffen  ber  ©peculas 
tion  gufül^rt  unb  baburd^  abermdS  einen  l^öl^eren  3)iSconto  l^eroorruft 
u.  f.  w.,  liegt  notorifd^  eine  ©efal^r,  meldte  in  ©nglarib  in  ben  neueren 
©pcculationäperioben  unb  Ärifen  mel^rfad^  l^eroorgetreten  ift,  namentlid^ 
1857.  •O  Steffen  fei  auf  biefen  ^ufammenl^ang  groifd^en  5t)tSconto  unb 
S)cpofitengin3  nur  im  aSoroeigel^en  l^ingeroiefen.  3^^f^^^^  ^Ö^Bt  ftd^  auS 
bem  äOlen  bie  gro|c  SSebeutung  ber  SDiScontoregulirung ,  ba  fie  aud^  ent= 
fd^eibenb  für  bie  9lormirung  beä  3in3fu|e8  in  ben  anberen  3tctb:=  unb 
^afflogefd^dftcn  wirb.  3^  §olgenben  braud^en  wir  bann  nur  ben  eigcnt^ 
lid^en  Sßed^felbiSconto  gu  betrachten. 


»0"@-  meine  %^m.  b.  ffi.  9Ccte,  6.  261-    SWeirt  ^xixftl  SDe<>ofitc«  In 
SXm^f^'  ^anbYo5rtetb.  ®.  213,  wq  über  bte  gange  %xa^t  bed  !l)epo{.ginfed. 
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$)tc  SÖönfftatutcn  forbcrn  übrigen^  ncbcnBci  Bemerlt  btc  35crf(]^tcbcit- 
l^ctt  be8  SiScoutofatjcä  unb  ber  3*"^f^B^  f^^  anbete  ©efd^dfte  nid^t.  @§ 
ift  biefe  (Sinri^tutig  eine  freie  2lngelegen|eit  ber  Sanfoermaltung. 

2.  2)ic  S)i8contoreguItrung,  befonber«  in  rul^iger  Sage 
beS  ©elbmarltS.  §üt  bie  9flegulirung  beS  SDiäcontä  ift  nun  namcntUd^ 
ber  normale  unb  ber  bewegte  3"P^^^*^  ^^^  ©elbmorftS  (ß.  521)  ju 
unterf^etben.  ^m  bewegten  3"P^^^  ^f*  ^^^  2)i8contoreguUrung  befonberg 
roidbttg,  fc^roierig  unb  [trittig  (f.  u.  ^unct  3).  3^^beffen  aud^  im  normalen 
^uftanbe  ergeben  fid^  Streitfragen  l^infid^tU^  ber  rid^ttgen  SRegclung,  be= 
fonberä  bei  großen  ßentral^  ober  5Jl  o  n  o  p  o  1  banlen.  (58  frdgt  fic^ 
ndmlid^  l^ier,  ob  ber  SDiöcontofafe  nid^t  unter  ein  gcroiffeg,  ni^t  ju 
tiefeg  Minimum  geftcUt,  ferner  ob  er  überl^aupt  me|r  ftabil  ge== 
iialten  werben  ober  mögUd^ft  genau  ben  @(|n)an{ungen  be^ 
marftgdngigen  5)i8contofa^e8  folgen  foU. 

SBcibe  ijragen  l^aben  bei  fl einer en  ©anlen,  alfo  bei  einer  ©ecen- 
tralifation  ber  9ij)tenau8gabe  unb  bei  J)epofitenbanfen;  nur  eine  unterge- 
orbnete  33ebeutung.  SSRan  wirb  l^ier  im  Stilgemeinen  bie  Siegelung  beä 
35i8cont3  nad^  bem  ^arftjta^  empfel^len  ttnnen.  Unter  ein  fel^r  niebrige^ 
?IJlinimum  beg  S)i8cont8,  g.  33.  oon  1 — 27o,  weld^e  ©dfee  am  *3Äarftc  in 
Hamburg  unb  Bonbon  oorgefommen  finb,®®)  wirb  jwar  mt  55i8contobanf 
aud^  nid^t  leidet  ge^en,  in  fold^cm  gaff  lieber  Rapier  jweiter  ipdufer  big- 
contiren.  S^^^ff?"  ^^  ^rincip  ift  taum  etwas  gegen  eine  SDtScontirung  ju 
einem  beliebigen  3Äinimalbi8cont,  ber  einmal  am  ?UlarIte  befielet,  ©eitenä 
Meiner  33anten  cinguwenbcn. 

SSBid^tiger  unb  fd^wieriger  finb  jene  beiben  ^J^agen  aber  wie  gefagt 
bei  ben  großen  (Sentralbanlen.  ®ie  l^dngcn  l^ier  au^  wieber  etwa8  mit  ber 
Organifation,  namentlid^  mit  ber  oorgefd^riebenen  Sflotenbedfung  ju- 
fammen.  ^t  me^r  ndmlid^  l^ier  eine  gefe^lid^e  ober  ftatutarifd^e  aSorfc^rift 
über  bie  5)edtung  bie  freie  ©ntfd^eibung  ber  Sanfoerwaltung  l^emmt  ober, 
oieÖeid^t  rtd^tiger  gejagt,  oorwcg  nimmt,  befto  confequenter  ift  e8,  ba8  $)i8= 
contogefd^dft  nun  aud^  ganj  fo  wie  ba8  einer  anberen  33anl  leiten  ju  laffen. 
J)enn  jene  35eftimmungen  woöen  ja  eben  burd^  eine  med^anifd^e  95or= 
fd^rift,  g.  33.  über  bie  abfotute  §5]^e  ber  S^otenmenge  ober  be8  35etrag8  ber 
metaffifd^  ungcbedften  9loten,  bie  erforberlic^e  ©arantie  gewdl^ren,  bie  in 
anberen  5^^^"  ^^  ^^  SSorfid^t  unb  ©efd^dftSfenntnt^  unb  SCüd^tigleit  ber 
SSerwaltung  gefunben  wirb.  68  war  ba|cr  nur  folgerid^tig ,  ba§  bei  ber 
©infüi^rung  ber  ^cerfd^en  2lcte  oon  1844  für  bie  ©anl  oon  ©nglanb, 
alfo  m.  a.  SB.  bet  ber  Slnnal^me  be8  jogen.  6ontingentirung8princip8  für 
ben  metafftfd^  ungebedften  9lotenumlauf ,  bie  aScrwaltung  jener  ©anf  fid^ 
i^rer  bi8l^erigen  ^aj:i8,  nid^t  unter  einen  gewiffen  J)i8contofa^  gu  ge^en 
unb  nid^t  unbebingt  am  ©elbmartte  ftet8  in  ßoncurreng  mit  anberen  S5i8' 
contircm  gu  treten,  fofort  eritfd6lug  unb  im  ©angen  ben  jeweiligen  ©^wam 
fungen  bc8  3ÄarItfa4c8  folgte.'*)    5)a8  SSanlbepartement  würbe  obm  je^t 


")  @.  eötBcet,  i^ater.  i.  ®ctb^  unb  ©.frag.,  1855,  @.125;  meine  «citr. 
6.  278.  3n  Hamburg  jlanb  bct  5Di«cont  i.  3.  1849  mebrfacfi  »/♦  u.  1%»  in  fionbon 
1844  !'/♦  u.  2%. 

'•)  (Stnge^enbc  5CarTeöunfl  jinb  ^rüfunö  biejcr  ^unctc,  »orauf  i<!^  mic6  f^its 
au0brfi(flid^  be^iel^e,  um  bem  ^oru^urf  }u  entgegen,  btn  Semetd  für  meine  Se^up« 
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gattj  wie  ein  anbcrcS  SBanfinftitut  angcfeljett   J)te  S3anf  wollte  Bet  ftaücm 

©elbtttatft  ünb  nicbrigem  SDiäconto  lücniöftenö  fo  vid  ©ejd^dftc   machen, 

aß  e§  unter  jold^en  Umftdnben  mögtid^  ift,  ging  olfo  ungcmrt  mit  il^rem 

S)t8a)nto  l^erab,  ba  fonft  tl^r  ^ortefeuiüc  ober  il^re  fogen.  ^rtoatjtd^erl^eiten 

abgelaufen  wären.    S)ieö  entfprad^   burd^auö  bem  ©tnne   unb  3^ecE  ber 

^eerfd^en  2lcte  unb  ber  23^eorte  vmi>  ben  auögejprod^encn  gorberungen  ber 

Sßertreter  ber  ßurrencpboctrtn  ^    auf  weld^er  belanntlid^  btc  ^eel'fd^e  5lctc 

bcrul^t.    Wim  wirb  \x(i)  aud^  m  2)eutfd^lanb  über  biefen  ©nflufe  be^  (£on= 

tingentirungg  5  ober   eineS  dl^nlid^en,    rein    med^anifd^en  Sßrincipg  auf  bie 

35i8contopoUtiI  einer  SentralbanI  flar  fein  muffen,  ^n  ©nglanb  l^aben  fid^ 

aber  freilid^  jumal  in  ben  ^(ä)xtn  1844  —  47  fd^dbltd^e   ©inftüffe  biefer 

neuen,  burd^  bie  ^eel'fd^e  2lcte  bewirf ten  unb  inaugurtrten  S)igcontopolitif 

gegeigt    3Jlan  l^at  bie  (Snglifd^e  SSanl  nid^t  oon  einer  nad^tl^etligen  93e= 

günffigung   ber   Ueberfpeculation   freifpred^en  lönnen.    ©pdter  roagte   bk 

Sanloenoattung  nid^i  mel^r  fo  ftrict  ben  SEenbengen  gu  folgen,  meldte  bie 

Stete  oon  1844  an  bie  §anb  gab.    3)aS  ^rincip  ber  ©elbftoerantmortlid^^ 

feit  gewann  neben  biefer  9lcte,  aber  eigentlid^  trofe  il^rer,  wieber  mel^r  ®e= 

wid^t.    3»^^^^   ^P  We  ©iäcontopolitif  ber  (Snglifd^en  ©ant   jeitbem  eine 

anbere  geblieben.  2)ie  S3anf  l^at,  wenn  aud^  oorfic^tiger  al3  in  ber  ^dt  ber 

©ifenbai^nmanie,'  ben  3)i8cont  oiel  beweglid^er  gehalten,  il^n  tiefer  ]^erab= 

gefegt  atö  frül^er:  erftcreä  freiwillig  aud^  in  rul^iger  flauer  3^it,  — 

benn  in  bewegtem  3"P^"^^/  namentlidj  bei  ber  Stbnal^me  be§  3Jietatt= 

Dor ratlos  unb  ber  fogen.  5JlotenrcferT>e  ift  bie  33anf  ol^nel^in  gegwungen, 

in  ^olgc  beä  3Ked^aniSmu8  ber  Slcte  ben  ©iScont  ftarf  gu  oariiren,   beg. 

ju  fteigern,  eine  befonberö  üble  unb  unnü^e  SBirfung  beg  ©efe^eS  (f.  u. 

^nct  3).    3^^^"f^^^  ^^^  ^^^  ^^^  med^anifd^c  Seftimmung  beö  (Kontingent 

tirungöprincipS  in  ^infid^t  auf  bie  ©iöcontopolitif  einer  ©entralbanf  nid^t 

Bewahrt  unb  am  3QBcnigften  eine  ©arantie  für  bie  rid^tige  SRegulirung 

beg  S)ij5contg  geboten,  ^an  fann  alfo  nid^t  fagen,  ba|  bie  SDiScontoregelung 

bei  jenem  ^rincip  feine  offene  grage  mel^r  fei  unb  barf  in  bem  leidet  mog= 

lid^en  nad^tl^eiligen  ©nflu^  beS   $rincipg    auf  bie  SDiäcontopolitif  einen 

Örunb  mei^r  gegen  baffelbe  finben. 

SBSünfd^enSwcrtl^  erfd^eint  e8  oielmel^r,  auc^  einer  ßentralbanf  eine 
fotd^e  Organifation  gu  geben  unb  folc^e  Scftimmungcn  über  bie  5Roten= 
bcdung  für  fie  feftgufe^en,  ba|  bie  fflanfoerwaltung  nad^  i^rem  eigenen 
bcfien  (Srmeffen  unb  auf  il^re  eigene  aSerantwortfid^feit  l^in  bie  2)iSconto= 
regelung  in  rul^iger  wie  in  bewegter  ßage  beg  ©elbmarfä  oomel^men  mu§ 
unb  fann,  barin  alfo  burd^  eine  med^anifd^e  aSeftimmung  nid^t  gcl^emmt 
nod^  auf  unrid^tigegd^rte  gelocft  wirb.  ®a8  bef annte  SSerbict  Sorb  Slfl^burton'g 
über  hlt  SßeePfd^e  Slcte  gilt  nod^  gang  befonberg  für  bie  SDigcontoregelung 
einer  gentrattanf:  eg  gibt  nid^tg  Sl^orid^tereg ,  alg  in  folgen  SDingcn  bag 
menfd^lid^e  Urtl^eil  burd^  einen  ^ed^anigmug  gu  erfe^en. 

3m  Slllgemeinen  fd^einen  mir  bie  beiben  oben  aufgeworfenen  fragen 
über  bag  SRinimum  unb  bie  (Stabilität  ober  a3eweglid^f eit  beg  S)igcontg 


tunken  f(^ulbi0  geblieben  ju  {ein  (f.  Sauerer*«  3tWr.)  in  meinen  93eitr.  ©.  180  ff. 
übet  bie  neue  5)i«cpolitif  b.  33anf  na^  einfuhr,  ber  3lctc.  fBtpt  1844  (lDi«c.  auf 
2Va%)  unb  bie  na^t^eiUgen  golgen  bat>on;  bann  meine  ^^eor.  b.  ^.fc^en  ^cte 
©•  173  ff. 
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gctabe  für  (SentralBanIcn  unb  üorncmlid^  Bei  rul^igcm  ©eTb- 
ntarlte  etma  fo  bcanttüortet  roerben  ju  muffen:  bic  33onI  l^at  mit  il^rem 
©iSconto  bcn  SBerocgungen  unb  ctnigcrma^en  m^  ben  SBemegungStenbenjcn 
bcS  SDiöcontS  gn  folgen.  S3ei  jel^r  ntcbrigcm  SDiScont  foß  fic  aber  lieber 
nid^t  ganj  fo  tief  gelten,  um  ntqt  ©cfal^r  gu  laufen,  bic  ©peculation  lunft^ 
lid^  anjufad^en.  @in  9Jtintmum,  weld^cä  in  ben  einjelnen  Sdnbcm  unb  ^üU 
räumen  etroaä  oerfd^ieben  fein  lann,  wirb  bai^er  bod^  ,paffenb  fef^ul^alten 
unb  als  Slorm  nid^t  gar  gu  niebrig  anjufe^en  fein,  etwa  auf  3%  in  eng= 
lanb,  au^  4%  gegenwärtig  in  5)eutf erlaub,  nad^j  ©intritt  mieber  normaler 
aSerl^altntffe  au(|  in  granfreid^.  S)iefer  ©a^  wirb  nad^  Bigl^crigen  @rfal^ 
tungen  gut  um  1%  ^ber  einem  fd^on  fel^r  niebrigen,  aber  nod^  öfterö  oor- 
fommenben  SJiarltfafe  ftel^en,  mag  gu  red^tfertigen  ift.  9hir  gang  auSnal^mS^ 
meife  fmft  ber  3Jlarttbi3cont  nod^  tiefer,  fo  bafe  fid|  bie  J)iffereng  gegen 
ben  SanIbiScont  notj^  üergrö^erte  (f;  cor.  2lnm.  38).  ©Behfo  mirb  umgc= 
lel^rt  bei  fel^r  l^ol^em  S)iScont  ber  SBdnlfa^  cl^er  nod^  ctmaS  über  bem 
9Jiarftfafe  ftel^en  bürfen,  um  gerabe  in  fol^er  ^üt  nur  bie  bringenbften 
6rebitanfprü4e  ber  ©anl  gugufül^ren  unb  bie  "äJUttel  ber  le^teren  ju= 
fammen  gu  l^alten.  3^nerl^alb  ber  ©rengen  jeneS  9Jlinimum3  unb  beg  nad^ 
ben  3"tumftdnben  fid^  ri(^tenben  3Jiaj;imum3,  baS  in  neueren  Ärifen  nid^t 
nur  in  ßonbon,  mo  bie  ^eel'fd^e  3tcte  erfd^merenb  einmirtt,  fonbem  ou^ 
in  ißariS  unb  Serliij  87o  «nb  mel^r  (in  fionbon  10  7o)  betragen  ^at, 
brandet  bie  ßentralban!  nid^t  jebcr  9lüance  be8  ^Rarltfa^eS  gu  folgen, 
fonbem  lann  mit  SÄed^t  ben  S)i3cont  etmaS  ftabiler  gu  l^altcn  fuc^en. 
2tber  als  ^rincip  barf  ber  ftabile  33dnIbi8cont  nid^t  l^ingeflellt  werben, 
fo  lange  nid^t  eine  gang  anbere  ©eftaltung  unferer  oolfömirtl^fd^aftlid^en 
ifted^tSorbnung  beftel^t ,  f o  lange  namentlid^  nid^t'  bic  3^^^^?^^^  ^  SSerte^r 
gcfe^lid^  normirt  werben,  f.  u.  Unter  im  ledigen  SJerl^dltniffen  barf  bie 
^anl  bal^er  aud^  nid^t  um  ber  ©tabilität*  i^reä  S)i3cont8  ffitUen  reellen 
ftdrleren  SSemegungStenbengen  beS  SJlarftfa^eg  entgegentreten,  fonbem  mu| 
benfelben  im  SJefmtlid^en  folgen.  S)enn  biefe  entfpringen  bann  bod^  au8 
tieferen  Urfad^en,  bie  aud|  bie  Sani  am  ©eften  berüdffld^tigt. 

3ttt  ©angen  entfprid^t  bie  SßrapS  ber  großen  europdijd^en  foloentcn 
©entralbanlen  biefen  ©runbfd^en,  wenn  aud^  l^ie  unb  ba  5Jlebcnrüdffid^ten 
gu  einer  Slbmeid^ung  fül^rten.  SBanlcn ,  roeld^e  nid^t  baar  gal^len ,  wie  bic 
Oefterreid^ifd^e,  bie  9fluffifd^e  SReid^äban!  unb  feit  1870  bie  ^ran  = 
gififd^e  aSanl,  Hnnen  ftd^  freilid^  unbefd^abet  il^rcr  ©id^erl^cit  oon  ^old^cn 
©mnbfdfeen  loSfagen.  9lber  baS  3nteref[e,  ben  Umlauf  be8  ^apicrgclbS  — 
unb  fold^eS  ftnb  bic  uneinl58baren,  mit  bem  3tt)ttng8cur8  t)crje|cnen  SBanf- 
noten  —  nid^t  gar  gu  übcrmd|ig  gu  Dcrmel^ren,  mu§  eine  d^nlid^c  Stegen 
lung  bc8  S)i8cont8  eingeben,  wie  bei  foloentcn  33an!en  bie  SRücfftd^t  auf 
bie  9Jletallben)cgung.  3)ie  ©nglifd^e  SSanl  meidet  gegcnmdrtig  t»on  jenen 
©runbfd^cn  aud^  nid^t  mcl^r  fo  er|eblid^  wie  3Jlittc  ber  40cr  3^re  ab, 
wenn  jlc  aud^  wol^l,  in  ^^Igc  be8  erwdl^nten  einflujfe8  bc8  ^cerfd^en 
©efe^eS,  ben  J)i8cont  felbft  in  rul^igcr  ^fit  gu  oft  dnbcrt  unb  il^n  mitunter 
gu  weit  unb  gu  rafd^  bem  weid^enben  aJlarftfafe  folgen  Idfet  ®ic  gran= 
gififd^c  ©an!  l^at  fld^  unter  bem  gweitcn  Äaiferreid^  öftcr8,  namcnt- 
lid|  in  ben  50er  SoJ^rm,  in  il^rcr  ©iScontopolitil  unb  fpccieH  in  ber 
Siegelung  be8  S)i8contofa^e8  politifd^en  ßrotdtn  l^infid^tlid^  beS  ©ongS 
ber    ©peculation    unb    ber    Sage    beS   @clbmar{t8    bicnftbar     erwetfen 
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muffen.*^  9lad^  bcr  ©rünbuug  beg  Äatfertcid|8  roor  bic  Slnfa^utig  bcr 
©peculation  unb  bie  Jpintcitung  bcr  öffcntliicn  3lnt^^ff^n  auf  ba8  xdxxV^' 
jd^aftUd^c  ©ebiet  notorlfd^  ein  rotd^tigcr  ©cjid^tSpunct  bcr  ^lapoteonifd^en 
^oUtit  2)ic  Untcrftu^utig  bcS  eiJcnbol^ntDcjcnS  mit  jcincti  großen  ginanj^ 
Operationen  unb  bieicnige  bcr  ©taatäanleil^cn  nötl^igten  nie|rfacl^  gu  9Ra|t= 
regeln  bcr  JJiScontopoüti!,  roeld^c  bcr  fonftigen  tüd^tigen  unb  folibcn 
^rayiS  bcr  granjojifd|cn  SBanI  nid^t  cntfprad^en.  2lbcr  jo  weit  nid^t  ein 
2)ru(f  fold^er  frembartigcr  SRüdfid^ten  Dorlag,  l^at  bie  tJ^anjöfifd^e  »anf 
obigen  ©runbfd^en  boc|  aud&  unter  9lapoleon  HL  im  ©angen  jiemlid^ 
Sle^nung  getragen,  namentlid^  nid^t  gern  S)i8conto  unb  fiombarbjinS  unter 
ein  geroiffcä  ^nimum  l^erabgefe^t ,  ben  SiiSconto  mel^r  ftabil,  l^ic  unb  ba 
etroaS  gu  fcl^r,  erl^alten,  in  ©elbllemmen  Ü^n  iebod^  erl^ö^t,  wenn  aud^ 
ctnjoä  gagl^aft,  nid^t  immer  rafd^  unb  ftarl  genug.  9lud^  bagu  mag  fie 
burd^  politifd^e  ©rünbe  gcnötl^igt  njorben  fein,  ^n  ben  60cr  ^^^^^"  ^^^ 
bie  S5anf  bereits  roieber  beffer  al8  in  ben  50crn  geleitet,  bie  erfolglofe 
Operation  ber  ©olbanldufc  i)CitU  eine  Seigre  gegeben,  Die  oon  einem  Sl^eil 
ber  ©efd^aftämclt  fo  angefochtene  reftringireiibe  S)i8contopolitif  ber  SBanf 
befonberg  in  1864,  roeld^e  ben  9lnfto|  gu  ber  ©nquete  gab,  ift  im  ©angen 
eine  burd^aug  rid^tiae  geroefen  unb  l^at  in  ber  ©nqufetc  bei  bem  ma|- 
gebenben  3:i^eil  ber  ©utad^ter  unb  oemommenen  ^tn^m  il^re  SRcd^tfertigung 
gefunben.  3)ie  gorberungen  eincS  gang  ober  faft  gang  ftabilen  i)i8cont8, 
j.  S3.  oon  47o,  unb  eine8  gefe^lid^en  ^ayimumS  oon  g,  33.  57o/  anbcr= 
fcit8  eine8  unbebingtctt  §erabge]^en8  be8  a3anfbi8cont8  auf  ba8  beliebige 
Minimum  be8  ^arftfa^eS  ftnb  oon  bcr  SSanloermaltung  unb  oon  ber 
gÄcl^rgal^I  ber  gewid^tigeren  ©timmen  abgemiefen  unb  aud^  bi8  1870  nid^t 
^rayiS  ber  iJrangöftjd^cn  SSanI  geroorben.  Ueberl^aupt  ift  bie  ©nquötc  für 
bie  frang5fif(|c  aSanlgefc^gebung,  wie  nid^t  gu  oermunbem  roar,  ol^nc  Gim 
flu|  geblieben  unb  für  bie  ^rapS  biefer  ©anf  begreiflid^er  äBeife  bei  bcr 
gegnerifd^en  ©tettung  ber  SBanlocrmattung  gu  ben  agitircnben  ©efd^dft8= 
freifen,  weld^e  bie  GnquSte  angeregt  l^atten,  ebenfalls, 

S)ie  ^reu^ifd^e  San!  ift  burd^  eine  fd^on  in  anberem  ^ufttwtmenl^ange 
berül^rte  (©.525)  nid^t  gang  unbebenflid^e  unb  icbenfallS  beffer  gu  befeitigenbe 
SSorfd^rift  ber  SSanforbnung  oon  1846  angeroiejen,  barauf  gu  jcl^en,  ba§ 
ber  S3i8cont'  unb  3^^^f^fe  möglid^ft  gleidSmd^ig  crl^alten 
bleibe.  35er  (S^ef  ber  Sani  fott  barüber  road^en .  (§  87).  S)cr  ©inn  unb 
3tocdf  biefer  33eftimmung  gcl^t  inbeffen  laum  weiter  alS  bic8  in  ben  obi- 
gen  ©runbfd^cn  gebilligt  ift,  2lud^  bie  ^raj;i8  ber  Sani  entfprid^t  ben 
te^tcren.  5)ie  ©tabilitdt  be8  2)i8cont8  war  nid^t  größer,  al8  e8  fid^  bei 
Reineren  ©d^manlungen  be8  9JiarItfa^e3  red^tfertigen  ld§t.  3n  ©elb^: 
Hemmen,  Ärifen  unb  bei  3RetallabfIuB  ift  bic  ®anl  feit  1857  in  ber  Jftcgel 
red^tgeittg  unb  genügenb  mit  bem  5)i8cont  in  bie  ^Sf)t  gegangen  unb  l^at 
bo(|  in  ben  fd^mcren  3citen  oon  1866  (f.  o.  ©.  364  ff,)  unb  1870  jebc 
irgenb  gu  oerlangenbe,  mit  il^rer  unb  bamit  mit  bcr  ©id^crl^cit  bc8  preu^tfd^s 
beutfd^en  ©clbroefcnS  nod^  oercinbarc  Mfe  gcleiftet.  ^n  ©peculationSgciten 
l^at  fie,   mit  2tu8na]^mc  be8  2^xi  1856  gleid^  nad^  bcr  Grlangung  be8 


♦«)  ©.  «oofe  a.  «rietoinar^  VI,  16  ff.,  meine  ©eitr.  S.  247  ff.,  255  ff. 
^erabfe^ung  be«  X)i«cont6  beT  ^anf  am  3.  2R5ra  1852  ttnb  gu  langet  galten  bie(ed 
niebrigen  ©a^e«;  ferner  fiombarbirung  t)on  @lfcnba^n^)avicren. 

aSagncr,  3ctt<fbdiif(n.  36 
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SRcd^tä  ber  nid^t  giff ermäßig  Bcgrcnjtcn  9lotencnttf fion ,  tdo  fte  cntfd^iebcne 
gel^Icr  beging/*)  fonjl  immer  in  ber  .^auptfa^e  rid^tig  operirt^  nid^t  ju 
raiafa^rig  unb  nid^t  gu  roo^Ifeil  biScontirt.  3^r  SSer^altcn  im  3.  1872 
l^abcn  voir  fd^on  oben  (@.  529)  gebilligt,  mit  bem  mol^l  rid^tigen  Seifügen, 
ba^  ber  ^iScont  Dieüeid^t  paffenb  fd^on  etmaS  frül^er  unb  nx)d^  etnKiS  l|5^et 
l^dtte  gefteigert  werben  bürfen,  wenn  aud^  fonft  bie  anbermeitcn  SReftric- 
tionen  rid^tig  waren.-  ^n  flauen  unb  in  3^*^^  gro|en  ©clbüberfluffcS, 
l^ül^en  SaarftanbS,  günftiger  SBed^felcurfe  unb  niebrigen  3Jlarttbidcont8 
l^at  bie  ^reu^ifd^e  S3anf  enbUd^  bisher  an  ber  Dorl^in  non  unS  grunbfd^Ud^ 
empfol^lenen  ^ßrajrig,  nid^t  unter  4%  mit  bem  S)igcont  ^erabjugel^en,  feffc 
gel^olten.  Der  Slblauf  ober  bie  Slbnal^me  beg  SOBed^felbcftanbg  unb  bo^er 
bie  SJerringerung  ber  ^Rentabilität  l^aben  bie  aSanI  nid^t  l^iernon  jurüdf* 
gebrad^t.  (Sin  ©elegfaH,  mie  fic  mand^fad^  bei  biefer  aSanI  porl^anben  fmb, 
ba^  bie  ©taatäoermaltung  ben  33ort]^eil  mit  fid^  bringt,  bag  ©elbintereffe 
in  ber  J)iSci)ntopolitiI  gurüdf  treten  ju  laffen,  J)ie  ^rapä  ber  95anf,  nid^t 
unter  4%  l^erabgugel^en,  ift  übrigenö  in  ber  preufeifd^en  ©efd^dftgroelt,  mal 
in  ben  Sendeten  ber  ^anbelg!ammern,  obmol^l  man  l^ier  faft  immer  beg 
SobeS  ber  33anl  Doll  ift,  angef ödsten  morben.  9Ran  l^at  verlangt,  bafe  bie 
Sani  bem  3)larltfa^  nad^  roeiter  abrodrtö  folge  unb  bieä  wol^l  al8  eine 
?iJla^regel  bejeid^net,  meldte  baä  not^menbige  Korrelat  ber  ^ol^en  ©i^nto- 
fd^e  in  Ärifen  u.  f.  ro.  fei  S^^beffen  fd^eincn  biefc  SSBünfd^e  bei  ber  SSer^ 
roaltung  ber  33anf  fein  ©el^ör  gefunben  ju  l^aben,  unfereg  ©rad^ten«  mit 
SRed^t  nid^t.  —  Slngefid^tS  biefer  im  ©angen  correcten,  Ja  muftergiltigen 
©igcontopolitif  unb  fpeciell  S)i3contoregclung  ift  c8  ooUenbS  paffenb,  eine 
SReberoenbung  —  benn  weiter  ift  eä  bod^  nichts  —  wie  bie  in  §  87  gu 
befeitigen,  ba  fie  gmar  bie  ißolitif  ber  23an!  nid^t  leidet  falfd^  beeinfluffen 
roirb,  aber  bod^  im  ^blifum  falfc^e  Slnfprüd^e  mad^rufcn  fann. 

S)ie  oben  für  normale  ^^i^^^  aufgefteöten  ©runbfd^c  ber  Diäconto* 
regelung  pnben  alfo  in  ber  guten  ^ra^iä  ber  europdifd^en  ©entrattanfen 
il^re  Seftdtigung  unb  bamit  fd^on  il^re  befte  iBegrünbung.  ®ie  l^aben  fi(|  iit 
ber  Il^at  aud^  bemdl^rt;  wie  gerabe  bie  ©efd^i^te  biefer  ©anlen  geigt  6ä 
mag  bal^er  l^infid^tlid^  ber  tl^eoretifd^en  SSegrünbung  Jener  ©dfee  genügen, 
l^ter  uod^  l^ingugufügen,  ha^  eine  nod^  größere  ober  gar  oollftdnbige 
©tabilitdt  beS  ^täcontä  ber  SSanl  gegenüber  ber  tl^atfdd^lid^en  Seroeg- 
lid^feit  beä  SDi8cont8  am  @elbmar!te  unl^altbar  fein  mürbe.  3fl  lefcterer 
©a^  bauernb  niebriger,  fo  mürbe  bie  33anl  fd^lie^lid^  gang  au8  bem 
S)i8contogefd^dft  augfd^eiben  ober  ooÜftdnbig  auf  Rapier  gmciten  ober  brit« 
ten  JRangS  angeroiefen  fein.  S)ie  erfte  ©oentualitdt  ift  unnotl^ig  unb  bem 
3roetf  be8  ^^ftitutS  entgegen,  bie  gmeitc  mi^lid^  für  bie  ©id^erl^eit  beffelben. 
Slud^  unfre  obige  gorberung,  bafe  bie  San!  im  SÄllgemeinen  bei  un2  nid^t 
unter  47o  l^erabgel^e,  l^at  gur  93orau8fejjung  bie  bi8l^erige  ©rfal^rung,  »0- 
nad^  ein  Idnger  bauernb  fel^r  oiel  niebrigerer  J)i8cont,  ber  für  bie  Sairf 
iene  groei  ©oentualitdten  mit  fid^  brdd^te,  nid^t  leicht  anguncl^men  ift. 
©oKte  fid^  bic8,  etwa  in  g^lge  ber  feit  IStO  eingetretenen  Serdnberungen, 
in  3ufunft  anberS  gefialten,  g.  S.  ber  ©a^  non  0%  ober  3%  bie  Sebeu- 
tung  bei  un8  erlangen,  wie  biSl^er  berj[enigc  oon  4%,  fo  mürbe  in  biefem 


♦')  SUlctne  ©eitragc  ©.  266  ff. 
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^üffc  aud^  eme  Slebuctüm  bc8  iöanfbidcontg  mtf  Mcfc  neuen  notmaten 
aRinimalfdfec  ftattl^aft  unb  paffenb  jein. 

3ft  auf  ber  cmberu  Seite  bcr  S)l8a)ttt  am  offenen  9Rcrfte  bauernb 
1^5^ er  als  ber  prtnctpiett  fcftgel^altene  fiabile  SBanlbiäcont,  fo  werben  na= 
turli(!^  alle  betreffenben  ©rebttanfprüd^e  an  bie  S3anf  geleitet  Se^tere 
mu^te  bann  entroeber  ol^ne  ©d^eu  biäcontiren;  alfo  il^re  3toten  Dermel^ren 
ober  i^ren  SBaaroorratl^  ablaufen  feigen,  n)orau8  enbltd^  bie  ©efol^r  ber  ^a^^ 
lungSfuSpenfton  l^eroorgtnge.    Ober  fle  mufete  bie  foftfpietige  unb  bod^  jroe*  .  \ 

lofe  S)anaibenarbeit,  burd^  ©olbanidufe  hn  SluSlanbe  ben  entleerten  ©aar- 
fonbS  immer  lieber  ju  füllen,  im  Sntereffe  ber  ©peculanten,  Slrbitrageure 
unb  3Jietallc)cporteure  fibemel^men.  Ober  enblid^  bie  35anf  mü^te  anbere 
SftcftrictionSmittel,  fo  bie  frü|er  Bcfprod^enen,  befonberS  bie  Slbmcifung  t)on 
2Be(^feln  unb  bie  S3efd^rdnfung  ber  5)i8contirung  auf  einen  ?IRaj:imalbetrag 
pro  iag,  anmenbcn,  ?Ölittel,  meldte  für  gemJl^nli*  weber  fo  roirifam  flnb, 
nod^  fo  gleid^md^g  unb  unparteiifd^  mirlen,  al8  bie  ©iScontoerl^öl^ung. 
actte  brei  eoentualitdten,  bie  Bei  einer  gefH^altung  beS  ftabilen  5)i^cont3 
fid^  l^ier  Bieten,  fmb  alfo  aBjumeifen.  Soll  ooöenbS  ber  ftaBile  unb  etwa 
aud^  juglci^  md|ige  S)i8cont  in  Iritifd^en  ^txtm,  Bei  ungünftigen  äBed^fet 
curfcn  unb  ftarlem  ^RetattaBflul  inS  ^uSlanb  feftgel^alten  werben,  mie  eS 
in  ber  ©onfequeng  ber  5)octrin  com  ftabilen  S)i8cont  Idge,  fo  müfete  oon  oom:: 
l^erein  bie  ©oentualitdt  ber  ^al^lungSfuSpenflon  unb  beS  ^^^^S^curfeS, 
minbeftenS  für  eine  3^*ttang,  m  2lu8fld|t  genommen  werben.  SSereinjelte 
Stimmen  in  ber  ^arifer  33anfcnquftte  l^oBen  baS  aud^  getl^an,  f.  u.  ^nct  3. 
aSon  unfercm  ©tanbpuncte  au8  Bebarf  biefer  aSorfd^lag  nid^t  erft  ber 
SEBlberlegung. 

SlnberS  Idge  bie  ijrage  bcr  nad^  grj^eren  ober  ber  ooUftdnbigen 
©tabilitdt  beä  ®anfbiScont8  unb  fclBft  einer  gcfe^lid^en  ^Regelung  beffcl= 
Ben,  an  bie  man  in  granlreid^  audj  l^ie  unb  ba  gebadet  l^at,  wenn  ber 
J)i8cont  an  ber  Sorfe  unb  ber  3i^^f"6  üBerl^aupt  gefe^lid^  gc^: 
regelt  ober  gar  fij:irt  mdre.  S)iefer  (Soentualitdt  ift  aber  gegenwärtig 
laum  oud^  nur  gu  gebenfen,  wenn  fle  aud^  in  ber  ßonfequenj  gewiffer 
„l^alBfocialiftifc^er"  ^Jorberungcn  —  unb  nid^t  ber  un^altbarften  nod^  ber 
unrealijtrbarften,  unfereS  (Srad^tenS  —  tdge.  S^^^f^^g  aBer  ftel^en  bie 
9Q[n]^dnger  eineä  fold^en  ftabilen  SanlbiScontS  auf  einem  ganj  anbcrn  ©tanb- 
puncte. (Sine  ©tabilitdt  beS  3^^^fw§e8  im  freien  aSerlel^r  ^aben  fle  nid^t 
im  Sluge,  wenn  fte  aud^  wo^l  meinen,  ba§  rüdhoirlenb  bie  ©leid^mdfeigleit 
be8  SanlbiöcontS  eine  größere  ©Icit^md^igfeit  beS  335rfenjin8fu^e8  ocrur^ 
fad^en  werbe,  ^^merl^in  ift  e8  ber  principieHe  ^Jcl^ler  ber  ^nl^dnger  be8 
ftabilen  23anfbi8cont8,  ba|  fte  nid^t  Bcad^ten^  wie  festerer  nur  im  Ütal^mcn 
einer  allgemeinen  Sftealiflrung,  3^egulirung  unb  §i):irung  be8  3*"^fwfe^^ 
5piat  l^dtte,  unter  ben  obwaltenben  aSerl^dltniffen  aber  oollenb8  unl^dt« 
bar  ift. 

S)a8  Verlangen  enblid^,  ba§  bie  SBanl  in  3^it^  ^^  ®elbüberf[uffc8 
unb  Bittigen  3^^^  ^it  bem  3)i8cont  unter  il^r  normales  ?lÄinimum 
]^  er  abgelte,  wirb  auB  bem  ©runbe  beffer  abgewiefen,  weil  bieienigen,  weld^e 
grebit  begel^ren,  ftd^  ja  bann  anberS  wol^er  il^n  leidet  bef(|affen  önnen, 
wd^renb  bie  ©anl  lieber  Dermeibct,  il^rerfeitS  burd^  il^re  wol^lfeile  S)i8con5 
tirung  nod^  weiter  auf  ben  3*^^  i^  brüdten.  3"  fold^en  3^tt^i^  bereiten 
fid^  oft  ©peculationStenbenjen  oor,  benen  eine  San!  immer  nur  mit  93orfid^t 

36* 
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SBorfd^ub  Icifien  barf.  ©in  ungcroöl^ntid^  uicbrigcr  ©tScont  unb  3^^äfu§ 
^at  feinen  unbcbingten  SortJ^ctl. 

3.  SJiScontoregnlirung,  bejonberS  in  bewegtem  3ttfi<^"i>^ 
beg  ®elbmarlt3.  ^ie  Dorl^tn  oufgefteUten  @runbjd^e  belogen  fi^  aud^ 
auf  biefen  ^^f'^'^^  ^^  ©elbmarftö  mit,  ©erlangen  bier  iebod^  no^  eine 
nähere  ^Prüfung  unb  SRed^tfertigung,  5)enn  gerobe  über  bie  SJiäcontorege^ 
lung  in  Speculationäjeiten  unb  ^ifen,  befonberd  bei  einer  9Dbnal^me  bed 
Saarfonbä,  fmb  bie  Slnjid^ten  getl^eilt  ^n  ber  franjofifd^en  ©nquöte  ift 
über  biefen  ^unct,  ber  ben  2lu§gang  ber  gangen  Debatte  bilbete,  cbenfaUd 
eifrig  geftritten  roorben.  Unfere  eigene  9Jleinung  ergiebt  fui^  <"i8  ben 
frül^eren  33emerfungen,  ^nx  Orientirung  über  bie  ©erfd^iebenen  Änji(!^ten 
in  bicfer  ©ad^e  mag  l^ier  be  fiaoenap'S  Serid^t  über  bie  ©rgebniffe  ber 
f rangöfifd^en  @nqu6te  benufet  werben,  an  meldten  einige  weitere  ©rSrterungen 
angefnüpft  werben  lönnen.  *•) 

3n  ber  @nqu6te  mad^ten  fid^  in  ber  5^age  ber  2)i8contoregulirung 
unb  jwar  fpecieU  für  bie  ^aüt,  wo  eine  @rl^öl^ung  beS  S)iäci)ntS  meiftenS 
für  angezeigt  gilt  unb  gur  üblid^en  93anfpra):ig  gel^ört,  brei  ^auptan- 
jid^ten  geltcnb. 

9lad^  ber  einen  ift  bie  (Srl^öl^ung  beg  5)i8(U)nt8  unter  gewiffen  Um- 
ftdnben  nid^t  nur  eine  9lotl^wenbig!eit,  fonbem  gugleid^  eine  SSßol^Itl^at,  unb 
gwar  auS  ben  belannten  ©rünben,  um  bie  ©ef^dftSwelt  red^tgeitig  unb 
wirtfam  gu  warnen,  bie  ©peculation  unb  bie  ^ßreife  gu  brüden  u.  f.  w. 
eine  j[ült|e  ©rl^ö^ung  be8  S)iäcont8  entfprid^t  ber  l^errfd^enben  ^pä. 
J)ieJ!C  joH  nid^t  nur  nid^t  geSnbert,  fonbern  confequent  burc^gefül^rt,  unb 
ba3  ^ublilum  foK  über  bie  Ttotl^wenbtgleit  unb  wol^Itl^atige  SS^irlung  be- 
lel^rt  werben. 

eine  gweite  2fnfid^t  ift  biefer  erften  grabe  entgegengefe^t  5)anad^  ift 
bie  erl^öl^ung  beS  J)i8contä,  weld|e  bie  ©efd^dfte  fo  ftört,  grabe  gu  oer= 
meiben  unb  ein  unoerdnberlid^er  3)i8cont  feftgul^alten.  (Sine  priüilegirte 
San!  I^at  aber  l^iergu  bie  ^flid^t  unb  ocrmag  fid^  bie  nitl^igcn  9RitteI  burdj 
©olbanfdufe,  SBed^feloperationen  u.  f.  w.  gu  oerfd^iaffen.  SDa^er  ber  aSor= 
fd^Iag  in  grantreid^,  ber  ^rangöfifd^cn  Sani  ein  unüberfd^reitboreä  9Äayimum 
beg  3)iSconto  t)orgufd|reiben,  g.  93.  57q-  ^^)  ©inige,  atterbingä  fcl^r  Dcr= 
eingelte  aSertreter  biefer  gweiten  Slnfid^t  waren  eä,  weld^e  fclbfi  oor 
ber  gettweifen  2tufl^ebung  ber  ©inlööbarfeit  unb  ber  ©infül^rung  beä 
3n)ang8curfeS  nid^t  gurüdffd^euten.  ©ie  glaubten  barin  ein  3Jlittel 
gu  finben,  um  gu  fd^wieriger  3^^^  V^^^  gleid^md|igen  3^"*f"& 
im  allgemeinen  S^t^reffe  ersten  gu  lännen.  55a8  war  wenigftenS  confequent 
gebadet,  ^um  ©eleg  bafür,  ba^  eine  fold^e  ?Wa|regcl  ol^ne  tiefere  ©törum 
gen  be3  ®elb=  unb  6rebitwcfen8  abgelten  lonne,  berief  man  fid^  auf  bie 
günftigen  frangöfifd^en  (Srfai^rungen  im  ^d!i)x  1848  u.  ff.,  wo  bei  attcr^ 
bingg  fcl^r  bef^rdnlter  9lotenemiffion  (gefeftlid^eS  ^Rajrimum  350  m\L  gr. 


**)  3«^  folge  l^ier  meinem  Slu^juge  au«  biefem  Scripte  im  ©rem.  $.  Ct.  1870 
9fh.  970.   e.  au*  «W.  ©irtl^,  ©anfiwf.  bef.  @.  223  ff.,  226. 

^')  $(uf  bem  ©tanbpunftc  biefer  ^meiten  9(nfi(^t  fielet  im  SESefcntl.  au^  ®tt^ti 
in  b.  gen.  Sc^r.  ^ier  foUen  bie  Sanbe^banf en ,  meiere  r>,  b.  <Sentralbanf  beliebig 
vjicl  y^oteii  (11)  für  i^re  gWetattbefläiibe  erbalte«,  ben  Ueberfc^uS  ber  bieten  über  ben 
abgelieferten  aRetaObetrag  aber  mit  ^rima-SBec^feln  betfen  muffen,  nie  ben  ^i^cont 
über  4%  erf^bf^enll    Unb  bie«  neben  beliebiger  ST^otenmenge !  I    6.  232. 
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toa^rcrtb  jener  ^crtobe)  trofe  her  ©uSpcnfton  ber  SBaarjal^Iung  unb  tro^ 
beö  ^roanz^tnx^t^  ftd^  laum  ein  ^Jietattagio  jeigte.  ♦♦)  ^nbeffen  tft  in  ber 
®nqu6te  mit  JRed^t  auf  ©runb  ber  t)iel  attgemeineren  entgegengefe^ten  @r= 
fol^rungen  ein  fold^cä  §ilfSmitteI  jur  erfaltung  beS  ftabilcn  nicbrigen 
S)i8cont§  fafl  allgentein  üerroorfen  roorben.  9lad^  ben  neuen,  biäl^er  int 
©angen  günftigen  ©rfal^rungen  mit  bcm  3wangöcur8  uneinlögbarer  9loten 
in  granÄcid^  feit  bem  Äriege  oon  1870,  mo  biäl^er  ein  erl^eblic^ereS  atgto 
fogar  trofe  ber  großen  ©ontributionöjal^Iungen  an  35eutfd^Ianb  nid^t  l^emor^ 
trat  unb  Heine  93erfd^tec^terungen  beS  SBed^fclcurfeg  Balb  roieber  faft 
gang  uerfd^roanben,  werben  bie  greunbe  be?  ^XDan^^ixx^t^  mieber  fül^ner 
^r  §aupt  erl^ebcn.  Snbeffen  •  bemeiSt  bie  MSl^erige  htrge  ^dt  aud^  nic^t 
mel^r,  als  mag  fd^on  Dorbem  feftfianb:  ba|  namlid^  ein  fol^eä  ^apiergelb 
unter  günftigen  Umjidnben  al  pari  ober  faft  al  pari  bleiben  unb  nament= 
lid^  aus  inneren,  im  SQBefen  ber  'ipapiergelbroirtl^fd^aft  liegenben  ©rünben  in 
ber  erften  ^eriobe  ber  ^ßapiermSl^rung  baS  2)iäagio  unbebeutenb  bleiben 
lann.  35afur  liegen  fogar  auS  Slu^lanb  intercffante  ©rfal^rungen  oor.**) 
Sniein  fpäter  pflegt  fid^  baä  SSilb  erl^eblid^  gu  dnbern,  unb  gmar  nid^t  nur 
gufdUig,  fonbern  in  ^olge  einer  ber  ^apiermdl^rungSmirtl^fd^aft  immanenten 
(SntmidlungStenbeng  ♦*),  bie  mutl^ma^lid^  au(|  in  i^^^nfreld^  gum  S5urd|:= 
brud^  lommt  wenn  nid^t  nod^  oor^er  eine  2lbga|lung  ber  ©d^ulb  beS  ©taatS 
an  bie  a3anr  —  aud^  l^ier  in  banfted^nifd^er  ^infi^t  bie  Urfad^e  ber  ^aS)^ 
lungSfuäpenfton  —  erfolgt.  —  3i^bem  aber  ift  eä  immer  etmaS  SlnbereS, 
in  ber  l^öd^fien  ©taatänotl^  gum  3n)ang§cur8  greifen,  wenn  aud^  in  |5ran!= 
reid^  3^^if^I  erlaubt  ftnb,  ob  biejer  gatl  im  ^a^x  1870  fd^on  oorlag,  alS 
gur  momentanen  ©rletd^terung  eineä  S:i^eilS  ber  ©efd^dftSmelt  biefe  "iDla§= 
regel  annel^men,  —  3lud5  bie  ©rfldrung  ber  9loten  ber  grangöftfd^en  Sani 
wdl^renb  ootter  (SinWSbarleit  mm  geje^lid^en  3^I^"8^wxittel,  nad^  eng= 
lifd^em  SSorgang  (legal  tenderj,  ^at  in  ber  ©nqu&te  nur  wenige  SSertreter 
gefunben. 

enbtid^  wirb  eine  britte  oermittclnbe  3lnftd^t  a^fgefleltt,  meldte  be 
Saoenap  alä  bie  beS  rid^tigen  SDiScontg  begeid^net.  SDanad^  ift  bie  geit= 
weife  (Srl^ol^ung  beS  35i8cont3  gmar  eine  S^otl^menbigleit,  wie  nad^  ber  erften 
3tnfid^t,  aber  eine  fd^merglid^c.  35ie  6rl^ö|ung  foü  bal^er  burd^  gute 
33anleinrid^tungen  unb  ein  guteä  ©^ftem  ber  ©efd^dftSfül^rung 
moglid^ft  befdjrdnft  roerbcn.  Slud^  in  biefer  feinfid^t  bot  bie  ^^rangöfifd^e 
a3anl  nad^  ber  ?IÄeinung  aSieler  fd^on  in  il^rer  beftel^enben  ©inrid^tung  bie 
beften  ©arantieen,  maS  gemi§  im  ©angen  rid^tig  ift,  namentlid^  im  §in= 
blidf  auf  bie  gmedtloS  f^mcrfdttige  ©inrid^tung  ber  ©nglifd^en  33anf  unter 
ber  ^eel*fd^en  Slcte.  Slnbere  l^ietten  übrigenö  aud^  bei  ber  ^rangöftfd^cn 
93ant  nod^  einige  weitere  SBerbefferungen  für  m3gli4  Unter  biefen  würbe 
eine  anbere  ^^f^^^^ttf^fe^^Ö  beS  S3erwaltung8rat|s  ber  SSanl  (conseil 
de  r^gence)  oorgef dalagen,  u.  2l.'aud^  eine  größere  33erüdtfid§tigung  beS 
faufmdnnifd^en  ©lementS  in  biefer  SBel^örbe  (f.  o.  @,  499).    S)amit  bie 


♦♦)  S59l.  meine  $)arjle!Iunö  in  meiner  Oejlcrr.  Valuta  L,  60  ff.,  5ln^.  @.  66. 

♦*)  ©.  b.  tabeCfe  in  meiner  0luff,  ^Papiertoäl^r.  ©.  122.  S)a«  SDi^agio  war 
nac^  bcm  ^timmfriege  Ungere  3cit  ganj  unbebeutenb.    @r!läruna  f.  ebeuba. 

♦«)  6.  b*  eingel^.  (gnttoidlung  barübcr  eb.  ©.  55  ff.  u.  65  ff.,  bann  bie  2Cbs 
{t^nitte:  2;^eorie  b.  ^a^^tergelbtoert^e  6.  77  ff.  u,  ^giotl^eprie  85  ff. 
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aScml  nid|t  in  cigcnnuttgcm  Sntercffc  bcn  S^ifv^  ju  fcl^r  unb  ju  lange 
teigere;  |at  man  mdf  bie  3^t]^^^^^9  ^^^  @en)tnned  ouä  einem  ein  be^ 
ümmteS  ^apmuin  uBerfieigenben  ^i^ntoja^e  an  bcn  @taat  noc^  bel:= 
gifd^em  SSorgange  befurmortet,  —  aud^  bie  SSenpenbungen  beS  ©eminng  ouä 
ber  l^öl^eren  metatttfd^  ungcbecftcn  5yiotencmtjifu)n  bei  ©clegenl^t  bcr  jett- 
n)eifen  @udpenfton  ber  ^eel'fc^en  ^te  in  @nglanb  bieten  ein  Snologon. 
3n  ben  SJlintfterialnerorbnungen ,  burd^  meldte  bie  ©näpenfion  ber  Jfcte 
unter  SJorbel^olt  späterer  ^inbemnität  burd^  bad  Parlament  genel^migt  rourbe, 
warb  ber  ®en)inn  au8  ber  etmaigen  3Re]^rau8gabe  ber  Sloten  über  14, 
bej.  15  ?(JliH.  ^fb.  ©t.  J^inonS  für  ben  ©taat  Dinbicirt  ©d^on  jefet  befielet 
für  bie  grangSftfd^e  SBanI  bie  SSorfd^rift,  bafi  ber  ©cminn  onä  einem  6% 
überfteigenben  ©iSconto  unb  Sombarbjinfe  bem  SReferoefonbö  gufdßt  (®cf. 
nom  9.  Suni  1857  9lrt  8>  ®ie  Slnf4tcn  über  bie  a3or=  unb  SRo^t^eUe 
einer  fold^en  ^a^regel  VDOxtn  getl^eilt  ^t  9fted^t  l^at  man  ]^erm)rge|oben, 
bafe  bcr  Sanfginöfuf  nid^t  felbftftdnbig  fei,  fonbem  felbfi  mieber  nom  marlt= 
gangigen  ©a^e  abl^änge,  menn  er  aud^  jeitmeife  auf  biefen  einen  gemiffen 
einpufe  ausübt  ^0-  35ie  geftl^altung  eine«  übermäßig  l^ol^en  3*^^^6^^ 
rein  au3  geroinnfüd^tiger  2lbft(|t  ift  alfo  nic^t  leidet  ju  befürd^ten, 

S)ie^  baS  9tefumä  über  bie  ^nftd^ten^  meldte  in  ber  Snqu^e  jitr 
©eltung  gelommen  jinb.  Ueber  bie  jmeite  ?lnfid^t  braud^en  mir  unä  mol^I 
nid^t  mel^r  ju  du^em.  ©ie  mirb  burd^  bie  T)orau8gegangenen  6r5rterungen 
über  ben  ftobilen  J)iScont  gteid^geitig  mit  mibcrlegt  @in  unüberfd^reitbareS 
?Diairimum  für  ben  SBanlbiScont  ift  ol^ne  eine  dl^nlid^e  gcfefelid^e  Seftimmung 
für  bcn  ?lJiarItfat,  metd^  bcn  j[ejjt  gur  ßerrfd^aft  gelangten  Slnfd^auungcn 
fd^nurftradtS  rotberfprid^t,  nottenbg  unl^altoar.  3)ie  erjie  unb  bie  britte  Sn- 
fid^t  gelten  in  ^Betreff  ber  eingufd^Iagenbcn  ^ißoUtit  eigentlid|  laum  auSein^ 
anber,  2tud^  bie  SScrtreter  ber  erftcn  3lnfid^t  Önnen  fid^  bamit  cinoerftan^ 
ben  erfidren,  ba|  bie  ©rl^öl^ung  bcä  ^^^^f^B^^  ^^t  fidrier  unb 
nid^t  Idnger  erfolge,  alä  eä  burd^auö  notl^menbig  ift,  unb  ba§ 
biefe  Slotl^menbiglcit  burd^  paffcnbe  aSorlel^rungen  mögUd^ft 
befd^rdnft  mcrbc,  Umgclcl^rt  lönnen  bie  SScrtreter  ber  britten  Änfid^t 
nur  fold^e  aSorlel^rungcn  bittigen,  meldte  bie  Sage  ber  Sani  unb  be8  ©elb^ 
unb  (Srebttmcfenä  ni^t  gcfdl^rbcn.  Ob  bie  Slotl^menbigleit  ber  Jiiäconto^ 
erl^ö^ung  eine  rool^ltl^dtigc  ober  fd^merjtid^e  genannt  mirb,  ift  am  ©nbe 
gicmlid^  gleid^gittig,  mcnn  aud5[  baä  ©rftcre  ri^tiger  fein  möd^te. 

a  ^nitm  man  baS  3ftid^tige  in  ber  britten  Slnfid^t  anerlennt,  mirb  man 
bal^cr  oor  Slttcm  fold^e  ©inrid^tungen  einer  Sanf,  namentlid^  einer  ©entrol- 
bani,  ucrmerfen  muffen,  meldte  unnöl^ig  ober  Idnger  unb  ftdrfer,  al8 
eg  geboten  ift,  J)i3contoer]^85^ngen  ergmingen,  SDa^er  fdttt  aa^ 
nom  ©efid^täpunct  einer  ridjtigcn  ©iScontopoIitil  bag  SSerbict  gegen  bie  au^ 
für  unä  in  4)cutfd^Ianb  empfohlene  (Sinrid^tung  unb  ©edungSoorfd^rift  ber 
©nglifd^en  SBant  au8. 

SDaS  €ontingentirungSprincip  unb  bie  ^eeffd^c  3lcte  ndmlid^;  meldte 
bie  93anl  in  groei  3lbt]^eilungen  für  ba8  5Jloten=  unb  für  baä  SDepofttcn= 
gefd^dft  (©miffionä'  unb  SSanfbepartement  ber  @nglifd^en  SBanf)  trennt, 
ermeiät  fid^  l^ier  mieber  nad^tl^eilig,  meil  bie  Saffe  bciber  9Ibt^eilungen  nad^ 


*^)  (5.  batüber  bie  ^emetfunaen  ))on  Sorb  Ooerfione  u.  3RiU  in  meiner 
l^.  b.  ^.  %cH,  @.  182. 
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einem  njiÖlürlU^cn  ^ticip  getrennt  mth,  wag  ©prunge  beg  J)i3contS 
unb  eine  abrupte  ©rpl^ung  im  gaU  eiiieä  ?iJietattabfIuffeS  ober  einer 
StotenDerme^rung  l^dnjtger  unb  ftdrier,  alä  nötl^ig  rodre,  l^erBeifül^rt.  2)ie 
Slnl^dnger  jeneg  ^rincipg  unb  ber  genannten  acte  f)cä>tn  bei  einer  Slnfor^ 
berung  an  bie  ©anf  um  ^öletott  mei^eng  nur  ben  gaff  im  9[uge,  ba§  aug 
9Jii|trauen  Sloten  gur  6inl5fung  prdfentirt  werben  („unregetmdpige  SRürf- 
ftrömung"  ber  5ftoten  jur  ©onl  im  gaff  eineg  „Sanfrenneng"  —  run  — )  ♦®). 
Mein  erfoJ^rungggemdfe  unb  aug  belannten^  bem  ^t]m  beg  fi§  ooffgiel^en- 
ben  ^roceffeg  entnommenen  ©rünben  ift  biefer  gaff  eineg  ,,San!renneng" 
aug  ^Jlifetrauen,  jumal  bei  einer  großen  ©entralban!,  ber  feltenere  unb  un=: 
gefdl^rlid^ere.  Sielmel^r  erfotgt  ber  l^duflgfte,  gefdl^rlid^fte  unb  roid^tigfte 
aübrang  nm  SJietaff  bei  einem  SSebarf  für  3^^i^^9^  ^^^  Sluglanb  Bei 
einem  ungünftigen  ©tanb  ber  5ffied^jelcurfe,  b.  1&.  menn  ein  fog.  ®rain,  in 
ber  cnglifd^en  ^nftfpracä^e,  oorliegt.  SDiefer  S)rain  mirlt  cÄer  notorif(§ 
roieber  nid^t  fomol^l  auf  bag  9lotengefd^dft,  b.  1^.  eg  werben  nid^t  3floten  aug 
ber  Sircutation  genommen,  um  fie  jur  IBan!  jur  @inßfung  ju  bringen  unb 
9Retaff  ju  erl^alten,  fonbcrn  ber  ®rain  roirlt  auf  bag  JJepofitengefd^dft  ober 
auf  bie  in  ©belmetaff  —  gemünjtem  ober  ungemüngtem  —  beftel^enben  bigs 
poniblen  Kapitalien,  meldte  in  einer  SBolIgmirtl^fd^aft  oorl^anben  finb  unb  bie 
?Dflittel  jur  SRetaffeinful^r  in  erfter  fiinie  bieten  (fog.  §orte,  hoards).  3^ 
(Snglonb,  5ßorbamerila,  j.  Sif),  in  Jfranfreid^  liegen  aud^  biefe  ©ummen  mei« 
fteng  in  htn  Sanlen,  in  erfterem  ßanbe  in  ber  JBanl  oon  Gnglanb.  J)urd^ 
bie  bem  ßontingentirunggprinjip  entfpred^enbe  2:rennung  biefer  San!  in  gmei 
Slbtl^eilungen  wirb  nun  bie  ßaffe  beg  ©epofiten^  ober  33anlbepartementg — 
bie  in  ©nglanb  fog.  ,,5yiotenreferoe",  meil  ber  ©aaroorratl^  beg  ®epofiten= 
gefd^dftg,  abgefel^en  oon  einer  Keinen  ipanbcaffe  oon  Vd— 1  ^ö-  ^-  ®t., 
gegen  (Sntnc^me  beg  gleid^en  Setragg  Saninoten  in  bag  (ämiffiongbepartes 
ment  überfül^rt  wirb  —  abgetrennt,  ©obalb  eine  Sttnal^me  beg  äSaaroorratl^g 
aug  ben  genannten  ipaupturfad^en  eintritt,  oerminbert  fid^  bal^er  biefe  @affe 
beg  33anfbepartementg ,  bie  Jlotenreferoe,  fofort  pro  tanto,  mdl^renb  bie 
(Saffe  ber  emifftongabt|eiIung  wie  bie  SJlotencirculation  felbft  faft  unberül^rt 
bleiben.  9latiirlid^  mu§  bann  ber  SDigconto  rafd^  unb  ftarf  erl^öl^t  werben, 
weil  ber  Setrag  berjenigen  SJüttel,  weld^e  nad^  ber  med^anifd^en  Seftimmung 
ber  ^eerfd^en  |[cte  affein  „bigponibel"  finb,  eben  bie  ?iotenreferoe,  fld^  re= 
bucirt  unb  bx  einem  rid^tigen  Serpltni^  jur  ©umme  ber  ^affxoen  unb  ju 
ben  anberen  5lctit)en  (öffentlid^e  unb  ^ioatftd^erl^eiten)  erl^alten  werben  mn% 
S)er  wirllid^  bigponible  Setrag  ift  aber  ik  ©efammtcaffe  beibcr  2lb= 
t|eilungett  unb  grabe  ber  Saarfonbg  beg  3flotengefd^dftg  barf  in  folc^en 
Reiten  eineg  3JletaffabfIuffeg  tl^eilweife  bem  SDepopten^  ober  Sanfgefd^dft 
ungefdl^rbet  mit  gur  Serffigung  geftefft  werben,  weil  er  für  bag  ^JÖtenge- 
fd^dft  nid^t  gebrandet  wirb.  3^  bem  ^Ulaafee,  wie  bie  ©d^wanlung,  beg. 
Serminberung  beg  gefammten  Saarfonbg  im  Serl^dltnife  gu  ben  Sloten  unb 
ben  S)epofiten  fd^wdd^er  ift,  alg  biejenige  ber  „Sflotenreferoe"  gu  ben 
J)epofiten  allein,  worauf  bie  angegebenen  SRomente  oon  @influp  finb, 
lann  unb  barf  bie  Variation,  beg.  bie  @r]^5l^ung  beg  S)igcontg  im 

♦®)  ©.  ouc^  oben  ©.  277  ff.,  bann  bie  tl^eoret.  <5nttot(f(ung  be«  golgenbcn 
fpecicHer  in  meinet  Sl^.  b.  <p.  9lcte  ©.  94  ff.  173  ff.  2lu*  meine  ©eittfige  (5a^.  3, 
9bf(^n.  3.  ^it  im  Ztxit  gerügU  ^infeitigfeit  in  [(^refffler  SBeife  qu(^  bei  ©effcfen, 
^.  Stei(^  unb  ©anfftage,  1873. 
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crftcren  gatte  geringer  jein  alS  im  gn>ctten.  Demgemäß  xm%  aud^,  bct 
obigen  britten  2lnftd^t  in  ber  fTangdfif(|cn  ©anfenquÄte  gcmd|,  im  ^ntcrcffc 
einer  rid^tigen  unb  nid^t  unnotl^ig  brürfenbcn  Sflegulirnng  be§  Santbiä- 
cüntS  bie  ^eeffd^e  3lcte  unb  baä  6ontingentirungäprincip  Dermorfen  merbcn. 
^ieg  l^at  man  ganj  mit  Siedet  in  jener  @nqu^te  l^inft(|tlid|  ber  ^^ranjo- 
fifd^en  SSanI  getl^on,  bercn  @tnrid^tung  unbcbingt  bcn  SBorjug  öor  bcrjc^ 
nigen  ber  ©nglifd^en  San!  aud^  grabe  in  biefer  ©egiel^ung  ücrbienL 

9C6er  menn  man  aud^  x>on  einem  etmaigen  umfaffenben  ^DOtbepojt^ 
tcngefd^dft  einer  großen  ßentraljettelbanf  abfielet,  cilfo  Sßerl^dltmffe  annimmt, 
wie  \xt  annod^  bei  ber  ^reu^if  d^en  33anl  befielen,  fo  errociät  jtd^  aud^  bei  ei= 
ner  (old^en  „reinen"  3^ttelbanl  ba8  ©ontingentirungöprindp  für  bie  DiSconto- 
regelung  nad^t^eilig,  loeranla^t  ein  unnötl^ig  ftarleS  ©d^manfen  beä  ©iScontä 
unb  jmingt  namenttid^  ju  einer  nid^t  immer  nad^  ber  roirllid^cn  ©ad^Iagc  gebo= 
tencn  ju  rajd^en  unb  gu  ftarlen  Steigerung  beS  2)i8a)nt3.  I)ieg  td^t  ftd^  leidet 
an  einem  jmar  fingirien,  aber  ben  mal^rfd^einlid^en  Sßermtniffcn  ber  ^reufeifd^en 
San!  entfpred^enben  33eifpiel  geigen,    ©ei  ber  Je^t  crreid^ten  ©ntroidflung 
biefer  93ant  unb  unter  ißorauSfe^ung  einer  ebenfold^en  ©tüdtelung  ber  5Rd= 
ten  wie  bigl^er  —  ein  einflu|rei(|cr,  aber  meifl  überfel^ener  ^unct  in  biefer 
JJrage  —  wirb  man  roo^I  minbeftenö  bie  ©ummc  t)on  150  9Ritt,  SQ^L  olä 
Setrag  ber  ,,contingentirten"  metattifd^  ungebedften  S^ten  annel^men  bürfen. 
aCBenn  bann  ber  »aarfonbg  200  SJUIL  50)1,  ber  3flotenumIauf  300  gjäO. 
Z^x.,  in  ©emdfel^eit  ber  SSerl^dltniffe  im  SBinter  1872—73,  erreid^t,  \o  iji 
bie  „biSponible  ©äffe"  ber  aSanI,  meldte  ber  9ü)tenreferoe  ber  @ng= 
Itfd^en  San!  entfprid^t,  50  9JUtt.  3:§l.    @ine  Serminberung  berfelben  g.  S. 
um  25  WXL  "^Ix.,  fei  e8  burd^  ao&nal^me  beS  Saarfonbä  ober  ^^nal^mc 
beg  9lotenumlauf§  (in  iJ^lge  größerer  Diäcontirung),  mirb  bann  ftd^erli^ 
gu  einer  ftarlen  SDiScontoerl^Sl^ung  fül^ren.    S)ie  S:i^atfad^e  einer  jold^en  'üb- 
nal^me  ber  biSponiblen  @affe  mirb  mieber  an  unb  für  fid^,  unabl^dngig  oon 
ber  8a^e  ber  ©efd^dfte  unb  beS  ©elbmarltä,  ©orge  oerbreiten  unb  ben 
9RarItgin8  unnotl^ig  fteigcrn.    ^n  eigentlid^en  Ärifen  aber  wirb  eine  fotii^c 
aCbnal^me  ber  biSponiblen  3Jlittel  ber  San!  eine  ^ßanique  bemirlen  unb 
mal^reä  Unheil  ftiften.    SDie  erfd^einungen  in  Sonbon  1847,  1857  unb  1866 
werben  fidler  gang  dl^nlid^  bei  un8  roieberlel^ren.    ©ang  anberä  ift  cS,  menn 
bie  ^reufeifd^e  San!  aud^  aI8  afieid^öbanl  il^re  biöj^erige  ©edfungSoorfd^rift 
(minbefteng  Va  baar,  ber  JReft  SEBe^fel)  bel^dlt  ober  n>enn  beffer  nod^,  nod^ 
unferem  oben  (©.  454  ff.)  begrünbeten  Sorfd^lage,  bei  il^r  gang  Don  einer 
gefe^Ud^en  Seftimmung  einer  baaren  3Jiinimalquote  abgefe^en  wirb,   ^m 
crften  ^atte  mirb  ja  ftreng  genommen  aud^  eine  „bigponible  Saffe*,  aber 
eben  mit  oiel  weiteren  ©rengen  gebilbet:  bei  300  WH,  Z%  SRotenumlauf 
unb  200  Wim.  SOjl  SaarfonbS  betrdgt  fle  100  mVL  baar,  beg.  300  gJltB. 
SC^I.  in  5«oten.    ©elbft  menn  ber  Saarfonbä  Bier  um  25  mVL  ^l.,  xoit 
im  obigen  Seifpiel,  abnimmt,  ift  bie  biSponible  Saffc  bei  gleid^cm  ÜHotcn- 
Umlauf  nad^  75,  beg.  225  3Ritt.  JI^I.,  —  eine  lange  nid^t  fo  bcunrul^igenbe 
^iffer,  bei  ber  bie  San!oern)altung  gang  nad^  il^rem  beften  ©rmeffen  allein 
bie   rid^tigc  J)i8contoregelung   oomel^men   !ann.    Sei  unferem  SBorfd^logc 
mirb  aber  ber  Sortl^eil  ergielt,  ba^  gar  !eine  fold^e  roilKürlid^e  „biäponiblc 
6affe"  burd^  med^anifd^e  5)ed(ung8)}orfd^riften  l^ergeftellt  mirb.    35ic  SSer- 
nmltung  mirb  l^ier  gang  nad^  ber  Sage  be8  ©elbmarltS  unb  mit 
9iud(fid^t  auf  bie  ^efammtlage  ber  San!  ben  S)i8contoreguliren. 
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Sie  fann  banit  gctüift  öfters  oon  einer  ©rl^S^ung  aBfcl^en,  toenn  aud^  SSer:^' 
cnberungen  in  bcn  33an!poften,  toic  bie  üorl^in  angenommenen,  eingetreten 
pnb.  2)aä  aber  ift  iebenfallS  baä  3*^^/  ^^B  ^^^^  nur  bnrc^  relatit)  nn- 
bcbeutcnbc  ajerdnberungen  in  ben  einzelnen  Soften  ber  Slctioa  unb  ^affioa 
ber  Sani  eine  5)iäa)ntoer]^5]^ung  unb  ein  ©rutf  auf  bcn  ©elbmarft  bewirft 
wirb.  3^fon)eit  ift  bie  in  ber  @nqu8te  l^erDorgetretene  britte  SÄnfid^t 
gang  bered^tigt  unb  mu§  für  Jebe  gentralban!  gumal,  einerlei  ob  fie  rote 
bie  ^nglifd^e  unb  granjöfifd^e  ein  bebeutenbe^  SDepoptengejd^dft  mit  ber 
Stotenauögobe  )}erbinben  ober  n)ie  bie  ^reu^ijd^e  mel^r  reine  ^rttelbanf  fxnb, 
baS  ©ontingentirungSprincip  oerroorfen  werben.  Sienn  eS  ift  grabe 
eine  @inrid^tung,  weld^e  bcn  bcred^tigtcn,  in  jener  britten  ^nfid^t  aufgeftet[= 
ten  SSäünjd^en  wiberjprid^t.  SBcnn  g.  8.  eine  (Srl^Sl^ung  ber  5yiotencmiffion 
im  oben  angegebenen  ©eifpiel  um  25  WXi.  SÖ^l.  ober  eine  aSerminberung 
beS  S5aaroorrat]§8  um  biefe  Summe  erfolgt,  fo  ftel^en  im  erften  galt  325 
^iD.  2:BL  9loten  200  9Jlitt.  II^I.  baar  gegenüber,  eine  SSaarbetfung  oon 
über  61%,  int  jweiten  galt  300  mVL  Zf)l  »loten  gegenüber  175  mu. 
"mi.  ßajfe,  eine  35etfung  oon  über  58%.  Sei  einer  jolci^cn  Sage  lann  bie 
Sermaltung  eS  ganj  oon  bem  3^ftanb  beä  ©elbmarftä  abl^dngen  taffen,  ob 
unb  meldte  DiScontoer^öl^ung  fie  trifft,  mdl^renb  pe  bei  bem  6ontingen= 
tirungSprindp  ol^ne  irgenb  weld^e  SÄütffid^t  auf  ben  ©elbmarlt  ju  einer 
ftartcn  S)iäcontoerl^5]§ung  genötl^igt  mirb  unb  bie  oben  in  Stuäfid^t  geftettten 
ungflnftigen  moralifd^en  JJotgen  ber  rebucirten  „bigponiblen  (Saffe"  eintreten 
werben,  ©rabe  bei  einer  ©entralbani,  bie  offentlid^e  Functionen  in  ber 
SJoltSwirtl^fd^aft  5<it,  ift  bal^er  eine  fold^e  (Sinrid^tung  oottenbä  unpaff enb. 

b.  Unter  bcn  ©inrid^tungen  ber  Sunt  unb  ben  ?Dla^na]^men  ber  ®e- 
fd^dftöfül^rung,  weld^e  bagu  bienen  foHen,  bie  Sieftrictionen  ber  San!  im 
35i8contogefd^dft  unb  bie  ©rl^öl^ung  be8  3)iScontä  in  guldfjiger  SEBeife  auf 
bie  gdtte  wirllid^er,  nid^t  nur  burt^  bie  Sage  ber  Sani,  fonbern  burd^  bi^= 
jicntge  beS  ©elbmarltg  gebotener  ^Jlotl^wenbigleit  gu  befd^rdnlen,  fmb  na= 
mentlid^  folgenbe  gu  erwdl^nen  unb  g.  2]^.  mel^rfad^  in  ber  frangöfifd^en 
(Snquftte  gur  ©prad^e  gelommen:  a)  bie  Serftdriung  bcö  eigenen 
Kapitals  ber  Sani  unb  bie  gjlitanlage  beffelben  im  gewöl^n- 
lid^en  Sanlgefd^dft  (in  ber  SDiScontirung);  ß)  bie  2lnlage  eines 
Xl^eilä  ber  3Jlittel  ber  Sani  in  fidleren  gonbS,  bie  bann  in  ©elb^ 
Hemmen  gu  oerdufeem  wdrcn ;  y)  bie  9iüdfbi8contirung  oon  SBBed^feln 
im  Portefeuille  ber  Sani;  S)  bie  regelmd^ige  Haltung  cineä 
^ortefeuilleä  auSwdrtiger  Sßed^fel,  eoentuett  au^  auäwdrtiger 
gonbä  unb  Effecten;  e)  eine  tiefer  greifenbe  Slotenftütfelung, 
alfo  bie  SluSgabe  Heiner  »loten,  wenn  bie  großen  gurüdftrömen  unb 
Saargelb  ab^ie^t;  Q  bie  Serbinbung  eineg  entwidelten,  eoentuetl  aud^ 
oerginälid^en  J)cpof itengefd^dftä  unb  ©efd^dftä  paffioer  6onti= 
correnti  mit  ber  SlotcnauSgabe;  rj)  regelmdfiger  §  anbei  ber  Sani 
in  ©belm'etallen;  ^)  Serabrebungen  unb  gegenjeitige  SluSl^ilfen 
gwifd^en  ben  großen  europdifd^en  ©entralbanten.  J)ie  Seurti^ei- 
lung  biefer  Sorfd^ldge  fdHt  oerfd^ieben  auS.  3Jle]^rere  berjelben  ftnb  oon 
unä  frül^er  fd^on  berül^rt  worben,  wefel^alb  wir  un8  bei  biefen  lurg  f äffen 
Wnncn.  Die  ^age  ber  ^uggabe  Heiner  »loten  oerlangt  eine  eingcl^enbere 
©rirterung. 

er)  2)ic  Scrftdrtung  beg  ©tammlapitalS  ber  ßentrottanlen  unb 
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bic  3JiitanIagc  bcffcftcn  im  S^lgcontogcfd^dft  l^at  cntfd^iebcn  %en  Sdu^cn 
uttb  crmigltd^t  bcr  San!,  manche  jonft  nötl^igc  ©prüngc  im  J)t^nto  unb 
ju  rafd^c  unb  ju  l^ol^e  Steigerungen  bcffettcn  ju  Dermeibcn.  3)aS  alfo  (m= 
gelegte  größere  ©tammfapital  bient  l^ier  al3  ©arantiefonb  für  bie  größte 
®t(ä^erung  ber  fteeten  ©inlööbarlcit  ber  9floten  unb  geftattet  eine  9ÄiIbening 
ber  fonft  fofort  erforberlid^en  SJleftrictionen.  ©er  cntgegengefefetc  ©tanbpuitct 
ber  ^ranjojtfd^en  ©an!  in  bcr  ©nqu^te  ift  unrid^tig.  S)ieje  ganjc  gragc 
würbe  oBen  (ß.  430  ff.)  eingel^enb  bel^anbelt.  68  ift  ben  bortigen  (Stbx^ 
terungen,  and)  wenn  bie  §rage,  toie  Je^t,  nur  für  bie  £)i8contopoli(iI  m 
Setrad^t  gejogen  mirb,  nid^tä  l^injujufügen.  3luf  ®runb  ber  l^icr  ocrtretcncn 
ainfid^t  mu^  für  bie  ^reufeifd^e  33ant  fd^on  in  il^rer  l^eutigen  6tttn}idfluttg, 
DöHenbS  ober  wenn  fie  SReid^öbanf  werben  foH,  ein  bebeutenb  gro^c^ 
res  Äopital,  aK  baS  biäl^erige,  unb,  wie  Wälder,  beffcn  ^itanlagc  l^aupt^ 
fad^Iid^  im  ©iScontogefd^dft  grabe  im  ^ntereffe  einer  rid^tigen, 
nid^t  unnÄtl^ig  reftringirenben  S)i8contopotitiI  oerlangt  werben, 
S)iefe  gorberung  ifl  bal^cr  t)on  un3  oben  (@.  447,  451)  unb  in  bem  9lad^ 
trage  SRr.  126  l^ierju  gefteKt  unb  begrünbet  worben.  ©in  Kapital  t)on  40, 
Heber  nod^  50  3JUtt.  ^l  ftatt  beS  bigl^erigen  t)on  c  22  (mit  bem  aUefcroc^ 
fonbS  28)  ift  gu  x)erlangen. 

ß)  2)ie  Slnlage  eineS  Il^eilS  ber  gjlittel  ber  »an!  in  fidleren 
gonbä  ift  nad^  itn  unmittelbar  t)orau8gel^enben  aSemerhingen  im  3ClIgc=^ 
meinen  minbeftenS  fel^r  gu  befd^ränlen.  ©enn  SBed^fel  bilben  eine  befferc 
Slnlage  für  eine  Sani;  nur  bobei  ift  bie  regelmäßige  JRürfftromuna  orbcnt:^ 
lid^  im  ®ang.  3lud&  bie  Jüngften  ©rfal^rungen  in  ^Jranfreid^  1870—71 
geigen  wieber  ben  SSorgug  einer  3öe(^felanlagc  t)or  einer  iRentenanlage,  gu- 
mal  unter  potitifd^en  SBed^felfdHen  wie  in  JJtanlreid^.  SDod^  lann  eS  ftd^ 
cmpfel^len,  um  grabe  bie  ^rioatbiScontirung  in  ©elbllemmen  etwag  me|r  in 
®ang  gu  l^alten,  einen  kleinen  23^eit  beä  eigenen  Kapitals  ber  ©auf  in 
gonbö  angulegen,  ßentralbanlen  migen  bieg  mit  SRüdtfid^t  auf  il^re  5ffent= 
lid^en  ^flid^ten  tl^un  unb  muffen  bann  eben  ben  (SurSoerluft  tragen  al8 
Stl^eil  ber  bei  il^nen  oorlommenben  2luSgaben.  S)ie  SSanI  von  ©nglanb 
l^at  regelmäßig  ftdriere  Anlagen  in  ^onii,  wa8  unter  englifd^en  SSeri^dlts 
niffen  aud^  guldjflg  ift.  SDie  großen  continentalen  Saufen  werben  ftd^  ba- 
bei  mel^r  bejd^rdnlen  muffen.  Sei  ber  naiven  Serbinbung  gwifd^en  gonbg= 
bSrfe  unb  ©efd^dftgwelt  fann  ferner  aud^  ber  burd^  3flealifationen  ber  Sonl 
bewirtte  ßurSbrudt  unter  Umftdnben  nad^tl^eiliger  al8  eine  Sieftriction  im 
J)i8contogefd^dft  unb  alg  fpecieß  eine  ©iScontocrl^öl^ung  wirlen.  3m  Ueb= 
rigen  »gl.  über  biefe  5^age  ben  frül^eren  Slbfd^nitt  t)om  freien  ©ffectengcfd^dft 
@.  410  ff. 

y)  5)ie  SÄüdfbigcontirung,  weld^e  al8  attgcmeineS  Sanfgefdjdft 
ebenfattö  oben  fd^on  befprod^en  würbe  (®,  394  ff.),  lann  für  ©entrattatiten 
in  Ärifen  i]^r  Scbenllid^eg  |aben,  weil  jie  ber  Sani  Obligos  gufüi^rt  S)en- 
nod^  ift  fie  l^ier  unb  oottcnbS  in  Heineren  ©elbllcmmen  nid^t  ptlnciptett  gu 
nerwerfen  unb  lann  gelegentlid^  ein  gang  paffenbeS  9Jlittel  fein,  ben  S)rurf 
auf  bem  ©elbmarlte  gu  müßigen.  S)ie  allgemeinen  (Sinwenbungen  ber 
i^rang5ftfd^en  Sani  in  ber  @nqu6te,  burd^  bie  SftüdtbiScontirung  werbe  un^ 
nü^  baS  ©el^eimniß  ber  Sanioperationen  ^eiS  gegeben,  bie  Sanquierd 
würben  bann  nur  reeöcomptiren,  ftatt  birect  gu  eScomptiren  u,  bgl.  m., 
fUib  wenig  ftid^i^altig  unb  paffen  namentlid^  nid^t  auf  ben  f^oU,  wo  bie 
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aifldbiäcöntirung  olS  9Jlittel  gur  SSefd^r anhing  Don  Slcftrictioncn  im  S>i3=j 
wntogcfd^dft  btcncn  foH  unb  lann.  S)ic  #a^egcl  !ann  ttdmltd^  bann 
nü^cn,  wenn  ber  Slnbrang  um  SDiScontirung  bei  bcr  SSari!  burc^  gu  dngft- 
lid^c  SÄcftrictionen  bcr  ^oatbiöconttrer  utä  Heineren  SSanlen,  aud^  ber 
S5epofttenbattlen,  oeranla^t  ober  oiel  ftdrfer  geworben  ift  SDie  mit  ber 
Unterfd^rift  ber  iBanI  oerf eigenen  SBed^fel  werben  bann  gerobe  bei  btefen 
S)t8conttrern  nnb  ffianlen  leidster  genommen  werben,  woburd^  fid^  ber  ^rad 
auf  ben  ©elbmarlt  in  ber  23^at  ermdfeigt.  3)ie  5)igcontirung  unb  atebiä* 
contirung  einer  großen  ©entrattanl  l^at  l^ier  eine  dl^nlid^e  ®cbcutung  wie 
bic  33ilbung  fogen.  ©iScontogarantieoereine,  weld^e  in  Älemmen  unb  Ärifen, 
j.  33.  1857  in  Hamburg  ♦*)/  wenn  aud&  nid^t  immer  mit  bebeutenbem  ßr* 
folge^-gebilbct  worbcn  ftnb, 

d)  5)aS  regetmd^ige  galten  eineä  ^ortefeuilleg  frember 
SBed^fel  ift  oben  ©.  276  ff.  bereits  einge^enb,  für  ben  ^xotd  ber  2lnle= 
gung  eineg  Il^etlä  beS  SaarfonbS  auf  biefe  SBeije,  betrad^tet  worben,  worauf 
|ter  ganj  oerwiefen  werben  !ann.  3)ieä  gilt  aud^  oon  ber  Sel^anblung  ber 
grage  in  bcr  frangoriWen  ©nquöte  (Slnm.  553  ©.  279  jf.).  ^nx  ein 
jold^cS  ^ortefeuiHe  l^at  fid^  l^ier  eine  giemlid^e  Slnjal^l  Stimmen  au§gefpro= 
d^cn.  aSefonberö  aß  (Srfa^  bei  bem  oon  oielen  ©eiten  gewünfd^ten  SBegfall 
beä  aScrtl^papicrlombarbä  urtb  bei  einer  93crdu^erung  ber  SÄenten  ©eitenä 
ber  grangdfijd^en  SBanI,  ferner  alä  ?ölittel,  ben  SBaarfonbS  mel^r  in  gleid^= 
md^ger  ^ol^c  ju  crl^altcn  unb  im  SDiScont  regelmd^iger  ju  mad^cn,  Knne 
eine  fold^e  Slnlagc  in  SBed^feln  auf  frembe  ^Id^e  bienen.  kleinere  ©d^wie- 
rigtcitcn  beS  ©clbmarttä  liefen  fid^  baburd^  leidster  überwinben,  aud^  eine 
genauere  ©cfd^dft^cnntnife  erlangen.  S)ie  grangöfifd^c  33anf  erfldrte  fid^, 
wie  gewdl^nlid^  aKen  9leuerungSoorfd^Idgen  gegenüber,  burd^auS  im  entgegen- 
gefegten  ©inne.  ©in  fold^eö  ^ßortefeuiHc  jci  unnufe  unb  fd^dblid^  wegen  bcä 
glci(|artigcn  SBorgel^cng  ber  großen  fremben  33an!cn,  unb  weil  e8  grabe, 
wenn  bie  35anf  bie  SBcd^fcl  immer  big  gum  33erfaII  bcl^altc,  ben  fremben 
SGBed^fclcurg  gu  Ungunften  beS  3"lanb8  ftellen,  alfo  bic  ©mful^r  oon  ®olb 
oergögern  werbe,  '^dnti  ©rad^teng  urtl^cilen  Slnl^dnger  wie  ©egner  ber 
3Ra|regel  gu  einfeitig,  inbem  fie  nid^t  bie  oerfd^iebenen  gdUe,  weld^e  in 
aSctrad^t  lommen,  untcrfd^cibcn.  ©ieg  l^abc  id^  auf  ©.  280  gu  tl^un  oer= 
fud^t  J)anad^  l^alte  id^  ein  5ßortefeuille  frember  äSed^fel  für  ein  pafj[en= 
bc8  'üJlittel  einer  tl^eilweijen  gructifici'rung  beS  Saarfonbä  unb 
geeignet  für  ben  ^all  eincS  3JietallbebarfS  gu  auäwdrtigen^^ljlungen. 
W>tv  eine  SBcrminbcrung  bcr  5Rotl^wenbigfeit,  SRcftrictioncn  unb  ©iSconto- 
erj^ol^ungen  bei  ungünftigen  SDBcd^felcurfen  oorgunel^mcn ,  wirb  baburd^  um 
mittelbar  nid^t  ergielt  unb  aud^  rid^tiger  Sffieife  nid^t  bcabfid^tigt.  ©in 
l^ol^ercr  Saarftanb  l^dttc  bief clben  Jfolgen  für  bie  Sage  ber  Sani,  wie  ein 
fold^cä  ^ortefcuitte.  J)a8  frembe  SÖcd^felportefeuiUc  reprdfentirt  j[ebod^  einen 
jE^eil  beS  33aarfonbg.  Se^tercr  wirb  im  ©angen  bann  leidet  größer  fein 
lÄnnen,  weil  eben  3^"f^^  lucrirt  werben.  Mittelbar  fmb  alfo  bie  für 
baä  inldnbifc^e  ©iäcontogefd^dft  oerfügbaren  9Jlittcl  ber  San!  mutl^maßlid^ 
größer  bei  einem  fremben  SSBcd^f elportef cuille ,  fobalb  biefeä  rcalifirt  wirb. 
3nfofern  liegt  barin  ein  3Jlittel,  9lcftrictionen  gu  mdßigen,  aber  nur  unter 


♦9)  SWcinc  Zf)tom  b.  %  «ctc  ©.  294;  Slföcv  in  b.  Ucbcrfc^une  t).  $oo!c*« 
®ei(§.  b.  $rcifc  n.  817  ff. 
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bcr  95orauSf cfeung ,  ha%  ber  fefl  gcl^altcnc  33aarfonbä  fammt  bcn  frcmbcn 
SBcd^jcln  größer  ift,  alö  ber  fonft  gcl^altcne  ol^nc  jtotd^cÄ  ©ejd^aft  ^ein 
rourbc. 

Die  Stnlage  in  fremben  ^onbS  etnpfSl^te  fid^  mä)  nur  in  berfetten 
SBeife  wie  ein  5ßortefeuitte  frember  SBed^fel,  l^at  oiber  größere  Sebenlen  l^in- 
fid^tlid^  ber  ®i§er]^eit,  oerluftlofen  9fleaIiftrBarIcit.  %ux  ben  einflufe  folget 
Einlagen  auf  bie  SRefhrictlonen  ber  San!  im  ©iöcontogefd^aft  gitt  boffette, 
n)a§  eben  Dom  fremben  SBed^felportefeuitte  gejagt  würbe. 

«)  J)ie  9flotenftütfelung  in  il^rcm  ©nfluffe  auf  bie  J)i3contopoKtit 
einer  großen  Sani  ift  ebenfalls  in  ber  frangöfifd^en  ^nquÄtc  befprod^en 
roorbcn.  3)te  Slnfwä^ten  über  ben  (Sinftufe  ber  Keinen  Slotenftüde  auf  ben 
aSaarfonbS  gingen  auSeinanber.  $)ie  ©inen  fallen  lefetercn  burd^  bie  Keinen 
flöten  mel^r,  bie  Slnbren,  im  ©anjen  rid^tiger,  weniger  gefSl^rbet  aI8  bur^ 
bie  großen.  GS  lommt  l^ier  ndnäid^  offenbar  raieber  auf  bie  pcrfd^iebencn 
Urfad^en  ber  SRüdftromung  ber  SBanlnioten  an,  35ie  ©egncr  ber  Keinen 
5Jloten  beulen  meiftenS  roicber  an  ben  ?faÖ  beS  ^i^trauenS,  ba§  bie 
9loten  gur  ^rdfentation  gurütffül^re  unb  argumentiren  bann,  wie  gen)5l^n= 
lid^  a  priori,  bie  Keinen  ?Jloten  roflrben  leidster  in  öbermS^iger  ^engc 
gurüdtftromen,  weil  fic  in  §dnben  beä  großen  ^ublitumS,  fe^r  Keine  3loten; 
ftütfe  aud^  in  benen  ber  unteren  ©taffen  feien,  n)0  baS  'JDUfetrauen  am 
fieid^teften  j[ebeg  "iölaa^  überfleigen  Wune.  Mein  einmal  ift  notorifd^  We§ 
„^UH^trauen''  in  bie  ©id^erl^eit  ber  »anfnoten  bie  t)icl  feltenerc  unb 
bie  weniger  ftarl  auf  ben  SSaarfonbS  mirlenbe  Urfad^e  ber  Sfiüdtfhromung 
ber  9floten,  ba  melmel^r  ber  33ebarf  nad^  Saargelb  für  ^^J^lungen  inS 
2Iu8lanb  (extemal  drain)  bie  ipaupturfad^e  ift  (f.  aud^  ©.  276).  ®ie  ^Roten 
lommen  alfo  geroöl^nKd^  gar  ni^t  gurüdt  auS  ^jHfetrauen  ber  ^nl^aber,  fon= 
bern  meil  ber  SSertel^r  Saargelb  ftatt  5Jloten  für  ein  concrcteS 
Sebürfni^  Brandet.  3n  biefem  §auptfatte  finb  eö  aber  begreiflidj  unb 
notorifd^  grabe  bie  großen  ^lotenflüdf e ,  mit  benen  3Retatt  auS  ber  9ant 
gejogen  wirb,  mcit  ftd^  biefe  ?Jloten  in  ben  ©cfd^dft Streifen  befinbm, 
überT^aupt  mel^r  „biSponibleS  Gapital"  reprdfentiren,  wdl^renb  bie  ! leinen 
aioten  ,,Umlauf8mittel"  fxnb.  »•)  ©obann  ift  Jene  bie  Keinen  5Roten  ber 
größeren  ©efdl^rbung  beS  SaarfonbS  geil^enbe  9lnfid^t  aud^  nod^  in  ber  anbren 
Sejiel^ung  falj^,  baf  babei  überfeinen  wirb,  wie  bei  entroidtetter,  eingebürgert 
ter  Sanfnotencirculation 
bebürfnij 

'iftoten  l^i      _, , 

5Jloten  fmb  leichter  entbel^rlidn.  ©elbft  bei  einer  SÄfidf^ömungStenberia  ^^f 
9Jli|trauen  werben  bie  großen  ^lotm  t1)tv  gefdl^rlid^  werben,  weü  mit 
il^nen  in  gri^erem  Umfange  auf  einmal  3Retatt  auS  ber  ©auf  jQogen 
werben  lann  unb  bieS  t)on  ben  ^in^abem  fotd^er  Jbten  in  fold^er  3^^^  ^"* 
aus  ©peculationSgrünben  leidet  gefd^el^en  wirb.  35ic  aUerbingS  leibcr 
immer  nod^  nur  fel^r  unoottftdnbig  t)er5ffcntlidnte  ©tatiftif  ber  9lotenftü(fe^ 


»<0  ®.  übet  bicfcn  tt>i(^tigcn,  öon  beutfci^en  3:i^corctihrn  mituntct  überje^.  Uj 
tcr^ieb  Zoott,  ®eW.  b.  «pteife,  Äfl^er'«  Ueberfct.  I,  666  ff.,  meine  X§.  b.  ? 
«de  6.  94  ff.,  152  ff.,  bef.  meine  SRuff.  «pap.  »S^r.,  «bWn.  I.,  ®.  7  fl.,  12 
©<^on  bei  21.  ©mit  1^  eine  geioiffe  er!enntni6  biefe«  Untetf^ieb«,  f.  b.  etefle  w 
Xoofe  ft.  a.  O. 
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lung,  6ci  »cld^cr  namentlid^  feiten  bie  für  bicfe  fragen  fo  »id^ttgett  ^mt^ 
gungen  ber  Dcrfd^iebcncn  5Rotenftude  in  Iritijd^en  Reiten  genauer,  roomögltd^ 
3xig  für  lag  ober  wenigftenö  SCBod^e  für  teod^e,  erfcl^en  werben  fönnen, 
liefert  immerhin  fd^on  ben  erfal^rungSmd^igen  Seroeiä  für  bie  SÄid^tigleit 
ber  Dorauägel^enben  Slrgumentation.  68  jeigt  fid^  inSbefonbere  eine  regel- 
mäßig bebeutenb  längere  UmlaufSjeit  ber  Meinen  ©erglid^en  mit  ben 
großen  3loten,  bann  aud^  eine  im  ©anjen  gleid^mäßigere  Bewegung 
ber  erfteren.  ^n  fritifd^en  3^iten,  bei  einer  SRüdfftrSmung  ber  Stoten  be= 
l^ufS  (Sriangung  Don  3JletaU,  lommen  bie  großen  9loten  juerft  unb 
jumeift  jurücf,  wie  umgelel^rt  in  einer  3cit  beä  Säuffd^roung«  ber  ©efd^äfte, 
bei  einer  aSermel^rung  be8  5Rotenumlaufä  bie  großen  ^R^ten  juerft  uno 
gumeift  gunel^men  unb  erft  nad^  unb  nad^  bei  bem  fid^  bann  aUmälig  ooÜ- 
jiel^enben  ^oceffe  ber  Umfe^ung  t)on  ©elbfapital  in  Umlaufömittet  aud^ 
bie  Keinen  SRoten  abfolut  unb  relatio  fldp  x)erme]^ren.  3ludb  an  ber  6ta= 
tiftil  ber  ©tüclelung  beS  eigentlid^en  ^ai)iergelb8  läßt  ftd^  bieg  oerfolgen.  •*) 
3lu8  biefen  ^atfad^en  lann  man  ben  ©d^Iuß  ableiten,  baß  geroö^m 
lid^  Ilrfne  5Woten  ben  ©aarfonbg  einer  SSanI  weniger  gefäl^rben  alä  große. 
aSBenn  man  tro^bem  mit  SÄed^t,  wie  mir  eS  frül^er  mieberl^olt  getl^an,  ju 
Weine  5Jloten  oermieben,  baS  niebrigfte  9lotenftü(t  auf  eine  nid^t  gu  niebrige 
3i|fer  unb  bie  3Jlenge  fold^er  9loten  auf  einen  mäßigen  ©efammtbetrag 
fijrirt  l^aben  will,  fo  gefd^iel^t  bieS  nid^t  fomol^l;  um  bie  San!  baburd^  mel^r 
ju  pd^em,  at8  um  einmal  unter  allen  Umftänben  baS  Heine  ^ßublifum  ber 
nid^tgefd^äftlid^en  Äreifc  oor  etwaigen  SBerluften  gu  bewal^ren,  bie  au8  einer 

—  grabe  wegen  ber  Ulücfftrömung  ber  großen  9jtoten  leidster  crfolgenben 

—  c3^i""9äf"^P^^P^^  ^"^  ^^^^^  Äreife  treffen  tonnten.  Unb  ferner  gc- 
fd^iel^t  e8,  um  in  ber  SSolföwirtl^fd^aft  einen  gewiffen  nid^t  ju  niebrigen 
3JietaÖgelbbetrag  im  Umlaufe  ju  crl^alten,  auf  ben  man  in  Sflotl^fäHen  im^ 
mer  nod^  jurüdtgreifen  lann.  ©ei  ©olbwäl^rung  ift  gubem  baS  au8  33e= 
quemlid^leitögrünben  entftel^enbe  Sebflrfniß  nad^  lleinen  Stoten  aud^  geringer, 
wenngleid^  nid^t  in  bem  ?IÄaaße,  wie  einfeitigc  beutfd^e  ©egner  ber  ®ilber= 
wdl^ning  5fterä  bel^aupteten.  3lud^  in  ber  frangififd^en  enqufite  l^ielt  man 
e8  nid^t  für  practifd^,  unter  baä  ^nimum  oon  50  ^r.  I^erabgugel^en. 
©elbft  bie  50gr.=9loten  l^aben  fld^  längere  3^**  l^inburd^  in  ^i^anlreid^  nid^t 
ftarf  oerbreitet,  wa8  nebenbei  bemerlt  ein  SBeleg  mel^r  für  bie  Uebertrieben^ 
^eit  ber  gleid^  gu  erwäl^nenben  9tnftd^t  ift. 

2lu8  unferen  9lu8einanberfe^ungen  über  bie  geringere  ©efäl^rbung  be8 
©aarfonbg  burd^  Heine  5Jloten  lann  man  nemlid^  unb  l^at  man  aud^  ben 
weiteren  ©d^luß  abgeleitet,  baß  eine  größere  ©miffton  Heiner  9loten 


»0  ©peciellc  flattfl.  93cn>ci«fü^run9  für  bicfe  ©ä^c  in  meinen  ©eitrajjen 
©.  130  ff.  an  hxxU  SWoterial,  jum  ©eleg  ber  %oott'\6^m  Seiten;  ai«^  @.  112  ff.; 
bie  Arbeiten  oon  toofe  u.  Gilbert  l^ier  citivt  u.  benubt.  $)«9l.  über  bflerr.  »er^. 
bie  Xab.  D  u.  E  in  b.  offic.  ^ä^x.  ©.  öjlerr.  ^at  b.  ©ien  1861  u.  meine  bflerr. 
»at  L,  158  ff. ;  über  ruf  f.  5öer^.  meine  9iuff.  «pap.  mjS^.  @.  62  ff.,  65,  mit  9fio. 
tijen  über  b.  (Sn^I.  9.  in  1866.  Ueber  bie  Sdnae  ber  Umlauf^aeit  ber  9^oten  biefer 
©anf  in  1792  u.  1819  f.  Tt.  ©irt^,  ©onftoef.  @.  101,  ».©.  iftoten  tonl,  2.  5  ^f. 
©t.  147-148,  t).  10  $f.  137,  0.  20  ¥f.  121,  t).  50  «Pf.  72,  t>,  100  49,  \>,  200  18, 
3.  1000  $f.  13  Xooe  in  Umlauf,  i.  3.  1819;  bie  »eniaer  beliebten  Swifd^engrbSen 
)n)if(^en  biefen  runben  6tü(fen  {ebe^mal  nur  für^re  Seit.  @.  au^  b.  ^ud^üge  au9 
b.  dnqudte  t>.  1847  eb.  @.  143. 
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ctn  paf fctibcä  ^Dlittcl  bcr  ©täcontopotttif  fein  fJnnc,  fonft 
nötl^igc  8flcftrtctiotten  unb  ©iScontoerl^öl^ungcn  ju  ücrmci- 
bcn  ober  ju  mdfeigctt  68  ift  namcntUd^  ©e^cr,  bcr  in  feinem 
früher  genannten  Sud^e  ber  ©miffion  Heiner  9loten  baä  äBort  f|)ri(^t 
(f.  0.  @.  520  2Inm.  24).  ©einer  ©ntpfel^Iung  bicfer  9Äa§regcI  fud^t  er 
baburd^  nod^  größeres  ®en)id^t  ju  geben,  ba§  er  bie  ?tbna^mc  be8  SSaat^ 
fonbS  ber  93anlen  Domemlid^  auf  eine  ^aupturfad^e,  namti^  auf  eine  un^ 
genfigenbe  5Jloten[tu(felung  unb  bcfonberg  auf  ben  9JiangeI  Heiner 
Jlotenftüdte  jurütffu^ren  raiÖ,  68  mag  nun  ganj  baj^in  geftettt  bleiben,  oB 
in  ber  Il^at  in  einjelnen  neueren  ^erioben,  wo  j.  35.  ber  ©aarDorrat^  ber 
granj5fif(|en  Sani  abnal^m,  nid^t  bie  StuSful^r  oon  WtttaS.  naäf  ©nglanb 
ober  fonft  in^  3lu8lanb  ftattfanb,  fonbem  baS  ^nlanb  nur  me^r  Heine 
lUnlauf8mittcl  brandete  unb  biefe  in  ber  g^nn  Don  ?fRün§e  ani  ber  ©onf 
gog,  ba  e8  bie  crforberlid^en  9loten  nid^t  erl^alten  fonnte.  (58  mag  ebenfo 
ununterfud^t  bleiben,  ob  bie  grangSfijd^e  Sani  bcn  ©iScontobcrocgungcn  unb 
befonber8  ben  (Srl^Sl^ungen  ber  ©nglifd^cn  95anl  ju  fclaoifd^  folge  unb  über- 
l^aupt  oftmal8  bie  großen  europdifd^en  ©anlen  wegen  ber  im  fpecietten  gotte 
gar  nid^t  oorl^cnbenen  ©cfal^r  cine8  3lbftr5men8  be8  ?Blctall8  in'8  3[u8lanb 
falfd^e  ^Jlaferegeln  bcr  35i8contopolitiI  unb  unnüfee  ©rl^Sl^ungen  be8  35i8== 
cont8  ergriffen,  2)ie  ©croeiSful^rungen  ®  e  9  e  r  8  l^aben  un8  baoon  fo  wenig 
uberjcugt,  wie  biej[enigcn  feiner  ®en)d]^r8mftnner  in  ber  ©nqufete,  ber 
^ereire  unb  6onf orten,  bie  in  dl^nlid^er  aSeife  bie  SReftrictionen  unb 
S)i8contoer]^öl^ungen  ber  Q^ranjoflfAcn  SBanl  angegriffen  l^abcn-  35em  fei 
icbod^  wie  il^m  wolle,  bie  ijrage  Idpt  jtd^  ol^ne  Sfcudfjld^t  auf  fold^e  cinjdnc 
ftreitigc  concretc  gdtte  ganj  generett  unb  principiell  bel^anbeln  unb  babei 
ift  namentlid^  @eper  bie  Sudfc  unb  ber  2:rugfd|lu§  in  feiner  abfpre- 
d^enben  unb  in  bie  gorm  unnStl^ig  l^eftiger  ^otemil  gcHeibeten  ©cweiS' 
fül^rung  leidet  nad^juweifen. 

S)ie  2lbna]^me  be8  S3aarfonb8  einer  3«ttclbanl,  wobei  wir  Je^t  Don 
bem  oben  bcfprod^encn  ^alle  ber  Serbinbung  be8  35epofitengefd^dft8  mit  ber 
^ettelemiffion  abfeilen,  ld|t  fid^  auf  brei  Urfad^en  jurüdfful^ren :  auf  einen 
anil  au8  ^Öli^trauen,  auf  ein  33ebürfni§  nad^  Saargelb  für 
3a]^lungcn   im    2lu8lanbe   unb    auf   ein   a3ebürfni§   Dcrmel^rter 

Heiner  ^^^Iw^S^'"^**^!  ^^  3"^^"^^- 

einmal  wirb  ndmlid^  mit  9loten  Saargelb  au8  ber  Sani  genommen, 

alfo  ?loten  fliegen  im  SSBege  ber  unregelmdfeigen  SRüdPftrSmuhg  jum  ^ro^i 

ber  ^prdfentation  an  bie  2lu8gabeftdtte  gurfitf,  weil  ein  9Jiifetrauen  ge- 

gen  bie  flöten,  bafier  gegen  bxt  ©id^erl^eit  (ftete  Saarja^lung85 

fdl^igleit)  ber  Sani  beftel^t.    J)iefe8  3Ri|trauen  lann  auS  inneren,  in  ber 

Sage  ber  Sani  liegenben  ©rünben  ober  au8  duneren,  in  ber  Sage  ber  Solf8= 

wirtl^fd^aft  (gefd&dftlic^c  grebitlrife)  ober  be8  8anbe8  unb  Staats  (politifd^c 

ÄrifiS)  entfprungen,  e8  lann  begrunbet,  unbcgrünbet,  mel^r  ober  weniger 

begrünbct  fein.    SCBie  crwdl^nt,  bilbet  ein  fold^eS ?Dli§trauen  eine  fcltenerc 

unb  im  2nigcmeincn  eine  weniger  gefdl^rlid^c  Urfad^e  it^  SKnbrangS  an 

ben  Saarfonb8  ber  Sani,  al8  |dufig  angenommen  wirb,    gdlfd^lid^  l^oben 

bie  Erörterungen  über  Sanl=  unb  fpecicU  über  J)i8contopolttil  biefen  ^11 

al8  §auptfalt  im  3luge,  ja  al8  tppifd^en  ^5^11,  waS  er  entfd^iebcn  nic^t 

ift.    kleine  9loten  bieten  l^ier  femer  ebenfalls  mcl^r  nad^  ber   apriorifti- 

fd^cn  S)ebuction  al8  nad^  bcr  ©rfal^rung  eine  I^Jl^crc  ©efoljr  in  fold|cm  gattc 
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bc8  9)W§tt(mcnS  alS  grS^er^c.  SBcnn  aber  einmal  baS  ^^trauen  tu  Me 
©olpcng  bcr  ©anl  bie  Urfad^e  ber  gorbenin^  baarcn®elb8  für  bie  5Hoten 
ift,  fo  ifann  offenbar  bie  Slbl^ilf  e  gegen  reftrmgtrenbc  2)i8contopoIiti!,  bur^ 
roeld^e  bie  neue  SÄuögabe  (ober  beg.  bie  SBteberfortgabe)  ber  im  SBanlge^ 
fd^dft  bei  ber  9lbga]^lung  ber  faltigen  SSÖed^fel  u.  f.  to.  unb  ber  bei  ber  ©im 
lÄfungäfaffe  gur  ^rdfentation  gurüdfel^renben  5Roten  mögtid^ft  Dermieben 
»erben  fou,  nid^t  in  ber  entgegengefefeten  ^olitil  liegen,  nun  grabe  Sfloten 
unb  groar  etwa  9loten  in  Ileinen  Slbfd^nitten  burd^  willfdl^rige  SDi8= 
contirung  —  bcnn  anberS  rodre  eä  unter  biefen  Ümftdnben  \a  oon  oorn= 
herein  unmJglid^  —  auSgugeben.  SDenn  baburd^  g5ffe  man  nur  Oel  tn3 
^euer,  oerri^tete  S)anaibenarbeit.  5)ie  in  fold^em  galle  ausgegebenen 
Ileinen  Sfloten  würben  ebenfo  wie  bie  großen  fofort  gurüdlel^ren  gur  @tn= 
löfung.  5)a8  eingige  probate  9Jättel  gegen  einen  berartigen  ,,5ßanil  au8 
'2Dii|trauen''  in  bie  ©oloeng  ber  SSanl  ift  oielmel^r  bie  coulante  9lu8ga]^5 
lung  ober  ©inlofung  ber  5ftoten  mit  SSaargelb,  alfo  in  golge  beffen 
bie  Slbnal^mc  be8  S3aarfonb8.  3)urd^  biefe  ?0la§regel  ftopft  man  bie  Quelle 
beS  Sffli^trauenS  am  beften  unb  bamit  bie  Urfad^e  beg  SlütfftrömenS  ber 
circulirenben  9loten,  ?Dlit  biefer  ^oütil  oerbinbet  fid^  in  jol4er  ^^it  felbft^ 
Derftdnblid^  eine  ftarfe  Sfleftriction.  namentlid^  aud^  mittelft  iHScontoerl^öl^ung, 
im  S)i8contogefd^dft,  um  ben  Scotenumlauf  nid^t  nod^  gu  oermel^ren,  oieit 
mel^  il^n  au$  auf  biefem  SOBege,  burd^  regelmäßige  SÄücfftromung  bcr 
5Roten,  gu  oerminbern. 

SDer  groette  gatt  einer  STbnaJ^me  beS  Saarfonbä,  wenn  ein  Sebttrf= 
nife  nad^  IBaargelb  für  3^^tungen  im  Sluötonbe  oorliegt,  Idßt  fid^  niä^t  immer 
nad^  einem  unb  bemfelben  8lecepte  bcl^anbeln.  68  lommt  auf  bie  35 er- 
fd^iebenl^cit  ber  obmaltenben  Urfad^en  mit  an.  £)anad^  tann  e8  Um* 
ftdnbe  geben,  unter  benen  eine  größere  3tu8gabe  Heiner  9ioten  fonft  nötl^ige 
SReftrictionen  unb  ^inSerl^Sl^ungen  im  3)i8contogefd^dft  gu  mdßigen  erlauben 
njürbe.  Stber  feiten  werben  bie  ®inge  fo  liegen,  ^^tl^umer  in  ber  @r= 
Icnntniß  ber  einfd^lagenben  g^ctoren  pnb  leidet  möglid^  unb  bann  fel^r 
nad^tl^cilig,  meil  bie  Urfad^e  be8  Uebel8,  ba8  Slbfließen  beS  33aargelb8  inS 
2lu8lanb,  Idnger  unb  ftdrfer  mirft  unb  bie  Sage  bcr  SSanl  burd^  Söerfd^led^^ 
terung  be8  S5crpltniffe8  gmifd^en  Stctioen  unb  ^affioen  nod^  bebenflid^er 
wirb,  fieid^t  wirb  bann  auf  eine  hirge  SBcrfd^iebung  ber  SÄcftrictioncn  eine 
um  fo  ftdrlere  Slnroenbung  lefeterer  pattfinben  muffen.  ®o  barf  man  in 
bcr  9flcgel  gewiß  bie  gefe^lid^en  ober  ftatutarifd^en  §inberniffe  einer  Slu8- 
gäbe  ober  grfißercn  2lu8gabe  Heiner  flöten  red^tfertigen  unb  biefe  3Jlaßregel 
nid^t  gu  ben  guldfftgen  ^DWtteln  einer  paffenben  (Srmdßigung  bcr  Sfteftrics 
tioncn  rcd^nen. 

3m  ©ingeinen  würben  wir  folgenbcrmaßen  unterfd^eiben,  Die  Urfad^e 
cine8  9Rctattabpuffe8  in8  SluSlanb,  ber  auf  bie  ©ant  wirft,  lann  einmal 
ein  beftimmte8  (greigniß  in  ber  a5ol!8wirtl^fd^aft,  im  politifd^en  ßeben  eine8 
9Joll8  unb  ©taat8  fein,  eine  2:^atfadje  mit  beftimmt  begrengten  SBirlungen 
für  bie  ©belmetallbewegung  unb  ol^nc  birectc  Slbl^dngigleit  oon  ber  geit^ 
weiligen  Sage  be8  @elbmarft8  unb  ber  ©efd^dfte.  S5ie  Urfad^e  lann  fo? 
bann  gweltenS  aud^  liegen  in  einer  beftimmten  Sage  be8  ©clbmarltS  unb 
ber  ©cfd^dfte,  einer  beftimmten  §5]^c  ber  SBaarcnpreifc,  gonbS^,  (Effecten- 
unb  frember  SGBcd^felcurfe,  be8  £)i8cont8  unb  ^JtiSfußeS.  3^  erften  ^atle 
lann  bie  9lu8gobe  Heiner  9lotenftüd(e  ein  ^ttel   einer  SDldßigung   ber 
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Äefirictiotten  tt>erbcn,  aBcr  JBor^i^t  ift  aud^  l&tcr  fdjr  nJtl^ig  unb  anberett 
günftig  TDtrlenben  ^octoren,  toel^e  burd^  fold^e  äfteftrictunen  unb  5DidcontO' 
erl^öl^ungen  jur  3Btr{)amteit  gebrad^t  tDerben,  totrb  baburd^  leidet  nad^t^eilig 
entgegengeaTbeitet  ^m  giDciten  ^aUe  bietet  bie  9ludgabe  Ilemer  9bten 
itnbebtngt  btrecte  ©efol^ren  unb  ift  aud  benfetben  @rünben  nrfe  in  bem  un^ 
ten  befprod^enen  ^aUe  eined  inldnbtfd^en  Sebarfd  oermel^ter  3<^Iin^^^ 
}u  Dermeiben,  nantUd^  n>eil  fie  bie  @pecuIatton  nüd^  me^r  anfa(|t  ober 
credit  unb  fo  bie  Urfad&c  beS  3RctaIIabfIuffe8  nod^  netftarft 

ein  ©reigni^  mit  beftimmt  begrenjtcn  SEBtrIungen  für  bie  ©belmetaH^ 
ben)egung  ift  g.  93.  in  einem  Sanbe  mit  fonft  normalen  ^anbetdDer^dltntffen 
ober  mit  einer  regelmä^g  in  bem  unb  bem  Umfange  Dorlommenben  @e^ 
treibeeinful^r  (©nglanb)  eine  ftarfe  3Ri§ernte,  weld^e  einen  ungemd^nli^ 
l^ol^en  3"^P^^  i^  tl^euren  greifen  ndtl^ig  mod^t  Gin  onbereö  SBeifpiet  i^ 
eine  ftarle  ©taatägol^lung  an  bag  9{uälanb  für  ©ubfibien  (Suglanb  in 
ben  franjöfifd^en  Ätiegen)  ober  für  ^rieggentfd^dbigungcn  (Stranlrcic^ 
gegenwärtig).  9[ud^  bie  einmalige  ftarle  ^apitalinoeftirung  im  ^dlonbe, 
g.  33.  ©nglanbä  in  ^^bien  für  Gifenbal^nbauten  (mo  nur  megen  ber  für 
qmb^nü^  fd^on  paffioen  3^^tun9^bilang  bie  äJerl^dltniffe  ftd^  etn)ad  com- 
plicfren)  lann  angeführt  werben.  S)a8  tppifd^e  Seifpiel  ift  baS  erfte  non 
ber  ?iJli^ernte.  §ier  mufe  bie  oermel^rte  @inful^r  Dorldupg  in  ber  SRegel 
gröfetentl^eilä  mit  ©belmetall  beglid^en  werben,  xodl  fxäf  iie  2öaarenau8fu^ 
SRangelS  entfpred^enber  9lad^frage  be8  2lu8lanb8  ober  aud^  5probuction3^ 
f dJ^igteit  beö  3^lanbS  nid^t  gleid^geitig  fo  fteigem  ld|t.  SDiefeS  SSfUtaä  mirb 
ben  33an!en.  alS  ben  großen  (Sbelmctattbel^dltem,  entgogen.  SGBcnn  bann 
aud^  im  Uebrigen  bie  Sage  ber  SSanlen  unb  beS  ©elbmarltS  eine  gang  nor= 
male  ift,  fo  muffen  bod^  SReftrictionen  unb  ©iöcontoerl^o^ungen  eintreten, 
weil  baS  äSerpitnig  ber  Slctioen  unb  ^affioen  ber  iBanl!  ftd^  ungünftig 
Derdnbert  ^n  einem  fold^en  galle  lann  bie  3lu8gabe  Heiner  Slotenftürfe 
nun  aÜerbtngS  bie  Sage  ber  a3anl  crleid^tern  unb  fomit  bie  Slot^menbigfeit 
ber  Sleftrictionen  etmaS  oerminbern:  eS  lann  baburd^  ndmlid^  im  Umlauf 
in  ben  SSerf cl^räfreifen  befinblid^e  ?Dlünge  l^ier  burd^  Heine  9floten  erfe^t,  atfo 
biäponibel  gemad^t  unb  in  bie  ®anl  getrieben  werben,  fo  ba§  beren  93aar= 
fonbä  fid^  auf  biefem  SEBegc  wiebcr  fußt  5)ieg  ifi  red^t  wo^l  mSglic^, 
wenn,  unferer  Slnnal^me  unb  ben  öfter»  fo  oorlommenbcn  2:i^atfa^en  gemd£ 
ber  ßrcbit  ber  »anl  unb  i^rer  Sfloten  oöUig  feftftcl^t.  SDiäcontirt  bie  San! 
bann  etwag  coulanter  tro^  ber  3lbftr5mung  beg  'tDletaUg  inS  9luSlanb  mit 
Ileinen  5ßoten,  fo  wirb  baoon  ein  größerer  ober  geringerer  ©etrag  im  Um- 
lauf bleiben.  Sei  ber  Slbgal^lung  ber  biScontirten  SBed^fel  wirb  ein  ent? 
fpred^enber  33etrag  ^üDiünge  in  bie  Sani  ftatt  Jener  5ßoten  ftr5men  unb  fidj 
fo  ber  aSaaroorratl^  lieben,  baS  Serl^dltnife  gwifd^en  il^m,  ben  anberen  äctioen 
unb  ben  ^affinen  günftiger  werben.  Gine  SJiöcontirung  mit  großen  Sloten 
wirb  in  fold^er  Soge  nid^t  benfelben  Grfolg  l^aben,  weil  bicfe  nid^t  fo  geeig^^ 
net  flnb,  bie  9Künge  al8  UmlaufSmittcl  gu  erfc^cn,  fobalb  einmal  ber  gc* 
fammte  5Jlotenumlauf  in  biöl^erigen  5Rotcngr5^cn  ben  ©dttigungSpunct  er= 
reid^t  l^at.  3!"^^ff^"  wenn  fld^  bie  aSerl^dltniffe  felbft  fo  günfüg  geftalten, 
wie  l^ier  angenommen  würbe,  unb  in  golge  beffen  bie  Bicftrictionen  gelinbcr 
ouSfaHen,  fo  wirlt  Sefetereö  eben  bod^  leidet  inbirect  auf  aSerftdrlung  bcg 
?IRetalte)T)ort8  l^in.  5)enn  alle  biefe  9ieftriction8ma^egeln,  befonberS  bie 
S)i8contoer]^5l^ungen  werben  in  fold^er  ^txt  bie  internationale  ^a^lunii=^ 
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Bttanj  für  baS  3nlanb  günftig  beeinflufjen,  ctoaigc  ©pcculatton  bdmpfcit, 
btc  fonftigcn  ©infuJ^rcn  au^cr  bcm  ©etrcibc  iDcgeti  bcS  ©tanbä  ber  SGßed^:: 
fekurje  pertl^cucrtt,  ballet  Derminbcrn,  bie  tnldnbifd^eti  ^ßreife  unb  Surfe 
brüclen,  bol^cr  unb  wegen  beg  ©tanbS  ber  SSBed^felcurfe  bie  SBaarenauäful^r 
begünfttgen.  Ob  nid^t  bie  je  SSBirlungen  einer  etoaS  ftdrleren  SÄeftriction 
für  bie  ©an!  unb  baS  Sanb  wid^tiger  unb  gunftigcr  pnb,  als  bie  ©rleid^^ 
terungen,  weld^c  bie  Sluägabc  Heiner  Jloten  Derfd^affen  lann,  bleibt  minbe= 
ftenä  eine  offene  ^rage,  bie  id^  geneigt  wäre,  in  ber  Sflegel  gu  bejal^en. 

S)cn  %aU  ber  Sluägabe  Heiner  'SJloten-bei  einem  *3Jietallabf[u§  inS 
2lu3lanb,  roeld^er  auä  einem  beftimmten  3itft^tibc  beä  ©elbmarltä 
unb  ber  ©efd^&fte  l^eroorgel^t,  tonnen  mir  in  aSerbinbung  mit  bem  brit^ 
ten  oben  unterfd^iebenen  §auptfatte  einer  2lbnal^me  beä  aSoarfonbS  ber  ©anl 
bcfprcd^en,  wenn  namlid^  ein  35ebürfni§  oermel^rter  fleiner  ^a^miU 
tel  im  ^nlanbe  oortiegt  (gemiffer  ^aU  eineS  internal  drain),  2>iefen 
gaH  l^at  ©e^er  bei  feiner  (Smpfel^lung  ber  SluSgabe  Heiner  9loten  befon= 
bcrS  im  SÜtge.  (£r  lann  fidler  oorliegen  unb  liegt  öfters  tl^atfdd^lid^  nor, 
menn  e8  au^  eine  gro^e  Uebertreibung  ift,  bei  einer  2lbnal^me  beS  S3aar= 
Dorratl^S  immer  bicfeS  ©ebürfnife  beS  ^^lanbS  alS  ben  urfdd^lid^en  ijoctor 
ju  betrad^ten.  Wlan  lann  aud^  weiter  jugeben,  ba§  in  fold^em  gatte,  unter 
ber  juldffigen  unb  gen>ol^nlid^  rid^tigen  aSorauöfefeung  feftftel^enben  ßre^ 
bitS  ber  S3anl  unb  i^rer  3loten,  bie  Sluögabe  Heiner  5Jlotcnftüdfe  ein  braud^- 
bareg  ?Dlittel  ift,  bie  Jlotl^menbigleit  t)on  JÄeftrictionen,  ©iScontoerl^i^ungen 
TOcnigftenS  jeitroeif  e  oicl  weniger  bringenb  gu  mad^en.  £)enn  in  ber  2]^at 
wirb  ber  inldnbifd^e  SScrlel^r  bei  feftem  6rebit  ber  ^anl  bie  Heinen  9loten 
cbenfo  gern,  wenn  nid^t  nod^  lieber  al8  bie  9Jhinje  als  Umlaufsmittel  oer= 
wenben  unb  feftl^alten,  ol^ne  jene  flöten  fofort  ber  33an!  gur  ©inlöfung  gu 
prdfentiren.  S)ie  2luSgabe  Heiner  5Jloten  in  bcm  genannten  gatte  entfpri(|t 
aud^  einer  oben  fd^on  ermdl^nten  ©ntmidflungStenbeng  beS  SlotcnmefenS  unb 
feiner  ©tüdtelung:  bei  auffteigenber  ©pecutation  unb  größerem  nadjl^altigen 
©efd^dftSauffd^roung  erfolgt  jene  aSermanblung  oon  ©elblapital  in. Umlaufs- 
mittel,  meldte  im  Sanbioten^  nvh  ^apiergelbmefen  in  ber  tl^eilmeifen  @r= 
fe^ung  oon  großen  burd^  mittlere  unb  fleinere  5Jloten  gum  SluSbrudf  fommt. 
SBirb  für  le^tere  ein  l^ö^crer  3Rinimalbetrag  unb  eine  befd^rdntte  Summe 
fold^er  Heinften  ?loten  feftgel^alten,  bann  muß  in  ber  ^ortentmidClung  jeneS 
^roceffcS  auf  3Rüngc  gurutfgegriffen  werben,  3n  biefem  gatte  ift  alfo  in 
ber  2:^at  bie  S3ef d^rdnfung  ber  SluSgabe  Heiner  9bten  bie  Urfad^e  einer 
Sttnal^mc  beS  83aaroorratl^S.  ©oweit  ift  bie  ^olemif  gegen  biefe  ©efd^rdn^ 
f ung  gerabe  au^  ouS  bem  ©efid^tSpunfte  ber  SMScontopolitil  gang  rid^tig  unb  ber 
SSorfc^lag  confequent,  biefe  SBefd^rdnlung  gu  befeitigen  unb  Heine  5Hoten  auSgu= 
geben,  um  ben  SaarfonbS  gu  conf eroiren  unb  Sleftrictionen  u.  f .  w.  gUDermeiben, 

5)er  S^rugfd^luß  in  ber  ©mpfel^tung  biefer  SJlaßregel  unb  bie  Südte 
ber  aSeweiSfül^rung  liegen  anberSwo.  2)ie  gortbauer  coulanter  SDiScontirung 
gu  mdßigem  3'^^fi*S^/  i^cld^^  burd^  bie  8luSgabe  Heiner  Sloten  ermöglid^t 
werben  foH  unb  eine  3^*tt<*^9  ^^^  boburd^  ermöglid^t  werben  lann,  ift  in 
bem  befprod^enen  g^^ß^  "wr  baS  Mittel,  bie  ©peculation,  weld^e  in  biefem 
©tobium  Heine  ^oii^lwittel  für  Söl^ne  u.  f.  w,  gebrandet,  nod^  anbauern  gu 
laffen.  S)arin  liegt  jebod^  gerabe  baS  SBebenHi^e,  beffentwegen  beffer  auf 
bie  ^ölaßregel  üergid^tet  wirb,  ©ie  würbe  ol^nel^in  nur  eine  3^itt^^8  ^^^^ 
len  unb  bann  wegen  nod^  ftdrier  engagirter  ©peculation  einen  um  fo  l^ef^ 

SB  a  fi  II  c  t ,  Bcttelbonten.  37 
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tigeren  Slucffd^tag  l^btnaett  ^  bet  SlStl^tguttg,  ftd^  bte  m  et  alten  ett 
^o^Intittel  für  ben  grö|crctt  ©ebarf  beS  ^"^^"^ä  ^^  UmloufSmttteln  in 
ben  unteren  SJerf cj^rälreifen  ju  befd^affen,  eoentueH  burd^  ^Retattimport,  liegt 
eine  gute  ©cl^ranle,  ein  Sorrectio  ber  ©peculatton.  SMe  le^tere  wirb 
bann  el^er  in  beut  frül^eren,  t)otfön)irtl^fd^aftUd|  l^eilfanten  ©tabturn  enben, 
n)0  eine  ^nge  n)i(i^tiger;  DieSeid^t  lange  Derf^obener  Untemel^ntungen  inS 
Seben  gerufen  finb,  ol^ne  in  baS  bebenlli(^e  @tabium  ju  Dieler,  loenn  m^ 
DieUeid^t  nod^  foliber  Untemel^mungen  auf  einmal,  ober  in  baS  nod^  fd^Iim' 
mere  ©tabium  —  fd^winbell^ofter  Untemel^mungen  ju  perfallen.  •■)  J)ie 
?lu8gabe  Heiner  9lüten  in  fold^en  3^^^^  ®*^^  ^^  't«^/  W)m  ©tanbyunftc 
ber  gangen  9[^olIdn)irtl^fd^aft  betrachtet,  ein  3^^^^  ^^^  Kapital,  Don  ienm 
mit  fRc^t  für  befonbere  SRotl^geiten  ju  erl^altenben  nationalen  gbelmetolfc 
gelbfonbä.  SRol^rt  man  mit  ^ilfe  ber  S)i8contirung  mittelfl  Heiner  5Rotcn 
bie  (Speculation  nod^  t&nger,  fo  merben  fi(^  bie  ^actoren,  meldte  in  fold^er 
3eit  aOgemai!^  immer  einen  ungünftigen  ©tonb  ber  äBedfeIcurfe  burd^  bie 
©rl^Jl^ung  inldnbifd^er  SBaarenpreije  unb  gonbä«  unb  ©ffectencurfe  unb  in 
i^otge  banon  mieber  burd^  bie  93egünftigung  beS  ;3N>^t^  ^^  ^^^  ^emmuns 
bcd  ©icportg  l^eroorgurufen  pflegen,  nur  nod^  mddjtiger  jeigen.  Der  9Retolt 
abflu^  ind  SluStanb  n)irb  l^ingutreten  unb  bie  Sage  ber  93anl,  weld^e  i^en 
Siotenumlauf  mittterroeile  fo  üermel^rte,  oottenbS  fritif<^  mad^en.  Cine^a^ 
nique  mirb  aber  baburd^  leidet  befSrbert  unb  fd^Iie^Hd|  bleibt  nid^td  übris, 
atd  um  fo  energifd^er  bie  J)iScontofd^raube  aujufe^en  ober  —  bie  ©aar« 
jaJ^Iung  im  ^ntereffe  ber  ©peculation  ju  fuäpenbiren,  mie  jene  (Stimmen  In 
ber  ^arifer  @nqufete  menigftenS  confequent  genug  waren  ju  befürworten. 
3ft  ber  augmdrttge  ?Dfletattabflu^  in  bem  frflf er  befprod^enen  gaffe  au8  ber 
Soge  beiS  @elbmarft3  fd^on  oorbem  l^eroorgegangeh,  fo  mu|  jebe  am^  nur 
Hirj  oorübergel^enbe  ©egünftignng  einer  langem  gortbauer  ber  ©peculatimt 
im^  bie  ÄuSgabe  Heiner  9loten  ooffenbä  oon  ooml^erein  oerworfen  werben. 
9Rit  SRed^t  l^aben  bie  engUfd^en  Sflationattlonomen ,  wie  namentli(i§  3-  @t. 
9JliU,  f^on  langer  barauf  |ingewiefen,  ba^  ger(ü)e  bie  9u8gabe  Ileiner 
9ioten  mand^ad^  anberS  aI8  bie  fonftige  SflotenauSgabe  ju  beurtl^eilen  ifl'*) 
5)ie  tl^eoretifd^en  Seigren  guUarton'S  unb  2;oo!e%  weld^e  Ic^terer  bur(| 
ftatifüfd^e  ©rfal^runggbeweife  erl^irtet  l^at,  ftnb  im  STOgcmeinen  unb  noment« 
lid^  für  ben  rul^gen  3^^^^^  ^^^  ©elbmarltä  burd^auS  aufrecht  gu  erhalten. 
2)anad^  lann  bie  Seigre  ber  Surrenc^tl^eoretiler  unb  ba8  bamit  übereinfHnt- 
menbe  Sorurtl^eit  beä  ^blicum8,  u.  %.  aud^  fo  oieler  beutfd^er  ©anlbro- 
f  d^ürenoerf  äff  er ,  nid^t  ftid^l^altig  genannt  werben;  bie  ffireiSfdJwanfungen 
gelten  erfal^rungggemd^  ben  ^Bewegungen  beS  9lotenumlauf8  für  gewS^nß^ 
oorauS,  bie  äenberungen  im  Slotenumlauf  finb  bal^cr  l^ier  sBirlung, 
nid^t  Urfad^e  oon  ^ßreiöf^wanlungen,  bie  Saufen  ber  paffloe,  baS  ^Iffum 
ber  actioe  2:i^eil,  iit  bel^auptete  „9Rad^t^  ber  8anlen  gur  wtfffüriic^en  ^ 
einfluffung  ber  ©efd^dfte,  greife,  Surfe  in  ber  angenommenen  SJBeife  nidjt 
oorl^anbcn,  bie  aDBaorenpreife  namentlich  nid^t  abl^dngig  oon  ber  ®elb«  unb 
Slotenmenge,  fonbem  lettre  beiben  oon  ben  greifen-    SCttetn  unbcfd^rdnft 

")  Genauere  UnterWeibimg  biefer  3  ?5^«fcn  ber  ©pecufotion  in  meinen  ©cttr. 
e.  229  ff.,  SRO f(^ er,  Snfic^ten  b.  iSoIfi^n^irt^fd^.  e.  359  ff. 

53)  e.  0.  «nm.  51  ©.  551  SWin,  «ßolit.  Oefon.  in.  ©u4  Aap.  11  u.  12,  btrf. 
im  Kep.  on  bankacto  D.  1857,  nam.  in  b.  in  meinet  S^.  b.  $.  $(cte  6. 149  ff..  160 
oneöirten  (Stellen,  neber  bie  g  «nj  e  gtoge  ebcnbaf.  e.  135—162  u.  meine  ©eitr.  S.  127  |f 
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gilt  bicfc  5t0üle*fd^c  Sl^cortc  nur  für  bcn  tittl^igctt,  nid^t  unficbtttgt  für  bctt 
fpeculatiücn  3^f^^^^  ^^^  SJlarltö,  femer  in  ber  ^auptjad^e  für  größere 
9U)tenfturfe,  bie  mel^r  aI8  ©elbfapttal  fungiren,  nid^t  eBenfo  für  Heine 
SJlotett;  bte  unmittelbar  al8  Umlaufämittel  ju  Sol^ngal^Iungen  u.  bgt  m.  be» 
nufet  werben  I5nncn.  ^n  geroiffen  ©tabien  ber  ©peculatbn  wirb  bie  5Bers 
mel^rung  ber  II einen  9lx)ten  bal^er  befonberS  bebenHid^  fein  unb  eben  be§^ 
l^alb  mu^  auf  biefeS  ipilfämittel  einer  weniger  reftringirenben  3)igconto* 
politil  Dergid^tet  werben. 

©omit  !ommen  wir  gu  bem@rgebnife,  ba§  ünfere  frül^ere,  ben  weiften  ®e= 
f efeen  unb  Statuten  entfpred^enbc  gorberung  be8  SBerbotä  gang  Heiner  ©aninx)* 
ten  unb  ber  SBefd^rdnlung  ber  3Jienge  ber  alS  ?ölinimalftfidf  gugclaffenen  Sanf= 
noten  au8  Sftüdtfid^ten  ber®i8contopoUtilnid^t  aufgegeben  werben  wu§. 
älnberg  liegt  bie®ad^ein  großen  Ärifen  beä  ©taatälebenS,  wo 
au8  flnangieUen  ©rünben  eine  ftarle  SJlel^rauggabe  von  9loten  ober 
©taatäpapiergelb  erfolgt,  S)iefe  Umlaufömittel  werben  in  fotd^en  ^dUn 
ciffnt^in  uneinlööbar  unb  mit  bem  ^roan^^cax^  oerfel^en,  alfo  gu  eigentlid^em 
^apiergelbe  werben,  ©elbft  wenn  man  bann  im  ^^i^^^^ff^  ^i^^  leibU^cn 
©onferoirung  beS  ©elbwejenS  an  größeren  SlotenftüdEen  feft^alten  woUte, 
wie  SfterS  in  fold^er  ^nt  Derfud^t  worben,  fo  erweist  fi^  bieS  balb  unm3g= 
li(^.  ^)  2)enn  gewSi^nlid^  tritt  m  ©iöagio  beä  ^apiergetbS  ein  unb  felbft 
ein  Heineä  5)i8agio  genügt^  um  bie  oollwid^tige  Sfödl^rungö^^^ßfinge  auS  bem 
Umlauf  gu  treiben.  §ier  m  u  §  man  notl^gebrungen  gu  f leinen  S^lotenftüdfen 
greifen,  weil  ber  SScrfel^r  fold^er  Umfa^mittel  bebarf.  ®ic8  tä^t  fid^  aber 
in  fold^er  Sage  aud^  red^tfertigen  unb  gmar  jogar  in  bem  Selteneren  gälte, 
wenn  bie  @inld8barleit  ber  5Roten  crl^alten  bleibt.  3)enn  gerabe  mit  ben 
11  einen  flöten  wirb  bann  baä  Kapital,  weld^eä  im  ?iJlüngumlauf  eincS 
SanbeS  ftedft,  gleid^fam  ein  großer  nationaler  SReferoefonbS,  ^üffig  gemad^t 
für  ben  l^öl^eren  3^edt,  bie  Ärife  beS  ißaterlanbä  gu  bewdltigen.  ©ine 
ftdrtere  3^i^ttung  beö  ©elbwefenS  ift  bann  aud^  leine  notl^wenbige  golge 
ber  9lu8gabe  Heiner  ?toten,  fo  lange  ber  ©efammtbetrag  ber  le^teren  nur 
m5glid^ft  auf  ben  S3etrag  ber  erfc^ten,  flüffig  gemad^ten  ?Dlünge  bef darauf t 
bleibt.  3n  granlreid^  «age  feit  1870  g.  33.  ift  bie  9luögabc  Heiner  5Woten, 
mit  ober  ol^ne  ^WMxngScurä  für  biefeS  ^apiercirculationämittel,  eine  gang 
gered^tferttgte  9Jia|regeL 

Ö  35te  SSerbinbuttg  beä  S)epofiten=  unb  paffioen  Skonto- 
correntgefd^dftSmitber  5Jlotenau8gabe  l^aben  wir  früher  (f.  o.  @.  373 ff.) 
überl^aupt,  fafd^en  Sorurtl^eilen  gegenüber,  in  ©d^u^  genommen,  ©enügenbe 
(Sautclen  für  bie  9loten  laff en  f id^  leidet  einführen,  namcntlid^  ein  ^rioritdtäan= 
red^t  ber  Sfloteninl^aber  auf  alle  ober  gewiffc  5lctioa  ber  33anl  (f.  o.  ©.  382). 
Slber  grobe  aud^  DOm  ©cfid^täpuntt  ber  J)iScontopolitil  auS,  befonberg,  um  bie 
öieftrictionen  unb  ©iäcontoerl^öl^ungen  auf  ein  miglid^eä  9Jiinimalmaa^  bef d^rdn= 
len  gu  Idnnen,  empftel^lt  fid^  bie  aSerbinbung  bief eä  ©ejd^df tggweigeS  mit  3cttel^ 
ban!en,  f leinen  wie  großen,  oielleid^t  fogar  am  meiften  mit  (£entralban!en.  Gine 
S3anf  belommt  baburd^  einmal  bie  il^r  fo  wünfd^enäwertl^e  unb  nü^lid^e  nd^ere 
©nfid^t  in  bie  ©efd^dftSoerl^dltniffe  il^rer  Äunben,  befonberä,  wenn  bie  6re= 

*♦)  Ucbcr  bie  Un\)cnneiblic^feit  ber  2lu«9abe  fl einer  ©tücfc  uncinlösb. $a^icr- 
gelb«,  qI«  einer  ©irfung,  nic^t  Urfat^c,  bc«  95cr{c^mnben«  ber  f (einen  aJJünge  unb 
folgl.  ber  ©(^eibemünje  in  ber  reinen  ?ßavnerßelbtt)irt]()f(^.  f.  meinen  %xt  ^ßapiergeU? 
in  8Iuntf<^U'd  u.  ^^rater'iS  etaatett>drterb«  VIL,  666. 
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bite,  tüeld^c  fte  m  ber  ©iScötttfrung  n.  f.  ro.  geiDo^rt.  In  ©ontocortcnt  gut 
flcfc|ricbctt,  mittelft  (Sl^erfS  bcl^oBen  tDcrben  (j.  o.  ®.  530).  ©ine  ®anl  erlangt 
ferner  auf  biefc  SSBeifc  größere  ©ummen  jur  Verfügung  unb  il^r  6rebtt 
wirb  tl^atfdd^Ud^  ni(i^  immer  in  bemfelBen  Umfange  in  Slnfprud^  genommen, 
wenn  fic  bic  SDarle^en  ftatt  mittelft  9iotenau8gabe  mittelft  (Eröffnung  eineS 
Snd^crebitä  mad^t:  für  bie  3^it  ndmlid^,  wo  bic  im  ßrebit  auSgeja^lten 
9loten  oom  (Srcbttnel^mer  unb  Sbteninl^aoer  nid^t  U)irlli(^  benu^t,  fonbem 
muffig  liegen  gelaffen  werben,  lann  bie  ©an!  beim  SBucä^crebitf^ftem  mieber, 
wie  über  eigenä  bei  il^r  etngejol^lte  S)epofiten,  über  btefe  „©ud^rebitbepo- 
fiten"  na(i^  ben  belannten  ©runbfS^en  be8  ©epofitengefd^&ftä  unter  •  JÄefer^ 
oirung  eineS  gemiffen  Äaffenbeftanbä  für  neue  2luSteil^ungen  oerfügen  (f.  o. 
©.  374).  2)a8  ift  aber  namentlid^  in  ©elbllemmen  roitä^tig  unb  ftftrft  borni 
bie  Sage  ber  SBanI  fel^r.  3^  fold^en  ^üUn  werben  nämlid^  mel^r  6rcbite 
auf  SBed^felbiSconto  genommen,  alS  unbAingt  nJtl^ig  wfire,  weil  ftd^  bie 
SBed^felbefi^er  unb  ßrebitnel^mer  für  alle  gdtte  bie  Verfügung  über  ©etb^^ 
fummen  fi(|em  wollen,  aud^  oieUeid^t  beulen,  nod^  gu  einem  billigeren  S)i8* 
contofa^  ©rebit  ju  erlangen,  ©pdter  brol^en  bie  SReftrictionen  baS  QxAiU 
nel^men  nod^  me^r  ju  befd^rdnlen.  SSBerben  nun  fold^c  ^antictpirte''  ober 
„Dorgeitige"  Srebitgefud^e  burd^  9lotenau8gabe  befriebigt,  fo  mufe  bie  JBanf 
wegen  ber  SJlotenoermel^rung  bie  9leftrictionen  nod^  oerftdrlen.  SBcrben  jene 
©efud^e  burd^  Griffnung  eincg  SBud^rebitS  auf  2)epofiten=  ober  ©onto- 
correntconto  befriebigt,  fo  oermel^rt  fid^  gwar  bie  ©unrnie  ber  Sßaffipcn 
ebenfo  wie  im  oorigen  gaU  burd^  bie  5Rotenauggabe.  Stber  über  Jene  ©uc^« 
aebite  wirb  oielfad^  gar  nid^t  oerfügt,  oielfad^  nur  burd^  eine  Slnweifung, 
weld^e  eine  Uebertragung  oom  ßonto  be8  einen  auf  baä  feonto  be8  anbcm 
Äunben  in  ben  Sanftüd^em  bewirft,  wdl^renb  bie  33an!  bei  ben  9loten  me)^ 
auf  il^rer  §ut  fein  mu|. 

9lod^  erj^eblid^er  tritt,  namentlid^  wieber  bei  großen  Sentralbanlen, 
ber  aSortl^eil  einer  ©erbinbung  be8  S)epofitengefd^dft8  mit  ber  9flotenau8gabe 
ferner  in  einem  anbern  gaUe  l^eroor.  ^n  ©rebitfrifen  fteigert  fid^  betannt' 
lid^  bie  9lot]^  befonberä  baburd^,  bafe  nid^t  nur  bie  ©rebitanfprüd^e,  bie 
Slad^frage  nad^  grebit,  wac^fen,  fonbem  aud^  bie  ©rebitangebote  ftd^  wegen 
ber  2lengftlid^Ieit  cineg  2:i^eite  ber  gewSl^nlid^en  ^ßrioatbiScontirer  (aud^ 
Heiner  S3anfen)  oerminbern.  Um  fo  größerer  9lnbrang  jur  SBanf,  um  fo 
mel^r  9loten  ausgegeben  ober  Saargelb  abpie^en^j.  §aben  nun,  wie  g.  SB. 
bei  ber  San!  oon  @nglanb,  Jene  ^ioatbiScontirer  u.  f.  w.  ein  S)epo^tens 
conto  bei  ber  ©anf,  fo  fliegen  in  fold^er  ^eit,  fobalb  bie  ©ummennid^t.fur 
bie  2lu8fu]^r  inS  3lu8lanb  erforberlid^  fxnb,  jene  fid&  anfammelnben  Äaffen= 
oorrdtl^e,  tl^eilä  Saargelb,  tl^eilä  oielleid^t  Violen,  im  SDepofltengefd^dft  ber 
gentralbant  gu,  2)iefe  fann  bann  auf  tl^re  ©efal^r  fel^r  wol^l  mit  einem 
erl^eblid^en  Steile  biefer  3Jiittel  bigcontiren,  alfo  burd^  il^re  Vermittlung 
biefelben  ©ummen  bem  Serlel^r  wieberguflie^en  lajfen,  weld^e  ibm  bur(| 
bie  Slengftlid^tcit  il^rer  (Sigentl^ümer  entgogen  finb.  S)ie  Sanf  bient  l^ier 
red^t  eigentlid^  al8  3lffecuranganftalt  9luf  biefe  SBetfe  ^at  bie  ©nglifd^e 
Sant  in  ben  neueren  ^ifen  bie  energifd^fte  ßilfe  grabe  oomemlid^  mit  fol= 
d^en  S)epofiten  geleiftet,  ol^ne  ober  nur  mit  oiel  geringerer  ©tetgerung  il^reg 
Sflotenumlauf 8 ,  ^   wdl^renb    anberSwo    entweber   bei   ©rmangcEung   oon 


«)©.  meine  JBeitr.  ©.  210  f.  b.  Ärife  t>.  1847;  e;con.  t>.  5.  ©ec  1857, 
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otbentttd^en  Sanlcn  (1857  in  ßambutg  1^  ••)  ober  Bei  großer  afengfilid^leit 
unb  nid^t  l^inldnglid^  gefeftetem  TO)tcncrd)it  ber  Sanlcn  gar  fefate  §iife  ober 
eine  fold^e  nur  mittelft  ftarl  ocrmcl^rtcr  5Jlotcnau8gabe  geictftct  tourbe 
(^c«feif(|e  ©anl  1866  unb  1870).  »^  gjian  lann  alfo  ^icr  red^t  eigene 
li(!^  bie  aScrbtnbung  beS  Depofitengefd^dftS  mit  ber  3^**^1- 
baitl  als  ein  jcl^r  probates  Mittel  bejeid^nen,  bie  Slcftrics 
ttonen  unb  eoentuell  aud^  bie  3)iScontoer|51^ungen  ju 
mäßigen.  ®ef c^liij^e  SSerBote  beä  35epofttengefd^dftS  finb  bal^er  aud^  oom 
©tanbpuncte  ber  S)i8contopolitif  ber  ^^ttelban!  auä  ju  oerwerfen, 

©nblid^  enoeiöt  fld^  bie  med^anijd^e  S:rcnnung  ber  ©an!  in  gwei  21B= 
tl^eilungen  nad^  ber  Slrt  ber  ^peePfd^cn  Sfcte  nad^  unjrer  frül^eren  SSewciS^ 
fül^rung  aud^  gegen  baS  3^tereffe  guter  unb  nur  foweit  nötl^ig  re- 
ftringirenber  35iScontopoIiti!.  5)enn  grabe  bie  gegenseitige  3lu8^ilfe, 
»eld^e  B^be  2lBt|eilungen  mit  il^ren  Äaffen  jid^  leiften  ISnnen,  roitb  baburd^ 
jmedtloö  gel^inbert  ober  gefd^mdlert,  mdJ^renb  in  biejer  §ilfeleiftung  ein 
>auptoortl^eil  liegt.  J)a  ÄfterS  bie  Slnforberungen  an  baö  9loten=  unb 
)epofltengefd^dft,  b.  1^.  bort  bie  ^dfentationen  gur  (Sinlifung,  l^ier  bie 
JRfidfforberungen  ber  35epopten,  jeitlid^  oerf hieben  l^etoortreten  unb  au8 
oerfd^iebenen  oollSmirtl^jd^aftlid^en  Urfad^en  entftel^en,  fo  ift  ein  fold^eö  ©id^= 
Sluäj^elfeil  Beiber  ©efd^dfte  principiell  burd^auö  ftattl^aft  iinb  entjprid^t  ber 
©olibaritdt  in  ber  ßrebitmirtl^fd^aft.  ••) 

3lud^  gegen  bie  SBerjinjung  ber  35epofiten  ift  grunbfd^Iid^  nid^tg 
cinjuroenben.  35ie  in  ber  ©nquÄte  oon  ber  grangöfljd^en  ©an!  oertretene 
Sfafid^t,  bie  aSerginfung  ber  SDepofltengelber  mad^e  ber  S^ibuftrie  nur  gn)edC= 
lo8  (Soncurreng  unb  ocrfül^re  eine  SBanl  leidet  gu  gefdl^rlid^cren  Unternel^= 
mungen,  entBd^rt  einer  tieferen  SBcgrünbung.  SBBenn  bie  ©ngllfd^e  33anl 
gleid^  ber  ^angSPfd^en  an  ber  Unocrginäüd^teit  ber  S)epofiten  feftl^dlt,  fo 
tBut  Pe  eS  ber  üBerfommenen  ©emol^nl^eit  wegen,  nid^t  au8  principicllcn 
©runben,  mle  neuerbingS  SfterS  gugeftanben  nmrbe.  $)a  bie  SSerginfung 
g.  S:^.  anbere  ©elbfapitalien  in  ba8  SDepofltengefd^dft  fül^rt,  al8  bie  unoer^ 
ginSUd^en  ©eiber  finb,  unb  aud^  jene  Kapitalien  Bei  entfpre^enber  ©rl^dl^ung 
beS  3'^8fu^e8  ber  ©anl  nid^t  entgogen  gu  werben  Braud^en,  fo  lann  bie 
aSerginfung  red^t  wo^l  al8  "SJüttcl,  bie  Sfteftrictionen  gu  mdfeigen,  mit  gelten. 


55)arleaunö  bet  53anfflouüerneure  über  b.  bamat  ©uöpenPon  b.  %  9Jcte,  9flot.umlauf 
(eircj  t).  19.«  ouf  21.«  im  9Wor.,  dlacounts  a.  advances  t).  10.'  auf  21.*,  ö.  24.  Oct.- 
21.  Wot).,  SDe^of.  x>,  16«  auf  20.«  Wl  ^f.  et.  ©.  aud^  meine  Z^.  b.  %  «ctc 
©.  303  ff.,  313  ff.,  2R.  SBirtl^,  53anrn)ef.  ©.142  (auc^  übet  1866),  über  1866  nam. 
b.  «rtifel  b.  @con.  im  Wai  u.  ff.  ©om  25.  9tpril-16.  mai  1866  3w««^)iwe  b. 
inot.umlauf«  ».  22.»-26.»,  b.  ©cpof.  ö.  17.»-24.«,  b.  «priö.ftc^.  t.  18.»  mit  30.«, 
©.  aud^  uitten  ^nm.  64. 

")  aScr  bie  SSorgSuge  in  Hamburg  Im  3.  1857  In  (Srinnenmg  bat,  toie  fte 
«fl^er  in  5:oo!e'«  @ef*.  b.  ^ucife  H.,  816  fc^ilbert  u.  toie  fte  objectii)  m  meiner 
%f),  b.  ^,  «cte  e.  279—303  bargelcgt  pwb,  ber  begreift  aüerbing«  fc^toer,  baß  grabe 
t)on  ^mburgern  (Kämmerer,  Oeffrfen  u.  a.)  gcgentoSrtig  njieber  eine  fo  fel^r 
einfeitige  ^olemif  gegen  alle«  S9anfnotentt)efen  —  benn  gefe^lic^  metattifc^  öott  ges 
berftc  SRoten  fmb  eben  feine  öanfnoten,  fonbern  $)cpofitenf^eine  —  audgel^t.  SDie  ge* 
Vriefene  ©irobanf  tvurbe  bamat«  ju  einem  ©arteigen  auf  Söertl^pavicre  genbt^igt,  alfo 
JU  einer  mobernen  ßrebitban!  gema^^t,  —  an  ft(^  ol^ne  ©efal^r,  aber  bo<^  ein  reinet 
9le(^t«btud^ ! 

")  6.  oben  @.  367,  454  u.  ©tatifl.  «nl^ang  übet  bie  Seit  t)on  1870. 

w)  ©.  meine  $:§.  b.  $.  acte  0.  206  ff.,  199  ff,,  u.  unten  %nm.  U. 
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bcr  SBorauSf cfeuttg ,  bafe  ber  feft  gel^oltcnc  SBaatfonbä  fammt  bcn  frcmbcit 
SGBed^feln  größer  ift,  alg  ber  fonft  gcl^altcnc  ol^nc  jfotd^cS  ©cfd^dft  j[cm 
roürbc. 

3)tc  Slnlagc  in  frcmben  iJonbS  cmpfol^te  fid^  aud^  nur  in  berfcEbctt 
SDBctj^c  rote  ein  ^ortcfeuitte  frember  SSßcd^fel,  l^at  oJbcr  größere  SBebettlcn  l^tn- 
fid^tlid^  ber  ©id^crl^eit;  oerluftlofen  SReoIifirBarlett.  gür  ben  ©tnfluß  [oldjer 
Slnlagen  auf  bie  SReftrictioncn  ber  aSanf  im  35igcDntogejd^aft  gilt  baffette, 
roaä  eBen  t)om  frembcn  SCBed^felportefeuttte  gefagt  rourbe. 

ß)  5)ie  SJlotenftütfelung  in  i^rcm  einfluffe  auf  btc  SDigcontopoltttf 
einer  grojgcn  35an!  ift  ebenfoHä  in  ber  franjöfijd^en  ©nquÄte  befprod^en 
roorbcn.  35ie  2lnfid^ten  über  ben  @influ§  ber  Iteinen  Sftotenftütfe  auf  bcn 
33aarfonb8  gingen  auäeinanber.  SDie  ©inen  fallen  le^teren  burd^  bie  Heinen 
%)ten  mel^r,  bie  Stnbren,  im  ©anjen  rid^tiger,  weniger  gefdl^rbet  alä  burd^ 
bie  großen.  @S  lommt  l^ier  ndmlid^  offenbar  roieber  auf  bie  tjcrfd^ebcnen 
Urfad^en  ber  SRüdtftrömung  ber  S5anfnoten  an.  S)ie  ®egner  ber  Hetncn 
5Jtoten  beulen  meiftenS  roieber  an  ben  ^aÜ  beS  ?Dli ßtr au en 8,  baä  bie 
flöten  jur  ißrdfentation  jurüdfful^re  unb  argumentiren  bann,  roic  gcro6l^tt= 
lid^  a  priori,  bie  Keinen  91otcn  roürben  leidster  in  übermäßiger  ^enge 
jurütfftrömen,  roeil  fie  in  Jpdnben  be§  großen  ^ubtilumS,  fel^r  Heine  3loten= 
ftüde  aud^  in  benen  ber  unteren  Slajfen  feien,  roo  baö  ?[Jlißtrauen  am 
fieid^teften  jebeä  3Jlaaß  überfteigen  Wune.  SlCein  einmal  ift  notorifd^  fold^cä 
„•üUüßtrauen''  in  bie  ©id^erl^elt  ber  SBanfnoten  bie  oiel  feltenerc  unb 
bie  roeniger  ftarl  auf  ben  35aarfonb3  roirlenbe  Urfad^e  ber  JÄüdfftrSmung 
ber  Sfloten,  ba  oielmel^r  ber  33ebarf  nad^  Saargelb  für  *^a]^lungen  inä 
2luglanb  (extemal  drain)  bie  ^aupturfad^e  ift  (f.  aud^  ©.  276).  2)ie  Sloten 
lommcn  alfo  gcrool^nlid^  gar  ni^t  jurücJ  au8  ^ßtrauen  ber  ^Til^abcr,  fon= 
bem  roeil  ber  SSerlel^r  SSaargelb  ftatt  5Hoten  für  ein  concrctcS 
SBebürfniß  brandet.  3"  biefem  ^auptfaHe  finb  eS  aber  begreiftfd^  unb 
notorifd^  grabe  bie  großen  Sflotenftücf e ,  mit  benen  ?Bietatt  auS  ber  ©an! 
gejogen  roirb,  roeil  fid^  biefe  flöten  in  ben  ©efd^dft Streifen  befinbcn, 
überhaupt  me|r  „biSponibleä  Kapital"  reprdfentiren,  rod^renb  bie  II einen 
5yioten  „ Umlauf Smittel"  finb.  ^}  ©obann  ift  Jene  bie  Heinen  5Jloten  ber 
größeren  ©efdl^rbung  beS  ©aarfonbä  jeil^enbe  Slnfid^t  aud^  nod^  in  ber  onbrcn 
Sejiel^ung  folf^,  baß  babci  überfeinen  roirb,  roie  bei  entroitf elter,  eingebürgert 
ter  Sanlnotencirculation  biefe  Keinen  9loten  oiel  mel^r  burd^  oaS  ^erfel^rS^ 
bebürfniß- in  ben  niebcren  Umfa^freifen  gebunben  fmb,  eben  roeil  biefe 
"iJloten  l^ier  rocfentlid^  nur  als  „Umlaufömittel"  fungiren.  5)ie  großen 
SJloten  finb  leidster  entbel^rlid^.  ©elbft  bei  einer  SHüdtftrömungStenbenj  a  uä 
?[Jlißtrauen  werben  bie  großen  9^0 ten  el^er  gefdl^rlid^  roerben,  weil  mit 
il^nen  in  größerem  Umfange  auf  einmal  3Jletall  auS  ber  SSanl  ^ejogcn 
roerben  lann  unb  bieä  oon  ben  ^^nl^abem  fold^er  5Jloten  in  fold^er  ^txt  aud^ 
aus  ©peculationSgrünben  lei(|t  gefd^el^en  roirb.  2)ie  oKerbingS  leibcr 
immer  nod^  nur  fel^r  unoollftdnbig  oeröffentlid^te  ©tatiftil  ber  Sflotenftudfes 
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lung,  fict  n)cl(§cr  natncntlid^  fetten  bie  für  btefe  %xa^m  fo  md^ttgctt  Söetoe* 
gungcn  ber  perfd^tcbcncn  ^btcnftütfe  in  Ititijd^en  ^txten  genauer,  TOontöglid^ 
3:ag  für  S:ag  ober  racnigftenä  SBod^e  für  SBod^e,  erfel^cn  werben  Wnncn, 
liefert  immer|in  fd^on  ben  erfol^rungSmd^igcn  Seroeig  für  bie  SÄid^tigleit 
ber  PorauSgel^enben  Slrgumentation,  @8  jeigt  fid^  ingbefonbere  eine  regel= 
md^tg  bebeutenb  längere  Umlauf Sgeit  ber  Meinen  üerglid^en  mit  ben 
großen  5Jtoten,  bann  aud|  eine  im  ©angen  gleid^ma^igere  SBeroegung 
ber  erfteren.  ^n  fritifd^en  3^iten,  bei  einer  JRürfftrimung  ber  5Roten  be^ 
l^ufg  Erlangung  r>on  wtou,  fommen  bie  großen  5Jlotcn  juerft  unb 
jumeift  jurüd,  mie  umgelel^rt  in  einer  3eit  be§  sS^uffd^mungä  ber  ©eWdfte, 
bei  einer  ©ermel^rung  be8  Slotenumlaufä  bie  großen  5Jloten  juerft  unb 
jumeift  junel^men  unb  erft  nad^  unb  nad^  bei  bem  fid^  bann  aumdlig  Pott- 
jiel^enben  Sßroceffe  ber  Umfe^ung  pon  ©elblapital  in  Umlaufämittel  aud^ 
bie  Keinen  ^Jloten  abfolut  unb  relatio  fld^  Dermel^ren.  2lud^  an  ber  ®ta= 
tiftif  ber  ©tüdfelung  beä  cigentlid^en  ^apiergelbS  ld§t  fid^  bieg  perfolgen.  •*) 
2tu8  biefen  Il^atfad^en  lann  man  ben  ©d^lu^  ableiten,  ba^  ^mi^n^ 
lid|  Heine  5Jioten  ben  SSaarfonbä  einer  SBanI  weniger  gefdl^rben  al3  gro^e. 
SGBenn  man  trofebcm  mit  SÄed^t,  wie  wir  eS  frül^er  wieberl^olt  getl^an,  gu 
fleinc  9lotcn  permieben,  bag  niebrigfte  5Jlotenftüc!  auf  eine  nid^t  gu  niebrigc 
3iffer  unb  bie  9Jlenge  jold^er  9loten  auf  einen  mäßigen  ©efammtbetrag 
fipirt  l^aben  miß,  fo  gefd^iel^t  bieg  nid^t  fomol^l.  um  bie  San!  baburd^  mel^r 
gu  fidlem,  atg  um  einmal  unter  atten  Umftdnoen  bag  fleine  9}ublifum  ber 
nid^tgefd^dftlid^en  greife  por  etwaigen  SBerluften  gu  bewal^ren,  oie  aug  einer 

—  grabe  wegen  ber  3feüdftr5mung  ber  großen  9jtoten  leidster  erfolgenben 

—  3tt^Iw«fl^fwgpenfton  aud^  btefe  ^eife  treffen  Mnnten.  Unb  ferner  ge= 
fd^iel^t  eg,  nm  in  ber  SSolfgwirtl^fd^aft  einen  gewiffen  nid^t  gu  niebrigen 
aJlctaügelbbetrag  im  Umlaufe  gu  erl^alten,  auf  ben  man  in  5Rotl^fdIlen  im- 
mer nod^  gurüdtgreifen  lann.  S3ei  ©olbwdl^rung  ift  gubcm  bag  aug  a3e= 
quemlid^Ieitggrünben  entftel^enbe  Sebürfni^  nad^  Heinen  5Jloten  aud^  geringer, 
wenngleid^  nid^t  in  bem  9)laa§e,  wie  einfeitige  beutfd^e  ©egner  ber  ©ilber= 
wdl^rung  ofterg  bel^aupteten,  3lud^  in  ber  frangöftfd^en  ©nquSte  l^iclt  man 
eg  nid^t  für  practifd^,  unter  bag  ?Dlinimum  pon  50  ^x,  l^ercübguge^en. 
©elbft  bie  öO^Jr.-Sloten  l^aben  fid^  Idngere  3^it  l^inburd^  in  ^Jranftreid^  nid^t 
ftar!  perbreitet,  wag  nebenbei  bemerft  ein  33eleg  mel^r  für  bie  Uebertrieben= 
^eit  ber  gleid^  gu  erwdl^nenben  Stnfld^t  ift 

Slug  unfcren  Slugeinanberfe^ungen  über  bie  geringere  ©efdl^rbung  beg 
S3aarfonbg  bur(^  Keine  ^Jloten  lann  man  nemlid^  unb  l^at  man  aud^  ben 
weiteren  ©d^lu§  abgeleitet,  ba|  eine  größere  ©miffion  fleiner  Stoten 


»0  ©pecieHc  flatiji.  33c»ci«fü^run9  für  bicfc  ©Ä^e  in  meinen  ©eitr&aen 
S.  130  ff.  an  btit.  «Wateriol,  jum  ©cleg  ber  Xoorc'f^en  fic^ren;  auc^  @.  112  ff.; 
bie  arbeiten  ton  Xoofe  u.  ©ilbert  l^ier  citirt u.  benubt.  5)09l.  über  bjlcrr.  53er^. 
bie  lab.  D  u.  E  in  b.  offlc.  ©c^r.  5).  Bflerr.  Sf^at.  b.  feien  1861  u.  meine  öflerr. 
»alL,  158  ff.;  über  ruf  f.  Söer^^.  meine  9fhiff.  ^a^.  lo&t).  @.  62  ff.,  65,  mit  «Ro. 
tijcn  über  b.  (gnöl.  ©.  m  1866.  tteber  bie  Cänae  ber  Umlauf^jeit  ber  Sfloten  biefer 
©an!  in  1792  u.  1819  f.  Tl.  ©irt^,  ©anfmef.  e.  101.  ».53.  SfJoten  t>onl,  2,  5  ^f. 
et.  147-148,  t>.  10  ¥f.  137,  n.  20  ^f.  121,  ö.  50  ^l  72,  \>,  100  49,  r>.  200  18, 
3.  1000  ¥f.  13  Xaae  in  Umlauf,  i.  3.  1819;  bie  »eniaer  beliebten  3wif(^engrö6€n 
an)if($en  biefen  runben  6tü(fen  {ebe^mal  nur  fürjre  3ett.  6.  au^  b.  ^ud^üge  au« 
b.  (Inquete  t.  1847  eb.  @.  143. 
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ein  paffenbcS  ^Ulittct  bcr  SDtäcontopotitif  fein  fSnnc,  fonjl 
ttötl^igc  JÄcftrictionen  unb  2)i8cDntocT]^5]^uttgcn  ju  ocrmci- 
ben  ober  ju  md^tgcn.  ®3  ift  namentltd^  @eper,  ber  in  feinem 
frül^er  genannten  33ud^e  ber  ©ntiffion  Heiner  Sloten  baS  SBort  fprid^t 
(f.  0.  @.  520  2lnm»  24).  (Seiner  ^mpfel^Iung  biefer  5Äa§regel  fud^t  er 
baburd^  nod^  größeres  ®tm6)t  ju  geben,  ba|  er  bie  Stbnol^mc  beS  SSaar- 
fonbS  oer  Sanfen  nomemtid^  auf  eine  §aupturfad^e,  ndmlid^  auf  eine  un- 
genügenbe  9lotenftu(felung  unb  befonberg  auf  ben  Mangel  Heiner 
9lotenftüdEe  jurudfül^ren  njitt.  68  mag  nun  ganj  bal^in  geftettt  bleiben,  ob 
in  ber  Stl^at  in  eingelnen  neueren  ^erioben,  roo  j.  ©.  ber  ©aarDorratl^  ber 
granjofij^en  33anf  abnal^m,  nid^t  bie  SluSful^r  oon  'üJietaß  nad^  ©nglanb 
ober  fonft  ing  3luSlanb  ftattfanb,  fonbem  baö  3"lanb  nur  mel^r  Heine 
IXmlaufSmittel  brandete  unb  biefe  in  ber  iJorm  oon  ^Dfiunje  auS  ber  ©anl 
jog,  ba  eS  bie  erforberlid^cn  5Roten  nid^t  erl^atten  fonnte.  68  mag  ebenfo 
ununterfud^t  bleiben,  ob  bie  ^ranjjfifd^e  33anl  ben  ©igcontoberoegungen  unb 
befonberg  ben  ©rl^Sl^ungen  ber  ©nglijd^en  ©an!  ju  fclaoijd|  folge  unb  über- 
l^aupt  oftmals  bie  großen  europäifd^en  95anlen  wegen  ber  im  fpeciellen  gaUc 
gar  nid^t  oorl^onbenen  ©efal^r  eincg  StbftrömenS  be8  9Jletall8  in'8  9lu8lanb 
falfd^e  SRaferegeln  ber  J)i8contopDliti!  unb  unnü^e  ©rJ^öl^ungen  beS  S5i8' 
contS  ergriffen.  J)ie  SBemeigfül^rungen  ®  e  p  e  r  8  l^aben  un8  baoon  fo  menig 
iiberjeugt,  wie  biejenigen  feiner  ®en)d]^r8m&nner  in  bcr  @nqu6te,  ber 
^ereire  unb  6onf orten,  bie  in  dl^nlid^er  SBeife  bie  SReftrictionen  unb 
©igcontoerl^o^ungen  ber  ^ranjSfifdben  S3anl  angegriffen  l^aben*  Dem  fei 
ebod^  wie  il^m  moüe,  bie  grage  Idpt  fid^  ol^nc  JRiidffid^t  auf  fold^c  einjelnc 
treitige  concrete  gdtte  ganj  generett  unb  principiett  bel^anbeln  unb  babei 
ift  namentlid^  @eper  bie  Südfe  unb  ber  SErugfd^lu^  in  feiner  afifpre^ 
d^enben  unb  in  bie  gorm  unnJtl^ig  l^eftiger  ^olemi!  geHeibeten  SBcroeigs 
fül^rung  leidet  nad^juweifen. 

2)ie  Stbnal^me  be8  ©aarfonb8  einer  3^Wclban?,  wobei  wir  Je^t  oon 
bem  oben  befprod^enen  galle  ber  SBerbinbung  beg  Depofitengefd^dftg  mit  ber 
ettclemiffion  abfeilen,  Id^t  fld^  auf  brei  Urfad^en  jurudEfii^ren :  auf  einen 
anif  au8  ?IJll§trauen,  auf  ein  S9ebürfni§  nad^  Saargelb  für 
3ci^lungen  im  2lu8lanbe  unb  auf  ein  SSebürfni^  oermel^rter 
Heiner  ^ö^lwtigSmittct  im  3«lanbe. 

©inmal  wirb  ndmlid^  mit  9coten  SBaargelb  au8  ber  S3anl  genommen, 
alfo  9^ten  fliegen  im  SBege  ber  unregelmäßigen  Sfiudtftrömuhg  jum  3^^^ 
ber  ^dfentation  an  bie  2lu8gabcftdtte  gurütf,  weil  ein  ^Biig trauen  ge^ 
gen  bie  9loten,  bal^er  gegen  bie  ©id^erl^eit  (ftete  SSaarja^lungg^ 
fdl^igleit)  ber  ©auf  befielet.  ®iefe8  ?Bii§trauen  lann  auS  inneren,  in  ber 
Sage  ber  S3anl  liegenben  ©rünben  ober  au8  duneren,  in  ber  Sage  ber  33olf8= 
loirtl^fd^aft  (gefd&dftlid^e  6rebit!rife)  ober  be8  Sanbeg  unb  ©taatg  (politijd^e 
^iflg)  entfprungen,  e8  lann  begrfinbet,  unbcgrünbet,  mel^r  ober  weniger 
begriinbet  fein.  5öic  ermdl^nt,  bilbet  ein  fold^eg ^gtrauen  eine  feltenerc 
uiü)  im  Snigemeinen  eine  weniger  gefdl^rlid^e  Urfad^e  be8  2tnbrang8  an 
ben  a3aarfonb8  ber  95anl,  al8  |duflg  angenommen  wirb,  gdlfd^lidj  ^oben 
bie  (Erörterungen  über  SBanf=  unb  fpecicÖ  über  S)i8contopolttit  biefen  ^att 
als  ^auptfall  im  9luge,  ja  als  tppifd^cn  gatt,  wog  er  entfd^ieben  nid^t 
ift.  Äleine  SJlotcn  bieten  l^ier  ferner  ebenfaßg  mel^r  nad^  ber  apriorifii= 
fd^en  Debuction  alg  nad^  ber  ©rfa^rung  eine  l^öl^cre  ©cfoi^r  in  fold^cm  gatte 
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J)c8  ?IRtgttauctt8  al3  fltJJ^ctc,  SBenn  aber  einmal  ba8  ^DW^ttatieti  in  Mc 
©olüeng  bct  ©anl  bic  Urfad^c  bct  gorbcrung  baarcrt  ®ctb8  für  bic  SfJotcn 
ift^  \o  !ann  offenbar  bie  Slbl^ilfe  gegen  reftrtngirenbc  S)i8contopoiiti!,  burc^ 
roel^ß  bie  neue  SluSgobe  (ober  beg.  bic  SB'ieberfortgabe)  ber  im  Sonfge^^ 
fd^aft  bei  ber  Slbgal^lung  ber  fdtttgen  Sääed^fel  u.  f,  xo,  unb  ber  bei  ber  @in=: 
lifungSlaffe  gur  ^rafentation  gurücffel^renben  Sloten  mJglid^ft  oermieben 
werben  fou,  nid^t  in  ber  entgcgengefe^ten  ^olitif  liegen,  nun  grabe  Sloten 
unb  gwar  etroa  9loten  in  Meinen  Slbfd^nitten  burd^  roillfdl^rige  2)iS:: 
contirung  —  benn  anberä  radre  eä  unter  biefen  Umftdnben  ja  oon  x)orn= 
l^erein  unmdglid^  —  auSgugeben.  35enn  baburd^  göffe  man  nur  Oel  inS 
^euer,  oerri^tete  S5anaibenarbeit.  Die  in  fold^em  gatle  ausgegebenen 
Keinen  9loten  würben  ebenfo  wie  bie  großen  fofort  gurüdffel^ren  gur  @in= 
löfung.  S)a8  eingige  probate  SJlittcI  gegen  einen  berartigen  ,,5panif  au8 
?Dii|trauen"  in  bie  ©oloeng  berSonl  ift  oielmel^r  bie  coutante  2lu8ga]^5 
lung  ober  ©inlJfung  ber  5Roten  mit  Saar  gelb,  alfo  in  golge  beffen 
bie  Stbnal^me  be8  S3aarfonb8.  SDurd^  biefe  ?Qla§regel  [topft  man  bie  Duette 
bc8  9Jli^rauen8  am  beften  unb  bamit  bie  Urfad^e  be8  8lüdftrömeu8  ber 
circulirenben  9loten.  3Jlit  biefer  ^olitil  oerbinbet  fid^  in  jold^er  3cit  felbft* 
oerftdnblid^  eine  ftarf e  Sflcftriction.  namentlid^  aud^  mittelft  S)t8contoerl^ö^ung, 
im  SDi8contogefd^dft,  um  ben  5HotenumIauf  nid^t  nod^  gu  oermel^ren,  mU 
mtfft  il^n  aud|  auf  biefem  SBege,  burd^  regelmäßige  8iüc!tftr5mung  ber 
5Roten,  gu  oerminbern, 

Der  gmette  gatt  einer  Stbnol^me  be8  SaarfonbS,  wenn  ein  S3ebürf= 
niß  nad^  ©aargelb  für  S^hm^en  im  8[u8lanbe  oorliegt,  Idßt  fid^  niiä^t  immer 
nad^  einem  unb  bemfelben  9lecepte  bel^anbeln.  68  fommt  auf  bie  a5er:= 
fd^iebenl^eit  ber  obmaltenben  Urfad^en  mit  an.  Danad^  lann  e8  Um- 
fidnbc  geben,  unter  benen  eine  größere  2lu8gabe  Heiner  9loten  fonft  nöt^ige 
SReftrictionen  unb  3in8er]^5]^ungen  im  Di8contogefd^dft  gu  mdßigen  ertauben 
würbe.  Stter  feiten  werben  bie  Dinge  fo  liegen,  ^rrtl^ümer  in  ber  ©r* 
lenntniß  ber  einfd^lagenben  §actoren  pnb  leidet  möglid^  unb  bann  fel^r 
nad^tl^eilig,  weil  bie  Urfad^e  be8  Uebel8,  ba8  Slbfließen  be8  ®aargelb8  in8 
3lu8lanb,  langer  unb  [tdrfer  wir!t  unb  bie  Sage  ber  33anl  burd^  ®erfd^led^= 
terung  be8  iBerl^dltniffe8  gwifd^en  ätctiiöen  unb  ^afftocn  nod^  bebentlid^er 
wirb,  ßeid^t  wirb  bann  auf  eine  lurge  Serfd^iebung  ber  9leftrictionen  eine 
um  fo  fidrierc  ?lnwenbung  lefeterer  ^attftnben  muffen.  ®o  barf  man  in 
ber  Flegel  gewiß  bie  gefe^lid^en  ober  ftatutarifd^en  §inberniffe  einer  SluS^ 
gäbe  ober  größeren  Slu8gabe  Heiner  9loten  red^tfertigen  unb  biefe  9Jiaßregel 
nid(|t  gu  ben  guldffigen  'äöUtteln  einer  paffenben  (Srmdßigung  ber  Ofteftric- 
tionen  red^nen. 

am  eittgelnen  würben  wir  folgenbermaßen  unterfd^eiben.  Die  Urfad^c 
letattabf[uffe8  ln8  2lu8lanb,  ber  auf  bie  San!  wirft,  lann  einmal 
ein  bcftimmte8  ©reigniß  in  ber  a3oH8wirt]^fd^aft^  im  politifd^en  geben  eine8 
aSolte  unb  @taat8  fein,  eine  3:]^atfad^e  mit  befttmmt  begrcngten  SBtrIungen 
für  bie  (Sbelmetattbewegung  unb  o^ne  birecte  Slbl^dngigleit  oon  ber  geit^: 
weiligen  Sage  be8  @elbmarft8  unb  ber  ©efd^dfte.  Die  Urfad^e  !ann  fo^ 
bann  gweiten8  aud^  liegen  in  einer  beftimmten  Sage  be8  @elbmar{t8  unb 
ber  ©efd^dfte,  einer  beftimmten  J^ö^e  ber  SDBaarenpreife,  gonbS*,  Effecten- 
unb  frember  SGBed^felcurfc,  it^  Dt8cont8  unb  ^jM^ß^S,  ^  erfien  gatte 
lann  bie  $lu8gabe  Heiner  9lotenftüd(e  ein  ^ttel   einer  Mäßigung   ber 
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SReftrtctfoncn  Tt)ericn,  aBcr  SBürfid^t  tft  aud^  I)icr  fcl^r  nitl^tg  unb  anbete it 
günftig  roirfenben  gactoren,  TOcld^c  burd^  fotc|e  SReftrictionen  unb  S)iäconto= 
er^öl^ungcn  jur  SBirlfamleit  gcbtad^t  werben,  TOtrb  baburd^  leidet  nad^tl^eilig 
entgegengearbeitet,  ^m  jroeiten  %aSit  bietet  bie  Sluggobe  Heiner  9bten 
nnbebingt  birecte  ©efal^ren  unb  tft  au3  benfetten  ©rünben  wie  in  bem  un= 
ten  be^prod^enen  %oSit  tmzi  inldnbifd^en  Sebarfä  tjermel^rter  S^l^^wiittel 
ju  Dermeiben,  ndntlid|  weil  fie  bie  ©pecutation  nod^  mel^r  anfati^t  ober 
erl^dlt  unb  jo  bie  Ur  jad^e  be8  3RetattabfIuffe8  nod^  üerftdrlt 

ein  ereigni^  mit  beftimmt  begrenjten  SEBirfungen  für  bie  ebelmetatt^ 
bewegung  ift  g.  83.  in  einem  Sanbc  mit  fonft  normalen  ipanbel8oerpltniffen 
ober  mit  einer  regelmd^ig  in  bem  unb  bem  Umfange  oorlommenben  @e= 
treibeeinful^r  ((Snglanb)  eine  ftarle  9Äi^ernte,  roeld^e  einen  ungemdi^nttd^ 
^oJ)tn  3mport  ju  t^euren  greifen  nJtl^ig  mad^t  ©in  anbereS  SSeifpicl  ift 
eine  ftarte  ©taatöjal^Iuna  an  baS  Sluälanb  für  ©ubfibien  (englanb  in 
ben  franjöfifd^en  Kriegen)  ober  für  ÄriegSentfd^dbigungen  (granfreic^ 
gegenmdrtig).  3lud^  bie  einmalige  ftarle  Äapitalinoeftirung  im  äuglanbe, 
j.  83.  englanbä  in  S^^bien  für  ©ifenba^nbauten  (roo  nur  wegen  ber  für 
gewöl^nlid^  fd^on  paffinen  3^^tung3bilanj  bie  83er]^dltniffe  fid^  etwaä  com= 
pliciren)  !ann  angeführt  werben.  S)a3  tppijd^c  a3eifpiel  ift  baS  erfte  oon 
ber  Wi^ernte.  ipier  mu§  bie  ncrmel^rte  ©nful^r  norldufig  in  ber  Siegel 
gr5§tentl^eil§  mit  ebelmetatl  begtid^en  werben,  weil  fid^  bie  SBaarenaugfuI^ 
9Jiangel8  entfpred^enber  5Jlad^frage  be8  3lu3lanb8  ober  aud^  5probucttonS= 
fdl^igieit  beä  3"lanb§  nid^t  glcid^jeitig  fo  fteigem  Id^t.  SDiefeä  ^RctaU  wirb 
oen  a3an!en,  alS  ben  großen  ebelmetallbepltem ,  entjogen.  SBenn  bann 
aud^  im  Uebrigen  bie  2age  ber  a3anlen  unb  beS  ©elbmarltS  eine  ganj  nor- 
male ift,  fo  muffen  bod^  Sieftrictionen  unb  5)i8contoer]^5l^ungcn  eintreten, 
weil  ba8  33erl^dltni^  ber  9lctinen  unb  ^affloen  ber  S3anl  fid^  ungünftig 
Derdnbert  3^  einem  fold^en  ^Jalle  fann  bie  2lu8gabe  II  ein  er  9lotenftücte 
nun  aÖerbingS  bie  Sage  ber  33anl  erleid^tern  unb  fomit  bie  5Rot]^wenbigfeit 
ber  Sfteftrictionen  etwaS  oerminbem:  eS  fann  baburd^  ndmlid^  im  Umlauf 
in  ben  SSerf el^rgfreifen  bcfinblid^c  ^Dlünge  l^ier  burd^  Heine  9^ten  erfe^t,  alfo 
bigponibel  gemad^t  unb  in  bie  S3anl  getrieben  werben,  fo  ba^  beren  S3aar= 
fonbö  ftd^  auf  biefem  SBege  wieber  füttt.  3)ie8  ift  red^t  wo^l  möglid^, 
wenn,  unserer  Slnnal^me  unb  ben  öfters  fo  oorlommenben  SD^atfad^cn  gerndfi, 
ber  ßreblt  ber  aSanl  unb  il^rer  9loten  oööig  feftftel^t.  S)i8contirt  bie  a3anr 
bann  etwaä  coulantcr  tro^  ber  SlbftrJmung  beg  ^tall8  inS  9lu8lanb  mit 
lleinen  5yioten,  fo  wirb  baoon  tin  größerer  ober  geringerer  S3ctrag  im  Um- 
lauf bleiben.  33ei  ber  Slbjal^lung  ber  biScontirten  SBed^fel  wirb  ein  cnt* 
fpred^enber  a3etrag  3Iiünje  in  bie  33anl  ftatt  Jener  9loten  ftrdmen  unb  fidj 
fo  ber  a3aan)orratl^  lieben,  ba8  aSerl^dltni^  gwifd^en  il^m,  ben  anbcren  S[ctwen 
unb  ben  ^affinen  günftiger  werben.  (Sine  3)i8contirung  mit  großen  Sloten 
wirb  in  fold^er  Soge  nid^t  benfetten  ©rfolg  l^aben,  weil  biefe  nid^t  fo  geeig^ 
net  ftnb,  bie  ?Dfiünje  al8  Umlauf 8mittel  gu  erfe^en,  jobalb  einmal  ber  ge^ 
fammte  Slotenumlauf  in  biSl^erigen  5Jlotengr5^en  ben  ©dttigungäpunct  er= 
reid^t  l^at.  3"beffen  wenn  fid^  bie  SSerl^dltniffe  felbft  fo  günftig  geftalten, 
wie  l^ier  angenommen  würbe,  unb  in  i^olge  beffen  bie  8fieftrictionen  getinbcr 
auSfatten,  fo  wirft  Se^tereS  eben  bod^  leidet  inbirect  auf  ©erftdrfung  be8 
9]fletalle):port8  ^in.  J)enn  atte  biefe  SleftrictionSma^egcln,  befonberg  bie 
S5i8contoer]^5]^ungen  werben  in  fold^er  ^tit  bie  internationale  3<^^wng8^ 
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Bilang  für  baS  Sl^il^nb  ßünftig  becinfluffcn,  cttoatgc  ©peculatton  bdmpfett, 
ixt  fonfttgcn  ©inful^rctt  au^er  bcm  ©ctrcibc  tocgen  beä  ©tonbS  bct  SBed^s 
jdcurfe  oertl^cucm;  bal^cr  octtniubern,  bie  inlänbijd^cn  ^cife  unb  gurfc 
brüdctt,  boJ^cr  unb  rocgcn  bc8  ©tartbS  bcr  3Bc(i^fetcurfc  bic  SBaarcnau^ful^r 
Bcgunftigcn.  Ob  ntd^t  biefc  SBtrfitngcn  einer  etn>ad  ftdrfercn  SÄeftrictton 
für  bie  Sani  unb  ba8  fianb  wid^tiger  unb  günftigcr  jtnb,  olS  bie  ßrleid^s: 
tcrungen,  weld^e  bie  ^uSgabe  Heiner  5Jloten  perfd^affen  !ann,  bleibt  minbe^ 
ftenö  eine  offene  ^rage,  bie  i^  geneigt  rodre,  in  bcr  Siegel  ju  bejal^en. 

S5en  iJatt  oer  SttuSgabe  Heiner  Violen*  bei  einem  ^JletoHabflu^  inä 
2lu8lanb,  roetd^er  au8  einem  beftimmten  3^^^^^^  Ö^^  ©elbmarltä 
unb  ber  ©efd^dfte  l^eroorgel^t,  lönnen  n)ir  in  SSerbinbung  mit  bem  brit:= 
tcn  ohtn  unterfd^iebenen  §aiq)tfatte  einer  9ttnal^mc  bcä  SSaarfonbg  ber  ©an! 
befpred^en,  wenn  ndmlid^  ein  33eburfni§  uermel^rter  Heiner  3^^!^^*= 
tcl  im  3^t^tt^^  vorliegt  (gemiffer  ^aU  eineä  internal  drain).  SHefen 
gatt  l^at  ©e^er  bei  feiner  ©mpfel^lung  ber  Sluägabe  fleincr  5Jloten  befon=" 
bcrS  im  2luge.  (5r  lann  fidler  Dorliegen  unb  liegt  ofterä  tl^atfdd^lid^  T)or, 
mnn  e8  au^  eine  gro^e  Uebertreibung  ift,  iti  einer  2lbnal^me  beö  SBaar^^ 
üorratl^g  immer  biefeä  ©ebürfnife  be8  ^nlanbä  al8  ben  urfdd^lid^en  gactor 
JU  betrod^ten,  9Jlan  !ann  aud^  weiter  jugeben,  ba^  in  fold^em  gatte,  unter 
ber  juldfftgen  unb  gerool^nlid^  rid^tigen  aSorauSfc^ung  feftftel^enben  Qxt^ 
bitS  ber  San!  unb  il^rer  Sfloten,  bie  SluSgabe  Heiner  5Jlotenftudfe  ein  braud^s 
Bareg  '3Jlittel  ift,  bie  9lot]|n)enbigIeit  oon  Sfteftrictionen,  Siigcontoerl^öl^ungen 
TDcnigftenä  jeitmeife  piel  weniger  bringenb  gu  mad^en.  S)enn  in  ber  S:^at 
wirb  ber  inldnbifd^e  SSerlel^r  bei  feftem  ßrebit  ber  San!  bie  Hcinen  5Woten' 
cbcnfo  gern,  wenn  nid^t  nod^  lieber  alS  bie  SJlunje  at8  UmlaufSmittel  T)er= 
Toenben  unb  fcjll^alten,  ol^ne  jene  5yioten  fofort  ber  San!  jur  ©inUfung  gu 
prdfentiren.  J)ie  SKuSgabe  Heiner  5Jloten  in  bem  genannten  -^attc  entfprid^t 
aud^  einer  oben  fd^on  ermdl^nten  ©ntmidflungStenbeng  be8  9lotenmcfen8  unb 
feiner  ©tüdlelung:  bei  auffteigenber  ©pecutation  unb  größerem  nad^l^altigen. 
@efd^dft8auffd^n)ung  erfolgt  jene  Sermanblung  oon  ©elbfapitol  in. Umlauf 8= 
mittel,  meldte  im  Sanlnoten^  imb  ^apiergelbmefen  in  ber  tl^eilmeifen  ^r^^ 
fcfeung  oon  großen  burd^  mittlere  unb  Heinere  9loten  jum  2lu8brudC  lommt. 
SCßirb  für  le^tere  ein  ]^5|erer  ?lÄinimalbetrag  unb  eine  befd^rdn!te  ©umme 
fold^er  Heinftcn  9loten  feftgel^alten,  bann  mu§  in  bcr  g^ortcntmidflung  JeneS 
^roceffe8  auf  ?Uiunje  gurürfgcgriffen  rocrben.  3^  biefem  gatte  ift  atfo  in 
bcr  5t|at  bie  Scf  d^rdn!ung  ber  2luSgabc  Heiner  SJtoten  bie  Urf  ad^e  einer 
Slbnal^mc  bc8  Saaroorrat]^8.  ©omcit  ift  bie  $ßolcmiI  gegen  biefe  Sefd^rdn= 
tung  gcrabe  aud^  au8  bcm  @efid^t8pun!te  ber  iDiScontopotiti!  gang  rld^tig  unb  ber 
aSorfd9lag  confequent,  biefe  Sefd^rdnlung  gu  befeitigen  unb  !leine  9ioten  auSgu= 
geben,  um  ben  Saarf onb3  gu  conf eroiren  unb  Keftrictionen  u.  f.  m.  gu  oermeiben. 

2)cr  S:rugfd^lu|  in  bcr  (gmpfcl^lung  biefer  ?Qla^rcgel  unb  bie  Südfc 
bcr  Scmei8ful^rung  liegen  anber8mo.  SDie  ^ortbauer  coulanter  SDi8contirung 
gu  md^igem  3i^*f^B^/  toeld^e  burd^  bie  9lu8gabe  Heiner  5Jloten  crmöglid^t 
tocrbcn  foH  unb  eine  ä^^^lang  aud^  boburd^  ermoglid^t  werben  lann,  ift  in 
bcm  befprod^enen  gaöe  nur  ba8  ?IJiittel,  bie  ©pcculation,  weld^c  in  biefem 
©tabium  fleine  3ö5^toittel  für  Söl^nc  u,  f.  w.  gebrandet,  nod^  anbauern  gu 
laffen.  S)arin  liegt  jebod^  gcrabe  ba8  Scbenlli^e,  beffentwegen  beffer  auf 
bic  ?IÄa|regel  ocrgid^tct  wirb,  ©ie  würbe  ol^nel^in  nur  eine  ä^^tlang  wir^^ 
len  unb  bann  wegen  nod^  ftdrier  engagirter  ©peculation  einen  um  fo  l^ef- 
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ttgctcn  9ifirffd^tag  feebingen.  3n  bcr  SWtl^igung,  fldj  Mc  ntctattcnctt 
^al^ltnittcl  für  im  gr5|ctcn  »cbarf  beS  ^Ulanbä  an  UTnlaufSmtttcln  in 
ben  unteren  33erIc]^rS!reifcn  ju  bcfd^affen,  cDentuett  burd^  gjletatttmport,  liegt 
ein«  gute  ©d^ranfc,  ein  6orrectio  ber  ©pcculation.  SMe  le^terc  wirb 
bann  e^cr  in  im.  frül^eren,  uolläroirtl^fti^aftüd^  l^eilfamcn  ©tabium  enben, 
njo  eine  9Äenge  wid^tiger,  BieBeid^t  lange  oerfd^obener  Untcme^nmngen  in8 
ßeben  gerufen  ftnb,  ol^ne  in  baS  bcbentlid^e  ©tobium  ju  Dieler,  wenn  audj 
DieQeic^t  nod^  foliber  Untemel^mungen  auf  einmal,  ober  in  baS  nod^  fd^lim^ 
merc  ®tabium  —  fd^winbell^after  Untemel^mungen  ju  verfallen.  •*)  Die 
Äuägabc  fteiner  9loten  in  foldjen  3^^*^  ®*^^  ^^^  ^^t  ^^^  ©tonbpunlte 
ber  ganjen  SSolläroirtl^fd^aft  betrad^tet,  ein  ^t^xen  oom  Kapital,  von  jenem 
mit  aied^t  für  Befonberc  Slotl^gciten  ju  er^altcnben  nationalen  ©belmetolt 
gclbfonbS.  5Rä^rt  man  mit  ßilfe  ber  ©iäcontirung  mittel jl  Heiner  Sloten 
bie  ©peculation  nod^  länger,  fo  werben  fld^  bie  gactoren,  weld^e  in  fold^er 
3eit  allgemad^  immer  einen  ungünftigen  ©tonb  ber  SBed^felcurfe  burd^  bie 
erl^öl^ung  inldnbifd^cr  SBaarenpreife  unb  gonbä«  unb  ©ffcctencurfe  unb  In 
golge  bapon  mieber  burd&  bie  ©egünftigung  beS  3^port8  unb  bie  ipemmung 
beg  eiiT)ort8  ^erDorjurufen  pflegen,  nur  nod^  mdd^tiger  jeigen.  Der  gWctatt= 
abflu^  ins  SluSlanb  mirb  l^injutreten  unb  bie  Sage  ber  S3an!,  meldte  il^cn 
$Rotenumlauf  mittlerweile  fo  üermel^rte,  pottenb«  JritifdJ  mad^en.  (Sine  ^pa^ 
nique.  wirb  aber  baburd^  leidjt  befSrbert  unb  fd^lie§lic§  bleibt  nic^tä  üBtlg, 
al8  um  fo  cnergifd^er  bie  ©iScontofd^raubc  anjufe^en  ober  —  bie  Saar« 
jal^lung  im  ^[ntereffe  ber  ©peculation  ju  fuSpenbiren,  mie  jene  Stimmen  in 
ber  ^arifer  @nqu6te  menigfteng  confcqucnt  genug  waren  ju  Bcfünoorten, 
3fi  ber  auswärtige  yjletaUabflu^  in  bem  früher  befprod^enen  gaUe  au8  ber 
fiage  be8  ©elbmarltS  fd^on  oorbem  l^eroorgegangen,  fo  mu§  Jebc  audj  nur 
furj  oorübergel^enbe  ©egünftigung  einer  langem  gortbauer  ber  ©peculation 
burd^  bie  Äuägabe  Heiner  9loten  Dollenbä  non  oornl^ereitt  oerworfcn  werben, 
^t  Siedet  ^aben  bie  englifd^en  Slationalfttonomen ,  wie  namentlid^  3*  ®t* 
?roill,  f(|on  langer  barauf  |ingewiefen,  ba§  gerobe  bie  ÄuSgobe  II einer 
9loten  mand^fad^  anberS  al8  bie  fonftige  3lotenau8gabe  ju  beurtl^eilen  ift"") 
S)ie  tl^eoretifd^en  Seigren  5wlI<^^ton'8  unb  iEoof  e*8.  weld^e  lel^tercr  burdj 
ftatiftifd^e  ©rfal^rungSbcweife  crl^drtet  l^at,  fmb  im  SlUgemeinen  unb  nament= 
lid^  für  ben  rul^gcn  3^P^"^  ^^  ®elbmarlt8  burd^au8  aufredet  ju  erl^alten. 
S)anad^  lann  bie  fiel^re  ber  ßurrenc^t^eoretifer  unb  ba8  bamit  fibereinftim^f 
menbe  SBorurtl^eil  bc8  ^blicum8,  u.  3t  aud^  fo  oieler  beutfd^er  Sanlbro- 
f  d^üreuDerf  äff  er ,  nid^t  ftid^l^altig  genannt  werben;  bie  5Brci8fd^wanftingen 
gelten  erfal^rungSgemä^  ben  ^Bewegungen  be8  9lotenumlauf8  für  gewö^nlid^ 
Dorau8,  bie  Slenberungen  im  Sftotenumtauf  ftnb  bal^er  l^ier  SBirlung, 
nid^t  Urfad^e  uon  ^ei8fd|wanlungen,  bie  »anlen  ber  paf jtt)e,  ba8  Spublifum 
ber  actioe  Sil^eil,  bie  bel^auptete  „?Wad^t"  ber  ®anlen  jur  witUürlid^en  Se« 
einfTuffung  ber  ©efd^fte,  greife,  Surfe  in  ber  angenommenen  SBeife  nid^t 
oorl^anben,  bie  3Baarenpreife  namentlid^  nid^t  abl^&ngig  oon  ber  ©elb^  unb 
Jiotenmenge,  fonbem  lettre  beiben  oon  ben  ^ßreifen,    Sfllein  unbefdjränit 

^')  Genauere  Unterfc^eibung  btcfer  3  $^afen  ber  @)>ecu(ation  in  meinen  9ettr. 
e.  229  ^.,  91  offner,  »nfic^ten  b.  $oI!«n)trtMc^.  @.  359  ff. 

")  ©.  0.  5(nm.  51  ©.  551  anill,  ^Polit.  Ocfon.  HI.  ©u4  Aap.  11  u.  12.  berf. 
im  Rep.  on  bankacts  t).  1857,  nam.  in  b.  in  meiner  £1^.  b.  $.  $(cte  6. 149  ff.,  160 
oUeöirten  6t?Hcn.  Ucber  bie  9  anj  c  groge  ebenbaf.  ©.  135—162 «.  meine  ©citr.  S.  127 ff 
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gttt  biefc  S^oJc'fd^c  Il^eoric  nur  für  bcn  rul^tgen,  nid^t  unbcbitigt  für  ben 
bccuIatiT)cn  3^fianb  bcä  9JlarItS,  ferner  in  ber  ^anptfad^e  für  größere 
iRotenftürfe,  bie  mel^r  alS  ©elblapital  fnngiren,  nid^t  ebenjo  für  Heine 
Sftoten,  bie  «nmittelBar  al8  Umlaufgmittel  j«  Sol^ngal^tungen  u.  bgl.  m.  bes 
nu^t  werben  tonnen.  3*^  geroiffen  ©tabicn  ber  ©peculation  wirb  bie  aSer:: 
»lefrung  ber  f leinen  Siloten  bal^er  Befonberä  bebenllid^  fein  unb  eben  be^^ 
l^alb  mufe  anf  biefeö  §ilfämittel  einer  weniger  reftringirenben  S)igconto== 
politif  oerjid^tet  werben. 

©omitfommenwir  ju  bcmergebni§,  ba§  unferc  frül^ere,  ben  meiftcn®e= 
f e^en  unb  ©tatutcn  entfpreci^enbe  gorberung  beä  SSerbotg  ganj  Heiner  ©anfnD* 
ten  unb  ber  S3efd^rdn!ung  ber  9Renge  ber  alS  ^Jünintalftüd  jugelaffencn  »anf= 
noten  au3  Sftürffid^ten  berS^iScontopoÜtifnicI^t  aufgegeben  werben mu^. 
SlnberS  liegt  bieSad^ein  großen  Ärifen  beä  ©taatätebenS,  wo 
aus  fittanjiellen  ©rüröen  eine  ftarle  ^Rel^rauSgabe  Don  SJloten  ober 
©taotgpapiergelb  erfolgt  S)iefe  UmlaufSmittel  werben  in  fold^en  3^^^ 
ol^nel^in  uneinliSbar  unb  mit  bem  ^roan^^mx^  ocrfel^en,  alfo  ju  eigentUd^ent 
Jßapiergelbe  werben,  ©elbft  wenn  man  bann  int  ^^tereffe  einer  leibli^en 
Sonfen)irung  beä  ©elbwefenä  an  größeren  5Jlotenftürfen  feftl^alten  woUte, 
wie  öfters  in  fold^er  ^^t  oerfud^t  worben,  fo  erweist  fid^  bieS  bolb  unmig= 
lid^.  ^)  S5enn  gewöl^nlid^  tritt  ein  35iSagio  beS  ^apiergelbS  ein  unb  felbft 
ein  Heines  S5iSagio  genügt,  um  bie  oottwid^tige  2öd]^rungS=9Jiünge  auS  bem 
Umlauf  gu  treiben.  Jpier  m  u  §  man  not^gebrungen  ju  Keinen  Slotenftücf en 
greifen,  weil  ber  Serfel^r  fold^er  Umfafemittcl  bebarf.  SDieS  Id^t  fid^  aber 
in  fold^er  Sage  aud^  reii^tfertigen  unb  jwar  fogar  in  bem  feltcneren  ^Jalte, 
wenn  bie  ©nloSbarfeit  ber  5Äoten  erl^alten  bleibt  5)enn  gerabe  mit  ben 
II einen  5Roten  wirb  bann  baS  Kapital,  weld^cS  im  3Iiünjumlauf  eineS 
fianbeS  ftedft,  gleid^fam  ein  großer  nationaler  SReferoefonbS,  püffig  gemad^t 
für  ben  l^öl^eren  ^totd,  bie  Ärife  beS  äJaterlanbS  gu  bewältigen.  (Sine 
ftdrlere  ^^^^ttung  beS  ©elbwefenS  ift  bann  aud^  feine  not^wenbige  ^^^Ige 
ber  äuSgabe  Heiner  3loten,  fo  lange  ber  ©efammtbetrag  ber  le^teren  nur 
möglid^ft  auf  ben  SSetrag  ber  erfefeten,  flüffig  gemad^ten  'JRünje  befd^rdnft 
bleibt  3n  granlreid^S  Sage  feit  1870  j.  33.  ift  bie  9luSgabe  Heiner  »loten, 
mit  ober  ol^ne  ^wangScurS  für  biefeS  ^apicrcircutationSmittel,  eine  ganj 
gered^tfertigte  9Jia^rcgeL 

0  S5ie  aSerbinbuhg  beS  SDepofiten^  unb  paffioen  ®ontO:= 
correntgef  d^df tS  mit  ber  9lotenauSgabe  l^aben  wir  früher  (f.  o.  ©.  373  ff,) 
fibcrl^aupt,  fafd^en  Sorurtl^eilen  gegenüber,  in  ©d^u^  genommen.  (Senügenbe 
(Sautelen  für  bie  »loten  laffen  fid^  leidet  einführen,  namentlid^  ein  ^rioritdtSan= 
rcd^t  ber  5>lotenin]^aber  auf  alle  ober  gewiffe  5tctioa  ber  Sani  (f.  o.  ©.  382). 
SPber  grabe  aud^  üom  ©cfid^tSpunH  ber  SDiScontopolitil  auS,  befonbcrS,  um  bie 
9leftrictionenunb2)iScontoer]^ö]^ungcnauf  einmSglid^cS  ?Blinimalmaa^  bef  d^rdn= 
f en  gu  Wunen,  empfiel^lt  fid^  bie  Serbinbung  bief eS  @ef d^dftSgweigeS  mit  ^ttttU 
Bonlen,  Heinen  wie  großen,  oietleid^t  fogar  am  meiften  mit  ©entralbanfen.  ©ine 
©anf  belommt  baburd^  einmal  bie  il^r  fo  wünfd^enSwertl^e  unb  nü^lid^e  nd^ere 
©injtd^t  in  bie  ©efd^dftSoerl^dltniffe  il^rer  Äunben,  befonberS,  wenn  bie  (£re= 

*♦)  Heber  bie  Unijcnneiblid^feit  ber  Hu^gabe  fl einer  ©tüdCe  uncinlööb. ^ßa^icr- 
aelb«,  al«  einer  SB irf  ung,  md)t  U r f  a ci^ e,  be«  9Ser{c%\t»iuben«  ber  f (einen  aj^ünjc  unb 
foTgl.  ber  ©(^eibeniün3e  in  ber  reinen  5pa^ncrflclbtt)irtl>fcl^.  f.  meinen  2lrt.  ?pa\5inocIb 
in  ©luntfdJU'«  u.  ©rater'«  @taat«tobrterb.  vn.,  666. 
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bite,  tücld^c  fie  in  bcr  ©tScontirung  u,  f.  tu.  %maf)vt,  in  Sontocorrcnt  gut 
ocf^t^icBen,  mittelft  (Sl^erfS  bcl^oBcn  werben  (f.  o.  <S.  530).  ©ine  Sani  erlangt 
femer  auf  bicfe  SSBeife  größere  ©ummcn  jur  Verfügung  unb  tl^r  ©rebit 
wirb  tl^atfdd^Ild^  nid^  immer  in  bemfelben  Umfange  in  2lnfprucl^  genommen, 
wenn  fie  bie  3)arle]^en  ftatt  mittelft  9lotenau8gabe  mittelft  Eröffnung  eineä 
SSud^crebitg  mad^t:  für  bie  ^txt  ndmlid^.  n)0  bie  im  ßrebit  ouägegal^lten 
9ioten  vom  ©rcbitnel^mer  unb  Sfloteninl^obcr  nid^t  wirflid^  benu^t,  fotü)ern 
muffig  liegen  getaffen  werben,  lann  bie  SBan!  beim  Sud^ebitfpftem  wieber, 
wie  über  eigenS  bei  il^r  eingejal^Ite  ©epojlten,  über  biefe  „S5ud^crebitbepo= 
fiten"  nad^  ben  bef annten  ©runbffi^en  beS  SDepofitengefd^dftg  unter  •  SRefer:^ 
Dirung  eineS  gewijj cn  Äaff enbeftanbä  für  neue  SluSletl^ungen  Derfügen  (f,  o, 
©.  374).  SDa8  ift  aber  namentüd^  in  ©elbllemmen  wid^tig  unb  ftftrft  bann 
bie  Soge  ber  33anl  fel^r.  ^n  fold^en  ^tittn  werben  ndmlid^  mel^t  (Srebitc 
auf  Söed^felbiSconto  genommen,  aK  unbebingt  nJtl^ig  wdre,  weil  fid^  bie 
SCßed^felbeft^er  unb  (Srebitnel^mer  für  alle  gdffe  bie  55erfügung  über  ®elb:^ 
fummen  fi^em  wollen,  aud^  Dielleid^t  beulen,  nod§  ju  einem  bittigeren  S)i8=j 
contofafe  Srebit  ju  erlangen,  ©pdter  brol^en  bie  JÄeftrictionen  baS  Grcbit? 
nel^men  nod^  mel^r  ju  befd^rdnlen.  Sterben  nun  fold^e  „antidpirte^  ober 
„Dorgeitige"  ©rebitgefud^e  burd^  3lotenau8gabe  befriebigt,  fo  wiufe  bie  ©anl 
wegen  ber  5Rotenoerme]^rung  bie  SÄeftrictionen  nod^  oerfidrfen.  SBerben  jene 
©efud^e  burd^  (Sröjfnung  eineg  ©ud^rebitS  auf  SDepofitens  ober  ©onto- 
correntconto  befriebigt,  fo  oermel^rt  fid^  gwar  bie  Summe  ber  5ßaffioen 
ebenfo  wie  im  oorigen  gatt  burd^  bie  SJlotenouägobe.  9lber  über  Jene  SBud^- 
crebite  wirb  üielfad^  gar  nid^t  oerfügt,  pielfad^  nur  burd^  eine  SKnweifung, 
wcld^e  eine  Uebcrtragung  oom  @onto  beö  einen  auf  baS  ©onto  bc3  anbcm 
Äunben  in  ben  S3anlbüd^ern  bewirft,  wdl^renb  bie  ®anl  bei  ben  Sloten  m€^ 
auf  il^rer  §ut  fein  mu|. 

SRod^  erj^eblid^cr  tritt,  namentlid^  wieber  bei  großen  ßentralbanlcn, 
ber  aSortl^eil  einer  äJerbinbung  beg  S5epofitengef<i^dft8  mit  bcr  5Jlotenau8gabc 
femer  in  einem  anbem  ^aöe  l^emor.  gn  ßrebitlrifen  fteigcrt  fid^  belanut- 
lid^  bie  9flotl^  befonberä  baburd^,  ba§  nid^t  nur  bie  Srebitanf prüd^e ,  btc 
9lad^frage  nad^  ßrebit,  wad^fen,  fonbem  aud^  bie  grebitangebote  fid^  wegen 
ber  Slengftlid^feit  eine?  D^eiW  ber  gewöl^nlid^en  ^rioatbiScontirer  (aud^ 
Heiner  ©anlen)  oerminbern.  Um  fo  größerer  älnbrang  jur  SBanl,  um  fo 
mel^r  3floten  auggegeben  ober  SBaargelb  abflie^entj.  §aben  nun,  wie  j.  S. 
bei  ber  ffiani  oon  (Snglanb,  jene  ^ioatbiäcontirer  u.  f.  w.  ein  ©epopten- 
conto  bei  ber  S3anl,  f o  fliegen  in  f old^er  ^dt,  f obalb  bie  ©ummen  nid^t  .für 
bie  9lu§fu]^r  in8  3lu8lanb  erforberlid^  finb,  jene  ftd^  anfammelnben  Äaffen^ 
oorrdtl^e,  tl^eilg  Saargelb,  tl^eiß  oietteid^t  Sloten,  im  SDepofitengcfd^dft  ber 
©entralbanl  gu.  Siiefe  fann  bann  auf  i^re  ©efal^r  fel^r  wol^l  mit  einem 
erl^eblid^en  2:|cile  biefer  3Jüttel  biScontiren,  alfo  burd^  il^re  SSermittlung 
bicfelben  ©ummen  bem  SSerlel^r  wieber juflie^en  laffen,  weld^e  i]^m  bur$ 
bie  Slengftlid^Ieit  il^rer  ßigentl^ümer  mtjogen  ^nb.  t)it  S3anl  bient  l^ier 
red^t  eigentlid^  atS  Slffecuranganftalt.  Sluf  biefe  SBeife  l^at  bie  ©nglifd^e 
San!  in  ben  neueren  Ärif en  bie  energif d^fte  ßilf e  grabe  T)ornemlid^  mit  f ot 
d^en  S)epofiten  geleiftet,  o|ne  ober  nur  mit  oiel  geringerer  ©teigemng  il^reä 
5^tenumlauf 8 ,  ^   wdl^renb    anberSwo    entweber   bei   (Srmangetung   oon 


")  ©.  meine  ©eitt.  6.  210  f.  b.  Ärife  \>.  1847;  (5;con.  \>.  5.  ©ec  1857, 
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orbctttltd^cn  SBonlcn  (1857  in  ^antButg  1)  •«)  ober  bei  großer  «cngftHd^lctt 
unb  nld^t  l^intdnglid^  gefcftctcm  Slotencrcbit  bcr  Sanlcn  gar  leine  §ilfe  ober 
eine  fotd^e  nur  mittelft  ftarl  üermel^rter  SRotenauSgobe  gcteiftet  würbe 
(^eufeif^c  S3an!  1866  unb  1870).  »0  3Ran  lann  alfo  ^icr  red^t  eigent* 
Hd^  bie  ©erBinbung  beS  SDepofitcngefd^aftS  mit  ber  3ettefc 
banl  als  ein  fe^r  probates  ?Dllittet  bejeid^nen,  bie  Sftefiric= 
tionen  unb  eoentucll  aud^  bie  ©iScontoer^ol^ungen  ju 
m  d  §  i  g  e  n.  (Sefcfelid^e  aSerbote  beS  35cpojttengef d^df tS  finb  bal^er  aud^  oom 
©tanbpuncte  ber  35tScontopolitif  bcr  ^^telban!  auS  ju  oenoerfen. 

@nblid^  enotiSt  fid^  bie  med^anifd^e  Strennung  ber  SBan!  in  groei  2lb= 
tl^eilungen  nad^  ber  2lrt  bcr  ^eerfd^en  2lcte  nad|  unfrer  frül^eren  SBcn)eiS= 
ffi]|rung  aud^  gegen  baS  ^ntereffe  guter  unb  nur  foweit  nitl^ig  re=: 
ftringirenber  ® iScontopolitil.  S)enn  grabe  bie  gegenfeitige  SluSl^itfe, 
weld^e  b^be  Slbtl^eilungen  mit  i^ren  Äaffen  fid^  teiften  Wnnen,  roith  baburd^ 
jmedCtoS  gel^inbert  ober  gefd^mdtcrt,  wdbrenb  in  biefer  Jpilfeleiftung  ein 
^auptoortl^ett  liegt.  J)a  JfterS  bie  Slnforberungcn  an  baS  9loten=  unb 
)epofitengcjd^dft,  b.  1^.  bort  bie  ^dfentationen  jur  ©inWfung,  l^ier  bie 
Jftfidtforberungcn  bcr  S5cpo[iten,  jeitttd^  ocr^Aieben  l^eroortreten  unb  auS 
Derfd^icbenen  ooHSwirtl^fd^aftlid^en  Urfa^cn  entjtel^en,  jo  ift  ein  fold^eS  ©id^= 
SluSj^elfeit  beiber  ©cfd^dfte  principieltt  burd^auS  flattl^aft  ünb  entfprid^t  ber 
©olibaritdt  in  ber  ©rcbitrairtl^jd^aft.  •^ 

Slud^  gegen  bie  ©ergin fung  ber  ©epofitcn  ift  grunbfdjjlid^  nid^tS 
einjumenben.  S)ic  in  bcr  ©nqufetc  oon  bcr  grangöflfd^en  San!  oertretenc 
ahftd^t;  bie  95erginfung  ber  SDcyofltengelber  mad^e  bcr  ^nbuftric  nur  gn)edC= 
loS  (Soncurreng  unb  ocrful^re  eine  33anl  leidet  gu  gcfdl^rlid^crcn  Untcrnc]^= 
mungen,  entbd^rt  einer  tieferen  Segrunbung.  2Benn  bie  (Snglifd^e  95anl 
gtcid^  bcr  i^angiftfd^cn  an  ber  UnoerginSlid^leit  bcr  SDepofiten  fcft^idlt;  \o 
ttut  fie  cS  ber  fibcrfommencn  ©crool^nl^cit  wegen ,  nid^t  auS  principiettcn 
©rünbcn,  wie  neuerbingS  öfters  gugcftanbcn  würbe.  35a  bie  aSerginfung 
g.  SCf).  anbere  ©elbfapitalicn  in  baS  SDepo^tcngefd^dft  fül^rt,  alS  bie  unoer^ 
ginSIid^en  ©eiber  finb,  unb  aud^  iene  Kapitalien  bei  entfpred^cnber  ©rl^öl^ung 
beS  3w8fu^eS  ber  Sani  nid^t  entgogcn  gu  werben  braud^en,  fo  !ann  bie 
aSerjtnfung  redjt  wol^l  als  'SJlittcl,  bie  9leftrictionen  gu  md^igcn,  mit  gelten. 


©arleaung  bet  93an!fl0UDcrncutc  über  b.  bamal  ©udpcnjton  b.  ?p.  3lctc,  Si^ohumlauf 
(€irc.)  t>.  19.«  auf  21.«  im  Wax.,  dlacounts  a.  advances  ö.  10.^  auf  21.«,  ö.  24.  Oct.- 
21.  9tc\).,  S)?j)Df.  t).  16'  auf  20.8  Tl.  ?Pf.  ©t.  6,  au*  meine  Z^,  b.  %  %ctt 
e.  303  ff.,  313  ff.,  SW.  SBivtl^,  ^Sanfwef.  ©.142  (auc^  über  1866),  über  1866  nam. 
b.  Strtifel  b.  (Scan,  im  ^Wai  u.  ff.  33om  25.  StpnI-16.  9Wai  1866  gunal^me  b. 
«Rot.umlauf«  t).  22.»-26.»,  b.  S)c^)of.  t>.  17.»-24.«,  b.  «PritJ.ftc^.  t).  18.»  mit  30.». 
©.  an^  uittm  ^nm.  64. 

»«)  ©er  bie  SBorgängc  in  Hamburg  im  3.  1857  in  Erinnerung  ^at,  toie  pe 
?lfl^er  in  Xoofc'e  Oefd^.  b.  ipwifc  H.,  816  fc^ilbert  u.  ttne  pe  objcctii)  in  meiner 
%i.  b.  %  «ctc  ©.  279—303  bargelegt  pnb,  ber  begreift  aUerbing«  fc^ttjcr,  ba6  grabe 
toon  Hamburgern  (Ä  am  m  er  er,  Oefftfen  u.  a.)  gcgcnnjSrtig  wieber  eine  fo  fel^r 
einfeitige  ?PoIemif  gegen  alle«  S3anfnotentt>cfcn  —  benn  gefetjliti^  metattifc^  DoH  gc^ 
be(fte  9eoten  pnb  thtn  feine  53an!noten,  fonbern  ©epoptenf^eine  —  au«ge§t.  S5ie  gc* 
Vriefene  ©iroban!  n)urbe  bamal«  ju  einem  $)arle()en  auf  ffiertl^paviere  gcnötbigt,  alfo 
ju  einer  mobernen  (Srebitbanf  gemacht,  —  ein  P^  ol^ne  Oefai^r,  aber  boc§  ein  reiner 
Sf^ec^t^bru* ! 

")  ©.  oben  @.  367,  454  u.  ©tatift.  «nl^ang  über  blc  Seit  oon  1870. 

w)  ©.  meine  Zf).  h.  «ß.  «cte  @.  206  ff.,  199  ff.,  tt.  unten  mm,  64. 
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rj.  ®cr  Jpanbcl  bcr  San!  in  ebelmctaUcn  ifi  im  ©angcugü 
empfel^len,  roic  bieä  md)  in  bcr  franjofifd^en  ©nquStc  btc  übcrtoieBcnbc  9ln= 
fid^t  toar.  2lber  ein  raejenttid^cä  ^ttet,  bie  SReftricttDnen  unb  35iSconto= 
crl^öl^ungen  ju  mdgigen,  bietet  ftd^  barin  nid^t.  Sä^m  SBenigften  lönnen  for= 
cirte  fortgefefetc  ©betmetaÖIdufe  im  Slu^lanbe  bei  ungunfttgcm  ©tanbe  ber 
SCßed^felcurfe  |etfen.  ®ie  werben  biegen,  n)ic  btc  grangöfijd^c  Sani  mit  Med^t 
betont,  nur  nod^  oerfd^lcd^tcrn.  5)ic  mel^r  crnjol^ntcn  ©olbanidufe  bicfcr 
33anl  in  ben  50cr  3^^^"  fprcd^cn  gegen  j[cbc  fold^c  Operation.  9lur  in 
eingelnen  fritifd^cn  ^eitpuncten,  namcntlid^  wenn  9lotcncinl5fungen  itnb  ©e^ 
pofttcnriidEforbcrungen  auö  ^Dlifetraucn  erfolgen  unb  wenn  bie  aSerminbcrung 
beg  SSaarfonbS  fclbft  roiebcr  zin  Umftanb  ift,  ber  9Jä^traucn  erjcugt, 
cmpflel^lt  fid^  bcr  ?Qlctaltbejug  au^  bem  3lu3lanbe.  Denn  er  crmogli^t 
bann  coulante  2lu8ga]^tung,  rocld^e  in  fold^en  3rftpunctcn,  wie  wir  fallen,  baä 
§auptmittel  ber  SBcru^igung  ift.  ©o  l^at  aud^  bie  spreufeifd^c  Sani  1866 
unb  1870  gcl^anbelt  ^^^) 

d)  aScrabrcbungcn  unb  SttuSJ^ilfen  jwifd^cn  ben  großen 
curopäijd^en  3^ttelbanlen.  hierüber  ld|t  fld^  oom  principicBcn 
©tanbpuncte  au8  nid^t  üiel  fagen.  ©ic  großen  Saufen  finb  bod^  gar  ^l^r 
mit  p  0 1  i  t  i  f  d^  e  ©ebitbe  unb  politif d^e  ^ntereff en  mcrben  ballet  über  etmaigc 
Serabrebungen  u.  f.  m.  mefentUd^  mit  entfd^eiben.  ^n  großen  allgemeinen 
politifc^cn  unb  mercantilen  Ärifen  finb  bie  Sanlcn,  audj  rocnn  il^rc  bc» 
treffenbcn  fidnbcr  fld^  nid^t  feinblid|  gegenüber  fielen,  meiftenä  giemlid^  gleid^- 
md^ig  berül^rt.  ^At  ift  fld^  fclbft  bie  ndd^fte,  l^icr  wirb  Scrobrebung  unb 
§ilfclciftung  nid^t  in  g^age  lommen.  Sefd^rdnlt  fid^  bie  fd^njierige  Sage 
auf  ein  8anb  unb  fpecieti  auf  beffen  Sani,  fo  lann  Don  gafl  gu  gatt 
eine  §ilfeleiftung  erfolgen,  menn  bie  anbre  Sani  ungefdl^rbet  flc  gu  gen)dl|' 
ren  im  ©taube  ift,  Slbcr  nur  ber  SaarfonbS  oon  Sanlen,  meldte  il^re 
3al^lungcn  eingeftellt  l^aben,  mic  jc^t  g.  S.  bie  Oefterrcid^ifd^c,  ^rangJ^ 
fifc^e,  ftcl^t  für  fotd^c  gdlle  unbebcnflid^  gur  »erfügung. »«)  «tö  SRittel 
weniger  reftrtngirenbcr  ©iScontirung  finb  fold^e  ^itfcleiftungcn  bal^cr  laum 
mit  in  Setrad^t  gu  gicl^cn. 

hiermit  J^oien  mir  alle  (Jinrid^tungen  unb  ?Kafercgeln  bcr  ^cttclbanl, 
meldte  für  eine  'üJid^tgung  an  fid^  notl^mcnbigcr  9leftrictioncn  unb  Irtäconto- 
erl^öl^ungcn  im  beroegten  ^^ft^^i^c  beS  ©elbmorftS  in  Setrad^t  lommen 
lönnen,  burd^gefprod^en.  6ä  l^at  fld^  barauS  ergeben,  ba^  in  crfter  Sinie 
bie  Scrftdriung  bcö  ©tammlapitalS  unb  beffen  l^auptfdd^lidje 
Slnlagc  im  ©iäcontogcfd^dft  fomic  bie  Serbinbung  bc8  ©epofiten- 


Ma)  SDic  ipreuö.  53.  faufte  cble  aRebattc  1865,  66,  67:  11.",  44.«»,  2.W  TOfl. 
3:^1.,  t)erfauft«  bögl.  1.^  29.»*,  36.«  mn.  %l)U  S3crlu|l  1865  0.»«,  1866  0.««,  @c' 
tvinn  1867  O.^"  ÜJlttt.  X^l.;  1870  u.  71  faufte  pe  26.*'».  U,'\  ocrfaufte  fic  1.^*, 
13.»'  TliU.  3:^1.,  @emtnn  1870  O.»«"^  iöcrtujl  1871  0.»"'  TlxVi.  X\)l  — 

")  SDle  Ocficrr.  Sf^at.  53.  m  «tn  3.  1857  nac^  Hamburg  10  m.  3W.  ©.,  bei 
i!?ret  Sage  o^ne  ©c^iinetigfeit,  ivS^rcnb  bie  ^rcug,  ©.  bamal«  (e^r  naturL  biege- 
iüünf(^te  ^ilfe  ablehnen  mufete.  3n  neuerer  3eit  (1871—72)  mar  öfter«  uon  einer 
4>ilfelci)lung  bcr  Svaiijof.  an  b.  engl.  ©.  bie  9f?ebc,  bie  crjiercr  natürl.  aud^  leinOpfet 
foflcn  »ürbc.  3m  aJJärg  1873  l^icfe  cö,  bafe  bie  grangbf.  53anf  bcr  Olcgiaung  jur 
3)urd^fül>rnng  ber  legten  JtvicgSiäl^lungcn  an  SDcutfdjlanb  il^rcn  5öaarfonbö  auf  einige 
3eit  teilten  ivolle  ober  folle.  $)a«  ttj&re  prinäipieü  gang  too^l  auläffig.  —  3«^  3-  ^039 
na^m  bie  ($ngl.  53.  einen  (Srcbit  \).  2  imitt.  ¥f.  ©t.  in  Söed^fcln  auf  12  crflc  ?5orifer 
,t>au|er.    ^.  Stoofc,  Ueberfe^.  L,  437,  ein  S^nl.  gaü. 
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Äcfdjdftg  mit  ber  aettclfionl  probate  9RtttcI  einer  attldfftgen  SBe^ 
fd^r&tdung  fotd^er  9ieltricttonen  fmb.  Sük  9iü(Ibidcontirung  lann 
tnitmttcr  (ut(|  äSortl^eil  getDal^ren.  S)te  Einlage  etneg  Xl^eild  ber  Sant^ 
mittel  in  fii^eren  gonbö,  in  auSroftrtigen  SBed^feln,  ber  ©bei« 
mctalll^anbel  [Inb  ratl^It^  ö6cr  l^elfen  laum  ober  nur  mittelbar  für  ben 
in  SRebe  ftcl^cnben  3^^*  SSerabrcbungen  groifd^en  ben  JBonlcn  Wnnen 
feiten  oorlommen.  Die  2lu8gabc  Heiner  S^loten  enblid^  lann  jmar, 
mdglid^enoeife  bauemb  Bei  einem  audmärtiaen,  jeitmeife  bei  einem  inldnbi^ 
fd^en,  nic§t  auS  3JUfetrauen  entfianbenen  9Jcetattabflu^  für  ben  befprod^encn 
^med  etmaä  nüfeen,  aber  l^at  leidet  felbfi  im  erften  JCatte  mel^r  gegen  fi4 
unb  mu|  unbebingt  im  gmeiten  i^aKe  atS  in  anbrer  ^ejiel^ung  übermiegeno 
f^obtid^  oermieben  merben«  SDemgemä^  jlnb  benn  aud^  bie  etmaigen  gefe^^ 
lid^en  ober  jiatutarifd^en  IBeftimmungen  gu  treffen,  fomeit  barüber  nad^  Sftfid- 
fid^ten  ber  SMScontopolitil  gu  entfd^eiben  ift  3«  ber  Jpauptfad^e,  roaä  bte  §6]^e 
uiti)^  Anlage  beS  ®tammlapital8,  bie  gül^rung  oon  S)epofltengef ^aften,  bie  9b- 
tenfiudtclung  betrifft,  fmb  bie  frül^eren  Slnforberungen  atte  aufredet  gu  l^altcn. 

4.  93egrünbuna  ber  DiScontoerl^öl^ungen  im  bemegten 
3ufianbe  beS  ©elomarltg.  @S  ergibt  {id^  aud  bem  ^orau8- 
gel^enben,  bafi  bie  S)i3contoer]^5l^ung  günftigften  gaKeS  immer  nur 
etmog  nod^  ®rab  unb  3citbauer  bef d^rdnlt  merben  tann.  @ie  mug 
in^ebrigen  beim  bewegten  3^1"^^^  ^^8  ©elbmarftS  bod^  fel^r  oft,  ftarl 
unb  anbaucrnb  erfolgen.  Die  Segrünbung  l^ierfür  unb  bie  eingel* 
neu  Sluf gaben,  meldte  babei  oorliegen,  ftnb  Je^t  gum  ©d^lu§  biefer  ©r^ 
Jrterungen  über  oie  DiScontopolitil  ber  a3an!en  no^  in8  2lugc  ju  faffen. 

35ie  35i8contoer]^5]^ung  ift  ba8  mirffamjle  unb  mid^tigfte 
SJlittel  ber  S)i8contopolitil  ber  3^ttelbanfen  im  fpeculatioen 
mic  im  Iritifd^cn  3i*fto^c  ^^^  ®elbmarft8.  ^m  erfteren  cntmirfelt  fidj 
leidet  Ueberfpeculation,  b.  1^.  gun&d^ft  nfd^tS  3lnbre8,  al8  ein  9Ri^i)er= 
l^dltnife  gmifd^en  ben  für  neue  Untemel^mungen  ober  bie  ©rmelterung  alter 
»erlangten  unb  verfügbaren  Kapitalien.  S)aran  fnüpft  fld^  fobonn  nodj 
leidster  fci^roinbcll^afte  ©peculation.  ®a8  befte  (Sorrectio  liegt  l^ier 
im  ©teigen  be8  3i«8fufie8  unb  J)iScont8,  ber  natürlid^en  SBirlung  ber 
lapitalabforbirenben  ©peculation,  metl  baburdj  bie  SBcblngungen  für  bte 
gortbauer  ber  übermütigen  ober  fd^minbell^aften  ©peculation  erfd^mert  roer= 
ben*  3*^fofem  wirb  burd^  baS  ©teigen  be8  ^ini^^ti  ben  Urfad^en  beS 
anomalen  3iiftcnb8  be8  wlbmarltS  unb  ber  ©efd^dftc  entgegcngemirft:  bie 
überfpannte  Kapital  na  d^f  rage  ermutigt  ftd|.  ©leid^geitig  aber  mirb  für 
ben  gortgang  ber  gcn)5]^nlid|en  ©efd^dfte.  aud^  ber  bereit8  begonnenen  neuen 
Untemel^mungcn,  burd^  bie  ©teigerung  be8  3^n8fu|e8,  weit  biefe  auf  bie 
inldnbifd^en  SBaarenprcifc,  gonbScurfe  unb  auSrodrtigen  SEBed^fclcurfe  eingu= 
Wirten  bie  SCenbeng  l^at,.  bie  internationale  3Äl^^^ß^^^tang,  ber 
Äapitalienoerlel^r  unb  befonberS  ber  SScrfel^r  in  ^elblapital  günftig 
beeinflußt:  b.  1^.  eine  SBerminberung  ber  etwaigen  SluSful^r  unb  eine  aSer^ 
mel^rung  ber  (Sinful^r  oon  baarem  (Selbe  l^eroorgerufen.  J)aburd^  entfielet 
für  ba8  3nlanb,  birect  ober  inbirect,  eineSSerme^rung,  ober  allgemeiner 
au8gebrüdft,  eine  günfligere  Ocpaltung  be8  Kapitalangebots,  ©o 
erfimen  fld5  bann  ©ebingungen  bafiir,  baß  nad^  wieberberge^etttem  ©leides 
gemixt  auf  bem  ©elbmarlte  ber  S)i8cont  unb  3ta8fuB  mieber  auf  feine 
normale  §J]^e  l^erabgeljen  lann*    3"  Wefen  notl^wenbigen  unb  l^eilfamen 
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6ntn)i(itung8procc§  nid^t  ftBrcnb  eüijugrcifcn,  i^n  Dielmcl^r  burd^  rid^tigc 
Tlormirung  bc§  eigenen  SDiäcontofa^eS  in  feinem  gortgang  ju  unterfingen, 
ift  bic  5lufgabe  ber  3cttelbanfen,  gumal  ber  großen  ©entralbantcn :  aud^  fie 
muffen  bie  ©peculatton  bdmpfen  unb  ju  biefem  3«^^^^^  ^^^^  ©tcigen  beä 
9Jlarftbiä(U)ntg  im  ©anjen  folgen,  im  ©injelnen  nod^  etroaä  üorauS  fein. 
J)iefe  i^rc  oolfSmirt^j'd^afttid^e  nnb  fpeciett  CTebitn)irt|fd^aftIid^c  gunction  ift 
aber  jugleid^   aud^  burd^  il^re  banfted^nifd^e,  einjelmirtl^fc^aftlid^e  Function 
als  2lnftatten  ber  (Srebitüermittlung  geboten,  benn  fonft  mirb  ber  Sfnbrang 
um  Santcrebit  immer  großer  werben,  jumol  wenn  ber  Sanlbi^cont  unter 
bem  ^Jlarttfafe  bteibt.    2)aburd^  üerme^rt  fid^  ber  Slotenumlauf  ober  bit 
^afftüfummc  im  @onto  ber  SSud^crebitbepofiten  ober  eä  oerminbcrt  fid^  ber 
Saarfonbg  ober  eS  tritt  SBeibeS  jugleid^  tin:  iebenfallä  oerfd^led^tert  fid^  bic 
Sage  ber  Sant    SDie  ©peculation  erl^dtt  immer  neue  Jlal^rung,  bie  ^0)^= 
lungSbitanj  unb  hit  SBed^felcurfe  ftetten  fld^  megen  ber  ]^o(|bleibenben  Saa= 
renpreifc  unb  ^Jonbg^  unb  ©Jfectencurfe,  ber  Segünftigung  ber  Ginful^r,  ber 
©rfd^merung  ber  SluSful^r  immer  mel^r  gegen  baS  ^nlanb.    ©d^lie^tt^  fttntt 
bie  Sani  leidet  gejroungen  werben,  3^^^^9  ä^  fuäpenbiren  ober  cö  ift  bicä 
nur  oermeibtid^  burd^  boppelt  parle,  plo^Ud^e  Sfleftrictionen  unb  S)i&onto= 
erl^ol^ungen,  bie  bann  um  \o  mel^r  einfd^neiben.    3)ie  ÄriftS  wirb  wegen  ber 
oorauSgegangenen  ftdrferen  2lu§fd§reitung  ber  ©peculation  um  fo  jd^linaKr 
werben.    33eijpicte  einer   fold^en  unri(^tigen  SDiäcontopolitif  mit  gu  fpoter 
ober  gu  geringer  ©iäcontoerl^öl^ung  unb  mit  meJ^r  ober  weniger   jd^weren, 
ben  eben  gefd^ilberten  gleid^enben  §^lgen  liegen  aud^  au8  ber  ®efd^i(|tc  ber 
großen  (Sentralbanlen  mand^fad^  oor,  fo  in  Setrejf  ber  ©anl  oon  ©ng- 
lanb  oor  wie  nad^  ber  ^eefj^en  %te,  bie  grabe  aud^  eine  Garantie  rid^- 
tigcr  J)iäcontopolitif  bieten  follte  unb  in  biejer  wie  in  allen   anbren  Se- 
jiel^ungen  bie  3lttufionen  il^rer  Slnl^dnger  tdufd^te, 

3n  ben  ^a^ren  1835—1837, 1839  u.  1844  ff.,  befonbcrö  1847  würben 
oon  biefer  S3anl  erl^ebli^e  gel^ler  gemad^t,  *^)  ebenfo,  unter  bem  ©n{lu§  ber 
erwdl^nten  politifd^en  SluSfld^ten,  oon  ber  f^rangöfifd^en  iöanf  1852  ff., *0 
bann  aud^  oon  ber  5preufeifd^en  im  3-  1856.**)  @S  mu§  ober  aner^^ 
fannt  werben,  ba§  bie  gro|en  33anten  —  unb  im  ©angen  aud^  bie  Meinen 
beutfd^en  unb  übrigen  continentalen  —  fpdter  erl^eblid^e  gortf(|rttte  in  ber 
rid^tigen  ©iäcontopolitit  gemad^t  l^aben,  fo  bcfonberä  in  ber  5ßeriobc  mn 
1864.  darauf  waren  nid^t  gefe^lid^e  SJerdnberungen  ober  neue  ©tatuten- 
oorfd^riften  oon  6influ|,  fonbern  bie  burd^  (Srfal^rung  unb  Umfid^t  erlangte 
Uebuna  in  ber  Seurtl^eilung  ber  Sage  beä  ©elbmarftS  unb  ber  SBanl  fettft 
fowie  oaS  ©cfül^l  ber  eigenen  ©erantwortlid^feit  —  lefetreä  9Koment  atter- 
bingg  SDanI  ber  ^eel'fd^en  Slcte  am  SCßenigften  bei  ber  ©nglifd^en  33anf. 

3im  Iritifd^en  ^uftanbe  geigt  fld|  oor  allen  ©ingen  eine  ftaric 
aSerminberung  beä  Stngebotä  oon  Äapital  (®elb)  gur  ©itontirung  unb  jur 
Ärebltgewdl^rung  überl^aupt.  ^n  golge  baoon  fteigt  ber  5)iäcont  «nb 
fonftige  ^ii^^fwfc  wdl^renb  bie  SEßaarenpreife  unb  ©ffectencurfe  finfen.  %^' 
ner  wenbet  fid^  bie  9lad^frage  nad^  Kapitalien  gur  2)i8contirung  u.  f  «>• 
an  bie  Sanlen  in  bem  9Jlaa§e  oerftdrit,  wie  bie  gewol^ntc  ©iäcontirung 

«0)  Ucber  1835—37  $;oo!c,  Uebcrfefe.  I.  ©.  338  ff.,  meine  öeitt.  6. 244  ffv 
über  1844-47  cb.  ©.  178-212. 
«')  eb.  @.  247  ff.,  255  ff. 
")  Sb.  e.  266  ff.,  272. 
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auf  anbren  ©cttcn  gurütfgcjogcn  wirb,  ^t  nad^  bcn  Urfai^cn  bc8  Wtifd^ctt 
^uftanbS  gcftalten  fid|  biefc  2)inge  tnd^r  ober  roenfger  fd^roierig  für  bic 
85anlcn.  S:rttt  plö^Iid^  au§  potitifd^en  Urfad^en  ein  fold^er  3uftanb  ein, 
mitten  in  einer  normalen  ßage  be§  ©elbmarltg  unb  bcr  ©efd^dfte,  fo  wer- 
ben gu  ben  Sanfen,  namentttd^  jur  großen  Gentralgettetban!  gnm  großen 
S3^eiif  jene  35i§conttrungägefud^e  rommen,  roeld^e  Kölner  auS  anbren,  je^t 
fiorfenben  ©rebitqueßen  befriebtgt  nmrben.  3!ft  ^^^  tritifd^e  3wP^^b  au8 
einer  ©pcculationägeit  l^eroorgegangen,  geroi^ermaffen  beren  2lbfd^tii§,  fo 
werben,  fd^on  beoor  e§  foroeit  getommcn,  ftar!  oermel^rte  ©ngagementö 
fd^roeben,  mel^r  unb  nnfolibereS  SBed^fetmatcrial  wirb  fid^  am  ©iScontomarftc 
befinben,  roepalB  ber  3lnbrang  um  J)i§conttrung  Bei  ber  San!  fd^on  oor- 
bem  roäd^St  ffirid^t  nun  t)oHeiS)§  bie  jlrifig  auS,  fo  mirb  fid^  baS  ^rioats 
biScontofapital  unb  j»  ^.  baSjenige  ber  Ileinen  S3anlen  um  fo  mel^r  jurüdE== 
jiel^en,  weil  baä  erfterc  für  bie  eigenen  ®efd&dfte  ber  ©gentpmer  in  grö^e^ 
rem  Umfange  gebrandet  werben  wirb  unb  weil  atte  btefe  J)igcontirer  ange- 
ftd^tiS  ber  il^nen  Befannten  ßage  ber  (Sefd^dfte  boppett  angftlid^  fein  werben. 
©0  wdd^ft  ber  Slnbrang  um  J)i§conttrung  bei  ber  großen  mdd^tigen  (Sen= 
traljettelBanf  in  jweifad^em  ?CRaa§e:  wegen  ftar!  oerme|rter  ?flad^frage  um 
©täcontirung  unb  ftar!  oerminberten  2lngebotä  aße3  anbren  5)i8contoIapitalä. 
§icr  ISnnen  nun  ©eitenä  ber  ©an!,  um  fid^  felbft  gefid^ert  ju  erl^alten, 
jene  frfil^er  bcfprod^enen  fonftigen  ?lJlittel  bcr  SReftriction  angewenbet  wer- 
ben. Stbcr  baä  wir!famfte  unb  befte  3Ätttet  ftatt  ober  neben  jenen  anbren 
ifi  aud^  l^ier  bie  SDiScontoer^l^ung. 

S)iefe  mufi  bem  ©teigen  be3  3Jlar!tbiScontä  el^er  oorauSeiten  unb  Un- 
teren nod|  etwas  übertreffen,  ©aburd^  foU  unb  wirb  eine  mSglid^ft  rafd|c 
?D6widtlung  alter  nod^  auS  ber  politifd^  rul^igen  3^{t  ober  aug  ber  @pecula= 
tionSperiobe  fd^webenben  ©ngagementS  begünftigt,  alfo  baS  ©iäcontomaterial 
Balb  erl^eblid^  oerminbert  unb  bamit  bie  eine  Öuelle  ber  Grebitnotl^  unb  beä 
l^ol^en  ©iäcontS  gefiopft:  ein  rid^tiger  Äampf  gegen  bie  Urfad^en  beä 
UebelS.  S)er  l^ol^e  ^^nS,  ben  j[e^t  aud^  bie  San!  für  il^re  ©arlel^en 
forbert,  treibt  bie  ni^t  unbebingt  bringlid^en  S5iScontirungSgefud§e  oon  ber 
San!  gurüdf.  SDiefer  3inä;  ben  felbft  bie  San!  unb  jwar  aud&  für 
bcfteä  5ßapier  bered^net,  nitl^igt  mand^e  ^ßerfonen,  fid^  ben  il^nen  bi^er 
t)ieffeid|t  ju  l^od^  fd^einenben  gorberungen  anbrer  3)iäcontirer  ju  fügen,  wo^ 
burd^  cffectio  baS  Slngebot  oon  SDiScontoIapital  fteigt.  ©nblid^  fül^rt  ber 
l^ol^e  Sanlfa^,  weld^er  bic  5Jtorm  für  ben  SDiäcont  beim  SBed^felcurS  gu  fein 
pflegt,  oon  anberäwo,  befonberä  au8  bem  5H[u§lanbe  Äapital  unb  gwar  baa= 
re§  ®elb!apital  ^erbei  ober,  waä  benfelben  ©ffect  l^at,  bewirlt  2ln!dufe  in= 
Idnbifd^er  SBed^fel  ober  Einlagen  barin  ©eitenS  beä  2luSlanbä,  um  oon  bie= 
fem  l^ol^en  ©iScont  gu  profitiren.  35aä  3^^^"^^  f^^t  bagegcn  feine  SGBed^fel 
auf  baS  5lu8lanb,  folange  l^ier  nod^  ein  niebrigerer  3^«^fi^B  befielet,  gu  oer= 
laufen,  ober  baS  Saargelb  beim  SerfaH  bafür  gu  begleiten,  ©o  fteigt  ber 
SBed^felcurä  frember  ißld^e  auf  baS  3^lanb  unb  fdllt  umgelel^rt  berjenige 
beS  S^lanbS  auf  frembe  ^Id^e:  beibe  Serdnberungen  l^emmen  ben  3JietaU= 
abfing  ins  SluSlanb  unb  beförbern  bie  aJietallguful^r.  ©aburd^  geftaltet  fid^ 
ba8  Slngebot  oon  SDiäconto!apital  günfüger  im  ^nlanbe  ober  m.  a.  2B.  eä 
oollgiel^t  jid^  nun  aud^  auf  ©eiten  bc8  anbern  ma^gcbenben  gactorS  ber 
3)i8contobcwegung  biejenigc  Serdnberung,  weld^c  oollcnb8  im  ^uf^mmenl^ang 
mit  ber  SBerminbcrung  beS  S>i8contopapicr8  ein  ©inlen  be8  2)i8cont8  l^er^ 
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leifül^ren  mvi%  SDct  SDrutf  ber  inlfittbifd^en  SBoatcnprcifc  ttnb  (Sffectcn? 
curfe,  Tücld^er  glctd^gcittg  burd^  bte  Diäcontoerl^öl^una  auäacüBt  mrb,  l^at 
au4  im  frittfdjen ,  rote  poriger  im  fpcculatiucn  ßvL^taxü>t  bc8  ©clbmort Ö, 
einen  günftigen  ©influ^  auf  bie  internationale  3<i^lwng8bilang  unb  böiger 
auf  bcn  ©tanb  ber  auöroartigcn  SCBed^felcurfc.  ©o  mu|  bie  3)i8contocr? 
l^Sl^ung  unb  bie  3fleaction  auf  bie  SBed^felcurfc  olS  ba8  probate  JptlfÄmittcI 
gelten,  ju  bem  man  in  bewegtem  3uftanbe  bc8  ©elbmarftS  trofe  ber  Älogcii 
ber  ©efd^aftSroelt  greifen  mufe.  2)ie  SDi*U)ntopolitif  ber  großen  ^^tteaan- 
fen  roar  in  ber  neueren  ^nt  l^iertn  in  Ärifen  faft  immer  eine  gonj 
correcte. 

3n  ber  frangöfifd^en  SanlenquÄte  tft  über  bie  SRotl^roenbiglcit  unb 
erfpriepd^Iett  ber  ©iScontoerl^ol^ung  leb^ft  geftritten  roorben, ")  ©inigc 
(Stimmen,  roie  bte  ber  ^ereire*8  unb  4onf orten,  äl^nlid^  ©e^er  in  fei- 
ner  genannten  ©d^rift  f)cibtn  biefe  9lot]^roenbig!eit  oerneint  unb  nur  ben 
5'lad^tl^ett  für  bie  ©efd^&fte,  bte  bei  l^ol^em  J)täcont  md^t  orbcnttid^  gelten 
tonnten,  betont  Slber  oon  befferen  Slutorttdten  unb  mit  fd^rocrer  roicgcnbcn 
tl^eoretifd^en  ©rünben  unb  practifd^en  ©eroet8mitteln  ift  bie  gcgenfi^cilige 
3lnftd^t,  in  Uebereinftimmung  mit  ber  l^errfd^enben  SSonlpranä  unb  mit  un- 
f erer  obigen  ^Jlotioirung,  feftgel^alten  roorben»  S)a8  ©injige,  roaS  man  äffen? 
faffä  ber  anberen  Partei  gugeben  lann,  ift,  ba^  oieffcid^t  in  etnjelnen  g^dU 
puncten  bie  eine  gro^e  SBanl,  g.  33.  bie  ^rangöfifd^e,  nid^t  immer  ber  anbren, 
g.  S.  ber  ©nglifd^en,  gang  genau  ©d^ritt  für  ©d^ritt  in  ber  SMScontopotitif 
gu  folgen  brandet.  SDieg  fann  namentltd^  in  einem  ber  frül^er  enodl^ntenr 
^dffe  unterbleiben,  wenn  nSmtid^  ein  beftimmtcS  (Sreigni^  mit  begrcngter 
SBirfung  für  bte  ?Dletaffauäfu]^r  in  bem  anbren  Sanbc,  g.  93.  eine  flarle 
tl^eure  ©etreibeeinfu^r  in  ©nglanb,  ben  9Äetatte^ort,  bie  aOftnol^me  bc8 
33aarfonb§  unb  bie  J)igcontoer]^ö]&ung  bebtngt.  Stter  einmal  roirb  ein  fotd^ed 
©retgni^,  g.  83.  grabe  bag  errodl^nte,  aud^  in  anbren  Sdnbern  dl^nlid^er  Soge 
einen  geroiffen  df nltd^en  ©nftuft  geigen,  gcrner  roirb  bie  DiScontoerl^olung 
brüben,  gumat  M  ber  l^eutigen  loämopolitifd^en  ©eftaltung  be8  ©elbgefdJdftS, 
immerl^in  bie  3;enbeng  l^aben,  birect  ober  inbirect,  burd|  bie  Strbttragc  In 
SSBed^fcIn  unb  befonberS  aud|  in  „internationalen",  an  oerfd^tebcnen  S35rfcn 
gel^anbelten  %onb^  unb  ©ffecten,  baS  SluSlanb  in  9RitIelbenfd^aft  gu  gtel^cn, 
fo  ba§  l^ter  „9(broe]^rma|rcgeln",  roenn  nid^t  fofort,  fo  bod6  balb  nStl^ig 
werben.  SBenn  g.  33.  in  ßonbon  ber  DtScont  ftcigt  unb  bie  ©naltfd^  SSonl 
bemgcmd^  il^ren  einfluftreid^en  35tScontofa^  aud^  erl^öl^t,  fo  roiro  ber  Sut8 
fotd^er  internationaler  ©ffecten  ebcnfo,  Ja  metft  nod^  etroaS  mel^r,  al8  ber* 
jenige  ber  beffern  inldttbifd^en  ^Papiere  roeid^en.  S)ie8  fül^rt  gu  englifd^en 
93er!auf§orbre8  auf  bem  kontinent,  gu  continentaten  Äauforbre8  in  Sonbon, 
um  an  ber  SurSbiffereng  gu  geroinnen.  5)arau8  ge^t  eine  größere  Sflad^ 
frage  nad^  Sonboner  SBed^feln  auf  bem  geftlanbe  unb  ein  grJßereS  Slngebot 
oon  SQBed^feln  auf  continentale  ^td^e  in  fionbon  l^eroor,  alfo  ein  ©tetgen 
be8  SBcd^felcurfeS  auf  Sonbon  u.  f.  ro.,  roa8  2Qle8  fd^lie^lid^  auf  eine  fiom 
bon  günfttge,  bem  Sontinent  ungünfttge  SSeroegung  be8  ©belmetaffflromS  ein* 
roirlt  35te  „Slb^ngigfeit",  g.  S.  ber  grangöfifd^en  33anl  oon  bcn  aSeroe^ 
gungen  be8  Sonboner  üDi8cont8  beftel^t  alfo  an  unb  f&r  ftd^  rool^L    SESie 


«')  ©.  bie  9tu«jÜ9C  bei  Wt.  SGßirtlb,  53attf»ef.  8.  159  ff.,  bef.  b.  Outac^tnt 
ber  <pe reite'«,  bie  ©cred^nungen  über  b.  fecd^felcuv«;  (Se^ex,  S<t^<lb.»cf.  ©,  53  ff. 
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weit  flc  pd^  im  concrctcn  ^attc  t)on  ©influl  jeigt,  tft  cBcn  bann  fcftjuftcffcrt 
unb  banad^  finb  bte  3Jla|rcgeln  bcr  I)täcontopoIitif  eingurid^tcn. 

S){efc  enge  SSerbinbung  ber  Sorjcn,  ©elbmdrtte,  Sanfen  in  ber  ®c- 
gcnwart  l^at  aber  aud^,  neben  mand^em  Unbequemen  für  ein  einzelnes  Sanb, 
übcrnncgenbe  SBortl^eile.  S)anl  bief er  ©olibaritdt  'roirlt  jebe  ©tJrung 
im  einzelnen  ßanbe  anf  ein  mel  weiteres  ©ebiet,  bal^er  aber  ©iel  fd^rodd^er: 
mit  ber  Sluäbel^nung  beö  Umfangt  ber  SBBirfung  üerminbert  fid^  bie  ^i^ten^ 
fitdt  ber  le^teren»  9Ran  lann  ein  oft  gebraud^teä  Sitb  aud^  auf  biefe  33er= 
l^ditniffc  wiebcr  anroenben:  ber  in^8  SBaffer  geworfene  ©tein,  roeld^er  in 
lleinem  SBedfen  bie  SIBeBen  überfd^lagen  mad^t,  bewirft  nur  eine  weit  fid^ 
auSbel^nenbe  ^dufelung  einer  großen  SSaffer^dd^e. 

5.  S)ic  3^i*nifl'^i^  erweiterter  S)i8contirung  in  Äri^ 
fen.  S)ie  jpccicUe  Function  ber  ^^ttelbonlen  unb  jumal  ber  großen 
ßentraljettelbanlen  in  Ärifen  babcn  wir  wieberJ^olt  berül^rt:  fobalb  einmal 
bie  3Be(|fclcurfe  ^umgefd^Iagen '  flnb  unb  bal^cr  leine  weitere  ßcrauänal^me 
Don  SJlctatt  für  bie  äluSful^r  in'ö  Sluälanb  mittelft  ber  9lüdfpr5»nung  ber 
5Roten  ober  ber  ^nbigung  ber  ©epofiten  ju  befürd^ten  ift,  lann  unb 
b  a  r  f  eine  f old^e  S5anl  gur  Jpebung  ber  ßrebitnot)^,  weld^e  burd^  angftooöeä 
3urü(f  jiel^en  beS  jonftigen  £)i8conto!apitalä  mit  entftanben  ift,  unter  g  e  ft= 
l^altung  eines  l^ol^en  SDiScontS  il^re  SDiScontirung  weiter  auS- 
b Clanen.  3)ie  SJlittel  l^iergu  finbet  fie  tl^eilS  in  ben  größeren  Siepofiten^ 
maffcn,  wcld^e  il^r  grabe  in  fold^er  ^üt  'juftrSmen,  ber  frül^er  (®.  558)  in 
feiner  principiellen  ©ebeutung  bargelegtc  gatt;  tl^eilä  in  ber  üermel^rten 
9btencmi|flon.  Se^tere  l^at  unter  ben  l^ter  gefteOten  SßorauSf efeungen ,  aljo 
bei  einem  Umfd^wung  ber  fremben  SGBed^felcurje  unb  bei  unerfc^üttertem 
©rebit  bcr  ©anl  unb  il^rer  S^oten,  burd^auS  leine  Sebenlen,  wol^l  aber  fel^r 
wefentlid^e  Sßortl^eite.  J)ic  ©iScontirung  mit  33anlnoten  oerbient  in  fold^er 
^dt  t)or  ber  mit  ©epoftten  infofem  nod^  ben  SSorjug^  alS  lettre  bei  wie= 
ber  aufwad^enbem  Vertrauen  leidster  entgogcn  werben  als  bie  9lotengurürf= 
ftrömen,  ^ier  liegt  eine  befonbere,  ber  Sftote  fpecififd^  eigen= 
t^ümlid^e  crebitwirtl^jd^aftlid^e  Function  oor  (f.  bef.  o.  ©.  7), 
bie  tl^atfdd^lidb  üorbanbcn,  wie  bie  ©rfal^rung  oft  genug  gegeigt  l^at  — 
1825,  1847,  1857,  1866  in  (Snglanb,  1866  unb  1870  in  ißreu^en  u.  i, 
0.  fi,  m.  — ,  hie  ferner  wiffenfd^aftUd^  burd^auS  begrünbet  ift.  J)iefe 
Function  wirb  ober  gwedEloS  unb  nad^tl^eilig  bur(|  abfolute  SBegrengung 
bcS  5Rotenumlauf8  ober  burd^  (Sontingentirung  beS  metaöifd^  unge= 


bedften  '^tili  bcr  Sioten  —  ^pcelfd^e  acte  — *♦)  gefl5rt,  gel^emmt  unb 


rung 


•*)  3m  @conotni|l,  icbenfaü«  einem  „practifd)en''  Statte,  finbet  pd)  im 
3.  1866  genau  bie  t)on  Xoofc,  guHatton,  üRiH,  i)on  mir  a.  a.  O.  t)ettvctene 
33c»ei«ffl$run5  gu  Ounflen  ber  ©i^contirung  in  gctoiffcn  ^l^afen  ber  Ärifeii  unb  fpc= 
den  gegen  bie  ^eelfc^e  ^cte,  n^eld^e  biefe  ^i^contirung  fcgäblic^  l^emmt.  Seil  ueuer^ 
bing«  in  $)eutfd^Ianb  ber  alte  ©treit  toieber  Icbl^aftcr  entbrennt  \\i,  m5ge  auö  bcm 
©con.  ^|ier  Einige«  mitget^eilt  tüerbcn.  @c  »irb  j.  ©.  in  bem  ^rt»  über  b.  Ärife  i\ 
1866  in  gir.  1191  (23.  3uni  1866)  öon  ber  ^.  Slcte  gefagt,  bag  pc  ben  ©c^rctfcn 
am  ^Ot)erenb«  S^^eitag"  üergrögert  ^abe.  @«  fei  bamalö  notbu^enbig  getvefcn,  anf 
bie  primfiren  €rebitumlauf8mittel ,  bie  53anfnoten,  jurüd  gu  greifen.  95gl.  l&iermit 
meine  Darlegung  oben  €.  7  (neue  21n«gabe)r  (5con.  9^r.  1195,  „neue  J^atfac^en  über 
b.  9lcte  ».  1844  ff.'';  feine  t^eoret.,  fonbern  eine  practifc^e  Unterfnci^ung  tt)oIIe  ber 
i3erf.  anfleHen.  S)a0  t^eoret.  Siafonnement  ber  ^cte  fei  falfc^,  koie  gu Harten  fc^on 
oor  20  ^a^xtn  nac^gen^iefeu  (^gl.  hiermit  bie  i^aut&neu  Eingriffe  auf  biefeu,  Zoott, 
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t)OÄcTtb§  burd^  bic  ncucrbingä  wiebcr  in  2)cutj'(3^t(mb  mit  r>id  ^a^oi,  (Act 
mit  roenigen  unb  fd^mad^en  unb  femeSmcgS  neuen  ©rünbcn  gcforbcrte  ooU- 
ftdnbige  Saarbccfung*^)  bcr  9lotcn  gänjlid^  paralpfirt  Um  eine  xi<l^' 
tige  SDiScontopoHtit  in  Ärifen  burd^fül^ren,  eine  „SBanfcrottepibemic^ ,  bie 
ft^  bann  aud^  auf  dn  fiA  fofoente,  ^anj  folibe  ^dufer  auSbcl^nt,  üerl^uten 
gu  fonncn,  fmb  ballet  oBermalS  aOe  fold^e  ©inrid^tungen  bei  ^rttclbantcn 
ju  üctraerfen.  35a3  ift  fcineämegö  nur  eine  gorberung  in  einem  einfeitigen 
„Älaffenintereffe",  benn  bie  3Äilberung  berÄtifiS  berül^rt  jal^lreid^e  anbete, 
allgemeine  3nteteffen,  ber  gabrilanten,  Sanbmirtl^e,  il^rer  Slrbeiter,  meldte 
alle  bei  einer  möglid^ften  S3ef(|ranfung  be8  JftuinS  ber  Äaufleute  u.  f.  id. 
intereffirt  finb,  aiud^  !ann  man  bei  ber  l^eutigen  unuermeibltd^en  85crlct= 
tung  ber  ßrebitbcjiel^ungett  nur  münfd^en,  ba§  nid^t  ©ered^te  unb  Unge^ 
redete  gujtammen  geworfen  werben.  i)ie  ^ilfe  burd^  hu  S5i8contirung  bct 
33anf  barf  aber  um  fo  mel^r  in  ©d^u^  genommen  werben,  ba  ftc  unter  ben 
gefteüten  93orau§fe^ungcn  für  Sliemanbcn  Slad^tl^eite  beroirlt  unb  l^ier  fo  n)e= 
nig  alö  freilid^  aud^  fonft  oon  einer  ,,99efteucrung"  beä  ^blihtmS  burd^ 
bie  Slotenauägabe  gefprod^en  werben  lann.  ®ine  Sefieuerung  Idgc  bod^  nut 
vor,  wenn  S^wtanb,  o^nc  fpecielle  ©egenleiftung  gu  erl^alten,  eine  StuSgab^ 
tragen  ober  eine  ©inlommcnoerminbcrung  crleibctt  mii^te.  S)er  ©ewinn  ber 
3ettetban!en  au§  ber  metaKifd^  unbebedtten  5RotenauSgabe  wirb  auf  Äopen 
ieineä  Slnbren  gemad^t.  @r  ift,  oolfSwirtl^fd^aftlid^  aufgefaßt,  nur  ber  ganj 
gered^tfertigte  ©ewinn  au3  bem  burd^  biefe  9lotenauSgaie  für  5probuctionä= 
gwedfe  bigponibel  gemad^ten  2:i^eilc  beS  nationalen  (Sbelmetattfapitolä.  S)te 
^erfoncn,  weld^c  bie  Sloten  in  ^^^^^^S  cinnel^men,  in  Ärifen  ober  fonft  — 
ol^nel^in  red^tlid^  freiwillig  unb  unter  unferen  frul^eren  33orau8fe^ungen 
(f,  0.  ©.  34  ff.)  aud^  tl^atf  dd^lid^  freiwillig,  ooUenbä  in  ^fen!  —  erleid 
ben  leine  ©inbufeeunb  l^abennod^  ben  SSortl^eil  eineö  bequemen  Umtauf 8mittel8. 
®ie  fonftigen  Sebenlen,  benen  eine  wiOf dl^rige ,  wenn  aud^  tl^eucrc 
©i8contirung  in  Ärifen  au^erbem  mitunter  nod^  begegnet,  l^abc  id^  fd|on 
oor  Salären  in  folgenber  SBeife  gu  wiberlegen  gefud^t.    3d^  wu^te  bicfet 


«Omi,  Tlaffc,  miiSi  in  ber  SBtertcIj.fci^t.  f.  S3oIf«tmrt^W.  ©citcn«  eineS  Söcriincr 
83oT!«ani:t]^«  1866,  XIV.  2421).  Slber  bic  2tctc  ^5tte  toä^renb  ber  ©auntwoUnot^  ba« 
SBuUion  in  €nglanb  l^odg  ()el^alten,  1861—65,  xoM  tnfofern  eine  ßute  ^irhtng  ^ttot: 
fen.  3nbcfjen  ^Sttcn  fclbfl  in  bicfer  ?^criobe  (^cringrc  SBcitl&uflglcltcn  genügt  ©cit 
bem  ÜRai  1866  (ber  93crf.  fdirieb  im  3uli)  fei  ober  tt?ieber  enblofc«  Ucbel  bur* 
bie  Stete  entpanben,  ioie  ©ir  ©ornttjott  fietui«  mit  SRcd^t  gefagt  l&abe:  bie  ?lctc  ^at 
einige  33ort^eitc  in  gctüBl^nlic^er  3cit,  aber  in  ein  ^jaar  Siogen  ber  itrife  f^abet  p«  wc^r 
al«  fie  in  Sauren  fonfl  nil^t.  S^ie  seöirfung  fei  1866  noA  ftj^Iimmer  aU  1857  gerne« 
fen,  ber  ^anif  bcbeutenb  erfc^n)ert,  nac^tl^cilig  feien  aud^  bte  2)fii|\)er(iSnbniffc  über  bie 
2lcte  ouf  bem  kontinente  (53eriucci^elung  ber  @u«^5enfion  ber  Stete  mit  ber  aftWung«« 
fuepenfton);  fd)äbli(l&  toerbe  bic  2age  bef.  beim  inlänbif(!^en  SDrain  (üJletaüabaug)  unb 
^«tif,  ben  bic  Slcte  gar  nid)t  berüdftd^tige  (b.  ^.  p«  ^cnft  immer  nur  an  auewärtigen 
^rain ;  htn  SJi^angel  ber  Unter f (Reibung  ber  Urfad^en  eined  aRetaüabgug«  ^be  id^  aud^ 
in  biefcm  ^ttU  bfterd  ]^ert)orge^oben).  !^er  bamald  übermSgig  lang  l^oc^ge^altenc 
$)idcont,  n  a  c^  Stbkuf  ber  Stxi[\^:  eine  nad^t^eilige  3ol9e  ber  Slcte.  Slel^nlit^e  Slnpd^ten 
in  b»  Slrtifeln  in  9^r.  1197,  1198.  6old|e  Stimmen  gebilbetcr  unb  geiviegter  ^^rac 
tifcr"  fbnnteu  botb  loenigilend  auf  einige  SBead^tung  bei  unferen  bogmatif^en  Stn^fin- 
gern  bee  (5ontingentirung^princi^5ö  rechnen,  wenn  »ir  t:i^eoreti!er  unö  fein  ®tfßx  wr« 
fi^affcn  fbnnen. 

•*)  ^uc5  bic  w&l^renb  be«  $)rurf«  mir  jugcl^cnbe  35rof(^üre  t>on  ®eff(fen,  b. 
SDeutfd^c  SReid^  u.  bie  SSanffrage,  ^amb.  1873  begrünbet  biefe  übertriebene  gorberung 
nit^t  überaeugenber  al9  anbre  neuere  ^anff^riften. 
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StuScinanberfc^ung  nid^tS  l^ingugufügcn  unb  Braud^c  ntd^tS  iaioon  jutudfju^ 
ttd^mcn.  **) 

,,J)cr  Äcm  bc8  UcBcl8  in  bcn  ^öl^cputtctcn  bcr  Ärifcn  liegt  in  bcm 
an  bic  ©teile  be8  Biäl^erigen,  in  bet  ©peculati^nSperiobc  gu  weit  gel^enben 
SBcrtrauenS  trctenben  maa^loä  übertriebenen  3Ri|trauen  ber  SJefi^er 
bc8  baarenOctbS  aK  be8  gefe^tid^en  3ö^liitt98tnittel8.  2lud^  bcr  geroöl^ns 
lid^e  ßrebit  f(i^n)inbet  t)5ttig,  altgemeine  Srebitlofigfeit  tritt  ein, 
§ier  gttt  e8  nur  einen  SBeg  gur  Slbl^ilfc:  htm  wirllid^  fotDcnten 
Äaufntann  mufe  ©clegenl^eit  ober  melmel^r  ntinbeften8  bod^  bie  2lu3fi(^t 
auf  ©elegenl^cit ,  ftd^  ®elb  gu  üerfdbaffen,  —  n)a8  oft  fd^^on  au8rcid^t  — , 
eröffnet  werben.  S)ie  ©efal^r  babei  ift,  l^ierburd^  ba8  fo  roid^tige  ©efffl^l  ber 
©elbftoerantroortUd^feit  gu  ertSbten  ober  bod^  gu  Id^men  unb  ben  t)er= 
bientcrmaa|enber  Ärifi8  gum  Opfer  §attcnben  gu  retten.  3)ie  prac- 
tifd^e  ©d^roierigteit  liegt  alfo  barin,  gn)ij(§en  biefem  unb  hzm  wirfli^  fol- 
Deuten  ®efd^dft8ntanne  gu  unterfd^eiben,  n)eld^er  geeignete  93ermögen8objiecte 
Befifet,  um  allen  SSerBinblid^Ieiten  geredet  werben  gu  ttnnen,  aber  wegen 
au8BleiBenber  S^lnnien,  t)ern)eigerten  6rebit8,  Unrealifirbarfeit  ber  2lctit)a 
bie  Baaren  3Jlittel  gur  ©egoi^lung  feiner  fälligen  ©d^ulben  int  Slugenblicfe 
nid^t  Bcfi^t  3)iefc  Unterfc^eibung  gwifd^en  ©d^ulbigen  unb  Unfd^ulbigen 
lann  aber  unb  ift  erfal^rung8gemd|  aud^  mitten  im  IruBel  ber  Ärifen  Don 
ßutgeleiteten  S3an!en  rid^tig  getroffen  worben.  2)a8  Berul^mtefte  SSeifpiel 
Bilben  bie  Operationen  ber  San!  t)on  ©nglanb  im  OctoBer  unb  9lot)emBer 
1857.  §ier  l^at  bie  Blo^e  ©röffnung  ber  2lu8fid^t,  gu  einem, 
wenn  aud^  nod^  fo  l^ol^en  3*^^!^^^  (bamal8  107o  3Kinimalfa^) 
@elb  erl^alten  gu  lönnen,  wefentlid^  gur  ©efeitigung  bc8 
?ßanil  beigetragen.  S)ie  ©auf  flutte  l^ier  ni^t,  wie  Bel^auptet  worben, 
bie  ^nfoloenten,  fie  füllte  mit  il^rem  Srebite  nur  bie  SüdEe  au8, 
weld^e  in  ber  gewlw^nlid^en,  gegenwärtig  ftet8  notl^wenbigen  ©rebitbenufeung 
burd^  ba8  gdnglid^e  ^uxuäik^en  izd  ^rioatlapitaia  entjianbcn  war,  §ier 
tritt  wieber  ber  9lffecuranganftalt8d^aracter  ber  Saufen  Itar  l^eroor, 
9Jlan  lann  biefe  Function  ber  SBanf  unb  bie  barau8  l^croorgel^enbe  ©eftal^ 
tung  ber  ©iScontopolitil  au^  nid^t  au8  bem  ©tanbpuncte  einer  fd^einBar 
aBfotuten  ®ered^tig!cit  wie  bie  XimcS  im  3.  1857  bamit  angreifen,  bafe 
bic  ol^nc  ein  S)agwifd^entreten  ber  Saufen  nod^  größere  ©teigerung  be8 
3tn8fu§e8  (35i8cont8)  unb  ba8  nod^  tiefere  fallen  ber  Surfe  unb  greife 
nur  eine  geredete  ©ntfd^dbigung  ber  (^elbbefi^er  unb  bcr  ©onfumenten  üBer= 
l^aupt  für  lange  3^it  S"  ^^^^  ^eife  unb  gu  niebrigcn  3^^^?^^  f^^-  ^tnn 
in  ber  Ärip8  erfolgt  nid^t  nur  ein  gered^tfcrtigter,  fonbem  gleii^  ein  9WidC= 
fd^lag  in8  anbre  ©ytrem.  SDie  biSl^er  Sefd^dbigten  fönnen  bod^  meift  nid^t 
wiebcr  entfd^dbigt  werben.  S)a8  Je^t  eoentuctt  ftdrfere  ©teigen  bc8  SDi8= 
cont8  unb  fallen  ber  Surfe  unb  ^eife  ift  infoweit,  wie  e8  nur  burd^  bie 
allgemeine  ßrebitlofigfeit  bewirft  worben,  fein  oerbientcr  ©cwinn,  fon^ 
beru  nur  ein  unnerbienteS  ®IM  ber  ©elbbcfi^er  (unb  ©onfumenten,  wel= 
d^en  le^teren  freilid^  bie  niebrigcn  (gngroSpreije  aud^  feiten  in  fold^em  ^^aU 
gu  ©Ute  lommen).    Seibc  fötincn  fi(|  über  bie  §ilfe  bcr  Sauf  fo  wenig 


««)  ^aä^  meinem  «rt.  Ärifeninmen^f**  C)anbn)örtetb.  S.  537.  ©.  oud^ 
meine  Z^.  h.  «p.  «cte  ©.  164—173,  wo  bic  In  5lnm.  64  ernj&l^ntcn  Unftd^ten  be« 
(Scon.  i.  3.  1866  f«{l  xo^xtli^  «on  mir  antici))irt  ftnb  nad^  ben  ^tfal^rungen  t>.  1857. 
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tcfd^tücrben,  wie  IJRaurer  unb  ^ttnmerteutc  xiber  btc  Sofd^ung  cincS  SranbS. 
Uebrigcnö  jetgt  \x6)  eben  l^ter,  roie  mcfirfad^  crraol^nt,  unleugbar  btc  ©lanj- 
jeite  ber  großen,  aud^  ber  ?lJlonopolbanfen.  (Sin  guteö  SSielbanff^ftem, 
rote  bag  9ien)porfer,  tann  groar  aud^,  bod^  nur  in  befd^rdnltcrem  ?[Raa§c 
dl^nlid^e  3)ienfte  mitten  in  Ärifen  leiften.  S)er  ©rebit  ber  ^Icro^orfcr  ©tobt- 
banfen  blieb  atterbingä  im  3-  1857  trofe  ber  ^al^IungäfuSpcnfion  ber  ©on^ 
ten  faft  ungejd^mdlert."  *0 


c.    3)er  9%e(^nungdal&f(^Iug. 

a.   33cftimmungen    bcS    S)cutfd^ctt    3lctiengefelfd^aft8rcd^t3. 

©old^e  flnben  fld^  im  ^anbelSgefcfebud^  unb  im  ®efc^  v.  11.  ^nni  1870* 

2trt.  209  9ir.  7  (früher  6)  jd^reibt  t)or,  ba§  ber  ®cfcllfd^aftSt)crtra8 
bie  ©runbjd^e  beftimmcn  mu§,  nad^  melden  bic  93ilanj  oufjuncl^men  unb 
ber  ©etöinn  ju  bered^nen  unb  auäjujal^len  ift  ^ü>^  2lcttondr  ^at,  folangc 
bie  ©efelljd^aft  befielet,  nur  einen  9lnjprud^  auf  ben  reinen  ©eminn,  joroeit 
biefer  nad^  bem  ©cjellfd^aftäDertrage  jur  33ert]^eitung  unter  bie  Slctiondre 
beftimmt  ift  (2lrt.  216).  ^^^f^'^  ^^"  beftimmter  §Jl^e  bürfen  babei  für  bic 
"Slctiondre  nid|t  bebungen,  tu>d^  auögejal^lt  U)erben;  nur  baS  barf  t)crtl^eilt 
werben,  maä  fid^  nad^  ber  jd^rlid^en  Sitanj  unb,  wenn  im  ©efettld^aftStjer- 
trage  bie  S^nel^altung  eineg  9leferoe!apitalö  beftimmt  ift,  nad^  SPbgug  bcf? 
felben  (j,  u.)  iiü&er  bie  t)olle  ©inlage  crgiebt  SDic  3lctiondre  lönnen  Ud  jur 
SGBicbercrgdnjuitg  beg  burd^  öerluft  Dcrminbcrtcn  ®ef ammbetragS  ber  (5in= 
lagen  35it)ibenbcn  nid^t  bejiel^cn  (2lrt.  217.  mit  3"f^fe  ^^^  ^^^  @t\tfy 
V.  1870).  Sebod^  lönnen  für  ien  in  bem  @efeHfd^aftöt)ertragc  angegebenen 
3citrauntc,  roeld^en  bie  SJorbereitung  beä  Unternel^mcnä  biS  gum  Slnfonge 
beS  üoüen  Setrieb^  erforbert,  ben  SKctiöudrcn  3^"f^"  ^^^  beftimmter  ipö^e 
bebungen  werben  (2.  Sltinea  beg  3lrt.  217),  —  eine  t)orncmlid^  für  (Sifen- 
bal^nen,  neue  gabrilen  u.  bgl.  m.  bered^nete  unb  l^ier  ganj  paffenbc  6rlaub= 
ni^,  t)on  ber  bei  Saufen  laum  irgenb  ©ebraud^  gemad^t  werben  mufe.  ©ie 
in  3lrt.  224,  225a  unb  225b  feftgefteOte  (Sompetenj  ber  ©eneralocrfamm' 
lung,  bcS  2luffi^tgratp  ]^infid|tlid^  ber  (SinfiAt  unb  Prüfung  ber  ©ilanj 
unb  ber  33eftimmung  ber  ©eminnoert^cilung  ijt  in  ben  früi^crcn  begüglid^en 
Slbfd^nitten  bargelegt  worben.  Unter  ben  Seftimmungen  beg  neuen  3^f^fe' 
artilelä  225b  befinbet  fid^  aud^  bie,  ba§  bie  gjlitglieber  beS  Slufftd&tSratl^ä 
perfönlid^  unb  folibarijd^  gum  ©d^obenSerfa^  oerpflid^tet  ftnb,  wenn  mit 
il^rem  SBiffen  ober  ol^ne  i^r  (Sinfd^rciten  ^in^tn  ober  5)it)ibcnbcn  gejal^lt 
ftnb,  roeli^e  nad^  2lrt.  217  nid^t  gemalt  werben  burften.  3u  ben  5pp:id^tcn 
bcö  aSorftanbä  gel^ort  nad^  2trt  239  bie  aSorlepng  einer  SSitanj  bcä  dct^ 
floffenen  ©efd^dft^ial^rS  fpdteftenö  in  ben  erften  6  9Äonaten  beg  neuen  ©c- 
fd^dftäial^rg,  —  für  ®anfen  eine  unnötl^ig  weite  griftbeftimmung,  Die 
Slrt.  240  unb  241  enthalten  »orfd^riften  über  bie  »crppid^tung  beS  »or^ 
ftanbä  jur  aSerufung  ber  ©eneraloerfammlung,  wenn  fid^  nad^  ber  Silanj 
bag  ©runbfapital  um  bie  ^dtfte  oerminbert  l^at,  unb  jur  gerid^ttid^cn  %n' 
geige,  wenn  bag  aSermögcn  ber  ©ejeöfd^aft  nid^t  mel^r  bic  @d|ulben  bedft 


•»)  6.  weine  $1^.  b.  «p.  Stete  ©•  263-279* 
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5Wc  SJWtgHebcr  bcS  SßotflcmbS  l^aften  ferner  ebenfaÄ3  perf8nli($  unb  foli:» 
barifd^  für  ben  ©d^aben,  wenn  fie  entgegen  bem  2lrt  217  an  bie  Stctiondre 
3infen  ober  SDtüibenben  jal^lcn  ober  nod^  B^^^^^S^^  letften,  gur  ^dt,  rao 
i^nen  bte  ^af)lmiSnn^dl^iojHdt  bcr  ©efcttfd^aft  l^atte  be!annt  fein  muffen. 
S3eibe  gdße  Wnnen  grobe  bei  SSanlen  wegen  ber  ©d^roierigleit  eineg  fidleren 
SBertl^anfd^Iaga  ber  ^cttoa  leidster  tjorlommen,  aber  im  groeiten  %oXi  wirb 
bcr  9lad^n)ei8  bc8  SBonoiffenS  be8  öorftanbä  fd^roer  fein, 

S)a8  SBid^ttgfte  für  Slctiengefettfd^aften  urti>  fpecieH  lieber  für  Sanfen 
fmb  bie  ©runb.fdfec  für  bie  Slufftellung  ber  Silang.  SDaruber 
entl^dlt  ber  3:itel  Don  ber  Slctiengefettfd^aft  im  §anbrtägefe^bud^  feine  me{= 
tcren  Seftimmungen,  fo  bafe  alfo  2ÖIe8  hm,  ©efeUfd^aftSoertrage  überlaffen 
war.  SDer  ^ufa^artilet  239a  beä  ©efe^eS  v.  11.  ^uni  1870  l^at  bagegen 
l^ier  einige  S5orfd^riften  getroffen,  oon  bencn  namentlid^  bk  crfte  für  33anfen 
Befonberä  wid^tig  ift.  3Jlit  ben  folgenben  ©rorterungeu  ift  ber  Stbfd^nitt 
über  bie  Slctioa  ber  Sitanj  oben  (©.  95  ff.)  jn  Dergleid^en. 

1  ©uräfiabenbe  ^ßapiere  bürfen  banad^  Böd^fteng  jum(Sur8= 
TOtrtl^c,  roeldjen  biefelben  gur  ^eit  ber  aSilangauffteltung  l^oben,  angefe^t 
TOerbcn.    ®ne  ©e^mmung,  bte  einen  ^Jortfd^ritt  gegen  bie  l^ie  unb  ba  üblid^ 

?,en)efene  ^ajAi  begeid^nct,  im  6ur8  gefunlene  SSertl^papierc  nad^  bem  2tn= 
aufSpreife  ober  unter  ^ari  gefunlene  nad^  bem  Sflennrocrtl^  angufefeen,  fo 
ba^  ein  Soweit  ber  Slctioa  nur  fictitjen  aSBertl^  l^at  (f.  o.  ©.  104).  ^nbeffen 
genügt  bie  neue  SSeftinratung  aud^  nid^t  für  aÄe  gdtte.  mt  SRüdtftd^t  auf 
^e  fonnen  <£ur8manoeui)re8  eintreten,  um  ben  (£ur8  gur  ^dt  ber  3a]^rc8bttang 
gu  fteigem  unb  fo  ben  ©eroinn  gu  oergrögern.  3m  Sauf  mel^rerer  ^d^re 
Id^t  p^  bte8  ^anoeuorc  freilid^  laum  burd^fül^ren,  ba  ein  ©infen  be8  6ur= 
feS  unb  eine  fpdtere  SSerdufeerung  Id  bem  niebrigeren  (Surfe  lommenbe 
3öl^Tc8red^nungen  mit  95erluften  belaften  mürbe.  Slber  für  ein  eingelneS 
Sal^r  fann  auf  biefe  2lrt  mol^I  eine  gu  l^ol^e  ftcttoc  S)ioibenbe  üertl^eilt  mer- 
ben,  ma8  für  bie  ©pecuIationSgmerfe  gemiffer  2lctiondre  oon  Si^tereffc  fein 
lann.  (Sin  gen)iffe8  (Sorrectix)  liegt  aud^  l^ier- in  ber  ©pecialidt  ber 
SSilong,  inbem  jebe8  eingelne  @ffect  auf gefül^rt  werben  mu|,  woraus  man 
bann  f^on  el^er  bie  ©ered^tigung  ber  5Dit)ibenbe  erfennen  fann.  gerner  ift 
ber  6ur8  T)on  Effecten  an  ber  Sörfe  oft  nur  ein  nomineller  ober  fic- 
tioer.  inbem  gu  bemfelben  ein  irgenb  bebeutenber  Il^eil  hz^  @ffectenbcftanb8 
einer  ©efeöfd^aft,  Sanf  u.  f.  m.  nid^t  realifirt  werben  fann.  ©ine  folibe 
Slnftalt  wirb  bann  ben  Soften  mit  einem  entfpred^enben  9lbfd^lage  am  4urfe 
in  bie  SSilang  [teilen,  woju  ba8  ßanbel8gef e^  bie  (grmdd^tigung  gewdl^rt, 
ba  e8  ben  (Iur8wertl^  nur  al8  "iDcapmalanfa^  begeid^nct.  @ine  unfolibe, 
eine  nur  auf  momentan  l^ol^e  2)iDibenbe  unb  2lctiencur8  au8gel^enbe  Slnftalt 
wirb  wieberum  nur  burd^  genaue  ©pecialitdt  il^rer  effectenbcftdnbc 
Wer  einigermaßen  controlirt  werben  fonnen.  SDeSl^alb  empfiel^lt  ftd^  min' 
oeften8  für  Saufen,  namentlid^  für  fold^e  mit  bebeutenbem  ßffectengefd^dfte 
((Srebitanftalten  i.  e.  ©.),  am  33eften  aber  für  aüe  SlcticngefeÜfd^aften  fol= 
genber  B^^tf^  J^  ^^  erwdl^nten  ©eftimmung  bc8  ©efe^eS:  „6ur8]^abenbe 
Rapiere  burfen  ]^3d^ften8  gum  6ur8wert]^e  ....  angefe^t  unb  muffen 
nad6  ben  eingelnen  ^ßoften  getrennt  in  ber  Silang  aufgefül^rt  wer= 
ben.^  ©urd^  biefe  SBorfd^rift  laffen  fidj  mand^e  bebenflid^e  ©ejd^dfte  ber 
(Srcbitanftolten  minbcftenS  crfd^wercn.    S)cr  ©inwanb,  baß  bann  ba8  ©e- 
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l^eimnt^  bcr  Operationen  5preig .  gegeben  raerbcn  muß,  wiegt  nid^t  fdjroer 
genug. «®) 

2.  SDic  Soften  ber  Organifatton  unb  Verwaltung  bürfcn 
nid^t  unter  bte  3lctioa  aufgefül^rt  werben,  muffen  üielmel^r  il^rek  DoHen 
Setrage  nad^  in  bcr  ^a^xe^xeä)nnno^  alä  2luägafte  crfc^einen.  9SgI.  o.  @.  96. 
(Sine  Seftimmung,  bte  einigen  ©^"'iiibeleien  unfoliber  ©ejeltfd^aften  einen 
Stieget  Dorfd^iebt,  inbcffen  aud^  umgangen  werben  fann.  Sie  ^at  bei  unfo- 
üben  Unternehmungen  i^rc  aSered^tigung.  ©ine  genauere  Slngobe,  waä  ju 
ben  Organifation§=  unb  SSerwaltungStoften  geprt,  wdre  jebod^  wiebcr  cr= 
wunfd^t.  ©elbft  im  guten  ©tauben  lann  fonft  leidet  eine  Umgel^ung  ber 
SSorfd^rift  ftattfinben.  68  müßten  babei  bie  einjelnen  ßauptgattungen  üon 
Unternel^mungen  wol^l  nad^  etwaä  ücrfd^iebenen  ©runbfafecn  bel^anbelt  wcr= 
ben.  ^m  ©injelncn  bieten  fid^  wandle  3^eifel  l^inft^tlid^  ber  Slragwctte 
bcr  neuen  gefe^Iid^en  Seftimmung,  gum  XSjdl  be||alb,  weil  le^tere,  fo  bc- 
red^tigt  fie  il^rem  wal^ren  ©innc  nad^  bei  unfoliben  Untcmcl^mungen 
ift,  bod^  ein  nid^t  unbebingt  rid^ttgeg  ^rincip  für  alle  gdtte  fanctionirt. 
6in  2:^cil  ber  Organifationä^  unb  felbft  einzelne  Soften  ber  in  einem  3<il^re 
üortommenben  SSerwaltungötoften  ge|5ren  in  ber  2:^at  ju  ben  SBerwenbun^ 
gen,  weld^e  bauernb  ober  für  längere  3^it  baä  Untcrnel^men  funbtrcn 
unb  bal^er  wirflid^  aud^  in  fpdtercn  S^^i^^n  nod^  ein  SKctiDum  bilbcn,  g.  ©. 
bei  3^ttclbanfen  bie  Äoftcn  ber  5Rotenfabrication,  wetd^e  nad^  bcm  2Bort= 
laut  beä  ©efe^eä  jiejjt  wol^l  auf  einmal  abgefd^rieben  werben  muffen*®*);  bei 
a3erftd^erung8gefellfc|aften  mand^e  Il^eilc  ber  2lgentenprODifionen,  über  bereu 
ißerred^nung  aud^  ^iJleinungäoerfd^iebenl^eiten  beftcj^cnj  bei  Dcrfd^iebencn  ®e^ 
fettfd^aften  bie  Soften  ber  erften  Organifation  ber  gtlialen  u.  a.  m.  Unter 
Umftdnben  wirb  alfo  burd^  bie  erwdl^nte  ©orfd^rift  bcr  9ieingewinn  eineö 
eingelnen  ^al^reä  eigenttid^  gu  ftar!  rebuctrt.  S)aburd^  wirb  baS  Untemel^^ 
men  gwar  foliber  funbirt,  aber  bie  Ertrage  ber  eingelnen  S^^re  fel^r  un- 
gtcid^,  was  wieber  einige  mißlid^e  ^Jolgcn  l^at 

S5enfclbcn  ©ffect  l^at  bie  oben  fd^on  angefül^rte  3iif<ifebeftimmung  im 
3Irt.  217  burd^  baS  ©efefe  Don  1870.  SDarauä  ift  ndmlid^  abguleiten,  bafe 
in  einem  eingelnen  S^l^re  Dorgcfommenc  aSerlufte  fofort  gdnglid^  abge= 
fd^rieben  werben  muffen  unb  nid^t  gur  allmdligen  Slbfd^reibung  in  fünf- 
tigen  ^al^ren  alä  Slctioum  vorgetragen  werben  bürfcn.  J)icfc  Seftimmung 
lann  für  Sanlen  befonberS  bei  größeren  SScrluftcn  in  Ärifen  von  Sebeu- 
tung  werben,  ©ie  fielet  mit  ber  mitunter  porgefommenen  ^ajA&  ber  San= 
len,  g.  aS.  ber  9florbbeutfd^cn  »anf  in  Hamburg  i  S:  1857  ff.,  nid^t  in 
©inHang,  Dcrbient  aber  bod§  wol&l  ben  SJorgug,  obgleid^  aud^  fle  nid^t  un- 
bcbingt  principteH  rid^tig  ift  (f.  aud^  oben  @.  96).  ©d^wierigldten 
mad^t  nur  wiebcr  ber  Segriff  „Serlufte",  befonberä  bei  Saufen.  SBenn 
1ier  nid^t,  in  ber  frül^er  fd^on  oon  unS  befürworteten  SGBeife,  nad^  Slnalogic 
leä  norbamerüanifd^en  Sanfgefe^cä  unb  ber  ©tatutenoorfd^rift  ber  Sabtfc^cn 


«8)  ©.  0.  ©.  104,  ?tnm.  274.  SDic  \m  ^iljc  in  bcr  @pccuTation«Sra  1871-72 
in  9Öicn,  ©crlin  cntjianbcnen  58örfcn=,  5öe(5fel5,  SRaflcrs,  99ouban!cn  2C.  veröffentlichen 
meijlen«  SSilangen,  bie  ein  ©^ott  jebcr  ^ubUcität  finb,  oft  V*  unb  mcl^r  bcr  3lcti»o 
in  1  Soften  „Effecten.'' 

«**»)  Q^  gefc^ie^t  übrigen«  nid^t  immer,  f.  3. 8.  ben  ^XuÄuci«  bcr  ©  &  c§  f.  5Banf 
für  (5nbc  1872,  »o  bie  IBanfnotenfofien  mit  20,648  Mr.  fteben,  u>own  Ho610%  «^-' 
ßcfc^rieben  für  1872. 
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fBavit,  •*)  iJorbcningctt,  bic  eine  g^wiffe  3^it  üBer  aSerf all  au8gebHe6en  ftnb, 
einfitoetlen  gang  atö  Slctbum  geftrid^en  iDerben  tnüffen  ober  nur  nad^  einem 
ndl^er  gu  Begrünbcnben  laTwertl^e  angefe^t  werben  bürfen,  \o  laffen  ftd^ 
SSerlufte  ober  uneinbringlid^e  ^^orberungen  ^a^xt  lang  als  gute  $[ctit)a  in 
bcr  ffiitang  fortfül^ren.  3eber  35an!erott  einer  S3anl  pflegt  gdtte  fold^en 
SSorgel^enS  offen!unbtg  gu  mad^en.  $ier  ift  alfo  eine  naivere  gefe^Iic^e  iBe^ 
ftimmung  not]^n)enbig,  bie  oieUeid^t  am  SBeften  al8  $unct  3  in  bem  3^!^^- 
artilet  239a  beS  $.  @.  83.  pa^  fdnbe. 

3.  S)er  93etrag  bed  ®runb!apitald  unb  beS  ttma  im  @efell« 
fd^aftSoertrage  t)orgefd^riebenen  dteferoe^  ober  SrneuerungSfonbS  ift 
unter  bie  ^affioen  aufgunel^men.  ®ne  ©eftimmung;  roeld^e  fd^on  frul^cr 
Don  uns  bel^ufS  formeller  SerooQftdnbigung  ber  äSilang  oerlangt  morben 
ift  (f.  0.  ©•  Ö7). 

4.  S)er  aus  ber  S3erg(eid^ung  fdmmtlid^er  Slctioa  unb  fdmmtlid^er 
jpajftoa  |l^  ergebenbe  @en)inn  oberSSerluft  mufe  am  ©d^luffe  ber  Si* 
lang  befonberS  angegeben  votxhtn,  —  mie  n)ir  glei^faQS  früü^er  fd^on  im 
;3lntereffe  orbentlid^er  ^ubicitdt  oerlangten. 

Unter  ben  Sinfd^rdnlungen,  n)eld^e  ftd^  auS  ben  DorauSgel^enben  ^t^ 
fümmungen  ergeben,  l^at  bie  ^ctiengefeQjd^aft  alfd  bie  i^reil^eit;  bie  ®runb^ 
fd^c  für  hit  SluffteUung  ber  ®ilang,  ber  ©eminnbered^nung  nnh  ©eroinn* 
auSgal^Iung  felbft  gu  normiren*  @ie  mug  aber  barüber  im  ©tatute 
(©efellfd^aftSpertrage)  ©eftimmungen  treffen  (9lrt  209  Srtr.  T),  meldte  bann 
jiebenfallS  aud^  ffir  bie  ©efeQfd^aftSorgane  unb  bie  ©eneraberfammlung  fo 
fange  ma^gebenb  ftnb,  alS  fie  nid^t  red^tSgiltig  abgednbert  n)orben.  ^tt>ti\d 
iiber  ben  Umfang  ber  9ted^te  jener  Organe  unb  ber  ©eneralDerfammlung 
in  IBetreff  ber  geftfteQung  ber  S)ioibenbe  !5nnen  fu^  gleid^mol^l  ergeben  unb 
jtnb  ncuerbingS  l^eroorgetreten.  *^  5RamentIid^  wirb  ft(|  fragen,  ob  ber 
^ctiondr  baS  Siedet  l^at,  gu  verlangen,  bag  il^m  bie  S)it)ibenbe  in  einer 
^b^t  auSgegal^lt  merbe,  metd^e  fid^  auS  bem  Erträge  nad^  ^^bgug  ber  gefe^ 
Ud^n  ober  ftatutarifd^en  Slbfd^reibungen  unb  S!)otationen  beS  äieferoefonbS 
ergiebt:  m.  a.  SB.,  ob  umgefel^rt  bie  ©efeÜfd^aftSorgane  ober  n)enigfienS  bie 
©eneratoerfammlung,  —  in  weld^er  nad^  2lrt  224  beS  Jp.  ®.  ©.  bie  ©e^^ 
fammtl^eit  ber  %ctiondre  bie  Siedete  ber  ^ctiondre  in  ben  %ngelegen||eiten 
ber  ©efeüfd^aft,  inSbefonbere  aud^  in  aSegiel^ung  auf  bie  ^ufung  ber  Sitang 
unb  bie  IBeftimmung  ber  ©en)innt)ert]^eilung  auS&bt,  —  baS  ,{Red^t  l^aben, 
grigere  ats  bie  gefe^lid^  ober  ftatutarifd^  verlangten  Slbfd^reibungen  unb 
Kcfcrpirungen  porgunel^men.  ©in  fold^eS  JRed^t  ift  im  g^tereffe  ber  ©oli^ 
bitdt  bed  Unternel^menS  gu  w&a\d)tn  unb  in  ben$dnben  einer  tiid^tigen 
©efeUfd^aftSoermaltung  VDtxtfyDot.  (Sin  äBiberfprud^Sred^t  beS  eingelnen 
9Ictiondr8  gegen  bie  Sefd^lüffe  ber  ©eneraloerfammlung  n)ürbe  l^ier  fel^r 
mi^lid^e  (Sonfequengen  l^aben  t5nnen.  Sber  jieneS  9%ed^t  fül^rt  anberfeitS 
leidet  gur  äBiUf&l^r,  gegen  n)eld^e  bie  %ctiondre  grabe  burd^  baS  ©efe^  unb 
ben  ©efeOfd^aftSoertrag  gefd^il^t  n)erben  foSen.    9lud|^  tann  bie  ^anbl^abung 

«»)  leab.  9.  et.  Srt.  33:  Sßett^^a^.  na(^  £ade«cutfe,  jpeifeH^afte  gorbetungen 
nad^  nmt^mall.  Sßert^e  onjufe^en.  Sorberungen,  bie  über  12  Tlon,  nac^  Verfall  ntd^t 
beti<!^tigt,  bürfen  in  b.  Qilan)  be«  betreff.  3i^^^^9  ^^^  aufgerechnet  koerben. 

'*0  ®o  in  einem  intercff.  $roccf,  ben  ein  3lction&r  be«  S^lorbbcutjAen  filo^b  im 

ä.  1872—73  »egen  ber  bur(!^  parfe  3lbfd^reibungen  rcbucirtcn  3)iöibenbe  gegen  bic 
cfeE[<^.organe  anjirengte,  »obet.er  in  1.  Snjiang  abgetviefen  mtrbe,  in  2ter9te$t  er^iett, 

SBagncT,  Scttritenfou  38 
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bc8  SÄcdJtS  von  ber  JBcrroaTtung  rool^l  ^u  privaten  ^mUen,  für  gctotffc 
©peculationämanoeut)rc8,  rocld^c  biird^  geitwcilige  SRcbuction  ober  SScrgröfee* 
rung  ber  ©iDibcnbe  begfinftigt  werben,  erfolgen,  ©o  bieten  fid^  bei  j[eber 
entfd^cibung  ©d^roierigrciten.  liefen  begegnet  man  an^er  burd^  weitge^enbc 
OeffentUd^tett  unb  burd^  @pecialtt&t  beS  9ted^nunggn)efend  melletc^t  nod^ 
am  Seften  baburd^,  ia^  baS  Softem  ber  SfteferDefonbS  in  ber  frfil^er  bc* 
fproc^cnen  SBcife  (®.  463  ff.)  weiter  auögebilbet  wirb,  ^n  bem  SSe^ufc 
rodren  bie  brci  obm  genannten  ^rotdt  beö  SteferoefonbS  gu  unterfd^eiben, 
für  ben  ^Jonbö  gur  gr^öl^ung  beä  ©tammlapitalö  unb  für  benjenigen  gur 
Sluägletd^ung  ober  ©rgfingung  ber  SDioibenbe  ^*)  in  ber  je^t  in  ben  ©tatu* 
ten  übli^en  SBSeife  eine  ^a):imalgiffer  im  ©angen  unb  ein  ilRaTimalguwad^d 
im  einjelnen  3al^re  (in  einer  SÄaTimalquote  be8  9leingeroinn8)  feftgufetjen, 
worüber  bie  äSerwaltung  unb  bte  ©eneraloerfammlung  nid^t  l^inauSgel^en 
bürften,  bagegen  bie  Seftimmuna  ber  $5^e  be8  9iefen)efonb8  gur  S)edhtng 
üon  93erluften  im  ^Betriebe  an  freie  iBefd^Iüffe  ber  ©eneratoerfammlung  gu 
binben.  3lud^  für  erft  nod^  brol^enbe  SSerlufte  einen  fold^en  8fleferDe* 
fonbS  (©etcreberefonbä)  anjulegen,  müfete  auf  ben  Antrag  ber  SSerroaltung 
ber  ©eneraloerfammlung  guftel^en.  S)ie  babei  nod^  t)erbleibenbe  ©efal^r  ei* 
ner  SBiüfül^r  ber  aSenoaÜung  wirb  faum  anbcrS  al8  burd^  weitge^cnbc 
^ubltcitdt  gu  oerl^üten  fein,  unb  aud^  baburd^  nid^t  immer  genügenb.  :^itx 
liegt  wieber  ein  htm  ^ctiengefeQfd^aftSwefen  inl^&renter  3RangeI  uor.  ^ne 
@nt)d^eibung  burd^  eine  abminiftratioe  ©taatSbel^irbe  über  ©trettig« 
feiten  ber  Slctionäre  mit  ber  Verwaltung  ober  über  ^ßrotefte  ber  Äctiondre 
gegen  Sefd^lüffe  ber  ©eneraloerfammlung  unb  ebenfo  eine  gerid^tlid^e 
@nt|d^eibung  bieten  groge  ©d^wterigleiten  bei  ber  Sebeutung  be8  ted^nifd^en 
Moments,  ba8  babei  in  ^etrad^t  fommt.  @in  fd^ieb8rid^terlic^e8  i&erfa^ren, 
wo  ©ad^oerftdnbige  entfd^eibelt,  empftel^U  ftc^  no(|  am  @rften.  Sin  @ertd^t 
lann  nur  feftfteUen^  wa8  nad^  ®efe^  unb  ©tatut  9ied^ten8  ifl,  aber  nid^t, 
ob  ba8  genaue  93efoIgen  ber  SSorfd^riften  g.  93.  über  bie  ^aTimat^il^e  ber 
2lbfd^reibungen  unb  Sleferoirungen  nid^t  fel^r  nad^tl^eilig  für  bie  (SefeQfd^ft 
ift,  wdl^renb  eine  größere  9leferoirung  burd^  bie  ©abläge  gered^tfertigt  würbe. 

ß.   ©cpimmungcn   ber   beutfc^cn   3cttctbanrjlatuten   ü6cr  ben 

i^ür  bd8  meifte  unb  wid^tigfte  l^ierl^er  ©el^irige  lann  auf  frül^ere  90>^ 
fd^nitte  perwiefen  werben. 

1.  Ueber  bie  OeffentUd^Ieit  unb  ©pecialttdt  be8  ^^l^^Sberid^tS 
unb  be8  9%ed^nung8abfd^tuffe8  unb  bie  in  biefen  Segiel^ungen  gu  fteKenbeit 
Slnforberungen  f.  oben  ©•  113  ff. 

2.  Ueber  bie  Functionen  ber  S3anIt)erwaItung8organe  unb 
ber  ®eneralt)erfammluna  beim  9icd^nung8abfd^tug  J.  oben  ©.  485 
(©irection),  496  u.  9lnm.  943  (iBerwaltung8rat^),  ©•  518  (©enerafoer* 
fammlung). 


'0  ©ci  b.  3Beim.  ©.  Ht  neben  bem  jlatut.  öenjB^nl.  8fief.fottb«  in  b.  ©ilanä 
f.  1872  eine  ©toecialrefetue  für  «Slufbefferuna  ber  5Dlöibcnbe  in  minber  ertraad- 
reiben  Sal&rcn*  (1^746  XH)- 
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3*  ^nt  Prüfung  bcr  Dlcd^nungcn,  cDcittucff  jur  ©ntlaftttttg  bcr 
Direction  ober  ie^  SSeriDaltungSratl^S  werben  regelmdfeig  SÄcotforen  t)on 
bcr  ®cneralt)erfamtnluttg  gerodl^lt.  ^^  S)ie  3^51  biefer  ÜKitgßeber  (oft  3) 
pflegt  in  ben  ©totuten  beftimmt  ju  fein,  ©ie  muffen  2lctiondre  fein,  mit* 
unter,  wie  bie  ?TOitglieber  beä  SBerroaltungärat^ö;  n)d|^renb  il^rer  2lmt3bauer, 
j-  SB.  für  baS  laufcnbe  ©efd^dftöjial^r ,  Slctien  beponiren.  9tn  ber  Slufftet 
lung  ber  SBilang  wirlen  fle  gelegentlid^  neben  ©irection  unb  SBemjaltungS« 
rat^  mit,  erftatten  aud^  mol^l  mit  bem  le^teren  gemeinfd^aftlid^  Serid^t  in 
ber  ©eneratoerfammlung,  Ut  baraufl^in  bann  ©ed^arge  ertl^eilt  ^^1 

4.  Das  ©efd^dftSjal^r  ift  faft  allgemein  baS  Äalenberfal^r ,  nur 
bei  neu  errid^teten  SBanlen  bauert  bie  erfte  ©efd^dftSperiobe  gen)5]^nli(|  bid 
jum  @d^tu|  be8  bem  Saläre  beä  SBeginnS  ber  ©efd^dfte  folgenben  Äalenber« 
j[a|r8.    Die  Silanj  wirb  alfo  für  ben  31.  December  aufgefteHt. 

5.  S)ie  Statuten  ber  nad^  bem  @rlag  beä  ^anbelSgefe^bud^S  errid^te« 
ten  3^ttclbanlcn  ober  bie  nad^  biefcm  3citpuncte  reoibirten  Statuten  dlterer 
a3anlen  fd^liefeen  fid^  aud^  in  formeller  unb  terminologifd^er  §infld^t  genauer 
ben  neuen  l^anbetered^tü^en  Seftimmungen  über  ben  9lcd^nungSabfd^lu§  an. 
S)er  Ueberfd^ug  ber  gefe^tid^  ober  ftatutengemdg  aufgemad^ten  Slctioa  über 
bie  ^affioa  bilbet  bann  ben  jur  SSerfügung  ftel^enben  9leingen)inn  beS 
Sa^rS.  3«  ben  dlteren  Statuten  flnben  fid^  mitunter  etmaä  abmeid^enbe 
Seftimmungen,  namentlid^  in  SSetreff  ber  ^uncte,  auf  meldte  jid^  ber  Slrt. 
217  beS  §.  ®.  a  unb  ber  ^ufafeart  239a  begießen  (f.  o.).  »♦)  ®oö 
^anbeI8gefe^  gel^t  j|e^t  l^ier  natürlid^  oor. 

Ueber  ben  Sfteferoefonbä  f.  oben  ©.  463—474.  Die  Slrt  ber 
Sered^nung  ber  Jdljrlid^en  Dotation  beS  SReferoefonbS  ift  mitunter  oer^ 
fd^ieben,  nammtlid^  von  meld^em  „9ieingen)inn" ,  oor  ober  nad^  ^bgug  ber 
Siantifemen  unb  dnz^  SJHnimalginfeS  ber  2lctien,  er  bered^net  mirb  (f.  u. 
5Rr.  8).  Die  SJorfd^rift,  bafe  ber  einmal  in  9lnfprud^  genommene  SHeferoe« 
fonbS  erft  mieber  auf  feine  fd^on  erretd^te  §ol^e  gebraut  werben  ttiu^,  beoor 
eine  Dioibcnbe  an  bie  äctiondre  gegal^lt  werben  barf,  bafe  alfo  m.  o.  SSB. 
unter  normalen  Serl^dltniffen  —  oon  gang  auöergemöl^nlid^en  SBerluften  ab^ 
gefeiten  —  eine  ©ytrabotation  neben  ber  fonftigen  ftatutarifd^en  in  einem 
fold^en  gaOe  au8  htm  Sleingeminn  be8  Sal^reS  erfolgen  mufe,  berul^t  gmar 
auf  einem  foliben,  aber  einfeitigen  ©runbfafee.  Denn  bie  ocrfd^iebenen 
3wede  beS  9leferoefonb8,  pon  bencn  einer  grabe  bie  ©rgdngung  ber  Sal^reS« 
bipibenbe  fein  lann,  werben  habd  confunbirt  ^*^) 

7.  Die  Sluffteltung  beä  ©ewinn*  iinb  SJerluficontoä,  ber  ©in* 


»*)  3.  ©.  ©anj.  S  41  yit,  4,  (5bln,  cb.  —  $)otm|l  neue  Statut,  tocn  1863 
S  41. 

'')  ade  biefe  $uncte  in  b.  neuen  £)arm{i.  @tat.  S  41.  i^e)ponirung  r>,  25 
9[ctien. 

'*)  ©icfe  ftrencjeten  ©cfUmmuncjen  be6  §anbettre(5t«  tt>aren  jum  ^^dl  f(!^on  in 
ben  Statuten  ber  ^)reu6.  ?Jriö.Banfen  enthalten.  3*^  ©etreff  be«  feeTt^anfd^la9«  ber 
iSffecten  flnben  fic^  mitunter  nod^  befonbete  ©ejlimmungen,  j.  53.  baf  biefelben 
nid^t  3u  einem  l^dl^eren  ald  bem  @noerbdcurfe,  toenn  ber  535rfencurd  aber 
niebrigtr,  nur  ju  biefem  anaefe^t  toerben  bürfen.    S)ans.  S  44.    (Sbln  eb. 

^•)  ©ie  Ihengilen  53e]^immungen  ttjieberum  in  b.  ©tat.  ber  preu^.  ?priD,banfen. 
^au).  u.  <SbIn  9lrt.  44.  Uebrigend  au(^  neue  S)armfl.  ®t.  ^rt.  44,  n)o  bae  im 
Xert  ertod^te  g^rtncip  aufgeßettt  tt)irb. 
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na^mctt  tinb  ÄttSgaBcn  (Un!oftcn)  ld§t  aHtgcttteitt  in  Sclreff  bct 
©pccialitdt  bcr  gJubUcatiottcn  ju  loünfd^ctt  übrig  (f.  o.  ®.  119). 
$icr  rodrcn  bicfclbcn  ©runbfdfec  rote  in  bcn  9icd^ttung8abf<ä^lüf[cn  bcr 
§inangüern)attung  antocnbbar  unb  leidet  burd^jupil^rcn.  SSci  bcn  ©tnua^ 
mctt  wirb  aögcmcin  bag  rid^tigc  ^rincip  befolgt^  anttctptrtc  ©ctrdgc, 
iDie  {te  bei  bcr  S)tgconttrung  voxlommen,  aU  @innal^me  beS  ndd^ftcn 
Sal^reS  Dorjutrogcn,  alfo  von  bcr  laufcnbcn  (Sinnal^me  abjufcfectt:  fog. 
überl^obener  ^iScont  93et  ben  91  umgaben  finb  j[e^t  bie  oben  erml^n- 
tcn  aSorfd^riftcn  bcS  ^anbcKgcfefeeS  mafegcbcnb.  Um  ben  Äctiondren  eine 
orbentlid^e  ßontrote  ju  ermöglid^cn,  fottten  bie  in  ber  ©eneratoerfammlung 
ntitgct^ciften  unb  ju  »eriffentli^^^ben  Ueberfld^ten  ber  Unloflen  u,  3t.  au(| 
bie  93ejoIbungcn  unb  Sianti^men  nad^  ben  ^itbioibuen  beä  l^öl^eren 
SSerroaltunggperfonalg  (aScrroaltungSratl^;  ©irection/  Oberbeamte)  fpecialift- 
Ten.  S){e  5£anti6men  gel^Sren  natürlid^  }u  ben  eigentlid^en  ausgaben 
ober  Unloften,  aud^  n)enn  fte  t)on  bem  {ie  nod^  einfd^Uegenben  9ietngen)inn 
beredjnct  werben  (f.  u*  SRr,  8  u.  o-  ©•  119).  Um  bie  »erl^dttnifmdtig 
große  Äoftfpieligleit  ber  oberen  SBermaltung  ber  ©anlen  wie  anbcrer  Äctien* 
gefeüfd^aftcn  unb  baS  oft  befte^enbe  aJü^oerpitniß  pifd&en  pcrjonlic^cr 
Seiftung  unb  ©el^altS^  unb  3:anti^me}al^lung,  g.  93.  bti  ben  SSenoaltungS^ 
rdtl^en,  beutiid^  für  S^bermann  erpd^tlid^  gu  mad^cn,  wdre  eine  folc^e  Jä^r« 
lid^e Ueberfld^t  nad^  cinjelnen  ^erfonen  unb  einjelncn  ©inna^me* 
titeln  georbnct  (Scfolbung,  SRemuneration;  Keifcfoftcncntfd^dbi^ung,  am 
roefen^eitgmarlen,  lanttfemeantl^eil)  betcl^renb.  älud^  ein  roid^tiger  5ßunct 
jur  unparteiifd^en  Sfergleid^ung  oon  ^ioat^  unb  ©taotSDerwoItung.  —  S)ie 
gemö^nlid^en  Steuern  gcl^örcn  ju  bcn  laufenben  Unloften  berSBanl.  Die 
geje^lid^en  ©eminnant^eile  beS  Staate  ftnb  im  StBefentttd^en  ni($t 
©teucrU;  fonbern  ©egeniciftungcn  bcr  SBanI  für  bie  gewirrten  Sßripi- 
legien,  für  bie  Serleil^ung  beS  JÄed^tä  bcr  SRotenemiffion,  wo 
einmal  ein  5Jlotenregal  befielet  (f.  o.  @.  460).  ©ie  werben  bal^er  audj, 
gleid^  ben  Stanti&men,  nad^  bem  fo  unb  fo  bered^neten  Sieingeminnie* 
meffen.  SSom  ©tanbpuncte  ber  S3anl  al8  eine8  felbftdnbigcn  ©rwcrM» 
inftitutg  au8  erfd^cinen  biefe  ©eminnantl^eile  beg  ©taatS  aber  ebcnfo  tote 
bie  Santi^men  olS  Unloften,  nad^  beren  3lbgug  erft  ber  n)ir!Ii(pe, 
bcn  Slctiondren  oerbleibenbe  JÄeingemtnn  fid^  ergibt.  Ätte  biefe  ajerbaltnifje 
foQten  Har  unb  ungmeibeutig  aug  bem  Serid^t  unb  dled^nungSabf^luß  '^^'' 
öortretcn  (f.  3lnm.  y6  u.). 

8.  £)ie  aSertl^eilung  bc8  aUeingeminneS.  3n  bcr  »egcl  6c* 
gicl^en  bie  SJiitgücber  ber  SDirection  (f.  o.  ©.  488),  be8  SSerwaltungS*  ober 
Sluffid^tärat^S  (®.  502),  mitunter  aud^  anberc  ©eamten  (g.  85.  bei  ber 
aSabifd^en  SBant)  lantifemen  Dom  Sieingcroinn.  S)ie  aRet^obe  ber 
SBered^nung  bicfer  lantiimcn  ift  Dcrfd^ieben.  ®em51^nlid^  erl^lten  bie 
^Kctiondre  au8  bem  SReingeminn,  oor,  mitunter  au^  nad^  ftatutenm&giger 
SCotation  beä  afleferpefonbg;  einen  3Äinimalgin8.  S)ie  5CantiÄmen  wer* 
ben  bann  Don  bem  l^iernacl  oerbleibenben  Ueberfd^uß  bered^net,  mieberuw 
balb  fo,  bag  au<$  erft  bie  S)otation  be8  afleferoefonb8  vorweg  gel^t  ober  fo^ 
ba6  birjelbe  erft  Don  bem  nad^  2lbgug  ber  Santi^men  reftlrcnbcn  UeberfdJ«B 
erfolgt  ober  fo,  bafe  bie  Dotation  be8  8lcfert)efonb8  unb  bie  SCcntiime  pon 
bemfelbcn  aieingewinn  abgelten..  aGBa8  bann  nod^  bleibt,  fdllt  an  bieÄctio^ 
ndre  al8  S)it)ibenbe  (©uperbtDibenbe) ,  oorbel^oltlid^  ber  paff enben  %bnoi' 
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Sttttg  ber  (enteren.  S)er  ni(|t  aufgel^enbe  9%eft  voixb  auf  neue  dU^mn^ 
tüorgetragen.  ^^  $)ie  Äudjal^Iung  ber  ©toibenbc  erfolgt  meift  furje  ^dt 
tiad^  ber  orbentlid^en  ©eneraloerfatmnlung,  iDeld^e  hk  Sied^nung  genel^migte, 
mitunter  oon  SEerminen  an,  n)el(|e  bie  (Statuten  nennen^^O  gen)5l^nU(l^  an 
ber  Sanicaffe  im  Domicil  ber  JpauptbanI  unb  an  ben  Filialen  u.  f.  m. 
3al^tung  aud^  an  anbren  Orten  }u  befiimmen,  i{l  biSmeiten  htm  fßtxvDaU 
tungdrat)^  auSbrildlid^  t)orbe|atten.  '^  Slbfd^Iagdgal^Iungen  auf  bie  S)i9i< 
benoe,  meldte  in  älteren  Statuten  beutfd^er  SctiengefeUfd^aften  ifterd  al8 
fefter  3^^^  f^J^^^  f^t  merben  getegentlid^  im  laufenben  ©efd^dftdjial^r  fd^on 
g^o^lt:  eine  @tatutenbeftimmung  ^^)  unb  ^ajAi,  xotlifyt  burd^  baS  Verbot 


^«)  ©eif^>iete:  öetl.(£aff.  ®et.  S  65.  4%  3in«  toor»e(j  an  bie  «ctionÄre, 
i9on  beut  btefe  4%  mit  entl^altenben  IReingeioinn  na(|  ^bred^nung  aKer  Unfoflen  8% 
al^  Santiöme  an  b.  Qeno.r.  u.  )}oQ)ie]^.  !^irector  (moran  nur  bie  notl^njenbige  Set» 
fütjung  erfolgt,  toenn  bie  «ctionSrc  fonft  nit^t  4%  erl^ietten).  ©on  bem  Sfieft  be« 
!Reingen}tnn4,  nad^bem  bie  ^[ctionfire  5%  S)it)ib.  erhalten  l^aben,  fommt  bie  ^ätfte  in 
b.  SHef.fonb«,  bi«  biefer  25%  be«  ©tammfapitaU  ober  V*  ÜRitt.  5:^1.  erreiit  ^at,  ber 
9te{l  M  SDi\}ibenbe  an  bie  ^ctionfire.  IDie  9e{iintmung  bed  $  36  f.  iil  burc^  b.  $.  ®.  9. 
aU  auf gel^oBen  anjuf el^en.  —  <S  5 1  n  S  44 :  oom  bilanjm&g.  9ieingett>inn  a  u  n  S  (^  fl  bie  6% 
lantiÄme  an  ben  öerto.r.  (S  29),  oom  JRefle  20Vo  in  ben  SRefervefonb«,  m  biefer  257o  be« 
@a)>itaU,  bann  erfl  ber  Ueberf(^ug  aU  X)i)>ib.  an  b.  ^cttonSre.  SBenn  fpSter  einmal  ber 
SÄef.fonb«  angegriffen,  f o  mug  er  erft  burti^  IRcbuction  b.  $)it>ib.  auf  b.  ^älfte  auf  feine  frühere 
^bl^e  gebracht  »erben.  —  öaier,  ©.  S  39:  üortoeg  3%  3in«  an  b.  SlctionSre,  t>om 
übrigen  (?)  SÄeingewinn  nad^  Hbjug  aller  Unfoflen,  öerluiJe,  jtoeifcl)^.  gorber.  '/^aU 
€uperbi\).  an  b.  «ctionfire,  */♦  in  ben  9lef.fonb«,  bi«  biefer  auf  7Va  %  be«  Äapital* 
florf«.  —  ©rem.  53.  S  77,  80,  81;  jun&(fefi  au«  bem  JÄeinaen).  4%  3in«  an  b.  Sic* 
tiondre,  ))om  Ueberf^ug  10%  an  ben  3ur  lDe(fung  augergett)59nl.  SBevlufle  beßimmten, 
auf  10%  be«  «ctienta^).«.  flr.  3icfert)efonb«,  107©  Xanti^me  an  b.  öcrw.r.,  SRejl  aW 
©uperbit).  an  ^ction&re  ober,  fomeit  t»  angemeffen  g.  ^brunb.  b.  ^it)ib.betragd,  in  b. 
neue  3a^re«rec^n.  $at  b.  8^ef.f.  10%  t>.  Aap.  erreicht,  fo  befiimmt  b.  (Sen.\>erf.  eine 
etwaige  »eit  3«toenbung.  —  grau  ff.  ©.  Slrt.  65—69:  »om  Weingetoinn  (»ie  e« 
f^etnt  na4  ^bgug  ber  Vergütungen  an  b.  SBerto.r.  nac^  b.  ©^flem  b.  ^ntoef.marlen) 
74  in  b.  gieef.fonb«,  bi«  biefer  20%  bc«  emitt.  3lct.fap.«.  errei^t,  ber  Sflcfl  al«  ©ioib. 
an  bie  9(ctionftre.  8^ef.f.  3.  (Sx\ai  t).  Serlufien  beflimmt,  bei  geto.  $b^e  e))entuell  mit 
jur  ergänjung  ber  ©it>ib.  («rt.  68).  —  ©armjl.  neue  ©tat  8  41:  tjorweg  4% 
3tn0  D.  9ieingett)inn  an  b.  eingejal^lte  ^ctienfap.,  t>om  [Rcfi  n>enig{lend  IO^^/q  an  b. 
sicf.f.,  folange  er  nit^t  Vip  be«  ^ctienfap.«.,  auf  »eld^er  $5^e  er  ju  erhalten,  bann  bie 
flat.m&i  tantiÄmm  (10%  biefe«  JReii«  an  Sluff.r.,  §  22,  im  üKar.  5%  an  ©irection, 
8  26);  ber  Ueberfc^ug  euperbio.  —  @otl&,  ©.  §  36,  37.  4%  junfic^ji  at«  3m«  an 
b.  «ctionäre,  m.  9^cfie  10%  in  b.  8«cf.fonb«  (ber  j.  3)edf.  to.  33erlu)len  u.  j.  (5rg8na.  b. 
t)\t>\b.  auf  4%  bient),  folange  ba*  SRef.f.  ni(^t  10%  be«  Sflominalbelauf«  ber  emitt. 
9lctien  betragt  (n>enn  eine  ©erminb.  be«  Sflef.f .  eingetreten,  ifi  bie  ^Dotation  i&l^rt  20%, 
bi«  bie  frühere  ^^t  erreicht  ifi) ;  ferner  im  3)^ar.  5%  be«  9ie{l«  Dor  9lbfe^ung  ber 
^ieferüe  an  b.  S)ir.,  xotnn  ®en.t)erf.  nic^t  l^bl^eren  IBetrag  betttU.,  u.  5%  an  ©eriv.r. 
M  2:antidme.  IDer  tleberfd^ug  lDtt)ib.  —  ®era  S  30:  aun&(^{i  4%  au«  b.  ©etoinn 
an  b.  «ct.,  0.  Äefl  10%  in  b.  Sflef.f.  (f.  IBerlufte,  3Rar.  beff.  10»/*  b.  Aa^.«.,  §  33), 
b«gt  lO»/,  an  ©eriü.r.  al«  Xanti^me,  Ueberft^ug  ©it)ib.  —  ©ab.  S  34—36:  4%  an 
b.  «ct.,  V).  JRejl  Vio  ^w  b.  SHef.f.  (f.  ©erlufle,  i^m  fliegen  audj  bie  ginfen  feiner  d^ap.^ 
ant  SU,  ferner  b.  (Seioinn  au«  b.  3(u«gabe  neuer  «ctien  über  $ari),  folange  er  nit^t 
10•^  be«  3lct.!ap,«.  beträgt,  ferner  Je  5%  f.  b.  JantiÄmen  be«  Sluff.r.  u.  ber  ©ir.  incl. 
Qeamte;  ».  tleberfc^ug  junäd^fl  1  loeitre«  %  an  b.  3(ction5re;  oon  bem  bann  bleiben^ 
ben  giefle  Vs  ön  b.  ©taat,  %  an  b.  «ct.  al«  ©uperbii)ib.  —  ©gl.  audj  Olbenb.  ö. 
S  27.  —  ^reug.  ö.  f.  0.  ©.  467  «um.  876.  ©gl.  auc^  b.  «nm.  auf  ©.  464  ff. 
über  anbete  IBanfen. 

^O  3.  ©♦  ©armjl.  1.  «pr.,  ®otH  1.  TOai,  (Sera  1.  3w^i. 

»^3.  ©.  ®otl^a  8  37. 

")  3-  «.  ®ot^a  eb.,  Olbenb.  S  27. 
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bc8  «rt  217  bei  ^.  ®.  ©.  nid^t  getroffen  werben.  S)ie  nidjt  cinfleüefct* 
ten  3^^^'  ober  S)it)ibenbencoupong  oerjäl^ren  in  ber  üblid^en  $rift  ().  S. 
4  Sa^re  in  gJreufeen)  ju  ©unften  ber  ©efcafd^oft  «•) 

y.  SÄet^tfcrtigung  ber  ©ctolnne  ber  3ettelbanfen. 

S)ie  ©ewinnc  ber  3cttelbanlen  flnb  im^incip  ©iel  gerecfttfertigs 
tcr,  b.  1^.  olonomifd^  oerbienter,  ferner  aud^  vUl  mdfeiger,  ald  einfeitige 
®egner   aprioriftifd^   angunel^men  unb   au8  n)ill[lul^rtt(i^en  ^d^ltn  ^eraud» 
^ured^nen  pflegen.    S)arin  l^oüben  beutfd^e  Sanlbrofd^ürenfd^reiber  neuerbtngd 
©rofeeä  geleiftct    @ö  ift  felBftüerftanblid^  unjuldfflg,  l^ierfür  etoa  Don  ber 
3iffcr  ber  ^lotencirculation  nad^  Slbjug  beS  gcfe^U^en   ober  ftatutarifc^cn 
S)rittelg  ober  93iertetö  ®aar  audgugel^en  unb   unter  Slnlegung   eineS  totOs 
lül^rltd^en  3tnSfu^ed  einen  fictioen  Reingewinn  gu  bered^nen,  ber  bann  tttoa 
als  ©efd^en!  an  bie  ^cttondre  ober  gar  ald  Sefteuerung  beS  $uBU« 
luntg  gu  ©unften  ber  ^ctiondre  begeid^net  wirb,    fie^tre  ^uffaffung  ift  nid^t 
mel^r  unb  nid^t  weniger  rid^tig  als  bie  focialbemocratifd^e  S:|eorie  von  ber 
5tononiifd^en  Unoerbientl^eit  beS  Kapital«   unb  Unternel^mergewinnd  über« 
l^aupt    3i^3befonbre  oerl^dlt  ti  fld^  mit  bem  ©ewinn  ber  ^tttitbanltn  nic^t 
anberg  wie  mit  bemienigen  ber  S)epofttenbanIen.    %ud^  bie  le^teren  fül^ren 
in  il^rem  ßontocorrent*,   ©iro*   unb  ßljedfgefd^dft   unb  in  ©erbinbung  mit 
bem  ^uggleid^unggl^aud  (<Slearing«£oufe)  gu  einer  93erbrdngung,  beg.  (St- 
fparung  beS  baaren  ©clbeg,  ber  3Runge,   al8  UmlaufSmitteir  ®ie  mad^en 
bal^er  ebenfo  wie  bie  ^tttdbantm  bur$  bie  ?2otenemi)fton  einen  S:i^eil  bed 
oorl^anbenen,   in  bem   circulirenben  3J!etaIIgeIbe  angelegten  9lationaI:' 
lapitald  für  anbre  ^xotHt  bidponibel,  ober  fte  benel^men  bie  Slotl^wenbigleit, 
fitr  ben  eintretenben  SRel^rbebarf  an  ßiirculationSmitteln   neueS  3RetaSgelb 
m  befd^affen,  alfo  einen  Sl^eil  ber  nationalen  Kapitalien  in  biefer  SBeife 
feftgulegen:  IBeibeS   bie  oolföwirtl^fd^aftUd^  gilnftige  SBirfung  ber  €rebit- 
wirt^fc^aft.  ®0    35ic  J^erftellung  guter,  fldjerer  unb  bequemer  3<i5to^^ß8«i»* 
rid^tungen  burd^  bie  S)epofitenbanIen  unb  bie  SBefd^affung  eined  guten  €ir« 
cuIationSmittelS  für  bie  ^a^nnQivtvmittluni  in  ben  SBanlnoten  burd^   bie 
3ettelbanlen  finb   in  ber  2:|at  gwei  gang  analoge  S)ienftleiftungen ,  weld^e 
il^r  9lequioaIent  in  bem  ©ewinne  au8  biefen  ©efd^dftSgweigen  ^nben.    93ri 
ä3anlfrei]^ett  unb  formeller  Sanlgefe^gebung  in  bem  oon  und  gebraud^ten 
@inne  bei  äßortS  werben  biefe  ©ewinne  in  ber  gew5^nHd^en  Sefteuerung 
genügenb  getroffen.    Sei  ^Jeftl^altung  ber  SRotenregalitdt  unb  ber  ^rioilegi» 
rung  ber  SRotenauägabe  red^t fertigt  fid^  im  ^princip   aUerbingS  eine 
befonbere  ©egenleiftung  ber  ^ttttlianf  aft  ben  ©taat,  weld^e 
am  »eften  in  einem  ©ewinnantl^eil  fepgefteOt  wirb  (f.  o.  ©.  462), 
aber  nur  foweit  eben  ein  ©ytra gewinn  über  ben  in  oerwanbten  ©efd^df* 
ten .  üblid^en  93etrag  l^inauS  befielt  unb  biefer  @);tragewinn  wirflic^  bit 
t^olge  bed  $rioUeg8,  namentlich  be8  9ludfd^Iuffed  ber  Soncurreng 
S)ritter  ift.    S)er  gange  ©ewinn  ber  3sttelbanl  ift  burd^auB  nid^t  auf  bad 

w)  gtanrf.  ö.  Strt.  71:  öcrfatt.  ©lüib.betiage  in  b.  «Ref.f.,  fotanae  biefer 
unter  {lat.mäg.  ^öl^e,  bann  3.  b.  adg.  (Sinnabnten  b.  ^anf.  —  ^5nnte  nid^t  na«^  ber 
^Inalogie  be9  b^rrenlofen  ®ut0  in  aden  folc^n  S&Uen,  jumal  bei  C^oupond  Don  ^n^abern^ 
Vapiere,  ber  9(nfatt  an  ben  ©taat  ^ered^tfertiflt  »erben?  ©.  barfiber  unten  im  6ap,  IV. 

»*)  e.  meine  diu\\.  ^a^j.ipä^.  e.  60  ff» 
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$rit)iteg  }urfi(f}ufäl^ren,  nt($t  ein  bief em  ju  DerbanlenbeS  ®  e  f d^  e  n  l  an  bte 
3n|abcr  bcr  ©anl  (btc  Slctionfirc),  fonbcrn  in  bcr  S^at  gro^cnt^cite; 
ndmlid^  t)on  jienetn  @rtragen)inn  abgefallen,  ilonomtfd^  oerbient  bitrc^ 
bie  ^erfteffung  guter  ©anlnoten  für  ben  aSerlel^r  unb  burd^  bie  ©ienftc 
ber  3rttelbanfen  ate  SrebitDermittler-  5)ie  ^erfteKung  t)on  San!noten  per* 
langt  bie  äDBtbmung  eineg  @tamntfapttalS  afö  ©arantte^^  unb  ©efc^SftSfonbS 
(f,  0.  ©.  431)  an  baS  5Jiotengcf*aft,  ferner  bie  gü^rung  bicfeS  ©efd^SftS 
nad^  eigentl^umlid^en  foliben  ©runbfä^en,  beren  ^nnel^altung  allein  gute, 
ftetS  cinßSbarc  Sloten  t)erbürgt,  aber  feineSwegS  eine  befonberS  "^o^t  dtmtt 
erm5glidjt.  S)ie  $erftettung  fold^er  ffianfnoten  ift  ba^er  eine  Dolfgroirt^« 
fd^aftlid^e  Seiftung,  weld^e  in  bem  ©eroinne  ber  ^cttelbanl  iljre  JlonomifdJ 
perbiente  ©egenleiftung  mit  bemf elften  Siedete  finbet,  wie  bieg  bei  anbren 
35anlen  unb  bei  allen  ©cfd^dften  übcrl^aupt  für  beren  Seiftungett  ber  ^aU 
ift.  Ungcroö^nlid^  gro§  ift  biefer  ©eroinn  auS  htm  3^ttelgef^4ft  meiftenS 
nid^t,  wo  nid^t  feljr  umfaffenbe  ^ripilegien  ober  ein  ^Jionopol  portiegen. 
©elbft  wo  er  aber,  abgcfe^en  t)on  le^terem  gaUe,  ungeroJI^nlid^  gro§  ift, 
ifl  feine  ^ol^e  nid^t  notl^roenbig  bur(|  baS  ^rimleg  bebingt,  fonbern  oft 
mel^r  bie  golge  eincS  factif*en  SWonopolS  in  einem  Serfe^rSfreife.  SDieS 
rcdjtfcrtigt  JebenfaÖS  bie  2lnfed^tung  bicfeS  ©croinnä  ebenfaHS  nid^t  mel^r 
als  biejenige  icbeS  dl^nlid^en  ©eroinnS  auä  anbren  San!*  unb  jonftigen 
©efdjjdften,  g.  33.  ber  SlctiengefeUfd^aften ,  wo  ebenfaHä  bie  SSortl^eile  bc8 
©ro^betriebS;  bc8  factijd^en  3Jionopolö  mitfpielen.  ©ntroeber  finb  alle 
fold^e  ©ewinne  roenigftenö  —  um  nid^t  gu  fagen:  bie  Kapital*  unb  Un* 
ternel^mcrgeroinne  überj^aupt  —  5!onomifd^  t^eilmeife  unDerbient, 
unb  bann  freilid^  unter  Umftdnben  ber  gen)öl^nlid^  mdgigere  ©eroinn  ber 
'jettclbanlcn  gleid^fallS:  bann  beftcuere  man  fie  alle  nod^  apart,  eine 
^onfequeng,  t)Or  ber  id^  mid^  nid^t  fd^euen  würbe:  fie  gcl^t  in  biegorberung 
bcä  ißrogrefftofteuerprincipS  au8.  Ober  biefe  ©eroinne  gelten,  nac^  ber 
l^errfd^cnben  SBirtl^fd^aftSlel^re  unb  bem  pojitioen  ^ripat«  unb  SBefteuerungg* 
red^t,  als  bei  freier Soncurreng  Jlonomifd^  gang  t)erbient:  bann  lann 
man  au(^  ben  nid^t  burd^  Privilegien  lünftlid^  gefteigerten  ©eroinn  ber 
[cttelbanf  nid^t  perwerfen,  er  ift  bann  gang  berfelben  Statur  mie  ber 
feroinn  anbrer  ©efd^dfte,  namentlid^  gar  nid^t  fpecififd^  perfd^ieben  pon 
bemjenigen  anbrer  93anlen,  unb  tint  aparte  Sefteuerung  biefeS  ©eminnS 
ber  ^ttttlimtm  aBein  ift  unguldfjig, 

Die  üblid^e  §erau8red^nung  eineS  großen  ©eroinnS  au8  bem  ?ioten« 
gefdjdft  ift  aber  aufeerbem  pon  ©runb  au8  perfe^lt  SRid^t  bie  gcfefelidj 
ober  ftatutarifd^  gulöfftge  ^inimall^ol^e  beS  93aarfonb8  entfd^eibet  für  bie 
SRente  au8  bem  9totenge{d^dft,  fonbern  bie  tl^atfdd^lid^e  ^bf^t,  bie  teine8meg8 
nur  in  ber  97{ad^t  ber  33anien  liegt  unb  regelmd^ig  bie  gefe^lid^e  iiberragt 
S)a8  9totengefd^dft  perlangt  ferner  ein  etgene8  nid^t  gu  fleineS  Stamm« 
lapital,  ba8  mit  ben  9lotenIapitalien  in  fidleren,  mäßigen  3^"^  bietenben 
Einlagen,  PomemliA  in  S)i8conton)ed^feln ,  gu  belegen  ift,  mdl^renb  e8  in 
anbren  ©efd^dften  ftd^  lei^t  l^öl^er  perginSt.  S)er  gange  fonftige  9lctipge« 
fd^dftSfreiS  ber  ^^tt^l^^nl  ift  ein  enger  unb  gerodl^rt  leine  grofee  ©cminn* 
djancen.  S)ie  fonftigen  ^ßaffipgefd^dfte  liefern  aud^  oft  nur  mäßigen  ©eminn. 
^ie  S3eripaItung8foften  flnb  nid^t  unbebeutenb.  SQSenn  aud^  weniger  al8 
bei  anbem  33anlen,  befonberS  ben  fog.  @rebitbanlen  unb  bei  mannen  an$ 
bren  ©efd^dften,  fo  fc^manlt  bod^  bte  £)ipibenbe  ber  ^^ttelbanlen  nad^  all^ 
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Scmeincn  politifd^cn  unb  n)lrt]^f(ä&aftlid^cn  6ottJtittcturctt  cBcnfaÄ«  nid^t  un« 
cträ^tUd^.  S)ic  x)lel  Bcftrittcltcn  Mctncreti  bcutfd^cn  ^«ttcttanlen,  bic  eben 
gu  bcn  md(|t  bcfonbcrfi  prtüilcgirtcn  gcJ^Srcn,  ferner  bie  prcußifd^cn  Sßrooinjtal* 
Bonicn  l^aben  im  ©urd^fd^nittc  übcrl^aupt  unb  t)onenb8  au8  bem  ^rttelgefd^dft 
aäetn  eine  fo  ntdgige  Siente  gegeben,  ba§  bie  SOBibmung  eined  ®tamm!apttald 
an  biefeS  wenig  hxcxativt  ©efdjdft  gegenüber  jonft  ftd^  btctenben  ©eiöinneti  e^ 
als  ein  Opfer  ber  %ction4re,  (freittd^  nit^t  ber  ©runber)  für  öoIfSs 
wirtl^fd^aftlidje  ^ntereffen  erf($eint,  bcnen  biefe  ©anlen  trofe  Mem  noefentli^ 
bienten.   SSgL  barüber  bie  SRentabilitfitÄbaten  im  ©tatipifd^en  «nl^ange.  «*) 


IV.  8r|K]itmitit9ett  vitt  Ue  CieDttng  bes  Ctaatt  jnr  ttfrid^tttng  ber  Srttdlftttfni. 

2)ie  ©runbjd^e,  nad^  roeld^en  jold^e  Seftimmungen  ju  normiren  finb, 
ergeben  M  ate  ©onfequengen  ber  SÄcfultate  unfrcr  porauSgel^cttbctt  ©rdr« 
terungen.  ®*)  ©ie  geftalten  fid^  t)erfd^ieben  nad^  bem  mafegebcnbett  botttpo- 
litifd^cn  ©tanbpuncte,  ben  man  in  ber  ^^^^banlfrage  einnimmt  S)ic  3"- 
Idffigleit  fold^er  oerfd^iebcnen  ©tanbpuncte  l^abcn  mir  mieberl^olt  Betont. 
Unter  ber  SBorauSje^ung,  ba§  beftimmte  (Sautelen  Je  nad^  ben  Derfd^iebenen 
©pentualitdten  getroffen  werben,  maä  fcl^r  mol^l  miglid^  ifl,  lann  man  bic 
3ettettanlfrei]^eit,  baS  ßoncefflonäf^ftem,  bie  ©ecentralifation,  bie  dznttalU 
fation,  baä  SJlonopol  ber  ®anInotenau§gabe  u.  f,  m.,  gnwr  niemals  abfolut, 
aber  je  nod^  bcn  Umftdnben  relatio  red^tfcrtigen,  S^beS  SBanlf^flem  l^at 
bann  feine  fpeciflfd^en  93orjüge  unb  5Rad^tl^ciIe.  ©ntfd^eibct  man  fid^  für 
ba8  eine  ober  anbre,  fo  giift  eä,  burd^  ik  rid^tigc  SBalJl  ber  SJiafena^men 
unb  gefcfelid^en  aSorjd^riften  bic  il^m  anüebcnbcn  Slad^tl^eilc  moglid^p  ju  Be^ 
feitigen  ober,  ba  baS  in  ber  Jftegcl  nid^t  oSHig  gcfd^el^en  lann,  gu  ocrmtn- 
bcrn,  femer  bie  ©ortl^eilc  qnbrcr  ©pfieme  bamit  ^unlidjft  gu  oerftiüpfen. 
Sluf  metd^c  SBciJe  l^icrbci  oorgugel^cn  ift,  ba8  l^aBen  mir  in  ben  BiSl^erigen 
^tilm  bicfcö  SCBcrfS  bargulegen  gefud^t.  S5on  eingelnen  §auptpuncten  flnb 
namentUd^  folgenbe  in  Setrad^t  gu  gicl^en. 

1.  SGßie  avi^  immer  bie  entfd^eibung  in  SSetreff  be8  ©anlf^flemS  au*= 
faUe:  eine  Sieil^c  oon  SBeftimmungen  über  bie  SSel^anblung  ber  ©anf- 
note  burd^  bic  ©cfc^geBung  unb  über  bie  Gontrote  ber  3^tteIBam 
ten,  in8Befonbrc  üBer  ba8  ^rincip  ber  ^ßuBticitdt.  mu§  imS2Befent= 
lid^en  gleid^artig  getroffen  merbcn  (©.  11,  34, 155j.    J)ie  entfd^eibenbe 


8»)  «Rur  ein  ^)aar  ©cifriGle  ^icr.  ©erbfl  b.  ©armjL  3cttelb.,  bie  Wen  ein 
grBftere«  SBetfc^regcBiet  für  fl*  ^at,  gab  1862—71  int  $)ur*fd&n.  6. '"  %  ©ioibenbe, 
bic  granff.  93.  bei  i^rem  fact.  aWonopoIc  in  einem  toicftt.  I^eile  Sübbeutfc^lanb«  6,", 
bic  §  anno  D.  93.  5,",  bie  93  raun  fd^».  (1864—66  0  »cflcn  Unterbilani)  4.»»,  b. 
@ctb.  6,«  bie  fß^tim,  5,**,  bie  Oeraer  7,»»  (toobei  bie  anbren  @ef*dftc  ben 
^U9f61ag  gaben,  ni^t  bie  IRotenaudgabe),  bie  im  ©anjcn  rentabelfle  preugif^c 
^PriD.b.,  bie  ©  a  n  j i  9  c r,  bei  ber  bad  ©epof.gefd^.  arbger,  6,»«7o-  Der  93  er  I.  ^ a  f  (. « u  er. 
begießt befanntt  feine  ^bl^cre  SRente  (1862—71  9,"%)  a.  b.  grofart  ©epof .» u, ®irogef(^Äft. 

»»)  (H  ifl  für  bad  Jolgenbe  aun5(^fi  befonber«  ju  tjertoctfen  auf  ©.  15  A 
u.  ff.  bi«  ©.  3,  bann  auf  Sl^I.  L  ßap.  2  ©.  3  ff.,  bef.  ©.  11  ff.,  17  ff.,  enblidj  «am. 
auf  e«  155-160,  ben  einleitenben  ^bfd^nitt  be«  3.  Kapitel«  be4  £1^(6.  n. 
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SBebeutung  bicfer  Ißitnctc  fflbcrfcl^cn  gu  l^oBcn,  war  bcr  ^cl^lct  bct  bfäl^mgm 
a3anf tl^eoric ,  bem  ober  aud^  bte  SßropS  bcr  ©efc^gebung  vid^ai)  anl^cim 
gcfaOcn  ift  SBßir  l^oBcn  unS  l^icr  ganj  auf  bie  Kapitel  L  unb  IL  bcg  gwcis 
tcn  Sl^cttS  bicfcS  SGBcrlcä  (ncbft  bcn  5Ha(l^trdgen  baju)  unb  tüaS  bic  {Reform 
bc3  bcutfd^cn  3^ttcttanfn)cfcn3  anlangt  auf  bic  bafür  oben  ®,  450,  457 
aufgefteöten  SJorfd^ldgc  jurürfgubejiel^en. 

2.  35ic  ^rage,  ob  bie  SluSgabe  t)on  ©anlnoten,  beg.  bte  (5rri(i^5 
lung  oon  3^ttcI6ttttfcn  aud^  bem  ^ßrloaten,  j.  SB.  einer  §anbcl8flrma 
ober  ber  geroSl^nlidJen  offenen  JpanbelSgcfcUJ^aft  juftcl^en  foll;  ob 
neben  biefen  ober  unter  beren  SluSfd^Iufe  oie  ^cticngefellf(|aft 
unb  et)entucB  bie  ßommanbitgefeUfd^aft  auf  SCctien;  ob  ferner  ®e^ 
noffcnfd^aften  ober  dl^nlid^e  ©ebilbe  mit  befümmt  fl)rfrter  prit)ats 
rcd^tlid^er  (Stellung,  j.  SB.  mit  bem  ^ßrincip  ber  unbegrenjten  ^aftbarleit 
bcr  ©efefffdjafter  mit  bem  ganjen  SSermÄgen  für  bic  ®(S)nVbm  ber  ©efett^ 
fd^aft;  ob  enblid^  anbre  Sorporationen,  bie  ©emeinbcn,  greife, 
^ßrooinjen,  ob  ber  Staat  felbfl  SSonfttoten  auSgugeben  unb  ^^ttelbanlen 
iu  crrid^ten  bog  8fled^t  l^abcn  foKen,  —  mit  einem  SÖBortc  bie  grage  nad^ 
bem  Äcd^ta^  unb  ffiirtl^fd^aftSfubiect,  baS  bie  »anf  errid&tet,  unb 
nad^  ben  93ebingungen,  unter  benen  bieje  ©rrid^tung  bann  ftattftnbct, 
biefe  grage  fpecialifirt  fid^  im  SBefentlid^en  bod^  nad^  bem  SBanl^ 
f^ftem,  baS  einmal  gerodl^lt  Wirb,  menn  fld^  aud^  einiges  ©emeinfame 
baruber  fagen  lie^e.  SBir  bel^alten  ixt  SBeantmortung,  fomeit  fle  im  35or^ 
ouägel^cnben  nod^  nid^t  erfolgt  ift  unb  überall  l^ierl^er  gel^ört,  ben  cinjelnen 
Slbf^nitten  unten  oor. 

3.  ®n  befonberS  mid^tiger  5punct  ift  beim  ©anfroefen  überl^aupt  unb 
audj  beim  ^^ttelbanfroefen  bie  §erftellung  einer  organifd^en  93er:: 
Binbung  unter  ben  oerf d^iebenen  jelbftdnbigen  Sanfanftalten 
(^SBanKnbioibuen")  unb  bie  errid^tung  oon  ?filtalen  u.  bgL  m.  ©ei= 
tenö  ber  einjelnen  SBanlen.  %x^  in  bieder  S3ejic|ung  geftalten  jid^  bie  S5er= 
^dltniffe  oornemlid^  nad^  ben  SBanl^pftemen  oerfd^ieben.  Seim 
9Äonopol  wie  in  granft:ei4  Oefterreid^,  Sftu^lanb  unb  in  ber  ^auptfad^c 
oud^  id  oormiegenber  6entralif ation  ber  9iotenau8gabe,  mie  in 
©nglanb,  ^eufeen^  liegt  ber  ©d^merpunct  ber  5?rage  in  bem  giliaU 
f^ftem.  S5ur^  btefeS  werben  eine  3Renge  eingelne  SanffteÄen  an  oerfd^ie^ 
benen  Orten  gefd^affen  unb  l^ierburd^  bie  ©rcbitgcmdl^rung  mit  ben  burd^  bie 
9lotenau8gabe  biäponibel  gemorbenen  Kapitalien  gleid^md^iger  nad^bem 
33erIeBr8bebürfni§  rdumlid^  ücrtl^eilt.  ©in  guteS  ^ilialem 
ne^  ift  ein  unentbel^rlid^eS  Komplement  be8  Monopol-  unb 
(5entralbanlf9flem8.  Daburd^  mirb  bie  obige  gorberuna  erfüllt,  bie 
bem  ©9Jiem  ber  Decentralifation  unb  »anffreil^eit  eigenen  ißortl^eile  burd^ 
befonbere  (Sinrid^tungen  mSglid^ji  aud^  mit  bem  entgegengefe^ten  Softem  gu 
oerbtnben  unb  bie  bem  eigenen  ©9ftem  auflebenben  SJldngel  fo  möglid^ft  gu 
oerminbem:  SRotl^menbig  ift  in  biefon  gaffe  femer  biegürforgefürbie 
einlifung  ber  ßcntralbanlnoten  aud^  nod^  an  anberen  35anl= 
ftellen  al8  am  ©i^e  ber  ^auptbant  Umgelel^rt  liegt  beim  ©nflem 
ber  ©anlfreil^eit,  ber  J)ecentralifation  unb  bcS  le^tere  begünftigen- 
ben  6onceffion8f9Jiem8  ber  ©d^merpunct  ber  ^Jrage  ixt  ber  a5er:= 
fnüpfung  ber  eingelnen  felbftdnbigen  ©anlen  unter  einanber, 
bol^er  in  ber  gegenfeitigen  Slnnal^me  unb  bem  regelmd|igen  9lu8 
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taufd^  bcr  SBantnotcn,  ferner  in  ber  ©inlJfting  ber  Sfloten  an 
^auptorten  beS  SSerlcl^rS,  um  We  ßirculationäfdl^igteit  ber  9lotcn  ju 
^eben,  fobann  in  ber  ©rrid^tung  tjon  äuägleid^ungSl^dufern 
(Slearing-^oufe)  an  Beftimmten  Orten  für  bie  üerjd^iebenen  l^ier  bo= 
micUirten  ©anfen  unb  in  ber  an  fold^e  §dujier  fld^  anlnüpfenben  Organi- 
sation tint^  eorrefponbcngbienjleS,  um ^^cäjUnnQm  gwifd^en 95an!en 
unb  il^ren.^nben  an  Derf d^iebenen  Orten  leid^it  gu  Dermitteln,  S5ie  Sfloten- 
auätaujd^einrid^tung  unb  ba8  »[uggleid^ungSl^auS  jinb  ba8  notl^wenbigc 
eomplement  beS  ©^ftetnS  ber  ©ecentralifation ,  woburd^  beffen  ^Rdngcl 
mJgli^ft  Derminbert  unb  bie  SSorjüge  bcS  anbren  S^ftemS  ntöglid^fl  l^erübcr 
genommen  werben.  Sie  ©rrid^tung  oon  Filialen  ift  aud^  für  Heine  SBanlen 
roid^tig,  man  brandet  nur  an  ©d^ottlanb  ju  beulen,  xoo  m  »offenbetcS 
a3anlf9ftem  auf  ben  ©runbfa^en  bcr  Decentralifation  beS  SBanlgcfd&dftä 
(aud^  ber  ?lotenau3gabe)  in  eine  madige,  übrigen^,  abgefel^en  oon  ber  Slo* 
tenauögabe  feit  1845,  nid^t  gefe^Iid^  befd^rdnlte  ^al^l  fettftdnbiger  »anlen, 
ferner  beä  9lotenau§taufd^8  unb  ber  SlBred^nung  unter  einanber  unb  enblidj 
beä  cntroidtettften  gilialenne^eS  Berul^t  9lur  wirb  bei  ber  5)ecentraIifat{on 
beö  ^QXil^  unb  3flotenn)efen8  mel^r  ein  prooincieltea,  bei  ber  (5entraUfa= 
tion  ein  interprooinciellea  ober  ba8  ganje  ©taatägebiet  umfaf- 
fenbeS  gilialenne^  in  Setrad^t  lommen. 

ein  ßentrattanfjpfiem  mit  engem  gilialenne^  unb  ein  becentratifirteä 
©pftem  mit  5Rotenauätaufd^einrid^tung  unb  StuSgleid^ungSl^auS  Bieten  mcl- 
fad^e  gro^e  ätel^ntid^leitcn  in  il^ren  Seiflungen  für  ben  ^erlel^r,  fornol^I  in 
betreff  ber  3^^lMttg8t)ermittIungen  alS  ber  (Srebitgemdl^rungen.  ©inb  Beibc 
©pfteme  gut  organiftrt,  l^od^  entmidfelt,  bie  cingelnen  ©anlen  unb  gifialcn 
tfid^tig  geleitet,  bie  ©inlöfung  ber  Sfloten  unferen  frül^eren  Slnforberungen 
gemdf  eingerid^tet,  jo  ift  c8  fd^roer  ju  entfd^eiben,  meld^em  ©pftem  man  Scn 
^örgug  gugefte^en  foU.  3Iu^  biejer  Umftanb  mirb  ben  unbefangenen  Seur- 
tl^eiler  roieber  Beftimmen,  ben  „SlBfoIutiSmuS  ber  Söfungen"  aud^  in  bicfer 
Jrage  gu  oerroerfen  unb  bie  SRetatioitdt  aller  9lrgumente  anjuerlenncn 
@.  19  A).  @S  wirb  barauS  femer  ber  ©d^Iufe  abgeleitet  werben  ttnncn, 
ba§  man  im  concreten  gaöc  ber  ^ra):ig  oottenbS  oorfld^tig  fein  mu^, 
baS  eine  ober  ba8  anbre,  einmal  Beftel^enbe  unb  gut  Bemdl^rte  ©pflem  gu 
©unftcn  beS  anbren  gu  Beseitigen  ober  nur  mejentli^  gu  dnbern.  J)aä  ifi 
für  bie  gegenmdrtigc  preuBij^-beutfd^e  ^^ttclBanffrage  gen)t|  ebenfallä  gu 
Bebenlen.  ^ei  ber  entfd^eibung  für  ober  miber  ba8  eine  ober  anbrc  ®#cm 
mu|  man  eben  an  bie  gegebene  ©epattung  anhtüpfen.  S)a8  ift  mutJ^ma^* 
lid^  ba8  rid^tigfte  SSerfa^ren  unb  guglei^  ba8ienige,  n)eld^e8  man  wegen  bcr 
Slelatioitdt  ber  SJorgüge  unb  5Rad^t]^eile  ber  oerfd^iebcnen  a3anif#emc 
empfel^len  barf. 

®ie  Orbnung  ber  (5inlö8Barleit  ber  Sanfttoten  ber  ßentraftonl 
unb  einer  SSieC^eit  oon  Sanlen  an  mel^rcren  Orten,  ferner  bie  SRege« 
lung  ber  gegenfeitigen  Slnnal^me  ber  5Jloten  Bei  ben  Sanlen  unb 
be8  9flotenau8taufd^8  in  einem  becentralifirten  ober  gemifd^ten  SSanlfpftem 
finb  bereit8  früher  aUgemein  (!^L  IL  6ap.  1,  m\äftL  5  SRr.  b  ®.  60  ff. 
u.  4  ©.  49  ff^  unb  aud^  fpeciell  für  bie  Je^ige  ©ad^lage  in  SDeutfd^lanb 
(auf  ©»  450)  Befprod^en  morbcn.  3m  golgenben  l^anbelt  e8  jld^  bal^er  nur 
nod|  um  bie  gtagc  ber  gilialen. 

4,  SDie  grage  bcr  freimittigen  ober  gwangSweifen  Äuflifung  bcr 
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^ettelbaitl  gcftaltet  fld^  »icbcrum  nad^  bcn  Dctfd^icbencn  SSanJfpfiemcn  t)ct^ 
fi^ieben.    @ie  tft  ba|er  in  ben  eingelnen  9[Bf.(i^n{tten  unten  gu  berül^ren. 

(SS  {inb  bemnad^  im  ^olgenben  befonberS  nod^  brei  ^uncte  }u 
crittem:  1.  ®a8  Äed^tS- unb  Sffiirtl^fd^aftSfubjicct,  wdd^cg  bic  3^ttct 
banl  errid^tct  unb  r>tttoalttt,  fowie  bie  Scbingungcn,  unter  raeld^en  ein 
fold^eS  Sted^tSfubject,  inSbefonbere  eine  ©efeüfd^aft,  IfinftUd^  gebiß^et  n)erben 
lann  unb  unter  welchen  eS  bie  3^ttelbanl  errid^tet.  2.  5)a8  Filiale n^ 
wefen.    3.  Die  SluflÄfung  bcr  3ettelbant 

§ür  alle  weiteren  ^ncte,  inSbefonbre  bie  ^Sf^t  unb  Slnlage  beS 
®tammfq)itafö  unb  beg  S^eferDefoubd,  bie  ^il^e  unb  ^ecfung  ber  9bten^ 
auSgobe,  bie  @tüc(elung  ber  yiotm,  bie  9lnna|me  ber  le^teren  an  iffentlid^en 
Äaffen,  bie  fonftigen  ^ncte  l^infid^tlid^  ber  SBel^anblung  ber  9floten,  bie 
SBefteuerung  unb  bie  flnanjleUen  ©egenleiftungen  ber  Saufen  ift  ganj  auf 
frul^ere  STblfd^nitte  gu  nerweifen,  namentUd^  auf  bie  fpeciellen  a5orf(|ldge  für 
SDeutfd^Ianb  ©.  433—463.  Um  jebod^  inm  ©d^lu^  eine  Uebcrftd^t  über 
alle  in  Setrad^t  lommenben  9Jlomente  unb  bamit  ein  abgerunbetcö  aSilb  ber 
rationellen  ©eftaltung  JebeS  eingelnen  SBanffgftemS  ju  geben,  foUen  in  febem 
ber  folgenben  2lbfd^nitte  bie  fpeciett  bal^in  gel^Jrigen  SRefuÜate  ber  früheren 
Erörterungen  !urj  gufammengefa^t  werben. 

aiie  ^ttUlhant\xf\Umtf  wdä^t  l^ier  öorgufül^ren  flnb,  IJnnen  in 
ber  auf  ©.  15  A  angegebenen  SSBeife  aufgehellt  werben,  wo  wir  bann  jum 
3n)erf  biefer  abfd^Ue|enben  Unterfud^ungen  brei  ©^fteme  unterfd^eiben. 

1  ©9ftem  ber  3^**^^^^^^!^^*^^**  ^^f  ®^^'^  ^«^  allße^ 
meinen  3^tt«I6cin!gef  e^eS  mit  5Rormatii)bebingungen.  £)ie  tl^atfdd^lid^e 
©ntwidttung  wirb  l^ier  eine  gewiffe  S)eccntralifation  fein.  ©.  u.9lbt^eiLl. 

2.  ©pftem  be8  Sftotenmonopolö  auf  ®runb  eineö  fpecietten  ©e^ 
fe^eg  über  ein  ftaatlid^eS  9lotenregal  unb  beffen  aScrleil^ung.  S)ic 
tl^atfdd^Iid^e  (Sntwicflung  ift  l^ier  bie  oiUige  (Sentralifation.  ©. 
unten  3lbt]^eiL  2. 

3.  ©emifd^tcS  ©pftem:  eine  ober  mel^rere,  gleid^mfi^ig  ober 
wieber  oerfd^ieben  prioilegirte  Sentralbanlen  neben  einer  llei= 
nercn  ober  grameren  3lnjal^I  Heiner  3^ttelbanfen  f.  u.  Sfttl^eil.  3. 

3)iefe8  ©^ftem  lann  fid^  red^tlid^  unb  tl^atf&d^Iid^  balb  mel^r  bem 
©9ftem  be8  SRonopolä  unb  ber  ßentralifatbn,  fo  in  ^reufeen  nad^  ber  biö* 
lerigen  S^ttelbanlpolitil,  femer  in  ©nglanb  in  ber  neueren  ^üt,  balb  mel^r 
>em  ^i^tem  ber  Sanffreil^eit  unb  2)ecentralifatiori  ndl^ern,  fo  in  S)eutji(|5 
lanb,  biefeg  fd^on  biöl^er  alg  ein  ©anjeg  aufgefaßt.  SBiH  man  bag  grftere, 
fo  wirb  man  bie  9iotenau8gabe  gern  auf  bie  big^er  beftel^enben  ä3anlen  be- 
fd^nfen,  bereu  ©inge^en  ober  Sereinigung  (gufton)  begünftigen  unb  für 
etwaige  neue  Saufen  am  (Sonceffiongprincip  im  einjelnen  galle, 
womiglid^,  wie  nadj  bem  neuen  bcutjid^en  ©efe^e  oon  1870,  an  ber  Son^ 
ceffion  burd^  ®efe^  fefil^alten.  3Bitt  man  me^r  auf  bag  gweite  3iel 
l^inaug,  aber  anberfeitg  eine  ober  mel^rere  ßentralbanlen  neben  Heineren 
]|aBen,  fo  wirb  man  ein  allgemeineg  Sanlgefe^  mit  Stormatiobe^ 
bingungen  tJorjiel^en,  woneben  eine  ober  einige  größere  Saufen  befon* 
bere  Privilegien  erl^alten. 

^n  ©eutf^lanb  l^anbelt  eg  fid^  gegenwdrtig  wol^l  im  (Srnfte  nur  um 
eine  ä^eform  in  ber  JRid^tung  beg  tl^atfdd^lid^  beftel^enben  gemifd^ten 
©9fiemg.    SDie   ^^^telbanffreil^eit;  obwoljl  unter   bcn  oon  ung 
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dufgcficUtctt  ©autclctt  (f.  bcn  folg.  1  aDbfdJnitt)  wiffcnfd^aftltd^  itnb 
practtjfd^  l^altBar  unb  mand^e  fpeciflfd^e  ^orjüge  bietenb,  l^at  }e^t  leine  9tuS^ 
jld^t  auf  rrid^ägefe^tid^e  ^nerlennung.  Si^en  l^tet  oitd^  Dtele  iBorurtl^eile 
unb  eine  oft  laum  gtauMid^e  njiHlül^rKd^e  Auslegung  ber  33^atf ad&en  da,  ^) 
polemifirt  man  Bei  und  oud^  ganj  falfd^  mit  ^imoetfen  auf  bie  !0l&ngel  beS 
^ettcIbanhocfcnS  ber  Äicinflaaten  gegen  bie  ^rttettonlfretl^cit,  bie  bod^  bunl^ 
btefeä  SBanhoefen  nid^t  bargeftettt,  fonbem  IJJd^ftenS  carricirt  wirb,  — 
fo  mufe  man  eben  einmal  mit  biefcn  Antidoten  großer  (Slaffen  redjnen.  S)a8 
@9Jiem  bed  reinen  9totenmonopol8  anbrerfeit8  l^at  ben  gegebenen 
SSerl^&Itniffen  gegenüber  bei  unS  aud^  faüm  ^ugfid^t  einer  bolbigen  obet 
noüenbä  fofortigen  93ermirllid^ung,  obgleid^  e8  mel^r  Snl^inger  jSI^Ien  mSd^te. 
S!)ie  fpedflfd^en  SSorgüge  biefeS  ®9fiem§  broud^en  nid^t  geldugnet  gu  werben, 
feine  SÄdngel  barf  man  aber  au4  nid^t  fo  einf eitig  Derlennen,  wie  eS  ©eg« 
ner  ber  3^ttelbanlfrei]^eit  unb  be8  gemifd^ten  ©pjiemS  SfterS  tl^un.  3b>i^^ 
menbig,  um  bie  Sl^orgüge  einer  gemiffen  Sentrolifotion  beS  9lotenn)efen8 
l^erDortrcten  gu  laffen,  ift  ba8  9RonopoI  au($  nidjt  (f.  o.  ©.  13—15).  SEBfer 
glauben  bal^er,  ba§  man  ba8  gemifd^te  ©pftem,  meld^eS  unfren  33er]^Mtniffett 
am  aScften  entfprid^t,  mit  Sled&t  bem  ^Ronopolf^jiem  Dorjiel^e.  Sei  ber 
iDurd^fül^rung  be8  erfteren  ftel^en  jid^  bann  jene  oorerwdl^nten  jmci  Zm^ 
beugen  gegenftber.  ^mifd^en  benfelben  ift  meber  allgemein  nod^  im  concrefen 
f(a1Ie  ber  beut^d^ln  93anIpoltttl  leidet  gu  entfd^etben,  ba  ba8  ©emid^t  ber 
©rflnbe  unb  ©egengrftnbe  auf  beiben  Seiten  nid^t  mefentlid^  t>erfd^teben  ifl 
SD3ir  mürben  inbcf[en  bod|  ein  allgemeines  ©anlgefe^  mit  ^torma- 
tiobebingungen  neben  ber  fpeciellen  ^ripilegirung  einiger 
Saufen  tu  ber  frül^er  fd^on  angegebenen  utä  ndl^er  begrünbeten  Art 
(®.  433—463)  oorgiel^en.  SDaffelbe  entfprid^t  aud^  mel^r  al8  baS  (Jon* 
ceffton8princip  bem  6|aracter  unferer  neueren  feirtl^fd^aftSgefetgebung,  fo 
namentlid^  bem  '2lctiengejellfd&aft8gefefe  o.  11.  3uni  1870.  68  Idftt  flcj 
ferner  auf  bie  bereits  beftebenben  Saufen  leidster  anwenben*  SBottenbS  boS 
einftmeilen  angenommene  ^rincip  reid^Sgefe^tid^er  ©onceffion  neuer 
i^ettelbanfen  mürbe  bie  gefefegebcnben  gactoren  be8  9leid^8  in  unermünfdjter 
Steife  in  ba8  immer  mi^lid^e  unb  oon  einer  gefe^gebenben  iBerfanrotfung 
nod^  f^mieriger  al8  Don  einer  SermaltungSbel^irbe  rid^tig  auSguübenbe  Som 
cejiflonSmejien  l^ineingiel^en.  Ober,  menn  wenig  ober  leine  neuen  (Sonceffionen 
erti^cilt  würben,  fo  crbieltcn  bie  beflel^enben  93anlen  nur  um  fo  mcl^r  ein 
factifd^eS  ^IRonopol,  ba8  man  grabe  befeitigt  wünfd^t  Seibe  ^dOe,  93an& 
gefe^  unb  Stormatiobebingungen  wie  (Sonce){lon8princip,  werben  inbeffen  im 
^olgenben  erwogen  werben. 

• 

1.  2)a8  ©pftem  ber  3ettelbanlfrei]Jeit  auf  ®runb  eines  allgcsj 

meinen  Sanlgefe^eS  mit  Tlormatiobebingungen. 

@tne  mel^r  ober  weniger  weitgel^enbe  Slnndl^erung  an  ein  fold^eS  ©9^ 
ftem  liegt  im  f^ottifd^en  Sanlwefen  blS  1845,  im  englifdjen  in  ben  30er 
^ai^ren.  im  frül^eren  iBanlwrien  ber  Staaten  Slew^orl  unb  3)laffad^ufettS 
oor.    ^aS  norbamericanifd^e  Sftationalbanlf^ftem  bietet  in  ber  Snerlennung 


^)  Sft^lteid^e  IBetfpiele  bat>on  finben  fid^  in  allett  neueten  ^ettclbanffelnbt  9to< 
fd^üren  )>on  \),  Unru^,  jt&mmerer,  ©effdten  u.  a*  m. 
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hti  ^ßxiacbß  ber  S)ecentraIifation  ber  9lotenau8gaBe  nni  in  ber  Stegetung 
ber  S3er^dltntf[e  burd^  ein  aUgemeitteS  S3an{gefe^  toemgftenS  matid^e  Slna^ 
logle.  3^  golgenbcn  l^anbclt  c8  pd^  nur  batum;  alle  l^attbaten  60 m 
fcquenjen  auä  bem  $ringtp  ber  3^ttettanlfrei|cit  fd^drfer  ju  gleiten  unb 
bte  m^  l^ier  not]^n)enbigen,  aber  auf  baä  unbebingt  9Ut]^ige  gu  bejd^rdn^ 
lenben  gefe^Itd^en  (Sautelen  ndl^er  gu  beftimmen.  ^^ür  mand^e  notl^- 
wenbtge  SSeftimmungen  eineö  ©an!gefe^e8  nad^  bem  Springip  ber  3«ttct6anf= 
fretl^eit  bietet  bie  dltere  SRew^orler,  bie  fpdtere  norbamerilonifd^c  unb  aud^ 
Die  englifd^e  SBanIge je^gebung ,  ferner  bie  englifd^e  ©efe^gebung  über  bie 
3otnt=©todfs(£o!npame8  unb  bie  beutfd^e  über  3lctiettgejettfd^aften  unb  ®e« 
noffenfdjaf ten  Snl^altSpuncte,  g.  S3.  in  ben  SSorfd^riften  über  9lnmelbung  unb 
SÄegiftrirung,  gontrole,  Sßublicitdt,  (grrid^tung,  2lttflöfung  u.  f.  ro.  ©.  aud^ 
oben  ©.  122  ff.,  141  ff- 

ft.   S)ad   SKed^t«^   unb   SSBirtl^fc^aftdfubiect   ber  Bettelbanf  biefe« 

©tollem«. 

S)aS  9ied^t8^  unb  SQirtl^fi^aftSfubtect,  xotiü^ti  bie  SBanlnotenauggobe 
Betreibt  ober  bie  ^^telbanl  errid^tet,  Tann  l^ier  im  ^princip  ^3»ebermann" 
fein,  ber  überl^aupt  gum  ^Betriebe  oon  ©efd^dften  unb  mitl^in  oon  SSanlge^ 
fd^dften  red^tUd^  befdl^igt  ift  ^nn&d^^t  bebarf  e8  bei  biefem  ©pftem  bal^er 
feiner  onbren  ^efd^rdntung,  als  ba^  bie  äSanmotenauSgabe,  n)eld^  eben  ein 
Sanlgefd^dft  ift,  r>on  ©anlen  ober  ®anquier8  allein  oorgenommen 
werben  barf.  SöJer  ober  unb  unter  weld^en  SSebinguugen  ^^Semanb"  SSanfc 
gefd^dfte  betreiben,  beg,  eine  Sani  errid^ten  barf,  bariÖer  |at  baä  bürgere 
lid^e  ober  baS  öanbelSred^t  bie  ndl^cren  SBefnmmungen  gu  treffen.  ^u8 
Unteren  ergibt  fic|  namentlidj^  unter  weld^en  Sebingungen  neben  ber  f elbft= 
ftdnbigen  rec^tgf dl^igen  menfd^ttdjen  Sßcrfon  ein  lünftlid^eS  Äed^tSfubJect, 
um  ©efellfd^aft,  ©enoffenfd^aft,  Korporation,  überhaupt  „felb- 
fidnbig  Siedete  unb  ^flid^ten  al8  fold^eS  l^aben^,  bol^er  mit  red^tdgütiger 
Sffiirlung  in  a3erIeBr8gef(|dfte  eintreten,  n)irlli(9  Juriftifd^e  gjerfon  werben 
lann-  2)a8  ^rincip  ber  Sanffreil^eit  im  Sittgemeinen  unb  ber  3^ttelbant 
freil^eit  fpedett  verlangt  nur.  ba|  nid^t  wegen  be8  ®egenftanb8  ber 
Unternehmung,  alfo  ber  ©anlgefd^dfte  ober  ber  9flotenau8gabe,  gang 
anbre  8fted^t8fd^e  al8  bei  anberen  Ilnternel^mungen  für  ba8  9ied^t  gum  ®e^ 
fd^dftabetriebe  unb  für  bie  ©ilbung  oon  ®efettfd§aften  u.  f.  w,  gu  biefem 
^votd  in  Slnwenbung  lommen, 

SDemgemdfe  wirb  oom  ©tanbpuntte  ber  ^^ttelbonlfreil^eit  au8  ba8 
Siedet  gur  ©anlnotenau8gabe  gu  oinbiciren  fein,  wenn  man  jld^  l^ier  auf  bie 
iperoor^ebung  ber  practifd^  widjtigcn  gdtte  befd^rdnft:  1)  für  ba8  ^ßrioat- 
banquiergefd^dft,  ba8  nad^  ben  ^unbfd^en  be8  bürgerlid^en  unb  ^am 
belSred^tS  oon  einem  eingelncn  9Jleufd^n  unter  befiimmter  girma  betrieben 
wirb;  2)  für  Jebe  a5anlgefettf(^aft,  weld^e  nad^  ben  ®runofd^en  bcffelben 
8ied^t8  in  ber^^^nnber  offenen,  ber  ®ommanbit=»,  ber  Slctiengefeffs 
fdjaft,  ber  6rwerb8=  unb  S5Jirti^fd^aft8genoffenfd^aft,  bc8  83erein8 
mit  Uttbegrengter  §aftbarleit  ber  SJlitglieber  für  ben  Serein  mit 
il^em  gangen  SBermJgen  (englifd^e  ^ointsStodfsgompanie  älterer  5lrt)  ober 
in  einer  anbren  oom  pofltioen  Öled^te  be8  ßanbeS  anerlannten  §orm  errid^= 
tet  werben  barf;  3)  für  eine  (Korporation  unb  eigentlid^e  j[uriftifd^e 
5perfon,  wie  g.  33*  dne  ©emeinbe,  ün  Ärei8,  eine  ^rooing  (commus 
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ttalfldnbtfd^cr  35erBanb),  wie  bcv  vStaat  fcftfl,  wettti  unb  fon)ett  biefcn 
Sßcrfonen  bie  ©rrid^tung  von  eigenen  fettftdnbigen  ©rraerbäunternel^mun' 
gen  ober  ber  Setrieb  uon  ©noerbägefd^äften  unmittelbar  auf  i^re  äied^nung, 
bal^er  aud^  non  ©anlgefd^dften  überBaupt  red^tlic^  geftattet  ift 

©efonbere  ©rünbe,  ba§  S3antg^f^aft  unb  in  biefem  lieber  baS  ©c^ 
fd^Sft  ber  SlotenauSgabe  im  bürgerlid^en  unb  §anbetere^tc  principtelt 
anberS  ju  ftellen  unb  ju  bel^anbeln  afö  anbre  Unterncl^mungcn, 
liegen  eben  nid^t  t)or.  ©rlangcn  inSbefonbre  nad^  bem  pojitioen  Äed^tc  nc= 
ben  ben  felbftdnbigen  re(i^t3fd|igen  menf()^lid^en  ^ttbimbuen  ©efellf^af^^ 
ten.  u.  f.  n).  SÄed^töfdl^igteit  unb  bal^er  bie  gdl^igleit,  roirtM^aftlid^  Unter- 
nehmungen gu  errid^ten,  fo  barf  bie  ©rrid^tung  Don  Sani-  unb  ^ttUU 
ban!gefellf(|aften  auf  berfelben  SRed^tgbafi«  jugcftanien  werben.  5)ie 
practifd^  befonberä  wid^tige  JJ^age  ber  (Srrid^tung  Don  ?lctienge{ettj[d^aftcn 
im  continental-red^tate^nifd^en  ©inne  beö  SBortä,  alfo  mit  begrenjter  ^^^ 
barteit  ber  Slctiondre  für  ben  ©etrag  ber  ©intagen .  ift  gleid^fattS  für 
San!«  unb  ^^^^t^tbanlacticngefettf^aften  teine  anbre  al8  für  Slctiengc:: 
feUfd^aften,  bereu  (Segen ftanb  ber  Untemcl^mung  ein  anbrer  ift. 

SDieS  ^at  man  burc^  eine  falfd^e  9ludlegung  Don  3:i^atjiad^en  ber  eng^ 
lifd^en  unb  fd^ottifd^en  Sanlgefd^id^te  }u  beftreiten  gefud^t  XnJ^dnger  ber 
San!-  unb  3^tt^I6ött^rf^«t  '^^^ben  wofjH  felbft  ba8  3^geftdnbni§  gemad^t, 
ba^  biefe  greil^eit  baS  ^njip  ber  unbegrenjten  §aftbarteit  ber  2]^ett^aber 
(aud^  bei  einer  größeren  Sanlgefettfd^^aft)  gur  Sorauäfe^ung  l^abe,  Unb 
umge!e1^rt  l^aben  ®eper  biefer  ^reil^eit,  namentlid^  unter  JptnmeiS  auf 
©d^ottlanb  ^•),  bel^auptet,  ba|  biejelbc,  gumat  für  bie  SbtenauSgabe.  wenn 
überl^aupt;  \o  jebenfaiD[8  nur  auf  ber  SafiS  jeneS  SJted^tägrunbfa^eä  ftattl^oft 
fei.  Selbe  Parteien  flnb  im  3^^«^  33a8  ^ndp  ber  unbegrengten 
^aftbarleit  l^at  fid^  n)eber  bei  anberen  Unterne]^mung8gegenftdnben  nod^  bei 
Sanlen  \o  bemdl^rt,  ba|  man  eS  bem  continentalen  unb  bem  neueren  eng« 
lifd^en  Slctienprincip  DOrgiel^en  mü^te.  ^e  neuere  @ntmid(lung  be8  eng- 
lijd^cn  dttäftö  ift  bal^er  au(|  gu  bittigen  (f.  o.  ©.  4  A).  SDem  fei  iebo^, 
n)ie  il^m  rootte:  ba8  ^ncip  l^at  bei  Sanlen  o^ne  unb  mit  9U>tenau8gabe 
n)eber  in  (Snglanb  nod^  in  Sd^ottlanb  bie  il^m  gugefd^riebene  Sebeutung  ge- 
l^abt  9lu^  in  ©d^ottlanb  finb  bie  brei  dlteften  nod^  beftel^enben  3^ttelban' 
!en  incorporirte.  Sieben  benfelben  ift  atterbing8  nur  eine  begrengte  ^ci^l 
Sanlen  nad^  bem  9Srincip  ber  unbegrengten  ^oftborteit  entftonben,  bie  fid^ 
nad^  unb  nad^,  mei|ien8  burd^  ^vi^n,  unter  gleid^geitiger  Sntmiddung  i^reS 
$ilialenne^e8  nod^  perminbert  l^at.  Slber  ba^  ber  genannte  @runbfa^  an 
biefer  maa^Dotten  Senu^ung  be8  9ted^t8,  Sanlen  unb  frül^er  bi8  1845  oud^ 
3ettelbanlen  gu  begrünben,  nid^t  ba8  i^m  attein  gugemeffene  Serbienfi  l^o^ 
geigt  ein  Slidt  auf  bie  englifd^e  Sani-  unb  ^tüdb(adqit\(l^x(I^U  in  ben 
30er  Salären.  §ier  finb  Soint^Stodt^^Sanlen  mit  bemfelben  ^princip  ba- 
mal8  in  lurger  ^^t  i«  ^^er  3^^^  errid^tet  worben,  bie  onberSroo  laum 
il^reS  ©leid^en  flnbet,  meiftenS  al8  9lotenbanlen  ®*).    9lamcntlt(^  üermel^rte 

B*)  SGßatum  (Seffden;  1Deutf(!^e«  fRd^  unb  iQ9anffrade,  @.  35  ba4  ^rinci^ 
ber  uitbegrenateit  ^aftbarfeit  aU  befonbere^  ^aracterifiifon  grabe  bed  fd^ott.  Qanf« 
fpflemd  be^et^net;  to&l^renb  cd  befanntlic^  ein  allgemeine«  brit  $rincip  i{l,  iß  un* 
erflnbU(^. 

^^)  @.  nad^  ben  ^aten  im  Rep.  on  banks  of  issue  1840  meine  8eitr.  6*  242. 
IBm  ilug.  1833  bi«  (5.  Oct.  1836  entfianben  in  (^nglanb  61  neue  $rii}ata<ttelbanlcn. 
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fldj  Wc  3aljt  Mcfct  ©onfcn  bamaB  uiet  ftättcr  aI8  Je  tn  ißcutfdJtanS  Me  bct 
3ettclBart!en  tro^  bcS  ©ninbfa^e«  bcr  Bcgrcngtcn  §aftbar!ett  unfcrc8  ?tc= 
ttcnficfeaf(|af tärcd^tä ,  j.  ».  aU  fclbfi  in  bcr  3ctt  bcr  ^^cttcftonfmanic" 
Don  1853—57.  SSBcitn  man  bicfc  3:i^atfad|cn  tücgcn  bc8  ncbcnl^cr  gcl^cnbcn 
©onccffionäprincipS  für  nid^t  bcroeigfrdftig  genug  l^dlt  unb  etwa  Bcl^aupten 
follte,  bei  ^rttetbanlfreil^cit  mit  Slcticngcfettjd^aftörcd^t  würbe  eine  nocö  t)iel 
grifere  ^Sgl  ^tttdhavXm  errid^tet  worbcn  jcin,  fo  barf  man  aber  ol^ne 
33gem  aud|  auf  bic  beutfd^e  ^Sanftnante"  1871—73  nad^  bem  Stctiengc:: 
fcüfd^aftägefe^  t)om  11.  Sfuni  1870  l^inrocijen.  Jpier  ift  ba8  ^ndp  ber 
begrenjten  §aftbarfeit  Ja  aud^  fcftgel^alten,  ba8  ©oncefflonSprincip  aufgege= 
ben,  maffen^aft  ftnb  bei  ben  gunä(|ft  in  ^uSfld^t  ftel^enben  großen  ©eroin^ 
nen  crebit-mobilicrsartigc  Sanlen  ^gegrilnbet"  njorben.  Slber  bie  engttfc^e 
^eriobc  in  ben  30er  ^iol^ren  l^dlt  felbft  mit  biefer  ©rünbungödra  ben  3Jer? 
gleid^  auB,  obgleid^  bie  §aftbarleit  ber  Sl^eiÜ^aber  unbegrenjt  mar  unb  bie 
©eminne  ber  Slotenbanlen,  wie  immer,  fl(|  in  üiel  md|igercn  ©d^ranlen 
als  bei  ben  neueren  beutfd^en  SBanlen  l^alten  mußten,  2)a8  ^incip  ber 
unbegrengten  §aftbarleit  bietet  alfo  mebey  eine  ©orantie  maa^ollerer  ©c* 
uu^ung  ber  ^greü^eitSred^te",  g.  ®.  ber  greil^eit  t)om  @oncejfion8gmang, 
no^  ba8|enige  oer  begrengten  §aftbar!eit  eine  an  fic^  gr5|ere  ©efal^r  eine8 
9JliPraud^8  biefer  greil^eit. 

SDaffelbe  tftefultat  gilt  für  bie  »cfd^affcnl^eit  bcr  »erttaltung 
ber  Untemel^mungcn.  3^  SDeutfd^tanb  ift  ein  ©anterott,  felbft  eine  3al^= 
lung8fu8penfion  einer  aSantactiengefettfd^aft  faft  unb  einer  3rttelbanfactien= 
gefeßfd^aft  gang  uncrl^ört,  obgleid^  mir  f dbtimmere  Ärifen  al8  feit  lange  ©ng- 
lanb  unb  ©d^ottlanb  gu  beftel^en  |^atten  (1866  !)•  3"  ©nglanb  jinb  in  j[e= 
ber  ber  neueren  6rcbitfrifen  3öint=©tDd=?93anIen  gefallen,  in  ©d^ottlanb 
1857  denfaHS,  nod^  mel^rcre  l^aben  3^l^^8  fu8penbirt,  unb  bie  faulften 
aSerl^dltniffe  ber  iBcrroaltung  unb  beS  SetriebB  flnb  babei  gum  SJorfd^ein 
gelommen  ^,  mel^rf adj,  wie  jld^  namentlid^  bei  ©anffattiff ementen  im  ^a^vt 
1857  geigte,  unter  inbirecter  9RitroirJung  be8  SßrincipS  ber  unbegrengten 
ipaftbarleit:  meil  folibe  unb  Dcrmögenbe  $erfonen  fld^  fd^euten,  %f)til1^aUx 
von  ©efcHfd^aften,  meldte  immer  fd^mer  genau  gu  controliren  finb,  gu  mer= 
ben  unb  meil  in  ^ölge  beffen  bic  ©ermaltung  DolIenb8  unfotiben  Sßerfonen 
in  bie  ßdnbe  flcL  $)it  bamaligen  SBa^mel^mungcn  l^aben  gur  9Jlobiflcation 
ber  engfifd^en  ©efe^gcbung  über  ©efettfd^aften  unb  gur  ©crallgemcinerung 
bc8  ®runbfa^e8  ber  begrengten  §aftbarfeit  (limited  liability)  beigetragen 
(f.  0.  ©.  4  A). 

S)ie  ©an{notenau8gabc  aI8  fold^c,  aI3  eigent]^ümlid^e8  ©an!ge^ 
fd^dft,  bebingt  leine  anberen  ©d^lüffe  aI8  bic  porl^in  für  ©anlen  fiberl^aupt 
gegogcnen.  68  ift  eben  eine  aprimriftifd^c,  l^alttofc,  mit  ben  Jil^atfad^en  in 
SBibcrfpru(^  befinblid^e  ©cl^auptung,  ba^  m  ber  9totenau8gabe  gang  au^er= 
orbcntlid^e,  „unücrbiente"  unb  Ui^t  gu  ergielenbc  ©cminnc  lodfcn,  bereute 
wegen  DOucnbS  bei  3^ttelbanffrcil^eit  eine  „Unmaffe  ©anlen''  entfielen  unb 


54  3oint''@to(f«3etteIbattfcn ;  in  ben  etflen  11  SRonaten  t>on  1836  allein  42  3.'@t.s 
Oanfen  in  (Snglanb,  8  in  3rlanb.  ^cmnac^  oud^  gang  übertriebene  Slnflagen  einer 
2>cnf{4r.  $reu|en4  im  3.  1856  über  bie  beutf$e  Settelbanfmanie*    6.  ebenbaf. 

*0  aneine  3:i^eorie  b.  %  «cte  @.  305  ff.  Aber  bie  3  faQiten  u.  2  fu^t^enbiren^ 
ben  hänfen  d^nglanb«  unb  e^ottlanb«  im  3.  1857. 
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Mcfc  ben  Scrfel^t  „maa^hi  mit  SRotcn  üBcrfd^toemtnctt"  wÄrbcn.  2age 
bicfc  ©cfol^r  tüirllid^  t)or,  fo  tDÜrbc  man  cl^er  jugcftc^cn  ttnncn;  bafe  im 
5Prirtctp  bcr  unbcgrcnjtcn  §aftbarfcit  ein  (Sorrcctio  cntl^altcn  fei  S)eim 
3ettctbanlcn  al8  ©cfeUjd^aftcn,  nid^t  al8  reine  ^rt»atgef d^dftc  ober  üI8 
ßorporationSunternel^mungen,  werben  aud^  bei  SBanlfrei^eit  fid^  am  3Rciften 
perbreiten,  t)on  ben  unten  nod^  gu  erroäAnenben  ßautelcn  (^blicitdt,  iSSd- 
nimattapitol)  abgeben,  bie  fid^  am  SBeften  auf  2lcticnunternel^mungen  an- 
roenben  laffen.  2luein  bie  9Sorau8f  e^ung  ift  folfd^.  ©te  ©anfnotcnauä^ 
gäbe,  bei  ber  eben  malere  SJioten,  ni(|t  5papiergelb,  in  9iebe  fiel^en,  ifl 
lein  fo  rentobteö  ©efdbdft,  wie  a  priori  bcl^uptet  mirb,  unter  ber  l^ppo- 
ti^etifd^cn  SBered^nung  ctner  ben  ©aarfonbS  3,  4  mal  überfteigenben  Sfiotcn- 
emiffion  unb  unter  Slbfel^cn  oom  ©tammfapitaL  Sie  verlangt  jum  orbcnt- 
lid^en  Setrieb  ein  genügenbeg,  nid^t  Ileineä  eigeneä  Kapital  unter  aQen 
Umftdnben.  @te  liefert  enblid^  einen  ebenfo  red^tmd|ig,  aber  aud^  ebcnfü 
fd^mer  oerbienten,  in  ber  JRegel,  wenn  nid^t  ein  auöf^lte|lid^c8  ober  fe^t 
umf äff enbeä  ^ßrioileg  vorliegt,  einen  md^igcren  ©eminn  al8  anbre  ©anl- 
gefd^dftc  unb  al8  anbre  Unternel^mungen  überl^aupt  (f.  o.  @.  576  ff), 
(grabe  bie  (Soncurrenj  ber  SSanlen  untereinanber,  bie  l^ier  oorauSgef e^tc  ge^ 
genf eitige  Stnnal^mc  ber  5Jlotcn  bei  einanber  unb  ber  regclmd^ige  Scotenoaiä- 
taufd^  nad^  fd^ottifd^cm  Vorgänge,  bie  ©inlifung  ber  9loten  an  nerfdbiebenen 
Orten,  bie  aud^  bei  ooller  3cttelban!fteil^eit  paffenbe  gefe^lid^e  ^eftfe^ung 
eines  nid^t  ju  niebrigen  tldnften  SJlotenftudtä,  bie  Stid^tannal^me  ber  Stoten 
bei  ben  iffentlid^en  ©äffen  (f.  u,),  baS  finb  mirlfamere  SJiomente,  atö  bei 
irgcnb  einem  anberen  SBanlfpftemc,  um  bie  tRoten  nur  im  gröfeercn  gefi^dft- 
lid^ien  SBerlel^r  ju  crl^alten,  fle  möglid^ft  ganj  jebeS  papiergeloartigen  Q^a- 
racterS  ju  enttteiben  (ß.  5,  9.),  flc  immer  mieber  raf(§  ber  auSgebenbcn 
SÖanl  jujufül^rcn:  mit  einem  SBBorte,  Jebe  ©efal^r  einer  „3^^*^'^^"^' 
gäbe"  fd^on  im  Äcim  ju  crftiden. 

©0  mirb  man  aud^  bei  bcr  ^^tt^Ibanlfreil^eit  an  bem  maßgebenbcn 
©runbprincip  unfereä  SlctiengefeUfc^aftöred^tS,  an  ber  begrenzten  ßaft- 
barleit,  feftl^altcn  bürfen.  2lctiengefettf4aft8'3^ttelbanfcn  mürben  oabei, 
wie  gefagt,  rool^l  bie  SRegel  bilben.  2tnbrerfeit8  liegt  lein  ©runb  oor,  nur 
fol(|e  jugulajfen.  2)ie  anbren  obenermdl^nten  ®efeBfd^aft8formen,  femer 
in  ber  5l^at  aud^  ^rioatbanquierS  unb  (Korporationen  finb  ntd^t  oxSiu- 
fd^lie^en.  3lur  muffen  fld5  alle  gemiffen  ©runbfdfeen  be8  SlctiengcfeHfd^ftS' 
red^t8,  fo  htm  ^rincip  ber  5ßublicitdt,  unb  ben  unten  ju  ermd^nenoen 
SJlormen,  meldten  fid^  Slctiengef ettfd^aften  allerbingS  mol^l  am  ßeid^tefien  accD- 
mobiren,  unterfteuen.    (Sin  au8fc^lie|lid^e8  SÄed^t  grabe  ber  äctiem 

ijef  ellfd^af  t,  wie  e8  j.  iB.  neuerbing8  oon  einem  ber  ©anlfrcil^eit  menig« 
ten8  ftd^  annol^ernben  ©tanbpuncte  au8  eine  Slnjal^l  bcutfd^er  3cttelbcnfen 
in  einer  Dentfd^rift  jur  beutfd^en  SBanIreform  ®®)  oorgef dalagen  ^ftben ,  ifi 
alfo  nid^t  nötl^ig  unb  mit  bem  neueren  ©runbfa^  ber  greil^ett  in  ber  SSSo^I 
bcr  Untcrnel^mungSform  im  SBiberfprud^.  Korporationen  lonncn  g.  35.  W 
rocl^l  unb  mitunter  befonber8  paffenb  ®anlen,  aud^  3^ttelbanlen,  erridjten. 


**)  ifSut  ©anffrage'',  1873  ©.  12.    9lux  «ctien^  ober  <5omw.actiengefeirfd^ft<n 

! Otiten  Settclbanfcn  errieten  bürfen.    6taat«battfen  ganj,  ©emeinbes,  @or)>or.<.«  u.  f.  »• 
Sanfcn  in  ber  JRegel  l^ier  Denoorfen,  mit  nidjt  gcnugenbcr  aJlotiDlrung»    <Sben{o  offene 
^anbeldgefeafc^afun,  bie  ber  9(u«fd^ug  be«  ^,  ^anbel«tag4  l^tte  inla^tn  moQen. 
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J)er  ^oll  bcr  Öporlaffen  ifi  ein  bcfanntcr.  35fc  @tcibttf(|c  ©anl  gu  Stcä- 
lau  unb  bic  communalftänbifd^c  SBanI  bcr  pteu|ifd^cn  Saujl^  ju  ®5tli^  pnb 
©dfpicie  Don  Sorpotationäs^^ttctBanfcn  neben  ben  übrigen  prcufeifd^cn  fo- 
gen.  ^^prtDatbanlen",  roel^e  2lctiengefeIIfd^aftcn  jlnb. 

a^ed^tfcrtigt  man  baö  continentale  ^cticnprincip  bei  ^ttttSbanVjxtxbüt 
aud^  für  3^ttelbanfen,  \o  folgte  barauS  nod^  nid^t  n0tl^n)enbig,  ba|  iai 
gange  pofltiDe  actiengefettfd^aftSred^t,  wie  e8  bei  un3  g.  33.  im  §anbeI8ge= 
fcfebud^e  unb  im  @efe^  Dom  11.  3uni  1870  formulirt  i%  fid^  unmittelbat 
axrf  3«ttclbanten  überl^aupt  unb  gumal  bei  3cttelbanffrei]^eit  anroenben  Id^t. 
68  mürbe  g.  S3.  eine  ©rgdngung  in  eingetnen  ^uncten  ober  eine  Slbdnberung 
t)on  fold^en  in  grage  lommen  lönnen.  3^beffen  liegt  meines  Grac^tenS  bie 
^rage  einer  95erdnberung  ober  felbft  einer  tiefer  gel^enben  Sfleform  unfereS 
[ctiengefeHjid^aft8red^t8,  meldte  mir  aDerbing8  grabe  nad^  ben  ©rfal^rungcn 
mit  unjerem  neuen  ©efc^e  eine  offene  gu  fein  jd^eint®*),  bei  ^^tt^ttanlfrei^ 
l^ett  im  SBefentlid^en  nid^t  anber8  al8  bei  GoncefftonSfpftem,  bei  3cttettanlen 
nid^t  anber8  al8  bei  anbem  93anlen  unb  bei  biefen,  al8  bei  anbren  ^tien- 
gefeHfd^aften  überl^aupt  yiux  werben,  mic  man  ncuerbingS  mit  SRed^t  mel^r 
anerlennt,  bie  etmaS  gu  fd^abtonenl^aften  ©eftimmungen  be8  aictiengefeff* 
fdjaft8geje^e8  in  eingelnen  ^uncten  nad^  ben  Äategorieen  ber  Unterncl^mun=: 
gen  gu  fpedalifiren  fein.  35ie  (Srfal^rungen  bei  ben  SSanlen  geben  aud| 
gingergeige  für  bie  3flid^tung  einer  attgemcinen  SJleform  ober  9)lobification 
be8  2lctienge|efffd5[aft8red^t8  an.  Unfere  meiter'  greifenben  gorberungen  l^in= 
fld^tlid^  ber  ^blicitdt  gelten  g.  93.  mit  leidsten  Slbmeid^ungen  nad^  ben  %x^ 
ten  ber  Unternel^mungen  für  alle  ?lctiengefettfd^aften.  ©ie  ßautelen  l^im 
ftd^tlic^  ber  ^nimall^öl^e  be8  ®tammcapital8  unb  ber  gefe^lid^en  Sel^anbs: 
iung  ber  ®an!noten,  meldte  un8  bei  jebem  95anlfpftem  geboten  erfd^einen, 
(f.  b.  folg.  Slbfd^n.  b^,  liefen  fld^  aud^  anl^angSmcife  in  ein  ®efe^  über 
Sfctiengefeüfd^ftcn  brmgen  in  Serbinbung  mit  dl^nlid^en  SBorfdJriften,  meldte 
bic  SRatur  bc8  bcfonberen  ©egenftanbS  ber  Unternel^mung,  g.  33.  im  iBer* 
ftd^erung8=,  (Sifenbal^nmefen,  in  anbren  gdHen  bebingt.  Auf  bie  generelle 
grage  bcr  9leform  be8  2lctiengefeHfd^aft8red^t8  ift  l^ier  nid^t  ber  Ort  ein= 
juge|en. 

S)ie  formellen  ©cftimmungen  über  bie  ©rrid^tung  ber  Slcticn^  unb 
anbcren  ©efettfd^aften  fomie  ber  ©enoffenfd^aften,  femer  über  bie  SScrleii^ung 
Don  (SorporationSred^ten  finb  aud^  auf  bie  Grrid^tung  von  ©efeUfd^aftS^^, 
@enojfen[d^aft8=  unb  (SorporationS^Sanlen  unb  s3^ttelbanlen  anmenbbar. 
3)a8  ©9ftem  ber  Sanlfreil^eit  ober  be8  ©oncefflonSgmangS  bebingt  barin 
cbcnfatt8  leine  mefentlid^en  SSerdnberungen.  (S8  genügt  bal^cr  l^ier,  auf  bic 
35arfteßung  in  ber  brittcn  Slbtl^cilung  unten  (t)om  gemifd^ten  Sanlfgftem) 
Bingumeifen,  ©in  gut  eingcrid^teteS  SRcgiftrirungSoerfal^rcn,  mie  c8 
im  neueren  englifd^en  unb  beutfd^en  SRed^te,  namentlid^  für  unfere  Stcticn- 
gefeUfd^aften  unb  ©enoffcnfd^aftcn,  bereits  befielet,  ift  aud^  bei  ooHer  a3ant 
^eil^eit  notl^menbig  unb  bebarf  grabe  l^ier^rool^l  no^  einer  ©rmeitcrung  in 
iWebenpuncten.  ©a8  2lctiengcfeÖfd^aft8=  ober  ba8  befonbre  3^ttelbanlgefefe 
inu|  ba8  &:forbcrltd^e  l^ierüber  anorbnen.  2ln  ba8  SiegifirirungSoerfal^ren 
lann  ftdj  ein  aud^  bei  aSanlfreil^eit  guldfflgeS  unb  gmedhnd^igcS  €ontrot 


^*)  3(^  t^ette  l^ier  burc^aud  ben  @taitb)>un!t  8a«!et'd  in  feinet  Sllebe  im  JD. 
9iei<^dtage  am  4.  %pril  1873  u.  fiimme  meifiaid  feinen  ^orfd^fdgen  bei. 
fBagnct,  BtttcOanfen«  39 
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am  t  fßr  ©attfctt  paffcnb  onftiüpfen,  worüber  auf  frfil^ete  SDbfdJtrftte  jtt  Der* 
TPcifctt  ift.  ©.  121  ff.  unb  unten  auf  8ttfd^n.  c-  «. 

b.  Qebinguttfien  unb  (Sautelen  für  bie  Ürrid^tung  t>on  3ettelban!en 

im@9{ieiit  ber  Sanff ceil^eit. 

(Smtgc  befonbre  Scbingungen  ober  (Sautelen  grobe  für  ^ttUl^ 
banlen  finb  ober  auc^  bei  ber  ^^ttc^onlfreil^eit  notl^roenbig.  ©ic  begießen 
P^  auf  3^ttclbantcn  Jeber  Wct,  einerlei  ob  bief e  Don  ^paten,  ©efeUfd^^- 
teTL  Korporationen  gegrünbet  pnb  unb  betrieben  werben,  3^  bem  9lormals 
fall  ber  3tctiengefeafd^aft8=3ettelbanl  roiirben  grabe  fie  gleid^  al8  «nl^angS^ 
beftimmungen,  rotl^t  fid^  nad^  ber  ©attung  ber  Unternehmungen  fpeciaUfi- 
ren,  in  baS  allgemeine  StctiengefeUfd^aftSgefe^  lommen  Önnen.  ©onft  gc^ 
l^ören  fie  in  baö  allgemeine  JBanIgef e^,  mett^eä  aud^  bei  bem  l^ier  befprod^enen 
©pftem  bie  8fled^t8baft8  für  bie  entroirflung  be8  ^ettctbonboefcnS  bilbet 
Wlit  2lu8nal^me  ber  erftcn  Sebingung  gälten  atte  anberen  gu  ben  t>on  unS 
frül^er  nä^er  geroürbigten  spuncten,  in  meldten  ber  ©taat  gur  JBanlnote  al8 
|ol(|er  unb  gur  Sontrole  ber  ^^tt^^banfen  bei  iebroebem  Sanffpflem  ©tel- 
lung  nimmt 

1  S)a8  eigene  ©tammlapital,  mit  bem  eine  f elbfidnbige  3cttel' 
baut  anfdnglid^  gegrünbet  mirb  ober  auf  ®runb  beffen  ein  93anquier  ober 
eine  SSan!  bie  5Rotenau8gabe  betreibt,  mirb  auf  eine  nid^t  gu  niebrige 
SJlinimalgiffer  gefteltt.  S)iefer  SSetrag  mu^  bem  SRcgifter^  ober  ßon- 
trolamte  (eoentueU  bem  ©erid^te)  al8  frei  für  biefeä  ©efd^dft  t>erfügbcr, 
bal^er  hti  StctiengefeUfd^aftö^  unb  ol^nlid^cn,  femer  bei  (£orporation8ban!cn 
aI8  baar  eingegal^lt  nad^gemiefen  werben.  S)a8  gefe^lid^e  Minimum  beS 
Äapital8  betrifft  bieje  eingegal^lte  ©ummc.  &a  I^ö|ere8  emiffionä- 
lapital  ift  ftotti^aft  (Sine  SScrminberung  be8  eingegal^lten  Äopital8  unter 
j[ene8  Minimum  ober  eine  SSermenbung  bie{e8  ^apital8  gu  anbeten  aß 
93anlgefc^aften  ift  mdl^renb  ber  £)auer  ber  9totenau8gabe  unguldffig.  3f^ 
ba8  Kapital  burd^  SSerlufic  rebucirt^  fo  mu|  bi8  gur  ©rgangung  berfelbcn, 
ebenfo  wie  nad^  bem  ^rincip  unfre8  %tiengefellfd^aft8red^t8,  bie  Stu8ga^Iung 
oon  ©eminnften  (2)ix>ibenbe)  unterbleiben,  ©ine  ©rl^d^ung  be8  eingegal^t 
ten  ^apital8  über  ba8  gefe^Iid^e  Minimum  I^inau8  l^&ngt  bagegen  Dom  Qr- 
mcffen  ber  SBanl  ab.  S)ie  §6|e  ber  Siff«^  be8  3Jlinimallapital8  wirb  noi^ 
ben  8anbe8^  Ort8s  unb  ^^itDerbdltniflen  gu  beftimmen  fein.  SJlan  lann 
bobei  ba8  ^rincip  be8  norbamertcanifd^en  Sanlgefe^e8  annehmen,  bie  ^^ 
nimallapitalien  nad^  ber  Ort8gr5fee  in  gemiffcr  ©tufenfolge  fteigen  gu  laf- 
fen  (f.  0.  ©.  436  Slnm.  844).  gur  beutfd^e  »er^dltniffe  mürbe  g.  ».  bei 
einem  ©9ftem  ber  Sanlfrcil^eit  ba8  gWinimaWapital  für  Orte  liä  10,000 
einmol^ner  etwa  auf  50,000  Stl^L  ober  izi  ber  neuen  aSBd^rung  auf 
100,000  3JiarI,  in  Orten  uon  10—50,000  (Sinwo^ner  auf  100,000  2^L 
ober  250,000  ?WarI,  in  Orten  uon  50—100,000  einroo^ncr  auf  200,000 
^l  ober  500,000  aJiarl  unb  in  größeren  Orten  auf  500,000  SC^L  ober 
1  9RiH,  9RarI  in  abfld^tUdJ  ber  Ueberfid^t  wegen  abgerunbeten  S^^ctn 
gu  fi)rfren  fein  *•). 

^)  ®te  oben  erto&l^ntc  l^enfjc^r.  beutfc^er  hänfen  ((^Ifigt  ein  SRinim.fapital  ber 
Saiengettelbonfen  Don  1  WU,  %^l  loor. 
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3n  bicfcr  ^orberung  eineS  5KinimallapitaI8,  mit  bctn  boS  Jbtcrtge^ 
fd^dft  betrieben  roerben  foß,  liegt  eine  (5inf<§ranlung  bcg  oben  aufge* 
fteBten  ^>poftuIatä,  ia%  beim  ©pftem  ber  ^rttelbanlfretl^eit  baS  Äed^t  ber 
5ftotenan8aabe  „3*^^^*^"^"  ä"  gewdl^ren  fei,  SH^^^  ^^^^  babur(|  ein 
,^orred^t''  beS  großen  ÄapitaI8  begtilnbet,  fo  wirb  man  einwenben,  unb 
^Rand^e  werben  burd^  biefe  gorberung  bie  gange  ^tt  ber  ^rttelbonffrei^eit 
qK  aufgegeben  betrachten.  @ine  SJiobification  beffen,  wai  man  abfo- 
lute  ober  rabicale  ^^ttelbanlfreil^eit  nennen  ttnnte,  liegt  allerbingg  in 
biefem  Verlangen  eineö  ?iJlinimalIapital8.  Stilein  einer  fold^en  greil^eit 
fonn  aud^  l^ier  fo  wenig  al8  auf  anbren  ©ebieten  ber  Sßolföwirtl^fd^aft  bag 
aSBort  gercbet  werben,  ©egen  biefe  abfolute  greil^eit  l^abe  id^  mtd^  fd^on 
im  SSeginn  biefeS  SBerlS  erfldrt,  wo  bie  Erörterung  ber  ©oentualitdt  einer 
,,wiffenfd^aftlid^  unb  practifd^  l^altbaren''  ^^tt^^anlfreil^eit  in  SluSfid^t  gcs 
ftcttt  würbe,  bei  ber  fd^arf  beftimmte  ^flid^ten  beS  Emittenten  feinen 
afled^ten  gegenüber  ftdnben  (©.  15  A).  Unter  biefen  ^flid^ten  ftel^t  nun 
bie,  baS  ©efcfidft  mit  dntm  beftimmten  eigenen  ^öünimalfapttal  gu  betreiben, 
ooran.  S)af(etbe  bient  at8  ®arantie=  unb  ©cfd^dftSfonbä  jugleid^  (@.  431) 
unb  nerlnüpft  ba8  S^^t^^ff^  be8  Emittenten  mit  ber  atnftalt  2)abur4 
ftcigt  bie  ©id^erl^eit  be8  ®efc^dft8betrieb8  unb  ber  ©anfnoten,  oud^  wenn 
ni^t,  wie  in  unferen  SSorfd^ldgcn  für  ba8  gemifd^tc  ©anlf^ftem  ('©•436), 
ba8  Äcd^t  ber  9lotenau8gabe  in  eine  unüberfd^rcitbarc  Proportion  ium 
@tammlapital  gebrad^t  wirb,  wa8  bei  bem  ©pftem  ber  93anffreil^eit  eine  gu 
weitgel^enbe  SSefd^rdnlung  wdre.  ^mt  Sorfd^rift  fott  nur  bie  rcd^tlid^e 
9RJgtid^leit  be8  @ntfie]^en8  gang  Heiner  ober  gar  nid^t  funbirter 
3ettelbanlen  befeitigen,  bie  ^eilid^  au($  ol^nebieS  tl^atfdd^lid^  nid^t  no^e 
liegt.  6rfi  93anfen  oon  ber  l^ier  t)orau8gefetten  3Jlinimalgr6§e  Wnncn  al8 
ßrebitinftitute  S3ebeutung  l^aben.  S5ie  gorm  ber  Slctiengefellfd^aft  bietet 
aud^  bem  Ileinen  Kapital  bie  ^DlSglid^Ieit  ber  SSetl^eiligung.  SMe  Ueberfld^t^ 
tid^Ieit  bc8  SBanlwefcnS,  ben  ^bcen  gcmd^,  weld^e  bem  $rincip  ber  spiiblt* 
citdt  gu  ©runbe  liegen,  gewinnt  cbenfall8,  wenn  gar  gu  Heine  ®anfen  fel^^ 
Icn.  5)ie  l^icr  in  2lu8fid^t  genommenen  tonnen  bagegcn  alle  ©ortl^eilc  ber 
^cttelbonlfreil^eit  unb  ber  SDecentralifation  be8  ^tüArot\tni  für  ben  SSer^ 
fel^r,  b.  1^.  für  bie  S3efd^affung  oon  (£irculation8mitteln  unb  für  bie  (5rebit= 
gewdl^rung  au8  9totenIapitalien  bieten.  S)ie  ^orberung  eineS  3Jtintmal^ 
lapitalS  unb  baburd^  einer  ?ölinimalgrÄ|c  einer  3rttelbanf  iji  ber  aud^  bei 
ber  SBanlfreil^eit  ebenfatl8  begrünbeten  eine8  ^nimalftüd(8  ber  SBanlnote 
analog. 

2.  Unter  ben  ^ncten,  weld^e  bie  gefe^lid^e  S3e]^anbtung  ber 
©anlnote  betreffen,  flnb  bie  folgenben  wid^tig  unb  in  nadjftel^enber  SSÖeife 
im  ©9ftem  ber  ^^ttelbanlfreil^eit  gu  reguliren,  wefentlid^  nad^  bem  frül^er 
für  biefen  gatt  oon  un8  aufgehellten  ®efld^t8puncte  (@.  10): 

s.  Da8  niebrtgfte  9loten|lüdt  wirb  gefe^lid^  ft):irt  auf  einen 
nid^t  gu  niebrtgen  93etrag,  g.  93.  in  S)eutfd^lanb  auf  50  Wlaxt,  ba8 
gweitl^id^fte  be8gleid^en,  g.  ffi.  auf  100  9Jlarl.  ^n  jienen  erfien  9loten  barf 
eine  ä3anl  nur  eine  beftimmte  Ouote  il^red  eingegal^lten  ®tamm- 
lapital8,  g.  SB.  10  ober  20  ^ßrocent  au8geben,  oon  ben  lOO^^aRartSlotcn 
eine  beliebige  SJlcnge.  Sie  fonfiige  ©tüdelung  bleibt  ber  S3anf 
überloffen,  ebenfo  unterliegt  bie  9Renge  ber  Sloten  leiner  abfolus 
ten  93egrengung  unb  leiner  feften  Proportion  gum  eingegal^l? 

39* 
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tcn  Kapital,  bcn  l^olttarcn  5prtncipicn  bcr  3cttcftanlfret]^ctt  gcmci§.  £){c 
Duotiftrung  nad^  bcm  ©tamtnlapital  ftatt  bcr  abfolutcn  ©cjiffcrung  bcr 
?Wcngc  bcr  niebrigftcn  Sftotcnftütfc  ift  eine  golge  biefeS  Unterbleiben«  bcr 
abfoluten  33egrcngung  ber  gejammten  Slotenmenge.  aSgl.  im  Uebrigen  jur 
SBegrünbung  ^l  U.,  6ap.  t,  Slbt^eil.  6,  ©.66  ff.  nebft  3fl(4trägen;  aud^ 
®.  450,  550—557. 

b.  3)te  Slnnal^me  ber  5Jloten  in  ^afflun^  an  ben  iffentli- 
d^en  ©äffen  erfolgt  in  ber  9legel  nic^t,  namentttd^  nid^t  bei  bcn 
eigentUd^en  ©teuerjal^Iungen.  9lur  bei  3Serfel^r8anftalten  bcg 
Staats,  rote  ^ßoft  unb  ßifenbal^nen,  wirb  bie  9lDte  nnter  SSorbel^alt  j[ebcr= 
jeitigen  SGBiberrufä  bicfer  SSegünftigung  angenommen,  am  93eften  roofi  in 
ber  Söeife,  ba^  bie  an  ben  Gaffen  eingegangenen  ^Beträge  in  hirjen  ^criü^ 
ben,  g.  SB.  mi^entlid^,  ber  Sani  ober  ber  ßinlJfungäanftalt  gur  ©inlfifnng 
übergeben  werben  (mie  eä  je^t  g.  S.  bie  ^reuj^ifd^e  33anl  mit  bcn  Slotcn 
ber  pren|ifd^en  S^rioatbanlen  mad^t,  f.  o.  ©.  52).    2JgL  oben  ©.  43—49. 

c.  2)ie  fdmmtUd^en  ©anlen  muffen  i^re  ?toten  gegenfettig 
in  ^d'^lntiQ  annel^men  unb  an  §auptpuncten  begaSerle^rS  3lnftalten 
gum  regelmäßigen  5yiotenau§taufd^,  1—2  mal  in  ber  SBod^e,  ctn- 
rid^ten,  in  ber  Slrt,  wie  e8  oben  ^l  IL,  6ap.  L,  Sttt^eiL  4,  ©.  49—57 
bargelegt  roorben  ift. 

d.  2)ie  ?loten  muffen  fofort  auf  SSerlangen  auficr  am 
^auptfi^e  ber  SSanI  an  großen  SSerlel^rSplfi^en,  namentlidj  etwa 
bei  ben  9lotenau8taufd^anftalten,  gegen  gefc^Ud^c  2Rünge  cin= 
gelöst  werben;  außerbem  bei  ben  gitialen,  momÄglid^  f^f^tt,  unbc= 
bingt  binnen  3  Stagen^*).  ?tdl^ere  Sßorfd^riften  in  ber  fru|er  angegebenen 
SBeife  über  baS  ®elb,  in  bem,  bie  Orte,  roo,  bie  ^dt,  in  ber,  bie  ^Siobali- 
taten,  unter  meldten  bie  (SinlJfung  erfolgen  mul,  gcl^örcn  aud^  in  ba^ 
JBanfgefe^  beim  ©pftem  ber  SBanlfreil^eit.  ©.  fi.,  6ap.  L,  Slbtl^eiL  5, 
©.  57—66. 

e.  ©eftftoerftdnblid^  crl^alten  bic5ßoten  leinen  ^tö^ngäcurS  für 
3al^lungen  unter  ^ioaten.  ^m  Sanfgef e^  lann  man,  brandet  man  aber  nidbt 
erft  bie  nöUige  greimilligleit  ber  Slnnal^me  l^eroorgul^ebcn.  ©.35  % 

3.  J)a8  ^rincip  ber  Sßublicitdt  muß  in  ber  umfaffenbcn 
SDBeife,  mie  e8  frül^er  t)on  unS  begrünbet  mürbe,  burd^gcfü^rt 
merben:  fomol^l  in  SSetreff  ber  SSanloerfaffung,  ber  fiatutarifd^en 
aSorfd^riften  über  9lotenbedEung  u.  f*  m.  aB  ber  JÄefultate  bc8  Sc= 
trieb 8,  ber  SSilangen,  ®efd^aft8berid^te.  ©.  o.  %%  I,  Sap.  R,  Stbfd^n.  1, 
©.  77 — 120.  S)afur  fmb  eingel^enbe  gefe^Hd^e  ©orfd^rif ten  notl^menbig. 
©benfo  mu^  biefe8  ^rincip  bei  ber  ©rrid^tung  ber  23anlen,  namcntli^ 
mnn  e8  2lctiengc[eUfd^aften  finb,  gur  ooßften  Stnerlennung  lommen,  fo  baß 
alte  mid^ttgen  Sl^atfaAen  betreffenb  bie  ßöl^e  be8  eingegal^lten  Äapitatö 
u.  f.  ro.  fi^er  feftgefieut  werben.  2)ie  ©eftimmungen  g.  iB.  unfere8  S)cut' 
fd^en   9lctiengefeQfd|aft8red^t8   über    hk    ^bUcität   mürben    noQcnbS    bei 


»0  SDic  S)enrf(^r.  SD.  Settctbanfen  \>.  1873  mad^t  einen  ai^nl.  Sorfd^Iag,  i»ers 
langt  nut  auc^  eine  e))entueQe  ^ifl  ))on  3  Za^tn  für  bie  @inI5fung  an  einem  $au^t= 
tjerfe^rflplafe,  njenn  bie  ©anf  ntc^t  f(§on  bafelbjl  bomicilirt.  «.  a.  O.  ©.  16.  «ber 
e0  foll  eben  ein  er^ebl.  Xf)tH  M  ^aarfonbd  in  bem  {>aupt)>la^e,  3.  8.  bei  ber  @ins 
taufc^anflalt,  ^t^m,  mt  im  ^^eiv^orfer  (Sleating^^oufe. 
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^ettctbattffrdl^cit  nod^  rocfenttid^cr  ©rnjeitcrungen  Bebürfcn*  ©mjetneS 
!ann  auS  bcr  norbantcricanifd^cn  ©efe^geBung  l^miBcr  genommen  wer- 
ben (f.  0.  ©.  123,  141).  SDa§  ^nctp  ber '  ^uHtcitdt  mn^  ferner 
in  ftrengen  unb  mlrUtd^  auäjuful^rcnbcn  ©trafbeftimmungcn 
feine  ©arantie  finben,  worüber  ebenfalls  auf  grul^creS  ju  oerwetfen 
ift  (©.  120  ff.  unb  5«ad^trag  52).  ein  »anfcontrolamt  ptte  bie  auf:: 
pd^t  in  biefer  Jpinjid^t  ju  üben  unb  fein  aSorftanb  alS  Jffentlid^er  Sln^ 
Äfiger  gu  fungiren.  2)ie  SSefttmmungen  unfreS  2lctiengefeHfd^aft8red^t8 
genügen  auc^  in  biefer  Segiel^ung  nid^t.  Sflamentlid^  fel^tt  bie  ^üx^oxq^,  fie 
practifd^  geltenb  }u  mad^en* 

4.  J)ie  übrigen  Sßeftimmungen  ber  materiellen  Sanlgefe^s 
gebung,  namentlid^  über  bie  ©inrid^tung  unb  ®cfd^dft8fü|= 
rung  ber  ©an!,  über  baS  SSerl^&ltnife  ber  StotenauSgabe  jum 
©tammlapttal,  bie  Slotenbecfung  u.  f.  m.  fallen  im  ©^fiem  ber 
^ettelbanlfreil^eit  fort  Sltteö  ©ejüglid^e  mu^  bie  San!  aber  in 
il^rcm  gu  publicirenben  Statute  anorbnen. 

2)od^  bietet  pd^  l^ier  bie  ©etegenl^eit,  wenn  oolle  3^ttelbanIfreiBeit 
gefd^eut  wirb,  einige  atSbann  paffenbe  ©infd^rdnlungen  burd^  Jperüoers 
nai^me  oon  ^rincipien  ber  materiellen  SSanlgefe^gebung  eintreten  gu  laffen, 
ol^ne  babei  in  ein  gang  anbreS  SBanljpftem  l^inüber  gu  lenlen. 

a.  ©elbft  bei  ootter  SBanlfreil^eit  emppel^lt  fid^  wol^l  bie  gefe^lid^e 
©eftimmung  eineä  SSorgugSred^tä  ber  9loten  auf  bie  Slctioa  ber 
SBanl,  worüber  fid^  anbre  ©laubiger  ber  Sanf,  wie  bie  Deponenten  nid^t 
befd^ werben  fönnen,  ba  fie  Ja  unter  ^enntni^  biefer  ßlaufel  mit  ber  SSanl 
in  ba8  ©erl^oltni^  beS  ©läubigerS  freiwillig  eintreten  ^*). 

b.  ©onft  werben  am  ?Dleijien  Seftimmungen  über  ein  9Jia)cimat 
oerl^altni^  ber  9lotenauggabe  gum  etngegal^lten  @tamm!api- 
tal  unb  über  bie  Slotenbedtung  (SJhnimatquote  33aar,  SReft  SBBed^fel 
ober  ol^nlid^)  gu  bittigen  fein,  etwa  in  ber  Slrt,  wie  wir  eS  frül^er  für  bie 
Weinen  beutfd^en  SBanlen  oorfd^lugen '*).  ©aburd^  erfolgt  nod^  bie  relatio 
geringfte  ©infd^rdnlung  ber  freien  ^Bewegung,  unb  gwar  fo,  wie  eine  folibe 
©anlocrwaltung  fie  ol^nel^in  fld^  felbft  in  ben  Statuten  auferlegen  unb  wie 
fie  frcilid^  bur(|  bie  unter  ifbc.  2  foeben  aufgcfteUtcn  ©inrid^tungen  oon 
felbft  notl^wenbig  werben  wirb  (f.  aud^  o.  ©.  157). 

5.  2)ie  93efteuerung  ber  ^^telbanlen  im  ©^ftem  ber  ©anlfreil^elt 
ift  bie  allgemeine.  9llfo  weber  befonbere  ß^emtionen  (aud^  nid^t 
oon  einmal  beftel^enben  ©tempelabgaben,  g.  35.  auf  änweifungen,  3loten), 
nod^  befonbre  ©xtrabelaftungen,  wie  fie  in  ©ewinnantl^eilen 
u.  bgl.  m.  in  ben  anberen  ©^ftemen  oorrommen  unb  ^ier  bered^tigt  finb. 
$ter  gilt  bag  oben  ©.  451,  458  ff.  ©efagte. 

mt  biefen  ßautelen  bietet  bie  ^ettelbanlfrei^eit  nid^t  bie  il^r  oft 
na(^gefagten  ©efal^ren  unb  l^at  anbrerfeits  erl^eblid^e  iBortl^eile.  3^re 
©d^wdd^en  unb  ©orgüge  oergli(|en  mit  bem  Duopol-  unb  bem  gemifd^ten 


*')  O^ne  ®ninb  nennt  ®eff den  a.a.O.®.  34  einen  fold^en priorttSt.  9(nfpntd^ 
ungered^t  gegen  bie  ^Deponenten,  ^ie  Trennung  bet  ^anf  oon  ^glanb  l^at  bie  i^r 
ffitt  beigeleate  cioilrec^tl.  SBebeutung  aud^  nit^t. 

»)  e.  434  ff.  %VL^  bie  S)enff(^t. .  beutfc^er  3ettelbanCen  fc^iagt  3fad^e  iRoten« 
emtffton  im  aSerl^.  3.  eingezahlten  jtop.  bei  Vs  ^<t<u^  u.  Vs  ^((^fcln  00t ;  barübet  l^in^ 
au0  ootte  $aarbe(fung.    @.  14. 
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@9fiem  loerben  unten  nod^  efatmol  in  SerBinbung  mit  ber  ^roge  odu  ber 

ßentraltfation  unb  2)cccntraHfation  bcjprod^en  (f.  Vbü^.  3,  a).    Suf  ber 

Saftä  etneS  fold^en  ©efe^ed  n)trb   bie  (Sntn)i(flung,    n)te  oben  fd^rni  ie^ 

mertt  n)urbe,  eine  gewtffe  S^ecentraltfation  ber  ^totenaudgoBe  ober  bie 

ßntftel^ung   einer    größeren  Sngol^l   fetbfüdnbiger  Santen   im  Sanbe  unb 

elbfl  in  einzelnen  bebeutenberen  Orten  fein.    Stter  tl^atfdd^lid^  möcl^ten 

td^  bie  S)inge  j.  S3.  in  einem  Sonbe  mie  SDeutfd^Ionb  bo4  <uid^  bei  biefm 

teien  ©pftem  niät  Diel  anberg  aU  Beim  gemij(fiten   geftalten.    ®.  mi) 

a  15  A. 

e.    ^ie  d^rrid^tung  Don  gtlialeTi. 

Die  unbebingte  ^^eil^eit,  ^^^i^^^"  ^^^  fiatutengemd^  nol^  gu  Je^ 
fÜmmenben  Functionen  in  beliebiger  3<i^l  ^^^  «n  beliebigen  Orten 
gu  errid^ten,  iji  unfereS  (Srod^teng  felbfi  beim  gemifd^ten  Softem,  oottenb^ 
bei  ber  ^ettelbanlfrei^eit  einer  SBonl  gu  gcrodl^ren.  S)ur(^  bie  Filialen  toirb 
bie  crebitmirtl^fd^aftlid^e  Function  ber  »anlen  erfl  gur  ooffen  SEBirffamfrit 
gebrad^t  ^nt  ©anl  l^at  unter  ber  (Jontrole  ber  Oeffentlid^teit  roeber 
aSntereffe  nod^  gRogtid^feit,  gilialen  über  il^re  Ärdfte  J^inou«  gu  erri(^teii 
3u  oertangen  unb  im  Sanis  ober  Slctiengefettfd^aftSgefe^  oorgujt^eiben  ift 
nur,  ba|  bie  ©rrid^tung  jebcr  giliale  mit  Angabe  beS SKirfung8frei|eä 
berfelben  bei  bem  Stcgifteramtc  (©erid^t)  beS  ©omiciU  ber  §aupt= 
banl  unb  Bei  bemjenigen,  in  bcffen  ©prengel  bie  gittale  tx- 
rid^tet  mirb,  angemelbet  werben  mu^'*).  ^Jemer  ift  eine  ijiliale  an  bie- 
fetten  gefe^tid^en  SBeftimmungen^  namentlid|  l^infld^tlid^  ber  ^publicitdt,  unb, 
wenn  fotd^e  SBeftimmungen  auä  ber  materiellen  ©efe^gebung  herüber  genom- 
men jinb,  über  bie  Slotenbedtung  u.  bgl.  m.  gebunben  mic  bie  §auptbanf  *•). 
eine  ©pecialifirung  ber  ©efd^dfte  ber  etngelnen  giliolen  in  ben  SluSiBetfen, 
»ilangen  ifi  geboten  (f.  o.  ®.  99).  ©ic  einttfung  ber  5ftotcn  an  icbcr 
giliale  wirb  nid^t  unbebingt  fofort,  aber  minbcjienä,  nad^  bem  obigen  SSots 
f daläge,  in  htrger  ^Jriji,  binnen  3  5Cagcn,  unter  allen  Umftdnben  erfolgen 
muffen* 

d.  S)te  SlufUfung  ber  Bettelbanf. 

§ier  iji  bie  freimtllige  unb  bie  gegmungene  gu  unterfdjeiben. 
gftr  bie  erflere  Bnnen  im  SBcfentlid^en  bie  ©runbfdie  be8  bürgerlid^en  unb 
fpeciell  beS  SlctiengefeUfd^aftSred^tä  gelten.    35aS  SRotenmefen   bcbingt  ober 

fiefe^lid^e  ©pedaloorfd^riften  über  bie  ©inrufung  ber  ^oUn,  amSefien 
0,  bafi  für  bie  bi§  gu  einem  gemiffen  2;ermine  nid^t  gurüdtgelommenen  310- 
tcn  bie  baarcn  (5inl5fung8mittel  gerid^tlid^  minbeftcnS  für  mel^rere 
Saläre  l^interlegt  werben  muffen,  faÖ8  bie  »anl  bie  übrigen  Slctioa  früher 

•♦)  JDa«  Ä.  J).  ^.  39.  verlangt  nur  bie  (Sintragungen  ber  SvoeignieberlafTungen 
ber  2lctiengefettf(!^ften  bei  bemjen.  4>an^«I«9«"<^t;  in  beffen  ©ejir!  bie  3»eignieberlaii. 
erfolgt. 

•»)  JDie  ©en!r.  ®.  3ettelbanfen  \)erlangt,  bo^  bie  giltalcn  feine  anbren  @t^ 
USfte  betreiben  fotten,  aU  bie  ^entralflelle,  —  wa«  fo  obfolut  J^ingejlellt  au  mit  3«*^ 
SBarum  foH  g  9.  bie  tfiliale  einer  fletnfl&bt.  SanC  in  einem  ^au))torte  m^t  M  ^^' 
))ofltengefd^5ft  mit  (S^ecf«  betreiben,  toad  am  2)omiciIorte  ber  ^entralfiene  loitM^t  gan) 
unbefannt  i|t? 
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Dertl^citcn  witL    5)le  nad^  Sttlauf  be8  feftgcfe^tcn  ^dttcami  nid^t  jurütf^ 

?ctominencn  SRotcn  Wnncn  burd^  rfd^terlid^cn  ©prud^  für  njertll^IoS  cr^ 
Idtt  ober  ,,prdclubtrt^  werben,  aBcr,  wie  mi8  Bei  bem  ©^aracter  ber 
Sftoten  al8  ßircutationSmittel  al8  bittig  erfd^eint,  nid^t  ju  ©unfien  ber 
SSant,  fonbcm  beS  ©taatö  (giäcuä).  S)ie  hinterlegten.  ?lcttT)a  würben  olfo 
na^  2lblauf  be8  5ßrdclufiDtermin8  bem  ©taatc  als  l^errenlofeä  ®ut  an* 
l^eim  fatten**).  ©benfo  lann  bie  ©inrufung  ber  9loten  jum  ^xotä  beS 
Umtaufd^ä  gegen  anbre  flöten  ober  im  §atte  beä  aufgebcnS  beS  ^lotenge* 
fd^dftS  beim  gortbeftel^en  ber  SBanf  bel^anbelt  werben. 

S)ie  gejwungene  SlufTifung  einer  freien  ^^ttelbanf  l^at  einmal  nad^ 
ben  ottgemeinen  SÄedjtSfd^en  über  ben  ©oncurä  gn  erfolgen,  alfo  j.  35.  Bei 
Äctienbanlen  in  ber  Bei  un8  oorgefd^rieBenen  SBeifc  r§.  ®.  35.  2lrt  240 
21L  2),  wenn  ba8  S3erm5gen  nid^t  mel^r  bie  ©d^ulben  oer  ©efettfd^aft  betft, 
—  eine  Sage,  bie  nid^t  notl^wenoig  fofort  gur  Uneinl58Bar!eit  ber  Sfloten 
gefül^rt  l^oBen  mufe.  ©obann  nad^  gefe^Iid^er  SBorfd^rtft,  bie  in  ba8 
SBonlgefe^  aufgunel^men  ifl:  wenn  bie  üerlangte  Sloteneinlöjfung  mit  2lu8* 
nal^me  be8  i5att8  l^Sl^ercr  ©ewalt  (j.  33.  Bei  feinbUd^er  ^tt^^Pön,  Bei  ftaat8= 
gefe^lid^er  ©rlauBni^)  am  §auptp^e  ber  35an!,  an  ben  oorgefd^rieBenen 
§h)teneinI5fung8pldten  unb  an  ben  giliaten  nid^t  gewdl^rt  wirb  nnb  Binnen 
einer  furgen  grifi,  g.  35.  DOn  3  lagen,  bie  35anf  nid^t  im  ©tanbe  ifi,  bie= 
fer  il^rer  35erpflid^tung  nad^gulommen.  ^m  SGBieber]^olung8fattc  erfolgt  bie 
2luflöfung  unBebingt,  aud^  wenn  bie  35anl  nod^  fold^er  grifi  wieber  gol^len 
fann.  3eber  ©IduBiger  unb  Slctiondr  ber  San!  muffen  ba8  Siedet 
erl^atten,  in  biefem  gatte  Beim  ©erid^t  ben  Slntrag  auf  Sluftöfung  ju  ftetten, 
bem  ba8  ©erid^t  nad^  rid^tig  Befunbenem  H^atBeftanb  ftatt  geben  mufe. 
9[u|erbem  ift  ein  (Sinfd^reiten  be8  ©erid^tS  oon  9lmt8wegen,  aud^ 
ol^ne  fold^en  Slntrag,  ober  auf  ben  in  fold^em  gatte  unBebingt  gu  gebieten^ 
ben  9lntrag  bc8  5Banfcontrolamt8.  ba8  aud^  l^ier  fld^  pajfenb  erweift, 
gu  oerlangen.  S)ie  ?luPfung  erjl  oon  ber  ©ntfd^eibung  ber  SSerwat 
tung8Be|^rbe  (g.  35.  be8  @;ontroIamt8)  aBl^dngig  gu  mad^en,  wie  bie 
©enlfd^ft  beutfd^er  3^tteIBanfen  oorfd^ldgt,  wdre  oottenb8  im  ©^jiem 
ber  aSanlfreil^eit  ni(^t  rdtl^lid^. 

gür  bie  ©inrufung  ber  Sfloten  im  ^atte  ber  awang8liquibation 
gelten  biefelBen  35orfd^riften  wie  Bei  ber  freiwiuigen  Sluflofung.  §aBen  bie 
§loten  ein  gefe^lid^eS  35orgug8red^t  auf  bie  2lctioa,  fo  jlnb  fle  au8 
lefeteren  guoor  gdnglid^  ober  fo  weit  bie  Slctioa  au8reid^en,  eingugiel^en.  35e5 
fielet  ein  foId^e8  33orgug8red^t  nid^t,  fo  werben  bie  9loten  in  ber  ^i^et 
be8  ausgegebenen  35etrag8  neBen  ben  anberen  ^af  jioen  oerl^dltni^md^ig  au8 
ben  Dorfanbenen  Äctioen  eingelöst  ®n  entfpred^enber  35etrag  ber  Sttctioa 
ifi  aud&  l^ier  nadj  ber  (Sinrufung  meBrere  2^ffxt  gu  Bintertegen.  ©rfl  nad^ 
iBlauf  biefe8  lerminS  barf  er  gur  äbedtung  ber  fonftigen  ^afftoa  ober  gur 
Slüdtga^Iung  an  bie  Slctiondre  oerwenbet  werben.  Siid^tiger  unb  gang  con- 
fequent  bem  obigen  35orfc|tage  fd^iene  mir  aud^  l^ier  ber  ^cimfatt  biefer 
Slctioa  an  ben  gi8cu8,  felBji  wenn  bie  anberen  ©tduBiger  ober  bie  Stctio^ 
ndre  33erlufte  an  i^ren  gorberungen  erlitten  ober  leer  ausgingen- 


*^)  $)ad  Unberechti()te  eine«  ©etDtnniS  btr  Saufen  aud   nt(^t  gurüdSel^tenbcn 
92oten  eifenm  an^  bie  ^tnt\6^x,  ^.  BetUlbanfen  ®«  19  an. 
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2.    S)aä  @9ftem  beS  9toteninonopold. 

a.    ^ie    Sal^l    gtotfi^en    ber   veinen   ©taat^banf   unb   ber   ^ritoatett 

Snono^olban!  (Slctienbanf). 

5)a8  Softem  bcä  SflötcnmonopoB  fcfet  gu  feiner  genügcnbcn  red^tlid^en 
®egrünbung  dn  ©efe^  DorauS,  burd^  roeld^eS  ein  ^lotenregal  gefd^affen 
wirb  (©.  1  A).  SDaä  9ie(i^t8=  unb  aBirtl^f(|aft8fubicct,  roeld^eS  auf  ®runb 
bicfeä  SRegaK  bie  ^^ttettanl  errid^tct  unb  burd^  fie  ba8  Slotenmonopol  cmö= 
übt,  lann  bann  entrocber  ber  ©taat  fettft  fein,  »oburd^  baS  reine  ober 
eigcntltd^e  ©taatöbanf  j^ftem  entftel^t,  ober  c8  lonn  eine  einjige  brittc 
red^täfffl^igc  ^erfJnlid^Ieit,  eine  pl^pfifd^e  ^erfon,  j.  83,  ein  SBonquier,  eine 
Korporation,  j.  35.  eine  65emeinbe,  eine  ©efeHfd^aft,  g.  33.  eine  3lctiengefett= 
fd^aft;  fein,  weld^er  ber  ©taat  bie  2lu8übung  be8  9lotcnregaB  burd^  eine 
oon  ^nen  gu  errid^tenbe  9Jionopolgettettanf  überträgt  ®o  entfielet  bag 
©9ftem  ber  prioaten  9Jlottopolbanl  ^n  ber  SRegel  nnrb  in  biefem 
gatte  dm  SlctiengefeUfd^aft  bie  Sani  errid^ten,  rooburd^  man  alfo  gur 
prioaten  SIctienbanI  gelangt,  bie  freilid^  aud^  unter  ÄapitaKetl^eUtgung 
beS  ©taatS  errid^tet  werben  unb  in  enger  finanjietter  35erbinbung  mit  bem 
©taate  foroie  unter  feiner  roeitgcl^enben  ©ontrole  ftel^en  fann  unb,  roaS  le^- 
teren  ^ßunct  betrifft,  gum  S3^eit  ftel^en  mu|,  (gin  nnd^tigeS  ffieifpiel  einer 
reinen  ©taatSoanf  in  ber  ©egcnroort  ift  bie  Sftuffifd^e  SReid^"8banf, 
bie  beiben  bebeutenbftcn  Seifpiele  oon  Slctiens^Jlonopolbanten  fmb  bie 
grangJfifd^e  unb  bie  Oefierreid^ifd^e.  SDiefen  reiben  fld^  aI8  gleid^- 
artige,  wenn  aud^  nur  al8  ftarf  prioilegirte  ßentralbanfen  bie  @ng- 
lifc|e  unb  bie  ^reu^ifdje  an.  33ei  le^terer  ift  ber  ®^aracter  bc8 
©taat8inftitut8  im  ©angen  oorroaltenb ,  wenn  aud^  bie  prioatc  ^apitat= 
bet^eiligung  ben  Flamen  einer  ©taat8banl  für  biefeS  mfid^tige  3"ftitwt 
nid^t  guldffig  erfd^einen  la^t  %l.  über  biefc  Saufen,  il^ren  ßl^arattcr  unb 
il^rc  »crroaltung  oben  SO^L  IL,  6ap,  H.,  mt^eiL  3,  d,  ©.  144  ff. 

S)ie  Hauptfrage  in  bem  ©pftem  be8  9lotenmonopoI8  ift  bann  oud^ 
bie,  ob  man  bie  reine  ©taat8ban!  ober  bie  prioate  Stctienbanf  Dor« 
gießen  fott.  ©ntfd^eibenbe  allgemeine  ©rünbe  für  unb  miber,  meldte  au^  ber 
ylatur  be8  ©taat8betrieb8  unb  he^  a3antgefd^dft8  gu  entnel^men  mdrcn,  fin:^ 
ben  fw^  laum  oor.  5)ie  reine  ©taatsbani  unb  bie  grofec  prinate  ?lcticn- 
centralbant  werben  beibe  im  SSBefentlid^en  gang  auf  biefetbe  SBeife  oerwaltet 
3n  banlted^nifd^er  §infld^t  geigt  ftd^  leine  ©d^mierigleit  für  bie  Sermaltung 
burd^  ©taatSbeamte,  wofür  bie  ^ßreu^fd^e  Sani  ein  fpred^cnber  Seleg  ift 
(f.  0.  ©.  145  ff.).  6in  bebenlttd^er  Umftanb  ift  allerbing8,  ba§  bie  ©taatä- 
banl  al8  ©taatSinjHtut  in  gefdl^rlid^c  Segicl^ungen  gum  ginangmcfen  treten, 
namentlid^  für  ginanggroedte  be8  ©taat8,  gumal  in  politijd^en  Ärifen,  oug^ 
gebeutet  werben  lann.  S)arau8  gel^t  bann  leidet  bie  llneint68barleit  ber 
Saninoten  l^eroor,  weil  bie  Sani  bem  ©taate  ^ittelft  oermel^rtcr  Sloten* 
au89abe  ßrebite  gewähren  mü|te,  weld^e  lefetere  ein  lange  3^it  ß^i  ^' 
realifirbarc8  Slctioum  gu  bilben  pflegen.  Siic  gerrüttenbe  ^apiergelbwtrt^^ 
fd^aft,  bie  fd^wanlenbe  Saluta  ift  bie  fd^limme  golge  baoon,  unter  ber  roxt^ 
ber  rüdfwirlenb  bie  ginangen  f elbft  fel^r  leiben.  Slber  ein  auSfd^laggcbenbcS 
Argument  gegen  bie  ©taat8banl  liegt  in  biefen  Serl^dltniffen  bennod^  nidjt 
3n  gewSl^nli^en  ^dtm  lann  eine  ©taatSbonl  ebenfo  fidler  al8  eine  private 
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Sentrolbonl  burd|  eine  tid^tigc  Organifation  unb  bte  ©cioäl^runa  einet 
felbftftdnbigen  ©tcöung^  fotoie  bur(|  gefe^ltd^e  SBorfd^rtften  über  bie  föt- 
giel^ungen  unb  ©efd^dfte  jwifd^en  SSanI  unb  ginanjücrwattung  Dor  2lu8beu= 
tung  ju  @taatdgn)eden  b^Atet  vottitn,  namentlid^  in  einem  confiitutioneUen 
©toate  (f.  u.  sub  c).  3n  Ätifen  be8  ©taatölebertä  aber  oermag  bie  ^ri^^ 
oatbatd  gewöl^nlid^  aaä)  nid^t  ben  l^ier  regelmajiig  an  fie  ]^erantretetü>en 
Stnfprüd^en  bed  ©taatö  um  Srebitl^ilfe  ju  n)tber{tefen  unb  bte  folgen  {inb 
bann  bie  gleid^en.  S>aS  bemeidt,  t^on  minber  mid^tigen  93eifpielen  }u  fd^met- 
gen,  bie  ®cfd^i(|te  bcr  ©nglifd^en,  Oefterreid^if(|en/^rangöfifd^en,  Stalienis 
fAen  JBanI  jur  ©enüge.  J)ie  @rf d^merung ,  bie  ^Dattel  ber  ©ant  gu  be= 
nu^en,  weld^e  in  ber  gorm  bcr  ^prtDatüerroaUung  unb  in  bcr  Sflotl^menbig- 
leit  Hegt,  T)on  ^dSi  gu  goK  immer  erft  über  bie  ©arle|en  an  ben  ©taat 
mit  ben  SermaltungSorganen  ber  33anf  Dcrl^anbeln  gu  muffen,  motten  mir 
jmar  nid^t  in  \fyctm  SBertl^  für  bie  ßonferDirung  beä  ©elbroefenä  untcrfd^fifeen. 
©eftjl  bie  ©efd^id^te  ber  Öcfterreid^ifd^  SBanI  geigt  in  bicf er  ^infid^t  ben 
aSortl^eil,  ba^  groifd^en  ber  Sflotenpreffc  ber  33anl  unb  ben  leeren  ©offen  ber 
ginongoermaltung  in  ber  SanlDcrroaltung  eine  aSarriörc  fte^t  3lud^  baS 
pftegt  ein  SSortl^ett  gu  fein,  ba^  über  bie  SRüd^al^lung  ber  bem  ©taatc  ge^ 
malerten  ©arlel^ctt  in  biefem  ?talle  leidster  ©tipulationen  erfolgen,  moffir 
bie  ©cfd^id^tc  ber  ©nglifd^en  ©anl  mdl^rcnb  ber  SÄeftriction  unb  mieberum 
fclbfl  biqenige  ber  Oefterreid^ifd^en  33anl  SSelege  liefert,  OefterS  merbcn 
biefe  J)arle^en  etwa  in  bie  gormen  ber  geroöl^nlid^en  Sanlgefd^dfte  geHeibet, 
ein  lurgcr  ÄüdEgal^lungStermin  beftimmt,  felbft  eine  l^albmegS  realifirbare 
©edfung,  g.  85.  in  ©d^a^fd^einen,  gegeben.  SDobei  bleibt  bann  aud^  nad^  ber 
©udpcnpon  ber  S5aarga|lungen  bie  regelmäßige  SWidftrJmung  bcr  Sloten 
gur  aSottl  mel^r  ^cmal^rt,  —  ein  Umftanb,  auf  meldten  ^uöarton  nid^t  mit 
Unred^t  bie  relatioe  ©onferoirung  be8  englifd^en  ©elbmefenS  in  ber  3eit  ber 
älefiriction  mit  gurüdtfül^rt.  SCbcr  bie  SBcbeutung  atter  biefer  ^nctc  barf 
man  aud^  niit  gu  l^oj*  oeranfd^lagen.  entfd^eibenb  bleibt  l^ier  für  ben 
fortgang  unb  bie  affimidflung  ber  ©cfd^dfte  gmifd^en  ber  JBanI  unb  ber 
JinangDermaltung  immer  bie  Sage  ber  ^olitil.  S)a8  geigt  fld^  aud^  in 
bem  neuepen  SScifpicl  ber  ^^rangSfifd^en  SSanl  urtebcrum.  J)ie  5Ionomtfd^cn 
©efld^tgpuncte  werben  l^ier  immer  unt)ermeiblid^  ben  politifd^en  untcrgeorb= 
net  mcrben,  mag  au4  feine  SSered^tigung  l^abcn  tonn,    ©clbft  bie  ©eccn- 

tralifation  beS  3^^^^^^^*"^^^^^  ^^^^^t  ^^^  '^*^^  ^^^  größere  SBürgfd^aft 
bafür,  baß  bie  Serquidfung  t)on  Söanlcn  unb  ©taatöflnangen  unterbleibe. 
S)a8  l^at  bie  ©efd^id^te  5Jlorbamerica8  im  JBürgcrlriegc  unb  bie  ©ntmidflung 
beg  ©9ftem8  ber  Slationalbanfcn  ungroeifell^aft  bemicfen,  roonad^  ein  früher 
gern,  aud^  oon  mir  felbft  gemad^ter  (ginmanb  gegen  ba8  ßentralbanlf^ftcm 
al8  miberlegt  gelten  muß  •O-  5ÄnbererJeit8  fprid^t  beim  ÜJlonopolf^ftem  aud^ 
roieber  ein  focialpolitifd^er  ©runb  für  bie  ©taat8banl,  baß  ndmlid^  über= 
l^aupt  bie  9lu8übung  cineS  ^egal8  burd^  ^oate  unb  bal^er  ba8  AnfaHm 
oon  ©eminn  au8  einem  fold^en  9legal  an  ^ioate  etn)a8  93ebenlliqe8  l^at. 


»0  SWit  Unre<^t  in  b.  JDcnffd^r.  ®.  3cttclbanfcn  toleber  befonbcr«  ju  ©unfien 
bet  fleineren  $ttt}atbanfen  Betont,  @.  8.  Sn  otogen  ©taatöfrifen  fennt  eben  9eot^ 
fein  <9ebot.  (Snttoebev  »ütben  bie  fleinen  hänfen  au<f^  SDarle^en  ^tUn  muffen  ober 
bei  Staat  gibt,  lote  ebenfalls  in  92orbamerica,  Staatd^ja^iergelb  au^,  wad  bann  aud^ 
im  (Sin^eKung  ber  a^etaHa^^^lungen  ber  hänfen  ^koingt    S.  aud^  u.  S(nm.  102. 
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felbfi  TOcnn  baS  5ßrtttctp  bc8  ©cwinnantl^cUS  für  bcn  Staat  Befielet  S)a8 
cntgcgcngcfc^tc  SBcbenfcn,  burd^  baS  ©taatsbanff^ftcm  SRad^t  unb  @tnflu^ 
ber  Sftcgierung  abermals  gu  ftctgcm,  tnu^  frctlid^  aud^  m(|t  flbcrfcl^cn  roer- 
hat,  \o  Tocttig  als  baS  anbrc,  bcn  Staat  für  btc  SanfpoHtil  bircctcr  vn- 
antroortlid^  crfd^einen  ju  laffcn.  S^^ff^"  ^^^  S^^  ^^^  ^ÄonopotSkticns 
bani  aud^  ntd^t  ol^ne  toeitgel^enbe  93eauf|ld^ttpitg  burd^  ben  Staat  bleiben, 
fo  bafe  jtd^  dl^nltd^c  Scbenicn  n)ie  bie  beiben  le^tgcnanntcn  and^  l^icr  jctgen, 
©nblid^  lann  man  jugeben,  ba§  bie  ©taatSbon?  bei  feinblid^cr  Occupotton 
für  i^re  gonbS,  j.  33.  biejcnigen  in  ben  Filialen,  mel^r  ®efa^  laufe,  old 
bie  ^rioatbant  2lber  an^  le^terc  ifi  in  fold^em  gatte  nid^t  DiÖtg  ge^d^ert, 
weil  bem  3nftitut  ber  ©^aracter  eineS  offentlid^en  anllebt  unb  blefeS  ^= 
uateigcntl^um  nid^t  Diel  mel^r  alS  baS  pon  ißrioateif enbal^nen  gefd^ont  von- 
ben  mirb.  Sd^lie^lid^  l^dngt  bod^  StlleS  nom  ^uSgang  beS  ^iegS  ob,  ba^ 
nad^  entfd^eibet  fid^  bie  (Snt^d^dbigung, 

^rj,  bie  ent^d^eibung  für  bie  ©taatäbanf  ober  für  bie  private  ?fc= 
tienbani  ift  in  ber  Si^at  jd^mierig,  weil  fld^  bie  ©rünbe  für  niib  gegen  fo 
jiemlid^  bie  SSBaage  l^alten.  3m  concreten  galle  wirb  man  jtd^  bal^cr  um 
fo  mel^r  an  bie  gegebene  gefd^id^tlid^e  (Sntmidflung  unb  an  bie  üHid^e  ©c^^ 
fialtung  auf  oerroanbten  roirtl^fd^aftlic^en  Oebieten  (aSerftd^erungSroefen, 
SCranSportanftalten)  in  bem  betreffenben  Staate  l^alten  bürfen,  wenn  nidjt 
fel^r  fd^mer  roiegcnbe  ©rünbe  für  einen  Uebergang  gum  anberen  S9flem 
jpred^en.  S5ieS  mürbe  un8  aud^  in  ^reu^en  unb  J)eutfd^lanb,  fallä  l^ier, 
mie  gefagt,  junad^ft  unmol^rfd^einlid^er  SBeife,  baS  5Jlotcnmonopol  bur^ge- 
fül^rt  merben  fottte,  bie  SSeibel^altung  beä  biSl^erigen  SSerl^ältniffcS  bei  ber 
^reufeifd^en  33anl  für  bie  auS  il^r  l^erDorgel^enbc  SReid^Sbanl  rfitl^lid^  erfdjet^ 
nen  laffen.  Slber  mir  geben  ju,  ba§  bie  Sftütfjal^lung  bcS  ^iDattapitolS 
an  bie  SSantantl^eilSeigner  unb  bie  2)ottrung  ber  9leid^SbanI  auSfd^lie^lid^ 
mit  8ieid^8!apltal,  alfo  ber  Uebergang  jur  reinen  Staat 8 bau?  aud^  feine 
fo  gro^e  SSebenlen  gegeft  fid^  l^at,  ba§  mir  unS  nid^t  mit  iljm  befreunben 
lönnten  *®). 

b.   Stllgemeine  t^oIfdtt^ittMd^aftltd^e  unb  banlted^nift^e  9Cnfotbcruii' 

gen  an  bie   aRonopolbanr  ]^infi<!^tli(^  ber  ©tellung,  Organtf ation 

unb  (Sintic^tung,   fomie  befonbetd  il^red  SiUalivcfen«. 

^  9Birb  einmal  ba8  Softem  beS  9lotenmonopol8  gem&^lt,  fo  ftnb  on  bie 
nom  allgemeinen  S^tereffe  ber  95olI8roirt]^fd^aft  oerlangten  crebltwirt^^ 
fd^aftlid^en  Seiftungen  unb  an  bie  bemgemä^en  dinrid^tungen  ber 
^nopolbanl  im  SBefentlid^en  bie  gleid^en  Slnforberungen  ju  fteUen,  mai 
man  nun  eine  reine  StaatSbanI  ober  eine  ^rinatbanl  mit  htm  MonoptA 
betrauen-  @8  ift  ein  oorlommenber.  aber  ein  ocrmciblid^er  Uebeljianb,  mcmi 
bie  ^rioatban?  gu  einfeittg  il^r  5{moatintereffc  gum  3lad^t]^eil  ii^rer  oolfS^ 
mirtlfd^aftlid^en  gunction,  g,  SB,  in  ber  ©rrid^tung  ber  Filialen  (f.  u.)  ober 
ber  Siegelung  ber  SloteneinlJfung  gur  ©eltung  bringt  5Damit  Id^t  fid^ 
nid^t  gu  ©unften  be8  Staat8banffpftem8  argumentiren.  68  muffen  nur  bie 
ndtl^igen  unb  red^t  mol^l  mJglid^en  SSorlel^rungen  im  ©anlgef efe  unb  ber 
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€onccffbn8utIuttb€  getroffen  werben,  um  baS  iffentfld^e  üBer  baS  ^vaU 
intereffe  ber  ©anl  gu  fteUen. 

5)ie  allgemeinen  änforbcrungen ,  tpeld^e  an  bte  ©taatS^^  rote  an  bie 
prinate  ^Jionopolbanl  gleid^md^ig  ju  erl^eben  flnb,  unb  nur  in  einigen  ein- 
getnen  ^uncten  nad^  biefen  beiben  ©^ftemen  etroaS  nerfd^iebenartig  formuttrt 
unb  garantirt  werben  möffen,  flnb  bie  folgenben: 

1  SDic  miglid^ftc  ©elbftänbi gleit  ber  SBanl  al8  ßrebitonftalt,  na= 
mentlid^  bie  noUlte  Unabl^dngigleit  von  ber  ^^inangBerroaltung 
beg  Staats,  aber  guglcid^  eine  roirlfame,  bo(|  nid^t  ftSrenbe  ©ontrole 
ber  ©taatSt^errooItung  ^er  bie  93an{,  roeld^e  burd^  bie  Uebertragung  ber 
SBerroaltung  aud^  ber  ^ioatbanl  an  Staatsbeamte  auSgeäBt  werben  lonn 
(f.  SRad^trag  gu  ©.  144  ff.)-    ®-  ««ten  Sttfd^nitt  c  unb  d. 

2.  5Die  Dottftdnbigfte  OeffentUc^Ieit  in  atten  »er^filtniffen,  in  ber 
aSerfaffung,  ben  äleglementS,  bem  aSetriebe  unb  feinen  SRcfultaten,  in  ber 
frül^er  für  alle  SBanfen  non  un8  nerlangten  SSSeife.  SSei  ber  bebeutfamen 
Stellung  ber  ©entralbani  ift  el^cr  mel^r  al8  weniger  wie  bei  anberen  a3an:= 
len  gu  verlangen,  g.  33.  I^injid^tlid^  ber  hirgen  Sßeriobe  unb  ber  ©pecialitit 
ber  2lu8weife  (SSilangen).  68  genügt  auf  bie  Slbtl^eiL  5^.  IL,  Sop.  H. 
Sflr.  1  ®.  77  ff.  gu  Derweifen. 

3.  S)ie  miglid^ft  befte  Organifaticn  ber  oberflen  Seitung  unb 
gefammten  SSerwattung  ber  SBan!,  wofür  oben  auf  ®.  144  ff.,  wa8 
bie  großen  europdifd^en  ßentraftanlen  anlangt,  unb  auf  ®.  475  ff.,  wa8 
bie  Seitung  unb  aSerwaltung  ber  sprioatbanlen  überhaupt  betrifft,  gu  oer* 
weifen  ift  J)ie  ©taat8x)erwattung  l^at  fid^  bei  ber  5ßreu|ifd^cn  Sani 
trefflid^  bewdl^rt.  Sie  Derbient  beibel^alten  gu  werben  im  gemifd^ten,  voU- 
enb8  im  SRonopoIbanlf^ftem.    ®.  unten  Slbtl^,  3  c.  a. 

4.  eine  rationelle,  bem  ©runbgebanlen  be8  Slotenmonopolf^ftemS  con^^ 
fequente  93el^anblung  ber  93anlnoten  im 93anlgef e^.  S3ei  ber Staatd:" 
wie  bei  ber  Ißrioatbanl  ifi  bal^er: 

a.  S)er  3wang8cur8  aud^  für  bie  einlJäbare  Slote  nid^t  gu  ge= 
wdl^ren,  oielme^r  tarnt,  mu^  aber  nid^t  au8bräd(Iid^  bie  Slnnol^me  ber 
9ioten  im  Sßrioatoerlel^r  für  rein  freiwillig  im  iBanlgefe^  erftdrt 
werben,  benn  aud^  o  1^  n  c  f oldje  ©eftimmung  ifi  bief e  ^eiwiHigteit  f elbftoer- 
fidnblic^.    ©.  0.  ©.  35  ff. 

b.  S)ie  Slnnal^me  ber  SRoten  an  ben  iffenti;id^en  ©äffen,  in8befon= 
bere  beS  Keid^8  ober  ©taatS,  erfolgt  gang  allgemein.  Sei  ber  ©taat8=5 
batrf  ift  baS  eigentlid^  f elbfttjerftdnblid^ ,  id  ber  ^oatbanl,  bie  eben  nur 
ein  ©taat8regal  au8übt,  ebettfdl8  confequent  ipier  fann  fld^  ber  ©taat 
aber  eine  ©efd^jrdnfttng  ober  geitwcife  Slufl^ebung  ber  Slnnal^mepflid^t  oorbe* 
galten.  20lerbing8  erlangt  bie  Saninote  burd^  biefc  regelmäßige  Slnnal^me 
an  ben  ©taat8caffen  etwa8  oom  ®^aracter  be8  ©taat8papiergelb8  mit  unb 
neben  ber  fongigen,  g.  85.  ber  banlmdfeigen  gunbirung  eine  Slrt  ^©teucr^ 
funbation**.  SHlein,  wenn  bieS  aud^  feine  ©ebenlen  l^at,  fo  ift  e8  bod^  wie^ 
ber  nur  eine  6onfequeng  be8  ©pftemS.  UcbrigenS  lonn  unb  fott  unter 
Umfidnbcn  ber  ©taat  in  feinen  ©äffen  beflnblid^e  Slotcnfummen  bei  ber 
SBanl  gur  ©nlijung  prdf entiren*  ©.  o.  ©.  43  ff.,  aud^  gum  ©ergleid^  bie 
aSorfd^ldge  für  S)eutf(|lanb  beim  aemifd^ten  ©9ftem  ©.  450. 

c.  gür  bie  (5inl58barleit  ber  9loten  ber  9Ronopolbanl  gelten 
burd^ouS  bie  bei  allen  3^ttelbanlen  erforberlid^en  allgemeinen  Sefümmungen 
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u6cr  bic  einßfunfl  an  fcbcn  ^nl^abcr,  an  mel^rcrcn  Orten,  fc  gefe^t^et 
9Jäingc,  unter  bequemen  9Jlobalitäten  U-  f.  n>.  ©.  o.  ©.  57  ff.,  aud^ 
©.  450.  3ltitn  ber  unbebingten  ©inlSfung  am  ©ifec  ber  gentralftette  mufe 
eine  möglid^fl  unbebtngtc,  in  einer  grifl  Don  3  "^tn  ganj  unbebingte  etn= 
I5fung  aud^  an  ben  Filialen,  eüentuett  mit  Unterfd^eibung  jroifd^en  ben 
ipauptfiltalen  ober  benen  in  ^ouptpld^en  unb  ben  9lebenfUiaIen  l^injtii^tU^ 
ber  fidnge  biefer  grifl,  gefe^ltd^  befümmt  werben  ••). 

d.  gür  bie  ©türfelung  ber  9bten  gelten  gleid^faHS  bie  erJrtcrtm 
allgemeinen  SSorfd^rif ten.  ©.  66  ff.,  ©.  450  u.  Slad^trfige.  Unter  beutfd^en 
ajerl^altniffen  ber  ©cgenroart  emppe^lt  jt(5  aud^  für  eine  etnxiige  ^Dtonopol- 
bani  bad  Minimum  oon  50  ^rl,  unb  eine  Sefd^ranlung  ber  bariit 
auäjugebenben  ©ummc  in  einer  abfolutcn  3iffer,  j*  ».  120—150  SSfüSL 
gWarl,  aufeerbem  bic  geftfe^ung  be8  jroeitttiebrigften  Sftotenpcß  auf  100  Wt, 
aber  ol^ne  aScgr engung  ber  ^Blcnge. 

e.  ©ie  ?WonopclbanI  unterliegt  anberfeitä  ber  gefe^lid^en  JBerpflid^^ 
tung,  3*ermann  auf  SSerlangen  SÖanlnoten  gegen  ebelmetallgclb 
unb  SBdl^rungämetall  ju  geben,  unb  jroar  fo,  ba^  fie  f&r  SBi^rung^^ 
münje  unbebingt  nad^  bem  ^lennroert)^,  für  SSarrenrodi^runggmetoII  unter 
3fbgug  eineö  Keinen,  bie  ^rdgefoften  ^öd^ftenä  um  ben  3i«8^>^Iiifl  bi§  gur 
öottcnbeten  ^rdgung  ilberfdjfreitcnben  Setragd  Saninoten  geben  mufe.  3lud^ 
wenn  bie  ^rdgung  für  ^ioate  im  ?Dlünggefet  nid^t  gugelaffcn  wirb,  fotttc 
ber  9JionopoIbanI  roenigftcnS  baS  Siedet,  gu  einem  beftimmten  ©a^c  "»Dlünge 
beS  SBdl^runggmetallg  prdgen  gu  laffen,  crt^cilt  werben  *••). 

5.  (Sine  5)otation  ber  SBant  mit  einem  angcmeffen  l^ol^cn,  im 
aSanlgefd^dft  mit  angulegenben  eigenen  ©tämmfapital,  beffen 
SSerminbcrung  bei  ber  ©taat8=  unb  bei  ber  prioatcn  ?IKonopolbanl  nur 
mit  gefc^ltd^er  ©rmdd^tigung  erfolgen  lann.  SDiefeS  Kapital  foH  in  ei= 
ner  ungcfdl^ren  üßroportion  gu  ben  ^afftoen,  namcntlid^  gu  ben  metaHifdJ 


••)  J)ic  ©cfliminunöen  ber  ? reu 6.  33onforbnung  S  32  (f.  o.  e.  61)  denflatn 
fc^on  je^t  !aum  unb  muffen  bei  einer  eticatgen  Secmanblung  bet  San!  in  eine  IDeutft^ 
9teit^«banf  aud^  im  qemifc^ten  ©onff^Pem  ft^&rter  beflimmt  »erben,  ©eim  SRonopol- 
banffftflero  »&re  bie  Serpflici^tung  ber  gilialen  e^er  no^  gu  erweitern,  2)ebotien  bei  b.  du 
ric^tung  einer  giliole  ber  ^reu^.©.  in  ©remen  in  1872.  ©.93rem.@ef.  ».17.9^0».  1872. 
^u4  in  ber  frangSf.  Sonfenqudte  ifl  über  bie  S^^tni^f-  ^^^  ^i<  ^^S^  d^fubtt 
tt7orben,  bag  ße  an  htn  Filialen  t^eil«  gar  nicj^t,  t^eiU  ni^t  )>rom^t  genug  bie  D^otcn 
eintbie  (wonach  bie  ©emeif.  @.  61  oben  ju  berid^tiaen  iji).  (5.  ^ereire  ^at  niAt 
ungcf(^i(ft  nac^gutoeifen  gefacht,  baß  boburc^  unter  umi^änben  S3oargeIb  in  $n\)ats 
faffen  bleibt,  ftatt  ber  33anf  guiuflicScn  (f.  bie  «u^gilgebei  ^Birt^,  ©anfwef.  S.  164). 
SDie  ©o(ä^loge  fc^cint  bie  ju  fem,  baf  bie  gilialen  in  ber  SRegel  prom^Jt  einlbfen,  aber 
in  @rengt)I&^en  in  3eiten  be«  ®eIber^ortd  wegen  ber  (^xh^t  ber  Summe  unb  ber 
5:ranöportfoPen  be«  ^aargclb«  ©d)toierig(eiteu  machen  (Strasburg,  SRarfeitte). .  SDer 
Verpflichtung  gur  ^inlofung  entgie^t  ftc^  bie  Sanf  au(^  bann  nic^t,  verlangt  aber  einen 
furgen  Termin,  ber  eben  gefe^lid^  gu  firiren  wäre,  unb  gwar  auf  eine  mdgli^ft 
lurie  Seit;  3  tage  genügen  je^t  in  Sran!rei(^  ober  ^eutf^Ianb  gewt|.  i>ie  £ran«< 
portfofien  ^at  bie  iöanf  mit  3«e<^t  gu  tragen.  ©.  ©irt^,  ib.  ©.  195—196.  ©. 
übrigen«  aud^  unten  %nm.  106. 

'^)  9?adi  ben  ©runbf&ibfn  ber  IKüngorbnung  werben  f\^  biefe  Seftimmunacn 
im  concreten  gaU  etwa«  oerfc^ieben  geflalten  muffen.  9Bo  unentgeltliche  $r5gung  für 
$ri))ate  befielt,  wie  in  Chtglanb.  fSUt  bic  ^[nred^nung  oon  ^ragefo^en  Seiten«  ber 
$anf  bei  ber  ^ier  gefe^lic^  t)orgef(^riebenen  Serpflid^tung  ber  Sanf,  iRoten  gegen  Qullion 
abzugeben,  fort  unb  wirb  nur  eine  fleine  3in)»t>erlufibiffereng  angerechnet :  3  ©f.  17  6b. 
9  b.  ftatt  3  ipf.  17  ©^.  lOVa  b.  p.  Unge  nac^  bem  SWünggefctj, 
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Uttgebcdten  ^Pafftuen  —  nad^  Idngcrem,  g.  S.  SJdl^rtgcin,  J)ut(|fd|nttt  6c^ 
red^nct  —  gcl^altcn,  aljo  CDentuett  etl^Jl^t  rocrben  muffen.  Unferc  ^ox^ 
fd^ldgc  @.  447  für  bic  ^ßrcu^ifd^e  ®anl  finb  auf  eine  ctgentltd^e  3RonopöI= 
bani  anwcnbbar,  S)anad^  foütc  bie  ungefähre  ^Proportion  beS  Äapitatö 
jum  SRotenumlauf  nid^t  über  1 :  6,  jum  metattifd^  ungeberften  SJlotenumlauf 
ntd^t  über  1 :  4  auf  bie  S)auer  fteigen.  ©ine  S)eutfd^e  9RonopolbanJ 
würbe  gegenwärtig  wol^I  minbeftenS  mit  einem  Kapital  oon  60—70  SSM, 
SÖ^L  ju  botiren  fein,  l^dl^er  al8  bie  etwaige  JReid^Sban!  im  gemifd^ten  ©9= 
ftem,  weil  Jene  eben  aud^  an  ©teüe  ber  Heineren  S3an!en  trdte.  S)aS  ei= 
gene  Äapital  ber  grangöfifd^en  S3anl  war  fd^on  feit  längerer  ^dt  oor 
1870  gu  Hein,  gumal  eS  gum  Sieil  bem  Staate  geliel^en  ift  SDagJenige 
ber  ©ngtifd^cn  San!  wdre  groß  genug,  wenn  e8  nid|t  grä^tentl^eilä  in 
ber  ©taatöfd^ulb  feftgelegt  wdre  (f.  0.  ©.  452  9lnm:  852).  SDie  Oefter= 
reid^ifd^e  ^attonatbanl  l^dtte  wol^l  aud^  j[e^t  nod^  na^  ber  9%ebuction 
i^reS  Kapitals  auf  90  3HilI.  fl.,  gumal  neben  il^rcm  ftarfen  JÄeferoefonbä, 
felbft  nad^  SGBieberaufnal^me  ber  33aargal^Iung  ein  genügenbeS  Kapital,  wenn 
nur  nid^t  au|erbem  fo  gro^e  9Jlaffen  ©taatäpapiergelb  circulirten,  für  baä 
bie  Sani  inbirect  mit  auflommen  nm^k.  55a8  eigene  Kapital  nebft  Sle^ 
feroefonbä  ber  9luf[ifd^en  Sani  (1868  20.»  3Ji.  Sft.),  alfo  ber  betreffenbc 
©taat8einfd^u§  ift  ganglid^  ungurei(|enb.  Die  Sefugniffe  ber  ©igenti^ümer 
(Stctiondre)  ber  ^rioatbanl  in  Setreff  ber  Serminberung  be8  ©tamm= 
lapltalg  ftnb  bemgemdfe  gu  befd^rdnlen.  2lud^  bic  ©rl^J^^ng  wirb  beim 
reinen  SJlonopoIfpftem  Don  gefe^Iid^er  ©rmdd^tigung  mit  abl^dngen  müf* 
fen,  weil  boburd^  ber  ©ewinnanti^eU  be8  ©taatg  ftd^  oerHeinem  fann.  ©ie 
ift  aber  im  allgemeinen  gu  begünftigen.  ^m  Uebrigen  f.  über  bie  Function 
beS  Kapitals  ©.  423  ff. 

6.  S5ie  Slnlegung  eineä  8fleferi)efonb8  üornemlid^  nur  gur  S)edfung 
oon  Serluften  im  Sanibetriebe,  nid^t  gur  erl^ö|ung  be8  SanlcapU 
tal8,  ba8  beffer  oon  oornl^erein  ober  burd^  neue  (5inga|lungen  auf  bie  er- 
forberlid^e  JpSl^e  gebrad^t  wirb;  aud^  bei  ber  ^ioatbanl  in  ber  SÄegel  nid^t 
gur  3lu8gletd^ung  ber  3Ä^re8bbibenbe.  iDie  §5]^c  be8  SReferoefonbS  für  ben 
erften  3^^^*  brandet  leine  bebeutenbe  gu  fein,  ©inige,  ]^5d^ften8  5  ^rocent 
be8  Kapitals  werben  oflKig  au8reid^en.  J)er  JReferoefonbS  ift  ebenfalls  im 
Sanlgefd^dft  mit  angulegen.    ©.  im  Uebrigen  oben  ©.  463—474. 

7.  SDie  §5be  be8  9lotenumlauf8  ber  9Ronopolbanl  ift  abgefel^en 
oon  ben  obigen  Seftimmungen  über  bie  ©tüdCelung  nid^t  weiter  unb 
nid^t  anberS  gu  begrengen,  al8  e8  burd^  bie  unter  ber  folgenben  3lum= 
mcr  gu  crmdi^nenben  S)ecfung8oorfd^riften  wirffam  genug  gefd^iel^t.  SDai^er 
l^at  fowol^l  eine  gefe^lid^e  Sorfdbrift  über  ein  abfolute8  ?Efiaj:imum  be8 
3lotenumlauf8  (f.  0.  ©.  164  ff.),  al8  über  ein  abfolute8  gjiapimum 
be8  metallifd^  ungebedtten  Sl^eilS  be8  9lotenumlauf8  (fog.  „Sontin= 
gentirung'',  «ßeeffd^e  Slcte,  f.  0.  ©.  229  ff.,  242  ff.,  353  ff.)  gu  untere 
bleiben,  au8  ©rünben,  weld^e  an  ben  angegebenen  ©teilen  unb  in  bem 
Slbf d^nitt  oon  ber  S>i8contopolitiI  (©.  544  ff.,  565  ff.)  grabe  für  ben  gaH 
ber  ©entralbanl  bargclegt  finb.  Sraud^bare  Slnl^altSpuncte  auS  ber  ©r^ 
fa^rung,  b.  1^,  au8  ber  ©tatiftil  ber  9JUnimalmengen  ber  Sloten  ober  ber 
metattifd^  ungebedtten  Sfloten  in  ber  Sergangenl^eit,  fel^len  ol^nebie8  gur  §eft- 
fe^ung  fold^er  giffermd^igen  ©rengen  für  bie  ^i^^i^^f*/  gumal  in  einem  fianbe 
mit   nod^   nid^t  gefdttigtem  9lotenumlauf  unb  mit  oerdnberlid^er  9loten- 
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fiürfcIuTtg  *•*)•  ®^"  ^^  "ö^  weiter  gel^enben,  ganj  üBertriÄetten  unb  nur 
bie  aSolterotrtl^^d^aft  mit  einem  groetfloö  großen  9)letatt!apttal  betafteiAcn 
^orberung  geje^tid^er  BoUer  S3aarbedung  ber  9loten  brcutd^t  cmc^  beim 
3Jlonopolf9ftcm  nid^t  bie  Sftebe  gu  fein.  Sflur  bei  ber  ©taatSbon!  ro&rc 
eine  fold^e  ^orberuttg,  bie  bie  ^Rotcttv  roieber  gu  SJcpofttenfc^ctnett  macbte, 
o^ne  irgeiw  gt5|erc  ©id^erung  in  Ärifen,  fiberl^aupt  burd^fffl^rbor  ™). 
@benfo  n)enig  joU  im  eingelnen  ^oUe  bie  ^nopolbonl  an  bie  ^^nne»: 
l^attung  eineä  unüberfd^reitbaten  SScrl^Sltniffeg  be§  Slotenum^^ 
laufg  ober  bed  metallifd^  ungebedCten  9totenumlauf8  gum  ein- 
gegal^Iten  ©tammlapital  gebunben  fein.  3)arauS  würben  d^ntid^e  ^[n^ 
conoenlengen  wie  in  ben  beiben  anberen  gäHen  ber  SBegrengung  beS  Jtoten- 
Umlaufs  entftel^en.  @iS  genügt  uielmel^r,  ba^  burc^  eine  bk  ^uSbel^nung 
beg  5JlDtenumIauf8  in  längeren  ^erioben  begleitenbe  SBermel^rung  be8  ©tamm* 
lapitalS  eine  ungefol^re  ^a}:imalpropcrtion  beS  9lotenumlauf8  gu  bem  ^a^ 


«0»)  ©ic.Siffer  t)on  14  mn.  ?Pf.  @t.,  »etc^e  in  ber  «peerfd&en  «cte  Mii  1844 
für  bie  (Snglifc^e  ^ant  M  ^aximalbetrag  ber  metaUifA  ungebecften  9^oten  fefldefe^t 
XDUxbt,  beruht  auc^  feinedmegd  auf  einer  iptvtltc^en  (^rfaprungdt^atfat^e,  betreffenb  ba9 
t)orsefommene  SRinimum,  fo  oft  man  bted  aud^  behauptet  bat.  6.  o.  6.  232,  353. 
Son  1834—38  j.  ©.  —  frül^er  nod^  l^öl^er  —  xoav  b«r  giotcuumlauf  nac^  ©ierteljaM* 
bur(b((^nitten  fa^  immer  18—19  ^iO.,  3Rimm.  17.'.  92ac^  ben  9Bo(^enau«tt>eifen  t>on 
1840—44  ift  ba«  feltcnc  üninimum  15.*;  geivö^ntid^  toar  ber  Umlauf  über  16,  feit 
1842  immer  über  18  SRiH.  unb  fp&ter  noq^  l^b^er,  tro^  ber  (Soucurren)  ber  fianbbaiif= 
noteu.  ©.  3:oofc«?lf^er  L,  775  ff.  Sei  ber  üottenb«  feit  1870  eingetretenen  iSnU 
U)t(flung  ber  $reu^.  Qanf  eine  (Sontingentirungdjiffer  berechnen  ju  tooUen,  u>&re 
rein  unmb^Uc^;  man  fbnnte  [it  nur  erfinben.  £ie  3iffer  ifl  aber  fcblie|li(^  eben 
ber  practifc^e  $unct  in  ber  ganzen  Streitfrage,  ^a  in  ©nglanb  bad  ©tammfapitol 
etwa  thtn  fo  gro^,  mit  bem  Ötcferöefonb«  (»S'i«)*'')  n«x3&  er^eblid^  größer  ifl,  al«  bie 
nunmehrige  Sontingentirung^fumme  oon  15  ÜR.  ?Pf.  ©t.,  fo  ip  bie  SBirfung  be«  ^rin« 
dp^  nur  eine  anbre,  ald  fte  e«  ol^ne  ein  entfpred^enb  ebenfo  ^o^e«  jtapttal  bei  b.  $reu|. 
®.  n>are. 

^®')  5Die  Sogi!  ber  abfoluten  Gegner  ber  metatlifc^  ungebe(!ten  ^anfnoten,  j.  9. 
<Seff(fen'd  a.  a.  O.  @.  39,  faffe  ic^  aderbingd  nid^t  $ier  n)irb  o.  Unru^  in  ber 
SSertoerfung  ber  banfmfig.  ^e(fung  jum  ZfitiX  mit  ^ec^feln  beigeflimmt,  bann  ^et|t  e^  : 
^^ie  i^orftd^t  (aic!  e«  toar  bei  ber  ^nf<^)oeUung  be^  iBaaroorrat^d  in  ber  ^rangSf.  San! 
1866—70  gar  uiti^t  x>t>n  fvontaner  Sl^ätigfeit  ber  Sauf  bie  SRcbe,  u>a«  in  folgen  ffra« 
gen  aud^  meiilen«  überfe^en  loirb,  f.  o.  @.  207,  Sum.  401)  fbnne  faum  toeiter  geben, 
al«  e«  1870  bei  ber  8.  t).  granfreic^  ber  gatt  toar,  »o  1297.»  3W.  gr.  baar  gegen 
1447  ^.  9loten  flauben  u.  bo(!b  (!)  mußte  bie  ^aareinlbfung  fofort  nac^bem  er^en 
jtriegdunglüdt  eingefieUt  »erben."  3R.  a.  9S^.  bamald  »ar  ber  ibeale  äufianb  ber  9)oUs 
be(fung«m&nner  ia  fafi  erreicht,  ^eittoeile  no(b  ettoa«  voeiter  aU  na$  obigen  Biffenu 
Unb  b  0  (b  3a^Iuttg«fu«^enrion,  freilieb  bei  7—800  SWitt.  gr.  <5af|e  1  2)en(en  totr  un«, 
in  gran!rei(b  b^tte  gefe^Iid^  bie  tioUt  8aarbedtung  beftanben,  fo  loürbe  man  in  ber 
bamaligen  9lot^  unb  ^opfloftgfeit  eben  aucb  biefe  gefe^Ii^c  93orf(brift  aufgehoben  ^aben 
u.  ha»  SRefultat  mfire  baffclbe  getoefen.  3n  großen  jtrifen  bed  ©taatdleben«,  n>o  aUein 
©udpenftonen  großer  SBanfen  oorfommen,  fennt  eben  leiber  immer  n>ieber  9^ot^  (ein 
®ebot  Slber  bie  Sanfoerfaffung  änbert  baran  nid^t«.  IRbt^igenfall«  ^Stte  man 
über  bie  $an!  bmioeg  Staatdpapiergelb  ausgegeben,  toie  m  9lorbamertca,  unb 
abermal«  baffelbe  9iefultat  gel^abt,  bie  San!  toegen  be«  unt)ermeiblt(ben  3^<tnd«eurfe4 
biefe«  $apiergclb«  bann  au$  bod^  jur  6u«venfton  ge^toungen.  ^iedeid^t  ftnb  bie  ®egs 
ner  bann  nod^  confequenter  u.  «erioerfen  megen  ber  ®efa^r,  baß  bie  SBoÖbecfung  unb 
Saarja^tung  fu«penbirt  toorben,  jebe  aud^  oott  gebetfte  92ote.  Slber  aud^  ba«  geio&^rte 
feine  ©ic^erpeit  in  @taat«frifen ,  »eil  man  eben  al«bann  gana  neue«  uneiul5«bare« 
^apiergelb  au«geben  toürbe.  SDie  SBoUbedfung  mit  9tü(fft(!^t  auf  fold^e  itrife  oerlangen, 
tt>o  fle  bod^  feine  Garantie  gekoft^rt,  f(^eint  mir  bal^a  gana  unlogifc^.  ©onfl  aber  iji 
fte  i»oUenb«  unnü^  unb  f<§abet  nur. 
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pxtal  Ittttegdjattctt  werbe,  nrfe  eä  oben  ©.  448,  452  für  ble  ^Pteit^ifdje  JBonl 
Derlangt  tourbe.  ^tit  ber  errod^nten  loeitcr  gel^cnben  33efd^ränlungen  ber 
aSonl  Idl^mt  nur  bie  crebitoirtl^fd^aftUd^e  iJunction  ber  lefeteren  in  Ärtfen 
unb  bamit  ben  retatio  ftid^l^oltigften  @runb  für  bog  9btennu)nopoI,  fteigert 
fogor  bie  ®d^n)ierigleiten  m  (Srebittrifen  nod^  mel^r,  n)ie  n)ir  oben  nad^ge- 
liefen.  S)ad  gel^len  joldber  ^efd^rdidhtngen  l^at  bagegen  bei  guter  9lDten^ 
berfung,  beim  äuäfd^lufi  Keiner  Sbten,  M  gürforge  für  fofortige,  an  oer= 
fd^iebenen  ®teUen  mSgtid^e  SloteneinUfung ,  enbliä'  bei  umfaffenber  ^ßubli^ 
cit&t  aud^  bei  ber  ^IRonopoIbanl  feine  befonberen  ^ebenten. 

8.  S)ie  Slotenbedung  ber  ^Dlonopolbanl  foU  ebenfaQg  bie  ftreng 
banlm&^ige  auS  S3aarfonbd  unb  {urgfdKigen  $orberungen,  am  S3eften  nur 
SBed^feln,  in  rid^tiger,  ber  SBonfoermaltung  unter  ber  ßontrole  ber  Oepent- 
lid^teit  frei  ju  beftimmen  überlafjener  Kombination  fein.    S)ie  ©rünbe  ftnb 
bie  eingel^enb  frül^er  für  aDe  ^ettelbanlen  entmitfetten,  jle  baben  bei  ber 
gjlonopolbanl  nodj  grÄfeereä  ©ewid^t;  f.  o.  ®.  239  ff.,  252  jf.    SDal^er 
unterbleibt  beffer,  nad^  ber  bemdbrten,  aud^  in  ber  (Snqugte  gebilligten 
unb  feitbem  bid  )um  Kriege  oon  1870  beibel^altenen  ^xajAi  ber  ^ranjofi« 
fd^en  ©anl  eine  SBorfc^rift  über  einen  SJlinimalbetrag,  inSbefonbre  über 
eine  ^inimalqupte  beS  S3aarfonbdoom  9totenumIauf,  n)ie  eS  aud^ 
oben  ®.  449,  454  ff.  für  bie  5ßreu|ifd^e  Sani  befürwortet  würbe.    3ebe 
fold^e  S3eftimmuna  mirlt  fonft  in  ^ifen  wieber  jwedCtoS  l^emmenb  auf  bie 
Function,  bie  fieiftungäfdl^igleit  ber  SBant    35r  SRangel  l^at  aber  wieber= 
um,  wie  bie  @rfal^rung  mit  ber  ^ranjofifd^en  Sani  aud^  jeigt,  leine  93e^ 
beulen.    Unter  ber  ©ontrole  ber  Oeffentü(|leit^  weld^e  notorijq  grabe  bei 
einer  Sentrolbanl  fe|^r  rege  unb  wirlfam  ift,  wtrb  wenigftenS  beim  l^eutigen 
©tanbe  ber  Äenntniji  ber  SSanlted^nil,  beg  ©influffeä  ber  internationalen 
^a^Iungen  u.  f.  w.  eine  grofee  Sanloerwaftung  oon  freien  ©tüdten  einen 
gcnügeiü>,   in   ber  Siegel    einen   jiemlid^   l^ol^en  Soaroorrat^   l^alten*®'). 
Stricte  SSorfd^riften  über   bie  5toteneinldöbarleit  an  ben  ^ilialen  jwingen 
ebenfalls  gur  genügenben  ^od^l^altung  bed  SaarfonbS.    @ou  j[ebod^  tro^em 
eine  gefe^Ud^  Seftimmun^  über  bie  SJUnimall^dl^e  be8  a3aaroorrat|s  getrof- 
fen  werben,  fo  oerbient  bte  üblid^e  S)ritteloorfd^ft  immer  nod^  benSorjua 
uor  ieber  anoeren  dl^nlid^en,  j,  S3.  oor  ber  Gontingentirung.    5)enn  fte  i^ 
nid^t  wUHül^rlid^er  als  biefe  unb  fd^miegfamer,  fo  ba|  burd^  fie  bie  ^unc^ 
tion  ber  JBanl  nid^t  fo  unterbunben   wirb.    Sei  ber   5preu|ifd^en  Sani 
brandete  alfo  eoentuell  wenigftenS  leine  Serdnberung  einjutreten,  ®.  449. 
gür  bie  Sanlfdl^igleit  ber  SBed^fel  wirb  an  ber  3Jiapimalfrift  oon  3  9Ko- 
naten  unb  an  2,  eoentuctt  3  guten  Unterfd^riften  feftjubalten  fein,  ^n  allem 
Uebrigen  l^aben  wir  unS  auf  bie  Erörterungen  über  bte  SBed^felbiScontirung 
@.  270  ff.  ju  begiej^en,  bie  aud^  für  bie  ^Jionopolbanl  ©eltung  bel^alten. 
(Sin  Unterf^ieb  gwifd^en  ber  ©taatä«  unb  ber  prioaten  ^Dtonopolbanl  braucht 
l^inftd^tlid^  ber  9totenbed(ung  nid^t  gemad^t  gu  werben.    Sefonbre  €autelen 


>'')  SRit  ben  dem  cititten  Sel^lern  ber  $olittf  bei  (Sngt  ®anf  in  ben  30et 
3a^ett  (Xoofc'llf^er  I.;  338  ff.  424  ff.,  meine  9ettr.  e.  241  ff.)  foHte  man  in 
biefer  graae  boc^  m<^t  immer  toieber  fommen.  S)ie  graui&f.  u.  Ißreug.  $anf  ^a^ 
ben  ft(9  opne  (Souttngentirund  u.  bdl.  niematd  {oI(^e  ^^^tt  ju  ©c^ulbcn  fommen  laf- 
fen,  benn  mit  1848  u.  1870  ift  aud  ben  in  9(nm.  102  crn>&$nten  @rünben  über^au^t 
bei  b.  gran^bf.  0.  ni(^t«  in  biefer  grage  )U  beweifen.  ©idbet  würbe  au^  c^ne  ^eel'fc^e 
%ae  bte  (Sngl.  SBanl  bie  el^cmaligen  geiler  nic^t  »ieber^oU  l^aben. 


ftnb  für  bie  $)täconttning  oon  ©taatStDed^jeln  unb  ©d^a^fd^ehten  6et  beiben 
Sanlcn,  in  ctl^öl^tcm  ^IRao^c  bei  ber  ©taatäbcn!  geboten,  f.  o.  ®.  300  f[. 
u.  unten  Sffifd^n.  c. 

9.  S)ie  übrigen  ©efd^dfte  unb  bie  äJetanlagung  beS  ©tamm^ 
capitata  ber  3RonopolbanI.  ^xotitma^ii  erfd^eint  aud^  bei  ber  ^Ronopol- 
bau!  bie  ©nrdumung  eineS  gefe^lid^en  95orgugSre(|tS  ber  Sioten  auf 
bie  3(ctit)a,  n)eil  auf  biefe  Slrt  am  Sinfad^fien  unb  ol^ne  ^r&jiubi)  für  bie 
gebei^Iid^e  (5ntn)idflung  anberer  paffenber  ©anfgefd^fifte  ber  fonftigc  ÄctiD- 
unb  5ßaffit)gefd^dft8freiS  ber  gjionopolbanl  ju  regeln  ifi,  j.  o.  @.  385. 

a.  Unter  ber  SSorauiSfe^ung;  ba^  bie  jpecieQe  9U)tenbed(ung  in  ber  obi- 
gen SSBeife  gefe^lid^  beftimmt  wirb,  empflel^tt  eS  ftd^,  ben  ?lctiogefd^dft^ 
IreiS  ber  Sani  auf  boS  fiombarb^.  gontocorrent*  unb  auf  ein  be^ 
jc^rdnltcS  Effecten gefd^dft  auSguoel^nen.  §ür  bie  beiben  erfleren  gel- 
ten  au^  l^ier  bie  erirterungen  oben  ©.  306  ff.  unb  399  ff.  J)a8  effec= 
tengefd^dft  fottte  auf  einen  md^igen  Umfang  ber  Kapitalanlage  in  Effecten, 
j.  S.  auf  ein  fünftel  ober  ein  Viertel  beä  ©tammlapitalä,  d^nlid^  mie  bei 
eingetnen  ©eutfd^en  3cttelbanlen  (granlfurt  unb  anbere  fübbeutfd^e),  ferner 
auf  beftimmte  arten  Effecten  bejd^rdnlt  werben,  ^n  lefetrer  ©ejie^ung 
mirb  eine  (Sautel  gu  treffen  fein,  ba§  bie  9Ronopolbanl  md^t  gu  oicl 
©taatäpapiere  enoerbe  unb  babur(|  in  ndl^ere  SSegie^ung  gum  ©taatöcre^ 
bit  trete.  Sei  ber  ©taatSbanl  ift  biefe  (Sautel  nod^  forgfdltiger  dÜ  bei  ber 
^ioatbanl  gu  giel^en,  f.  u.  Slbjd^n.  c.  SDaS  ^ppotl^elengef d^dft  bleibt  bcffer  auS- 
gefd^loffetL  ba  eS  ermünfdpt  ift,  ba§  bie  3JionopoIbanl  im  ^wtereffe  i^rcr  crr- 
bitroirtl^fdjaftlid^en  ^unction  i|re  9Rittel  mögtid^ft  leidet  unb  fd^nctt  realiftr^ 
bar  anlege,  roag  betm  ^ppotl^elengefd^dft  nid^t  ber  goß  fein  lann.  Änbcrc 
al8  S3anlgefd^dfte,  g.  85.  gewil^nli^e  §anbel8gefd^dfte,  bleiben  felBftoerftdnb= 
Itd^  unterfagt. 

b.  ^üx  Stnlage  in  ben  genannten  Sfctiogefd^dften,  bann  in  ber  SBetJ^- 
felbiäcontirung  bient  baS  ©tammlapital,  ber  3fteferoefonb3  unb  bie  Summen, 
über  roeld^e  bie  Sani  au8  anberen  ^affiogefd^dften  als  ber  Sloten- 
emifflon,  oerfügt.  Son  fold^en  ^afflogefd^dften  ift  namentlid^  baS  ©epo- 
fitengefd^dft  in  aßen  feinen  ^auptformen  (unoerginölid^e,  Dcrgtn8ß($e, 
©irolapitalien,  J)epofiten  in  ©ontocorrent.  ^Sl^edtbepopten",  auf  bie  mittclfl 
(Sfytäi  gegogen  wirb,  „Sud^crebitbepoflten'',  bie  au8  ber  Outfd^rift  ber  con 
ber  Sani  gewdl^rten  ©rebite  beftel^en  u.  f.  n).)  nid^t  nur  bei  ber  ^Ronopot- 
Banl  gugulaffen,  fonbem  feine  (Sntwidttung  aud^  moglid^ft  -gu  begünftiaen. 
SDie  ©rünbc  bafur  finb  ixi  bem  3lbfd^nitte  oom  SDepofttenaef^dft  ©.  373  ff. 
unb  oon  ber  SDiäcontopolitil  (befonberS  ©.  545,  55y  ff.j  unb  gmar  gutn 
SD^eil  grabe  fd^on  mit  Segug  auf  bie  Sentrolbanl  bargelegt  worben*    SW^ 

frangSfifd^e,  ©nglifd^e,  SRuffifd^e  Sani  linnen  l^ierin  ber  ^eufeifd^en  unb 
)efterreid^ifd^en  ober  einer  eoentueHen  Deutfd^cn  8leid^8banl  gum  SJorbÜb 
bienen.  9lamentlid^  mirb  bie  ^Konopolbanl,  bie  ©taatS-  mie  bie  '^ßvioat- 
banl,  ba8  5ffentlid^eJ)epofttengefd^dft  gel^orig  entroidfeln  muffen,  alfobem 
©taute  unb  ber  ginangoermaltung  u.  f.  n).  al8  Sanquier  bienen.  &tit 
f  0 1  d^  e  @ef d^df tSoerbinbung  gmiMen  ©taut  unb  Sani,  roo  erfterer  ©rebitor 
ift,  l^at  leine  finanjietten  Sebenlen  unb  erl^eblid^e  oolfemirtl^fd^aftlid^e  SJor? 
t^eite.  ©.  0.  ©.  385  ff.  (iff.  SDepof.gefd^dft).  SDie  2lu8fteDüng  Don  ©iro^ 
amoeifungen  unb  oon  SCBec|feln  unb  Slnroeifungcn  überl^aupt  ift  ber  SRono- 
polbanl  gu  geftatten,  aber  fo  meit  e8  fid^  um  ©id^tpapier  ^anbelt  unter 
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bcnfclBcn  ©cdfunggDorfd^riftcn  wie  bic  SJlotettmtSgoBe,  im  ttcBrigett  mit  bm 
gleid^en  9)edungen  n)ie  baS  S)q)ofitengefd^&ft;  alfo  mit  bem  obigen  ^ctiu:: 
gcfd^dftälrctS.  ©•  o.  ®.  391  fl[.  2lud^  bic  »IfitfbiScontirung  Don  pa^= 
loed^fetn  unb  bei  SJerlouf  ftember  ^SJ^etoUmfil^rungSiped^fet  ift  ber  SSont  gu 
erlauben.    ©.  c,  ©•  394  ff.^  548. 

$)ie  weitael^enbe  ©pectalitSt  ber  ©efd^ftftäberid^tc  unb  ber  Silanjen, 
minbeftenS  ber  id^rtid^en  ipauptbilan)  mu^  befonberS  aud^  bie  ftbrigen  ^af- 
^v-  unb  Sktioaefc^äfte  unb  Einlagen  ber  ^nopolbont  leidet  unb  fidler  gu 
flJerfd^auen  aeftatten. 

10.  gKöglid^fte  entwidflung  eineS  gilialneteS  über  baS  gange 
©taatggeblct  3n  biefer  SBegicI^ung  jlnb  ber  ?IÄonopolbanI  umfaffcnbe 
aeje^tid^e  5Berpflid^tungen  aufgulegen.  S)a8  giliolne^  ift,  mie  n>ir 
nrul^er  fa|en.  baS  notl^menbige  @4)mplement  beä  @entralbanlfpftem8.  S)urd^ 
Daffelbe  roeroen  bie  Dot{än)irt]^fc^aftUd^en  *3)t&ngel  biefeS  ©pftemS  tl^unltd^ 
Derminbcrt.  3^  mel^r  bie  ßentralifation  ber  5JlotenauSgabe  burd^  Sßrteilegien 
begfinjügt  TPirb,  alfo  am  9Jleiften  bei  ber  ^Äonopotifirung  ber  9llotenau*= 
gäbe,  befto  weiter  mu^  bie  SScrpflid^tung  ber  Sani  gur  ©rrid^tung  oon  gi^ 
Haien  gelten.  @8  I4|t  fld^  nun  nid^t  rool^l  im  Sanfgefefe  fftr  bie  9Rono^ 
polbanl  ober  in  ber  6oncefflon8urlunbe  für  bie  prioate  9Jlonopolbanl  im 
93orau8  genau  eingeln  ieber  Ort  begeid^nen,  mo  bie  93an{  eine  ^liale  er- 
Tid^ten  mufe  unb  roeld^en  ?ftange8  btefe  giliale  fein  fott.  2lber  gemiffe 
©runbfd^e  über  ba8  gilialmefen  unb  einige  generelle  SBcfitm- 
mungen,  n)ie  e8  mit  ber  SSerpflid^tung  ber  iBanl  gur  @rrid^tung  oon  Fi- 
lialen geißelten  merben  foK,  gel^iren  unbebingt  in  ba8  SBanlgefe^,  um  einen 
gefe^lid^en  2ln]^alt8punct  fwc  inbiefer  ßinjld^t  an  bieJBanl  gu  fteHenbc 
Änforberungen  gu  gewinnen.  35a8  ift  iü  oer  ®taat8::  unb  iti  ber  sprioat:? 
ianl  notl^menbig ;  mie  bie  ©efdbid^te  ber  großen  iBanten  aud^  geigt  S)ie 
@rrid^tung  oon  ^l^ilialen  erften  9ian^8  in  ^auptpld^en  liegt  gen)5l^nlid^  im 
ftnangieDen  ;5lntereffe  ber  SBairf,  weil  Untrer  baburd^  ©efd^dftc  gugefftl^rt, 
oen  3xoten  ein  erweitertes  Umlauf8gebiet  gefd^affen  mirb,  |o  ba^  fid^  l^icr 
bie  IDoften  fd^on  begal^lt  mad^en«  Slber  in  pd^en  gmetten  unb  britten 
9iang8,  gefd^meige  in  nod^  Heineren  mad^t  fid^  bie  @rrid^tung  ber  Filialen 
burd^  bie  ^uful^rung  oon  ©efd^dften  oft  nid^t  ober  nid^t  genugenb  begal^lt, 
gumal  in  ber  erften  3^*.  3^  ftrenger  bie  SBerpflid^tung  gur  5Jloteneinldfung 
an  ben  Filialen  au8gefprod^en  wirb,  befto  mebr  tann  bie  @rrid^tung  oon 
Filialen  eine  Saft  für  bie  SBanl  werben,  ^ne  ^taatSbant  wirb  bal^er  mit^^ 
unter  au8  fi8califd^en,  eine  ^oatbanl  au8  dl^nlid^en  9iüd(fid^ten  auf 
il^re  8ftentabilitdt  abgeneigt  fein,  il^re  Filialen  entfpred^cnb  gu  oermel^^ 
Ten.  ^0lan  barf  eS  ber  ^reu^ifd^en  93an{  gum  Stul^me  nad^fagen,  ba^ 
fte  biefe  SfhtdCftd^ten  laum  getannt  l^at,  obwol^l  bie  oefe^lid^en  Seftim- 
mungen  über  bie  SSerpflid^tung  gur  &rrid^tung  oon  ^ilialen  auc^  bei  i^r 
nid^t  au8reid^en,  f.  u.  S)ie  grangjfifd^e  unb  Oefterreid^ifd^e  SBanl 
^aben  ober  oft  il^r  Sprioatinterefje  gegen  bie  SBermel^rung  ber  Filialen  get 
tenb  gemad^t  unb  ftnb  benn  aud^  nod;  ^eute  gegen  bie  ^hreu^fd^e  93anl  in 
ber  entwidtlung  be8  fJilialne^eS  weit  gurüdf.  35ie  (gnglifd^e  SBanl  1^^ 
aud^  nur  wenige  (13)  gilialen,  aber  ba8  SSebütfnife  nad^  fold^en  ift  l^ier 
aud^  wegen  ber  @ntwidtlung  be8  fonftigen  SBanlwefenS  nid^t  fo  gro|.  S)ie 
SRuffif^e  9ieid^8banl  l^at  bagegen  oerl^dltnifmdgig  gc^lreid^e  Filialen, 
toemi  man  bie  geringe  SBebeutung  ber  rufflfd^en  @tdbte  unb  ii^rer  (Sefd^dfte 

9B«gier,  Bctttlboifeii.  40 
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au|er  ben  loettigen  großen  ^onbelSpld^en  beructfld^ttgt  !&te  gefe^Iid^  Set- 
yflid^tung  ber  iBant  jut  Srrid^tung  Dcn  ^ittolen  tonn  nun  etma  in  fot 
gcnbcr  aßeife  im  ^Dlonopottanffpftem  geregelt  roctben: 

SHe  ^onbelg^  unb  ®en)er6etretbenben  ^eben  iDttg,  in  xodiim  eine 
gen)if[e  ^nimaljal^l  laufmanni jd^er ,  ^iibxih  unb  größerer  ^anbioerlSg^ 
fd^äfte  eineg  etoa  nad^  ber  ©en^erbelteuer  ju  bemeffmben  ^ntmoIumfangS 
Dor^anben  flnb,  l^oben  baS  9led^t^  burd^  bie  ^anbeldtammer,  gu  ber  ber  Cirt 
gcl^ort,  bei  ber  9legterung  auf  bie  ©rrid^tung  einer  ^ilialc  anjutragen.  £ie 
Stegierung  ift  Derpflid^tet,  ber  <5taat9^  unb  ber  ißriDOtbanl  bie  ßrrid^ümg 
einer  Filiale  oorgujd^reibeU;  xotna  bie  älntragfteller  einen  mä^ig  gegriffenen; 
nad^  bem  €rmeffen  ber  Stegierung  im  eingetnen  ^aQ  gu  beftimmeiü^en  Wi- 
nimalbetrag  beg  äBed^fek  unb  l&mbarbgefd^dftd  garantlren  ober  fi<^  an- 
eif d^ig  mad^eU;  anberenf oKS  gu  ben  Unter^altöloflen  ber  Filiale  einen  eben- 
aQ8  neu  ber  Regierung  gu  bemeffenben  ©citrag  ju  liefern.  SDiefer  Im 
j.  JB.  in  ber  unentgeltlid^en  ©tettung  eineS  @ef§dft8local8  befielen.  Seben- 
faII8  barf  bie  (Sntfd^eibung  über  @rd^e  unb  3lrt  beS  eventuellen  SeitragS 
unb  über  bie  Seifiung  eineS  fold^en  überl^aupt  nid^t  allein  90m  äBiUen 
ber  93ant  abJ^angen,  fonbern  mu^  eine  gefe^lid^e  iBafid  ffdbtti 
unb  banad^  aud^  bei  ber  @taat8banl  oon  einer  unabl^ängigen  Serval 
tungdftelle  oudgel^en.  Sei  ber  ^reu^ifd^en  JBont  l^älen  ftd^  ^ier 
mitunter  Ungutrdglid^feitcn  gegeigt,  inbem  ben  3lnfcrberungen  beS  ^nbel- 
ftonbd  Heiner  ^l^e  etmaS  toeitgel^enbe  unb  miHtül^rlid^e  ©eaenforberungtn 
ber  ©anl  gegenüber  traten  *•*).  (Sine  fold^e  aSermattungäjteDe  ^at  cui| 
über  ben  SRana,  bie  JBefugnif je  unb  ben  ©cfd^äftSfreiä  ber  güiaU 
gu  entfd^eiben,  fcdlS  gn)ifd^en  ber  93anl  unb  bem  ^anbeldftanb  be8  Ortd  ein 
S)iffen8  l^ierüber  befielet  9lid^t  audreid^enb  ift  bie  Dorlommenbe  Seftimmung, 
ba|  bie  S3anl  auf  ©erlangen  ber  Regierung  Filialen  crrid^ten  muffe  **). 


i 


*•♦)  ©.  übet  b.  ?^teu6.  ©.  u.  ibte  $rot>incialbonfcomvtoire  b.  ©anToibnunj 
$  39,  40,  100—111,  über  bie  (Sommanbttcn  u.  9(deitturen  $  112.  S)tc  (Sni^tunj, 
Huf^cbung  ober  SSerUgung  beiber  letzteren  bleibt  bem  (5^ef  ber  Sanf,  Me  ber  6om))t0ir( 
bem  jtbnifi  überladen,  —  eine  ju  audf^IiefeUc^e  ©efuönij. 

<<)»)  JDeßerr.  math.  etat  \>.  1862  S  3:  b.93anf  l^t  ba«  gi^ed^t,  anantren 
$I5t^en  ber  a)>lonar(^ie  Siltalanjlalten  f.  einen  ober  meiere  ©efc^Aftd^voeige  ^u  ernteten, 
eie  ifl  0  er  Pf  lichtet,  „in  ;^oIgc  be«  im  (Sinoerflänbnig  mit  ber  SBanfbircction  oen 
ber  6taat«oer»altung  erfannten  erforberniffe«^  —  eine  fe^r  Derclaiifulirte  tJeflim» 
mung  l  —  $i(iakn  f.  b.  (Sdcompte-,  2tif)s  u.  %nttei{.ge{(i^&ft  ju  errichten.  IDie  fluf^ 
Ibfung  befie^enber  ^itiaUn  fann  oor  9(blauf  ber  €oncefftondbauer  ber  ©an!  nur  npt 
3uPimmung  ber  gmanjoetwaltung  erfolgen.  —  Sielfac^  ifl  bie  grage  ber  Rilialtn  ia 
ber  Sran^bfif^cn  ©anfgefe^gebung  be^anbelt.  j^ter  beflimmen  bie  Statuten  v. 
1808  in  9lvt.  10,  ba^  ^iScontocoml'toire  in  benjenigen  Departement «ß&bten,  »0  bu 
eebürfntffe  be«  ^anbel«  bie  92ot^n>enbtgfeit  fühlbar  ma^n,  errichtet  loerben  (onen. 
S)er  (^eneralrat^  ber  ^axd  entfc^eibet  über  bie  Organifation,  loelc^e  ber  Siegierung  )« 
©taigung  unterbreitet  tt>irb.  S)a9  ^tcx^t  0.  18.  2Rat  1808  ent^SU  ^Jluöfü^rungdbejitir 
mungen  l^ierüber.  IRac^  5lvt.  2  bicfc«  S)ectet«  bejeic^net  ber  ©eijevalrat^  ber  SRci^e  m 
bie  ©täbte,  in  benen  @omptoite  errid^tet  toevben  jotten,  lettre«  gcft^ie^t  nur  mit  iTaM- 
^uflimmung  im  ©taatdrat^.  2)er  ^onbd  jebed  (Somptoird  »irb  bur^  ben  ®ener4lrot9 
benimmt.  S)a«  beeret  ent^&It  ouferbem  n&^ere  ©orft^riften  über  bie  ®e{4&tte,  bu 
Leitung  unb  ©ernsiltung  ber  (Somptoire.  9^a<^  Strt  6  bed  ®t\.  0.  sa  Sunt  I84ü 
fbnnen  (Somptoire  ber  ©anf  nur  errichtet  ober  aufgehoben  toerben  mittelfl  einer  auf 
©erlangen  bc«  ©eneralratV«  ber  93anf  erganoenen  jton.  Orbonnanj,  in  ber  S»^»».*'! 
{Reglement«  btt  bffentl.  ©ern^altung.  (Sine  Orbonnang  0.  25.  aRfirg  —  17.  Xpril  lo^i 
entölt  ein  ^Reglement  über  bie  (iomptotre.    %>}u^  b9A  Deaet  ber  prooifor.  ftcgierui^ 
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$)cnn  l^lcr  l^ditgt  btc  JBcfricbtgung  be8  ©rcbitBebütfniffcä  ber  ©cfd^iftStöcft 
toicbcr  Dom  cinfcttigcn  @rmcffcn  bet  ^Regierung  ab,  roaä  bei  ber  ©taaö^ 
bani  wegen  leiqt  mttfpielenbcr  flScattfd^en  SÄücffld^ten  feine  Sebenlen  l^at 
gegenüber  ber  prioaten  ^Ubnopolbanl  n)trb  ober  eine  ben  SQSünfd^en  beS 
^bltcumS  felbft  geneigte  IRegteruna  nid^t  immer  leidet  mit  il^rem  Verlangen 
burd^bringen,  falls  nid^t  befHmmte  ®runbf&^e  gefe^Ud^  feftfte|en,  nad^  benen 
über  ben  Slnfprud^  mti  Ort8  auf  eine  giliale   cntfdjieben  »erben  tann. 

n  Stranlreid^  roie  iti  OefterreidJ  l^oben  fld^  l^ier  ©d^rolcrigfeiten  gejelgt 

'©,  ^nm.  105.) 

J)te  ©ertl^eilung  il^rer  gonbä  auf  bie  %\ixokn,  bie  fogen.  ®0:^ 
tation  ber  ^^iliaten,  fonne  bie  SBebingungen,  unter  rodä)m  bie  SBanI 
©efd^cftc  mad^t,  alfo  namentlid^  biScontirt,  muffen  in  ber  §auptfad|c  ber 
äSantoermaltung  überlaffen  merben,  mie  bieS  aud^bei  ber  ^rangfififd^en 
SBan!  mit  SÄed^t  bem  ©eneralratl^  (conseil  g&i6ral)  juftel^t  (%nrtL  105). 
a)ie  Santoemjaltung  l^at  ^icr  eben  bie  rid^tigen  ©runbfdfec  ber  ®i8conto^ 
politil  anjuroenben,  mäd^e  oben  ®.  518  ff.  bargelegt  mürben.  @in  gefe^s 
tid^er  Eingriff  ober  eine  Siegelung  biefer  SBerJ^dltnijJe  burd^  eine  ©taatä- 
be^5rbe  rodre  mit  ber  notl^menbigen  Unabl^dngigfeit  unb  SBerontmorttid^ 
tcit  ber  Organe  ber  ©anfoerroaltung  für  bie  ©oloenj  ber  Sani  unoereinbar. 
@egen  ^arteilid^lcit  ju  ©unflen  cingclner  pd^e  fld^ert  micber  bie  Oeffent^ 
lid^leit  am  SSeften.  Sßorftellungen  ©eitenS  ber Sluffid^tSbel^Jrbe  bei  ber 
aSont,  3.  93.  in  ^^olge  oon  klagen  beg  ^anbetöftanbs  eines  spia^eS,  finb 
au^crbem  juldfflg  unb  j.  S3.  in  Oeftcrreid^  nxib  Ungarn  nid^t  feiten  gegen? 
Aber  ber  Slationolbant 

S)ie  SRonoyoljettelbanl  entnimmt  il^re  9Rittel  jur  ©rebttgewdl^rung 
t)omemlid^  auS  ber  metaQifd^  ungebeitten  9lotenauS^abe ,  fobann  ouS  ben 
anberen  ^ßaffloen  (©epoftten);  au8  bem  ©tammlapttal  unb  aieferocfonbä. 
©oroeit  nid^t  burd^  bie  ©ermel^rung  ber  Filialen,  fei  eS  burd^  ©rmeiterung 
bcS  Slotenumlaufg  ober  burd^  baS  ©iro^  unb  S)epofltengefd^dft,  bie  oerfüg^ 
baren  ^ttel  ber  93anl  in  größerem  Umfange  mad^fen  als  bie  Slnfprüd^e  an 
fte  unb  bie  mirllid^e  Srebitgemal^rung,  bebingt  natürtid^  bie  SluSbel^ 


)90in  27.  Steril  1848  tourben  in  ber  bamatigen  Oan^  unb  ginangfrifl«  bie  BidBetiam 
fclbflAnbigen  S)e^artemental«3ettelbanfen  »i  fRmtn,  S^on,  ^a'oxt,  Stue,  t:ou(ou(e,  Cr» 
Uan9,  aRarfeiOe  aU  (Somptotre  mit  ber  grangSf.  8an(  Dereini^t,  toti^t  feitbem  unb 
bid  )ur  Annexion  oon  6at>ot)en,  too  eme  felbjl&nb.'Oanf  xn  9lnnecb  Beflanb  ba« 
9^otenmonopol  in  ^an^  granfrei^  l^at  ^urt^  bad  ©efe^  t).  9. 3uni  1857,  loelc^e«  ba« 
$rit)ile9  ber  8anl  um  30  3al^re,  t>on  (SnH  1867  bU  @.  1897  i^erlfinaert,  erlangte  bie 
diegterung  ba«  IRec^t  )u  t>er(angen,  bag  bie  San!  10  Si^'f^x  nad^  (Sxlai  btefed  ®efe^ed, 
alfc  aur  idt  be«  9lblauf«  bed  alten  ^$rit)i(egd,  eine  Succurfale  in  btn  3>epartement« 
errichte,  mo  bann  noc^  leine  befielen  n^flrbe  (%rt.  10).  3n  ber  @nqu6te  tourbe  über 
bie  Sroge  ber  Filialen  auc^  t>erbanbelt.  S)ad  ^ebürfni|  einer  Sl^emtel^rung  ber  Filialen, 
et)entueu  ber  (5rri<^tung  \>on  Filialen  2.  Slangd,  tteli^e  bidcontiren,  ebne  IRoten  ein^u» 
I9fen,  u>irb  nteiflen«  anerfannt.  5Die  SefHmmung  bed  ©efe^e^  t>.  1857  ifi  aber  au(6 
oegentofirtig  no(^  burc^aud  ni(^t  i^oQfiSnbig  erfüSt.  ^m  1.  3<m.  1871  tvaren  61 
^uccurfalen  in  2:bätigfeit,  3  gingen  im  3.  1871  burd^  ben  <S)ebiet«t)erIufl  ab  (S^e^, 
Strasburg,  iD2ü(l^aufen),  2  ntut  famen  ^inju,  {0  hai  Anfang  1872  60  beflanben,  ber 
drSffnung  nal^e  n>aren  bamaU  4,  in  Vorbereitung  begriffen  8,  ba4  g&be  im  .(Sanken 
72,  toA^renb  bie  Aa^I  ber  Departement«  aut^  ie^t  no^  86  betragt.  .S)ie  Öeflerr. 
9lat.  Sauf  ^tte  fTeili^  1872  nur  erfi  21  Filialen  in  gan)  Oeflerreic^^Unaarn ,  bie 
^reu^.  Oanf  auf  i^rem  and^  ieft  nod^  immer  bebeutenb  fleineren  (Gebiete  (nur  Ore« 
xam  u.  C^Ifa^'Sotl^ringen  au|er  ¥reu|en)  1873r  166  ®anffleaen  i»erjAiebenen  9tang«, 
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ttung  bc8  t?Hialne^eS  eine  Sßerrtngctung  bcr  ©urd^ffintttj* 
bctation  bcr  cingclncn  ^Jitialc.  ^n  fold^em  gatte  begreift  ^^,  ba^ 
bie  Slteren  gtlialortc  unb  ber  §auptort  auf  bte  ©rrid^timg  neuer  ^tUalen 
oft  fd^eel  fe§en,  obrocl^l  fle  wegett  beS  SRcmeffenroed^felgefd^dftS  wiäer  em 
Sntereffe  barati  l^aben  Wimen,  f.  u.  ^encr  Ümftonb  borf  aber  oon  ber 
ßrrld^tnng  fcnft  enDÜnfd^ter  gttialen  nid^t  abl^alten.  ©robe  ba8  flöten- 
ntonopol  bebingt,  einerlei  ob  eine  (Staats^  ober  ^ioatbanl  eä  oudübt,  ba| 
bie  aSortl^eile  beS  S3anlinfütut8  allen  SanbeSt^eilen  müglid^ft  gleid^^ 
tnd|ig  julommen. 

S>er  Umfang  ber  S){8contirungS{apitaIien ,  vod^t  ber  Sant  an8  bem 
9lotengefd^dft  juflie^en;  rid^tet  jld^  natftrttd^  aud^  mit  nod^  ben  gefe^Ud^en 
Sorjd^riften  über  bie  §dl^e  be8  9lotenumlauf8,  iit  Sflotenflücfelunq  unb  bie 
Slotetäeclung.  Unfere  obigen  SBorfd^Idge  geftatten  l^ier  eine  weitere  unb 
Qld^votlffl  ungefcü^rlid^e  (£rebitgen)d]^rung,  aI8  boS  €ontingentirung8prindp 
unb  d^ntid^e  Seftimmungen.  ®on  befonbcrcr  SGBid^tigleit  ift  entfd^ieben  oud^ 
bie  giotenftücfelung  für  biefe  grage.  SBirb  j,  83,  ba8  Hein^e  S«oten^ 
ftüd  auf  100  ®iarl  gefegt,  wie  man  gegenrodrtig  in  ©eutjd^lanb  mit  ^ov^^ 
Hebe,  unfereS  ©rad^tenS  barin  unnJtl^ig  l^od^greifcnb,  verlangt,  fiatt  auf 
blo|  50  "St  nad^  unferem  SJorfd^tag,  \o  l^at  bie  5JoÖ8n)irtl^fd^aft  nidjt  nur 
ben  Slad^t^eil,  mit  einem  größeren  ctrcuUrenben  ©belmetattlapital  ju  arbei- 
ten, al8  bie  ©id^erl^eit  unb  feequemlid^Ieit  be8  aSerfel^r8  irgenb  oerlangt, 
jonbem  bie  ßrebitgerodl^rung  ber  SSanl  oerringert  fic^  entfpred^enb.  S)aS 
ift  nid^t  nur  ein  Slad^tl^ett  für  bie  l^anbeltreibenben  ©laffeiu  Denen  ber  Sanfc 
trebit  gundd^ft  unb  gumeift  gu  ®ute  lommt,  fonbern  aud^  für  bie  übrigen 
crebitbebürftigen  ßlaffen  mittelbar  mit.  35er  (Sinmanb  gegen  biefe  aSerti^ei- 
bigung  oon  Slotengröfeen  gu  g.  S5.  50  9Jl,  bafe  nemlid^  mit  bemjelben  @runbe 
nod^  Heinere  tRoten  uerlangt  werben  lönnten,  trifft  bagegen  nid^t  gu, 
weil  gegen  jold^e  9loten  tim  anbre  übermiegenbe  Slüdfjidjten  fpred^en,  bie 
unfere8  @ra(l^ten8  bei  50^^^9loten  nid^t  oorl^anben  fm  ®.  aud^ 
®.  550—557. 

ein  ©eifpiel  bafür,  ba^  burd^  bie  rdumlid^e  S[uSbel^nung  ber  ©e^ 
fd^dfte  unb  be8  gilialnc^e8  ber  Slotenumlauf  einer  ßentralbanl  fd^r  gune^- 
xmt  unb  baburd^  mit  oermel^rten  €rebitanfprüd^en  aud^  oermel^rte  ^ttel 
gur  @rebitgemd^rung  ftdb  einflnben,  liefert  ik  (Sntmidlung  ber  ^reu^fc^en 
aSonl  feit  1866  unb  1871:  bie  ftaric  »crmel^ng  be8  9lotenumlauf8  ift 
iebenfaQS  gu  einem  großen  5El^eile  auf  bie  9lu8be]^nung  ber  ©efd^dfte  nadb 
ben  neuen  $rox)inaen,  Bremen,  @tf afe-fiotl^rinaen  gurüdfgufül^ren,  (ß.  ©tat  Sln^ j 

S)ie  (SntmtcHung  be8  |^lialne^e8  einer  Sentrol«  ober  iDlonopolbomt 
l^at  übrigen8  neben  ber  unmittelbaren  crebitmirtl^fd^aftlid^en  auä  nod^  eine 
erl^eblid^e  allgemeiusmirtMd^aftlid^e  unb  baburd^  focialpolitifd^e 
unb  culturlid^e  ©ebeutung.  S)urd^  ba8  gilialf^ftcm  werben  SBedJfel  auf 
Heine  spid^e  begebbar  ol^ne  »erluft,  baburc^  bie  Srebitfdljigleit  ber  @ef(^dft8^ 
leute  fold^er  pa^e  unb  bie  @oncurrengfdl^igIeit  le^trer  gegenüber  ben  grabe 
im  (Srebitmefen  fo  mand^fad^  begünfiigten  l^auptpld^en  uergrö^ert  unb  e8 
wirb  ber  ftarl  centralifüfd^en  Stenbeng  unfere8  mobemen  SBirtl^fcfiaftStebenS, 
weld^er  fonft  ba8  (Eentralbantfpftem  nod^  SSorfd^ub  leiftet,  wenigflena  etwoa 
entgegengearbeitet  9lud^  in  bief er  ^inftd^t  oerbient  bie  ^^olitil  ber  ^eu|i^ 
fd^en  93an{  l^o]^e8  Sob.  S)a8  becentraliftrte  93anhoefen  leifiet  aud^  bei  gu- 
ter  SSerbinbung  unter  ben  9mtm  unb  M   ber   (Sinrid^tung   ber  9lu8^ 
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glrfd^ungSl^Sitfcr  Imm  baffeftc  in  biefcm  gJunctc^  SBcd^fct  auf  ttdnc  Orte 
ol^ttc  aScrtuft  Begebbar  ju  mad^eii;  wenn  gletd^  c8  fonjl  {n  feinet  focialpctt- 
tifd^en  SBirlung  bem  Gentrolbanlfpftem  überlegen  ifl 

11  S)ie  SÄentabtUtdt  unb  bte  finanjiene  Seite  ber  3Ronopot 
fiont  ®aS  SBanftiotenregal,  roeld^eä  im  3Jlonopol  ouägeübt  wirb,  ift  !ein 
ginangregal  im  eigentlidjen  ©inne.  burdj  meld^eS  eine  ©tener  ober  [teuer* 
artige  ©innol^me  oejogen  werben  (oH,  jonbem  e3  ift  ein  ^ol^eitäred^t,  baS 
im  üollä^  unb  ftaatgmirtl^fd^aftlid^en  ^ntereffe  befielet  *<>«).  SDarauä  folgt, 
ba§  dttt  einseitig  fi3calif(|e  Sluänu^ung,  ebenjiO  mie  j.  SB.  Bei  bem  ^oftre- 
gat,  unterBleiBen  mu^.  ^emgem&J  ift  bie  ©taatSBanl  )U  oermatten  unb 
pnb  Bei  ber  privaten  9RonopolBanf  gef e^lid^e  SSortel^rungcn  notl^menbig,  um 
einer  einfeitig  pri^atmirtl^fd^aftlid^en,  Bto|  auf  bie  9lentaBiIit&t  fd^ouenben 
aSanfpoIitil  T)orjubeugen,  S)ie  dffentUd^en  Functionen  im^ntereffe  ber 
JBcttSmirtl^fd^aft  muffen  bal^er  immer  ooron  ftel^en,  aud^  auf  bie  ©efoBr 
l^in,  bafe  boBei  eine  SSerminberung  ber  fonft  miglid^en  SÄente  eintrete  ***a). 
J)emgemd|  ftnb  bie  obigen  gorberungen  in  ^Betreff  ber  (SinlSfung  ber  Slo* 
ten  an  ben  gilialen,  olfo  ber  UeBema]|me  ber  IranSportloften  für  baä 
?DletaKgelb,  femer  in  SSetreff  ber  Haltung  eineS  genügenben  Saaroorratl^a, 
einer  bie  Sfleflrictionen  nid^t  in  gcn)innfü(|tiger  SIBftd^t  üBertrciBenben  S)i8^ 
contopolitil,  ber  ©rrid^tung  Don  fjiliolen  u.  d  m.  gu  red^tfertigen. 

Slnberjeitä  gel^irt  ber  SSanIBetrieB  ju  ben  SrmerBSgejid^dften,  Bei  benen 
ber  priBatmirtl^fd^aftlid^e  ©eftd^täpunct  ber  l^5d^ftmo^Iid^en  S^ente  ma^gebenb 
ifl  SDiefer  ©ejld^täpunct  barf  unb  foH  aud^  jomett  gur  ©eltuna  lommen, 
als  bie  SfMidffld^t  auf  jene  iffenttid^en,  rid^tig  erfaßten  S^tdt  unb  Functio- 
nen nid^t  eine  ©infd^rdnlung  verlangt  9lad^  biefem  ^ncip  mirb  im  mo^ 
bemen  Staate  bie  ißoft,  bie  a:elegrap]^ie ,  mel^r  unb  mel^r  aud^  ba8  @ifen* 
Bol^nmefen,  femer  t)on  bem  alten  ©omanialeigentl^um  baS  F^^rfimefen  mit 
Sfled^t  Dermattet  ^^).  5)ie  ©taatäban!  würbe  fld^  Bier,  alS  ©innol^mequettc 
aufaefa^t,  anreil^en.  SHe  prioate  9RonopoIBant  joU  migöd^fl  eBenfo  flnan* 
gieu  Bel^anbelt  werben.  k>a  bie  "»UtonopoIBanl  grabe  um  ü^re  Sffmtlidl^e 
Functionen,  g.  ».  in  »etreff  ber  SDiäcontopotitö  (f.  o.  ®.  430,  54iB),  or:: 
bmttid^  wc^rgunel^mm ,  unBebingt  ein  ftarleg  eigenes  Kapital  Braud^t,  fo 
mu^  nur  für  biefcä  gunor  bie  uBlid^e  SSerginfung  erlangt  werben,  eBenfo 
wie  g.  SB.  Bei  ben  @ifenBa|nm.  STBer  eine  bar&er  l^inauSgel^enbe  8ftentc 
ift  minbeftenä  nid^t  notl^wenbig,  wenn  aud^  mit  9led^t  mitgund&mm,  falls 
nur  bie  dffentlid^en  ^xo^At  ber  SBan?  nid^t  bamnter  leiben,  S)iefe  9lmtc 
ift  bann  wefentlid^  eine  ^tfolge  beS  ^UbnopolS  unb  geBül^rt  eBm  ht%f)aVb 
mSglid^fi  gang  bem  ©taate.  ^t  9led^t  Baiel^t  ber  lefetere  bal^er  Bei  ber 
prioaten  ^nopolBanl  aud^  einen  ©ewinn  ^^,  entweber  in  ber  Form  beS 

"«)  ©.  9iau.-©a0ner,  ginajijtoiffcnfd^.  1872,  I.,  S  86  ff.,  96  ff.,  101  ff., 
namentltd^  übet  ben  oetfc^tebenen  Scunb  ber  dtegalirttuns  u.  bie  ttntcrfd^eibung  bet 
prb.  )oirt^f4.  Stnnal^men,  ©ebfll^ren,  ^inanstegale,  Steuern. 

»•••)  ©eS^alb  l&^t  H  S  1  ber  ? reu 6.  53.  O.  bimgen:  bie  ©.  fri  beflimmt, 
ben  ^elbumlauf  be«  Saiibed  gu  befBrbern,  jtapttalien  nu^bar  au  machen,  j^anbel  u. 
bewerbe  au  unterp^en.  9lux  ber  »eitere  ©a^:  <,ttnb  einer  übermfiglgen  ©teU 
gerung  bc«  3in«fu6e«  tjoraubeugen''  cnegt  ©ebenfen,  »egen  ber  ©.  525, 
539  bargelegten  ©ränbe. 

*S»)  (Jbenbaf.  S  224  ff.,  S  167  ff.,  176,  261. 

><^)  e  au6  bie  ^ebanblung  biefer  grage  in9iau:^Sagner  Slnatt)toiffen{(^. 
S  210,  211. 
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cigcntlld^ctt  ©ctoinnantl^etlS  —  ba8  ©cftc  —  ober  in  bcricnigcn  ctncS  5E)ar^ 
IcfcnS  bcr  33anl  au8  bem  Äapital  ober  auf  anbre  Söeifc  ©.  o.  ©.  451, 
458  ff,  ©icfen  ©etoinn  für  ben  ©taat  miglid^ft  gu  erl^öl^en,  alfo  fftr  bie 
©Igent^ütner  bcr  ^ßriDatban?  migttd^ft  gu  oerringcm,  tfl  ebenfalls  ein  gang 
gercd^tfertigtcä  SBeftrcben,  ba8  g.  ®.  bei  ber  ©nglifd^en  SSanI  immer  me^r 
vmo\xflxS)t  »orben  ift  (f,  o.  ©.  460  "ünm.  859).  SSßirb  inbeffen  öbcrl^upt 
einmal  ftatt  ber  ©taatöbanf  eine  ^^atban!  gur  ?lu8übung  beS  9lotenmo^ 
nopolä  gemdl^It;  \o  mu^  immerl^in  eine  9tente  beg  ^tpatlapitald  über  bte 
not^wenbige  9ÄinimaIoerginfung  (g.  35.  4*/« — 57o)  ^^inaud  im  ^rincip 
für  gulftf  jig  erll&rt  werben,  m.  a.  SB.  bie  unbebingte  ©infhrei^ung  beä 
gangen  überfAie^enben  ©eminnS  für  ben  ©taat  in  biefem  gatte  ginge  gu 
weit  SDenn  bie  SBaM  ber  ^ßrioatban!  mirb  l^ier  eben  mieber  erfolgt 
fein,  meil  biefe  ©an!  größere  ©arantieen  für  bie  SBSal^rne^mung 
ber  öffentlid^cn  ^ntereffen.  g.  S5.  l^infiMid^  ber  Unabffftngigfeit  Don 
ben  ©taatSflnangen  gu  bieten  fd^ien,  al8  ik  ©taatgbanl  5Jlur  bicfer  (Sc- 
fn^tSpunct  rechtfertigt  überl^oupt  bie  Uebertragung  be8  9lotenmonopol8  an 
bie  ©taatSban?  "*)  unb  wirb  er  im  concreten  gafte  mit  SRed^t  gebilligt,  fo 
ift  aud^  eine  bie  gcmöl^nlid^e  ©erginfung  überfieigenbe  Jftente  beS  5ßrrDat= 
lapitalS,  ba8  l^ier  tittt  etmaS  a3efonbre8  leifiet,  gu  biffigen.  SRid^t  über 
biefe  ^luSrente  an  fid^,  nur  über  il^re  §5l^e  ift  bal^er  aI8bann  gu  fttri^ 
tcn  unb  l^ier  gitt  freili(|  mieber  ber  priüatroirtl^fd^aftHd^e  ©o^ ,  ba%  ber 
©taat  fein  $Rotenmonopol  miglic^ft  tl^euer  an  bie  ©anl  „Derfaufen''  fott. 
Ob  ©taat8:f  ober  ^ßrioatbanl:  bie  Don  ber  ©anl  gu  gal^lcnben  ©taatä^ 
fteuern  uemtinbem  ben  8fleingem{nn  im  erflen  gaUe  birect,  im  groeiten  in= 
birect  für  ben  ©taat,  benn  f>tx  bem  €ontract  gmifd^en  bem  ©taate  unb  ber 
?Prit)atbanl  mirb  le^tere  natürlid^  biefen  ©teuerbetrag  in  9lnfd^lag  bringen 
unb  banad^  tbm  meniger  für  ba8  ^Dlonopol  gu  gal^Ien,  beg.  ben  procentn>d: 
fen  ©eminnantl^eil  be8  ©taat8  l^erabgubrüdfen  fud^en.  3^  ©ffecte  wirb  e8 
alfo  gembl^nlid^  einerlei  fein,  ob  bie  ©teuem  befonber8  bere(|net  n>erben 
ober  nid^t  @rftere8  oerbient  Jebod^  fclbft  bei  ber  ©taat8ban!  ben  SSoi^ug, 
um  bie  malere  9tente  rid^tig  gum  SSorfd^ein  tommen  gu  taffen,  wit  ftd^ 
bie8  aud^  M  ben  S)omdnen  unb  onberen  @taat8em)erb8an{lai[ten  empfiehlt 
©ie  ^oatbanl  mirb  femer  bod^  bei  ber  formellen  ^erbeigiel^ung  gur  ©teuer, 
namentlid^  aud^  gu  ben  ©tempelabgaben,  jtd^erer  rid^tig  getroffen  merben, 
al8  bei  bem  anberen  SBerf al^ren  "•)•  ©onft  flnb  bie  oben  für  bie  beutfd^en 
@entralbanlen  aufaefteOten  ©runbfä^e  aud^  auf  bie  ^Dtonopolbanfen  angu^ 
menben;  ©•  451,  459  ff. 


*•»)  (gbmbof.  S  209,  too  aud  blefcn  ®rünbcn  ber  ^riöatbanf  bodj  noÄ  ein  re= 
latiDcr  S^orjug  9e()eoen,  aber  ebenfo  loie  im  obigen  Slbfcj^it.  anb  a  6.  594  ff.  hxt  au%tt* 
orbentl.  9ielatt)>it&t  ber  ®rünbe  für  unb  toiber  »u^^eßatiben  tctrb. 

"•)  6.  über  bie  engl.  53.  oben  ©.  460  Änm.  859.  ©ie  Oeflerr.  33.  bat 
6tcuerfreil^eit  f.  b.  53erm&gen  ber  53anf  u.  bie  6infüitfte,  bie  bie  ©efeUft^.  im  fiatuten^ 
mag.  Sßege  bejicl^t,  mit  9(u«nal^mc  ber  9ieaKt5ten ,  ber  Effecten  be4  9iefen»efonb«  unb 
ber  t)on  ber  Oanf  für  bie  9lction&reju  erric^tenben  (Sinf.fieu.  Sbit  53ü<^<t,  Formers 
fungeu  ber  8an!  unb  bie  in  i^rem  9camen  in  ^[udübung  ber  flat.gemjigen  ®ef<^Afte 
audgefleüten  Urfunben  T^nb  flenq)elfrei.  S  63,  64.  3n  ben  Su^n^eifen  fommt  ein  O^e^ 
bü^ren^aufAale  f.  b.  ©arlel^en«gefc^5ft  i^or.  92a(^  b.  ®ef.  t).  80.  3[uni  1840  ii>erben 
bte  ©tem^elgebü^ren  für  bie  i^oten  ber  3  r  a  n )  b  f.  O.  nacb  bem  3a$re<bur(^f 4nttt  ber 
drcttl.  IRoten  (u.  53iaet«  4  Orbre)  bemeffen.  Ueber  b.  ^reug.  93.  f.o.  @.  458  Xnnu 
858.    SCuf^ebung  ber  ©tempel^  unb  ©portelfrei^eit  bei  i^r  mit  ffit^t  gu  oerlangen. 
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12.  S>ic  ÄtifUjuttg  ber  SRonopotton!  tonn  wie  bie  (Srrid^tunö 
nur  burd^  ®efc^  erfolgen,  emctlei  oB  eg  jtd^  um  eine  ©taatS-  ober  um 
eine  ^patbanl  l^anbelt.  ge^tren  gaÖS  jlnb  dfo  bie  SSefugniffe  ber  ©igen* 
ti^ümer  (Slctionarc)  einjufd^rdnten.  J)aS  SRdl^ere  ift  in  ber  ©oncefflongur* 
lunbe  fe|igufiellen.  SDie  ©inrufung  ber  S^ten  unb  bie  ^rdclufion 
nad^  Sttlouf  ber  ©inßjungSfrift  tfi  im  SBefentlid^en  bei  allen  SSanlen  gleid^^ 
ind|lg  gu  regeln.  J)c0er  gelten  ^ier  bie  ©runbfdfec,  roeld^e  oben  ©.  593 
für  ba8  freie  ^ettelbanlf^flem  oufgefteHt  worben  flnb.  35er  etwaige  ®e« 
n)inn  auS  prdlubirten  9loten  gebul^rt  beim  9totenmonopol  t)oIlenbS  bem 
giäcuS  allein,  nidjt  ber  5ßrtoatbanl  Einige  weitere  Jßemerfungeu  über  bie 
auföfung  in  ben  folgenben  beiben  Sttfd^nitten. 


c  (Sinige  bcfonbcre  $unctc  bei  ber  @taatdbanf. 

©ntfd^eibet  man  fid^  filr  bie  3luSübung  beS  9lotenmonopolS  burd^  eine 
reine  ©taatSbanI,  eine  oud^  oon  ben  Slnl^dngem  biefeg  3Ronopolä  in 
S)eutfd^lanb  neuerbingd  gern  ind  Sluge  gefaxte  (Soentualitdt,  fo  l^anbelt  e8 
fid^  Dor  Sniem  barum,  bie  ©elbftdnbigleit  unb  Unabl^dngiglelt 
ber  Sani  mit  ben  mJgltd^  ft driften  Sürgfd^aften  ju  umgeben, 
ßc^tere  werben  fid^  nad^  ber  ©taatSform  mikrid^ten  muffen,  ^m  abfolut 
monard^ifd^en  ©taate  flnb  fte  oon  oomel^erein  mel^r  nur  formaler  2lrt  unb 
md^igen  SEBertl^S.  ^  ber  conftitutionellen  9Jlonard^ie  unb  in  ber  mobemen 
9ieprdfentatio=^8lepublil  laffen  fie  fid^  Jebod^  für  normale  ^tiUn  genü* 
genb  jld^er  ^erftellen.  Slud^  bafftr  lann  l^ier  wol^l  unter  aöen  Umfidnben 
geforgt  werben,  ba|  bie  iBanloerfaffung  nur  auf  jefe^tid^cm  SBege  vtt^ 
dnbert,  nur  burd^  ©efe^  befonbre  9Jlittel  ber  Sani  für  aufeerorbentlid^e 
ginanjgwedte  beS  ©taatö  jur  äSerfflgung  gefteöt  werben  Wnnen.  9lber  Mar 
mu^  man  fid^  gleid^  jum  SSeginn  barflber  fein,  ba§  burd^  bie  forgfdltigfien 
©autelen  eine  aiuSbeutung  ber  ©anlmittel,  alfo  namentlid^  ber  Silotenemifs= 
fion,  ju  ginangjwedfen  in  großen  Ärifcn  beä  ©taatälebenS ,  wenn  anbre 
3Jlittel  fd^wer  ober  gar  nid^t  ju  befd^affen  finb,  nid^t  jld^er  ocrl^ütet  werben 
fonn.  S)e^]^alb  unterlaffe  man  bie  ©inrid^tung  fold^er  ßautelen  nid^t  ®ic 
werben  für  gew5]^nlid^  nid^t  ben  JDienft  oerfagen  unb  nü^lid^  fein,  ©elbft 
in  fold^en  Ärifen  bilben  fle  ein  momentanes  ^inberni^,  bag  erft  auf  gefefes 
lid^em  SBege  befeitigt  werben  mug  unb  l^aben,  wenn  leinen  anberen,  fo  bod^ 
ben  aSort^eil.  nod^malä  jur  ^ßrüfung  ber  SRid^tigleit  ober  Unerldfeli(|leit  be8 
cinjufd^lagenoen  SBegS,  ber  jur  5papiergelbwirtl^fd^aft  fül^rt,  ju  oeranlaffen. 
älber  man  tdufd^e  fid^  nid^t  über  bie  gewünfd^te  grJ^ere  Tragweite  biefer 
Coutclen:  fle  ^aben  in  fold^en  3^^*^  ^^^^^  weitere.  SGßie  inbef[en  fd^on 
oben  bemerlt  würbe,  Id^t  pd^  biefer  ©ad^oer^alt  laum  gegen  baS  ©taata:^ 
Banlfpftem  oerwertl^en,  benn  bei  ber  prioaten  9Ronopolbanl  mad^en  fid^  bie 
2)inge  regelmd^ig  au^  nid^t  anberg.  3a,  wie  gefagt,  Jelbft  bie  Decentrali^ 
fation  ber  9lotenau8gabe  ober  ba8  sprindp  ber  ootten  Saarbedung,  alfo  ber 
8[u8gabc  oon  J)epofltenfd5einen  ftatt  oon  ©anlnoten  ober  enblid^  baS  gel^len 
felbft  fold^er  ©d^eine  oer^ütet  in  fd^eren  Ärifen  be8  ©taatälebenS  nid^t 
Mer,  ba^  ber  ©taat  jur  5ßapiergelbpreffe  greife.  9lid^t  in  gefe^lid^cn  ©au» 
telen  gegen  biefe  ©efal^r,  fonbcm  im  ©taatSfd^a^fpftem  unb  in  oorl^er 
in  t^ebenSjeit  oorbereiteten,  rafd^  ergiebig  ju  mad^enben  ©jctrafteuers 
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Kcgt  btc  „practlfd^c^  "0  Sbl^ttfe,  um  l^ier  nur  wn  ftnanjicBcn  ^ilfS^ 
mtttcln  ju  rcben,  wie  in  bet  ©rlenntni^  ber  unfSglid^  Slcui^t^eUc  ber 
^apteraeIbn)iTt]^fd^aft  bte  Befte  3Bamung  Dor  einer  [old^en  ^inanipDlitit 
liegt  **^.  eine  gcfc^UdJe,  etwa  gar  »erfaffungSmdfeig«  SSejKm^ 
mung,  ba|  ber  @taat  ntemolS  ju  §tnan}}n)e(Ien  bie  93an{  Benu^en  ober 
^apiergelb  ausgeben  ober  @infteuung  ber  8aarjal^lung  unb  3^<^i^9^^^ 
becretiren  bürfe,  ift  natürüd^  roertl^loS  unb  ein  ftoatäred^tlid^er  SBtonfcnä, 
wie  Jcbc  gefe^üd^e  SSorfd^rift,  bie  fl(|  felBft  ate  unaufl^ebbar  Begeldjnct  "^). 

3tur  unter  bem  »orauSgefd^icKten  SBorbel^alt  fmb  alfo  bie  folgenbcn, 
an  ftd^  fonft  notl^wenbigen  93ebingungen  unb  Sautelen  f&r  eine 
miglid^fl  gut  functionirenbe  ®  t  a  a  t  d « ^Dtonopolgettelban!  von  äßertl^. 

1  2)ie  ©taatSbanf  mu^  ein  felBftdnbigcä  ^f^ftitut  mit  bem 
Siedete  ber  turijiifd^en  ^er[on  fein,  nid^t  etwa  nur  eine  SlBtlJetlung 
eines  9Rinifterium8 ,  einer  Säel^Srbe.  S)a8  ©efe^  mu§  biefen  red^tlit^cn 
(Sfyaxacta:  Bei  ber  ^taatSBant  eBenfo  genau  wie  Bei  ber  privaten  ^nopot 
Ban!  prdcifiren  "*). 

2.  mi  fold^eS  felBfi&nbigeS  3[nftitut  mu^  bie  ©taatSBonl  m5glt# 
unaBl^dngig  loon  ber  iBerwaltung,  indBcfonbere  Don  bem  ^inanj' 
miniftcrium  l^ingeftettt  werben.  3m  concretcn  gall  wirb  üftt  ©tclluiig 
nad^  bem  @taatSred^te  ber  Derfd^iebenen  Staaten  etwas  üerjd^ieben  fein. 
UnBebingt  foUte  bie  SBonl  nur  niemals  jum  ^^inangminifhrium^  wemt  üiet' 


"0  ©.  SUausiBagner,  gin.toiff.  L  S  83--83c. 

*")  Ol^ne  Jene  }>ractifc5cn  Söorfel^rungen  nübt  freiltd^  biefe  (Srfenntnig  tit^t  md; 
batübet  tSufdite  man  ftd^  auf  bem  ))o(r4tt>itt]^i(^.  Gongteffe  in  j>annooet  1864 
in  b.  $apietgelbbebatte  toie  geivbi^nli^.  3<^  )»etttat  bereite  bamaU  bm  anbeten  €tanb« 
^unct,  obiool|l  id^  in  Oefietteic^  bie  befte  ©elegenl^eit  gel^abt,  bie  fc^Umme  €eite  ba 
$apietgelbtt>ittl^f(^.  ui  afennen.  S)iefe  l^abe  x^  in  meinen  @(!^riften  ühtt  bfien.  n. 
tuff.  ^ap.gelb  u.  ^tnanjen  u.  im  Htt  $a))ietgetb  im  @taat^brtetb.  9,  vn.  genni 
lebhaft  genug  gefd^tlbett    €.  o.  @.  17  A  9[nm.  15. 

"»)  e«  ^alf  benn  auc^  in  «Retot^otf  i.3.  1857nid^t«,  bafe  bafelbfl  bie 6taaW* 
Detfaffung  r>.  1846  ^tt.  VIII.  6ect.  5  bet  8egi4latut  bie  SRa^t  abgefpto4en  fyxt,  tr« 
genb  ein  bitect  obet  inbitect  eine  5a^rung«fud))enfton  bet  hänfen  fanctionttenbe«  @efetf 
3U  etIaQen.  ®ie  hänfen  fudpenbitten  boc^  u.  bie  ®etic^t«]^5fe  intetpretitten  ;u  t^icn 
©unflen.  )Oad  gefdfal^  fogat  bei  becenttaliftttem  IBanfn^efen  u.  in  einet  bIo|  ioi# 
f(^afll.  ^tirt^I    aJ^eine  £1^.  b.  $.  Slde  8.  268. 

''*)  gut  bie  toegen  il^te«  3tt)ittet^atactetd  ald  l^alb  @taat^^  l^alb  ^tivattn^itttt 
au4  ^iet  au  ettrül^nenbe  $teu^.  9.  f.  0.  e.  146  ff.  u.  9.  O.  d.  1846  $  39:  ,!i)ie 
^au)>tbanf  in  Setiin  bitbet  mit  il^ten  je^t  fd^on  befte^enben  u.  no<!^  (ünftig  au  ertid^ 
tenben  ^om^toiten,  ^ommanbiten  u.  9(gentuten  in  b.  $to))inaen  ein  gemeinf^aftU^e«/ 
Don  bet  Stnanat>ettt)attung  bed  @taaU  unabl^Sngige«  3n{Htut^  gretnex  S  114.  —  Di« 
Stellung  bet  91  uff.  SR  ei  d^  4  b.  f.  in  b.  Sfteglement  \>.  31.  a^ai  1860.  Diefe  ^teOung 
bietet  feine  genauete  Unalogie  au  tt)efieutop.  S^etl^Mtniffen.  ^ie  Sonf  tt>utbe  bamaU 
aud  bet  SReic^dcommetabanf  untet  bem  neuen  iRamen  otganifitt  u.  mit  il^t  bie  (Si1?e> 
bition  bet  9eei(^«ctebitbillete ,  untet  ben  Obliegenheiten  bed  $atentd  d.  1.  Suni  1843, 
Deteinigt.  @.  auc^  ben  bie  SRefotm  einleitenben  Ufa«  o.  1.  @ept.  1859  u.  übet  b. 
®ef(!^i(!^tUd^e  (S^olbmann,  SRuff.  ^ap.gelb  u.  meine  SRuff.  ^.n>S^t.  Uebetbie8er« 
toaltung  bet  Oanf  f.  b.  2.  Cap.  be«  gen.  dtegtement«.  ^ie  nfi^fle  £eitung  ^t  M 
Sinanaminifiettum,  bie  9(ufrt(^t  ba«  6onfeiI  bet  9tei(4«aebitanßalten.  3n  »e(4<" 
S&Qen  bie  befonbte  @enel^migung  ht€  ^inanaminißetd  not^toenbig,  beflimmt  ba6  fftt- 
glem.  S  124.  9(n  bet  ©pi^e  bet  IBetUjattung  flehen  ein  ^itigitenbet  u.  beffen  6oQe9t, 
beibe  »>om  ^aifet  etnannt;  bann  6  J)itectoten,  t>om  Ditigitenben  Dotgef(!^(agen,  tom 
Sinanaminifiet  etnannt,  bann  3  S)e(egitte  be0  (Sonfeil«  bet  SReitb^ctebitanfialten,  bicfe 
mit  betat^enbet  etimme;  S  126—163. 
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l^oupt  )u  einem  einjetnen  ^nifterbttn  fo  nod^  am  Seflen  ju  bem  J^onbelS^ 
minifterlum  (üoKSmirtl^fd^aftlid^em  ?IJltniftcrtum) ,  no4  Keffer  jum  ©taatä- 
ober  ©cfommtmitttfterium  reffortiren.  •^n  Sprcu^en  ift  ber  §attbel3mmifter 
®^ef  ber  SBanl.  J)en  SBorjug  t)or  allen  fold^en,  wenn  au$  flefe^lid^  genau 
geregelten  unb  befd^ränften  ©epenbenjDerl^dltntffen  m5(|te  ober  bie  ©inrid^^ 
tung  oerbUnen,  bafe  bie  obcrfie  fieitung  ber  SSon!  gang  unabl^dngiguon 
anberen  ©taatSbel^örben  fielet,  nnr  unb  birect  bem  ©taatSoberl^aupt  unb  ber 
SSoßSoertretung  üerantwortlid^  ift  unb  ba§  ber  aSorfianb  (ßl^cf  ober  ^rd- 
pbent)  ber  SSonf  al8  Vertreter  ber  legieren  in  gewiffen  ndl^er  ju  bejei^^ 
nenbcn,  bie  SBanf  fettfi,  ba8  ®elb:=  unb  SJlftnjmefen,  geroiffe  ginanjangele* 
geri^eiten,  namentlid^  ba8  ©taatäfd^ulbenroef en  Betreffenben  ©a^en  ©ife  unb 
©timme  im  ©efammtminifterium  l^at. 

3.  ©n  eigenes  S3anlgefe^  l^ot  bie  (Srrid^tung,  ©tcttung,  OrgO:? 
nifation,  ©nrid^tung,  ©efd^dftSfü^rung  u.  f.  m.  ber  ©taatäbanf  nad^  ben 
im  porigen  SD&fd^tte  für  bie-  3Jbnopolbanf  auf geftcttten  ©runbfdfeen  gu 
normiren.  ©enau  muß  boBei  aud^  grabe  l^ier  baä  ©ebiet  be8  SSerorb^^ 
nungSred^tS  oBgegrenjt  merben.  ©nbgiltige  Sttdnberungen  beä  a3anfge= 
fc^eä  flnb  naturlid^  nur  auf  bem  SOBege  ber  ©efe^gebung  guldfflg.  gür  bie 
prooiforifd^e  äufl^ebung  ober  Sttdnberung  eingelner  Seftimmungen  beS  SSanfc 
gefe^eS  im  Sßerorbnungdmege  mu^  eine  SSerorbnung  beg  ©taatäoberl^auptS 
unter  ©ontraflgnatur  unb  ^erontmortlid^leit  beg  ©efammtminiftertumg,  ein= 
fd^Ite|Ud^  beS  ^dflbenten  ber  Sanf,  erforbert  werben  unb  ber  ndd^ftcn 
©ef jlon  ber  SBotlSoertretung  ifl  bie  ^nbemnitätSforberung  Dorgulegen,  @ine 
^eitbauer  für  bie  ©taatSban!  Btaud^t  gmar  im  SSanlgefe^  nid^t  notl^- 
menbig  entl^alten  ju  fein,  ebenfo  wenig  aK  SSeftimmungen  über  bie  21  u f- 
lifung.  S)ie  gefe^gebenben  ^Jactoren  j^oben  ^ier  wie  bei  anberen  ©taatä- 
anftalten  freie  §anb  in  Jebem  Slugenblidfe.  2)a  eS  Jebod^  für  aUe  gdlle 
erariinfd^t  ifl,  eine  eoentuette  SBerdnberung  in  ber  Organifation  ber  ^anl 
ober  im  gongen  Sanlf^ftem  nid^t  attgu  fc|r  gu  erfd^meren,  unb  bie  JÄegie:: 
rung  l^ier  leidet  befonbre  Opposition  mad^en  wirb,  anberfeitg  eine  gewiffc 
Idngere  ©tabilitdt  ber  ©erl^dttniffe  rdt^Ud^  ift,  fo  empfte^tt  eS  ftd^ 
bcnnod^,  bie  SSanl  ouf  eine  beftimmte  ^titiamx  gu  fe^en,  ebenfo 
wie  bie  Sßrioatban!,  f.  tu  SSor  Slblauf  einer  fold^cn  §ri^  wirb  bann  bie 
SSoHSoertretung  unabl^dngiger  über  bie  grage  ber  gortoauer  unb  eoentuell 
ber  Oraanifation  ber  Sani  entfd^eiben  ttnnen,  @ine  10 — 15j|d^rige  Sßeriobe 
empflcl^U  M"^  Unbebingt  würbe  eine  fold^e  ^riftbeftimmung  g,  S9.  bei 
einer  beutfd^en  81  e  i  d^  g  ^  9Jlonopolban!  gu  geben  fem,  ba  bie  ©rfol^rungen . 
bod^  leidet  Slbdnberungen  beg  93anlgefe^eg  ober  f elbft  8efeitigung  ber  ä3anl 
wünfd^engwertl^  mad^en  lönnen. 

-t  J)er  ©taat  übernimmt  für  bie  ©taatgbanl   unb  il^re  5paffioen 
felbftoerftdnblid^    bie   ooUe   ©arantie   wie   für  j[ebeg  anbre  ©taatg- 


"•)  ®öl.  ?rcttt  8.  O.  S  15,  16.  gatt  ber  «uflBfung  ber  ©aitt  bur(^  ben 
leBitig  berüdPftc^tigt.  ^ie  3uTÜ(hal^Iung  ht»  einaegal^Tten  Ita^itald  ber  ^rlDaten  guerfl 
nad^  tCbtauf  ))on  15  Sauren  (alfo  Mon  1861  an),  bann  aUe  10  Saläre  auf  iebedmal. 
einjfil^r.  ^ünbigung  ))orbe^aUen ,  alfo  bid  1871:  m.  a«  9B.  fo  lange  bie  ^auer  ber 
9an!  gugeffanben.  Seitbem  fielet  bie  i^anf  naA  b.  S^eic^dgefe^  unter  Ij&^r.  JCünbiaung. 
©.  auÄ  S  12  be«  ©ertrag«  o.  1856  u.  S  2  b.  @cf.  r>.  17.  SWai  1856  (im  mfi)^ 
trag  64). 
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inftttut  **p.  @r  botlrt  au^crbcm  Wc  San!  mit  dncm  wol^cnb  il^ter  ^ouer 
nid^t  cnt jtel^barcn ,  l^inrcid^cnb  l^ol^cn  eigenen  ©tantmlapital,  baä  mit 
bem  SReferDcfonbä  in  er  per  8tnic  l^aftet"'^-  5^^  Wcfe«  Kapital  gelten 
ganj  bie  im  üorjgen  SD&fd^nitte  aufgehellten  $)cftimmungcn ,  namentlid^  J^in* 
ftd^tlid^  etmaiger  (Srl^öl^ung.  S)aS  Kapital  mu|  boar  flüffig  bcrSÖanl 
übergeben  unb  mit  im  aSanfgefd^äft  angelegt  mcrben.  @8  barf^  alfo  ntd^t 
etwa  in  <5taat8papieren,  Siealitdten,  ober  gar  in  einer  einjigcn  ©taat3== 
fd^ulburlunbe  Beftel^en»  S)er  Äcd^nungSabfd^lu^  unb  bie  SSilanj  mirb 
nad^  ben  gemöl^nlit^en  laufmdnnifd^en  unb  l^anbelSred^tlid^en  93eftimmungen 
jäl^rlid^  aufgemad^t.  S)er  Steingeminn;  meld^er  fid^  nad^  gefe^lid^er  S)otation 
be8  SfleferDefonbä  ergicbt,  fliegt  al8  ^@inna|me  ou8  ber  @taot8Ban!"  in  bie 
©taat8caffe  unb  wirb  nad^  ftattgcl^aBtem  [fted^nung8abyd^lu|  bem  Staate  in 
feinem  ©onto  gutgefd^rieben  unb  jur  Beliebigen  ©erfugiung  gcftellt 

5.  Snic  ©cfd^dfte  jmifd^cn  ber  ©taat8ban!  unb  ber  %U 
nangt)ern)altung,  in  meldten  bie  le^tere  ©d^ulbner  ber  Sani  mirb^ 
femer  alle  ©efd^dfte  ber  SBanl,  burd^  meldte  biefe  auf  anbre  Slrt  ©Idu* 
biger  in  be8  ©taat8  unb  feiner  ^nftitute,  ©rmerbSuntemel^mungcn,  SeJ^ör^ 
ben  u.  f.  w.  mtrb,  unterliegen  einer  genauen  SUcgclung  im  Sanlge^ 
f  e  ^  unb  jroar  auf  folgenbe  SBcij^e.  **®j 

a.  ©tel^cnbe,  rodl^renb  ber  2)auer  ber  ©anl  unlünbbare  ober 
öberl^aupt  über  V*  ^al^r  l^inauS  unlünbbare  birccte  ©arle^en, 
barf  bie  33anl  htm  ©taate  ober  ber  ginangoermaltung  ober  einjelnen  fctt^^ 
ftdnbigen  <5taat8anftalten  nid^t  gerndJ^ren,  einerlei  meld^eS  ü^re  verlangte 
JßJl^e  fei,  ob  fie  bemnad^  au8  bem  ©tammfapital  ober  bei  einer  biefc8  über- 


*'0  93ct  b.  $rcu6.  53.  l^aftct  ber  ©taat  f.  b.  SDepofiten  ber  (Seridjtc,  Cor» 
wunbfc^.bel^örben,  ©tiftuwgen  u.  f.  ».,  tocIAe  gelc^lid^  bei  ber  ©auf  ni  be^oniren  finb, 
na^  Älteren  SJerorbnnngen  aber  au^  nur  fiibfibi&r,  f.  folg.  2[nm. ;  f.  SB.  O.  S  21.  — 
3n  toteferu  man  in  ber  ^nnal^mc  ber  SRotcn  an  allen  6taat«caffen  (89.  O.  S  33)  eine 
Oarantieüberual^nte  be«  ©taat«  [el^en  rotll,  loie  j.  53.  SÄi(§ter,  ^>rett^.  ©tcat«* 
fd^ulben.  ©.  104,  ba  bo^  auc^  ben  ©taatecaffcn  gegenüber  fein  S^^^ng  jur  ^nnal^me 
oon  O^oten  für  bie  ^riijaten  bejlc^t,  ijl  mir  nic^t  flar.  Unpractift^  »dre  bie  ©arantte 
ol^nel^in  fo  gut  tote  immer,  ba  bie  3<k^tungdfu9venfton  bod^  nur  butt^  @taaU'  imb 
^inanjfrifen  betoirft  }u  toerben  pflegt  unb  bann  ber  3w<^"d^curd  unoermeibUc^  toirb. 
@.  an(^  folg.  ^nm. 

'")  Scfttere«  auöbrüdflic^  in  S  20  ber  «freu 6.  ©.  O.  anerfannt.  IRef.f.,  nS*fl 
biefem  bie  eingef^off.  jtapitale  be0  6taat0  u.  ber  $rioaten  l^aften  für  fSmmtl.  53er> 
binbUci^feiten  ber  53.  glei(!b  toie  ein  eigentl^üml.  Vermögen;  u.  gkoar  aucj^  oor  ber 
©pecgarantie  be«  ©taat«  für  bie  $)evof.  («nm.  116).  —  3n  J  17  b.  53.  O.  behielt 
ft4  ber  @taat  bad  9fte(^t  oor,  bad  ^taatdeinfä^ugfapital,  bem  bid  jum  ©efe^e  t).  1856 
aud^  bie  S)ioibenben  3un)uc^fen,  aud  bem  ®en}innant^eit  bed  ©taatd  (S  36  9{r.  4)  u. 
aud  anb.  ©taatdmitteln  ju  oermel^ren;  ebenfo  na^  $  11  ieberjett,  „fobalb  ba9  53ebürfs 
niß  eintritt"  ba^  «prioatfapital  gu  oerboppeln,  unter  3ln^brung,  feit  b.  @ef.  t).  1856 
unter  Rujlimmung  ber  Eigner.  —  Slut^  b.  91  uff.  dt.h.  ijl  mit  einem  unentjie^barcn 
(S^runbfap.  o.  15  SJl.  SR.  botirt,  bad  bei  53erluflen,  bie  ber  SRef.fonbd  nic^t  becfen  fann, 
au^  anb.  Mtteln  bed  ginan^minifleriumd  ^u  ergangen.  9leglem.  S  2  u.  @in(. 

•")  3)ie  53orf(5riften  bei  b.  ^ reu 6.  53.  f.  o.  ©.147,  418.  Sie  reiben  ni«t 
oollflSnbig  aud,  ba  bie  erforberU(^e  3uflimmung  bed (Sentralaudfc^uffe«  nit^t  fc^on 
alle  ^ier  loünfc^endujerti^e  mbglid^e  (S^arantie  bietet.  ®ie  (^gängung  tt>irb  für  bie 
$reu6.  53anf  ald  (Sentralbanf  im  !{)eutf(^en  S^eitbe,  alfo  im  gemif^ten  8anlft){lem,  u. 
für  eine  eoent.  9iei(!bd'3]^onopolBanf  in  ber  im  Xerte  angegebenen  SBeife  gefd^e^en  f5u= 
neu.  —  tteber  b.  Oefierr.  u.  anb.  Sentralbanfen  f.  ebenf.  o,  ©•  150  ff.,  417, 
460  ff. 
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ftefgcnbctt  ^Sl^c    cffcctb    auS   ber  SHotcttcmijjion   gemacht  rüflrbcn.    S5a8 
©tamtnfapital  barf  nt(|t  fo  fcftgclegt  roerben.    ®.  o.  ©.  417  ff,,  461  ff. 

b.  aScd^fcl  bcr  gtnangDenDattitng,  etnfd^Uepd^  bcr  ©taat§fd^ulben= 
Derioaltung,  barf  bic  Sauf  nur  mit  ben  ftatutentnd|igen  ©rforbct:: 
ttfffcn  in  SBetreff  bcr  ^a^  bcr  Untcrfd^rift^n  unb  bcr  aScrfall^ 
jcit  uttb  nur  bis  ^nm  Setragc  beä  j.  35.  fünften  ober  ctnc8  no(| 
Heineren  SCI^ciB  beS  ©tammlapitalä  biScontiren  "*).  (Sbcnfo  barf 
fic  nur  in  biefem  Umfange  ©d^a^fd^eine  mit  nid^t  über  breimonat= 
iid^er  aSerfattjcit  laufen.  SBcd^fel  von  ©taatSerrocrbSanftalten, 
j.  SB.  ben  Serg*  unb^üttcnroerlcn,  unb  t)on  ©taat8bel|5rben,  j.  33. 
ber  35ermaltung  t)on  9Jcarinesa5Jerften,  faUS  bief c  35e]^orbcn  übcrl^aupt  2Bcd^= 
fcl  au^ftetten  bürfcn,  barf  bic  33anf  ebenfalls  nur  unter  ben  ftatutcnmd^i- 
gen  Sßorfd^tften  für  SBed^fel  unb  nur  im  ©efammtbetrage  einer 
md^igen  Ouote  beS  ©tammlapitalS  biScontiren.  ^nx  33ertl^eilung 
biefeS  39etrag3  ift  ber  ^Kajimalbanlcrcbit  ber  cingelnen  2lnftalt  jmtfd^cn 
bcr  SÖanfecrmaltung  unb  bcr  ginanjücrmaltung  fcftjuftellcn. 

c.  ßombarbcrebit  barf  bie  Sani  ber  ginangDcrmaltung  unb  ©taatS^^ 
anflaltcn  glcid^fattS  nur  unter  ben  fiatutenmdBigen  35orauäfe^ungcn  unb  für 
einen  dl^nlid^cn  ©cfammts^ölapmalbctrag  gcrodl^rcn.  S)ie  Sombarbtruna  von 
no^  nid^t  begebenen  ©d^ulbücrfd^rctbungcn  beS  ©taatS  mirb  babcl  am 
33eften  ganj  auSgefd^loffen,  icbenfaUS  auf  eine  ganj  Heine  Quote  beS 
Kapitals  angefe^t  ©onfi  mirb  fcl^r  leidet  au8  bcr  39an!notcnau8gabe  x)er= 
lüttte  ^apicrgclbouSgabc,  mie  mel^rfad^  in  Oefterreid^,  Sftu^lanb  ^*<^). 

d.  Offener,  ungebedtter  gontocorrentcrebit  an  bie  §  in  an  j=, 
©taatäfd^ulbenocrmaltung  ober  an  ©taatöinftitutc  bleibt  am  33cftcn 
cbcnfattä  unterfagt,  biä  auf  ben  SluSnal^mcfaÖ,  ba^  ein  momcnianeä  Uebcr= 
«el^en  im  ßonto  ber  offcntlid^cn  S)epofitcn  bis  ju  einem  niebrig  (j.  33.  auf 
74  be8  gcroS^nlid^en  S)epofitenftanb8)  angufc^enben  33etragc  erlaubt  wirb; 
ober  unter  ber  33ebingung,  ba|  fpdtcftcng  in  8  Sagen  eine  a3egleid^uttg 
erfolgt  "0- 

a  ®cr  (Srroerb  t)on  ©taatSpapicren  im  freien  SScrlcl^r  (an  bcr 
S55rfe)  gur  Kapitalanlage,  mirb  nod^  mcl^r  atä  bcr  ©rmcrb  oon  Effecten 
übcrl^oupt  bcfd^rdnlt,  etwa  auf  ben  10.  Sl^cil  be8  Kapitals,  mit  bcr  33ci= 
fügung,  ba§  auf  bief e  Slrt  biSponiblc  Kapitalien  nur  g  e  i  t  m  c  i  f  c  angelegt 
»erben  bürfen**). 


**•)  ©.  ©tat.  b.  Ocfterr.  ^.h.  S  62,  o.  ©.  150.  gernet  ttßgemcin  über  b. 
IDiecontirung  )>.  ©taatsmec^f.  u.  ©d^atfc^eiiteti  ®.  303  ff.  5Die  (teltenben  ©tat.t)or:: 
fc^riften  u.  b.  !ßrari4  ber  IBanfen  l^aben  ben  SRangcL  bag  f\t  ben  ^rebtt.  loelc^en  bie 
53onf  etjentueü  bcm  ©taate  geben  barf,  nicbt  nac^  feinem  SRartmalumfang  becjren- 
i^cn.  3"  biefem  ?Puncte  fc^einen  mir  einfc^rSnfenbe  ^Sellimmungcn  am  9?ötl^ig)ien. 
®ie  int  Xerte  t)or9efcl^Iag.  ^x^tvi  ober  QuotenfS^e  begeid^nen  natürUc^  nur  ein  unge= 
f 51^ red  Wlciüi  ber  @tnf<9^rSnfung. 

"•)  Ueber  b.  Oeflerr.  93.  f,  meine  SHef.  b.  «Rat-b.,  1860,  ®.  64  ff.,  über 
9iuglanb  meine  diu^.  ¥ap.tt>&^r.  @.  136. 

'**)  53ei  b.  6ngl.  ©anf  befianb  feit  lange  ba«  ©t^flcm  ber  93or(c^üffe  auf  fogen. 
deflcieney-billB  bei  (S^elegen^eit  ber  loierteli&^rt  Sindga^lungen  auf  bie  ©taatdfd)U(b. 
Se^tere  »irb  befanntl.  r?.  b.  ©ngl.  ©.  tjertoattet.  5Die  ©orfc^iUfe  tourben  au«  ben  in 
bie  99an!  flie^enben  ©taat^einnal^men  immer  gleich  A>ieber  gebetft. 

«")  ©.  oben  ©.  410  über  b.  (gffectenanlage  ber  SBanfen.  S)ie  $reu6-  93.  l^at 
neuerbingd  i^xt  (Sffectenbeß&itbe  fe)^r  rebucirt,  ^eitipeife  gana  tealijirt,  )9ft«  au  loben  ift 
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f.  Slffc  genannten  (Sefd^fifte  unb  ÄapttatonXagcn,  butd^  »eldje  We  ©aitl 
fo  btrect  ober  inbirect  ©IduBtger  be3  ©taatS  ober  feiner  Änftcäten  wirb, 
muffen  im  Sanlauäweife  eingeln,  in  2  Soften,  b,  ^.  g.  83.  ^Sombarbcrebit 
an  bie  ginaniDcrwaltung^,  bägl.  ^an  anberc  ©taatSinfÜtute  unb  SeJ^rbcn^, 
DerSffenttid^t  werben. 

6.  S5ie  ©taatabanl  fungirt  al8  Sanquier  für  bic  ginong«,  bte 
©taatöfd^ulbcnDerraaltung,  bie  ©erid^te,  bic  Sel^örben  nxih  @nDcrb8anfialtett^ 
inbem  fte  il^nen  im  „ßonto  bcr  Jffentlid^en  ©epofiten*  ein  ^a^- 
ftDcontocorrent  eröffnet,  f.  o.  ©.  385  ff.  2luf  bemfetten  »erben  bie 
Einlagen  unb  Singol^Iungen  gutgefd^rieben,  bie  SluSgal^Iungen  beloflet  6ine 
^Berginfung  biefer  ©etter  unb  cBenfo  ber  ^'^^^^^ä^S  ^^^  35orfd^üffciiy 
weld^e  bie  Sani  gewdl^rte,  ift  wenigftenä  ber  ginangDerwaltung  gegen« 
über  nid^t  notJ^raenbig,  ba  gegal^lte  unb  empfangene  3^^  fd^liefeliä  (Stneit 
Seutel,  ben  ber  ©taatäcafle,  Betreffen.  S)ie  Serginfung  ber  ©elbcr  bcr 
®eri(|te  unb  JffentUd^er  55[nftalten  u.  f.  n).  fann  ber  SereinBarung 
Dorbel^attcn  Bleiben,  ©ine  SBerpflid^tung  ber  S3an!,  gerid^tlid^e  SJepoflten 
unb  dl^nlid^e  ©eiber  angune^men  unb  gu  einem  SRinimalfa^  gu  pei^infen, 
erfd^eint  l^eute  menigftenS  nid^t  mel^r  unBebingt  m)t]^n>enbig ;  ein  auS- 
fd^lie^lid^eä  SRed^t  ber  S3an!  barauf,  ba|  fold^e  ©elbcr  gu  einem  mli%U 
gen  ^in^fwfe^  il^r  attein  üBermiefen  werben  muffen,  nod^  weniger  (f.  o. 
@.  391).  es  fann  aber  immerl^in  gu  ben  SSerpflid^tungcn  ber  SJlo* 
nopolBanl,  gumal  ber  @taatgBant  g&l^len,  fold^e  ©eiber  )u  einem  ma|i^ 
gen,  aber  für  bie  ©igentl^umer  nid^t  gu  ungünftigen  3^8fu|e  (3—4%) 
annel^men  gu  muffen,  roa^renb  ben  ©endeten  u,  f.  ro.  bie  SBol^l  beg  Slnlage? 
ortS  frei  fielet.  3^"  SluSmeife  finb  aud^  bie  S)cpofitcn  (©antocorrcntfalW) 
beg  ©taatd,  b.  i.  ber  ginangt^ermaltung,  unb  ber  übrigen  Änftalten  u.  f.  »• 
in  gwei  5poften  aufgufül^ren. 

7.  ®ie  ^erBeigiel^ung  unaBI^Sugiger  ^prinatperfonen  auä  ber 
©efd^&ftSmelt,  etwa  auä  SQBal^len  ber  ^anbelS^  unb  ©cwerBclommem, 
ift  aud^  Bei  ber  ©taatSBanf  gwedtmd^ig,  gur  ©ontrolc  üBer  bie  ^i^nd^ol^ 
tung  ber  fiatutarifd^en  9lotenbedfung,  ber  ©runbfa^e  für  bie  ©efd^dfte  gwi^ 
fd^en  bem  @taat  unb  ber  93anl  unb  gur  SScratl^ung  über  ei ng eine 
©efd^dft8ma|regeln,  fo  bie  ©rrid^tung  unb  Dotation  ber  Filialen,  bie 
SRa^nal^men  ber  S)t8contopol{ti{,  oon  ber  auä  anberen  ©rünben  erwünfc^^ 
ten  SD^eilnal^mc  fold^er  ^erfonen  an  ber  SBec^fclcenfur  aBgefd^en  *••). 

cL  (Sintge  befonbve  ^uncte  bei  ber  ))rit)aten  SRono^otbanf. 

SKud^  l^ier  ifi  e8  bie  Hauptaufgabe,  bie  ©elBjidnbigleit  unb  Un^» 
abl^dngigleit  ber  San!  gegenüber  ber  @taat8^  unb  fpeciell 


"»)  @.  0.  @.  144  2(nm.  381.  ©ei  b.  91  uff.  fftti^$f>.  fotten  ju  ben  Sa^re«» 
t)erfamtnl.,  wo  ber  ©eriAt  erjlattet  toirb,  ^crfonen  mit  gac^fcnntniffen  l^ittguaejoaen 
werben.  3iim  Sachen  über  b.  Snnel^altung  bed  ^legl.d.  werben  r>.  (Sonfeil  b.  utd^i' 
aeb.anfialten  2  $erfonen  aud  b.  $eter«b.  ^bel  u.  ber  jtauftnannfc!^.  gew&^lt.  S  110. 
3m  ®idc.  u.  ^arlel^-gefc^fift  werben  4  \>on  b.  J{:aufmannf(^.  gew&l^lte  ©ertteter  ^inju« 
aejooen.  S  167  ff.  — Ucber  ben  ßentralaueWu^,  beRen  S)eputirte  bei  b.  gJre«6.  ©.  f.  ©. 
O.  S  68—85;  fie  reprfijentiren  bod^  me^r  eine  2lrt  ©erwalt.«  u.  Äuff.ratb  u.  fommen 
oben  in  b.  beäugt.  «bfd^n.  ©.  491  ff.  \>ox.  ©.  an^  6.  147.  Ueber  b.  t^rotincau«* 
f^üffe  u«  Oetgeorbneten  {.  $  104—111 ;  aUts  bo4  Sevtretec  ber  lOonlant^eittcignei. 


-    615   - 

bcr  5lnattjt)ctn)attun8  mit  mögtid^fi  ftarfcn  Surgfd^aftctt  ju 
umgeben.  2)icg  roitb  im  SBefentlid^cn  auf  biefettc  2lrt,  wie  bei  ber 
©taatSbanl,  ju  gefd^el^en  l^abcn.  Dur(|  bie  priüate  ÄapitalftcEung  unb 
ajerrooltung  loirb  bagu  fd^on  eine  befonbrc  §anbl^abe  geboten.  S^^^f^^^  ^^^ 
©auf etn  iiber  bcn  3Bert|  ber  ju  treffenben  ßautelen,  meldte  wir  oer  ©taatS* 
banl  gegenüber  mad^ten,  gelten  im  Donjen  aud^  gegenüber  ber  spriöotbanf: 
in  ben  großen  Ärifen  be8  ©taatSlebenS  verjagen  btefe  ßautclen  regelmäßig 
ben  S5ienft,  S)a8  l^at  bie  ©efd^id^te  ber  priüaten  9Jh)nopol=  ober  Cluafls 
SRonopolbanlen  oon  ©nglanb,  Ocfierrcid^,  granlreid^  jur  ©enüge  pejeigt. 

Stuf  ber  anbercn  ©eite  liegen  bei  ber  ^batbonl  im  SSergletd^  mit 
ber  ©taatäban!  einige  befoiibre  ©d|n)ierigleiten  vor.  '^mt  mu|  einer  be? 
fonbren  Seauffid^tigung  unb  ©ontrole  beg  ©taalS  im  üolfSmirt]^* 
fd^aftlid^en  S^tereffe  unterliegen,  ba  fle  burd^  il^  9Jlonx)pol  eine  SluSnol^me' 
fieüung  einnimmt.  SMefe  ©eauffid^tigung  ift  nid^t  leidet  ganj  jroedfentfpre- 
d^enb  einjurid^ten,  wie  wir  frül^er  in  Säetreff  ber  ©ontrole  be8  ©taatS  über 
bie  ffianlen  überl^aupt  fallen,  unb  bod^  bei  ber  SÄonopolban!  unentbel^rlid^. 
§ür  bie  ganjc  grage  lann  auf  ©.  129  ff.,  bef.  144  ff.  unb  unten  2lbfd^n. 
c,  a,  wo  bie  a3eibe|altung  ber  ©taatSüermaltung  ber  Sßreußifd^en  SSanl 
namentlid^  ou8  focialpolitifd^en  ©rünben  befürwortet  wirb,  oermiefen 
werben. 

©ine  weitere  ©d^wierigleit  bietet  .fid^  in  ber  notl^wenbigen,  aber  nad^ 
ber  5ftatur  eineS  prioaten  6rwerb8unteme|men8  nid^t  leidsten  Unterorb= 
nung  be8  ^rit)atintereffe8  ber  Sauf  unter  ba8  Jffentlid^e 
DolISwirtl^fd^aftlid^e.  i>ai  SBanlgef e^,  bie  ßoncef jlon8urfunbe  unb  ber 
SJertrag  mit  ber  San!  muffen  l^ier  bie  im  ^fd^nitte  sub  b  ©.  596  ff.  ange- 
gebenen  SSerpflid^tungen  ber  SSanl  l^infid^tlidj  ber  Sßoteneinlöfung,  ber  ^ilia= 
len  u.  f.  w.,  fowie  bie  unten  aufgefül^rten  Sßimcte  fd^arf  beftlmmen  uno  ber 
{Regierung  bie  ^onbl^abe  geben,  über  bie  S^nel^altung  biefer  SSorfd^riften 
gu  wad^en. 

^blid^  mu|  bog  ^inanjinterejfe  be8  ©taatS  gegenüber  bem  Sien- 
tabilität8intereffe  ber  ^rioatbanl  gel^irtg  wal^rgenommen  werben.  wa8  nid^t 
fo  leidet  ijl  hierfür  ift  gleid^faE8  auf  grü^ere8  (©.  451,  460  ff.  unb 
@.  607)  jU  nerweifen,  ober  auficrbem  nod^  bie  im  golgenben  angegebene 
6autel  JU  treffen. 

93on  einzelnen  befonberen  ^uncten,  wetd^e  grobe  bei  ber  prioaten 
9JionopolbanI  eine  aparte  Siegelung  erl^eifd^en,  lommen  l^ier  nod^  folgenbe 
in  93etrad^t: 

1.  iDie  »efänraiung  beS  Sted^tS^  unb  aB3irt]^fd^aft8fubject8, 
weld^eS  bie  San!  errid^tet  Slm  ©eeignetficn  unb  ber  curopäifd^cn  ^raTi8 
entfpredbenb  ifi  bie  ©ilbung  einer  äctiengefellfd^aft  gu  biefcm  ^wedCc. 
SDiefe  @efellf(|aft  lann  al8  fold^e  unter  bie  gew5bnlid^en  Sted^tSfa^e  be8 
§anbel8s:  unb  fpecieU  beS  3lctiengefellfd^aft8red^t8  geftettt  werben,  ©twaige 
Sbweid^ungen  l^ieroon,  weld^e  ftd^  al8  notl^wenbig  erweifen,  werben  fpecieU 
gefe^li*  genel^migt 

2.  Wt  ber  ©cfeUfd^aft  f daließt  bie  {Regierung  einen  23  er  trag  al, 
burd^  weld^en  ber  ©anl  unter  gewiffen  JBebingungen  ba8  5Rotenmonopol 
übertragen  wirb  **♦).    SDiefcr  SBertrag  bafirt  auf  bem  auSbrüdflid^  oorau85 
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)  %t^id\^t  SerttSde  mei^rfat^  au).  b.  Oe^err.  Stedicrung  unb  bet  Oanf,  fo 


jufc^cnben  ©cfc^e  üBer  baä  5Rotcnrcgal  unb  xokh  paffcnb,  m^ 
gen  ber  l^ol^en  Söid^tigleit  ber  ©ad^c,  ber  95oHöDettretung  gut  ©cncl^migung 
üorgelegt.  UntcrbteiBt  Sc^tcrcS,  jo  fottte  bereits  in  bem  ©cfe^c  über  bag 
Slotenrcgal  ber  SRegicrung  bie  auSbrütf lid^e  @rmäc§tigung  m(|t  nur,  fonbem 
aSorj^d^rift  gegeben  fein,  an  eine  ^riDatgefettfd^aft  ein  9lotenm onopol 
gu  oerleil^en  —  n)a8  ja  nid^t  bie  unbebingt  not^roenbigc  (Sonfequcng  be8 
SRegatö  ift,  ba  auf  ©runb  beffetten  aud^  me Irrere  ©onlen  mit  ber  9loten= 
ausgäbe  concefftonirt  werben  lonnten.  gemer  foUte  bann  baä  genannte 
@efe^  aud^  bie  ©runbfd^e  unb  generellen  SBebingungen  fcftfienen, 
ndä)  roeld^en  bie  ^Regierung  auf  i^re  SSerantroortlid^feit  ben  SSertrag  über 
bie  ©erleil^ung  beS  9lotenmonopote  mit  ber  ©efettfd^aft  abfd^lic^t  auf 
(Srunb  biefeS  SertragS  mirb  bann  eine  baS  Slotenmonopol  gerod^renbe 
SonceffionSurlunbe  auägefteQt  unb  banad^  (Statuten  entworfen, 
roeld^e  gleid^faUS  ber  ©enel^migung  ber  SRegicrung  burd^  SSerorbnung  be- 
bürfen.  S^iejenigcn  ^uncte  beS  SSertragS,  ber  (SoncejfionSurlunbe  unb  ber 
Statuten,  roeld^e  Slbroetd^ungen  45om  geltenben  ^JJrioatred^t  ober  ©teuer=: 
red^t  enthalten,  muffen  jebenfallg  befonberä  gefefelid^,  alfo  aud^  oon  ber 
aSolfäoertretung,  genel^migt  werben  ^**). 

3.  J)er  wefentlid^e  3n|alt  beS  93ertrag8,  ber  (SoncefjlonSurlunbe 
unb  ber  banad^  ju  entmerf^nben  Statuten  ergiebt  fid^  au8  ben  Änforbcrun? 
gen,  meldte  oben  im  Slbfd^nitte  b  an  bie  SRonopolbanlen  überhaupt  gcfieHt 
worben  pnb.  S)agu  treten  jum  S:^eil  weitere  ^nforberungen  bcrfclben  Art, 
wie  bicjenigen,  weld^e  an  bie  ©taatöbani  gu  ftetten  waren  (Sttfd^n.  c). 
3nbem  für  bag  Slä^ere  l^ierüber  auf  biefe  3lbfd^nitte  oerwiefen  wirb,  fottcn 
l^icr  nur  bie  ^uncte  furg  gufammengcftettt  werben,  weld^e  bei  ber  ^ioat? 
bani  nod^  eine  aparte  SBea^tung  erl^eifd^ea 

a.  SDa8  Slotenmonopol  barf  unbebingt  nur  für  eine  mäßige  Slnjoi^t 
3a]^re,  baS  erfte  gjfial  l^dc^ftenS  für  15—20,  fpater  für  10—15,  ocrlie^en 
werben,  Erneuerung  ber  äSerlei^ung  oorbeljalten  ***).    &m  Slnwartfd^aft 


ou(^  g.  ©.  ber  t).  3.  San.  1863;  gto.  ber  ^ßrcuj.  aicuicrung  u.  ber  «an!  ^.28.3*«. 
1856,  burc!^  b.  ©efct  d.  7.  mal  1856  gene^mißt. 

*'*)  S^ameittl  im  Sombarbgcfc^fift,  im  <5oncur«^)roce6  f ommen  too^t  fol(§c 
^bioei(]^unden  Dom  genteinen  [Rechte  Dor,  bie  ein  ^riDileg  ber  9anf  btiben,  fo  aud(  bei 
manchen  fleineren  beut^en  »anfcn,  f.  o.  6.  333,  bef.  9lnm.  688,  ajreuft.  ».  0. 
S  117,  118.  Oejlerr.  S  73. 

'")  Ueber  b.  ^reug.  ©.  f.  o.  «nm.  115.  S)a«  erfle  ttu«WHep.  gJridlea  ber 
1817  flegrünb.  Oejlerr.  'Slath.  lief  25  Sa^rc  bi«  1842  (©tat.  S  58),  e«  »urbe  bur*  b. 
^rbil.  ö.  1.  SuU  1841  auf  weitere  25  3a^re  M«  ©nbe  1866,  bur(^  b.  ®ef.  r>.  27.5Dec 
1862  bi«  @nbe  1876,  eöent.  1877  (©tat  S  t  Ucbereint  S  13),  mit  dtt^t  olfo  nur 
ouf  eine  Diel  fürjere  ?penobe  öcrlängcrt.  —  5Da«  crjle  augfc^Ucfit  5ßriöilea  b.  gran^ 
aöf.  8.  tourbe  nac^  ®ef.  d.  24.  Oernilnal  XI.  (1803)  Slrt.  28  auf  15  Sabre  r>. 
1*  ©cnbem.  xn.  an  crt^cilt,  f^on  bur(^  Oef.  d.  22.  ^pr.  1806  9lrt.  1  aber  um  »ei« 
tere  25  Sabre,  über  jene  15  Sa^te  binau«,  burc^  @ef.  D.  30.  3uni  1840  «rt.  1  bi« 
(5nbe  1867,  burcb  ®ef.  ü.  9.  3uni  1857  glctcb  um  »eitere  30  Sa^re,  bi«  (S.  1897, 
Derifingert;  febr  (bavactcrijiif(^  für  franjbf.  ©er^SItniffe,  unter  aßen  »egierung^fprinen 
eine  ungemeff ene  Sinbung  ber  fernen  3uf unft  1  92ur  bad  ®ef.  d.  1840  behielt  eine  Qeenbtgung 
ober  $er&nberung  bed  $noiIeg«  lu  (Snbe  1855  bur^  ein  in  b.  beiben  Dorbergeb*  ^^l- 
fioncn  2u  ertaffenbe«  ©efcfe  Dor.  —  S)ie  ?PrioiIegium«bauer  ber  (5ngL  ö.  #anb  am 
fangd  in  enger  ^erbinbung  mit  ber  iBerfc^ulbung  bed  ©taatd  an  bie  8an!,  bie  8cp 
l&ngerung  ber  ^onceffion  kourbe  bunb  neue  ^arlel^en  erlauft  ober  bie  !^uer  be6  $n« 
Dileg«  Don  ber  Doraudge^enben  SCbgal^lung  ber  ©taat9f<l^ulb  ab^Sngig  gmad^t.   £ad 
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borouf,  ba§  berfcIBcn  SBontgcfettfd^aft  bic  Serldngerung  bc8  ^DÜcgS 
gewahrt  werbe,  bleibt  im  ooHSiDirt^fd^aftlid^cn  unb  pnanjienett  S^tercjfc 
beffcr  Dermtebcn.  ®egcn  biefe  Sieget  ift  mel^rfacl^  gefel^lt  iDorben,  roaS  bann 
unüermetbUd^  eine  bebetiHtd^e  ©tdrlung  be§  reinen  ^riDatintereffcä  ber 
©anf  bewirft  ©oHtc  bie  SBilbung  einer  JBanfgefellfd^aft  an  biefem  ^ßunctc 
ber  9Jlonüpotebauer  jd^eitem,  fo  mu§  wenigftcnl,  wenn  anbere  überwiegenbe 
@rünbe  gegen  bie  reine  @taatöbant  fpred^en,  womüglid^  eine  periobifd^e 
Äeotfion  be8  SertragS  oorbel^alten  bleiben  (f.  Sinnt  126). 

D.  SBdl^renb  ber  S)auer  beS  aü8f(|lie|ltd^en  9lotenprit)ilcg8  barf  bie 
©anlgcfettfd^ap  jid^  au8  eigener  3^itiatioc  nur  auflösen  ober  i^r 
©tammlapttal  verntinbern  mit  Einwilligung  beS  <5taat8  traft 
eines  ben  bejfiglid^en  93efd^lufi  ber  @efellf(^aftSorgane  genel^migenben  @e= 
fe^eä  «0. 

-  c  ®ne  Sluföfung  ber  ©efettf d^aft  bej.  eine  ©ntgie^ung  be8  5Rotens: 
mon0pol8  w&l^renb  ber  gieriobe  ber  93erleil^ung  g e g e n  ben  äSiUen 
ber  ®cf efffd^aft  burd^  ben  ©taat  barf  gleid^fatt8  nur  mittelft  ®  e  f  e  ^  e  8  unb 
gegen  t)ollc  ©ntfd^dbigung  ber  ©efellfd^aft  nad^  ben  ©runbfd^en  be8 
@):propriation8oerfai^ren8  ober  eine8  analogen  9ied^t8oerfa]^ren8,  ober  unter 
biejen  iBorau8fe^ungen  aüerbingS,  gefd^el^en«  S)er  Staat  follte  j[ebenfall8 
auf  bie  eoentueQe  9lu8übung  eine8  jold|en  9ied^t8  ni^t  au8brud(li4  pergid^- 
ten,  oielmcl^r  le^tereS  minbeften8  in  beftimmten  gdUen.  namentlid^  wenn  bie 
93an!  il^ren  übemontntenen  ^erpflid^tungen  nid^t  nad^Iomntt  unb  bel^auptet 
nid^t  nad^lommen  ju  UnneU;  oor  SDIcm  in  ©etreff  ber  SßoteneinWfung,  fid^ 
au8brfidlid^  oorbel^alten. 

d.  S)te  ©efeQfd^aft  l^at  in8befonbere  aud^  bie  Sßerpflid^tung  gu 
übernel^men,  wd^renb  ber  S)auer  be8  ^ßrloilegS  il^r  ©tammlapital  in 
einer  int  S3orau8  gu  beftimmenben  S)urd^fd^nitt8proportion  gum 
9lotenuntlauf,  be^  gum  metallifd^  ungebedCten  iRotenumlauf  gu 
erl^altcn,  alfo  —  oer  practifd^e  gaU  —  e8  burd^  SluSgabc  neuer  9lctien 
gu  erl^Sl^en,  wenn  bie  3lu8be]^nung  ber  ©efd^dfte  bie8  ienem  ^incip  ge- 
md|  mit  fld^  bringt  *»)• 


er^e  $n\)iU9  ^*  ^694  toax  li&^rtg,  mit  Qebingung  einifi^r.  i^ünbigund  u.  !Rü(fga^tund 
ber  B^uVb,  1695  tourbe  e«  auf  15  3.  H«  1710  tcrianacrt,  1708  auf  22  3.  bie  1732, 
1713  fd^on  bi«  1742,  aI[o  «^nl.  ^oßtif  tt>ic  bei  b.  grambf.  55.,  1742  auf  neue  22  3- 
bi«  1764,  ebwfo  1764  M«  1786,  in  1781  bi«  1812,  in  1800  bi«  1833,  immer  unter 
bem  dinffuffe  t>on  Sinammalregeln,  in  1833  auf  21  3.,  aber  unter  ©orbc^alt  IJfi^r. 
i^finbigung  na^  10  3.,  be^.  aRDbificatiün.  S)arauf  l^in  tt>urbe  bie  $eerfci^e  iBanfacte 
D.  1844  burc^gefe^t,  in  ber  ba«  $rt))ileg  bi«  1855,  ^orbel^&ItUcb  Ij&^r.  iTüubidung  ^on 
ba  an  t>erlftn9ert  ivurbe.  %t.  ^übner,  hänfen,  34  (mit  managen  S)ru(!rf erlern  k.); 
Suglar  in  $om'«  Aonnaire  du  cr^d.  pubL  1860,  61. 

•'0  ©.  j.  ©.  etat.  b.  Oeflerr.  9fi.b.  to.  1841  S  58:  auffbf.  üor  (grlbf(^cn  bc« 
$ri«ileg«  mit  !aif.  Snftimmung,  loenn  toenigjlen«  V«  ^^r  antoef.  Stimmen  be«  ^.au«- 
fc^nffe«  e«  befc^liejen-  «e^nl.  S  75  ber  ©tat,  ö.  1862 :  »/♦  ber  ©timmen  ber  @en. 
t)erf.  erforberl.  u.  ®enel^mia.  ber  gef-geb.  ©etvalt.  ©erminberung  be«  ©tammfap.«. 
biefer  53anf  t>.  HO»/*  auf  90  m.  fl.  bur(^  ®ef.  ».  13.  ^or>.  1868  gejlattet. 

*")  (Sine  principlette  SBeflimmung  biefer  3lrt  flnbet  ftc^  nur  in  b.  ^Jreufe. 
©.O.  S  11#  flanj  mit  ffii^t,  f.  o.  2lnm.  117.  (Kine  öerbo^Jplung  be«  jtapital«  ber 
granjbf.  ©.  burc^  ®ef.  t>.  9.  3uni  1857  (bi«l&er  91*/*  ^'  gr.)  toar  toef entließ  eine 
Sinanamagregel,  ba  bie  9an!  ben  6rlö«  bem  ©taate  gur  SRentenanlage  übertt>eifen  mugte, 
tt-  )uglei4  bA  $rei«  für  bie  S^erl&ngerung  be«  lB4>rit)Ue9«.  S)a«  ©tammfapital  ber 
granjbf.  IB.  iji  gana  unaul&ngli(!^. 
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e.  3m  tetjtcrt  Solare  t)or  Sffilauf  bc8  ^prbttcgä  Bcfd^ttc^t  btc  Sonfc 
gcfcttfd^aft  über  il^rc  gortbauer  unb  bic  Sebtngungen  bafür.  35Bitb 
ctftere  bcgcl^rt,  fo  fteUt  bic  ©cfcHfd^aft  ben  bejüglic^ctt  Eintrag  cot  bic  9le= 
gierung,  bem  Tüicbcnnn  nur  nad^  gcfc^lid^cr  ©encBmtgung  unter  3Rit- 
roirtung  bcr  SBottäocrtrctung  ftattgcgcbcn  werben  barf  *"a),  S5a8  ^ßrtDilcg 
einer  bercitö  länger  befte^et^en  ©anl  Brandet  nur  auf  Ifirgcrc  ^dt,  j.  8. 
lOJdl^rige  ^erioben  unb  mit  bcr  Sebingung  füttfd^weigenber  gortbauer  aö- 
bann  immer  auf  1  Sal^r,  wenn  nid^t  1  3<4^  Borl^cr  Äunbigung  erfotgt, 
verlängert  ju  werben.  —  @iner  cöentucUen  ^Jortbauer  bcr  öanf  o^nc 
aSerldngerung  beä  SWotcnprimlegS  ift  ©citcnä  bcr  ©toatägewolt  !cin  ^in- 
bemifi  in  ben  SBcg  ju  legen,  alfo  m.  a,  SB,  bic  2luf[5fung  in  biefcm  gattc 
nid^t  JU  ergwingen. 

f.  gür  bie  ©efd^dftc  jmifd&en  bcr  Söanf  unb  bcr  ^inanintX' 
waltung  ober  cinjelncn  a5e|orben  unb  Slnftaltcn  bc3  ©taatS 
gelten  mcfentlid^  bicfelbcn  Slormcn.  meldte  oben  ©.  612  für  bic  ©taatSbanf 
aufgeftettt  roorben  flnb,  3^8befonbcre  mu|  aud^  l^ier  mieber  betont  werben, 
ba|  ein  fiel^enbcä  unlünbbareS  S)arle^en  ber  93anl  an  ben  6taat  au8  bem 
©tammlopital  ober  gar,  fattä  eS  bic  §5]^e  be8  Icfetcrcn  übcrfdöreitct.  im 
Effecte  tl^eilweifc  au8  bcr  Siotenemifpon  eine  f d^limmc,  gu  ocrmcibcnbe  ^orm 
ber  93cg4lung  beS  aSonJpriuilegS  ift,  weil  baburd^  bie  ficiftunggfol^igleit  ber 
Sani  in  ^rifen,  iit  regelmd|ige  8flüd(ftr5mung  ber  5Roten  gur  ©anf  gemin- 
bert  unb  unter  Umftdnben  fettft  bie  ftccte  SBaargol^lungSfd^iglctt  gefoBrbet 
wirb.  SJic  fiage  ber  (Snglifd^en  unb  grangöfifd^en  ®anf  fann  eoenfo 
wenig  al8  biejcnige  ber  Oefterreid^ifd^cn  für  bic  S^rcu^ifd^c  ober 
S)  e  u  t  f  d^  c  SJionopot  ober  ßentralbanl  in  bief er  ^infidjt  al8  SDhtfter  bie« 
nen.  kommen  aber  einmal  fold^e  35arlel^en  ber  9)flonopotbanl  an  ben 
©taat  oor,  fo  ift  eine  mjglid^ft  niebrige  ajerginfung  bcrfetten  ju 
crftreben.  J)affclbc  gilt  von  etwaigen  SDarlcbcn  in  ßontocorrent 
u,  bgL  m.  *««)    ©.  o.  ©.  417  ff.,  461  ff. 

g.  2118  Sanquier  unb  ©d^ulbner  in  ©ontocorrent  fungirtbie 
^Prioatbanl  ebenfatt8  paffenb  für  ben  ©taat  unb  unter  bcnfclben  ©cbingun^ 
gen  wie  bie  ©taatSbanl,  fo  namentlid^  bic  (Snglifd^e  unb  grangöfifdjc 
^(mt  SBirb  bei  ber  Sewertl^ung  be8  a3anlprit)ileg8  imSBertragc  nic^t  auf 
bie  ©ewinnc  bcr  ©anl  au8  ber  Senu^ung  ber  öffcntUd^en  ©cpoflten  SRfidf* 
fld^t  genommen  *^),  wa8  wcnigftcnS  bei  ber  erfien  ©rrid^tung  bcr  SBonI 

»"•)  e,  g.  33.  ©tat.  b.  Ocjlett.  ^J>f.  t>.  1841  $  60;  t).  1862  S  40u.Ucba:* 
ein!,  to.  3.  3on.  1863  S  13 :  3  3.  i)or  Slblauf  be«  gJtiüileö«  fott  bie  grage  ber  et- 
ueuerung  )).  b.  ®ener.))erf.  betätigen  u.  barüber  bef(^loffen  tperben,  2  3*  t>orber  xmi 
ba«  Slntuc^en  um  ^erlfingerung  an  bie  Stegierung  gejIeUt  tt>erben.  SBenn  b.  ^ntf(^eib. 
batauf  nic^t  t>or  <S.  1875  erfolgt,  iß  bad  ^liDil.  {Haf(^n>eigenb  um  1  3.,  bid  e.  1877 
verlängert,  aber  ni(!6t  n>eiter. 

'")  )Ote  @(^ulb  an  bie  (Sngl.  fß.  loirb  mit  3%  )>eratndt,  tt>ai»  fx^  aber  bun^ 
@egenre(!^nungen  rebucirt  S)a«  lieb-  ©arle^en  b.  Oejlerr.  ©.  0.  80  2R.  fL  nur 
eventuell  mit  ±  m.  %  (Uebereinf.  d.  3.  3an.  1863  S  4)  €ontocorr.((^ulben  be< 
grangbf,  ©(^a^e«  noc^  ©i«cont,  SWar.  3%,  @ef.  v.  9.  3ttni  1857  «rt.  11. 

1*®)  Oied  ijl  bei  ben  neueren  finang.  Stipulationen  rm.  ber  (Sngt  9.  u.  bem 
€taatc  bei  bcr  ©emeffung  ber  3a^lungen  ber  59.  f.  b.  ^tioil.  u.  f.  ».  immer  confe« 
quenter  gefc^e^en,  obgleich  bie  bffentl.  S)epo{tten  ni^t  bircct  verain^Iic^e  geioorben  ftnb. 
^ine  »ere(S^nung  f.  0.  6.  460  91nm.  859  u.  betaiOirter  nac^  b.  «naaben  be^  ».gottoer- 
neur«  Seguelin  in  meiner  fl.  ©^r.  b.  SRobific  b.  Uebereinfommen«  )tD.  Staat 
u.  (OefierrO  SB.    SS^ten  1862  ®.  16  ff. 
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wattoctS  tl^otf&^tid^cr  Slnl^attSpunctc  feine  ©d^iöicrtafcit  IJat  fo  {fl  ber  SÖor^ 
bel^alt  eines  3infe8  für  ben  ©taat,  g.  S3.  nad^  bem  ©urdjf^ntttgfalbo  beS 
^cC^xti  bereii^net,  paffenb. 

4.  S)ie  6ontrolc  be8@taat8  über  bic  private  9Äonopottanf  erfolgt 
entiocber  fo,  bafe  ber  ©taat  bie  ©erwaltuna  ber  SBon!  feftfi  übernimmt, 
u)ic  Bei  ber  ^rcu^ifd^en  Sani;  ober  fo,  ba|  bie  SBonf  in  ber  üHid^en 
SSBeife  unb  9led^t8form  ber  Äcttenaefettfd^aft  oon  g^^dl^Iten  Organen  au8 
ber  ^oatroett  geleitet  unb  tjerroaltet  wirb,  ber  ©taat  ober  ft^  etwa  bie 
»eftStigung  ober  fettft  ba8  auSfd^lie^lid^e  ©rnennungSred^t 
ber  oberflen  ©eamtcn  (^djibent,  SDirectoren,  SBorjl^enber  be8  »uf:: 

fid^tSratl^S)  Dorbel^dlt,  ober  jur  laufenbcn  ©ontrole  Sommiffdre 
n  bie  »anloenoaltung  mit  bem  aUed^t,  ^xtt  eine  ©timme  ju  fffl^ren,  ober 
neben  bie  Sanloerroaltung  fe^}t  mit  bem  SRed^t  be8  beflnitiocn  ober  fu8= 
penfloen  SSeto  —  mit  Slpefl  an  baS  ©efammtminifterium  —  bei  SBefd^lüf« 
fen.  weld^e  fie  ben  Statuten  für  miberfpred^enb  l^olten.  S)ie  Sonfequenjen 
unb  bic  mand^fa(|en  ©ebenlen  fold^er  6ontroleinrid^tungen  l^aben  mir  oben 
l^erDOrgel^oben,  ©.  129  %,  144  ff.  ©eim  ^Ronopolfpftem  mu^  man  fl^ 
ober  unoermeiblid^  für  eine  biefer  mSglid^en  Arten  ber  ©ontrolc  entfci^ciben 
unb  bic  mi^lid^en  folgen  baüon  für  bie  SBerantroortlid^leit  be8  ©tootS  u.  f.  ro. 
als  gleid^eitig  folgen  beS  ganjen  ©pftemS  in  ben  Äauf  nehmen,  S)cr 
JBollSDertretung  mirb  paffenb  attidl^rlid^  ün  ©erid^t  ber  Regierung  aud^ 
über  bic  prioate  9RonopolbanI  oorgelegt  mcrben.  ©ine  au8brüdflid^  ciDil- 
red^tlid^e  Oarantie  beS  ®taat8  für  bie  »anl,  bic  übrigens,  jumal 
bei  ber  gcmil^nlid^cn  IBerurfad^ung  ber  ^cü^lun^i^VLiifta^n  bur^  ©taat8- 
unb  ginanjlrifcn,  einer  rceuen  ©ebeutung  meift  ganj  entbel^rt,  brandet  ber 
Staat  nur  in  bem  gatte,  menn  er  bie  Sermaltung  ber  SBanl  übernimmt, 
im  ©efe^c  au8)ufpred^en  unb  lonn  fle  aud^  bann  auf  bic  ©anlnotcn 
befd^dnlen.  3flatürli4  ijl  Wefe  ©arontie  nur  eine  fuofibidrc:  nadj  ben 
eigenen  afctloen  unb  btm  ©tammlapital  ber  ©anl,  f.  o.  2lnm,  117.  SBaä 
bic  ©tellung  ber  privaten  SJlonopolbanl  ju  ben  SÄinificrien  anlangt,  fo 
wirb  ba8  §onbcl8minifterium  bic  l^anbclS:^  unb  gcrocrbctrcibenben  (äaffen, 
j.  ©.  in  »ctreff  ber  gorbcrungen  nad^  Filialen,  am  paffcnbflen  ocrtreten, 
SBirb  bie  SBant  burd^  Staatsbeamte  tjcrmaltct,  fo  lann  biefe  SBcrmaltung 
roiebcr  unmittelbar  unter  bem  ©efammtminifterium  flt^m,  femer  bic  coen= 
tuette  eontrole  burd^  ©ommiffdrc  «on  ©clegirten  beS  ©efammtminiftcriumS 
ausgeben. 

5.  Ueber  bic  «ufl^cbung  ober  ©uSpenfion  t)on  »cfümmungcn  beS 
SJanfgefefeeS,  ber  ©onceffionSurtunbc  ober  ber  ©tatuten  burd^  bie  ^Regierung 
—  bann  rcgclmd^lg  im  eint)emcl^men  mit  ober  auf  Antrag  ber  SBanloer:^ 
loaltung  —  baben  biefelben  Stormen  mie  bei  ber  StaatSoonl  au  aelten, 
y  0.  ©.  611  3ix.  a 

3.  5Da8  gemifd&tc  Scttclbanlf^ftcm. 

J)aB  SBefen  biefcS  ©^flcmS  liegt  nad^  ber  frflljcrcn  ©^aractcriflrung 
(©.  581)  barin,  ba|  l^ier  eine  ober  mcl^rcrc^  glcid^mdpig  ober  Der? 
fd^ieben  srioilegirtc  (Sentralbanten  neben  einer  gr5|ercn 
ober  geringeren  Slnjal^l  Heiner  3«tt«l'6önlctt  bcftcijcn.  3llfo 
red^tltd^:  eine  SBcrbinbung  oon  Sentralifation  unb  fDcccntro^ 
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Iifatiott  ber  SlotctiauSgaBc;  barauf  l^tn  eine  entfpred^ettbc  tl^atfd^- 
lid^c  ©ntwitflung,  mit  mel^r  ober  roentger  SSorroaltcn  ber  einen  ober  anbe= 
ren  SJiicI^tnng,  fo  in  ^rcu|en,  Snglanb  ber  (Sentralifation,  in  ganj 
Deutfd^lanb,  ^ßreu^en  inbegriffen,  unb  im  gangen  SSereinigtenÄo- 
nigreid^,  ©nglanb  inbegriffen,  groar  aud^  ein  ©orroalten  ber  ©entrolija^ 
tbn,  aber  bod^  in  geringerem  *3RaaJ3e,  aß  in  ben  genannten  Sil^eilen  oHein, 

©ie  SEßal^l  bed  gemifd^ten  ©pftemS  Idfet  fid^  felbft  principiell  recht- 
fertigen: man  roill  bobei  bie  SRad^tl^eile  unb  ©d^n)dd^en,  wcld^c  bemS^ftem 
ber  3^ttelbanlfrei|[eit  unb  beg  SRotenmonopotä  anl^aften,  mSglid^ft  Bermeiben, 
bie  äSortl^eile  beiber  ©pfteme  moglid^ft  jur  ©eltung  bringen  unb  combinirt 
ju  biefem  3^^*^  ^i^  ©entralifation  unb  bie  S)ecentraIifation.  SDiefeä  3^^' 
ift  an  unb  für  fld&  gered^tfertigt,,  unb  mufe  jiebe^fattS  bei  bem  gcmifd^ten 
@9ftem  ba§  leitenbe  fein,  wmn  eg  fid^  aud^  immer  nur  onndl^erungdnieije 
erreid^en  läfet  ^m  concreten  gatt  werben  eS  ober  weniger  fold^c  prin- 
cipiette  tl^eoretifd^e  ©rünbe  fein,  meldte  fpontan  jur  SSßai^I  biefeS  ©pftemä 
flirren,  al8  gcf d^id^tlid^  überlommene  gegebene  SBcrl^dltniffc, 
iDeld^e  auf  baS  gemifd^te  (Softem  l^inmeifen  unb  mi  practifd^en  ©rünben 
jum  SluSgangSpuncte  einer  Sfleform  ^mommm  merben  muffen.  SSieä  roox 
bie  ©ad^tage  in  ©nglanb  bei  ber  ^eePfd^en  SBanlreform  im  ^ö^tc  1844, 
im  gangen  aSereinigten  Äönigreid^  bei  ber  im  Saläre  barauf,  1845,  er^ 
folgenben  ^uäbel^nung  ber  neuen  93an{gefe^gebung  auf  ©d^ottlanb  unb 
3tlanb.  S)ie  nemlid^c  ©ad^lage  befielet  gegenmdrtig  im  ©eutfd^en 
SReid^e,  wo  eben  facti fd^,  2)eutfd^lanb  als  @ange8  aufgefaßt,  ein  ge^ 
mif  d^teö  3^*^^^^'^^f9P^^  bereite  norl^anbcn  ift  (©.  o.  @.  22  ff.),  an  mU 
d^eg  angulnüpfen  au^  bie  politifd^e  ©eftaltung  beg  9ieid^S  minbeftenä 
gefagt  nai^elegt  SQSenn  fold^c  concrete  aSerl^dltniffe  bie  SSB(^l  beS  gemijdj^ 
ten  ©9ftemS  bann  roirllidj  l^erbeifül^ren,  fo  lann  eS  babei  jur  SBerÄ^igung 
ber  unbefangeneren  2lnl^dngcr  unb  ©egner  ber  beibcn  anberen  ©ijflcme  ge^ 
reid^en,  ba^  immerl^in  aud^  principieu  bie  äßal^l  eineg  fold^en  ^ttelnegS 
ftatfi^aft  ift. 

Sffiir  l^oben  in  ber  ©inleituitg  (©.  13  ff.)  fdton  J^emorge^oBcn,  bafe 
eine  abfolute  ©ntfd^eibung  über  bie  (Sentralifation  ober  SDecentralifation  beS 
3ettelban!n)efcnä  untl^unlid^  fei.  ^IKan  I5nnc  gemif[e  fpecififd^c  öorjüge  unb 
9xad^t]|eile  auf  beiben  ©etten  nad^meifen,  aber  faf^  immer  j[ebem  Sßorgug  bed 
einen  ©^ftemä  einen  9lad^t]^eil  beffelben  unb  wieber  einen  SBorgug  beg  on^ 
beren  gegenüber  ftcffen,  unb  umgefel^rt.  SCBenn  überl^aupt  einen,  fo  gebe  c8 
aber  nur  einen  ?punct,  worin  bie  Scntralifation  no(|  am  @rften  überlegen 
fei,  nemlid^  bie  f eftere  Stellung  ber  ©entralbani  in  Srebitlrifen.  ©elbft  in 
biefer  §infid^t  ftel^e  bie  ©ad^e  aber  fo,  ba§  bie  gu  biefem  ^vocdt  notljwctt' 
bige  größere  Sentrolifation  ber  9lotenau8gabe  nid^t  unbebingt  burd^  ÜÄono- 
polifirung  erreid^t  werben  muffe.  Äurg,  bie  SRclatioitdt  aller  Slrgu- 
mentc  für  unb  wiber  fei  in  ber  3:]^at  fo  ungweif ell^af t ,  ha^  eben  beg- 
l^alb  eine  Sanipolitif,  weld^e  auf  ®runb  gegebener  SJcr^dltniffe  (Sompro- 
miffe  mit  ben  ^[nforberungen  einer  bod^  nur  relatio  rid^tigen  E^eorie  ^^r- 
beiffil^re,  fid^  red^tfertigen  laffe  (©.  17  ff.).  Sluf  bicfe  ©rörterungen  oben 
fei  gur  —  wieberum  freilid^  nur  relatioen  —  (Smpfcl^luttg  beg  gemifdjten 
©pftemg  l^ingewiefen. 

®el^t  man  gum  Slbfd^lu^  biefer  fragen  nadj  ber  SGBol^l  beg  ^^^el- 
banlfpftemg  auf  bie  widptigcrcn  eingelnen  ©rünbe  für  unb  wiber  nodj  nd^er 
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ein,  fo  gelangt  tnan  gu  folgcnbcn  ergeBnif|icn ;  wctd^c  fftr  bic  ptactif(|c 
©anJpoKtif  im  gcmif^tcn  ©^ftctrt;  ixä^tv  mut]^ma|tt(i^  fut  bic  bcutfd^c  SSanfc 
teform,  ju  uerwcrtl^cn  [inb  *•*)• 


a.    9{&]^eve  $etglei(!^uitg   bei  ^ecentralifation   unb  (SenttaUfation 

ber  9lotenaudgabe. 

lt.  Sonoütfe  gegen  bte  ^^ecenttaltfation  unb  SBorgüge  berfelben. 

A,  S)cr  ©ccentralifation  bcr  SonlnotcnauSgaBc  unb  bct  3^**^^^ 
banlfreil^eit  tnad^n  bie  ®egnet  im  3Befentlic§en  nad^fiel^enbe  allgemeine 
SJorroürfe. 

1. 1)ic®ccentralifatu)n,  meldte  fld^  nad^  bem  Sanlred^tSprincip  ber  fettet 
ianlfreil^eit  ,,um)ermeiblid^"  entmidle,  fül^re  burc^  bie  (Soncurrenj  ber 
emittirenben  SSanlen  „unöermeibUd^"  iux „^uioulaniQait  Don  SSant 
noten'',  jur  „UeBerfd^roemmung"  be8  SDerlel^rS  mit  benfetten,  gu  maa^^ 
lofenUeberfpecutationenunb$reiSfteigetungen,  jnebenfofd^limmen 
pl5t}lid^en  9iüd(fd^ldgen  baDon;  alfogubendrgften^rifen  bed93er^ 
lel^rd  gur  Vertreibung  beSBaaren  @elbeä  ouSbemSanbe,  fd^tie^Iid^ 
jur(£infteUung  ber  SBaarjal^Iungen  ber  ©anlen,  jur3ci^i^flttwng 
ber^SalutaO);  ju  bcn  ungered^tfertigtpen  ©ewinnen  ber  San* 
Jen  unb  einiger  ©peculanten,  bann  aber  gu  bcn  unt>erbicntcften  SBer« 
lüften  bed  foliben  Kaufmanns,  wmn  burd^  bie  miUlAl^rlid^e  ;,€ontraction 
ber  Umlaufämittcl"  bie  greife  unb  ßurje  wieber  fdnlcU;  unb  DoUenbS  gu 
fold^en  SBerluften  be8  ^uBücumS  an  bcn  entroerC^ctcn  Sfloten. 

3n  bicfer  SBeife  argumcntiren  ober  beclamiren  üielmel^r  bie  aBfoluten 
®eper  ber  3^ttettanlfreil^eit  unb  SDecentralifation,  g.  35.  Jene  gal^lreid^en 
SSanlBroMürenfd^eiber,  weld^e  in  neucfter  3^tt  in  S)cutfd^lanb,  mic  frül^er 
Bei  ft^nhd^  (Selegcnl^cit,  Bei  Beoorftel^enben  ©efe^^cBungSacten,  in  anberen 
fidnbem,  ©nglanb,  Scorbamerica;  ber  ©d^roeig,  ausgetreten  finb  *•*).  £)ie 
SemeiSfül^ng  tft  fo  gut  wie  burd^meg  eine  apriorifiifd^^bcbuctioe. 
^nm  SSeleg  wirb  nur  gang  im  SQlgcmcinen  auf  bie  „meltBelannten  @rfa]^= 
runaen*'  in  (Snglanb,  Slorbamerica  u.  f.  m.  *•*)  l^tngewiefen,  l^öd^fienS 
loerben  nod^  ein  paar  t>ereingelte  S^l^atfad^en  miUlül^rlid^  ^eraudgeriffen  unb 
als  unn)iberleglid^  citirt,  n)aS  man  bann  eine  ^l^tfiorifd^e'^  ober  ,,l^i{brifd^' 
ftotiftifr^"  93en)etdfü]^rung  gu  Betiteln  BelicBt.  Sßonirgcnb  einer  genauen 
exact^tatifiifd^cn  Unterfud^ung  ifi  leine  9tebe.  SOSo  biefette  oBer,  mie 
Don  5Coole  für  bie  fo  oft  citirten  SSerl^dltniffc  ber  cnglifd^cn  fianb- 
Bauten,  unb  nad^  unb  neben  i^m  oon  ^nl^dnacrn  feiner  ®d^ule  in  Sng- 
lanb,  i^anlrcid^,  S)eutfdplanb  geliefert  roorben  ijt  unb  gmor  gum  @egcn- 


h 
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'*')  $)ad  Soloenbe  ifi  eine  betaillirte  «udfü^rung  bed  Hbfc^nitt«  über  biefe 
Sroge  in  meinem  9(uff.  Aettelbanfen  im  ©taatdtobrterb.  XL,  d30--335,  (ge« 
f^rieben  9lnf.  1868),  mit  fferüctrt^^ti^.  mancher  3(u«fagen  in  b.  fran^bf.  SB.enqudtc 
tt.  neuer  t^tfftc^t  ^rfal^rungen  au^  m  ^eutf(^lanb. 

*>')  ^ie  dioutinierd  nnb  bie  tl^eor.  Dilettanten  ber  engl.  u.  beutft^  iSunenc^« 
f(^u(e  r&fonniren  fa{l  SQe  fo  u.  unterfc^eiben  fi($  nur  im  fi&rferen  ober  fd^io&d^eren 
Uebertreiben.  IBgt  in  9)entf(^Ianb  bie  me^rfa^  gen.  ^rofd^ürenliterotur,  j.  ®.  o.  ®.  4 
%nm,  18. 

"»)  «gl.  ©efftfen  a.  a.  O.  ©.  36. 
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Bett) eis  gegen  Me  SlttKagen  ober  jur 3uni(Ifu]^ruttg  bet  leiteten  tmf  gott} 
Heine  S)inienfionen,  ba  tgnorhren  bie  ©egner  bieg  cinfad^  ober  Berufen  jii^ 
bann  um  jo  tnel^r  auf  bie  norbamericanifd^en  ©rfol^rungen.  ^ür  bicje 
f eitlen  foldje  guuerldf jlge  Unterfud^ungen,  taufcnbcrlei  Slnbrcä  wirft  in  SRoA- 
anierica  mit  ein.  S35ie  im  JBanl-  unb  3ettelbanln)efen,  fo  fUib  in  ber  Union 
auf  Dielen  anbcrcn  ©ebieten,  im  SBerfid^erungS-,  ©ifcnboi^nrocjen,  im^anbd 
uno  felbft  in  fo  mand^en  l^od^nnd^tigen  SSerl^&ttniffen  beS  ftoatlid^en  unb 
€uIturleBeng;  3.  93.  in  ben  @erid^tSjuft&nben,  (Srfd^einungen  }um  Sorfd^ 
getommen,  meldte  unS  mit  Sted^t  erfd^redCen,  aber  oud^  ben  SSemeiB  liefern, 
ba§  in  unferer  gro|en  ©olonie  JenfeitS  beS  OceanS  gonj  generelle  Ur- 
fac^en  fold^en  Uebelftänben  ju  ®runbe  liegen.  (SBenfo  n^ilmil^rlid^  n)erben 
neucrbingS  micber,  mie  Bereits  in  ben  50er  Solaren,  bie  S£|atfadjen  beJ 
beutfd^en  ßtttdbmttoe\md  ausgelegt.  Ol^ne  irgenb  n&l^ere  Unterfuc^ttitg, 
Blo§  nad^  ber  ^undJimt  beS  9iotenumlaufS  mirb  oon  einer  ^UeBetf^n)em' 
mung  beS  SBerlel^rS  mit  flctioen  3<^twiitteln" ,  oon  ber  ^unBegrcnjten 
©d^affung  flctioen  ÄapitalS''  gefprod^en  **♦).  iDic  in  ©nglonb  fo  oidf«! 
erörterte  $rage  uBer  ben  ^^fammenl^ong  gmifd^en  9lotenumlauf  unb  ^eiS^ 
Ben)egung  mirb  gar  nid^t  emmal  aufgefteKt:  ol^ne  äBeitereS  tmrb  felbftocT' 
ftdnblid^  in  ber  SSermel^rung  bcS  SlotenumlaufS  bie  Urfad^c  ber  ^eiSfleigenmg 
gefunbcu;  mftl^renb  baS  ©erl^&ltnil  nad^  ben  juoerl&fflgfien  Unterfudjungen, 
bie  eS  gibt,  benen  SEooIe^S  in  (Snglanb,  boS  umgeleBrte  war  unb  Bei  mi 
JebenfattS  jum  SD^rfl  au(^  ifi  (f.  0.  ©.  556). 

@S  ifi  nid^t  notl^wenbig,  auf  bie  äßiberlegung  oBiger  Xnftagen  ^^ 
ndl^er  einmgel^en,  bcnn  baS  ift  in  gcnügcnber  SBeife  an  anbcrcn  Orten  g^ 
fd^cl^en  *^j.  es  rodre  nur  Idngft  ©efagteS  unb  SBemiefeneS  ju  miAer^en. 
SDoburd^,  ba§  bie  ©egner  einfad^  fold^e  feiberlegungen  ignorircn  unb  immer 
mieber  auf  i|re  alten  Sel^auptungen  jurfldRommen,  werben  biefe  ni^t  be^ 
grünbeter  unb  \mc  nid^t  umgefto|en.  ©S  rcid^t  lin,  l^ier  nur  nod^aö 
leroorjul^eBen,  ba|  alle  j[ene  9lnllagen  otel  ju  oaac,  ju  allgemein  gegolten, 
burdb  bie  Sil^atfad^en  nid^t  genägcnii  unterftu^t  üno  ober  ba|  bie  JQo^ac^n 
wiCnil^rlid^  interpretirt  werben.  3n  tl^eoretifdjer  ßlnfid^t  flnb  eS  immer 
wieber  bie  frflber  crwdl^nten  Beiben  ©runbirrt^umer  ber  ßurrencf 
Doctrin,  auf  weld^en  Jene  SlnHagcn  cBenfo  wie  biejcnigcn  gegen  Sont- 
noten  üBerl^aupt,  Berul^en:  bie  tl^eilS  ganj  falfd^e,  tl^etlS  gan}  nUt- 
triebenc  ©leid^ficllung  ber  ©anlnotcn  mit  bem  ctgcntli(ijen 
ipapier gelbe  unb  umgeldjrt  bie  eben  fo  faljdje  ober  üBertrieBcnc 
Unterfd^eibung  ber  Sanfnoten  oon  anberen  Srcbitumlauf^ 
mittein  unb  ©Inrid^tungcn  ber  ^^l^lungSoermittlung;  ber  3^*' 
telBanlen  oon  anberen  mobernen  93anlcn,  alS  crcbitoermittetnber  3<^fUtutf, 


"*)  @.  oBm  b.  »bf<^n.  D.  b.  (SnttoicfL  b.  IBanlnotenumlauf«  in  a>etttf(JIanb 
@.  200  ff.,  u.  f.  b.  neuefie  Seit  Sab.  A  im  @tatiß.  9ln^. 

"•)  5)a«  $ai4)ttocr!  für  aUe  btefc  gragen,  mit  rei<!^cm  Pati|l.  SKatmol  «»« 
(2htdlanb,  @(^ottL,  ifi  btfanntt  £oo!e'0  6«b5nb.  ®ef(^.  b.  greife.  3«^  felbfi  baif 
nii(|  too^I  auf  meine  leeitr&ge  (t>9t  u.  91.  b.  gro))]^.  S)arflea.  b.  f$ott.  9loim' 
lauf«  baf.  e.  307)  u.  meine  ®elb*  a.  (5reb.tbei>rie  b.  $.  «cte  berufen.  3*  9«" 
in  ber  S)eutf(ben  beclamator.  iarof(^.Kteratur  ntd^t  bie  geringße  fBtberleenng  unfcrtc 
li^emetdfai^rung  gefunben. 
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wit  namentlid^  t)on  ben  mobetnen  S>q)ofltenBanIen  mit  lauferiben  dttü^mxrü 
gcit,  ®^c(I8,  glcarittfls^oufc  u.  f,  w.  *"). 

SßoS  fpecieU  baS  ^tncip  ber  €oncutreng  im  ^tttttbant^t^^ift 
antmtgt,  fo  bemfi^rt Jld^  baffetbe,  fobalb  nur  einigermaßen  bie  oon 
uns  «erlangten  ßautelen  in  Äraft  finb,  rotnn  irgenbwo  \o  l^ier 
l^eilfam.  S)enn  bie  &)ncurren}  unter  Sanlen,  weld^e  bx  lurj-periobifd^er 
Slbred^nung  mit  einanber  ftel^en,  i^re  Tloten  gegenfeitig  in  ^^^^^9  (omeT^^ 
men  unb  auStaufd^eU;  S)epofltengefd^dfte  neben  ber  9lotenauSgabe  betreiben 
—  Wogegen  jld^  ja  au(^  fo  mon^e  Stimmen  bei  un8  auäfpred^en  — ,  biefe 
(Soncurren}  ifi  gleid|geitig  boS  befte  ©orrectii),  ieben  SerfudJ,  in  ber 
9l»tenau8gabe  leid^tflnnig  gu  oerfol^ren.  fd^on  im  ^eime  }u  erftitfen.  S>a8 
beneist  gUngenb  bie  (Sefd^d^te  beS  fd^ottifd^en  ä^antoefenS  vox  1845. 
^Diejenige  ber  engUfdJen  ßanbbanlen  liefert;  rid^tig  onal^flrt  unb  auSgc^ 
legt,  namentlid^  unter  Sead^tung  beS  ungunfngen  dinfluffeä,  weld^en  bie 
^ßrioitegien  ber  93an{  r>tm  @ngtatü)  auf  bie  (Sntwiddung  bief er  SBanlen  lange 
3eit  ausüben  mufiteU;  gar  nid^t  einmal  ein  jo  wefentltd^  x)erfd|iebeneS  @r- 
gebniß.  ©omeit  jle  eS  aber  tl^ut,  liegt  ber  @runb  barin,  ba^  bie  t^erlang- 
ten  SauteleU;  weld^e  bie  fd^ottifd^en  93anfen  großentl^eilS  freiwillig  einful^r:: 
teU;  fel^lten.  S)ie  norbamericanif(fie  S^anlgefd^id^te  ifi  im  @ingelnen 
Diel  gu  wenig  fidler  unb  unporteiifd^  burd^forf(§t  unb  beweist  überl^aupt 
wie  gefagt  wegen  ber  aparten  Sßerl^&ltniffe  beS  SanbeS  für  unS  in  Europa 
wenig.  S3or  ^em  fel^tte  eS  ^ier  aber  frül^er  fo  gut  wie  gang  an  ben 
Sautelen,  weld^e  bei  jebem  ^anlf^ftem  l^nfld^tli^  ber  Sel^anblung  ber 
©anlnote  getroffen  werben  muffen  ^^.  ^mti  dorrectio ,  weld^eS  in  ber 
(Soncurreng  ber  SBanfen  liegt,  finbet  fld^  bei  ber  Central-  utü)  uoQenbS 
ber  ^Ronopolbanl  nid^t  ^umoi  wenn  beren  Sfloten  an  ben  5ffentlid^en 
Waffen  in  3^t^9  (angenommen  werben,  liegt  bie  ©efal^r  einer  momentan 
gu  wiQfftl^rigen  9lotenauSgabe  bier  n&l^er.  ^n  rm^  fld^  bei  einer  fold^en 
SBanI  mel^r  als  bei  ben  mit  etnanber  concurrirenben  lleinen  SBanlen  auf 
bie  3:ü($ti gleit  ber  93erwaltung  oerlaffen. 

^ür  bie  practifd^e  ©anlpolitil,  weldje  baS  ©^ftem  ber  3et* 
telbanqfreil^eit  ober  baS  gemifd^te  93anlf9ftem  annimmt,  lommt  eS  bal^er  nur 
auf  bie  ßrenge  ©urd^fü^rung  unfercr  oft  genannten  ^auptforberun* 
gen  an,  um  allen  obigen  Slnllagen  oon  oornel^erein  ben  93oben  gu  entgiel^en: 
©arantie  ber  umfaffenbfien  ^ßublicitat.  gürforge  für  genügenbe  3flotenein= 
lÄfung  burdj  formale  iBorfdJriften,  wte  oie  frül^er  erwdl^nten,  namentttd^ 
Verlangen  ber  SftotcneinWfung  an  feentralpuncten,  ber  gegenfeitigen  Slnnal^me 
ber  9loten  bei  ben  Sanlen  felbft.  (Sinrid^tung  oon  SlotenauStaufd^anflalten, 
enblidl  ißerbot  Seiner  SHoten ,  m  weld^em  jßuncte  bie  americanifd^en  unb 
geitweife  unb  tl^eilwcife  aud^  bie  englif^en  SBerl^dltniffe  aÄi|ftftnbe  geigten, 
unb  wo  in  ber  5Qat  unter  Umjidnben  bie  ®efa|r  einer  momentanen  Sl^^ 
oielauSgcAe  oorl^nben  fein  lann  (®.  556).  Sbie  betreffenben  ^ncte  ftnb 
olfo  in  bie  ©efei^gebung  über  boS  gemif^te  ®9fiem  auS  berjienigen  über 
3ettelbanlfrei]^eit  l^erüber  gu  nel^men. 

2.  Slbgefel^en  oon  jienen  mel^  generellen  SlnHagen,  weld^e  gegen  bie 


**•)  ©gl.  0.  @.  5  ff.    ©.  au(^  9'laffe,  ©anfantottf.  u.  ©.noten,  «üb.  ii\^u 
1872  (28.  ©.)  ©.  487  ff. 

*•')  ©öl.  meine  ©eltt.  @.  20,  21  hierüber. 
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3ettcttattfftet]^eit  unb  bte  auf  bicfct  93afi8  fid^  entwtrfcbtbe  ©ccetttralifa^ 
tion  bcr  ?lotcnau8gafic  erl^obcn  werben,  tft  bie  2)eccntralifatum  an  unb  für 
fld^  nüd^  mand^cn  anbeten  aSorwürfen  wnb  SScbcnIcn  ouggc^c^t, 
nnb  gwar  \oroo^  ilqtmqt,  roeld^e  auf  ®runb  aKgemetner,  leine  primlegirtc 
©entrolbanl  lennenber  Sanlgef e^e,  wie  in  S'lorbametica,  al8  biqenige  xotW 
auf  ©runb  fpedeKer  (Soncefftonen  allein  ober,  nne  im  gcmifdjten  ©pflcm, 
neben  SentrcÄbonlen  wie  Kölner  in  3)eutf d^lanb ,  gugclaffen  wirb.  3^in 
5J:^eil  geigen  fldj  l^ier  in  ber  4l^at  einige  9Rdngel,  bie  Bei  bet  ©ottfi&nbigm 
ober  tl^cilweifen  ©ecentralifation  wegen  anberer  ©ortl^eilc  mit  in  benÄouf 
genommen  werben  muffen,  jum  ^zü  flnb  biefe  ^beiden  aber  oud^  Toieber 
laum  begriwbet  ober  fel^r  übertrieben  ober  laffen  fle  fld^  unfd^er  bitnj 
einige  gefe^Iid^e  Sorfd^riftcn  befeitigen  ober  wefentli(|  befd^dnlcn. 

a.  S)ie  9lote  be8  beccntratiflrtcn  öanlf^fiemS  unb  bal^  ber  ttemcren 
93an!  gilt  oielfad^  aud^  bei  guten  Statuten  unb  bei  foliber  @ef d^&ftSfü^ng 
für  nid^t  fo  fidler,  in  SBetreff  il^rer  fteeteu  ©inlöSBarfeit  unb,  bei  tU 
waiger  ©olocng,  in  SSetreff  il^rcr  ©injicl^ung  al  ^ari  auS  ben  Sfctioen  bet 
Sani,  aI8  bie  9lote  ber  großen,  mdd^tigen  ©entral^  ober  DottenbS  3RonopoI- 
banl,  jumal  eine«  großen  ©taatö.  ©oweit  l^ier  nid^t  wieber  rein  a  priori 
bebucirt  wirb.  Beruft  man  fid^  wol^l  auf  bie  nid^t  feltcne  fS&afycn^rtmi, 
ba^  bie  3floten  bcr  Keinen  33anf  burd^fdjnittlid^  leine  fo  ftarlc  ©aorberfung 
l^aBen,  afö  biejenigen  ber  ©entralBanl  (®.  205,  Bef.  ©.  338  ff.>  Um 
|ier  lauft  eben  wieber  ber  oft  gerügte  ^d^ler  unter,  in  SJerfennung  ber 
gefd^id^lid^en  Sntwictlung  ber  9lote  unb  il^reg  burd^ouS  Bered^tigten  l^euti- 
gen  6|aractcr8,  in  ber  9lote  ben  alten  £)epofitenfdJein  gu  f e§cn.  9lcbcn  ber 
Saarbedfung  lommt  \a  bie  fonftige,  namentlid^  bie  leidet  realiftrbare  ©crfunj 
mit  aSBed^feln  u.  f.  w.  fel^r  wefentlid^  in  »etrad^t.  ©iefc  fonfüge  SDctfunj 
ift  Bei  Heineren  ^rttelBanlen  fel^r  oft  Bebeutenb  gri^er  ald  Bei  6ciitral' 
Bauten,  niit  nur  weil  jene  SSanlen  oielfad^  in  ft&rterem  Umfange  aß  btc 
großen  anberc  ißafflogefd^dfte,  S)epofltenattna]^me  u.  f.  w.  betreiben,  berm 
Slctioa  wenigffenS  mitunter  momentan  für  baS  3^tclgefd^&ft  mit  bcimtt 
werben  tonnen,  fonbem  vüx  Slttem,  weil  baä  eigene  Äapital  ber 
lleincn  SSanlcn  relatio  größer  gu  fein  pflegt  ®o  lommt  eine 
[tariere  Quote  Slctioa  auf  bie  gioten.  befl^oIB  i|t  bie  regelmäßige 
SlüdCftrömung  gröfier  unb  bie  Sage  ber  ©anl  gefid^erter.  S)ie3 
geigt  fldj  namentlid^  aud^  Bei  einem  SBcrgleid^  ber  Heineren  beutfd^en  mit  bcr 
^eu|ifd^cn  unb  anberen  europdifd^en  dentratbanlen  **®).  @8  l^  nebenbei 
Bemerlt  audj  ein  ^nct,  ber  für  bie  SDi8contopolitil  oon  ©Inflttli  ift  Up 
fere  frül^ere  2lnforberung  eineä  ftarlen  ©tammlapitalS  ber  Sentroftonl  iP 
bei  ben  Keinen  Sanlen  oielfad^  erfüllt 

SDaS  relatio  l^öl^erc  Kapital  gleid^t  alfo  bie  etwaigen  ©efo^ren  einer 
geringeren  Slccrebitirung  ber  Sftoten  Heiner  SSanlen,  bal^er  eteeS  leid^tcren 
SlüdCjtrömenS  in  unrul^igen  ^^ttn  au8.  S)arau8  folgt  f^r  bte  practif(|e 
»anlpolitil,  BefonbcrS  im  gemifd^ten  Softem,  ber  ©d^lufe,  ba|  auf  ein 


"8)  ©.  b.  Xabcaen  ©.  340  ff.,  au*  b.  ©enffc^r.  b.  5).  3cttclbanr<n  @.  6, 
wo  htxt^mi  toixb,  bafe  na*  Äbgug  bcr  biöerfcn  ?afru)a  üon  ben  StctwU  bie^iotoi 
immer  no*  gebedft  ftnb  bur*  b.  «ctitja  bei  b.  norbbeutfAcn  ^riüatgettelbanfen  inil 
granff.  u.  cxciuf.  ©ÄAf.  ©.  mit  183,  bei  b.  ©&*f.  ö.  mit  119,  ber^reuß.  ntitlUVi. 
ber  (SniL  ©.  mit  llöy,  %.   ©.  ou*  ®tat.  51ä^,  Stab.  A. 
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]^0]|e8  jtapital  iinb  eine  md^tge  ^aTtntalptoportion  beS  ^toteit:: 
umlaufg  ju  bcmfeUen  SBcrtl^  ju  legen  tfiunb  in  biefem  Spnncte  böiger 
bie  relatio  paffenbften  ©tnfd^rdnlungen  ber  ^ttUlf>ant^xzi})txt  burd^ 
fad^Iid^e  (gingriffe  ber  ©efe^gebung  (@.  591)  unb  SBefd^ranlungen  ber 
II  einen  SSanJen  im  gemifd^ten  SÖanlftijieni,  ben  großen  gegennber  (®. 
433  ff.)  erfolgen. 

b.  2lud^  bie  Anlagen  ber  Heineren  SBanfen  gelten  oft  olä  weniger 
ji(^er  unb  realifirbar,  aber  Ieine8n)egS  allgemein  mit  Orunb.  J)te  gor= 
berung  mel^rerer  ©inUfungSfteKen ,  beS  5yiotenanStaufd^8  «.  f.  n).  nStl^igt 
nnoermeiblid^  ond^  bei  ber  ^^ttelbanlfreil^eit ,  wo  feine  beftimmte  5Roten= 
betfunounb  äctioanlage  oorgefd^rieben  ift,  jur  banftnd^igen  S)e(fung  (f.  o. 
@.  157);  bei  bem  gemifd^ten  ©^fieme  gleid^fattS.  '  Slu^erbem  bietet  fl^  in 
ber  Sßublicitftt,  namentlid^  ber  ©erlufte,  roieber  ein  6ontrolmittel.  ^m 
gemifd^en  35anlf^ftem  !ann  man  aber,  ben  ©mnbfd^en  einer  rationellen, 
fad^lid^  eingreif enben  (materiellen)  ^olitil  gemd§,  für  bie  Sfiotenbetfung  unb 
fftr  ben  2lctiogefd^dft8lrci8  bie  frfil^er  namfaft  gemad^ten  SSorfd^riften  aufs 
fteHen.  SDonn  werben  ooHenbS  bie  3lnlagen  ebenfo  jid^er  unb  realiprbar 
al8  bei  großen  (Sentralbanlen  fein,  einige  Slngaben  über  bie  SSerlufie  ent:? 
I^alten  bie  3a]^re8berid^te  S)cutfd^er  ^ttUumttn.  68  ergibt  fld^  barau8, 
ba|  faft  allgemein  bie  SBerlufte  j,  93.  im  S5i8contogefdJdft  minimale  flnb, 
oft  ^Ä^re  lang  gar  nid^t  oorfommen,  j.  ©.  bei  ber  3)armjidbter  San!. 
I)ie  Keinen  ©anlen  l^alten  l^ier  meiften8  ben  ©ergleid^  mit  ber  5ßreu^fd^en 
33anl,  bie  nur  f e^r  Weine  SSerlufte  geigt,  au8.  SBenn  jid^  l^ie  unb  ba,  nad^ 
englifd^en,  fd^ottifd^en  unb  oeretnjelten  beutfd^en  »eifpielen,  Heine  Sanlen 
in  aSBed^felreiterei  l^aben  oerftridten  laffen  ober  localen  ©d^roinbel^ 
firmen  gu  oiel  ßrebit  gaben,  fd^liepd^  oleÜeid^t  immer  prolongirten  (Srebit, 
um  nur  ben  ©turg  be8  ßaufe8  gu  oerl^fiten,  meil  bie  Sanloermaltung  bie 
aSerftridfung  gu  fpdt  merrte,  fo  jinb  foldje  ffdOe  einmal  aud^  bei  ©entrafc 
banlen  nid^t  uner^irt  unb  burdj  flatutarif(|e  55orf driften  überhaupt  nk  gang 
gu  oerl^inbcm;  fobann  aber  liegt  bie  anbre,  ebenfo'  fd^limme  ©efal^r  bei 
gentralbanlen  bod^  etma8  ndl^er,  al8  bei  Keinen  SanJen,  bur<5  größere, 
oieQeid^t  aud^  immer  prolongirte  ^arlel^en  an  ben  ©taat  fd^on  in  rul^igen 
Reiten  einen  "^dl  ber  Slctba  feftgulegen,  fo  ba§  in  3^*^^  ^^  ^^f^  ^^" 
einer  Äeolifirung  fold^er  $poften  oollenbS  nid^t  bie  JÄebe  fein  lann. 

c.  Die  Heineren  Sanlen,  l^ei^t  e8  femer,  muffen  in  fd^micrigen  ^titm, 
in  politifd^en  unb  mercantilen  Ärifen,  um  fid^  felbft  gu  jidgem.  aud^  meil 
bie  weniger  accrebttirten  9loten  in  fldrlerem  Umfange  gurüdf  lommen  (un== 
regelmd^ge  SRüdfftrSmung,  aud^  fidrlete  regelmäßige,  weil  mel^r  flöten  al8 
Saargelb  im  Sergleid^  gur  €entralban{  gurütflommen  bei  ben  3<i^tungen 
an  bie  SBanl),  il^rc  ?lotenau8gabe  fpontan,  bal^er  il^re  SSorf d^uffe  mel^r 
cinfd^rdnfen.  ©o  fteigem  jte  bie  ©rebitnotl^  im  fd^limmften  3lugenblidte 
nod|,  bie  fte,  ber  ©el^auptung  nad^,  burd^  gu  roiUfdl^ge,  bie  Ueberjpecula^ 
tion  begünfttgenbe  J)i8contirung  eigentlid^  mit  oerfdiutbet  l^aben.  S)ie  ge:= 
ringere  Seifiung8fdl|ig!eit  ber  Heineren  ^^ttelbanlen  in  Ärifen  l^aben  mir  im 
Mgemetnen  n)icber|olt  gugegeben.  (SB  tft  fogar  nid^t  gu  Idugnen,  ba|  mel^r- 
f ad^  Heine  Sanlen,  um  iiid^t  gu  fd^arf  reftringiren  gu  muffen,  Ja  mitunter, 
um  fld^  felbft  baarga||lung8fd]^ig  gu  erl^alten,  bie  §ilfe  ber  ©entralbanl  be^ 
anfprud^en  mußten,  wofür  mel^r  al8  ein  SÖeifpiel  au8  ber  ©efd^id^te  ber 
engUfd^en  Sanbbanlen,  felbft  ber  fd^ttifd^en  Sonlen  oorliegt    ^er  man 


-    626    - 

barf  onberfeitS  bie  germaete  SetfhtngSf ftl^ialett  ber  Heuten  93anf en  aud^  td&t 
g«  fel^r  ubcrtretbett  nod^  bte  Scbcutung  etnjctner  aSorfftttc  gu  fd^t  t^erau- 
gemeinem,  aGBcrben  bie  oft  genannten  ©outelen  getroffen,  fo  ift  eine  SJer^ 
me Irrung  ber  5Jlotcn  ber  ttemen  ©anlen  oorl^er  fd^roieriger  olS  btejenigc 
ber  9loten  ber  SentralBanI ,  ba^er  auA  bie  fpdtere  @infd^rdnlung  nid^t  fo 
bebeutenb.  3n  ber  ©d^roeig  g.  83.  Kagt  man  grabe  bie  ©ecentralifctton 
beS  3«ttelbanfn)efen8  an,  ba§  fie  eine  fiftrtere  Sflotencirculotion  nid^t  auf^ 
lommen  laffc.  S)a8  ift  ein  Uebel  (f.  folg.  Jßunct  d),  beffentmegen  JcbodJ 
bie  ©efal^r  einer  ftorten  ©nfd^rdnJung  beS  S&tenumlaufS  in  Ärifen  »icbec 
geringer  wirb.  SBa8  aber  ben  SSerla^  ber  Keinen  S3airfen  auf  bii  §üfc 
ber  6entrattanl  anlangt,  fo  ift  bag  eben  bod^  meljr  eine  bebentlidbe  SBirs 
fctng  beS  6entralbanlf9ftem8,  inbem  bie  bel^errfd^enbe  ©tellung  biefjr  San* 
len  bie  aSenoaltung  ber  fleinen  SSanlen  gu  einer  fold^en  §offnnng  auf  ^ilfc 
faft  l^inroeiSt  3im  gemifd^ten  SSanIfpftem  werben  gn)edhnd|tgc  ©orfd^nften 
itber  bie  9totenbedbmg,  bie  ^S^z  beS  ^anHapitalS  nnb  bie  ^oportion  gwi- 
fd^en  biefem  unb  iem  SRotenumlauf  in  SSerblnbung  mit  ben  SBeftimmungcn 
über  gjublicitdt,  SloteneinlJfung  unb  S^lotenauStaufd^  bie  ©efal^r  einer  ftor- 
ten  einfd^rdnhing  beS  9lotenumlquf8  ber  fleinen  S3anlen  in  Ärifen  ooQenbd 
fel^r  oerminbem.  S)ie  größere  ^b^t  beS  ©tamm!apital8  (f.  o.  ^nct  a) 
lommt  gerabe  in  fold^  ^dttn  ber  S)i8contopolitiI  ber  Weinen  SSanlen  gu 

Siute.  S)ie  ungünftigen  ©rfal^rungert  mit  ben  Heineren  mittelbeutfd^en  ©an- 
en  im  3.  1866,  in  einer  bod^  gang  abnormen,  in  biefer  SBeife  laum  Je 
fo  n)iebcrle|^renben  politifd^en  Sage  (©.  358  ff.),  l^aBen  ftd^  im  ;^.  ISTü 
ouri£au8  nid^t  in  gleid^em  ^oa^e  gegeigt.  SSleibt  in  S)eutf(|lanb  eine  Sen- 
tralbanl  beftel^en,  fo  werben  beren  SSaaroorrdtl^e  atterbingS,  mie  in  ©ngs 
lanb  unb  wie  fd^on  US^tt  m  Sieutfd^lanb  biejenigen  ber  spreu|ifd^en  ©auf, 
ben  Slnfpröd^en  ber  Keinen  SBanlen  in  Ärtfen  mit  au8gefefet  fein,  allein 
eine  befonbere  ^ilfeleiftung  mittelft  neuen  SrebitS  brandet  nid^t  gewdl^rt  gu 
werben.  9Benn  bie  Heinen  ©anlen  Sentralbantnoten  gur  @inl$fung  pra- 
fentiren,  fo  lann  man  la8  feine  ßilfeleifhing  an  fle  nennen,  benn  fle  ma* 
d^en  nur  oon  einem  allgemeinen  uttqtt  |ebe8  9toteninl^aber8  ©ebraud^,  Don 
einem  Siedete,  beffen  ©eltenbmad^ung  bie  gro|e  wie  j[ebe  onbre  Sonf  oHgeit 
gewdrtigen  mn^ 

d.  S)er  S)ecentralifation  ber  TtotenauSgabe  wirb  enblid^  bie  Unbe^ 
quemltd^teit  gum  Vorwurfe  gemad^t,  weld^e  bie  S(u8gabe  aller  mdglid^en 
Slrten  ©anfnoten  Don  gal^lreid^en  ©anfen  ffir  ben  ©erfel^r  mit  ftd^  bringe. 
S)a8  l^inbere  aud^  tint  gel^Srige  Sntwidtlung  be8  9totenumlauf8,  ber  fid^  gu 
fel^r  localiflre,  bie  SRoten  bürgerten  ftd^  nicft  red^t  im  allgemeinen  ©ertrouen 
ein,  bie  (Srebitwürbigfeit  fo  o5:fd^iebener  Saufen  fei  oiel  fd^werer,  vom  ge^ 
wil^nlid^en  ^blicum  gar  nid^t  gu  beurtl^eilen,  ^dlfd^ungen  warben  erleid^- 
tert  u.  f.  w.  9Iud^  biefer  Vorwurf  wirb  namentlid^  mit  bem  ^inweiS  auf 
9torbamerica  por  ber  @efe^gebung  9lew9orf8  unb  eingelner  ^euenglonb* 
ftaaten,  wa8  bie  onberen  ©tauten  anlangt  Dor  berjienken  ber  Union,  femer 
burd^  bie  Serl^dltniffe  bed  f  d^weiger  unb  nid^t  gum  SBenigften  aud^  unfereS 
beutfd^en  3^ttelbanfwefm8  begrünbet:  wie  bie  S>inge  lagen  unb  bei 
un8  liegen  oielfad^  gang  mit  Siedet.  S>em  gegmiäer  wirb  ber  Sor« 
tl^eil  ber  (Sinl^eit  ber  9lote  beim  9lotenmonopol  gerül^mt,  ebmfo  wie  ber* 
ienige  ber  ©inl^eit  ber  ^Dlünge  unb  nur  eine  (Sonfequeng  baoon.  SBBenn  bie 
heutigen  bmtfd^en  Sanfnotenperl^dltniffe  notl^wenbige,  nid^t  gu  befeiti* 
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([tttbe  ^ol^tn  bct  J^ccmtraHfation  wdrcn,  fo  fiele  biefer  Sßotwurf  fdjwet, 
afi  entfd^etbenb  in8  ©eioid^L  StUein  bte  SiorauSfe^ung  ift  irti^:  im 
biSl^erigen  beutfd^en  ^ettetbonttoefett;  ebenfo  im  frfil^eren  nDtbamericantfd^ett, 
im  ©angen  au4  im  t^tDeijerif d^en,  tro^  einiger  SSerfud^e  f)>ontaner  Xbl^tlfe, 
feilten  eben  grabe  bie  SSorfd^riften  utü)  iBonel^rungen,  auf  meldte  im  be- 
centraliftrten  93an{mefen  Med  anlommt:  gegenfeitige  9lotenannal^me,  an 
mehreren  §auptorten  ftattflnbenbe  3lüteneinI5fung,  Sftotenauätaufd^  u.  f.  m., 
(VL  SL  etma  aud^  bie  Seftimmung,  bag  and^  bei  I^SI^eren  SlpointS  nur  at- 
nnffe  runbe  ©tütfe,  j,  ».  100,  250,  500,  1000  bei  aHen  »anlen  gleid^. 
ma|ig  cii  ©tüdtelungSgattungen  gemdl^U  merben  b&rfen).  ^m  jd^otti- 
f  d^en  Sonlmefen  befielet  auf  oiet  tleinerem  9iaume  ein^  relatin  Diel  gr5|ere 
tlnjal^l  3rttelbanlen  (11)  unb^Dlannigfaltigfeit  ber Sanfnoten,  ober  mit  Jenen 
93i)rle]^rungen  l^aben  fid|  leine  Sla^tl^eile  ber  genannten  9lrt  gegeigt  ©o- 
gdr  1  5pf.^9floten  circuliren  flarl  unb  tro^  beg  Bod^  entmidfelten  ©epojlten^ 
bonlmefenS  ijl  ber  SSanfnotenumlauf  aud^  relatu)  fel^r  bebeutenb,  —  alfo 
bie  ßlage  in  ber  ©dornet)  nid^t  begränbet  9tad^  norbamericanifd^em  SSor- 
gonge  lonn  femer  oud^  bei  un8  im  gemifd^ten  93antft|ftetn  eine  gemiffe 
ginl^eitUd^feit  ber  SWotenfdJemata  (©.  156)  eingefül^rt  werben,  bie 
bem  SBefen  ber  DoIIen,  gefd^meige  ber  partiellen  ^ecentrolifation  nid^t  mi^ 
berfprid^t.  ®o  14^  fldp  grabe  ber  in  5)eutfd^IaiÄ  begrünbetfien  Älage 
am  ßei<|tften  abl^elfen,  —  r>on  ben  anberen  SBorwörfen,  nomentUd^  ber  Un- 
folibitdt  ber  9btenauSgabe,  lann  aber  bei  un8  laum  bie  9iebe  fein,  menn 
nid^t  S)eclamatii)nen  über  „Slotenüberfd^memmung"  ftatt  be8  SBeweifeS  burd^ 
2:^atfad^en  gelten. 

B.  3luf  ber  anberen  ©eite  werben  ber  ©ecentralifation  ber  9l0ten= 
au8gabc,  tljeil8  weil  bie  erftere  bie  golge  ber  red^tlid^en  3<^ttelbanlfrei]^eit 
fein  Wnne,  t|^eil8  wenn  fle  fonfl  Dottftfinbig  ober  t|eiln)eife,  wie  im  gemifd^= 
ten  SBanIfpfiem  beftel^e,  folgenbe  fpecif ifd^e  SSorjüge  naAgerül^mt: 

-  1.  S)ie  einjelne,  aud^  bie  Weine,  ^^ttelbanl  fei  felbfldnbig,  bal^er 
leidet*  bewegli^,  i5nne  ftd^  ben  Socalbebftrfniffen  vortrefflid^  anpaffen. 
S)arin  liege  ttr  unbebingter  93or}ug  vov  ber  gitiale  ber  (Sentralbanf,  aud^ 
tomn  boS  ^^ilialf^fiem  nod^  fo  gut  organiftrt  fei.  S)enn  biefe  ^^iliale  fei 
immer  an  ;^fh:uctionen  g^unben,  werbe  unoermeibliA  mel^r  nad^  aEaemei- 
nm  9teglement8  unb  ©d^oblonen  geleitet  ©d^ottlano,  (Snglanb,  Scorb- 
america,  tro^  ber  ^Prdu^e  in  le^terem  Sonbe,  aud^  im  gangen 
S)eutfd^lanb  geige  ben^ortl^eil  Keinerer  felbfidnbiger Saufen,  weld^ebie 
locolen  ißerl^dltniffe  beffer  {ennten,  ber  Pflege  ber  localen  wirt^fd^aftlid^en 
;3ntereffen,  ber  (SntwidClung  namentlid^  be8  S)epofitengefd^dft8  (f.  folg. 
^ßunct  2)  ftd^  emfiger  wibmeten,  als  bie  femer  fie^enbe  (Sentralbanl  mit 
i|rer  immer  etwa8  bureaulratifd^en  S^erwoltungSform  unb  als  gumal  bie 
^nopottanl,  welAe  il^r  ^0tonopol  ber  9lot]^wnibigIeit  einer  fold^en  Pflege 
ber  felbjl  bcredjtigtften  localcn  ©rebitintereff cn  überl^ebe.  35ei  o oller  ^tU 
telbanifreibeit  Unne  freilid^  bie  bm  SanbeSoerfdltniffm  am93efien  ent^ 
fpred^enbe  ©eftaltung  ber  S)ecmtralifation  aUein  ooQftdnbig  gur  ©eltung 
lommen.  $ier  broud^e  man  tro^em  eine  gar  gu  gro|e  3^1>Uttemng  beS 
SonfwefenS  burd^  bie  (Sntftel^ung  einft  Ueberg(4l  felbftdnbiger,  aber  beg- 
l^alb  aud^  meift  gor  gu  fd^wad^er  Sanlen  in  j[ebem  Reinen  Orte  nid^t  gu 
ffird^ten,  am  SBenigfien  in  unf erer  ^dt  unb  im  35anlgemerbe,  wo  bie  fpon^ 
tone  (Sntwitflung  oi§ne|in  auf  @mtralifation  l^inftrebe^  bie  man  gar  nid^t 
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fei,  tpcnn  ni(|t  tote  In  bcr  ©d^toctj  unb  Slorbametica  ber  ganjc  gcogrcpl^tid^c 
unb  poKttfd^e  (Sl^aractcr  eine  nod^  weitergel^enbc  ©cccntrolif ation  begünftige, 
bei  Dotter  a3anffrcil^eit  ein  3^f*^^^  ^^^  ^^  ©d^ottlanb,  wo  eine  md^ge 
änjol^I  (jefet  11)  felbftdnbigcr  fflonfen  befleißt  nnb  j|cbe  »icber  ein  gonjeg 
yitij  oon  Sjli^i^  .^ttt  S^fofcm  fei  gar  nid^t  @in|eit  unb  aSiellJeit  ber 
aSanfcn,  wonopolifirung,  feentrolifation  unb  ©cccntroltfatton  ber  ?floten= 
ausgäbe,  fonbcm  unmittelbare  unb  mittelbare  S)ccentralifattott  unb 
(äinl^eit  unb  SSiell^eit  bcr  i^ili^^Mpf^^*^^  ^^  ©egenfa^  D^eilS  burdj 
bicfeS  giliatnefe  bcr  llcinen  ©anl,  baS  oud^  beffer  fungtre  unb  Diel  engere 
SDlafd^en  l^aben,  al8  bagienige  bcr  (Sentrolbanl,  tl^eilä  burd^  btc  fficrbinbung 
ber  concurrtrenben  S3anren  mittelft  be8  ©^fiemä  beS  regelmd^gen  ^toten^ 
auStaufd^g  (©d^otttanb)  unb  beS  ®[earing=§oufe*8  (Slem^or!)  roerbe  bcm 
Sebfirfni^  nad^  6inl|eitlid^lcit  ber  (Srcbits  unb  Sanlorganifation  unb  ber 
ßrcbttumlaufSmittel  fpecicil  aud^  bei  einem  ganj  becentraliflrtcn  fiocolbanf' 
m\m  auf  ber  9ied^tSbafi8  ber  3^ttelbanlfrei|eit  8led^nung  getragen.  SludJ 
bei  einer  anberen  Sanfgefe^gebung,  namentlid^  im  gemifd^tcn  Sanlf#em, 
liefen  fid^  Jebod^  biefc  a3ort|eilc  roenigfienä  |)artieÄ  erreid^en.  S)anad^  feien 
bie  Sortel^rungen  einjurid^ten ,  namentlid^  atfo  bie  DoHe  9Jionopolifirmig 
minbeftenä  ju  befd^ranfen  ju  ©unfien  bcr  ^itjilegirung  oon  ©entralbonfen 
neben  Heineren.  S5ie  ©d^lüffigleit  biefcr  iBcroeiäfül^rung  fd^eint  un8  rid^tig, 
bie  (ärfal^rungcn  bcr  oben  genannten  Sdnber  beftdtigen  flc»  Slud^  wenn 
man  miebcr  einige  befonbere  SJorgügc  bcS  giliatf^ftcm«  ber  ©entratbanf  ju- 
gibt  (f.  u.),  fo  fprid^t  baS  SSorauSgel^cnbe  minbeftenä  bafur,  neben  etmaipcn 
Sentralbantcn  bie  ©ntmidClung  lleinercr  3^ttclbanfen  üon  mcl^r  proüinjicl- 
ler  unb  localer  Sebeutung  ni^t  ju  fe^r  ju  erfd^tocren- 

2.  @inc  befonbere  ^croorl^ebung  oerbient  nod^  ba8  ©cpofitengc-' 
fd^dft  bcr  lletncrcn  »anl.  ®te  Sßerbinbung  bicfcä  ©efdjdfta  mit  bcr  910'- 
tenauögabe  liege  bei  fold^cn  SBanfen,  fo  l^cift  e8,  nd|er  al8  bei  (Sentrol- 
unb  üollcnbg  SJionopolbanlen.  3)enn  je  fc^nneriger  bie  Süiäbebnmfg  beä 
9lotenumlaufä  für  eine  Weine  33anl  fei,  alfo  namcntlid^  micbcr  bei  ben  oft 
crmdl^nten  (Sinrid^tungen  be8  3fiotenmefen8  unb  bei  bcr  fd^arfen  (Soncurrenj, 
meldte  fid^  bie  ocrfd^iebcnen  93anlcn  um  ben  9lotcnumlauf  mad^ten,  befb 
mc^r  feien  flc  barauf  angewiefen,  ba8  S)epofltcngefd^dft  mit  allen  ?0Mtteln 
ju  pflegen,  um  il^rc  fremben  gonb8,  baburd^  il^rc  ?lu8lci]^ungcn  unb  t^re 
9iente  gu  nermel^ren.  Sei  fold^en  SBanfcn  trete  eben  be|]^alb  bcr  Sloten« 
Umlauf  niethal8  fo  in  ben  Sßorbergrunb,  fei  unb  werbe  bie  9lotenau8gabe 
immer  mel^r  nur  ba8  Somplcment  bc8  S)epofltcngefd^dft8,  erfolge  bal^er  eine 
[tariere  Sermcl^rung  nur  periobifdj  eine  lurje  ^At,  wenn  grabe  ^iansai 
an  Äreife  unb  5ßcrfoncn  unb  unter  fold^en  ootxdmen,  meldte  mit  ben  San« 
ten  nid^t  in  fo  naiver  33erbinbung  ftdnbcn  (©d^ottlanb  im  ^ai  unb  Slo- 
nembcr  ***).  SSalb  Idmen  bie  9lotcn  bei  ber  @miffion8banI  ober  bei  anbe* 
ren  Sanlen  im  gontocorrent  mieber  gurudt  unb  burd^  ben  3tu8tauf(^  unb 
bie  2lu8gleid^ung8]^dufer  audj  le^teren  §all8  gur  eigenen  Sant  S)ic  6nt- 
midlung  bcr  ^ettcl-S)cpofttenbanIcn  in  ©d^ottlanb,  ^um  Sticil  <m^  in 
©nglanb,   m  eingelnen,   namentlich  ben  roirtl^fd^aftlid^   oorgefdjrtttenen 


*")  ©.  meine  SBeitr&ge  6.  141,  303  u.  blc  ©urtoen  beö  9lotenunilauf«  in  bcr 
grapl^ifci^en  S)arflcawng.    Df^cucre  SDaten  im  ©tatijl,  «n)^. 
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SQcilcn  5ftorbamcrica8,  bcfonberS  yitvor^oxH,  ?lJiaffadJufctt8  Hcfct:^ 
tcn  bcn  33cleg  för  btcfc  ©eftaltungätcnbcng.  Sediere  l^obe  ^d^  fd^on  por  bcn 
fiaatlidjctt  eingriffen,  g.  SO.  in  ©d^ottlanb  lange  Dor  1845,  in  berfettcn 
aSeife  gcjcigt  Slud^  bei  Heineren  beutfd^cn  Sonlcn,  namcnttid^  fett  ber 
ftdrieren  ßoncurreng  ber  Sbten  ber  5Pren|ifdJen  Sani,  fel^e  man  bereits 
eine  bod^  etrooä  bebeutenbere  ^Pflege  beä  S)epofttengefd^dft8  unb  beS  in  enger 
SSerbinbnng  ftel^enben  Sctn)«  nnb  ^ßafflDContocorrentä. 

©ang  (mber8  bagegen  bie  Sage  ber  ßentrat,  t)oCenb8  ber  9Jionopofc 
banfen  unb  bie  ©efialtung  i]^re8  91otenumIauf8.  S)anl  il^rer  bel^errfd^enben 
Stellung  Knuten  biefe  33anfen  Diel  leidster  i^rc  5yh)tencircuIatlon  auSbel^nen, 
begegneten  einer  geringen  ober  gar  leincr  Soncurreng  l^ierbei,  erlangten  ba= 
burd^  leidet  bie  größten  Mittel  gur  ßrebitgenj&l^rung  unb  rodren  bal^er  auf 
bie  Spflege  be8  ^cpofttengefd^dftS,  gumal  be8  DerginSüd^en,  gar  nid^t  ange= 
wiefen,  ^m  ©egentl^eil,  flc  oemad^ldfflgten  eS  abfid^tlid^,  al8  unfid^crer, 
ba  bie  5)epoflten  leidster  auf  einmal  in  großen  Setrdgen  gurüdgegogcn  n)er= 
ben  Knuten,  al8  minber  lucratix).  Slamentlid^  in  ber  erften  ^dt  ber  @nt= 
roidRung  be8  SRotenumlaufS  in  einem  Sanbe  fei  bie  SSermel^rung  ber  5yioten 
leidet,  ba  ein  großer  SSetrag  ffiaargetb  burdj  bie  Sfloten  Derbrdngt  werben 
lönne  unb  bie  S^ten  fo  Diele  Sequemlid^teit  im  Sßergleid^  mit  ber  3Äünje, 
Dollcnb8  mit  ber  ©ilbermunge  böten.  ®o  lange  ber  ©dttigung8punct  be8 
a5erlel^r8  für  bie  Sflotencirculation ,  gut  accrebitirte  SRotm  Dorau8gcfefet, 
nid6t  erreid^t  fei,  n)a8  mefentlid^  mit  ber  Slotenftüdfelung  gufammenl^dngc 
uno  bei  einer  tiefer  l^inabgel^enben  ©tüdtelung  immer  giemlid^  lange  bauem, 
l^abe  eine  ßentrdbanl  in  ber  SScrmel^rung  il^rer  Sbtcn,  fetbft  m  [tarier 
SaorbedCung,  practifd^  gefprod^en  faft  unbegrengte  9JUttel  gur  SSerfügung. 
SBen)ei8  namentlid^  bie  entroicHung  be8  9lotenumlauf8  ber  ^rangöfifd^en 
»anl  in  ben  lefeten  ^al^rgel^nten  bi8  1870,  ber  ^preugifd^en  »an!  feit 
1856  bis  gur  ©egenroart,  befonberS  feit  1866  unb  1870.  ©er  3flotcnum== 
lauf  trete  btti^er  l^ier  lei^t  gang  in  ben  SSorbergrunb,  wie  bei  ber  ^reupi= 
fd^en,  ober  ba8  ©epofitcngef^dft  bleibe  menigftenS  gegen  il^n  unocr]^dltni§= 
mdfeig  gurüdt,  wie  bei  b*  ^rangöfifd^en  ©ant 

©ei  einmal  ber  ©dttigungSpunct  be8  ©erlel^rS  mit  5Jloten  bi8  ]^erun= 
ter  gum  ^Jünimalftödt  erreid^t,  fo  ginge  aUcrbingS,  audj  ol^ne  weitere  gefe^:= 
ttd^c  ^inbemiffe,  bie  iBerme|rung  nid^t  mel^r  fo  rafd^  oor  fid^,  l^dnge  oon 
ber  3wf^*^"ttnß  «Wen  3Rctall8,  oon  ber  aHmdligen  Steigerung  be8  Sebarf 8 
<^tt  ^Imttdn  in  9lotenform  ab.  S)ie  I^SBere  unb  feinere  3lu8bilbung  ber 
Orgonifatiott  ber  3<^lwng8t)ermittlung  in  ber  ©rebitmirtl^fd^aft  Derminbere 
felbft  ben  SJlotenbebat^  wie  eine  fteitlcng  bei  ber  33an!  oon  ©nglanb.  Slbcr 
wenn  aud^  bann  bie  Pflege  beS  ^epofltengefd^dftS  für  bie  ©entralban!  eben- 
falls wid^tiger  werbe,  fo  fei  eine  fold^e  aSan!  bod^  burd^  il^re  gange  Orga= 
nifation,  Stellung,  ^efd^id^te  unb  burd^  ben  Umftanb,  ba§  felbjt'  ba8  ftabilc 
Slotengefd^dft  immer  no4  fel^r  gro^e  ^ttel  für  bie  5)i8contirung  liefere, 
wenn  nur  baS  ^incip  oer  banlmd^gen  3)ed(ung  geblieben  fei,  aud^  je^t 
nod^  Diel  weniger  geneigt  unb  geeignet,  baS  3)qpofltengefd^dft  gu  entwidteln 
als  Heinere SBwtlen  Don  Dornel^erein.  Äurg,  ber  ©d^werpunct  ber  9Jlo= 
nopol'  unb  ©entralbanlen  liege  im  Slotengefd^dft,  ber  lleinen 
greibanlen  unb  felbft  gum  S3^dl  ber  Heineren  conceffionirtcn 
Manien  im  S)epofhengefd^&ft,  baS  inbeffen  gu  feiner  befjeren  ^ü^rung 


s 
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Uttb  namcnttidö  in  ber  ctftcn  ^dt  jut  SÄcntoBttttdt  bcr  Soitl  cmct  ergÄn= 
jung  burd^  btc  SflotcnauSgofie  bcbürfc. 

9luS  btefer  ©ad^loge  gingen  aud^  nrieber  93erfd^ieben]^eiten  in  ber 
gunbtrung  ber  9bten  unb  gwar  eine  beffere  gunbirung  bcr  9bten 
Heiner  SSanlen  ]^en)or.  ®enn  lefetere  trieben  bie  ©iiäcontirung  md^r  mit 
ben  ^tteln  beä  S)epofUengej[d^ift8  unb  mit  bem  eigenen  Kapital,  bie  S)iS^ 
contoanlage  fei  alfo  im  93er]^altni^  jur  9loten(m8gabe  grS^er  aI8  bei  ber 
reinen  ^^tt^ban!,  namentlid^  ber  großen  9JlonopoIbanl  mit  fieincm  ©epo« 
fitengefqdft  unb  tleinem  ober  immobiliflrtem  @tamm!apitaL  S)e|boIb 
lönne  bie  regelmäßige  SÄfitfftrJmung  ber  5Jloten  jur  SÖanl  im  Sßegc 
ber  ßcäjlimiizn  an  bie  Sani  für  gew&J^rte  ©rebtte  mdd^tiger  unb  infofem 
felbft  bei  tleinem  ©aarfonbS  bie  SJcote  einer  fold^en  SBonl  bie  beffer  funbirte 
jcin.  @in  fold^er  SSorjug  lomme  g,  ©•  ben  fd^ottifd^en,  in  geringerem 
SSSlaa^t  ben  englifd^en  Sanbbanlen  im  SSeraleid^  mit  ber  93anl  DOn 
@nglanb,  ben  preußifd^en  5ßrot)incial-  (^Berliner  (Saftennereinl)  unb 
ben  Heineren  beutfd^en  SSottfen  im  ©ergleid^  mit  ber  Sßreu|ifdjett 
^ant,  im  fangen  aud^  ben  Ileinen  norbamericanifd^en  gegeniiber 
ben  europdifd^en  ßientral bauten  gu  unb  mürbe  crjleren  nod^  mel^r  ei- 
gen fein,  menn  il^re  äctinanlagen  beffer  mdren  unb  ba8  ®efcfe  dou  1864 
nid^t  irrationeU  bie  ;3[mmobilifirung  beS  ®tammfapital8  in  ®taat8fonb8  alS 
efe^lid^e  SJlotenfunbirung  erjmdnge.  SDie  S3anlnote  werbe  eben  il^rem  SBcs 
en  entfpred^enb  bei  fold^en  S)epo^tengettelban{en  mit  tiormaltenbem  reinen 
SDiScontogefd^dft  am  beutUd^ften  bloß  ba8  geitmeilige  Srfa^mittel  be8  9Sed^' 
feig  im  »erlel^r:  bie  „ßrebitfd^eibemünge"  be8  SBed^felä. 

S)ie  ©d^lüfflgleit  aud^  bief er  SBemeiSfül^rung  gu  ©unflen  ber  ©ecen^ 
tralifation  iji  rid^tig  unb  ftimmt  mit  ben  (Srfal^rungStl^atfad^en  überein. 
SSRan  wirb  baraufl^in  mieberum  bie  oben  oufgeftelfte,  mit  rationetten  ©au- 
telen  oerfel^ene  ^^ttelbanlfreil^eit  bittigen,  anberfeitä  bem  gemifd^ten  ©pflem, 
mo  eg  einmal^  befielet,  baS  3Bort  reben  bürf en :  alfo  ber  Kombination  gn)i^ 
fd^en  (Sentralifatlon  unb  Decentralifation. 

Uebertreibungen  ber  oorauggel^enben  SSerfd^i^^l^eiten  ber  Seinen  unb 
ber  ßentrolbanlen  ftnb  freilid^  mieberum  oorgelommen.  3Äan  l^at  ber  ge^ 
fd^ilberten  SSerl^dltniffc  megen  ben  Unterfd^ieb  gmifd^en  ber  5Jlote  bcr  Keinen 
unb  ber  ^0ionopolbaid  gu  einem  gang  fpeciflfd^en  emporfd^rouben  motten, 
mobei  bann  bie  Ileine  Sani  attein  im  Sid^te,  bie  ^SRonopoÜanf  im  ©d^otten 
ftünbe  als  „5ßapiergelbfabril".  S)abei  ift  ber  ^rrtl^um  untergelaufen,  bie 
aictioa  au8  bem  ©epofltengefdjdft  ber  Ilctncn  Sonlen  al8  bcfinitfte, 
immer  mit  perfügbare  sDcdtunggmittel  ber  Sloten  angufd^en,  wo  bann 
g,  SB.  bei  einer  ©an!  mit  fel^r  Keinem  SJlotenumlauf  unb  fel^r  jp:o|em  ©e* 
pofltenftanb,  mie  ben  fd^ottifd^en  ober  mie  bem  l^ierbei  oft  genannten  93er^ 
liner  ßaffcnoerein ,  bie  gunbirung  ber  Sflotc  otterbingS  eine  aufeerorbenttidj 
oiel  beffere  al8  bie  ber  @entralbanlnote ,  ber  @nglijd^en  ober  ^ar  ber 
^eußifd^en  S3ant  fein  mürbe:  bie  tdglid^  fdttigen  ^(^lnn%tti  an  btc  Sont 
aus  bem  StuSleil^gefd^dft  Idnnen  l^ier  leidet  fo  bebeutenb  fein,  ba|  ber  gonge 
9totenumlauf  auf  oiefem  äQcge  in  menigen  £aaen  gurüdCtommen  lann,  o|ne 
ber  Sani  ein  ©tüdf  3Rünge  gu  entgid^en.  Slttein  e8  wirb  l^ier  überfe^en/ 
ba|  bann  eben  bie  (SinlSfung  ber  9loten  mit  ben  3)Utteln  be8  S>epoftten' 
gefd^dftä  gcfd^el^en  mdre  unb  für  ben  Setrag  ber  rütflaufenben  9loten  ein 
gleidjer  ©djulbpoften  im  SDepofltenconto  unbebedft  bliebe,    3n  einem  ein? 
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getnen  ^dtttent.  wenn  getabe  bie  3)Httel  beS  S)epo{Uengefd^&ftS  ntd§t 
für  bicfcg  flcbraud^t  rocrben,  lann  in  btcfcn  SSerl^dltnlffcn  attcrbtnaS,  wie 
wir  oben  jugoBen,  eine  §ilfc  liegen,  j.  S.  wenn  au8  fpecicttcn  ©rünben 
gerobe  pUi^Iid^  einmal  9bten  int  Serlel^r  unbeliebt  ftnb  ober  nid^t  gebrandet 
werben,  wdl^enb  bie  5)epoflten  vu  f.  w.  unbenö^t  bleiben  ©eitenS  ber 
©gentl^ümer.  Slber  ber  eigentlid^e  @runb  ber  befferen  §mü)irung  ber 
Äleinbonf'Sloten  liegt  im  grJ|eren  ©tammlapitat 

3.  f^emer  rül^mt  man  ber  S)ecentralifation  ber  ^Notenausgabe  nad^, 
ba§  Pe  grÄfeere  ©idjerung  ber  SBanlen  oor  finanjieller  3lu8beu= 
tung  biete  al8  bie  @entral^  unb  ^SRonopolbont,  bie  in  n&^erer  93erbinbung 
mit  bem  ®taat  oft  oon  oomel^rein  ftel^e.  S)ar{n  liege  aud^  eine  grSgere 
JBürgfd^aft  oor  bem  €inrei§en  reiner  ^apiergelbroirtl^fd^aft  in  großen 
(Staats-  unb  ^inanglrifen.  SMe  relatioe  9itd^tigleit  biefeg  ^[rgumentS  baben 
wir,  in  Uebereinjttmmung  mit  mand^cn  aefd^id^tlid^eii  ©rfal^runaen  (jSngs 
lifd^e,  Oefterreid^ifd^e,  grangöfifdje,  Stalicnqd^e  SBanf)  oben  @.  595  bereit« 
gugegeben,  n)0  wir  bie  reine  @taatd^  unb  bie  prioate  3)%onopolbant  oer^: 
glid^en.  9(ber  unbebingt  fd^A^t  notorifd^  aud^  bie  S)ecentralifation  nid^t  oor 
biefen  Uebeln,  fie  bietet  nur  eine  ©arriftre  mel^r,  bie  erft  oor  bem  ein= 
bred^en  ber  ^a^iergelbflutl^  in  ©taatStrifen  niebergeriffen  fein  tm^,  Seit 
bem  norbamericanif^en  ©ürgcririeg  barf  man  in  biefer  §infld^t,  wie  wir 
an  iener  ©teile  f c^n  gugaben ,  bie  2)ecentralif ation  nid^t  mel^r  aUgu  f el^r 
rfil^men. 

4.  (Snblid^  wirb  oon  mond^en  @eiten  bie  S)ecentralifation  aud^  nod^ 
befonberS  gelobt,  weil  f>d  \fyc  eine  birecte  Uebernal^me  ber  Seitung 
unb  ©erwaltung  ber  Sanlen  auf  ben  ©taat  ober  eine  fcl^r  ein^ 
greifenbe  Sontrole  burd^  il^n  nid^t  wol^l  auSfül^rbar,  aud^ 
nid^t  nStl^ig  fei,  wdl^renb  eine  Sentral^  unb  ooHenbS  uRonopolbant  bem 
©taate  gur  9)erwaltung  ober  bod^  gur  unmittelborften  Seauffid^tigung  fo 
leidet  anl^eimfaHe  unb  gum  SD^eil  anl^eimfallen  muffe.  S)ie  S:^atfad^e  ift 
rid^tia .  ^e  l^at,  wie  iebe  immer  weitere  9lu8be]^nung  ber  ©taatStl^dtigleit, 
oud^  Are  ©ebenlen,  oie  .un8  inbeffen  laum  fo  fd^wer  in  biefem  J^atte  inS 
©ewid^t  gu  fallen  fd^einen.  ^m  ^egentl^eil  werben  Slnbere  wieber  geneigt 
fein,  bie  ©entraliflrung  unb  felbft  bie  9Jionopoliflrung  gu  billigen,  weil  fie 
bie  Uebertraguna  ber  9lotenauSgabe  an  ©taatSbanlen  ermiglid^e  ober  fogar 
bagu  nAtl^igt  i^ier  entfd^eibet  eben  wieber  ber  allgemeine  wirti^f^aftSpolitifd^e 
©tanbpunct  mi^  bie  prindpieQe  Sluffaffung  ber  aSantnote. 

^  einigen  weiteren  Segiel^ungen  werben  bie  9lad^tl^eile  unb  SSorgüge 
ber  S)e€entralifation  ber  9totenau8gabe  nod^  im  ^olgenben  berül^rt. 

ß,  IBottoütfe  gegen  bie  (Setttralifation  ber  iRotenaudgabe  unb  SSer« 

3Üge  betfelben. 

iESenben  wir  unS  nunmel^r  nod^  gu  einigen  bejonberen  Dtad^tl^eilen 
unb  ä^orgAgen,  weld^e  ber  (Sentralifirung,  namentltd^,  wenn  aud^  nid^t 
att8fd^lie|lidi,  ber  ^onopolifirung,  gugefd^rieben  werben.  @ine  9iei|e 
ber  wid^tig^en  ^SRomente  in  biefer  ^inftd^t  ifi  fd^on  im  ißorl^ergel^enben 
berül^rt  worben.  (S8  laffen  fid^  ber  ^age  aber  nod^  ein  )>aar  neue  ©eiten 
abgewinnen  ober  gu  ben  benil^rten  nod^  au8  einem  anberen  ®efld^t8puncte 
einige  Semei^ngen  l^inguffigen.  @erabe  l^ier  wirb  fld^  wieber  geigen,  ba^ 
SRftngel  rnib  SßorgAge  Sßunct  für  ^nct  meift  fel^r  eng  gufommenl^&ngen. 
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A.  93on  9lad^t]^eiUn  unb  Mängeln  toerben  u.  9L  nod^  folgenbe 
üon  bcti  ©egncrn  bcr  6cntralban!ett  l^croorgcl^oBen: 

1.  Q;im  foliä^c  ®anl,  namcntlid^  wiebcr  eine  SJionopoIbaitl,  IJat  eine 
geringere  ©elbftüerantroortlid^feit,  weil  bie  eingelne  ^Äa^cgcl  nnb 
fogar  eine  Idnger  fortgefe^te  falfd^e  5ßolitiI  fle  feftft  bei  il^rer  tnod^tooltoi 
©teüung  unb  ifren  großen  ^ittettu  il^rem  feften  Srebite  nid^t  fo  leidet  gc= 
fal^rbct,  Don  ©taatSl^ilfe  ju  il^ren  fünften  ganj  ju  fd^weigen.  S)te  fd^e 
Gontrole  burd^  bie  ©oncurrenj  fel^lt  il^r.  S)ie  gortfe^ung  einer  falfd^en 
©iäcontopolitif  j.  35.,  fo  wirft  man  mit  Äed^t  ein,  fei  aber  ©citcnd  einer 
foldjen  S5anl  etmaä  fe|r  S5cbenllid^e8.  ©abnrd^  werbe  j.  33.  eine  tteber^ 
fpecntation  Iftnger  unb  wirlfamcr  al8  im  becentraliflrten  Sanftocfcn  untcr= 
ftü^t  werben  lohnen*  hiergegen  fei  eä  lein  Xroft.  ba|  bie  ©anfJd^He|IidJ 
nid^t  feftft  in  bie  SSrüd^e  gel^e,  fottbem  fid^  burd^  energifd^e  SKa^tgeln 
fid^ern  I5nne,  femer  ba§  auf  ber  anberen  ©eite  in  hm  burd|  flc  mit  per- 
fd^ulbeten  Ärifen  bie*  6entrali&anl  wieber  mel^r  §ilfe  leiften  lonne  unb  ge? 
wJl^nlid^  lelfte  alä  Heine  SSanlen.  35efonber8  bie  ©efd^id^tc  ber  (Sngtifd^en 
S3anl  Dor  unb  nad^  1844,  ber  ^ßreufeifd^en  S3anl  (befonberS  18565  biete 
fd^kgenbe  93eifpiele  fold^er  faljd^en  ^olitit  unb  ber  nad^tl^eiligen  SBirtun^en 
baoon.  !Die  ju  lange  aufgefd^obenen  9ieftrictionen,  }u  benen  Atn  Herne 
33anlen  burd^  il^re  ganje  Sage  fräJ^^  alfo  red^tjeitiger  gezwungen  w&rben, 
werben  bamt  auf  einmal  fel^r  pU^ltd^  unb  ftarl  uorgenommen ,  baburd^ 
aber  ©elbmarlt  unb  ©efd^ÄftSwelt  oottenbS  in  ^tleibenfdjaft  gejogen. 

S)ie  ^riftigleit  biefer  Slrgumente  ift  nad^  fo  mand^em  ^eifpiel  (oä 
ber  ©efd^id^te  ni^t  ju  befkeiten.  Slber  bie  Slbl^ilfe  liegt  l^ier  aud^  wieber 
ndl^er  aB  Bei  Ileinen  SSanlen.  2)ie  ©ontrole  burd^  bie  Oeffentlic^- 
!eit  ift  bei  ber  Central::  unb  ber.  9Äonopolbanl  DottenbS  tbxt  fd^&rfere, 
wirlfamere,  weil  bie  äuSweife  unb  bie  ^ßolitif  eineg  fold^en  ^nfittutä  bie 
SlufmerlfamJeit  t)iel  mel^r  auf  fid^  jiel^en,  aud^  leidster  ju  verfolgen  pnb, 
als  bei  Keinen  35anlen;  ferner  weil  ber  3Jionopol-  unb  ber  ©toatSbcnl 
befonberS  fd^arf  auf  itn  S)ienft  gepafit  }U  werben  pflegt  S)ie  Seitung 
unb  SSerwaltung  ber  (Sentralbanl  lann  weiter  eine  befonberS  quali- 
ficirte,  eminent  tüd&tige  werben,  bie  non  ben  ©rfal^ruttgen  lernt, 
wäl^renb  bie  Heine  33anl  bod^  oft  ^enug  fel^r  mittelmd|tge  Sßctfonen  on 
il^rer  ©pi^e  l^oben  wirb.  S)ie  SBid^ttgleit  tu(^tig{ler  33erwaltung  ber  €em 
tralbanl  mad^t  eS  in  unferen  ©tauten  wenigftenS  gewi§,  ba|  mit  ber 
größten  ©nergic  tüd^tige  ßeute  bafftr  au8gefu(|t  werben.  2)ie  neuere  ©c* 
fd^i^te  aQer  grogen  europ&ifd^en  Sentralbanlen  jeigt  unS  benn  aud^  aQge^ 
mein  gro^e  gortfdjritte  in  ber  3Serwaltung,  fo  ba§,  je  mel^r  neue  @rf er- 
rungen gewonnen  werben,  befio  mel^r  33urgfd^aft  befielet,  frul^ere  g^ler, 
wie  bie  oben  erwäl^nten,  oermieben  ju  fdben. 

2.  ®r5|ere  ©efal^r  für  bie  ßentralbanl,  mit  ben  ©taatSf  inanjen 
JU  oerquidfen,  in  bie  ginanjnStl^en  jur^eit  non  ©toatSlrifen  ^iwin- 
gejogen  ju  werben  unb  -fomit  aud^  i^^^^  Sefal^r .  oon  ber  Saninote  jum 
eigentlid^en  ^apiergelbe  ju  gelangen.  äBir  l^aben  oen^  ^nct  mel^rfad^  unb 
no^  oor  Äurjem  unter  ben  relatioen  aSorjügen  ber'i6ccentralifation  1^' 
oorgel^oben.  (&:  ift  bebingt  rid^tig.  Slber  neben  ben  obigen  ©infd^rdnlungen 
biefeS  SlrgumentS  mag  l^ier  no$  auf  eine  nid^t  unwid^tige  onbere  ©eite 
ber  ^rage  l^ingewiefen  werben.  SSro  eine  fold^e  (Sentralbonl  befielet,  bie  tu 
ginanjnotl^en  bem  ©toate  mit  33an{noten  S)arlel^en  gibt,  ba  ifi  wenigßotS 
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eine  geringere  ©efal^r  t)or]^anben,  tu  bic  reine  ©taatSpaptcrgelb^: 
wtrtl^fd^aft  ju  geraden,  weld^e  meiftenä  nod^  fd^limmcr  alS  bie  23onf= 
papiergelbwirtl^fd^aft  ift.  ^n  Oefterretd^  l^at  e8  ftd^  j.  S.  alä  ein  rela^ 
tioer  Sortl^eil  ertuiefen;  wie  früher  in  ßnglanb,  Jcfet  aud^  in  granlreid^, 
bie  ^(tpiergelbauggabe  für  ©taatögroedCe  burd^  SSermittlung  ber  ^anl  t)or^ 
jnnel^men,  ftatt  birect  bitrci^  ben  ©taat,  n)ie  eS  in  Oefterreid^  in  ber  Sanco- 
gettelperiobe  (1796  ff.)  unb  in  einjelnen  ^^itp^^cten  nad^  1848  (1849  ff., 
and^  TOteber  1866)  gefd^ol^.  S)ie  gu  ^ßopiergelb  geworbene  SBanftwte  bel^dlt 
and|  nad^  ber  änfl^ebung  ber  (SinlöäBarteit  unb  üerfel^en  mit  bem  ^roan^^^ 
cuxi  einige  SSorjöge  vor  bem  reinen  5ßapiergelb. 

3.  35et  ber  ©entrottonl  befielet  6fter8  eine  fd^wdd^ere,  regele 
mdgige  9iüdtfitrimung  ber  9loten  gur  93anl;  n>eil  boS  @tamndapital 
rclatit)  Heiner  ift  Diefen  9Jlangel  —  unb  ein  fold^er  ift  e8  ol^ne  S^ti^d  — 
l^oben  mir  oben  unter  ben  Sorgügen  ber  Ileinen  SSanlen  fd^on  gugegeben. 
Cr  mirb  tnbeffen  burd^  bie  regelmd^g  ftdrieren  Saarnorrdt|e  gum 
S:i^eil  compenfxrt  unb  mu|  unb  lann  im  Uebrigen  burd^  migüd^fte  ^t^ 
l^Sl^ung  oer  allerbing8  oft  ungebfil^rlid^  niebrigen  Kapitale  ber  groj^en 
SSanlen  tl^unlid^ft  auSgeglid^cn  werben,  unfcrer  wieberl^olten  gorberung 
gemd|. 

4.  S5er  ßentralbonl  wirb  aud^  mitunter  eine  parteiifdjere  8ei:= 
tung  be8  S)iScontogefd^dft8  vorgeworfen  unb  e8  wirb  auf  baS  mi|- 
lid^c  atbl^dngigleitäoerl^dltnt^  ber  ®efd^dft8welt  oon  ber  SSanl  l^in= 
gewiefen.  9lid^t  immer  ol^ne  ®runb,  bie  ©ad^e  lann  aud^  il^re  politifd^en 
^cbenfcn  l^oben.  (©el^en  auf  bie  poUtifd^e  ©efinnung  ber  3öed^feletnrcid^en= 
ben  u,  f.  w.)  Sttcr  anberfeitS  geigt  fld^  g.  S.  au8  ben  Grfal^rungcn  mit 
ber  ^ßreu^ifd^en  Sani,  ba^  burd^  ein  foId^eS  Bon  fiocatcliquen  unaBs 
l^dngigeS  ^^ftitut  bic  3"^^^^^^  ^^  mittleren  unb  Heineren  girmcn  mit= 
unter  beffer  wol^rgenommen  werben  als  burd^  eine  ben  ^a^  oel^errfd^enbe 
SocalbanI,  weld^e  unter  bem  auäfd^Iie^d^en  (Sinflul  ber  ©elbgri^en 
beS  Orts  gu  ftel^en  pflegt 

B.  ^on  fpecififdjen  SSorgugen  ber  ©entral^  unb  gum  Sil^eil 
namenttid^  ber  ^nopolbanl  mad^en  bereu  Snl^dnger  immer  am  ^d^ 
fien  geltenb: 

1  5)ie  ©inl^eit.ber  Sanlnotc.  5)iefe  SÄotc  cntfpred^e  aHein  bem 
BoBSwirtl^fd^aftlidJen  3i«tereffe,  fungire  allein  orbentlid^  unb  ol^ne  ©törun* 
gen  an  ©elbeS  ftatt  unb  neben  ber  ^Mnge.  @otte  eä  äberl^aupt  SBanlnoten 
geben,  bic  bann  uniwrmeibUd^  tfofe  aÄer  tl^eoretifd^en  iJreiwittigfeit  ber 
2lnna|me  SfUemanb  im  Sßerlcl^r  in  ^^^l^^^^^g  V^  empfangen  unb  auägugeben 
Dermeiben  lönne,  fo  mußten  e8  wenigften8  fotd^e  5ftoten  fein,  weld^c  für 
gewil^ntid^  in  Jebcr  ^infid^t  wie  baare  3Äunge  circulirten.  ©old^e  5Jloten 
fenne  aber  aKrfn  eine  (Sentrat^  am  S3eflen  eine  9ÄonopotbanI  liefern.  (58 
liegt  biefcr  Slrgumentatton,  gegenüber  ber  oorlommenben  ungünftigen  tl^at« 
fd(|lid^en  ©eftaltung  be8  becentrattfirten  9totenwefen8,  mel  SBal^re8  gn 
©runbe.  Äein  SBunber.  ba|  in  ©eutfd^lanb  fa^  nur  bie  Sflote  ber  jßreufei- 
fd^en  Sani  populdr  ift.  SBie  wir  aber  oben  fd^on  bemerlten,  liegt  bie 
©d^ulb  an  biefen  SBerl^dltniffen  nid^t  im  SDBefen  beS  becentralifirten  ©pftemS, 
frnibem  cot  ben  fcl^r  wol&l  abfteObaren  9Ädngeln  beffeften.  3a8bann  ift  ber 
Sorgua  ber  ©inl^eit  ber  9flote  ber  ©entrattani  nid^t  mel^r  fo  erl^eblid^.  5)ie 
©leid^fteUung  biefer  9tote  mit  bem  baoren  @elbe  l^at  ober  oud^  i^re  gwei 
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©cttett.  S)ic  9lotc  nimmt  baburd^  in  bcr  öffcntlid^eu  ^Äctnung  ju  tcidjt  bcn 
(Sl^aracter  beS  jagtet gelbg,  etneS  eigentlid^en  ®etbd  an,  nxtS  fte  boA 
nid^t  ift  unb  im  Dolföwtrtl^fd^aftHd^cn  3nterc|fc  niii^t  werben  fott.  ©le  ift 
ein  ßrebitpapier^  ein  ßrebitumlaufämittel,  bfefcr  ®^aracter 
bleibt  i^t  bei  bcn  Hetncren  Sanfen  mel^t  gcroal^tt  ®a8  9Roment  ber  ©in- 
l^eit  ber  9lote  n)trb  man  bolzet  bod^  ond^  nur  ju  ben  bebingten  aSor- 
jügen  tcd^ncn  bürfen. 

2.  ®a3  gllialjipficm  ber  ©entralbanl  oereinige  bie  ©ortl^eöe  ber 
'(Sentralifatton  unb  ©ecentralifation  in  ganj  bejionberem  ?IJlaa:|e.  ®ie  ©n- 
l^eit  beg  ©efd^dftS  geftatte  eine  großartige  9(u8bel^nung  >  beä  Stemeffen^ 
n)ed^f elgef d^äf tS ;  in  n)eld^e8  fld^  alle  ps^e  mit  SanlfteHen  l^ineinjid^en 
laffen.  ©o  fänbcn  aHein  bie  SBed^fel  auf  Keine  5ßtd^e  Slel^mer  ober  bo(| 
9le]^mer  ol^ne  mefentUd&e  93erlufte.  SEBir  l^aben  biefen  SBorgug  oben  bereits 
(©.  606)  anerlannt  6ine  große  aSanI,  fo  argumentirt  man  rociter,  timt 
felbft  einjelne  gttialcn  mit  SSerlujl  erl^alten,  inbem  Ucbertragungen  ^mifdjcn 
©enjinn  unb  Serluft  ber  oerfd^iebenen  ©teilen  möglid^  jinb,  —  ein  ä^n^ 
tid^er  ©efld^tgpunct,  mie  er  f&r  ein  großes  ©taatSeifenbal^nfpftem  fiatt  ber 
^tiatbol^nen  nid^t  mit  Unred^t  geltenb  gemod^t  mirb.  @nblid^  biete  hcS 
gilialnefe  ber  ßentralbonf  aud^  mel^r  Surgfd^aft  für  bie  ©id^crl^eit  ber 
Einlagen,  befonberS  beg  S)igcontogef^dft8.  S)enn  eine  jold^e  93an!  mit  i^ren 
^iliaien  tinnt  bie  äBed^fetunterfd^riften  burd^g  ganje  Scmb  oiel  befjer 
rennen,  al8  oiele  Heine  unabl^dngige  3cttelbanlen,  bie  nid^tS  oon  einonber 
wüßten  (®ouin  in  ber  5ßarij[er  dnquöte).  S)aburdJ  rocrbc  namcntlidj  bie 
grJßte  ©efal^r  im  2)i8contogefd^dft,  in  j^Iimmc  SBcd^felrciterci  ocrwitfelt 
ju  werben,  fel^r  oerminbert.  ©ie  Sriftigleit  biefeS  SlrgumentS  ift  nidjt  m- 
jufed^ten. 

3«  @nblid^  ber  oon  un8  oft  betonte  ^auptpunct,  in  toeld^em  am 
crflen  ein  roirttid^  entfd^eibenber  SJorjug  ber  (Scntrolban!  oor  bem 
becentraliftrten  3^ttelbanln)cfcn  gefunben  »erben  lann:  5)ie  mad^toollcre 
©tellung  unb  bie  größere  ßeiftungSfdl^igfeit  ber  ©entralbanl 
in  Ärifen,  weil  il^re  5Rotcn  oüffein  ober  oorjugäroeife  geeignet  pnb,  bie 
IBfidfe  im  (Srebitfpftem  auägufutten,  ber  rid^tigen  Function  ber  SBanmote 
unter  ben  ©rebitumlaufSmitteln  in  fold^en  3^ten  gemdß*  SGßir  broudjcn 
uns  nad^  ben  fräl^eren  Sluäeinanberfe^ungen  fierbei  nid^t  mel^r  oufgu^alten, 
wollen  inbeffen  aud^  einmal  auf  bie  Äel^r feite  biefe»  SBerl^dltnljfeg  ^in- 
weifen,  um  Sid^t  vmb  ©d^atten  nad^  oöUen  ©eiten  mllglid^ft  geredi^t  }u  Der^ 
tbeiten.  S)abei  lommt  noc^  ein  Sßimct  oon  allgemeiner  a3ebeutung  in  ber 
^ettelbanlpolitif  jur  ©prai^e. 

eine  ^cttelbonl  muß  bie  erfte  Siegel  atteS  S5cnf»efen8  befolgen,  mtx 
dl^nlid^en  €rebit  }u  geben,  ald  fie  felbfl  nimmt,  alfo  in  biefem  ^oue  lur}' 
frijligen.  S)araud  folgt  bie  princtptede  9lot|wenb{gIeit  ber  banlmd^i- 
gen  S)ed(ung  burd^  eine  (Kombination  oon  SaarfonbS  unb  {urjfrijUsen 
orberungen,  namentlid^  2Be*feln.  S5lc  unocrmciblldje  gotge  Wcfer 
tatur  oe8  3^ttelbattlcreblt8  Ift,  baß  bie  SBonl  oornemlld^  nur  ben  mit 
umlaufenbem  Äcmttal  arbeitenben  ©efd^dften,  baBer  In  erjler  fiinie  beit 
l^anbeltreibenben  ©laffen  ©rebit  caii  ben  9flotenlapttallen  gibt  Son  einem 
^riolleg  blefer  ©laffen  auf  ben  9lotencrebtt,  wie  bie  lanbmlrt|fdjaftß($f 
Sntereffenpartei  e8  oft  barftellt,  Ift  f elbjioerfldnblid^  lebte  Kebe.  9li^t  tm« 
Irgenb  einer  parteiifd^en  Slbfldjt  ber  ©taatSgewalt,  fonbem  nadj  ber  SflatJit 
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bcä  gortgen  ®cf<J^dft8  loirnnt  ballet  auci^  bcr  (Srcbit  bcr  (Scntrat  uttb  3Jlo= 
nopoftan!  DorjugSrocife  ben  §anbeltreibenbcn  ju  ®utc.  SBe^fcI  au3  an^ 
bereit  ©efd^SftSlretfen  mcrben  ebenfo  gut  bigconttrt,  roenn  fle  ben  SScbin:: 
gungen  in.  Setreff  bcr  ©id^crl^eit  entfpred^cn ,  jtnben  jtA  nur  t^atjdd^lidj 
jeltcncr.  SDa8  ßombarbgefd^dft  ift  allgemeiner  gugangüdj  unb  tommt  ja 
g.  aS.  bei  ber  ?ßrcu|if(i^cn  SSanl  burd^  bie  Scleil^ung  üon  ©d^afn)oHc  ben 
Sanbroirtl^en  gu  @ute.  Slu^erbem  nufet  bie  SBefricbigung  beä  ©rebttbeburf^ 
niffeg  ber  ßanbeltreiBcnbcn  inbirect  aud^  ben  anberen  greifen,  benn  eS 
Dcrminbcrt  \x^  baburd^  bie  Soncurreng  bei  anberen  Äapttatocrtci^cm  unb 
SBanlen.  ätber  trofebcm  bleibt  bie  3:]^atfad^c  bcftcl^cn,  ba§  ber  3^tteIBanfc 
crebit  gundd^ft  üomemlid^  einer  (Etaf  j[c  gu  SQeil  wirb,  bie  ^^tt^ttanf  in- 
fofem  einem  Slaffenintereffe  bient  Sei  bcr  ^^ttelBantfreil^eit  l^at  baS 
mn  faum  meitere  mi^lid^e  (Sonfequengen;  rotif)l  aber  bei  ber  priDilegirten 
unb  t)oIIcnbg  ber  ?(yionopoIbanI,  femer  aud^  beim  ©pftem  ber  Jlotencom 
cefflonen.  2)arauf  l^in  ift  nid^t  fetten,  aud^  in  ©eutfd^lanb  neuerbingg, 
gegen  baS  ^dUlbanlxoz\m  agitirt  worben,  namentlid^  von  benen,  roeld^c 
fiq,  wenn  aud^  mit  Unred^t,  für  beriefet  galten,  oon  ben  fianbwirtl^en  unb 
©runbbefi^cm. 

2)ie  §itfe  ber  ßentralbanl  in  Ärij[en  lommt  nun  roieberum  gu= 
ndd^ft  aöein  ben  l^nbeltreibenben  unb  ücrmanbten  ßlaffen  gu  ®ute,  — 
aud^  in  biefem  gatte  inbirect  fel^r  mit  gum  Sortl^cit  anberer  (äXajfcn,  ber 
gobrilanten,  bcr  Slrbcitcr.  SIDbcr  bie  Sanl^itfc  erfd^eint  bod^  bobei  nod^ 
mel^r  al8  eine  cinfeitige  ^ntcroention  für  eine  Glaffc,  unb  menn  bie  ©taat8= 
ober  priDate  ^Dionopotbon!  ftc  leiftct,  al8  ©taatö^ilf^  i^  ©unften  einer 
Dcrmcintlid^  ol^nel^in  fd^on  fcl^r  begünftigten  ©laffe.  9Ran  brandet  fid^  burd^ 
biefe  2luffaffung  nid^t  irre  mad^en  gu  laffen,  oi&er  Idugnen  ld|t  fic|  nid^t, 
bap  ftc  üon  mand^cn  (Seiten  gu  SlgitationSgmcdfcn  ausgebeutet  werben 
lann  unb  wirb,  ^ebenfalls  mu§  man  fie  bead^ten,  um  bie  gange  ^agc  ber 
33an!frei]^eit  unb  beä  SJlonopolS  ober  ^priüilegä^  bcr  S)ccentraIifation  unb 
6entralijation  mit  allen  il^rcn  ßonfcqucngcn  gu  überfeinen. 

hiermit  l^abcn  toir  bie  cingcl^enbc  SBcrglcid^ung  bcr  6entraüfation  unb 
©cccntralifation  bc2  3^ttelbanln)efcn8  beenbigt.  I)a8  @rgebni|  ift  in  bcr 
%^at  baS  in  SluSfld^t  gcftellt  gen)c|ene:  beibc  ©^ftcmc  l^abcn  fpcci- 
fifd^c  aSorgüge  unb  ^tad^tbcilc,  febem  Sorgug  beä  einen  lann 
man  einen  ^lad^tl^eil  uno  roicbcr  einen  SBorgug  beä.anbern 
gegenüber  ft eilen.  (Sine  allgemeine  abfolutc  ©ntfd^eibung  ift  faum.m5g= 
lid^.  ^m  concreten  gatte  mögen  fid^  bie  SSorgüge  unb  S^d^tl^eilc  meniger 
genau  auäglcid^cn^  aber  aud^  ba8  gu  befiimmen  ift  nid^t  Uiä)t  Sei  ber 
toirllid^en  (Sntfd^eibung  für  bie  practijd^c  Sanlpolitil  cincä  Sanbeä  mcrben 
bol^cr  um  fo  mcl^r  bie  gcfd^id^tlicl  übcriommcncn  bcftel^cnben 
aScrl^dUniffe  unb  bie  ^rincipicn  bcr  gefammten  SÖBirtl^f^laftS' 
politilbcä  ßanbcä  gu  bcrücffid^tigcn  fein.  2)a8  flnb  bie  ©rmdgungen, 
Die  gur  Scibcl^altung  bc8  gemifd^ten  ©^ftcmä  in  SJeutfd^lanb  für 
jic^t  menigftcnä  mol^l  mit  Siedet  fül^ren* 

b.  ©runbgügc  für  bie  5)urdnfüBrung  be8  gemifd^ten  ^ttUU 

banff9ftcm8. 

$)ic  rationelle  uttb  confequentc  $)urdnfü]&rung  bcr  ©runbgcbanlen  bicfc8 
©9ftcm8  mirb  in  folgcnber  SBcifc  t)orgune5mcn  fein: 

SBÜa^ntx,  bettelten!».  4Si 
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1  (Sin  all  gemein  c'8  JBantgefe^  [teilt  bte  ©runbfS^  fep,  naj 
iDeld^en  baS  SRed^t  ber  SBanlnotenauSgabe  von  beftel^enbett  Sanhit  lodter 
ausgeübt;  Don  neuen  erroorben  »erben  lann,  @8  gtbt  ber  Regierung  bic 
ermdd^ttgutg ,  mit  einer  ober  mel^reren  grJ|eren  SBanfen  über  bie  enöer- 
bung  eines  umfangreid^eren  Äed^tS  ober  ctneS  befonberen  ^totlegä 
ber  SlotenauSgobe  SSertr&ge  ju  fd^tte^en  unb  normirt  bafür  bie  generdßn 
aScbingungen.  S)iefe  SBcrtrdge  flnb  ber  aSoßSüertretung  jur  ©enel^migung 
Dorgulegen.  SllSbann  erfolgt  bie  äSerleil^ung  beS  9lotenpriotleg8  uitb  bie 
geftftettung  ber  Statuten  ber  einen  ober  mel^reren  ©entrottonlen  burij 
^erorbnung  beä  ©taotSoberl^auptS ,  olfo  nad^  bem  <£onceffion8)nrincip. 
S5aS  ®efe^  bejrid^net  femer  bic  allgemeinen  Sebingungen,  unter  benen 
anbere,  nid^t  befonberS  primlegirte  Sanlen  baS  Sted^t  ber  9totenauSgabc 
crl^alten  Önncn.  !J)ie  ©runbfdfee,  meldte  für  bie  ©cl^anblung  ber 
99anInoten  ma^gebenb  fein  foUen  (Sbtnal^me  im  ^ßrh)atDer!e]^r ,  an  ben 
Jffentlid^en  ßaffen,  ®nl5fung,  ©tücfelung  u.  f.  mO.  bie  ©urd^fu^rmig  beS 
^rincip«  ber  ^ublicitdt  werben  ebenfalls  in  bem  93anfgefefe  normirt 
3n  S)eutfd^lanb  mu^  baS  bejüglidje  ©efe^  ein  Sleid^Sgefe^  fein  unb 
bie  Functionen  ber  Regierung  mcrben  DOm  ^aifcr,  Sleid^Slanjteramt 
ober  einem  befonbercn  5Äei^8banfamt  ausgeübt  (Sin  SJetfpiel  foldjer 
allgemeinen  ©anlgefe^gebung  ift  bic  britifd^e  uort'lSM — 45,  bie  norb- 
americanifd^e  oon  1864, 

2.  (Sine  gro^e  SBanl  mit  bem  S)omictl  in  ber  ßauptfiabt  erl^dlt  aß 
§auptbanl  eine  prioitcgirte  Stellung  l^infld^tlid^  il^rer  SlotenauSgabe;  unter 
il^ren  93erpflid^tungen  namentlid^  aud^  bie,  im  gongen  Sanbc  ein  9le6  d0Q 
gilialen  gu  errid^ten:  in  Deutfd^lanb  bie  in  eine  SfteidJSbanl  }u  Dcr^ 
wanbelnbe  ^ßreu^ifd^e  35an!  in  Scrlin.  ®.  unten  2tbfd^nitt  c  aub  a. 

3.  ©oentuell,  menn  eS  bie  mirtl^fd^ftlid^cn  unb  politifdjcn  SJerl^dll^ 
niffe  beS  SonbeS  erJ^eifd^en,  belommen  eine  ober  md^rere  SBonlcn  mittlerer 
@rö^e  mit  bem  SDomicil  in  anberen  großen  ^Id^en  burd^  ^rtoilegien  ic 
fd^rdnltercn  UmfangS  eine  ^roi\^tn^tUunQ  jmifd^en  ber  ^auptJonf 
unb  ben  Heineren  Sanlen  alS  ©entralbanlen  gmeiten  SlangS:  in 
S)eutfd^lanb  nad^  ber  ©adjlage  mol^l  bie  ^rdnlfurtcr,  SDreSbencr, 
3Ründ^ener,  mJglid^en  galleS  —  j|cbod^  beffer  nid^t  —  noA  eine  ober 
einige  weitere  SBanten,  Äaum  in  ®ro§britannien,  e|cr  oogegen  in 
Stalten  mid^te  eine  fold^e  ©rrifitung  oon  flcincrcn  €entralbanlen  eBen- 
falls  am  aßla^e  fein.  ®,  unten  8ftfd^itt  c  sub  ß. 

4.  Sfcie  übrigen  befiel^ enben  unb  nad^  gemiffen  9Unnnen  oudj  ncn 
cntfie]^enbe3cttelbanlcn  erhalten  leine  befonbcren^rioilegien  l^injidjtlic^ 
ber  ^Notenausgabe,  fonbem  nur  baS  Siedet  ber  9h)tenauSgabe  im  befmmitten 
md|igen  Umfange  unb  unter  ben  bcftimmten  83ebingungcn  beS  allgemeinen 
©efe^eS.  ^l^re  ©rrid^tung  erfolgt  entmcber  auf  ©runb  oon  5ftormatinBe^ 
binpngen,  beren  ©rfüllung  ben  änfprud^  auf  ein  Slotcnretfit  mit  ^ 
bringt,  ober  nad^  auSbrüdflid^er  ®onccffton  ber  ^Regierung,  wobei  bie  oom 
®cfe^  allgemein  aufgeftcHten  ©runbfd^e  für  bie  ©rrid^tung,  einrid^timg 
unb  SBerwaltung  ber  nidjt  bcfonberS  priöilegirten  ©onlen  für  ben  ein« 
jelnen  gatt  burd^  SBerorbnung,  bcg.  burd^  ©tatutengebung  ober  ©totuten- 
genel^migung  beftimmt  werben:  in  S)eutfd^lanb  bie  übrigen  befi^enben 
Jöanlen  au|cr  ben  genannten  unb  weiter  neben  tl^en  fl<9  bilbenbe.  3' 
Großbritannien  l^ot  man,  getrennt  für  Snglanb,  ©d^ottlonb  uitb  3^' 


k' 
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tonb;  butd^  bie  ©efe^gel&ung  von  1844  unb  45  bie  9bten(ltt8g(tte  auf  bie 
bcfic^cttbcn  SBanfcn  befd^rdnft  unb  baä  9lotcnredJt  blefcr  SSanIcn  fd^orf, 
aber  gonj  n)illlu|rnd^  bcgrcnjt  68  ift  tücbcr  notl^TOcnblg  nod^  jtoctfmSfeta 
bei  uns,  bie  (Sntftel^ung  neuer  3^ttelbanlen  ganj  }U  unterfogen,  ©.  unten 
Äbfd^nitt  c  sub  y. 

5.  @ine  organifd^e  SBerbtnbung  unter  bcn  3^ttelbanlen  be8  gc= 
mifd^ten  ©pftemS  ifi  burd^  baS  ®efe^  anjubal^nen,  inbem  ®orfd^riften 
aber  bie  in)ang8n)eife  gegenfeitige  Slnnal^me  ber  9toten  bei  ben 
Spanien  unb  über  bie  (Srrid^tung  üon  SlotcnauStaufd^anfialten 
in  Sentralpuncten  erlaffen  werben:  in  ^eutfd^Ianb  in  93 erlin  unb 
^ranlfurt    @.  unten  Slbfd^nitt  c  sub  d. 

6,  eüentuell  wirb  ein  oberfteg  6ontrolamt  gur  SCuSfiBung  ber 
©tootSomtroIe  aber  bie  Sanlen  eingerichtet.  ^ie8  ift  entweber  nur  fftr  bie 
formelle  €ontrote  befümmt,  in  ber  frul^er  borgelegtcn  SEBeife  (f.  0. 
@.  121  ff,),  ober  e8  erl^dtt,  bem  ®^aracter  be8  gemtjd^ten  ©pftemS  folge« 
red^t  entfpred^enb ,  ern)eiterte  Sefugniffe,  burd^  n^elc^e  ein  näl^ered 
fod^lid^eS  9leguliren  unb  (Singreifen  ongeorbnet  wirb,  g.  93.  in  iBetreff  ber 
tRegifirirung  ber  nid^t  ))rimlegfrten  93anlen,  ober  ber  SonceffionS- 
ert|eilung  an  bicfelben,  ferner  ber  Sluffic^t  über  il^re  ©ef^SftS« 

ül^rung:  in  S)eutfd^lanb  ift  gu  fold^en  ^votäm  ein  eigenes  ftdnbigeS 
eid^S^Sanlcontrolamt  gu  oerlangen.  <B.  unten  Slbfd^nitt  c  sub  «• 
S)ie8  bie  ©runbgüge  einer  ^etteIban!(M)liti{,  weld^e  baS  gemifd^te 
@9ftem  burd^fübren  milL  (SingelneS  nd^tet  fid^  natürlicb  mit  nad^  ben  93er^ 
l^&ltmffen  beS  betreffenben  SanbeS.  gür  S)eutfd^lanb,  baS  l^ier  übrigens 
als  t^pifc^eS  83eifpiel  bienen  tonn,  bürfen  wir  unS  für  eine  9ieil^e  ber 
wid^tigften  gjuncte  auf  bie  frül^eren  93orfd^läge  (im  9lbfd^itte  Dom  @tamm« 
!apitat  @.  433 — 463)  begiel^en,  in  meldten  bie  S)urd^fä]^rung  beS  gemif d^ten 
@9ftemS  verfolgt  wirb.  SMe  Stellung  unb  (Sinrid^tung  ber  ^reu^if^en 
ober  {Reid^Sbünl  ifl  femer  in  ber  ^uptfad^e  d|nli($  wie  biefenige  einer 
^onopolbanl  gu  be^men,  mit  ^weid^ungen,  weld^e  ftd^  einfad^  er:: 
geb€n,  wenn  man  ?baS  9totenmonopol  burd^  ein  umfaffenbeS  9lotenprit)ileg 
erfe^t  (Sbenfo  finb  bie  SBerl^dltniffe  ber  fleinen  ißanlen  im  ©angen  dl^n« 
lid^  wie  biejenigen  ber  93anten  im  @#em  ber  ^üttVbanV[vz\!^dt  gu  regeln, 
mit  gleid^fatlS  leidet  gu  beftimmenben  SKweid^ungen ,  namentlid^  waS  bie 
i^rei^eit  ber  @rrid^tung  uiü)  bie  ©runbfd^e  ber  ©efd^dftSfül^rung,  9loten« 
bectung,  ^portion  gwifd^en  9totenumlauf  unb  Kapital  anlangt.  S)aS 
9tS^t  in  betreff  ber  meiften  im  ^olgenben  nur  lur^  berül^rten  Sßuncte, 
nomtntlid^  bie  Segrunbung  beS  Stngelnen  i^  bal^er  m  ben  oorauSgel^en^ 
ben  %6t]^ungen  oom  9lotenmonopol  unb  ber  ^^^elbantfreil^eit  gu  erfe|en. 
^ier  f offen  nur,  um  gum  aD5fd^lu|  ber  ^age  ber  3^ttelbanlpolitif  nod^ 
eine  gufanrotenbdngenbe  Ueberfid^t  über  bie  ©eftaltung  ber  9Ser|dltniffe  im 
gemif^ten  S^fteme  gu  geben,  unfere  frül^eren  Sorfd^ldge  hirg  refumirt, 
in  einigen  Jpuncten  wegen  ber  feit  il^rer  gormulirung  eingetretenen  ©reigs 
niffe  (@rünbung  be8  S)eutfd^en  9tei(^,  beg.  Erweiterung  beS  9lorbbeutfd^en 
93unbeS  auf  ®übbentf(^lanb,  Uebergang  gur  ©olbwdl^rung  unb  gum  ^orl:: 
fttt)  foweit  nötl^ig  mobiflcirt  unb  in  ©etrcff  einiger  gragcn,  weld^e  fpecieff 
mit  ber  grrid^tung  ber  ^^ttelbanlen  gufammenl^dngen ,  ergdngt  werben. 
5&ie  folgenbe  S)arfieffung  bel^anbelt  bie  Sonlen  in  ben  brei  ©ruppen  ber 
i^aupt^Sentralbanl  ober,    waS  £)eutfd^Ianb  betrifft,   ber  Sieid^S; 
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iant  ju  JBctHn,  bcr  flcincrcn  ectttralbanfcn   uitb  bct  uBttgcit 
SBanlen. 

c,  J)ic  fpecicUcSDurd^fül^rung  bcS  gcmifd^tcn  ^cttctbanlf^ftcmö, 

inäbefonbere  in  S)eutfd^lanb. 

a«    S)ie  $au))t »  6enttalbanf,  in  9)eut{(I^Ianb  in^befonbete  bie 
$reu^if <^e  9anf  ober  bie  IDeutfc^e  SReic^dbanf. 

35ic  ©tcttung,  Organifation^  unb  ©nrid^tung  bcr  ipauptban!  wirb 
l^ier  folgcnberma^cn  ju  orbncn  fein,  wobei  ber  fpcdette  gatt  sbeutfdjianbg 
jum  Stn|aft8punct  aud^  für  bie  principieüc  erörtetung  bient  (©.  aui^  b. 
©tattft.  Sltt^angO 

1,  aSäl^tt  man  ba8  gcmifd^tc  ©^ficm  einmal,  fo  fann  bie  ^erfiettung 
einer  §auptcentralbanl  mit  dam,  umfaffcnben  SlotenpriDilegium, 
in  S)entj[(ä^lanb  alfo  bie  errid^tnng  einer  SÄeid^äbanl  nid^t  weiter  in 
grage  fte|en.  SOBie  bie  S)inge  liegen  unb  nad^  bcr  Sinologie  anberer  ^p 
tuttonen  be8  Jungen  ©eutf^en  SReid^eä  ifl  e8  bann  bod  Sflatürlid^jle  unb 
einfad^fte,  bie  beftel^enbe  unb  im  ©onjen  trejflid^  bewahrte  Sßreu^ifc^e 
SBanI  burd^  ermeiterung  il^reS  SBirfungölreifeS  auf  ganj  ©eutfd^lairf)  jur 
9ieid^8banl  gu  erl^eben.  S)ie  ^ßreu^ifd^e  ©anf  l|at  bie  Strabition  für  fidj, 
fie  umfaßt  mit  ^euf^en  bereite  ben  größeren  3:]^eil  S>cutfd^lanb8  mit  i^rcn 
Initialen,  il^re  Sinrid^tung  geftattet  einfa(|  eine  9tu8be]^nung  auf  ba8  ou^er- 
preu|tif4^  S)eutf d^tanb ,  meldte  burd^  bie  ©rric^tung  üon  giliqlen  in  6tfa|^ 
Sotl^ringen  unb  Bremen  ol^nel^in  fd^on  begonnen  l^at  unb "  oon  anbeten 
beutfd^en  pft^en  (Seipjig,  ©raunfd^meig  u.  o.  m.,  aud^  in  Hamburg  flnb 
©timmen  baför  aufgetreten)  lebhaft  gemünfd^t  wirb.  Uebrigen8  fmb  eg 
natürlid^  nur  Opportunitdt8grünbe,  meldte  für  bie  StuSbilbung  ber 
^eufeifd^en  SSanl  gur  8leid^8banl  fpred^en.  SlUe  principiellen  fragen 
finb  im  SBefentlid^en  bod^  bie  gleid^en,  ob  man  nun  eine  rigcne  neue  Kcid^ä^ 
Bon!  errid^te  ober  bie  ^eu^ifd^e  bagu  erl^ebe,  wenn  aud^  lefeteren  gciüä 
bie  (Sntfd^eibung  in  einer  beftimmten  Slid^tung  etma8  prdjiubicirt  wirb. 
©ebunben  ift  man  inbeffen  jelbfl  in  biefer  JBejiel^ung  nid^t,  wie  fidj  iUxi) 
au8  bem  golgenben  ergibt. 

2.  Jgyinfid^tlid^  ber  §auptcentralbanl  be8  gemifd^ten  @9fiem8  unb 
ber  S)cutf(|en  Slti^Sbanl  in  unferem  concreten  galle  flnb  bann  jpei 
principielle  ^Jragen  jundd^fl  ju  beantworten,  ndmlidj  ob  bie  9lei# 
banl  eine  reine  ©taat8banl  ober  eine  prlt)atc  ßentralbani  werben, 
ferner  ob  festeren  ^aViti  bie  fieitung  unb  Verwaltung  in  ^dnben 
be8  ©taatS  ober  ber  ^ripateigentl^ümer  liegen  foK.  S)ie  ^rcu- 
^ifd^e  SBanI  ift  burd^  bie  l^crnorragenbe  Sctl^ciligung  oon  gJrioaten  mit 
Äapital  in  biefer  SBegiel^ung  eine  prioatc  8anr,  ba8  SßriDatfapital  T>er= 
l^dlt  fl(^  gegenwdrtig  gu  bem  ©taat8einfd^uB  wie  10—11 : 1-  ®ie  fte^t 
aber  unter  ©taat8x)erwaltung.  SBirb  fle  gur  5Äetd^8banI  crl^oben,  fo  fragt 
fid^  alfo,  ob  ba8  beftel^enbe  9Jerl^dltni|  Derbleiben  foH  ober  nid^t  S)a  ba3 
5prioilcg  ber  5preu|[fd^en  93anl  je^t  unter  einjidljriger  ^nbigung  fteW 
unb  ba8  ^ßrioatlapital  bann  gurüdfgegal^lt  werben  lann,  wie  bieS  in  §  16 
ber  ©anlorbnung  auSbrüdflic^  DOrbe^alten  ift,  fo  finb  !einc  formettcn  rct^t- 
lid^en  ©djwierigleiten  gu  überwinben,  wenn  man  bie  ^eupift^e  ©ort  alä 
J>leid^8banl,  au(§  wa8  bie  Äapitalfteßung  anlangt,  gu  einer  reinen  ©toatä' 
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Ban!  ma^ctt  wollte.  SDte  '3Äobalttdtcn  bcr  SRücfga^tung  bcg  ÄapitolS  h^ 
USfytnqitn  ©antantl^ctlScigner  tonnen  jnmr,  wenn  SiDtgleitSrütffic^ten  gc^ 
nomtnen  werben,  cl^er  einige  ©d^wierigletten  bereiten,  auS  roeld^cn  fid^ 
iebod^  jfd^on '  ein  3lu8n)C8  finbcn  taffen  roirb.  **^  S)ie  grage  ber  ©taatä* 
ober  iprioatbanf  nnb  festeren  galleS  ber  ©taatS-  ober  ^priootoerwaltung 
ließt  jld^  bal^er  ni(^t  irgenb  wefentlidj  oerfd^ieben,  ob  man  eine  gang  neue 
SSanl  errid^te  ober  bie  $reu§ijd^e  erweitere. 

a.  J)ie  aSßal^l  gwifci^en  ber  ©taatS^  ober  priDoten  prioilc:^ 
girten  ©cntralbonl  ijl  nici^t  anberS  gu  entfd^eiben  aI8  bie  SBol^l  grois 
fd^en  ber  ©taatä-  ober  priDaten  9JlonopolbanI.  %üx  bie  gange  grage  ift 
bol^er  einfad^  auf  ben  f rolleren  begüglid^en  2tbf d^nitt  ©.  594  ff.  gu  oerroeif en. 
J)ie  attgemetnen  unb  bie  etwa  fpeciett  in  Deutfd^tanb  t)or]^anbenen  ©rfinbc 
für  unb  wtber  Italien  {id^  fo  fel^r  bie  SBaage,  ia%  un8  bie  (Sntfd^eibung 
fflr  bie  eine  ober  anberc  33anl  cigentlid^  faft  irrelet)ant  erfd^eint  (Sbenbel^ 
l^olb  l^&tten  wir  nid^tS  gegen  bie  S3e{bel^altung  beg  beftel^enben  Serl^alt^ 
niffeä  in  ber  ^ßreu^jid^en  ®anl  S)ie  gleid^geitige  ©etl^ciligung  oon  ^ßriüat- 
lopitalien  unb  bal^er  oon  ^ootperfonen,  weld^e  bann  aud^  an  ber  Son- 
trole  betl^eili^t  werben,  l^at  au8  ftnangpolitifd^en  ©runben  inmter  etwad 
fftr  fld^.  SBtr  ISnnten  unS  inbeffen  |ier  int  gemifd^ten  wie  frül^er  im 
3Jlonopolft|flem  aud^  mit  bem  ^lane  befreunben,  bie  ^reufeifd^c  ober  bie 
neue  2)eutfd^e  9ieid^8Ban{  gum  reinen  @taat8inftitut  gu  mad^en.  Vin- 
bebingt  mü|te  bann  aber  im  ^wtereffc  ber  ©id^erl^eit  unb  einer  guten  (St- 
fd^SftSfül^rung  ber  Sani  ber  ©taat  ober  baS  dtd^  ein  eigenes  Äapital 
oon  wenigftenS  40  —  50  WSL  5£S)t  oon  oomel^erein  al3  unentgiel^barcn 
©efd^Sft^fonbS  in  biefer  SSanl  anlegen,  f.  u.  9lr.  4,  e.  3n  pnangieHer  Se:? 
giel^ung  Iftme  bai^er  nur  ber  (Svtxa^  ©ewinn  über  c  4*/«%  i^inau8  gegem 
über  bem  biöj^erigen  ^ttjianbe  in  S3ctrad^t.  S)a8  ifl  nic^t  gu  überfeinen, 
ba  ba8"  §auptmotio  für  bie  Sefeitigung  be8  ^oatlapitatö  ein  finan  = 
gielleS  ift,  ndmlid^  bem  ©taate  bie  biäl^crige  3)ioibcnbe  ber  5ßrioaten  gu 
©Ute  lommen  gu  laffen. 

b.  J)ie  SCßa^l  gwifd^en  ber  ©taatä^  ober  ^rioatoerjoal^^ 
tung.  SBirb  bie  ^auptcentrolbanf,  alfo  bei  unS  bie  5ßreu§ifdje  ober 
©eutfd^e  ateid^gban!,  ©taatSinfiitut ,  fo  fielet  fte  felbfloerftanblid^  unter 
©taatSleitung  unb  SSerwattung.  S)a8  ift  für  SJlandJe  ein  ®runb  mel^r 
gegen  bie  ©taatSbanl,  aber  mit  Unred^t  S)enn  felbft  in  bem  anberen 
gaue,  bei  ber  Setl^eiTigung  be8.  $PrioatlapitaI8,  l^at  bie  ©taatsöerwaltung 
bod^  wol^l  il^re  9)orgüge,  wentgften8  l^eutgutage  bei  un8. 

3^  l^abe  atterbig8  oben  T©.  148)  bei  ber  ©eurtJ^cilung  ber  95ers 
waltung  ber  5preu|if (^en  S3anf  in  oiefer  ^infld^t  nod6  überwiegenbe  SBebenlen 

Seäugert  ^i^beffen  neige  id^  mid^  nad^  neueren  Srfal^rungen  unb  im  $in« 
(idt  auf  unfre  ol^nel^in  fo  unerfreulid^  wad^fenbe  $errf(^aft  be8  großen 


**^)  SDa  eine  ^etlSn^erung  be«  $n))ile9<  unb  f^ottbouer  ber  prbaten  ^et^etli- 
()un9  geiDbl^nlicl^  nid^t  ernfitic^  bejioeifelt  lourbe,  fyit  fi^  ber  6urd  bec  ^anfant^etlt, 
ber  9iente  dcm&g ,  bebeittenb  über  ^ati  erhoben  (^)>ril  1873  185).  ^ud^  pnb  bie 
neuen  ^miffionen  über  $ari  erfolgt  (25%),  3ur  l{)otatton  bed  9iefert)efonbd  t>on  je^t 
6  T^U.  %%  3)ie  SCntoenbung  be«  8  19  b-  53.0.  (ber  übrig  bleibenbe  9lef.fonb«  mr 
4>5tfte  an  ben  6taat  u«  an  bie  ^.ant^eüdeigner)  märe  bei  ber  ^uflbfung  unbillig 
für  le^tere. 
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J^apttalS,  bem  fonft  bte  93emaltung  bet  9td<l^dbanf  bo4  {ttfotten  «At^ 
{e^  md$t  als  gUr  QiAt,  mo  ObtgeS  gefd^rieben  mürbe  (1869),  )up  S^ibe« 
lattung  ber  iBertoaltung  bet  Sani  butd^  vom  ®Uate  tx- 
nannte  Staatsbeamte.  <SS  fpved^en  eben  on^  l^ier  übenoicsenb 
focialpolitif^e  ®rünbe  mit,  bie  fd^merer  als  rein  &lonomi{<|e, 
tt^ni^^t  tt.  finanzielle  inS  ©emid^t  fattem  @rabe  eine  Sentcal» 
banl  non  ber  Stellung  ber  ^eu^ifd^en  unb  einer  ber  anbren  großen 
europdifd^en  n)irb  paffenb  mm  Staate  nemmltet:  nid^t,  n>eil  biefer  baju 
ted^nifd^  geeigneter  —  man  lann  nur,  aber  freilid^  and^,  faßen,  ba^  er  te^ 
nifd^  nid^t  ungeeigneter  bagu  ift  — ;  aud^  nid^t  allein,  meu  auf  biefe  SBeife 
bie  Sontrole  über  eine  ted^nifd^  rid^tige  t^rung  ber  8anl|Befd^dfte  pe« 
fic^erter  mftre  —  maS  bebingt  ber  %aVi  ift,  aber  anberfeitS  in  immerl^in  m# 
li^er  Sßeife,  n)ie  frftl^er  gqeigt  mürbe,  bie  unmittelbare  morali(d$e,  fe(6{l 
cinilred^tlic^e  Serantmortlid^fett  beS  Staats  fftr  bie  S3anl  bebingt  — ;  aui) 
n  i  d^  t  megen  ber  ftnan}iellen  SBortl^le  unb  ber  Sejiel^ung  gmif^cn  ^nasj« 
oermaltung  unb  Sani,  benn  im  @egentl^eil  fprid^t  biefeS  äwmatt  i$er  ba? 
gegen  unb  mu|  mit  in  ben  ^ouf  genommen  merben«  SHelmel^  lie^t  ber 
ßouptgrunb  für  bie  Seibel^altung  ber  StaatSDermaltung,  mdd^er  bte  frni« 
^gen  bered^ttgten  SBebenlen  aufmiegt,  in  bem  Umftanbep  bag  bie  enorme 
Sßad^t  einer  fold^en  83anl  beffer  privaten  nid^t  itterlaffen,  fonbem  9om 
Staate  (m  Sii^erften  im  allgemeinen  3>^tereffe  gel^anbl^t  merben 
mirb.  S>ie  biSl^erige  ©efd^id^te  ber  $reu|.  Säanl  fprid^t  mal^rlid^  nid^t  ge* 
gen  biefen  Sa^,  aud^  menn  man  bie  83emer(ung  auf  S.  150,  bag  in  ber 
Staatsleitung  ber  ^reugifd^en  unb  ber  ^rinatleitung  ber  Oe^er- 
reiAifd^en  93an{  fd^merlid^  bie  Urfad^e  ber  fo  nerfd^ieben  erfprie^tt^ 
SlBirrfamleit  beiber  Spanien  liege,  im  ©anjen  aufredet  erl^ilt  unb  nur  bal^tn 
mobiftcirt,  bag  biefeS  SRoment  nidbt  allein  babei  in  Setrad^t  lommt  S>ie 
(Srfal^rungen  im  3*  1872  bei  ber  gro|enUeberfpeculation  finb  ebenfalls  günjtig 
fjlr  bie  StaatSoermaltung  bera3anL  S)ie  Sotnal^me  oon  SHeftrictionen  im 
S)i8contogefd^dft,  aud^  ol^ne  @rl^5l^ung  beS  SHScontS,  lann  eine  fo  unab« 
l^ftngig  baftel^e  SBernmltung  am  Seften  ouSffil^ren.  3in  ber  ^aupt* 
fad^e  m&rbe  bal^er  bie  l^eutige  Organifation  ber  Seitung  unb  fßtmü^ 
tung  ber  a3anl,  bie  fid^  noUIommen  bemfii^rt  l^at,  beijuBel^ten  fein.  SBir 
l^aben  in  ber  ^eu^.  Sani  fd^on  ein  bebeutenbeS  St&d(  mirtl^fd^aft^ 
lid^er  Organifation  birect  burd^  ben  Staat,  baS  aufredet  erl^' 
ten  ju  merben  oerbient ,  bie  abfiracten  ^eil^dnbler  practifd^  Sfigen  firaft 
unb  uns  ^^atl^eberfocialiften^  beSl^alB  oon  befonbrem  SBeri^  fein  borf. 
S^  fd^eue  mid^  nid^t,  offen  biefe  9lnrtd^t  au  vertreten,  au^  gegenilber  ben 
JBemetdhtngen  auf  S.  153,  bie  aEerbingS  oollftinbia  begrfinbrt  {inb,  memt 
man  —  bie  focialpolitifdje  9ßadjtfrage,  bie  grage  ber  4)errfd^ft 
beS  grogen  ^ioatlopitalS  unbead^tet  lagt.  Sei  S)ecentralifation  ber  9loten« 
ausgäbe  unb  bei  Sanlfreil^eit  oer}id^tet  man  mit  9ted^t  auf  materielle  Staatö* 
controle  unb  ooEenbS  auf  StaatSleitung  unb  StaatSoermaltung.  S)te 
^VUglid^Ieit,  bieS  gu  tl^un,  i^  ein  mid^tigeS  Argument  fftr  Sanlfreil^eit  unb 
Siettanlen.  Slber  bei  gdu^lid^r  ober  bod^  ubermiegenber  €entralifatton 
beS  SanlmefenB  ift  bie  Staatsleitung  oorgugiel^en,  mdl^enb  bie  Uebertragung 
entfpred^enber  ^toilegien  an  prioattapitaliflifd^e  ©efeUfd^aften  oodenbB  bie 
mirtl^fd^aftlid^e  unb  fociale  ^errfd^aft  ber  ©elboligard^ie  mit  il^rem  Satelliten' 
tl^um  einer  corrumpirten  gkeffe  begftnftigt,  alfo  bie  ^dglid^fte  gorm  ber 
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6(affett$errf(|aft,  bte  c8  gttt  3ßan  benle  an  äBien^er  3tt{i&nbel  ^e 
gan)e  ^rage  i{l  ein  guteS  t9pifd^eä  93eifptel  fo  mand^et  wichtiger  i^ogen 
ber  ^oV^mbcf^^ifaftipolitilt,  beten  93eanttt)ortung  bei  bet  neueren  bered^tigs 
ten  93ead^tttng  ber  focialpoUtifd^en  @eite  er|ebli(i^  anberS  augf&Qt,  cuS 
wenn  man  aKein  nad^  gan}  rid^tigen  rein<5{onomif4en,  ftnangietten  unb 
fetbfi  politifd^en  ©rünben  entfd^eibet 

S)ie  red^ilid^en,  namentlid^  flaotgred^tliAen  ^Formalitäten  l^injld^tlid^ 
ber  @rrid^tung  einer  ^anptcentralbonl  ober,  bei  und,  ber  Steid^Sbanl  flnb 
biefelben  mit  im  ^Dlonopolf^ftem  l^infid^tid^  ber  @rrid^tung  ber  @taatd^ 
ober  prinaten  ^Dlonopolbanl.    @.  o.  ®.  609  jf. 

3.  S)ie  Stellung  ber  ig)auptbanl  beä  gemifd^ten  S^ftemS  im  Mge^ 
meinen  ergibt  fid^  au8  folgenben  Sprioilegien  unb  SBerpflid^tungen* 

a.  SDie  g^r  ii)  i  l  e  g  i  e  n.  S)ie  SBanI  erl^ält  }mar  tein  audf d^Iie|Iid^e8  ^ed§t 
ber  9lotenau8gabe ,  mie  bie  ^Dlonopolbanl,  ooer  allein  boä  9ie^t,  9loten 
mit  einer  Dorgefd^riebenen  S)edCung  in  nid^t  meiter  Begrenjter 
^nge  auiatgeben,  j[ebod^  mit  ber  Säingung,  ba^  aud^  bei  il^r  eine 
ungefdl^re  ^oportion  beS  9totenumlauf8  jum  @tammlapital  inne  ge- 
l^olten,  (dfo  epentuell  le^tereS  bei  meiterer  Tlotenoermel^rung  erlgSl^t  n)erben 
mu^;  femer  lann  fte  l^injld^tlid^  ber  ®tüd(eIunQ  baS  ^Dileg  erl^alten, 
9loten  bed  gugelaffenen  Iteinften  SBetraaS  allein  ober  in  flarlerer 
^nge  als  bie  anberen  93anlen  auszugeben;  il^re  9toten  merben  fobann 
allein  ober  wenigftenS  nur  mit  benen  ber  Heineren  ßentratbanlen  an 
allen  Sffentlid^en  Saffen  in  ^^'^t^^fl  <xngenOmmen;  jie  bient  bem 
Staate,  bei  und  bem  9leid^e  unb  ^eu^en,  fomie  ben  übrigen  beutfd^en 
(Staaten  auf  beren  äBunfd^,  al8  iBanquier  unb  empfangt  baber  namentlid^ 
bte  biSponiblen  @taatSaelber  al8S)epofiten  in  (Sontocorrent  („iffentlid^e  ^epo^ 
fiten");  weitere  flnanjteHe  Sßrioilegtcn,  inSbefonbere  maS  ©tempel,  ©porteln, 
"iaxm  VL  jL  m*.  ?ßorto  betrifft,  erljdlt  aud^  bie  priioatc  ©entrolbanl  nid^t. 

b.  I)ie  SJerpflid^tungen  betreffen  bie  ftdriere  abfolute  Jpöl^e, 
noeld^e  baS  ©tammlapital  minbefieng  erreid^en  mug;  bie  (Srri^tung 
m5glid^{i  oieler  ^iltalen;  bie  Stl^eilnal^me  an  ber  9lotenau8« 
taufd^elnri(i^tung  fdmmtlid^er  SSanlen^  moffir  bie  Jpauptbanl  ein  9)llttet 
punct  ber  Organifatton  fein  lann;  bte  ©erodl^rung  einer  angemeffenen, 
mSglid^ft  l^ol^en  finanziellen  ©egenleiftung  aud^  leitend  ber  priDa- 
ten  ^auptbanl  an  ben  ®taat  (baS  9ieid^)  für  bie  (Srtl^eilung  beS  nm- 
foffenben  SlotenpriiHlegS ,  eine  @egenleiftung ,  meldte  aud^  l^er  am  SBeften 
in  einem  ftarlen  3tntBeil  beS  @taat8  an  bemjenigen  ©emittn  befleißen  lann, 
n)eld^  eitle  md^ige  dtmU  überfteigt  * 

4.  3^  etnjelnen  ttnnen  bicfe  SScrl^dltniffe  faft  burdbmeg  nad^ 
ben  ^rincipien  geregelt  merben.  n)eld^e  voix  oben  für  bie  Monopol« 
banlen  aufjtellten,.  nur  ba|  einige  Slnforberungen,  j.  39,  in  Setreff  ber 
©rrid^tung  von  gilialen,  ni(|t  immer  ganj  foioeit  werben  gelten  »nnen, 
aemd|  bem  Unterfd^ieb  gmifd^en  3Ronopol  uttb  ^iioileg.  ^  S)eutfd^lanb 
gdten  für  bie  spreufeifd^e  ober  Sfteid^gbanl  bie  »orfdjldgc  auf  ©.597  ff.,  609  ff. 
äStr  recapitultren  böiger  l^ier  nur  in  ber  ^rje  unb  bringen  babei  bie  Heinen 
Slbmeid^ungen  jur  ®prad^e,  meldte  im  gemifd^ten  oerglid^en  mit  bem  ^Dio- 
tu)polf9fiem  unb  in  ^(olge  ber  neuefien  beutfd^en  politifd^en  unb  ooCCS^ 
nrirtl^f^aftlid^en  SBerl^altniffe  (ginfül^rung  be8  ®olbmarlfii|e8)  gegenüber 
ben  fr^l^en  SSorfd^ldgen  auf  @,  447  ff.  notl^wenbig  erfd^eineUt 
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a.  35ie  ©etBftdnbiglctt  unb  UnaBl^ditgiglcit  bct  ßcntrat- 
iant,  mag  fic  ®taatg=  ober  prbatc  23an?  fein,  mu§  in  berfdbcn  SBctje 
mit  mögti^ft  roirljamen  Äürgfd^aften  umgeben  werben ,  mte  biej[cnige  bet 
^onopolbant  ^er  SBBertl^  btefer  Sürgfd^aften  unterliegt  ben  ftül^er  fjtt- 
üorge^obenen  einfd^rSnlungen  naturlid^  aud^  l^ier.  ©,  o.  ©.  609.  J)tc 
Sieffortnerl^dltniffe  unb  btc  oBcrfte  ficitung  ttnncn  ebenfo  ctngerid^tct 
werben,  wie  e3  oben  üorgefd^Iagen  würbe.   ©.  o.  @.  610. 

b.  ^ie  ©ejd^afte  ber  Sani  mit  ber  ^inanjnerpaltung  unb 
cinjclnen  ©taatSinftitutcn  u.j[.  w.  unterliegen  genau  ben  oben  furbtc 
?Konöpolban!,  inäbefonbcre  bie  ©taatäbanl  aufgefteßten  Siegeln.  35ic  tefetcren 
Knnen  in  ba2  beutfd^e  33anlgefefe  unmittelbar  l^erübcr  genommen  werben. 
@.  0.  ©.  612. 

c.  SBBirb  bie  Jfteid^Sbanl  eine  reine  ©taatSbanl  ober  bie  ?ßreu|if(IJc 
in  eine  fold^e  üerwanbelt,  fo  wirb  im  Santgefet  paffcnb  eine  3 citb au  er 
oon  10—15  3a]^ren  für  jte  feftgeftellt,  wo  jle  aufgeWft  werben  mu|;  faHä 
nid^t  oorl^er  il^rc  ^^rtbauer  burd^  bie  ©efe^gebung  befttmmt  worben  iji. 
®.  0.  @.  611. 

d.  SBirb  bie  JReid^Sbanl  unter  ber  SSetl^ciligung  non  5ßrioat= 
lapital  errid^tet,  wie  hti  ber  ^reu^ifd^en  San!,  fo  erl^alt  aud^  biefc  SBanf 
il^re  ^ioilegien  nur  auf  eine  mäßige  9lnja]^l  S^l^rc,  10 — 15,  nadj  beren 
^lauf  bie  Verlängerung  gefe^li^  genel^migt  werben  vxn^.  S5cm  Staate 
(SReid^e)  fielet  atebann  bie  3fiü(f jal^lung  bc8  Kapitals  ber  ^oaten  frei. 
SBa^renb  ber  S5auer  beS  ^oilegg  gelten  für  bie  2lujMfung  unb  Äopitat 
üerminberung  biefelben  Sefd^rdnlungen  ber  betl^ciligten  ^ioatperfonen,  wie 
id  ber  prioaten  3Konopolbanl,  f.  o.  ®.  617.  ^m  Uebrigcn  empftd^tt  c8 
fid^,  bie  prioate  ©entralbanl  in  ber  iuriftifd^en  gorm  ber  eigcntlid^en  Sfctiem 
gefettfd^aft  gu  crrid^ten.  S3a8  SBanJgefe^  beftimmt  bie  Sttweid^ungen ,  weldjc 
j.  33.  in  SSetreff  ber  Organifation  oer  Verwaltung  oom  ©efe^e  über  Stctien- 
gefellfd^aften  ftattfinben  foKen. 

e.  S5ie  (SentralbanI  muß,  ebcnfo  wie  bie  ^JlonopolbanJ,  mit  einem 
l^inreid^enb  l^ol^en  eigenen,  wdl&renb  il&rer$)auer  il^r  nid^t  ent= 
gieparen  ©tammlapital  botirt  werben.  SDaffelbe  wirb  bei  ber  reinen 
©taatäbanl  gang  unb  baar  oom  ©taate,  in  ©eutfd^lanb  öom  Steige,  ge- 
liefert, wogu  iefet  bie  gjlittel  au8  ber  frangfijtfd^en  Kontribution  entnommen 
werben  Wnnen,  S3ei  ber  prioaten  ©entralbanf  l^aben  bie  Äctiondre  biefeS 
Kapital  gu  liefern  unb  gwar  oottftdnbig  allein,  fo  baß  g.©.  bei  ber  gjreußifdjen 
»anl  baS  fleine  ©taatSactiolapital  oon  1.*  gjMtt.  St|l.  gurüdgega^lt  wirb. 

ferner  muß  ba8  Äapitd  ber  (Sentralban!  ebenfaOg  in  einer  ungc^^ 
f  dl^rcn  unüberfd^reitbaren  Proportion  gum  SJlotcnumlauf  gc- 
1^ alten  werben,  fo  ia^  im  einen  gau  ba8  SfteidJ,  im  anbem  bie  ^paten 
ba8  Kapital  nitJ^igenfaDd  erl^fll^en  muffen.  (Sine  begüglid^e  JBorfd^rift 
gel^Jrt  gleid^  oon  oornel^erein  in  bag  Santgefe^,  um  SEBeiterun- 
gen  gu  oerl^üten.  3ln  ben  frül^er  (©.  448)  oorgcfc|lagcncn  ^Proportionen 
beS  ©tammf apitalS  (incl.  SRef eroef onbS)  wie  1 :  6  gum  5yiotenumlauf ,  wie 
1:4  gu  ben  metattifd^  ungebetften  ^affloen  wirb  feftgul^alten  fein,  ebenfo 
an  ber  ©eftimmung,  baß  bie  Ueberfd^reitung  bicfer  ^Proportion  im  etngelnen 
gall  geftattet,  nur  in  Idngeren  DurdMd^nittcn  oermiebcn  werben,  alfo  bann 
eine  Äapitaloermel^run^  ftattfinben  fou. 

©pccieff  für   bie   ^reußifdjc    ©onl    fd^on   in   i^cr  biSl^ertgen 
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©tcffung  ifl  l^fet  nun  bie  tl^atfäd&lid^e  neuere  ©nttirftftung  ju  Bead^te«! 
©cit  bctn  Stiege  oon  1870  —  71  unb  bcn  tl^m  folgenbcn  wirtl^fclttft* 
Hd^en  unb  politifd^en  (Steigniffen  l^aben  bie  @efd^&fte  ber  $reu|tjd^en 
Sani  eine  gro^e  ^uSbel^nung  erfol^ren*  S)er  9^tenumlauf  ift  burd^ 
bie  VuSbel^nung  ber  SBanlgefd^&fte  auf  augerpreugifd^ed  ®e(iet  ((SIfa|« 
fiotl^rtngcn,  ©remen),  burd^  i^ennel^rte  5)i8a)ntirung  u*  f.  ro.  foroie  burdj 
Einlage  Don  SbelmetaH  gegen  (Sntna^mt  oon  9ioten  bebeutenb  geroad^fen 
unb  überfHeg  ©nbe  1872  geitroeife  fd^on  300—310  mU,  Z^l  bei  einem 
aSaarfonbg  t>on  160—180  9R*  SC^l  u.  mel^r,  fo  bafe  bie  ©umme  ber  nid^t 
ntetattifd^  gebedften  mten  5ftet8  100—120  WM.  Zf)l  überfteigt  «udj  bie 
JDepolltenlapitalien  Pub  feit  1869—70  geftiegen  (27  3».  St^L)  unb  bie 
„tierfd^iebenen  ©utl^oben"  ber  ©taatScaffen,  3«ftt*^te#  gJrii^atcn  (incl.  @iro* 
oetrifel^r)  l^aben  ntel^rfad^  ben  93etrag  von  40  SSRiU.  %^.  uberfd^ritten,  n)ol^I 
wxnmlx^  n)egen  ber  gro§en  ©elbbeftdnbe  be8  ©taatS.  @o  roattn  im 
$erBft  1872  830-350—370  WiU.  Z^l  meift  fofort  fSÄiger  ^affm  unb 
nadj  ÄBjug  bc8  »aarfonb«  c.  170—180—190  SRitt.  Sl^l.  gJafftöa  norl^an^ 
ben,  b.  $.  11—12—13;  bej.  6—7  mal  fo  »iel  aI8  baS  eigene  Jfapital  ber 
Sani  betrug.  SDiefeS  Ser|AItn{g  i{l  ungfinftig  unb  roenn  bie  ©umme 
ber  ißaffloa  ungefSl^r  biefe  $i]^e  bel^ielte,  fo  mug  unbebingt  eine  naml^af  te 
(Srl^&l^ung  be8  @tammfapitaI8  ber  Sani  erfolgen,  wd^l  minbeften8  auf 
40  mVL  S£]Jl  (ftatt  auf  30  ÜR.  Sö^l.,  »ie  wir  früher  annal^men),  lieber 
auf  noc5  meljr,  j.  S.  50  SRiÖ.  SC^L  ober  150  aRitt.  aRarl  Snbeffen  läfet 
ftd^  gegenmdrtig  bie  bauernbe  ©eftaltung  ber  ©efd^ftfte  nod^  ni^t  fidler 
überfeinen*  SDie  ginangoperationen  njfil^renb  unb  nad^  bem  Äriege  (frangöf. 
©ontributton) ,  bie  Vorbereitungen  be8  UebergangS  gur  ®olbn)d|rung ,  bie 
enodlnte  HuSbel^nung  ber  ©efd^dfte  ber  $reu§.  Sani  auf  anbre  beutfd^e 
Sänber  flnb  neue  ^^actoren^  n^eld^e  Unregelmft^igleiten  im  ^Notenumlauf,  in 
ber  X)i8€ont{rung,  in  ber  Sewegung  be8  Saarfonb8  unb  ber  @taat8gutina< 
ben  mit  fid^  bringen,  ^m  3Rdrg  1873  l^attc  fid^  ber  9lotenumlauf  fd^on 
auf  über  340  ?lRitt.  SO^I.  geitmeife  crl^oben,  ro&l^renb  in  gotgc  ber  frangö^ 
fifd^en  3^5^W"ß^"  We  ©taatSgutl^aben  ebenfalls  fel^r  l^od^  waren  (über 
50,  fp&ter  fogar  120  3RilL  tfjU.,  unter  gteid^geitiger  2lbna]^me  ber 
gfloten).  ©obalb  bie  5|h:euBif(i^e  Sani  aI8  Sfteid^äbanl  Filialen  im  übri:: 
cn  au^erpreu^ifd^en  SDeutfd^lanb  errid^tet  l^aben  wirb,  lann  bte  3iff^ 
e8  5Rotenumlauf8  leidet  nod^  bebeutenb  fteigen,  felbft  bei  ber  ©olbm&l^rung. 
S)enn  oon  ben  mit  ©olbftürfen  unmittelbar  concurrirenben  10  3:^1.  *  flöten 
gibt  bie  Sani  nur  10  3RilI.  SC^l.  au8  unb  felbft,  wenn  man  100  ?Dlarl 
gum  Heinften  Sflotenftürf  wad^tc,  mürbe  bie  neue  100s9Äarl=9lote  etwa  bie 
©teile  ber  bi81^erigen  25  2^L*5Jlote  bei  ben  neuerlid^en  ^eiöfteigerungen 
cinnel^men,  unb  ber  Umlauf  ber  9iotcn  biefer  ©rJ^e  fd^merlid^  unter  ber 
©olbrodl^rung  leiben.  S5ie  25  33^1. ::  Sfbten  betrugen  ©nbe  1872  57.2  sjRiH^ 
^L  ober  18/  7o  beS  SRotenumlaufä  ber  ^preufeifd^en  Sani,  ©ne  weitere 
Sermel^rung  be8  ©tammlapital8  ber  Sani  mSd^te  bal^cr  oon  oornel^erein 
in  StuSfid^t  gu  nel^men  fein.  ©.  ©tatift.  %xJf.  über  b.  ^eu§.  S. 

f.  Son  JÄef eroefonbS  brandet  aud^  bie  (Sentralbanl  nur  einen  fold^en 
gur  35e(lung  oon  Serluftcn  im  Sanibetrieb,  l^fid^ftenS  oon  4  — 57o 
beS  Kapitals.   ©.  o.  ©.  469. 

g.  5)a8  SRcd^t  ber  SRotenauSgabe  ift  ein  fogen.  unbefd^tdnl= 
teS,  wie  gegenwärtig  fd^on  bei  ber  ^eu^ifd^en  Sani:  alfo  abgefel^en  oon 


t 
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het  5|nnel^altung  dner  mtgefoi^en  ^opottion  jum  Aftpital  (siib  •)  inA 
üon  ben  a^ftimmuttgen  iSxt  bie  Stutfelung  (f.  iL  sab  n)  nur  burd^  bte 
Dorgefd^riebene  S)e(fung  befd^&nlt.  SHefe  S)€(hmg  ift  bie  banl^ 
mäßige,  am  SSeftm  dffxtt  i^eftfe^ung  ber  ^nimalqitüte  beS  93aarfoitbd, 
fonft  mit  Vg  im  ^Dlhtimum^toie  bei  ber  ^eulifd^en  93anl,  im  XUbrigett 
mit  bantf filzigen  äBed^feln.  SUed,  tooS  gegen  meitere  93efd|fr&nlttiigen  bei 
ber  ^Dhmopolbcml  gefagt  toutbe,  gilt  oudj  l^ict.  ©.  0,  ©.  454  ff,  u.  ©.  589. 

h*  i)m  9toten  mirb  ein  9)ot)ugäred^t  auf  bie  Sctioa  ber 
93anl  gegeben,  ©onft  merben  biefelben  Sctio::  unb  ij^affiogefd^afte 
mie  bei  ber  SRonopoIbant  gugetaffen,  nomentlid^  boä  ®efd^ft 
mit  IßriDat-  unb  Sffentlid^en  ^epofiten  begfinfligt  usb  mo- 
mSglid^  bad  ©^ftem  ber  ©utfd^reibung  ber  geioftl^rten  (Srebtte  in 
bem  ^epofiten-Siontocorrent  fnrtt  ber  ^inouSjol^lung  in  9lotat  elngeffll^rt, 
faH8  bie  ^nben  eS  moVen*  ^n  biefer  pnftd^t  mu|  bei  nnS  bie  ^eugif(|e 
ober  Steid^Sbonl  in  ber  ^tmidlung  beS  S)q)o^tengef<l^&^  viel  mel^  oä 
biSl^er  ber  €ngttfd^en  unb  felbft  ber  ^ongSflfd^en  S(ml  nod^etfent  @.  0. 
©.  373  ff. 

i.  ^ür  bie  (Srrid^tung  ber  Filialen  gelten  bei  ber  SentoaOonf  im 
Sßefentlid^en  ganj  biefdben  ©runbfd^e  mie  bei  ber  ^llhmopolbant  ^ 
SDeutfi^tonb  mu^  bie  9teid^dbanl  boS  9led|t  erl^otten,  mo  fie  mitt  Filialen 
ju  grünben,  unb  bie  S^erpfUd^tung.  bieS  auf  ä^erlangen  ber  betl^eitigten 
©efd^dftSÜreife  gu  tl^un,  nod^  itn  obigen  ä^orfd^Iigen.  S)od^  ISnnen  bie 
SBebingungen  für  bie  Sriangung  beS  9ted^t8  eine  Filiale  gu  ermatten,  etmaS 
erf d^ert  merben ,  oerglid^en  mit  ber  ^Dlonopolbont ,  j.  S.  rocS  bie  @r5ge 
beS  Orts  unb  feiner  ©efd^afte  anlangt  ^Sglid^fi  umfaffenb  foOten 
bie  bejüglid^en  iBerppd^tungen  ber  93anl  aber  bleiben,  bemt  bieS  ift  eine 
©onfcquei^  il^rer  prioilegirten  Stellung.  *♦*)  ©a8  ftäcalifd^e  S^tereffe  einer 
etmdgen  reinen  ©taatS^:  ober  baS  Stentooitit&tSintereffe  einer  Sfotienbonl 
mu§  jurüdftreten.    @,  0.  ®.  603  ff* 

k.  ßinfli^tlid^  ber  gtentabilit&t  nvh  ber  finangiellen  Seite 
gilt  ebenfaua  gonj  baS  frfll^er  ©efagte  @.  451,  468  u.  ©.  607.  mt  8Wifc 
{Id^t  auf  ben  feit  1870  gefunlenen  3inS  Itattte  bie  ©enrinnbetl^eitigunfl 
beä  Staats  bei  ber  ^eu|ifd|en  ober  Steid^Sbonl,  falls  boS  ^rbatlapitol 
oerbleibt,  aud^  mol^I  fd^on  bei  5%  ohev  felbft  mie  biSl^er  bei  4VtVo  ^^ 
treten  ftatt  erft  bei  67o  SDioibenbe  nad^  bem  früheren  »orfdjfag  (©•  462)* 

1.  ^&r  ik  Slufldfnng  berSonl,  f&r  bie  Sebfatgungen,  unter  benen 
fte  befd^loffen  merben  lann  bei  ber  prioaten  93an{,  bie  ^boUt&ten  bei  ber 
XuSföi^rung  (Sloteneingtel^ung,  pdclufbn)  gelten  burd^auS  bie  ffir  bie  SRono^ 
pol^  unb  j.  3|.  für  bk  anberen  SBanlen  auf gefteUten  ®runbf d^e.  ®.  609,  593« 

m.  ^infid^tlid^  ber  ^ublicit&t  fbtb  an  bie  Steid^banl  unfere 
frfl^ren  Slnforberungen  nod^  befonberS  fpedett  gu  flctten.    ©.  0.  @.  77  ff. 

n.  @benfo  merben  bie  9loten  oer  jpauptbani  nad^  hm  friU^eren 
©runbf&^en  unb  unferen  ^rfd^I&gen  für  bie  ^IRonopoIbanl  bel^onbelt  %[fo 
lein  3^<^n9^^^  i^  ^ßrioatoerlel^r  — ,   ^nnal^me   an  aQen  5ffentlid^en 


'^0  Süi  bie  et>ent.  Sleic^dbanf  reichen  bie  iBeflimmungm  über  Filialen  in  b. 
$reu6.  ®.0.  $  39  (u.  %  (Sm^tun^  neuer  iSom^toite  na4  St.  ^tfc^etbun^ 
^na(4  ben  ^ebfirfniffen  bed  ^anM9  unb  i3erfe|r«'') ,  $  11%  (f.  0.  9Cnm.  104  e.  604) 
iti^t  au«,  mag  fie  9R9no)).b.  ober  nur  |>nt>iL  €entr.b.  ieln. 
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iSa^m,  bie  aud^  für  bie  9tDten  ber  ptbatett  Sani  nur  burcQ  Jtaifetlid^e 
SBcrorbnung  in  $)cutfd|lanb  fuöpcnbtrt  werben  lonn  —  onberfeltö  leine 
Uebemo^nte  einer  SSerp^td^tung  bed  @taat8,  bie  9toten  ntd^t  gur  @inl5fung 
}tt  ordfentiren,  n)ad  im  ©egentl^eil  mitunter  paffenb  gefd^el^en  mirb  —  @im 
ttSoarleif  an  ben  i^Uialen  unb  namentßdl  an  jpouptpld^en  nad^  ben 
frül^ett  fpecietten  SSorfdJWgen  ®.  450  u.  ©.  598  — ,  »erpflid^tung  ber 
Sani,  auf  Verlangen'  9toten  gegen  ^Mnse  unb  gegen  ©olbborren  l^ingu« 
geben  unter  ben  ebenfalls  oben  geflettten  Sebinaungen  ®.  598  — ,  enblid^ 
finftd^tlid^  ber  ®tud!elung  in  S)eutfd^lanb  mit9iüd({^t  aufbieGin^ 
fül^rung  beS  ®i)Ibmar{fu|e8  folgenbe,  Don  ben  frül^eren  (©.  449) 
etn»a8  obmeid^enbe  Seftimmungen :  baS  9btenred^t  oud^  ber  ßauptbanl  be^ 
ael^t  fid^  gunSd^fl  auf  100  ^Dtar{^@tfid(e  unb  ]^|ere.  S)aS  neinfle  flöten:: 
pdC  aud^  bei  i|r  bleibt  50  ^  ^kxton  bilrfen  im  ©angen  120  WBL  SBL 
ausgegeben  merben,  b.  1^«  c  3  ^  ober  1  Xl^L  ^.  ^opf  flatt  nad^  bem 
friü^eren  SBorfdJlage  %  tfyl  an  10  SSL^Sfbten.  35ie  ^rl^Jl^ung  rcdjtfertigt 
jid^  burA  bog  grdgere  ^nimalftudt  oon  16%  ^l  SBirb  baS  ©taatS-- 
papiergelb  (f.  9tad^trag  67)  fofort  gang  befeitigt,  b.  1^.  aud^  nid^t  burd| 
Oeinere  Sloten  erfÄt,  fo  mürbe  biefe  Qnmmt  ber  50  ^Jl^^gfiotcn  felbft  auf 
160—200  WXL  W.  erl^Sl^t  merben  tönnen.  S)ie  ©ertl^eilung  biefer  ©umme 
erfolgte  bann  etma,  na(|  bem  im  9lad^trag  9tr.  66  gemadQiten  Sorfd^Iage, 
gur  ßdlfte  auf  bie  9teid^8ban!,  gu  V«  onf  bie  3  anberen  grS^eren  Sanlen 
mit  fe  Vit  unb  gu  V«  <tuf  ^^^  übrigen  Sanlen  nad^  Saniprooingen  unb 
©tammlopitalen. 

o.  S)ie  jl^rage  ber  €ontroIe  mirb  ebenfo  mie  bei  ber  ^SRo- 
nopolbanl  entfi^ieben.  ©  o.  ©.  614,  619.  ^ürS)eutfd^Ianb  mirb  jie  bei 
ber  Steid^banl  burd^  bie  Uebertragung  ber  Sermaltung  an  ben  ©taat 
am  Seften  ausgeübt,  m^  id  ber  prtoaten  (Sentralbanl,  moneben 
aber  mieber  eine  <SontroIe  ber  Staatsorgane  burd^  ^rioatperfonen  er- 
münfd^t  ift 

@ine  in  biefer  SBeife  organiflrte  unb  eingerid^tete  SentralbanI  mirb 
im  98ejentlid^en  ebenfo  gut  mie  eine  ^Dlonopolbanl  fungiren,  ol^ne  bie 
^ngel  ber  festeren  gu  bieten.  äSirb  bie  SDeutfd^e  9teid^Sbanl  nad^  biefen 
ißorf(|lSgen  eingerid^tet ,  fo  I^Stt  fie  j[eben  Serglei^  mit  ben  beften  fremben 
(Sentralbanfen,  ber  ©nglifd^en  unb  ber  grangjftfd^en,  auS,  \a  jie  ift  biejen 
überlegen,  ^^ktm  fte  l^at  mie  bie  erfiere  ein  flarleS  ©tammfapital,  baS  aoer 
ra^t  in  S)arle]^en  an  ben  ©taat  mie  bei  biefer  grigtentl^eilS  immobiliflrt 
ifi;  fte  befl^t  ferner  eine  ber  Snglifd^en  San!  überlegene  fieiftungSfdi^igleit 
in  ^fen  unb  jtlemmen,  meil  fle  nid^t  in  bie  ^i^^^^B^I^^^  ^^  €ontin^ 
gentirungSprincipS  eingefdbnürt  ift  ®6enfo  bat  jie  oerglid^en  mit  ber  gran^ 
göfifd^en  Sanf.  aud^  oon  Seren  augenbltdlid^er  nur  burd^.  ben  legten  %rieg 
oerfd^ulbeter  Sage  abgefel^en,  ein  grSgereS  eigenes  unb  il^r  gang  gur  SDiS- 
pofttion  fiel^enbeS  Kapital,  ^n  ber  2:üd^tigleit  ber  Sermaltung  nal^  eS 
bie  9h:eu|ifd^e  ^&mt  fd^on  biSl^er  minbeftenS  mit  ieber  anberen  Jtoten 
Sani  auf  unb  in  ber  ©ntmidtlung  beS  gilialne^eS  übertraf  fle  M  SBeitem 
alle.  S>urd^  bie  oorgefd^lagene  9leform  mirb  fte  nod^  mel^r  an  bie  ©pi^e 
ber  europfiifd^en  Sentralbanlen  treten  uitb  baS  SÄufter  für  anbere  fidnber 
merben,  meld^eS  lange  3^t  mit  meniger  fRtäft  bie  (Sngltfd^e  Sani  gemefen 
ift.  ;3nbem  bie  ^eutf^e  Sfteid^Sbanl  enblid^  mit  ben  übrigen  3^^^^^^^'^^ 
orgonlfdl  oerbunben  mirb,  erlangen  mir  ein.  mirtlid^  ^tttäbQxd\^fitm, 
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t)Ott  tocld^cm  man  j.  S.  Itt  ©roptttanniett  niü^t  im  eigciüKdJcn  S&ortftntt 
reben  fann, 

/9.   6entralbanfeit   givetteii    S^an^ed,    in    S)eutf(l^laitb    tndbefonbcce 

ju  granffuvt,  ^refiben  unb  Ttuniitn  ***a) 

A.  SDic  3uldfft8lctt  jold^cr  SSanlcn  übcrl^aupt  utib 
fpectcnittSDcutfd^lanb.  ^m  gcmtf d^ten  Sanff ^ftcm  laff cn  pdj  Hetncrc 
©entralbanlen,  rocld^c  für  größere  DoIfStüirtl^fd^aftUd^c  ^roüimtalgcbiete 
eine  dl^nlid^c  ©teüung  unb  gunction  wie  bic  ^auptbanl  für  baS  ganje 
aSolföroirtl^fd^aftägebict  erl^altcn;  aud^  principiell  red^tfertigen.  Sie  fücjcn 
fid^  als  ©lieber  jroifd^en  ber  ^aupttanl  unb  ben  Keinen  SBanlen  6fter8  md^t 
unpaffenb  ein,  inbem  fie  perl^üten,  ba§  bic  (Sehtralifation  ber  SlotenauSgoBc 
ber  3JionopoIifirung  ftd^  ju  f cl^r  ndl^cre,  ba  fle  t)on  ber  §au»tbanl  nid^t  fo 
leidet  erbrütf t  werben,  aU  bie  Heineren  35anlen.  ©ie  Bieten  oen  neuerbinaS 
me^rfad^,  aud^  in  ©ngtanb  jur  ©prad^e  gelommenen  ©ortl^eil  (f.  o.  ©.  172) 
bie  großen  Saarref erDen  ber  mobcmen  ßrebitoirtl^f d^aft  nid^t  gu  au8fd^lie|li4 
an  einem  Orte  ober  in  einer  ^anb  gu  concentriren  unb  leiten  ben  Änbrang 
um  §ilfe  in  ^dUn  ber  ^ifen  gang  erwünfc^t  etroaS  t)on  ber  §auptbanl 
ab,  mie  man  bieg  in  J)eutj^d^lanb  g.  S.  mit  ber  granlfurter  ©anl  bereits 
wal^rgenDmmen  l^at  unb  ol^ne  bie  gu  gro^e  SBef^rdnhing  berfelben  im  ^^^r 
1870  nod^  mel^r  bemerlt  l^oben  würbe,  mit  ber  ©dd^fifd^en  wol^l  eben- 
falls roal^rnel^men  wirb.  'Äurg,  felbft  wenn  man  einen  DoKftdnbigen  9leubau 
i)eS  ^zttelhantto^^m^  in  einer  größeren  aSolfSmirtbfd^aft,  wie  berjenigen 
ber  euröpdifd^en  ©ro^ftaaten,  Dorgunel^men  l^dtte,  unb  einmal  baä  gemif^tc 
©^ftem  mdl^lte,  fo  perbiente  bie  ^^^age  ber  ©rrid^tung  einiger  fold^er  rleinerer 
Gentralbanfen  menigjlenS  eine  reiflid^e  ©rmdgung. 

3rtbeffen  wirb  man  gugeftel^en  muffen,  ba^  bie  ©ntfd^eibung  nid^t  leidet 
ol^ne  eine  bereits  Dorl^anbene  dl^nlid^e  tl^atfdd^lici^e  ©efialtung  für 
fold^e  aSanlen  ausfallen  wirb,  ©o  liegen  bie  SDinge  l^eutc  in  ©eutfd^lanb, 
lagen  fte  mel^r  ober  weniger  dl^nlid^  in  Italien  nad^  ber  ©rünbung  beS 
italienifd^en  ©inl^eitSftaatS.  33ie  grage  ift  aud^  l^ier  nod^  nid^t  enbgüttig 
entfd^ieben,  aber  bie  ^talienifd^e  5Rationalbanl  l^at  bod^  bereits  gang  bie  ^d- 
ponberang  unb  bem  Sl^aracter  beS  romanifd^en  ©taatSwefenS  gemdfi  wirb 
wol^l  bie  immer  größere  ßentraliprung,  wenn  nid^t,  wie  in  ^ranlrefel,  bic 
?Dtonopolifirung  ber  3lbfd^lu^  einer  ©ntwidClung  fein,  weld^e  ol^ncl^in  burd^ 
bie  aSerquidCung  oon  Saufen  unb  ©taatSpnangen  unb  burd^  bie  5papiergelb= 
wirtl^fd^aft  nal^e  gelegt  wirb.  (©.  ©tat.  2lnl^.  3tal.  »anJen.) 

9lid^t  ebenfo  brandet  ber  ®ang  ber  J)inge  in  S5eutf(§lanb  gu  fein. 
SGBenn  audj  in  engem  3itf<i^wenbange  mit  ber  biSl^erigen  politifd^en  (Snt? 
widClung  J^aben  fld|  relatio  felbftftdnbigere  oolfSwirtl^fd^aftlid^c  ^ßroningial- 
gebiete  bei  unS  gebilbet  unb  nod^  l^eute  einigermaßen  erl^alten.  SDiefc  ©e? 
biete  fmb  l^injid^tlid^  beS  6rebit=  unb  SBanlwcfenS  wie  gefd^affen  für  fold^c 
ßentralbanlen  gweiten  SRangeS,  gumal  nad^bem  fle  fle  tl^atfdd^lid^  gum  SD^cil 
fd^on  l^aben. 

9Sor  Sfilem  gilt  bieS  oon  ^ranffurt,  beffcn  biSl^erige  ©tettung  olS 
leitenber  ©elbpla^  ©übbeutfd^lanbS  aöerbingS  mit  bem  aparten  ©ulbenfufe 


<^'a)  $erslct(^e  aum  goldcnben  ben  ®taUß.  Slnl^ane,  llab.  A.  ndftfi  ^9emaf. 
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gufammcttl^angt  unb  tl^nt  bicfcn  tocif)l  tiod^  tncl^r  cüi  dfjm^in  fd^on  —  unb 
jroar  6erctt8  i[)or  186d  —  an  SBcbeutung  gegenüber  SBerlin  eingebüßt  l^cttte. 
2)ic  &v^nt  bet  SGBäl^rung  unb  be8  9)lfingfu|c8  bebrol^t  infofern  granIfuTt 
d|ttlt(^,  wie  e8  bie  polittfd^c  WmcjAon  getl^an  l^at  2lber  um  fo  weniger 
tft  e8  notl^TOcnbig,  nad^bem  olle  bered^ttgtcn  roirtl^jd^aftUd^ett  unb  poHtifd^en 
3ntcref[cn  an  gr5|ercr  ßentralifatton  in  2)eutfd^Ianb  crfuöt  finb,  burd^  neue 
i0la|regeln  granffuttä  wid^tige  Function  nod^  weiter  l^erabgubrüdfen.  S)iefer 
tta§  ijt  immer  nod^  ber  jubn)eftöeut|d^e  ßauptgelbplafe  unb  dn  europ&if d^er 
felbpta^  erflen  SÄangeS.  35afi  er  eine  Heinere  ©entralbanf,  wcld^e  er  in 
ber  Dortreffltd^en  ^i^anlfurter  SBanJ  au8  ben  5Cagen  ber  Unobl^dngigfeit  fd^on 
bejt^  aud^  belaufte  unb  nid^t  etwa  at8  preuf  ifd^e  ©tobt  verliere,  weil 
^eupen  feine  gro|e  ©entralbanl  l^obe,  erfd^eint  un8  lein  particulariftifd^e8; 
jonbem  ein  allgemeines  bcutfd^eS  ^^tereffe. 

3n)eifel]^after  !ann  man  ]^inft(|tlid&  be8  änfprud^S  anberer  Orte  ober 
ber  ?IRittelftaaten  auf  ben  gortbeft^  ober  bie  neue  Erlangung  einer  fotd^en 
Ileineren  (Sentralbanl  fein.  SDßtr  l^aben  frul^er  S5re8ben  unb  SJiünd^en, 
©a^fen  unb  SSaicrn,  bie  ©dd^fifd^e  unb  bie  fflaierijd^e  Jpppotl^efen* 
unb  SBed^fettanl  neben  granlfurt  genannt  Stid^tiger:  hinter  ^ranlfurt, 
benn  fte  [teilen  in  il^ren  Slnfprftd^en  biefer  nid^t  gleid^.  JBeiber  ©d^fifd^en 
35anl  l^aben  wir  inbeffen  eine  wenn  aud^  jüngere,  bod^  ebenfalls  bebeutfamc 
©tellung  at8  Dottenbete  2:i^atfad^e;  biefer  San!,  meldte  wie  bie  ^reufeifd^c 
ein  „unbegrenztes"  9btenred^t  l^at,  ift  feit  1870,  oerglid^cn  mit  ber  granf^ 
furter,  9Ründ^ener  unb  anberen  Sanlen  baS  8fieid^Sgefel^  oom  27.  SStavi  1870 
ju  ®ute  gelommen,  ba^  \a  in  aSetreff  beS  Slotenre^tS  ben  ©tatuS  quo 
feftl^ielt  unb  le^terer  mar  eben  günftiger  für  fie  als  für  bie  anberen  SSanlen. 
©0  l^at  eS  bie  ©dd^fifd^e  iBanl  bereits  auf  einen  Slotenumlauf  oon  25 
bis  30  (©urd^fd^nitt  in  1872  24,«)  3Äill.  üt^lr.  gebrad^t.  ©ie  nimmt  ^ier= 
nad^  bie  erftc  ©teile  nad^  ber  ^ßreufeifd^en  San!  ein.  @S  mag  bemerft 
werben,  ba§  fid^  bie  Sflotenmengen  beiber  ©anlen  ungefd]^r  fo  oerl^alten, 
wie  bie  ©et)5llerungSmengen  il^rer  ©ebiete.  9Rit  biefer  tl^atfdd^ltd^en  ©tettung 
ber  ©dd^ftfd^en  S3anl  wirb  man  bal^er  j[e^t  bei  unS  red^nen  muffen.  SDie 
politifd^e  ©tettung  ©ad^fenS  im  beutfd^en  SÄeid^e  wirb  ein  UebrigeS  t^un, 
um  bieS  jur  SRo^wenbigleit  ju  ma^en.  2Bir  bebauem  bieS  in  biefem  gatte 
nid^t,  ptten  nur  gewünfd^t,  ba§  nid^t  in  ber  üblid^en  beutfd^en  9RittelfiaatS= 
politil  ber  San!  in  ber  Sfteftbeng  baS  Uebergewid^t  gegeben  wdre,  fonbern 
bie  ßeipjiger  83an!  ober  eine  neue  S3an!  in  ßeipjig,  biefer  ool!Swirtl^= 
fd^aftlid^en  ßauptftabt  ©ad^fenS.  bie  ©tette  ber  DreSbener  einndl^me, 

9lad^  ber  factif^cnScbeutung  alS  3ctt^t^<^>tll^at  bie  Saierid^e 
©an!  nid^t  ben  Slnfprud^,  neben  bie  gran!furter  unb  ©dd^flf^e  geftettt  ju 
werben,  ^l^r  gefe^lid^  fel^r  befd^rdnfter  5>lotenumlauf  (12  3Ritt.  fl.)  wirb 
neuerbingS  oon  ber  9lotencirculation  ber  mit  weiteren  ©efugnijfen  auSge^ 
fiatteten,  obgleidb  nod^  ganj  jungen SBürttembergifd^cn  San!  in  ©tutt- 
art  (enbc  1872  14,«  3Ritt.  fl.  9loten)  unb  »abif d^en  San!  (e.  1872 
2J^  9Ä.  fl.  SRoten)  in  3Jlann]&eim,  \a  fogar  oon  ber  5)armftdbter  San! 
„für  ©übbeutjd^lanb"  (!)  (6. 1872  18.«»  m  fl.  5Roten)  überragt.  SDiefe  brei 
Sanlen  l^oben  bie  Sefugni^,  breimal  fo  oiel  gioten  als  il^r  eingcgal^lteS  Äapital 
betrdgt,  auBjugeben,  bie  Stuttgarter  WS  jum  SSflajAmum  oon  15,  bie  S5armft. 
WS  auf  29.*3Ria.fI.  Snbeffen  befi^t  bie »aierif d^e San!  baS  SHotcnmonopol 
für  Saiem,  fie  ift  eine  fel^r  folibe  geleitete  unb  gut  ocaebitirte  unb  bi^ 
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^oltttfd^e  tote  Doltämittl^fd^afttid^e  (Stellung  SBoiernS  üered^tigt  eBenfattS  }U 
bem  Un\Tfxu^,  auf  eine  eigene  Sentrottanl  gn^eiten  Sftanged,  ber  bei  ber  be^ 
porftel^enben  S)eutf(i^en  iBanfreform  {Id^er  erl^oben  unb  mit  befferen  @runben 
als  anbete  baierifd^e  particuloriftifd^e  SBünf^e  geftu^t  tt>erben  lann. 

%n^  bief e  brei  Sßonten  }u  ^ranlfurt,  Lesben  unb  SJ^nd^  niunf d^ten 
wir  aber  bte  etroaS  toeiteren  S3e^gni{fe  ueineter  (Sentratbonten  befd^dnft 
}u  feigen.  MerbingS  l^ätte  tein  beutfd^er  ^lalj  neben  gr^ontfurt  einen  \o 
begrfinbeten  älnfprud^  auf  eine  fold^e  a3anl  oIS  Hamburg.  9(ber  biefei 
l^at  einmal  aud^  l^ier  feine  ^dt  Derpa^t  unb  ol^nel^in  bei  ben  nod^  immer 
bafelbft  ftarl  nerbteiteten  {uriofen  unb  Dorurtl^eilgooIIen  Slntipatl^ien  gegen 
3ettelban{en  unb  )um  ^til  gegen  aUe8  mobeme  8anln)efen  taum  ben  ernft« 
lid^en  SBunfd^  nad|  einer  eigenen  ^^^telbant  ®o  mirb  eS  bei  ber  factifd^en 
Sage  fein  93en)enben  boben  Unnen.  SSremen  aber  mit  feiner  t&^tigen 
eigenen  93ant  lann  für  biefe  {oum  mit  0ug  größere  Siedete,  olS  fie  bem 
@rog  ber  3^ttelbanlen  m  SQ^eit  merben,  beanf prüfen.  äSiete  preugifd^e 
P&^e  Unnten  iit^  fonft  eben  fo  gut. 

Sdebenllid^er  liegt  ber  $au  mit  ben  brei  übrigen  fAbbeutfd^  IBanlen 
3U  Stuttgart,  ^annl^eim,  ^armftabt,  meil  .^ier  bie  relativ  bd>eu« 
tenbe  tl^atfodblid^e  @ntn)idtlung  unb  bie  Stellung  ber  brei  Staaten  im  Steid^e 
meiter  gel^enoe  ^nfprüd^e  mad^ruf en  merben,  DoQenb8  menn  ^rantfurt,  S)re8^ 
ben  unb  SJlünd^en  Heine  (SentraÜanten  erhalten*  ^nbeffen  liegt  eine  innere 
nollämirtl^fd^aftUd^eSSered^tigung  gleid^er  Slnfprüd^e  mie  bei  ben  brei 
lej^tgenannten  93an{en  ntd^t  nor  unb  baS  mirb  §offentlu|  baS  @ntfd^eibenbe 
fein.  83leiben  jenen  brei  anbern  fübbeutfd^en  93anfen  il^re  meiten  biSl^erigen 
S3efugnif[e  mit  ber  lleinen  im  folgenben  Slbfd^nitte  ermäl^nten  SBefc^dnfting 
bemalrt;  fo  ift  bieg  fd^on  m  genögenbeS  ^Qt^tixibnx^  @8  f&ttt  bod^  au(^ 
inS  ©emid^t,  ba|  in  ganj  ^eu^en,  aud^  romn  bie  ^eu|ifd^  S3anl  fRdä^f^ 
bani  mirb,  ebenfalls  leine  Sentralbanl  jmeiten  9iang3  aufer  ber  ^anlfurter 
beftel^t  unb  lünftig  beftel^en  foQ;  obmofl  e8  ^al^lreid^e  ^l&^e  von  Diel  gro^ 
lerer  Sebeutung  als  bie  S)omictlorte  }ener  bret  93anlen  befi^t 

B.  S)ie  gefe^lid^en  Seftimmunaen  über  bie  Stellung.  Ov-- 
ganifation  unb  Ginrid^tung,  über  bte  SSorred^te  unb  befonoeren 
S^erpflid^tungen  ber  Heineren  (Sentralbanlen  ftnb  in  einer  SReil^e  Don  ^upt- 
puncten  nadgi  unfern  frubem  ©orfd^ldgen  S.  444  ff.,  447  ff.,  ju  normiren. 
äBtr  recapituliren  l^ier  oiefe  ^ncte  nur  turj  gur  Ueberfid^t  unb  ergdujen 
fie  burd^  einige  meltere  iBorfd^riften  über  bie  @rrid^tung  u.  f .  m. 

1.  S)ie  Seinen  Sentratbanten  befleißen,  ben  ttatf&d^U^en  SBerl^liniffen 
in  S>eutfd^lanb  entfpred^enb,  alB  Slctiengefellfdjaften  unb  unter  pri^ 
Dater  SSermaltung.  äSürbe  num  eine  ober  bie  anbere  Don  tl^nen  al8 
StaatSbanl  l^infteUen  ober  unter  Staat dDermaltuna  nehmen,  eine 
inraierl^in  mftglid^e  @DentualitSt,  fo  mürben  ^^tereffeftconflfcte  giDifd^en  ber 
9ieid^banl  unb  fold^en  particularffauitlid^en  93anfen  ^u  leidet  bro^en,  Sbid^ 
je^t  ift  biefe  ©efal^r  nid^t  gonj  Dermieben. 

2.  S>ie  Sted^tSoerHItniffe  biefer  SBonlen  rid^ten  fldg  nad^  bem 
8(ctiengefellfd^aft8re(|t,  Dorbel^altlid^  einiger  Slbmeid^ungen,  meld^  baS  89anf^ 
gefe^  $infld^tlid^  ber  ^b'fyt  unb  (Srl^Sl^ung  beS  Stommlapttotd  unb  ber 
SlufUfuna  feftfteat 

3.  S)te  .^rioilegien  ber  i^onlm  befleißen  in  einem  oerglic^  mit 
ben  {Uiner^n  S3anlen  erweiterten,  ober  ebenfalls  buYd^  eine  unftber- 
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fd^reitfiare  ^ropottiott  gttm  etnge}a]|Iten  ©tammfapital  6e« 
gtenjten  Ttotenred^t,  ferner  eoentueO  mä)  in  htm  dtc^U,  eine  9er^ 
|&ltni|mi^tg  flarlere  JQuote  pom  ®efammtbetrage  ber  im  Sanbe  geftatteten 
Heinften  3lott  mt8)uge6en,  üi  bie  Ileinen  JBonlen;  enblid^  in  ber  Sn^ 
nal^me  il^er  9toten  an  ben  öffentlichen  <£af[en  beS  aangen  Steid^eB. 

4.  S>ie  SBerpflid^tungen  ber  Manien  bejiel^en  ftd^  auf  bie  Haltung 
eines  eigenen  eing^ol^tten  ©tammlapitalS  non  einer  befttmmten  abfo« 
tuten  ^inimall^Sl^e,  bie Je^t  bei  allen  breiSanlen  auf  runb  20  3)Ua. 
9Rarf  gefegt  xotxim  Onnte  (Heine  9{b&nberung  gegen  @.  447);  auf  Xl^eil^ 
nal^me  an  ber  StotenauStaufd^einri^tung  unb  auf  eine  ttmcä  ge« 
ringer  al8  bei  ber  i^ouptbanl  bemeffene  finanzielle  ©egenleifiung 
ffir  bie  ^rioilegien.  ®ie  ifl  im  Uebrigen  ebenfo  mie  bei  ber  ipauptbant 
rinjurid^ten  (Sittl^etl  ber  SÜei^Slaffe  an  bem  }.  SB.  b%%  äberßeigenben 
@eminn). 

5.  ^  @injetnen  finb  bie  SBefUmmungen  Aber  bte  ^nilegien, 
Serpflid^tungen  unb  bie  fonfUgen  in  SBetrad^t  lommenben  SBerl^Altniffe  fa^ 
burd^ouS  naüd^  ben  frül^eren  iBorfd|riften  unb  nadb  Analogie  ber  ©a^ungen 
fftr  bieSKeid^dbanl  junormiren.  @.o.@.447ff.  tt.^.642ff.  SBir  lieben  ba|er 
nur  nod^  (^elneS  befonberS  l^eroor: 

a.  S>ie  (SonceffionSbauer  ber  Sonlen,  bejm.  bie  Srtl^eilung  beS 
!Roten)nri9ileg8  erfolgt  auf  biefelbe  ^ertobe  Don  10—15  ^o^xm  mie  bei 
ber  9teid^banl,  ißerlAngerung  unter  benfelben  ^bingungen  mie  bei  biefer 
Dorbel^alten.  SSai^renb  biefer  ^ertobe  borf  bie  SldiengefeUfd^ft  fld^  nid^t 
auflfifen,  nod^  Ü^  Kapital  unter  ba8  gefe^lid^e  ^Dtintmum  oerminbern,  auger 
mit  reid^dgefejjlic^  ©enel^migung.  ®ie  mug  aud^  bie  {Berpjlid^tung  aber- 
nel^men,  il^r  eingejal^lteS  Kapital  enentueU  }u  erl^Sl^en,  menn  fie  ben  ytotm- 
Umlauf  meiter  au8be|nen  miU  unb  bie  gefe^li^e  ^oportion  bann  uberfd^ritten 
milrbe. 

b.  S)aS  ©tammlapital  mu|  entmeber  in  bem  auf  ®.  448  an^ 
gegebenen  iBer]^&ltni|  gel^alten  merben  ober,  um  bie  ®ad^e  gu  oerein»: 
fad^:'^*)  eS  mirb  bejtimmt,  ba|  ber  9U)tenumlauf  im  ^aj:imum  auf  ba8 
®ed^8fad^e  be8  ^inimallapitalS  (alfo  120  ^IRilL  SBl)  fteigen  bürfe, 
bod^  nur  unter  ber  93ebingung,  ba|  nad^  breijdl^rigem  S)urd^fd^nitte  ba8 
n)irllid^  eingegal^lte  Kapital  minbeften8  ein  S)rittel  be8  metaüifd^  um 
g^edCten  9lotenumlauf8  betrage.  S)emgemi|  mug  bie  Sani  oerpflid^tet 
loerben,  bei  einer  größeren  9^otendrculation  ba8  Kapital  ju  oermel^ren. 
SBirb  ba8  «einfle  9lotenftädt  auf  100  9Rar{  gefegt,  fo  barf  ber  majAmoU 
notenumlouf  ba8  günffad^e  be8  3Rimmallapital8  non  20  WSL  m  nid^t 
flberfteigen. 

c.  5Die  9lotenbed(ung  ifibie  fireng  banlm&gige.  in  ber  äßeife, 
loie  e8  auf  @.  449  gef orbert  mirb  ober  nereinf ad^t  f o,  ba|  me  9totenfumme 
bis  }nm  SBierfad^en  beS  ^inimallapitalB  mit  minbeftenS  einem 
S>rittel,  barüber  l^inouS  mit  minbefienS  ber  $dlfte  baar,  ber  SÜeft  mit 
äBfd^feln  gebedtt  fein  mu|. 


IM)  6€n>ß\>er{i&itbnc!^  fttib  bie  oBen  8.  447  ff.  unh  bie  ^tet  f^cäaUrtrteti  ^ttcte 
nur  baju  befitmmt,  bie  9[tt  unb  Steife  ber  (Einrichtung  ungefS^r  )u  jetgcn.  9(u4 
D^))ortunitAtegrihiben  fbnnen  Heinere  Abweisungen  ^icrt)on  beliebt  toerben.  IDedl^ 
toerben  ^ier  fleine  Sartanten  ber  Sorf^Uge  gegeben. 
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d.  $)ic  9loten  crl^altcn  cBcnfattS  ein  SöotjugSrcd^t  ouf  bte  Jfctteo. 
2)tc  fottftigen  2lctit)=  unb  ^affiDgcfd^Sfte^  namcntltd^  ba^  ®cpo= 
fttcngcfd^dft  flttb  bcn  33anlcn  m  bcrfcttcn  SBctfc  geftattct  tote  bct  §aupt 
BanI,  effcctenantagc  in  fidleren  papieren  big  jur  §dlftc  bc8  eingcjol^lten 
Kapitals  (©.  449.) 

e.  ©ie  (Jrrid^tunfl  t)on  gilialen  fielet  bcnSonlen  im  Qoxtitn  SRe^c 
frei,  aber  eine  Sßerpflid^tung  baju  wirb  il^nen  nid^t,  wie  bcr  ^cupt- 
ban!,  aufgelegt. 

f.  @benfo  l^aben  bie  Sanfen  leine  33erpflid^tung,  aber  xotifyl  baä 
9ted^t,  9loten  gtgen  "äRünge  auSjugeb^n.  @ie  bürfen  bann  gegen  düU- 
ft&nbige  Saarbedung  bed  S3etragS  9toten  aud^  über  bie  obige  ^Dta^rima^ 
jiffer  l^inauä  emtttircn. 

3nbem  bie  brei  Keinen  (Sentralbanlen  jufammcn  fo  mit  einem  SJüni^ 
maltapital  Don  60  ^Q.  ^arl  unb  mit  einem  in  SBirUid^Ieit  n)Ol^I  nid^t 
immer  errcid&ten  9lotenumlauf  t)on  pr.  pr.  250—300  SDütt.  9R.  arbeiten 
(gegen  c  160  mu.  SSSl  \t^t,  5Roten  ju  10  jl.  unb  10  ^Xx.  eingefd^Ioffen, 
wobei  aber  Am  bie  5ftotcnredJte  bcr  granlfurter  unb  SBaierifd^en  SBonf  ju 
eng  begrcnjt  fmb),  oermögen  fle  allen  legitimen  ^^tereffen  fl^reg  a3erlcl|r8^ 
gebiete  na^gulommen  unb  oon  ber  ^auptbant  bie  @rebitanfprüd^e  paf[enb 
etmaS  abguleften.  ^n  ber  ©tettung  unb  iBebeutung  ber  ©Sdjfifc|cn  SBanf 
mürbe  ft^  burd^  biefe  9leform  laum  etmaS  änbem,  obmol^l  il^r  ^unbegren}- 
teS"  5Rotenred^t  befc^ränft  mürbe,  gür  bie  Octroirung  einer  Stbgobe  an 
baS  SReid^  in  ^Jorm  ber  Ucberlaffung  eineS  ©eminnantbeiö  erlangen  bie 
SBanten  baS  5Jlotenred^t  im  91  e  i  d^  e  ftatt  bIo|  im  einäclftaatc  unb  bie  An- 
nal^mc  il^rer  5Roten  an  ben  Jffentlid^en  @affen  beS  ganjen  SReid^S. 

y,    $)ie  übrigen,  nid^t  befonber«  prt\3ilegirtcn  3<ttelbanf en,  in«s 
befonbere  bie  Sragt  ber  fleiuen  beutf(^en  3ettelbanfen.  <^'a) 

A.  S)ie  Bulüffiglcit  fold^er  Ileinen  SBanJcn  im  ge- 
mifd^ten  ©pftem.  SDie  3^^^ff^9  IW^er  ^^ttelbanfen  neben  bcr  Cen- 
tralbanf  erfolgt  im  gemifd^ten  ©^ftem  megcn  ber  iBortl^cile  ber  SDecentrali^ 
fation,  meldte  auf  biefe  SÖßcife  mit  benen  ber  Sentralifation  oereinigt  werben 
Jollen,  ©old^e  S3an!en  IJnnen  bie  gocalbebürfniffe  beffer  auffud^cu  unb  bc^ 
fricbigen,  baS  ©epofitcngefd^dft  mel^r  pffegen  unb  bie  SRotenauSgobc  in  or« 
ganifd^er  ©erbinbung  mit  bemfelben  betreiben,  ©ic  laffen  fid^  bur<i^  baS 
9lotcnau8taufd^f9ftem  unter  einanber  unb  mit  ber  ßcntralbanf  in  tint  öe- 
jicl^ung  bringen,  meldte  mefentlid^  al8  gute  ©onlrole  mirlt  3**  ber  matc« 
rieften  aSanfgcfel^gebung  lönnen  fie  einer  SReil^c  oon  SBorfd^r^ten  über  bie 
Jpöl^e  beS  9totenumlaufg,  beffen  aSerJ^dltnife  gum  ©tammlapital,  über  bie 
5Rotenbedfung  unterjleUt  merben,  meldte  oottenbS  in  SSerbinbung  mit  bcn 
aSeftimmungcn  über  bit  9loteneinldfung,  ben  Slotenauätaufd^,  bie  ghiblidtdt 
auäreid^cnbe  ©arantie  für  bie  ©td^erl^cit  unb  fleete  (SinliSbarfeit  ber  Sloten 
mic  für  eine  erfpriepd^c  oolfSmtrtl^fd^aftlid^e  SEBirlfamJeit  biefer  »anlen 
bieten,  ^n  ber  ©nfügung  fold^er  Meinen  3«ttdbanlen  in  ba8  ßrebit^  unb 
SBanff^ftem  beS  fianbeä  liegt  alfo  ein  relatioer  SSorjug  beä  gemifdjten  oor 


UI 


a)    @.  auä)  l^ierau  bcn  @tatifi.  iln^ang,  i,ah.  A.  nebfi  ^cmerf. 
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bcm  SÄotwpoIfpftcm,  bcffcntrocgcn  man  aud^  Bei  einer  erftcn  ©d^affung  be3 
3ettelbanln)cfen§  in  einem  Sanbe  baS  gcmifd^te  ©pftem  rooLf)Un  Unntt. 

^nä)  l^ier  werben  jebod^  bie  gef^id^ttid^  überfommenen  bejies: 
l^enben  ©cr^dltniffe  me^r  al8  fold^e  tl^eoretifdjc  (Snoftgungcn  Don  @in= 
f[u|  fein. 

1.  J)icfe  fprcd^en  in  J)eutfd^Ianb  wie  1844 — i5  in  ®ro§brt= 
tannien  minbeftenä  für  btc  ©d^onung  ber  oorl^anbenen  Heineren 
aSanfen,  bie  \xäf  nun  einmal  rool^l  ober  übel  unter  bem  Wälder  gcltenben 
SBanfrcd^te  gebilbet  l^aben.  ^n  Deutfd^lanb  lommt  au^erbem  ber  politifd^e 
unb  TOirtl^f^aftlid^e  gl^aracter  be8  ßanbeS  nod^  befonberS  in  33etrad^t,  ber 
aud^  im  S)eutj[d^en  SÄei^e  bod^  nur  mobipcirt,  nid^t  von  ®runb  m^  gednbert 
ift.  Slud^  für  baä  SBantmefen  märe  baä  nic^t  einmal  unbebingt  münfd^enS^ 
mertl^.  ^an  mirb  alfo  unter  allen  UmftdtAen  au8  politifd^en  Dpportuni^ 
tfitSgrünben,  au8  33iüig!eit8grünben  gegenüber  ben  einmal  beftel^enben  Sanlen, 
btc  le^teren  in  ber  SReformgefe^gebung  erl^alten  bürfen,  gumal  bieg  aud^  au8 
allgemeinen  DollSroirtl^fd^aftlid^en  ©rünben  gered^tfertigt  werben  fann. 

2)icfe  Keinen  beutfd^en  Sanfen  fmb  attcrbingg  t)ielfad^  in  ber  ®e= 
jd^dftämclt  unb  im  großen  ^blilum  unpopuldr.  2)er  ©runb  bafür 
liegt  aber  in  ben  befeitigbaren  unb  notl^menbig  ju  befeitigenben  ^dngeln 
in  aSetreff  ber  (SirculationSfdl^igfeit  ber  5Roten  oiefer  33anlen,  nid^t  in  ber 
5Ratur  ber  Sauten  felbfi  S)ie  Slnfd^ulbigungen  gegen  bie  ©olibitdt  ber 
lefeteren  flnb  bei  un8,  minbeften8  gegenwärtig,  ol^ne  ba§  eine  S3anl  au8= 
genommen  werben  mügte,  unbegrünbet.  ^nm  großen  ^eil  flnb  nur  ein- 
gefleifd^te  ffiorurtl^eile  l^icr  im  ©d^roange,  meldte  bie  iBanJen  atterbingS 
burd^  il^re  fd^meren  tlnterlaffung8fünben,  für  ©inlifung  an  ßauptpld^en 
gu  forgen  u.  bgl.  m.,  felbft  mit  t)erfd^ulbet  l^aben.  2lHe8  in  SlUem  gel^ören 
aud^  unfere  Iletnen  ^tttübantm  ju  ben  beft^nbirten  ber  SBelt. 

©agegen  ift  bie  eigentlid^c  SJled^t8frage  in  betreff  ber  beutfd^en 
SBanlen  ber  JReformgefe^gebung  gegenüber  aHerbing8  fd^roierig  unb  in  man* 
d^en  mid^tigen  Runden  minbeften8  fireitig.  J)ie  Sanlen  finb  fdmmttid^ 
burd^  eine  bcfonbere  Sonceffion  ber  SÄegierung,  mittelft  bereu  ba8  SÄed^t 
ber  9lotcnau8gabe  al8  ^ri^ileg  Derliel^en  mürbe,  gegrünbet;  feiten  burd^ 
@efe^,  meiftenS  burd^  SSerorbnung.  S5iefe  ^ipilegienertl^etlung  ftanb  jmar  ben 
einjelnen  ©taaten  nad^  bem  in  il^nen  gettenben  dttä)k  gu,  mar  inbeffen 
tl^atfdd^lid^  ©eiten8  ber  Ilcinen  Staaten,  meld^  il^re  Sanlen  bod^  eigentlid^ 
mit  für  bie  ©efd^dftSfül^rung  unb  bie  SHotenemiffion  im  „3lu8lanbe''  con= 
cefftonirten,  ein  @out)erdnetdt8mi§braud^.  J)ie  wol^l  ober  übel  ein= 
mal  gerodl^lte  Sanlpoliti!  ber  größeren  ©taaten  mürbe  baburd^  abfld^tlid^ 
burd^freujt.  SBenn  aber  aud^  trofebem  bie  ertl^eilten  Gonceffionen  unb  ^xivi^ 
legien  üom  9ieid^e  al8  red^t8giltig  anerlannt  werben,  fo  gelten  fte  j[ebenfaÖ8 
bod^  nur  fü.r  ben  ©taat,  ber  fie  gewdl^rt  l^at.  2fllerbing8  l^aben 
btcfe  SSanlen-ioielfad^  Filialen,  2lgenturen,  Sommanbiten  in  anberen  beutfd^en 
©taaten  unb  bicfe  3wjciflcinftalten  „im  SluSlanbe"  arbeiten  mitunter  aud^ 
mit  ben  5flotenlapitalien  ber  ?Ulutterbant  S)ie  3floten  flnb  aud^  notorifd^ 
„im  Slu8lanbe''  verbreitet  Sßie  fotttcn  j.  SB.  bie  8  mtL  ^l  »anfnoten 
einer  ?Dfleininger  ®anl  im  ©taate  ©ad^fen=3Reiningen=§ilbburg]^aufen  Unter« 
fünft  finben!  9lad^  biefer  tl^atfdd^lid^en  ©eftaltung  Id^  fld^  aber 
ber  SBcrtl^  ber  3flotenprit)ilegien  ber  Keinen  ®anJen  nid^t  bered^nen.  3^  „9lu8*: 
tanbe^  pnb  bie  3fioten  aud^  gegenwärtig  nod^  meiften8  verboten,  inSbcfonbere 


in  5prcu|en.  2)iefc  SBerBotc  ffcübm  Toenig  g^nü^t,  flnb  facttfd^  faum  trgenb 
ntel^T  lüirffam,  aber  formell  nid^t  aufgcl^obcn.  UnmogUd^  Wnnen  bie  fleincn 
Sanfen  alfo  Beanfprud^en,  bafe  man  ben  SBertl^  tl^rer  5Rotettprtüilegien  im 
SDeutfd^en  Sfleid^e  nun  banac^  bemtfet,  ba^  eS  ti^nen  mfiglid^  gemefen  ift,  bie 
aScrbote  ber  anberen  ©taaten  tttujortfd^  ju  mad^en.  35er  SEBcrtl^  bc8  ^rioi? 
legS  Id^t  \\ä)  Dtelmcl^r  nur  ftrfct  nad^  ber  ©oncejjionSurlunbe 
bemeffen  unb  ift  bal^er  bei  ben  SBanf  en  ber  Äleinftaaten  leineäwegä 
bebeutenb. 

35icfe  ©ad^lage  erleid^tcrt  eine  Sanireform  fel^r.  SSefd^rSnfungcn, 
roeld^e  ben  Heinen  Sanlen.  felbft  ol^ne  beren  ^uftimmung,  burd^  bie  SReii^- 
gefe^gebung  auferlegt  roeroen,  fmb  leine  9led^t8t)erle^ung,  aud^  wenn 
pe  o^ne  weitere  ©ntfd^dbigung  erfolgen,  fobalb  fie  nur  ben  red^tUd^cn 
Umfang  be§  9lotenred^tä  nid&t  oerte^en.  SDaS  ld|t  fid^  ober  fel^r  xoclfjH  (mc| 
bei  einer  ftdrleren  Sefd^rdnlung  oermeiben,  5)te  Heinen  S3anlen  ^abcn 
jebod^  anberfeitS;  um  in  il^rer  factifd^en  ©nhoidCtung  miglid^ft  wenig  etn- 
bu^e  JU  erleiben,  baS  größte  S^tereffe,  ftd^  freiwillig  biüigen  ®ef(^rän' 
lungen  ju  unterwerfen,  wenn  fle  baburd^  jogufagen  bie  red^tlidje  Sner^ 
lennung  im  ganjen .  JReid^e,  alfo  in  ^eu^en  unb  ben  größeren  Staaten, 
wo  il^re  5ßoten  biSl^er  meift  Derboten  waren,  erreid^en.  68  wirb  p^  bo^cr 
aud^  l^ier  wieber  um  ©ompromiffe  jwifd^en  ben  oerfd^iebencncn  2lnj(!5au- 
ungen  l^anbeln,  wie  bei  fold^en  gefe^geberifd^en  ^Reformen  fo  oft  unb  roie 
namentlid^  in  S)eutfd^lanb  bei  ber  §inüberfü]^rung  ber  ^articularred^te  in 
ein  allgemeine^  SÄeid^Sred^t 

©infad^  über  bie  ertl^etlten  5ÄotenpriDi(egten  ber  lleincn 
SBanlen  fid^  ganj  l^inwegfe^en,  wie  l^ieunb  ba gewünfd^t würbe,  laitn 
man  alfo  nid^t.  dagegen  fpred^en  SRed^tggrfinbc  unb  Sittigleitägrunbe,  aucj 
politifd^e  Opportunitdtärüdfid^ten.  68  gilt  l^ier  ba8  fd^on  oben  bei  unjem 
SRefonnoorfd^ldgen  (©.440)  ©efagte.  2lber  iniem  bie  Sfteid^ägefc^gcbung 
ben  red^tlid^en  Umfang  be8  9flotenred^t8  mit  SÄudffid^t  auf  bie  Scbeutung 
be8  Staatsgebiets,  für  weld^eS  ba8  SÄed^t  allein  ertl^eilt  werben  lonnte  unb 
würbe,  gu  ooranfd^lagen  fu^t  unb  il^n  gum  3lu8gang8punct  nimmt,  gelangt 
man  in  bie  Sage,  ben  Sanlen  ^Reformen  aufjulegcn,  benen  fle  fld^  ni^t 
werben  entjiel^en  lönnen,  unb  bie  bodj  ju  leiner  Älage  wegen  ated^tSoer- 
le^ung  3lnla§  geben.  SRamentlid^  werben  fo  aud^  bie  ungebfil^rlid^  langen 
SonceffionSperioben  einiger  S3anlen  oemünftig  bef^rdnlt  werben  lönnen, 

2luf  ein  anbereS  ^ment,  baS  in  ber  grage  ber  3cttelbanlreform  W 
utt8  öfters  benu^t  worben  ift,  um  bie  ^"täfPfl'f^it  üon  einfeittaen  reid^S- 
gefe^lid^en  ©efd^rdnlungen  ber  Keinen  SSanlen  ju  begrünben,  ifl  l^Tcrbei  leine 
jÄütffid^t  genommen:  nemlid^  auf  ben  beoorftel^enben  SBedJfel  ber  SOBfi^- 
rung  unb  beS  ?Ulünjfu§eS.  9Jian  l^at  gefagt,  bie  Sflotenprioilegien  be^ 
jögen  fid^  nur  auf  5Jloten  in  SEl^alem,  ©ulben,  jum  S^^eil  in  •  ben  unb  ben 
©tüdfen.  3JUt  bem  SBdl^rungSmed^fel  müßten  l^ier  notl^wenbig  2lenberungen 
eintreten.  ^Dilegien,  bie  wie  bie  genannten  ol^ne  nennenSwert^e  (Segen- 
leiftunaen  erlangt  feien,  wdren  ftrict  ju  interpretiren,  bejögen  jld^  iebenfaUä 
nic^t  ober  nid^t  ol^ne  SßeitereS  auf  baS  9led^t,  "iJioten  im  neuen  ©olbmarlfufe, 
auf  weld^en  lünftig  5ftoten  allein  lauten  bürften,  auSjugeben.  ©o  biete  bie 
3Jiünjreform  oon  felbft  bie  befle  ^anbl^abe  jur  3^ttelbanlreform  unb  gut 
Dctroirung  oon  neuen  SSorfd^rtften  über  bie  5Jlotenau8gabe.  äudb  in  ber 
Debatte  beS  beutfd^en  9leid^8tagS  über  baS  ^Rünggefe^  vm  Wftil  1873  iß 
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t)ön  einem  SRebncr  ein  al^ntid^er  ©tanbpunct  t)erttetett  worbcn.    S)iefe  Ars 

gutttentatton  ^^t  für  bie  Slnl^dttger  bcr  ©cntralffation  ctoaä  fiodenbeS,  roeil 

fie  über  alle  ©d^roierigleiten  lei(|t  l^tntoeg  gu  l^elfen  fd^eint.    ^^bejfen  l^altc  \ 

i^  jle  für  fop^tfHfd^  unb  geeignet;  gu  ben  bebenHtd^ften  Siec^tSoerle^ungen 

ben  SGBeg  gu  bal^nen.    S3ei  bem  SDße^fel  ber  SGB&l^ruttg  unb  beS  SRüngfu^eS 

fann  eö  fid^  nur  um  formelle,  red^nunggmftfeige  SRcgulirungen  ]^an= 

bcln,  alfo  g.  33.  mie  e3  mit  ber  Umred^ung  ber  alteren  ©d^ulben  in  bie 

neue  SBJfil^rung  unb  9Jlünge  gel^alten  werben  foU,  bemna^  Bei  ben  ^^ttel^ 

banlen,  mie  unb  t)on  mann  an  bie  auf  ben  @ilbert]^aler=  ober  @ulbenfu§ 

!         lautenben  ?loten  in  ©olbmüngen  eingeüät  werben  muffen;  oon  mann  an 

bie  alten  Sftoten  eingugiel^en,  Begm.  burd^  neue  auf  9Jiarf  lautenbc  gu  erfe^en 

fmb;    ferner  wie  ber  notl^roenbigen  2lbrunbung   wegen   Knftig  bie 

:         ©tütfelungbcr  Sflotcn  fein  foH,  wobei  bie  cmi  einem  anberen  ©runbc 

:         erfolgenbe  gefe^lid^e  ©rl^öl^ung  beS  fleinften  SRotenftüdeS  über  ben  nur 

ber  Mbrunbung  wegen  feftgufe^enben  a3etrag  l^inauS  al8  ein  Eingriff  in  ein 

:         wohlerworbene«  JRe^t  mir  fd^on  unguldfPg  erfd^eint    SDa8  rid&tige  mobeme 

:         ^incip  Bei  SSerdnberungen  ber  SBdl^rung  unb  be8  9}lümfu|eS  ift  Belanntlid^, 

:         bie  Beftel^cnben  SSermiSgenäred^te  fo  weit  nur  irgenb  mSgltA  gang  uuDerdnbert 

i        gu  laffen.    SSoKenbä  ober  baS  Sfted^t  ber  9lotenauSgaBe  üBerl^aupt  burd^  ben 

::        SGBdl^runggwed^fel  al8  T)erwirft  anfeilen,  wdre  nid^tS  ?lnbere3  .al8  bie  2lu8= 

beutung  biefer  ^Kafere^el  gu  einer  gefe^lid^en  a3erm5gen8confi8cation.  ©otten 

etwa  oud^  ^anbbrieftnftitute  ba8  SRed^t  ber    5pfanbbriefau8gabe  oerloren 

l^aben,  weil  bie  neuen  5pf anbbriefe  auf  bie  neue  SBBdl^rung  au8geftellt  werben  ? 

?Wit  einer  fold^en  2lu8legung  ber  33ebeutung  be8  SBd]^rung8wed^fel8  liefen 

-        fid^  aUe  mSglid^en  93erm5gen8red^t8t>er]^dltniffe  unter  ber  ^anb  oerwifd^en. 

SftcBcnBei  Bewerft  wirb  in  ber  33el^auptung,  ba^  bie  Slotenpripilegien 

P         fo  gut  wie  unentgeltlid^  erworben  feien,  neBen  ben  mel^rfad^  oorlommenben 

,    Grebitgewdl^rungen  an  ben  concefjlonirenben  ©taat,  ©ewinnant^eilen  für 

^        benfelBen  unb  anberen  Saften  überfeinen,  ba^  bie  Bctreffenbe  S3anf  bie  w  a^  r- 

lid^   onerofe  SSerpflid^tung  übernommen  l^at,  ba8   ^^ttelBanl* 

gef d^dft  mit  bem  unb  bem  eigenen  ÜRinimaltapital  unb  meifien8 

aud^  bie  weitere,  gleidMall8  onerofe  Serpflid^tung,  nuroerl^dltni^mdlig 

Toenig  lucratitje  ^efd^dfte  (SBe^f elbiScontirung  u.  f.  w.)  gu  Betr eiBen. 

©urd^  biefe   ^uwenbutig  oon    Kapital   wirb  baS  3^ttelBanfgefdndft   erft 

;        orbentlid^  funbirt,  gum  li^eil  üBerl^aupt  erft  möglid^.    2)ie  SÄente  ber  Sani 

ift  alfo  aud^  gar  nid^t,  nad^  ber  üBli^en  SBered^nung,  auf  b(i8  bloge  9loten= 

Privileg  gurüdgufül^ren ,  fonbem  auf   bie  93enu^ung  biefe8  ^t)ileg8  mit 

dnem  eigenen  Kapital.    SDie  Saierifd^e  33anf  l^eBt  in  il^rem  ©efd^aftS- 

berid^t  für  1872  nid^t  mit  Unred^t  l^eroor,  ba^  il^r  ^ioileg  unter  ber  a3e= 

bingung  bcr  Anlage  oon  Vs  ^^^  S5an!fonb8  in  4%  Jp^potl^elen  erlangt 

fei,  alfo  oud^  nid^t  ol^ne  onerofe  SSerpflid^tung. 

2.  @8  fragt  fld^  bann  weiter,  ob  bei  einer  SÄeform,  wie  bcr  in 
5Dcutfd^lanb  BcDorficincnbcn,  nur  bie  Dorl^anbenen  SSanten  erl^ alten 
ober  oud^  nod^  bie  ©rrid^tung  neuer  Heiner  ^^ttelBanfcn  gcflattct  wer^^ 
ben  foJl  aSBir  ^aBcn  un8  oBen  fd^on  für  SefetercS  ctttfd^icbcn,  im  ©egenfo^ 
gur  Britiyd^cn  ©efe^ebung  oon  1844—45.  SGBiH  man  atterbing8  bie 
(Scntrolif atum  bet  9lotcnau8gaBe  immer  mel^r  BegünfKgen,  mcQcid^  bie  ^0lono^ 
potifintng  al8  ^^^t  in8  9[uge  faffcn,  fo  Bietet  bagu  bie  Sefd^dnhtng  beS 
9lotcnred^t8  auf  bie  iBctnlen,  weld^  Unteres  einmal  etworBcn  l^aBcn^  einen 

43* 
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nal^ertt  SBcg.  ®ic  ^ccffd^c  ©efe^gebung  l^at,  ol^nc  eitbgtttig  Wc  ^agc  ju 
entfd^eibcn,  ber  ftdrtcren  Sentraltfatton  bie  Sal^n  geebnet,  tote  bie  ©rfal^ning 
gejeigt  l^at  mit  ©rfolg  (f.  aud^  bett  ©tatift.  Slnl^attg).  StUettt  uttä  fc^eitit  bicjc 
lettbettj  gu  Tüelt  ju  gcl^ett,  toeil  loir  eben  ba8  gemtfd^te  beut  ©etitratifation^ 
uttb  üo&enbä  bem  ?ölotiX)pDlf9ftctJt  Dorjiel^en.  ©rtl^eilt  mart  ttur  bie  ©etod^ 
ruttg  beS  9^tcttre(^tS  ber  ttcuen  33atifeti  auf  nid^t  gu  lange  S^ertnine,  \o 
l^tttbert  ntan  eine  fpdtere  aSerdnbcrung  ber  SBanlpoüttl  nid^t,  prdiubidrt  ober 
ber  fünftigen  ©ntfd^eibung  aud^  ntd^t  im  33orau8;  tnbem  man  bie  S)ecentralifa= 
tion  gewaltf am  auf  eine  einmal  erlangte  ©ntwidtlungSftuf e  befd^dnft  unb  t^at- 
f dd^lid^,  mic  man  in  ©nglanb  fielet,  bafelbft  aud^  nod^  burd^  einige  bcfonbere, 
barauf  l^ingielenbc  33eftimmungcn  begtoedCt  ^at,  auf  ben  SuSfierbeetat  ju 
bringen  fu(|t  Ol^nel^in  l^at  bie  priüilegirte  (Sentralbonf  im  Äampfe  mit 
ben  anbcren  Sanlen  t)iel  porauS. 

Die  ©cf ^rdnlung  ber  SflotenauSgabe  auf  bie  einmal  bcftel^enbcn  35anfcn 
l^at  aber  aud^  nod^  eine  miplid^  ^ol^^i  roeld^e  fid^  in  ©ro^britannien,  be- 
fonberS  in  ©d^ottlanb,  gegeigt  l^at,  in  2)eutfd^lanb  bei  ber  ctgentl^ümlid^eii 
©eftaltung  unfereS  ^ettetbanftüefcnS  nod^  beutlid^er  geigen  würbe.  UnDcr- 
mciblid^  toirb  nemlid^  ber  SBert§  ber  9iotenprit)ilegicn  burd^  eine  jold^e 
iBcfd^rdntung  gcl^oben,  eingelne  33anlen,  bie  etwa  in  ber  Sftad^borfd^aft  tcine 
©oncurrentin  |aben,  erlangen  eine  Slrt  f  actifdben  SÄonopolS  unb  oon 
ber  ©efammtl^eit  ber  SBanlen  gilt  bieg  gleid^fauä,  ©d^on  ba8  Sflcic^ägejet 
vom  27,  3Jldrg  1870  l^at  in  biefer  SRi^tung  gcroirft  (58  ijl  entfc^iebcn 
ein  innerer  SBiberfprud^,  baS  beftel^enbe  3ctteiban!u)efen  anguÄogen  unb  für 
reformbebürfttg  gu  l^alten  unb  bod^  bajfelbe  burd^  eine  SBefÖmmung;  wie  bie 
genannte,  niögli(|ft  vor  goncurreng  gu  fd^ü^en.  ©in  gufdttig  unb  TOiHtü^T' 
lid^  gebilbetcr,  mand^fad^  ungünftiger  3^ftanb  wirb  baburd^  gerobc  conferpirt 
ein  ^dd^ft  med^anifd^eS  Serfal^ren,  wie  man  eä  aÖerbingS  in  ©tiglanb  5fter§ 
beliebt  l^at 

3n  35eutfd^lanb  ©erbietet  bie  Sage  aber  DottcnbS,  nur  bie  einmal 
beftel^enben  Sattlen  gu  erl^alten.  S)iefe  Slnftalten  p er tl^ eilen  fid^  in 
golge  ibreg  Si^fammcnl^angg  mit  ber  gufdKigen  ©cftaltung  ber  politif^en 
Äartc  $)eutf^lanbS  über  unfer  SJol!8n)irt]^f(|aft8gebiet  gang  gufdttig  unb 
fel^r  roenig  gwcdEmd^ig.  J)ic  SRetd^Sbanl  bringt  mit  il^rem  giliolf^ftem  |ier 
Slbl^ilfe.  Slber  eine  eingreifenbe  ©orrectur  be8  UebelftanbeS  erfolgt  mir, 
menn  neue  SocaU  unb  5prox)tnciat3cttelban!cn  gugelaffen  werben,  u.  8. 
namcntlid^  in  ^reu^en.  J)aburd^  fann  baS  oft  übermäßig  au8gebe^ntc 
Umlaufsgebiet  ber  S^ten  ber  tl^üringifd^en  unb  anbcrcr  fleinen  ©anfen 
orbentlid^  befd^rdnft  werben ,  aud^  nod^  wirlf amer  al8  burd^  bie  Sflotenouä- 
taufd^einrid^tungen  unb  bie  einlöfung  an  ^auptpldfeen,  roobutd^  atterbing^ 
in  berfelben  SJli^tung  gewirlt  wirb.  35a§  bie  ßoncurreng  felbft  einer  mdd^tigcn 
eentralban!  mit  gilialen  ba8  UmlaufSgebiet  ber  9^ten  Heiner  ©antat  tuM§ 
nid^t  immer  au8reid^enb  gu  befd^rdnfen  oermag,  geigt  bie  (Srfa^rung  in 
35cutjd^lanb  mit  ber  ^ßreu^ifd^en  ©an!  (f,  SCab.  A,  im  ©tatifl  äi^ang). 

©0  würbe  alfo  in  ber  5)eutf4en  aieformgefetjgebung  bie 
©ntftel^ung  neuer  Heiner  3^tt^tbanten  neben  ben  biSl^erigcn 
gugulaffenfein,  S)ic  ©runb]dfee  unb  materietten  ©ebingungcn  bafür 
braud^en  nid^t  gang  biefelben  wte  für  bie  alten  ©anfen  gu  fein,  ba  man 
bei  le^teren  mel^rfa^  bie  geltenben  ©tatuten,  weld^e  oiettei^t  etwoS  weitere 
j^efugniffe   geben,   al8   für   bie  neuen  ©anlen   notl^wenbig  ifi,   wirb  ju 
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Bcrüdftd^tiaen  l^aBen.  SlBcr  roefcntUd^  mcl^r  atä  bic  alten  SBonfcn  bütfett 
btc  neuen  ood^  aud^  nid^t  befd^rdntt  xütxhen,  um  il^re  ©rrld^tung  unb  bie  (Jon* 
currenj  mit  bcn  alten  Sanlcn  nid^t  unmögüd^  gu  mad^cn.  3"  formaler 
SÖQiel^ung  wirb  eine  etroag  oerfd^iebene  Sel^anblung  ber  beftel^enben  unb 
etmaiger  neuen  33an!en  ftd^  von  felbft  ergeben,  gur  bie  ©rfteren  mirb 
ba8  S^eld^Sgejefe  ben  ^ortbcftanb  für  eine  gefe^lid^  ju  beftimmenbe  ^dt 
t)on  ber  ©rfüttung  einer  9iei|e  ben  SSanlen  aufgulegenber  äSerpflid^tungen 
obl^ängig  mad^en  muffen  ^m  tlebrigen  l^at  eä  bei  ben  93orfd|rtften  ber 
GonceffionäurJunben  unb  Statuten  fein  Semenben»  gür  neue  Sanlen 
normirt  baS  ©efe^  in  umfaffenber  SBeife  bie  SBcbingungen  ber  ©rrid^tung 
unb  bie  2trt  ber  ©efd^dftSful^rung  unb  legt  il^nen  atte  nötl^ig  erfd^einenben 
SBerpflid^tungen  auf.  9lad^  Stblauf  ber  ßonccfftonäjett  ber  alten  Saufen 
l^aben  jtd^  biefe  bann  gang  unter  bie  Sorf^riften  für  bic  neuen  Sanlen  gu 
[teilen,  ©d^on  je^t  atte  SBanfen  in  Jeber  öinfid^t  gleid^  gu  be^anbeln,  fo 
ba§  bie  befiel^enben*  aud^  in  weniger  mefentud^en  ^uncten  fld^  umgefialten 
müßten,  erfd^cint  ntd^t  notl^roenbig  unb  laum  groedmäfeig.  SDer  norbamerica^ 
nif(|e  ^ftcebengfatt  in  ber  ©efe^gcBung  Don  1864  über  boS  Slationalbanl- 
fgflem  ift  fd^merlid^  Derlodfenb  genug  unb  baS  bamalige  faft  geroaltfame 
SSerfal^ren  gegen  bie  befiel^enben  ©anfen  aud^  üornemlid^  burd^  fiScalifd^c 
Sftürfflfiten  mitbebingt  gemefen. 

6.  35ie  gefefelid^e  Siegelung  beS  lleinen  3^*^^^^^^^- 
mefenö.  1.  $)ie  Hauptfrage  in  betreff  ber  neuen  unb  berjenigen  alten 
Saufen,  bereu  (SonccfftonSgeit  abgelaufen  ift,  begiel^t  pd^  auf  bie  SB  a  1^1 
gmifd^en  ßonceffionSprincip  ober  greil^eit  ber  ©rrid^tung  nad^ 
allgemeinem  ©efe^  mit  Slormatiobebingungen.  S5ie  befte|enben 
fleinen  bcutjfd^en  ^^tteübanfen  berufen  allerbingö  auf  fpecictter  (Sonceffion 
unb  Serleil^ung  beS  9lotenprioilegS  in  biefer.**)    iDiefe  ©eftaltung  ftanb 

"')  ®9t.  8.  ©.  f.  b.  ctjlen  ©oncefponcn  pxtVL^,  $r.  »Ban!en  Ä.  ©crorbn.  ö. 
15.  9(pril  1850  f.  b.  öetl.  ^aff.  --  SScr.,  t),  24.  «ug.  1849  f.  b.  ^omm,  ö-,  t).  10. 
Suni  1848  f.  b.  53te«l.  93.,  ».  16.  SRäTj  1857  f.  b.  $)an3.  93.,  t>.  13.  Oct.  1856  f.  b. 
5t6ni9«b.  ©.,  d.  30.  Sunt  1856  f.  b.  aWagb.  93.  u.  f.  »>.  gcmer  b.  <£onc.  Ut!.  bc«  93ürs 
iiernuijler«  unb  Sflatl^«  b.  gr.  ©t.  granffurt  »om  11.  2lpril  1854  f.  b.  granff.  93.; 
@enatöbef(%Iu6  ».  30.  3an.  1856  f.  b.  93reiner  ©anf  ((Srt^nl.  bc«  Siechte  b.  iiirifl. 
«Pcrfon);  Ä.  93erorbn.  ».  22.  3"^  1856  f.  b.  C^annoö.  53.  ((grtl^cil.  b.  IRcc^t«  b.  iurifl. 
^crf.);  lanbe«l^errl.  95c|lät=Urr.  öom  11.  SWai  1853  f.  b.  93raunfd^tt).  93. ;  lanbc«l^errl. 
(Sonceffionöert^cil.  t).  20.  ©cpt.  1847  f.  b.  SDcff .  93. ;  f ütfll.  93e1iat.  *  SDett.  \>.  17.  3uli 
1854  f.  b.  ©eraer  93.  (<5orpor.=gfi«(^te) ;  l^etj.  (SoncsUtf .  ».  24.  3uni  1856  f.  b.  ® ot^. 
93*;  Ä.  93e|iati9un9«*$)cccet  t>om  12.  aKärj  1839  f.  b.  ficipjiöcv  93.;  93el!St.  t).  8. 
anan  1857  f.  b.  Sur.  93. ;  l^crj.  eottccjponöertl^eil.  \>.  29.  gebr.  1856  f.  b.  ^tin.  93. ; 
fürfll.  eonc.  ü.  12.  ©eptcmbcr  1856  f.  b.  93ü(feb.  93.;  ö^^og^.  93eii.=Urr.  t).  27.  gebr. 
1850  f.  b.  gioflofcr  93.;  lanbedfürflL  (5onc.*Ut!.  t).  17.  @ept.  1853  f.  b.  aBeimarct  93. ; 
93ettr.  jm.  b.  olbenbuvgtf^en  fRtQ.  unb  bem  93anf^aufe  ^langer  über  @rünbung  ber 
Olbenburger  93.  ».  28.  3uU  refp.  1.  «ugufl  1868,  olbenb.  @cf.  über  etaaWpapierßelb 
».  12.  3(uaufl  1868;  Ä.  93efl.s!Decret  f.  b.  ©adbf.  93.  »om  18.  3uU  1865;  ©efefe  »om 
1.  Suli  1834  f.  bic  93ai.  4)^pot^.  unb  ®e*feU93.,  etat,*®ene^m.  burd^  St.  93erorbn. 
\>om  18.  3uni  1835 ;  lanbc^crrl.  93efl.  für  bic  ©armfl.  93.  öom  5.  IRot).  1855 ;  ®  e-^ 
fe^  Dom  16.  tDiarj  1870.  bie  93crlet^ung  bed  9ie(^td  ber  ^u^gabc  \>on  ©an!noten 
an  eine  bab.  95.  betr.;  ©taat«aenel^mignng  jur  ©rünbung  einer  Slctiettgc(e(lWaft  iur 
errid^tung  einer  93.  in  aWann^eim  tjom  25.  aJJSra  1870;  ©efe^  Dom  24.  3uli  1871 
betr.  bic  grric^tung  einer  9'iotenbanf,  Ä.  ©ene^migung  jur  ©rric^tung  einer  9lcticngef. 
©ürttemb.  9?otenb.,  ©tat.  ö.  1.  (Se^)t.  1871.  —  3n  ben  bejügT.  gjcrorbnungen,  93ejiatis 
guugen,  (Sonce)tlon0'UrTunben  u.  f.  U).  loerben  regetmagig  bie  (eingereichten)  @  t  a  t  u« 
ten  genehmigt.  93eranbemngen  ber  le^tcren  oai^er  m6)  nur  mit  (anbe«^errU(§tr 
Genehmigung  giltig. 
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mit  bcm  frül^cr  attgcmdn  gtlttgcn  ^rincip  bcr  Slcttcngcfettfd^aften,  in  roel- 
t^cr  Uttternclmungäfotm  faft  aöe  ^tüdhanhn  crrid^tct  tourbcn,  in  Ücbcr^ 
cinftimmung.  ©citbcm  aber  unferc  ©cfcfegcbung  einmal  baä  6onccffton§^ 
princtp  für  9lcticngcfcttfd^aftcn,  cinfd^üc^lid^  9lcticnban!en,  ocrworfen  unb 
bie  ©rtid^tung  bcr  le^tcrcn  im  ©cjc^  rom  11,  3^1*^1 1870  blo^  an  bic  ©rfüt 
lung  Don  —  aUcrbingS  mangcC^aftcn  unb  nid^t  auäretd^enbcn —  9lorma? 
tipbcbingungcn  gclnüpft  l^at,  liegt  lein  befonbercr  @runb  mel^r  Dor, 
3ettclbanfen  wegen  beS  ©egcnftanbä  ber  Unternel^mung  anberä 
ju  bel^anbcln.  ©orocit  ^^ttclbanten  in  ber  gorm  oon  Slctiengcfettfc^aften 
crrid^tct  werben,  j[ebenfauS  aud^  in  3^*^«!*  ^^  Jpauptfall,  lönncn  <iuf  fic 
biefelben,  nur  allgemein  für  alle  fold^c  ©efellfd^aften  ju  Dcrbcffemben  Se- 
ftimmungen  beä  ^[ctiengef eKf d^af tärcd^tö  jur  Slnroenbung  lommcn.  6in  ^diß- 
3ettelban!amt  l^at  bann  nur  al8  9legifter=  unb  €ontrolamt  für  bic 
3ettelbanlen  biejenigcn  ©efugniffe  auSjuüben,  roeld^e  fonft  ben  Jpanbelä^ 
gerid^ten  bei  ben  SlctiengefeUfd^aften  jufallen.  (©.  u.)  ©oroett  3cttct6anlcti 
aber  baö  ©efd^aft  ber  9lotcnau8gabe  betreiben,  laffen  pd^  eigene  91  or- 
matiDbebingungen  grabe  für  fle  alä  3^ttelbanfen  aufflettcn,  weld^c  fie 
fdmmtlid^,  in  roeld^er  gorm  fie  aud^  crrid^tet  werben,  ju  erfüllen  l^abcn. 
S[ud^  barüber  l^at  bann  ba8  SReid^Sbanfamt  gu  wad^en.  2lm  ^ncrp  bcr 
inbiDibuellen  ©onceffion  bei  ben  3^ttelbanlen  fefljul^aitcn,  fd^cint  unä  ba^er 
nid^t  geboten  unb  wegen  ber  unnMl^igen,  burd^  ben  ©egenftanb  ber  Unter- 
nel^mung  nid^t  bebingten  SRed^tSungleid^il^eit  unpaffenb,  man  mü|te  benn  bei 
allen  2tctiengefellfd^aften  u.  f»  w.  wieber  auf  baS  (Soncefponäprincip  jurücf- 
fommcn.  3)a8  ift  ober  felbfi  nad^  ben  ungünftigen  ©rfaBrungeit  mit  bcm 
neuen  ©pftem  in  SDeutfd^lanb  wdl^renb  ber  „wünbungädra''  t»on  1871—73 
fd^werlid^  ju  wünfd^cn,  weil  ba8  frfil^ere  ©^ftem  nod^  mcl^r  ?lÄanget  unb 
aSebenlen  l^at.  $)ie  ©rfal^rungen  mit  bem  ©ifenbal^nconccjfiDnäwefcn,  fogar 
in  S5eutfd^lanb,  finb  nid^t  berart,  um  bie  SBiebereinfül^rung  be8  (Sonceffionä- 
jwangg  bei  anberen  Untcmcl^mungen,  wo  bcrfelbe  fad^lid^  nid^t  ebenjo  wie 
bei  eifcnbal^nen  geforbert  wirb,  rStl^lid^  erfd^einen  §u  laffen. 

©oweit  würben  wir  un8  alfo  für  ein  ^^^t^i^^^'S^fcfe  wi^ 
5Rormatiobcbingungen  für  bie  lleinen  Sanlen  bei  unS  entfd^eiben,  jo 
bafe  baS  ßonceffionSprincip  nur  al8  SluSnol^mefall  für  bie  ©entralbanfen 
befielet  gür  bie  ©rrid^tung  ber  Keinen  Sanlen  in  ©emd^l^eit  biefcg 
©efe^eS  mu§  bann  ein  Äegiftrirungäoerfal^ren  eingeriAtet  werben, 
am  SBeften  wol^l  bei  einem  befonberen  3fieid^8=3^ttelbanlamte, 
f.  u.  sab.  «.  fie^tereä  lann  gteid^jcitig  im  5Jlamen  bcr  JÄegicrung  bic 
aSorocrl^anblungen  über  bie  t»om  SÄcii^c  mit  ber  ober  ben  ©cntralbanbn 
gu  fd^lic^cnben  9Sertrdgc  fül^ren  unb  bie  6oncefflon8urIunbcn  entwerfen. 
SHufeerbcm  l^at  e8  al8  ©ontrolamt  über  bic  ^nncl^altung  ber  auf  bie 
^ublicitdtunbauf  bic  g3e]^anblung  ber  5Jlotcn  (©nlofung,  flöten- 
au8taufd^  u.  f.  w.)  begüglid^en,  ferner  ber  bic  ©cfd^dftSfül^rung  betreffenben 
gcfep(|fen  unb  ftatutarifd^cn  Sorfd^riften  ®eiten8  fdmmtlid^cr  (Sentral- 
unb  Hcinen  SSanlen  gu  bienen. 

SCßiU  man  glcid^wol^l  am  ©onccffwnSprincip  aud^  für  bic  fleincn 
©anten  feftl^altcn,  ber  bisherigen  8ßrairi8  unb  bcm  ©runbfo^  bc8  bod^  nur 
prooiforifd^en  SÄeid^8gefe^c8  Bom  27.  3Jldrg  1870  gcmdfe,  fo  fotttc  wcnigflenä 
unbebingt  oon  bcm  ©rforbcrni^  rcid^Sgcfc^lid^cr  Eonccffion  ober  (Sr- 
tl^cilung  bc8  ?lotcnrcd^t8  in  iebcm  cingclnen  gaU  obgefcl^en  werben.    Sie 
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gange  @ad^e  loäre  oielmel^r  bem  genannten  Sftetdpd-SBanlamte  gu  ubet^ 
tragen;  weld^em  allgemeine  5Jlonnen  für  fein  aSerfal^rcn  im  iöanlgcfe^e  uor* 
gufd|rciben  mären.  (Sine  fotd^e  ted^nifd^e  ©pecialbcl^Srbe,  bic  babei 
unter  ©ontrole  ber  Oeffcntlid^leit  fielet,  ift  geeigneter  alä  eine  Stttl^eilung 
einer  attgemeinen  [Äegierungäbel^örbe,  j.  33.  eineS  3Jlinifterium§,  nnb  ungleich 
geeigneter  alö  tin  Parlament,  bie  rid^ttge  unb  unparteiifdbe  ©ntfc^eÖung 
über  einen  ©onceffwnöantrag  gu  treffen.  S)ie  ©onceffionäert^eilung  erfolgte 
bann  auf  Eintrag  beS  Sftet^gbanlamtS  burd^  S^erorbnung  beg  ©taatd- 
Dberl^auptS. 

2.  Sefonbere  äJorrcd^te  unb  bcmgema^e  SBerpflid^tungen 
mte  bie  ßentralbanlen  erl^alten  bie  beftel^enben  unb  bie  neuen  fteinen  ^ttUU 
banlen  im  SlQgemeinen  natürlid^  nid^t.  S)aS  9%ed^t  ber  9totenaudgc^e  mirb 
ben  erfteren  Dorbel^altlid^  gemiffcr  3Serdnberungen  ber  biöl^erigen  <5oncef jlonö= 
urtunben  unb  Statuten  nod^  femer  ©eitenS  bcS  Sicid^ä  auSguüben  erlaubt 
unb  ben  neuen  33anlcn  unter  gemiffen  Slormatiobebingungen  übertragen, 
©in  tleineä  äJorred^t  ber  beftel^enben  Saufen  auf  alleinige  Sil^eilna^me 
an  ber  Aufgabe  oon  fleinen  Stoten  (50  SJlarl)  neben  ben  ßentralbanlen 
mirb  inbeffen  unten  befürmortet  auS  practifd^en  ©rünben,  um  bie  fcfte 
©efammtfumme  fold^er  gbtcn  (120  mu.  Wlaxf)  gleid^  «nfangö  auf  bic 
SBanlen  uertl^eilen  gu  I5nnen.  (Sin  meitereg  IleineS  ^iüileg  ift  bie  Slnnal^me 
ber  Sloten  an  öffentlid^en  6affen  immer  je  in  gemiffen  Weid^Sproüingen. 
S)er  ©emSl^rung  beä  Slotenred^tä  entfprid^t  bie  Serpflid^tung,  an  ber  9bten== 
audtaufd^einrid^tung  Sl^eil  gu  nel^men.  (Sine  finangieöe  (Segenleiftung  für 
bag  SRDtenred^t  überl^aupt  ift  laum  geboten.  S|ür  bic  ausgäbe  ficiner 
5Roten  unb  bic  ännal^me  an  ben  öffentlid^en  Waffen  in  ber  genannten 
aSefd^rSnlung  tann  fte  gmar  geforbcrt  merbcn,  aber  iebenfaHS  nur  in  fleinem 
SuSmaa^e. 

3.  3^  ©ingeinen  merben  bie  SBcrl^dltniffe  ber  beftcl^cnbcn  II einen 
3ettelbanlen,  alfo  fämmtlidfter  beutfd^en  mit  Sluönal^me  ber  ^eufeifd^cn, 
i<^ranffurter,  ©dd^fif(i^en  unb  SBaierifdJen  33an!,  etma  in  folgenber  SBeifc  burd^ 
ein  SReid^ägcfe^  gu  reguliren  fein,  mobei  für  bag  SDetail  unb  bie  ©e^rün* 
bung  einiger  ^ncte  auf  bic  f rül^ercn  SBorf d^ldge,  bie  ben^  iefeigen  polittfd^cn 
a3er|altniffen  unb  ber  ®olbmd|[rung  gcmd|  in  ©ingell^etten  ctmaö  gu  mo- 
biflclren  finb,  ®.  433  ff.  oermiefcn  mirb. 

a.  $)ie  Organifation  biefer  ©anfen  bleibt  im  3Bcfentlid^en  bic 
biSl^crige,  fo  ba§  bic  Sanlen,  mcM^e  8lctiengefellfd^aften  fmb,  al8 
fol^c  unb  bie,  meldte  ßorporationSbanlcn  pnb,  mic  bic  SBrcälauer  unb 
©irlifecr,  ol8  fold^c  fortbauern.  5Äud^  biejcnigcn  Sanlen  aber,  meldte  auf 
längere  unb  betanntlid^  gum  SC^eil  fel^r  lange  ^dt  ©oncefftonen  unb  Slotcm 
prioilegicn  (Seitens  il^ed  $articularftaat8  l^abcn,  merben  auf  eine  mäßige 
3eitbauer,  momJgli^  auf  bicfclbe  ^eriobe,  mie  bic  ©cntralbanfcn  (10 
bi8  15  ^d^tt)  gefegt,  nad^  bereu  Slblauf  bie  9lotcnprioilcgicn  al8  fotd^c 
crUfd^cn,  gefe^lld^e  SSerldngerung  oorbcl^alten.  3)ie  Slufüfung  ber  33anl 
an  oiefcm  3rftpuncte  ober  bic  gortbauer  ol^ne  baS  Sfted^t  ber  %otenau8gabe 
fann  ben  ©igent^ümern  felbft  gu  bcftimmen  überlaffcn  bleiben. 

b.  3)cr  Umfang  be8  9lotenrcd^t8,  mcld^e8  fid^  gundd^ft  nur  auf 
iflotcn  oon  100  ^Dlarl  unb  barüber  begicl^t,  mirb  für  Jebe  eingelne  ©ant 
feftgeftcHt  unb  gmar  alfo: 

a,  gür  jebe  Sanf;  aud^  für  bieieuiftcn  mit  unbcgrenjter  ©mifjlott 
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(Seipjtg,  ®era,  ©otl^a,  SSfid cburg),  wirb  ein  3Ra):ttnum  bc3  ?RotcnumIauf3 
pnrt,  unb  jroar  bei  bcnj[cntgcn,  rocld^e  au^crl^alb  bcS  Dov-ßG-zv  ^cu^cn  li^ 
gen  unb  Dor  1866  bereits  gegrünbet  nnb  in  DoUcr  3Bir!famfcit  waren,  nad^ 
bem  abjurunbenben  ©urd^fd^nitte  beä  xovdlxijtn,  auS  ben  ?IJlonatSbtlanjcn 
fi^  ergebenben  5Jbtenumlaufg  in  ben  Salären  1867 — 72  incL  (roo  \\6)  gün^ 
füge  unb  ungünftige  3citen  giemlic^  auSgleid^en)  ***) ;  bei  ben  onbem  au^er- 
preu^ifd^en SSanlen,  rooj^tn namenttid^ bieSabifd^cunbSBBörttcmbergifd^e 
gel^ören,  weld^e  erft  in  iüngfter  ^dt  xf)v  Slotengefd^dft  auäbel^ntcn,  wirb  unter 
bißiger  Serudfid^tigung  ber  tl^atfdd^lid^en  SSerl^dltniffc  beS  5RotenumIauf§ 
unb  ber  9btenred^te  eine  3^ffer  gcfe^lid^  fij^rt,  bie  wir  für  beibe  eben 
genannte  SBanten  auf  25  9Ritt.  ^arl,  b.  1^.  auf  faft  bie  Summe,  meldte  bic 
5Jöürttembergifd^c  SBanf  gefe^lid^  emittiren  barf  (15?DWII.®uIb.)  unb  bcibc 
(bie  SBabifd^c  jcitweife  fd^on  mcl^r)  bcreitö  ungcfdl^r  in  Umlauf  l^aben,  für 
bie  Olbcnburger  »an!  auf  5  mU.  SSI.  (jtatt  2  3RiH.  SB^L  nad^  bem 
je^igen  ©eje^e),  für  ben  ßeipjiger  (£aff  enoerein  auf  3  aJäH,  9Rarf 
anfe^en  würben;  enblid^  für  bie  beftel^enben  preufeifd^en  ^Prooinjial- 
gettelbanlen  wenigftenä  etwaä  l^il^er,  ate  nad^  il^rem  biäl^erigen  Siedete,  um 
fte  ben  anbercn  beutf^cn  33anlcn  gegenüber  nid^t  ju  fel^r  jurüdtguje^en,  mif 
6  fiatt  auf  3  smi  3Jlarl  (1  SSM.  Sil^L)  b.  1^.  auf  ben  ^ajrtmattetrog 
ber  neuen  3^ttelban!en  (f.  u,). 

SDurd^  biefen  SBorfd^lag  wirb  ber  beflel^enben  tl^atfdd^lid^en  ©eftaltung 
im  aufeerpreu^ifd^en  33anfnotenwefen,  wie  man  cinwcnben  wirb,  afferbingä 
eine  gro^e  ßoncefPon  gemad^t,  aber  eine  inel^r  fd^etnbar  als  wirtlich  bcbeu- 
tenbe.  2)enn  bie  in  Äraf t  tretenben ,  ©autelen  bef d^rdnlen  mutl^ma^lic^  ben 
9ix)tenumlauf  gerabe  mand^er  lleinen  ©an!  in  Sil^ürtngcn  u.  f.  w.  jel^r  er- 
l^eblid^,  aber  o|nc  ba^  ein  jo  wittlül^rlid^er  Eingriff  ftattflnbet,  wie  er  in 
ber  Slnfefeung  eineä  niebrigcn  SSlajimnmi  immer  liegt  SBir  würben  bie 
aSeftimmung  irgenb  eineS  ?0iapimumg  aud^  im  gemifd^tcn  ©pftcm  für  cnt^ 
bcl^rlid^,  bie  33emeffung  be8  SJtotenred^tö  nad^  einer  Sßroportion  gumÄapital 
für  augreid^enb  balten,  ba  Jeneä  ?Ma^um  für  bic  wirllid^c  ©e^altung 
beS  Sflotenumlaufä  einer  ©anl  nur  von  untergeorbneter  SÖebeutung  ift  Sttet 
in  ©eutfd^lanb  werben  fold^e  Slnfd^auungen  gegenwdrtig  faum  burd^bringcn, 
S5en  befte|enben  preu^ifd^en  ^ßroüincialbanlen  unb  etwa  je  einer  neuen  in 
ben  ^oningen,  weld^e  leine  3rttelbanl  l^abcn  (®d^le8w{g=§olftein,  §eficn= 
5ftaf[au),  ferner  in  »aierifd^^granlen  tonnte  mit  9lüdfft(|t  auf  bie  @rö&e 
ber  fübbeutjd^en  unb  einiger  norbbeutfd^en  33anfcn  wol^t  eine  bebeutenbe 
erweiterung  i^reS  5Wotenred^t8  gu  SD^eil  werben,  g.  33.  auf  ebenfalls  25  WL 
SSlaxt  5)od^  würbe  baburd^  baS  beftel^enbe  SÄed^t  gum  Sftad^tl^eil  ber  ^reu- 
feifd^en  Sani,  bie  eben  in  ahreu^en  einmal  bie  ©tettc  ber  Ileöien  SJonfen 
mit  einnimmt,  gu  fel^r  Derdnocrt 

ß.  Sinntv^alb  Jener  9Ra]rimalgrcnge  rid^tet  fld^  ber  Umfang  beS  9lotem 


*♦♦)  IKur  bie  2txpi.  ö.  toürbe  in  golgc  i^re«  jeittocifen  S'iücfgang«  nad&  1866 
l^ier  cttoa«  ju  furj  fommen.  6«  frii^e  ftd^,  ob  man  iV  eine  etma«  ^Blftere  Siffcr  al« 
bic  bc0  SDur(^fd^nitt«  öefiö^tcte.  Die  ©armft.  53.  §at  unoer^Sttnitmöglae  ©<j^»ttn^ 
fungm  in  tl^rem  ^Notenumlauf.  @iS  t{l  gana  btUta,  ba^  f!e  ein  9lotente4t  im  betrage 
il^re«  neuerbmgd  loiebet  flarf  t)enne]^rten  Umlauft  in  ^otge  ber  3u9Tunble9un9  be« 
SDur(!^j(^nitt«  nic^t  erl^ält.  ©ie  SDarmfl.  ©.  \^at  im  ©ommcr  1870  i^ren  gjotenumlaiii 
mebct,  toenn  auc^  fcj^iüäd^cr  al«  1866,  rcbucirt,  feitbem  auf  ba«  faß  ©reifaie  gefleigert, 

mxi  1873 12.»  2n.  «^i  .©.  mwz^ 
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rcd^tS  nad^  einer  unüBerfd^reitbarcn  Proportion  beä  9lotenum^^ 
laufö  jum  eingejagten  Kapital  unb  nad^ber  ^«nel^aUung  einer 
ieftimntten  3flotenbe(fung.  gür  ba§  Ü^dl^erc,  wenn  eine  mSglid^ft 
rationelle  unb  ntd^t  ftarr  med^cinifd^  roirfenbe  ©inrid^tung  getroffen  werben 
foH,  tonnen  wir  auf  bie  frül^eren  SSorf d^Idge  über  bief e  ^uncte  (®.  434  ff.) 
üerroeifen,  ©ine  SÄaTimalproportion  beö  5RotenumIaufä  junt  einqejal^Iten 
Kapital  wie  3:  1,  eine  9lotenbetfung  mit  minbeftenä  einem  ©rittet 
Saar,  gum  tiefte  nur  mit  SGBed^feln  burfen  iebenfaüg  gugeftanben 
werben  uitb  ftnb  notl^roenbig,  wenn  3^ttelbanlen  alä  prioatroirtl^fd^aftlid^e 
Unternel^mungen  proSperiren  unb  auf  bie  geroö^nlid^en  mdfeig  ergiebigen 
Slctiogefd^dfte,  wie  bie§  erraunfd^t  ift,  befd^rdntt  werben  f ollen.  SDanad^ 
würbe  iebenfaÖS  baä  normaltppifd^e  aSerpttni^,  weld^eä  wir  in  ben  frül^eren 
@ri5rterungen  über  baS  Kapital  befürworteten,  gefefelid^  einguful^ren  ]txn. 
aSiele  beutfd^e  SBanlen  l^aben  freilid^  nur  eine  befd^rdnftere  iBefugni^,  j.  35. 
bie,  ben  5JlotenumIauf  auf  ben  einfad^en  ober  l^Sd^ftenS  ben  boppelten  Setrag 
beS  eingejal^Iten  ober  emittirten  Äapitalg  auSjubelinen  (f.  o.  @.  174  ff.), 
bie  ©rwciterung  biefer  Sefugni^  tonnte  alfo  Sebenfen  erregen,  minbefteng 
unnStl^ig  crfd^einen.  SIKein  eine  Slngal^l  nni  barunter  grabe  bie  bebeutenb:^ 
ften  Heineren  beutfd^en  Saufen  l^aben  bereits  ein  9lotenred^t  im  Umfange 
be3  S)reifad^en  beä  eingejal^lten  ÄapitalS,  wie  bie  Sabifd^e,  3Bürttembergifd^c 
(aud^  biSl^er  fd^on  bie  granifurter),  dl^nlid^  bie  SDarmftdbter,  ober  ein  unbe= 
grenjteö  5Jlotenred^t,  wie®otl^a,  (Sera,  Seipgig.  3>ic  crfteren  Saufen  nod^  weiter, 
aB  |ier  oorgef dalagen  wirb,  eimufd^rdnfen,  wirb  feine  ©d^wierigfeiten  l^aben, 
bie  anberen  wefenttid^  ungünpiger  ju  fteüen,  ift  nid^t  jwedtmdfeig.  Sie 
Saufen  mit  engeren  Sefupiffen  l^aben  ferner  mitunter  anbere  S)edEungä= 
üorfd^riften,  in  weld^er  Segiel^ung  Serdnberungen  (rein  banfmdfeige  2)etfun( 
mit  Saar  unb  SBed^feln,  minbeftenä  V3  Saar,  ftatt  wie  25effau  u.  21.  V4! 
paffcnb  *finb.  J)te  9JiaximaIgrenje  beg  SRotenumlaufS  l^inbert  eine  %vii^ 
be^inung  be8  legieren  bis  ju  bem  Setrag,  ben  bie  ^oportion  gum  ie= 
weiligen  eingegal^Iten  Äapital  geftatten  würbe,  ebenfaüä.  ©nblid^  ift  bie 
red^tlid^e  SSlaä)t  ber  fleineren  Saufen  oottenbS  oon  feiner  wefentlid^en  prac^ 
tif^en  Sebeutung  in  einem  nad^  unfercn  ©runbfd^en  über  bie  S^otenein= 
Ufung  u.  f.  w.  reformirten  Sanff^ftem. 

2lm  ©nfad^ften  wirb  bie  ©ad^e,  wenn  bie  ©efe^gebung  blo^  ein 
befümmteS  Serl^dltni^  ber  Äapitalproportion  unb  ber  Slotenbetfung,  wie  g. 
S.  baS  oben  Dorgefd^lagene  normaltiipifd^e,  ftatuirt.  J)aä  wirb  bei  ber 
beutfd^en  Sanfreform  wol^I  aud^  gefd^el^en.  2lber  bie  ©eftattung  oon  9lb= 
weid^ungen  in  biefen  beiben  gactoren,  wie  wir  fte  0.  ©.  438  oorfd^Iugen, 
würbe  gerabe  in  unferen  Serl^dltniffen  befonberS  paffenb  fein,  weil  fid^  bann 
baö  @efe^  ber  concreten  Sage  ber  eingelnen  Saut  mel^r  anfd^miegte,  o^nc 
ba§  bie  ©id^erl^eit  ber  9floten  barunter  litte. 

SBerben  Sanfnoten  unter  100  "iDtarf  geftattet,  bal^er  oon  50  3Kart 
inäbefonbcre,  unb  bie  2tu3gabe  biefer  fleinen  Sloten  nid^t  gang  ber  ober 
ben  6entralbanfen  oorbel^alten,  fo  wdre  nad^  bem  frül^eren  Sorjd^lage 
(©.645)  ein  Siertel  beg  ©efammtbetragä  biefer  9iotcn  ober  30  ^M.  W. 
für  bie  fleinen  Saufen  oorgubeljalten,  auf  biefe  na^  Sanfprooingen  in 
©emdfel^eit  ber  Seo6lferung  (©.  192)  unb  nad^  ben  ©tammfapitalen  unter 
Stuöfd^lufe  etwaiger  neuer  Saufen  gu  oertl^eilen.  SDiefc  ©umme  fleiner 
3ioten  wäre  ferner  bei  jeber  Sauf  in  baä  3Jiayimafc3lotenred&t  eingured^nen 

(• 
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Sttgbann  rcttangt  cä  bie  Söittiglcit,  bafe  bic  beftcl^enbcn  ^^ttettatiten  für  bic 
©erodier ung  btcfcö  SRed^tä,  Heine  ^oten  allem  auäjugeben,  eine  fletne 
3a]^Iung  an  bic  9fietd^Sfaffe  leiftcn. 

c.  Die  9lormirung  ber  §öl^e  il^reg  Kapitals  Mcttt  ber  8anl  felbji 
überlaffen,  mit  folgcnbcn  (Sinf d^rdnfungen : 

a»  Unter  ben  jur  3^it  ^^^  SReform  beftel^enbcn  SBctrog  barf  baS  ein- 
gegal^lte  Äapital  einer  ^^ttelbanl  rodl^renb  ber  Dauer  bc3  Sfbtenred^tä  ni(§t 
Derminbert  werben. 

ß.  einer  SSermel^rung  bcö  5Jtotenumlauf 8  bi8  ju  ber  gematteten  "SliajAmdi' 
grengc  mufe  immer  erft  eincSermel^rung  be8  eingejal^Iten  Capitata  oorangd^en,  jo 
bafe  bie  gefc^lid^e  55roportion  groifd^en  Kapital  unb  9lotcnumlauf  crl^olten  bleibt 

Dagegen  ift  namentUd^  eine  beliebige  SSermel^rung  be8  ÄopitolS  ber 
S3an!  icberjeit  geftattet. 

d.  3n  33etreff  be8  ÄeferüefonbS  bel^dlt  e8  Bei  ben  ftatutarifd^en 
aSeftimmungen  fein  S5en)enben. 

e.  Die  5yioten  crl^alten  ein  gefe^lid^eS,  bal^er  ungweifell^aft  rcd^tg- 
giltigeg  SSorjugSred^t  auf  bie  %ctioa.^^^)  ©onftige  3lctio=  unb 
^affipgefd^dftc  Hnnen  alSbann  ben  fleinen  Sanlcn  in  bcrfelben  SBeifc 
n)ie  ben  großen  geftattet  n)erben.  ©oroeit  bie  gcltenbcn  Statuten  notj 
weitere  Sefugniffc  geben,  j.  33.  l^infid^tlid^  be8  ^^potl^elengcfd^aft«  ober 
be8  eff ectengefd^dftä ,  bel^dlt  e8  boÄei  fein  ©ewcnben,  wag  unter  SorauS- 
fe^ung  eineö  2}orjug8re(i^t8  ber  9loten  unb  ber  guten  banftndfeigen  Sflotem 
berfung  u)enigften8  tdnt  burd^fd^lagenben  SSebenlen  erregt.  (Sine  weitere 
aSef^rdnfung  trifft  ol^nebem  nur  fefr  wenige  aSanlen,  für  bie  wir  freilidj 
burd^au8  nid^t  Partei  nel^men  (^einin^en,  2:i^üringif d^e ;  bie  ßujremburgcr 
wirb  leiber  üon  unferer  feefe^gebung  md^t  erreid^t).  Stter  ol^nc  ein  fäjt 
fpecießcS  eingreifen  ift  biefc  SBefd^rdntung  fd^wcr  burd^jufül^rctt  unb  unter 
ber  genannten  Kautel  nid^t  wid^tig  genug,  um  fle  tro^bem  Dorjunel^men. 

f.  ^n  ber  ©rrid^tung  Don  g  i  U  a  l  e  n ,  wo  unb  wie  oicle  fie  witt,  ift  Jebe  Sanf 
ganj  frei***)  2llle  ^^eiganftalten  einer  SBanI  bftrfen  aber  in  ber  Siegel  nur 
biefelben  ©efd^dfte  mad^en  wie  bie  ^auptbonl  unb  jebenfaltg  nur  fold^e  anbcre 
(j.  35.  Erweiterungen  be8Depofttengefd^dft8,  Gl^edfgefd^df t) ,  weld^e  in  ben  ®ta? 
tuten  au8brudflid^  für  gilialen  in  2lu8fid^t  geftellt  flnb.  Die  33et|eitigunfl  mit 

1*5)  5)ie  Statuten  einjctiier  93anffn  fe^eu  Jetjt  bereit«  ein  foT(^e«  öorgugdrec^t 
fefl,  aber  mit  jtocifel^after  rechtlicher  SSirfung.  6.  o.  ©.  261.  ^n^  bie  in  ben 
(Statuten  bfterd  t)i)r!ommenbe  iBeflimmung,  bag  bei  einer  ^uflbfun^  ber  9.  junSd^^ 
bie  9{oten  aiid  ben  $[ctit>en  ein^u^iel^en  fmb,  ifl  tvenigfiend  beim  ^oncurd  unb  bei 
Ueberfd^ulbuu^i  einer  ^.  faum  rec^tU^  toirffam,  menn  nic^t  ein  gefe^L  SBorjugdret^t 
unjh?eibcutig  fejlflel^t.    6.  o.  6.  383. 

1*6)  jjif  ©efd^ränhmgen,  »elc^e  in  biefcr  ©ejie^ung  »ielfat^  in  beutftj^en  ©anf* 
jlatuten  t)or!ommen,  flnb  baber  gu  befeitigen.  <5ie  laffen  ftd^  uoU^nbd  bei  fo  engbe- 
grengtem  9^otenrecbt,  n>ie  ed  bie  ))reug.  $Tot).=®anfen  j^aben,  1  WiiH  Zf^L,  faum 
üerfle^en.  @in  D^ai^tbeil  au«  ber  (Srri^tung  t>on  J^ilialen  fann  boc^J^ö^fiend  für 
bie  ^anf  felbfi  entfielen,  unb  begl^alb  i^  f^e  allein  competent,  ^u  entf^eiben.  i>it 
preuft.  $vot).  ©.  ^abcn  mit  ^u^nabme  ber  @5rl.  crji  bei  ber  ©tatutcnerneucning 
tbeiln^eife  ba«  9ied^t  befommen,  giUalen  ju  grünben,  unb  jn>ar  nur  innerl^alb  ibrer 
?Jro\)inj.  j.  93.  bie  e  ö  l  n  e  r  93.  im  ©tat  DÖn  1865  für  bic  Äljeinproo.  3n  anb.  b. 
<5tat.  tfi  bie  ^ene^mig.  ber  SRcgier.  gur  (Srricbtung  oon  Filialen  not^toenbig.  3.  'S- 
^^r.  S  2.  —  Rrei^eit  barin  j.  93.  $)armji.  S  12  ^x.  i,  93 ab.  S  21  (in  ÄarWrube 
mufete  fofort  mit  ber  ^au^jtbanf  eine  Filiale  eröffnet  »erben.  Dann  folltcn  t)ors 
jugöweife  bevücffic^tigt  werben:  grciburg,  ^eibelberg,  «ßforgl^im  ,  ßal^r,  (Sonfianj, 
^di&rrac^,  ^ilUngen). 
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einem  ©ommanbttfapttal  in  einem  frcmben  ©efd^dfte,  roic  pe  bei  beutfd^en 
^ettelbanfen  Dorlam  (j.  33.  bei  ber  ©taunfd^mciger,  35armftabter,  ©eraer 
93anll  nnb  nod^  t)or!ommt  (bei  ber  9)teininger,  Sraunfd^roeiger,  Suicemburget 
Sani)  ift  bal^er  burd^aug  unftattl^aft  ^n  ben  3tugn)eifen  muffen  ferner,  bic 
äctit)en  unb  ^affioen  ber  Filialen  nad^  einzelnen  Soften  erfd^einen.  S5urd^:i 
auä  unjuldffig  ift  e8,  bie  S)otatix)n  ber  glliale  furjweg '  alS  2lctiDum  ber 
^auptbonl  in  bie  SBilanj  gu  ftetten.  ©.  99. 

g.  3n  ber  Sefteuerung  tt)erben  bic  3^ttelbanlen  ebenfo  roie  anberc 
©anlen  bel^anbelt.  ©ine  befonbcre  finangieUc  ©egenleiftnng  fftr  bag 
Sflotcnred^t  an  unb  für  fid^  ift  bei  biefen  Manien,  gumal  biefetten  bie  (£on= 
cejflon  bereits  bcfl^en,  nid^t  rool^l  ftattl^aft  ©ie  lann  aud^  bei  ber  ©erodl^:^ 
rung  be«  SRed^tä,  Meine  Jftoten  ju  50  SSH  auSjugeben,  mit  2lu8fd^Iu§  neuer 
93anlen,  unb  ^re  JJtoten  in  einjelnen  SÄeid^St^eUen  an  ben  öffentlid^en  Saften 
angenommen  gu  Jel^en,  l^öd^ftenä  in  einem  geringen  Srud^tl^eil  beö  g.  83.  67o 
uberfteigenben  ©eminnS  befielen.  35enn  bie  fieiftung  beä  ©taatS  an  bie 
Saufen  ift  nic^t  bebeutenb  genug,  um  eine  größere  ©egenleiftung  gu  red^t= 
fertigen. 

h.  2)ie  aSorfd^riften  über  ^^ubUcitdt  ftnb  in  ©emd^l^eit  unferer 
2lnforberungen  eingurid^ten  unb  bemnad^  bic  ©tatutenbeftimmungen  u.  f.  m. 
gu  crgdngen. 

i  $)ic  aSel^anbluttg  ber  flöten  ber  beftel^cnben  Ileinen  ©anfen 
erfolgt  nad^  ben  frül^eren  ©runbfdfeen  unb  Sorfd^ldgen,  bal^er,  furg  gufam= 
mengefa^t,  alfo: 

of.  I)ie  Slnnal^me  ber  5ftoten  im  ißrioatoerfel^r  ift  naturlid^  gang 
freiwttttg. 

ß.  Sin  ben  öffcntlid^en  Saffcn  roerben  bie  9bten  nur  im  6om 
cefponäftaate  unb  in  ber  Sanfprooing,  roorin  baS  33omicil  ber  SSanI  liegt, 
angenommen,  oorbel^altlid^  ber  aSermeigerung  ©eitenä  berSJteid^Srcgierung 
(3(iei(!^g{attgleramt),  @ä  wirb  nemlic|  bod^  confequent  fein,  biefe  8efugni§ 
nur  ber  SÄcid^Srcgterung,  ntd^t  ben  ^Regierungen  ber  ©ingelftaaten  oorgube= 
l^alten,  um  ©inl^citlid^leit  ber  Sel^anblung  gu  beroirlen. 

y.  Unter  ben  ©anlen  felbft,  einfd^lie^lid^  bie  fientratbanlen, 
muffen  alle  Sloten  gegenfeitig  in  3<^^^^^fl  angenommen  werben,  fo 
lange  jle  ftrict  einWäbar  finb.  2tu§er  auf  befonbereä  aSerlangen  eineä 
Äunben  roerben  ftc  l^ier  ni^t  im  ©efd^dft  ausgegeben,  fonbern  in  lurgen 
^erioben  eingetaufd^t. 

ö.  Snie  SSanlen  l^aben  bie  aSerpfUd^tung,  fid^  an  ben  gu  biefem 
3n)edfe  in  SBerlin  unb  granffurt  beftel^enben  9lotenauStaufd^anft alten 
gu  bctl^ciligcn. 

€.  35ie  5>loten  muffen  au^er  fofort  bei  ber  §aupt!affe  am 
35omic{l  ber  SSanl  fpdteftenä  binnen  3  Jagen  an  allen  Filialen  einer 
Sani  unb  bei  ben  5Jlotenau3taufd&anftalten  gu  Scrlin  ober  gran!= 
fürt  eingelöst  werben,  gu  metd^em  3^ed  l^ier  ein  Il^ctl  beä  Saaroor= 
rat^S  ftcl^en  muß.  ©.  o.  ®.  450  9lr.  7,  b,  ft  9ldl^ere3.  Serroeigcrung 
ber  einlöfung,  foroeit  nid^t  l^öl^ere  ©emalt  im  Spiel  (g.  S.  bei  burd^  Äricg 
unterbrod^cnem  Serlel^r)  inootoirt  ipso  jure  Serluft  beS  SRotenred^tä ,  ol^ne 
ba|  baruber  erft  eine  Sermaltungäbel^örbe  entfd^icben.**^ 

**0  Sefetre«  ivitt  6.  SDenffc^v.  bcv  3«ttclbanfcn  ©,  16, 17,    2)ie  ^luffic^Wljcl^öifbc 
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t.  3ebc  »an!  l^at  bag  SRcd^t,  aber  ttid^t  btc  ^id^t,  auf  aSetlangcn 
9loten  gegen  ?IRünje  über  baS  geftattcte  ^Karimum  l^inauä,  bann  aljo 
nur  mit  DoUer  Saarbetfung  auSjugeben. 

^ux  bie  ©türfelutig  gelten  bie  oben  errodl^nten  SSeftimmungen. 

k.  SDfe  2lufl5fung  fielet  einer  jebcn  SBanl  unter  ben  attgcmeinen 
gefe^Iid^en  unb  ftatutarifd^en  35eftimmungen  ieberjett  frei,  aud^  wdlirenb  bcr 
6onceffion85ett  ol^ne  ©taatägenel^migung.**^)  ©8  muffen  alSbann,  bcm 
^incip  be§  SSorjugSreii^tS  ber  9loten  gernd^,  gundd^ft  biefe  au8  ben 
2lctit)en  eingelöst  werben,  ^ier  fommen  btc  ©runbfd^e  jur  ätaroenbung, 
TOeld^e  mix  für  ba§  freie  3^tt^ttan!n)efen  oben  aufftellten  (©.  592).  gut 
bie  3n5<^^g^flufI5fung  gelten  ebenfalls  bie  gemeinred^tlid^en,  bcg.  bie  $an= 
bel3=  ober  actiengefeÜfd^aftöred^tlid^en  S3eftimmungen.  I)ie  Slid^teintofung 
ber  Stoter  brandet  gur  SRed^tSfolge  nur  bie  Serrot r!ung  bcg  Sloten- 
red^tä  unb  bie  ©ingicl^ung  bcr  9loten  unter  Stuffld^t  beS  atcid^Ss^^ttel' 
banfamtg,  nid^t  notl^roenbig  bie  Siquibation  bcr  gangen  Sani  gu  l^aben.  5)ie 
9luPofung  einer  ^^telbanl  mittelft  SSereinigung  mit  einer  anbcrn  bcftel^ettbcn 
ober  neuen  ift  guldfftg.  3lud^  brandet  baS  9lDtenrcd^t  nid^t,  rote  nad^  ben 
cnglijd^en  SSeftimmungen  für  bie  8anbban!en,  alSbann  oerlorcn  gu  gelten, 


füUc  bei  ui(^t  crfolgenbcr  @intöfun9  nur  bie  ©cfugnife  ^ahtn,  bte  giquibation  ber  53an! 
anauovbncn,  xodl  bie  93anf  ol^ne  i^r  SBcrfci^ulbett  an  ber  (Srfüffung  il^rer  SSer^fTicbtungen 
gel^inbert  fein  fönne.  3"fe«R«n  bie  Slu^nalj^me  bei  vis  major  fanit  ba«  ©cfcft  ftatuiren 
unb  nur  bcr  SRic^tcr  ^at  bann  ju  cutfc^eiben,  ob  ein  fold^er  gall  tjorliegt. 

1*8)  yxthtt  bie  SluflöfuttQ,  bie  aRobalit&ten,  unter  m^tn  Pe  erfolgen 
fann  u.  f.  m.  entljalten  bie  Statuten  reöclmäfein  nähere  S3orf(^riften.  $)er«auj!8funges 
bcl^lufe  fclbfl  pflegt  an  eine  größere  Majorität  bcr  tScncraltjerfatnmluncj.  in  toeldjer 
letzterer  bann  meifl  aud^  eine  größere  Ouotc  bc«  Kapital«  Dcrtretcn  fein  mu|,  gebunben 
j\u  fein.  ©.  0.  ©.  517.  $>ie  l^anbelsrec^tlicj^cn  ©ejlimmungen  in  Söetr.  bcr  Slctiens 
c|efenfcf)aften  f.  im  21.  $).  $>.  53.  2trt.  242—248.  3n  bie  ©tat=«orf(^riftcn  mögen  foU 
gcnbc  53eif)3iclc  einen  (ginblid  geben,  ^reuß-  ^rltt.söanfcn,  j.  ©.  33ert  6.  SSet. 
SDaucr  auf  10  3.  befd^r&nf t  (fpfiter  tocrlängert) ;  wenn  inneri^.  biefer  Seit  bie  8anforbn. 
x>,  1846  aufgcl^obeu  wirb,  erlifdbt  bie  ^oncefpon  6  SRon.  nad^  ?Publ.  b.  (Sefe^e«,  o^ne 
G^ntfc^&b.anfprud^  ber  ©anf,  S  o7.  gür  bie  Slupöfung  fommen  (\}cr  (Srlaf  b.  $•  ®- 
33.)  bie  93orJc^riftcn  be«  S  29  be«  ®ef.  d.  9.  9io\>.  1843  über  «ctiengef.  in  ©etra(%t. 
25gl.  S  68-70  S3cf.  SBeftimm.  über  «Rotenciujie^ung.  —  granff.  53.  «rt  72-74: 
Slu^er  bei  9lblauf  ber  <Staat«gcnel^mig.  lö«t  pd^  unter  folgcnben  fe^r  öerclauful.  8e« 
bingungcn  bie  53.  auf:  njcnn  ber?lntrag  j.2lup.  DomaSerro.r.  gepeilt,  ü.  gr5|c- 
rcn  ö.auöfc^uj  gcncl^m.,  ober  r>.  y,  ber  9lctien  gePellt,  3.  53er atlj.  Darüber 
eine  au^crorb.  @en.  53erf.  einberufen,  bcr  53eratl^.s®cgenPanb  in  b.  (Sinbcruf.fd^reiben 
angegeben?  in  bicf.  @en.  53erf.  tocnigPen«  b.  ^älfte  ber  9lctien  vertreten,  u.  in  i^r  eine 
»/♦  ÜKajoritfit  b.  Slupbf."  bcfc^loPenl  2lrt.  72,  9ir.2.  «Rur  toenn  in  einer  1.  ©en.öerl. 
bie  2lctien  ni(bt  mit  Vs  \)evtret.,  fanu  eine  folgenbc  ol^nc  ^Ml  auf  bie  3ä^I  ber  t>crtr. 
Slcticn,  aber  auä)  nur  mit  V*  SKajor.  entf (Reiben,  2lrt.74.  3lu«  b.  5lctiöen  foHen  juerfl 
b.  ö.anioeif.  unb  bie  ©anffcbcinc  (^oten),  fobann  b.  anberen  ^afPöen  getilgt  toerben, 
mt.  73.  —  SB  ei m.  53.  S  63-65.  «Regier,  ^at  b.  JRec^t  j.  ^lufföf.  bei  95erminb.  b. 
Äa^)ital«  auf  ^/^,  C^iu  9lupöf.5  53cfc^lu6  b.  (SefeUfc^.  verlangt  eine  ju  biefem  3»eÄ 
anberaumte  (Seu.Dcrf.,  }u  ber  alle  SBcp^er  \>.  Silamen«=2lctien  elnjuberufen,  u.  worin 
jebe  ^avtialactie  eine  ©timmc  fül^rt.  Vs  ^-  iRamen^sSlctien  müRen  tjertreten  fein,  bann 
V4  SRajorit.,  ober,  wenn  bie  ^a^^l  ber  2lcticn  nic^t  Parf  genug  vertreten,  eine  2.  (^en. 
93cif.  entfd)eibenb  mit  %  SRöJor,,  aber  o^ne  Dlüdtf.  auf  b.  3a^l  b.  öcrtret.  ©timmen. 
2liebann  uoc^  lanbe«^errl.  ©enel^m.  b.  ^uPöf.beft^lujfc«,  S  63.  Äu«  b.  reaftj. 
SlctiTjen  jucrp  ©inlöf.  aller  «Roten,  bann  5:ilgung  b.  anb.  ^afP^en.  (Sbenfo  Zf^nx. 
8  63  ff.  (9ftecbt  ber  8flcgier.  j.  «uPbf.  bei  8lebuction  b.  Äa^.  auf  V*)-  ®  ero  S  76  ff. 
5Sgl.  ferner  (Sot^a  S  72.  Darmp.  %.  48,  49,  u.  a.  m.  -  53ab.  «rl.  66,  67, 
45  3Cb).  3. 
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aBct  ha3  ©tatSoBctl^attpt,  15  cj*  ber  Äaijcr  l^at  auf  Antrag  bcS  9icid^815ant 
amtä  bie  ^Sf)t  ber  3flotcncnnffion  ber  neuen  ober  ber  bur(|  bie  aSereinigung 
üergrö^erten  33anl  ju  genel^migen:  eine  uDtl^roenbige  a3ef(|rdn!ung  um  ber 
Guntulation  oon  itotenred^ten  gur  §erftellung  einer  bie  ©entralbanfen  an 
@r5|e  Überragenben  35anl  t)orjubeugen. 

l  ®ic  ßontrole  enblt^  über  bie  SDurd^fül^rung  ber  Sieform 
unb  über  bie  ©efd^dftSfül^rung  banad^  übt  baä  Jfteid^ä  =  ^ettelbant^ 
amt  ouä. 

SDBerben  bie  Weinen  beutfd^en  ©onfen  tn  biefer  Söeife  bcIjanbeU,  fo 
ift  bie  fidlere  Sluöftd^t  oorl^anben,  ba|t  bie  bisherigen  3Jidngel  oerfd^roinben 
unb  bie  im  ©anjen  gar  nid^t  gu  beftreitenbe  erfprie^lid^e  oolföwirt^J^aftlid^e 
SGBirIfamfeit  biefer  älnftalten  nod^  gefteigert  wirb.  SKenn  burd^  einjelne 
unferer  Äeformoorfd^ldge  eine  ober  bie  anbere  S3anl  gegenüber  i^rem  biä= 
l^erigen  ^SRed^te",  j.  33.  in  Setreff  ber  ©onceffiongbauer,  beö  UmfangS  beö 
?lotenrc(|t8,  ber  ^uSgabe  Heiner  9loten,  ber  9lotenbedEung  ftdrJEere  (Sin- 
fd^rdnlungen  als  anbere  ©anlen  erfal^ren,  fo  ift  baS  eben  unoermeiblid^, 
S)ie  reid^Sgefe^lid^e  2tner!ennung  ftatt  ber  blo^  territorialred^tUd^en,  bie  @in= 
fügung  in  ein  georbneteä  Sanff^ftem  fmb  aud^  lieber  SSort^eile,  roeld^e 
Den  ^lad^tl^eil  jiener  ©infd^rdnlungen  compenftren,  SBenn  in  einjelnen  gdtten 
aber  nnrflid^  burd^  bie  SReformgefefegebung  ein  befonberer  oermögenärcd^tlid^er 
©d^aben  conftatirt  werben  foüte,  \o  wirb  bie  ©erodl^rung  einer  ©ntfd^dbigung 
im  ^incip  nid^t  ganj  unftattl^aft  fein.  SDic  betreffenbe  SSanl  l^dtte  fie  im 
geri(|tlid^en  2Bege  gegen  il^ren  §eimat]^8ftaat  geltenb  gu  mad^en  unb  biefer 
fd^limmfien  gotteg  auf  baä  9lei(|  Jftegre^  gu  nel^men.***) 

4  gür  neu  gu  errid^tenbe^rttelbanlen  finb  ?iormen  aufguftetten, 
meldte  ben  nad^  ber  Sieformgefe^gebung  für  bie  beftel^enbcn  geltenbcn  m5g= 
tid^ft  angundl^em  flnb.  SBir  Wnnen  un8  alf o  auf  baä  33orauSgc]^enbe  gurürf= 
begicl^en  nnb  l^aben  ^ier  Dornemlid^  nur  nod^  einige  notl^menbige  9Sorf(|riften 
gur  ©rgdngung  l^emorgul^eben. 

a.  $)ie  grage,  wer  bag  JRed^t  l^abcn  foff,  eine  3^tt^lBttii'  i^  c^- 
ri<l^ten  unb  ll^r  afted^tS-  unb  SBirtl^fd^aftöfub ject  gii  werben,  ift 
mit  Jftüdffi^t  auf  unferc  biäl^erige  ©ntmicJlung  auf  biefem  ©ebiete  etmaS 
abmeid^enb  oon  unferen  9Sorf(|ldgen  für  baS  freie  ^^ttetbanhoef en  (©.  583) 
bal^in  gu  beantworten,  bafe  in  3^^^"^!*  ^"^  2lctiengefeUf(|aften, 
eigcntlid^e  ©enoffenfd^aften  unb  gemiffe  ßorporationen,  wie 
©emeinben.  Äreife,  Groningen,  3^ttelbanlen  errid^ten  bürfen.  &nt. 
2lu8be]^nung  oiefeä  Sled^tä  ift  lein  33ebürfni§  für  unfer  gemifd^teS  ©^ftcm 
(©.  478)  um)  mdre  bal^er  eine  grunbtof e  Steuerung.  SBir  l^aben  einmal  nad^  un= 
fercr  gef d^id^tlid^cn  (gntmidtlung  nirgcnbg  ben  Setrieb  beS  Slotengefd^dftä  burd^ 
'^Srioate,  g.  ©,  ^riuatbanquierS.  35ie  gorm  ber  ©ommanbitgefell^ 
fd^aft  auf  Slctien  ift  l^ier  ebenfaHä  entbel^rlid^.  S)agegen  fann  man  baran 
beulen,  ©enoffenfd^aftSbanlen  mit  bcm  3led^t  ber  9lotenauSgabe  au8= 
guftatten,  wobei  bann  baS  ^ßringip  ber  unbegrengten  ^aftbarleit  gur  ©ettung 


t«)  SBorbelJalten  tfl  eine  SBerSnberuna  ber  iprimlegicn  u.  f.  \\>.  o^nc  (Sntfc^äbicj. 
tcibcv  nur  feiten,  aber  j.  53.  he^  fc^on  im  58efl&t.  $)ecr.  b.  ßci^j,  93.  üom  12.  aWÄr^ 
1839,  in  prent.  $rit?.  93.  jiat.  im  gatt  ber  sefcfel.  2luf^eb.  b.  ©anforbn.  d.  1846 
»a^renb  b.  (Soncef.aelt,  j.©.  ©erl.  (5.  93.  S  67,  99 ab.  93.  (Soncurf.  d.  25.3n&rg  1870 
9flr.  1  (93erpf[ici^t. ,  b.  ©tat  u.f.tt).  mit  fp&teren  gefetl.  93epimm.  übcr^Cctiengef.,  93.  u. 
3)^na)9ef.  in  Annans  au  bringen;  (^tfc^&b.grage  nid^t  ern>S^nt,  aber  tool^I  ju  verneinen). 
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fdme,  beffctt  unBebtngtc  ©inful^rung  auS  bcn  frfll^ct  (©.  584)  angcgclftetteit 
unb  auc^  für  baö  gcmifd^te  Softem  gcttcnbcn  ©rünben  nid^t  geboten,  aud^ 
ntd^t  jroedmdfeig  erfd^ctnt.  ©old^e  ®cnoffenfd^aftSbanfcn  muffen  bann  aber 
Don  vorneherein  ein  beftimmteg  uncntjtel^bareS  ^inimatlapital  bem3cttel= 
gefd^dft  rotbmcn  unb  im  Ucbrtgen  fid^  aßen  93orfd^rtften  bcö  Sanlgefc^eö 
ebenfo  wie  bie  2lctiengefeÜfc^aften  fügen.  Sediere  werben  mutl^ma^ii^  glet(^= 
TOOl^l  bie  ^auptform  für  ^^^^^Ibanlen  bleiben. 

Korporationen,  roie  bie  genannten,  ganj  oon  bem  SÄed^te,  fclb= 
ftdnbige  ^cttelbanfen  ju  errid^ten,  auSjufd^Itcpen,  unb  ben  StctiengefeHfd^aften 
biefeä  Siedet  auäfd^lie^Hd^  oorjubel^atten,**^)  bafür  ift  anberfettä  aud^  lein 
@runb  oorl^anben  unb  entfprt^t  ba8  aud^  ntd^t  ber  biSl^ertgen  ©ntiotdtung 
id  uns.  ®S  muffen  für  fold^e  Sanlen  nur  einige  dl^nli^e  Gautelen  wie 
für  ©taatäbanlen  getroffen  werben  (felbftdnbige  Stellung,  Dotation  mit 
einem  unentjiel^baren  9JiimmalIapitaI,  ftrenge  33orfd^riften  iiber  bie  SBejie^ung 
ber  gorporatbnSflnanjen  jur  S3an(  u.  bgl  m.)  ©ine  §aftung  ber  6or= 
poration  au^er  mit  bem  S)otation8fapital  ber  SBant  ift  ntdjt  notl^roenbig,  "*) 
fte  voaxc  l^ier  baffelbe  ^rincip  wie  bie  unbegrengte  §aftbarleit  bei  ©efett^ 
fd^aftSbanlen. 

SDen  einjetnen  bcutfd^en  ©taaten  foHte  bagegen  bie  ©rrid^tung 
eigener  ©taatSjettelbanlen  unterfagt  werben,  um  3ii^€^ßff^colIi|tonen  ju 
oermeiben. 

b.  gür  bie  2lct{engefellfd^aft3s  unb  eoentueU  ®enpffenfd^aft8= 
3ettelbanfen  gelten  im  Uebrigen  in  ber  §auptfad^e  bie  ©runbfd^e  bcS 
Stctiengcfettfd^aftäs  unb  ©enoff enf d^aftäred^tS ,  oorbel^alttid^  eingelner  ?C6' 
roeid^ungen,  meldte  baS  SBantgefefe  in  Ueberetnftimmung  mit  bcn  für  bie 
beftel^enben  Sanlen  oorl^in  aufgehellten  9leformgrunbfd^en  beftimmt.  SS^ic 
formalen  ©runbfd^e  für  bie  ret^tSgiltige  ©rrid^tung  fSttncn 
für  3^tt^lbanlcn  ganj  biefelben  wie  für  ^ctiengefeHfd^aften,  meldte  anberen 
^wcdfen  geroibmet  fmb,  fein.  S)ie  mid^tige  unb  bringlid^e  grage  einer  SSer- 
befferung  unfereS  geltenben  3[ct{engcfcltfd|aftgred^t8,  roie  eS  im  ^anbel§= 
gefe^bu(|  unb  im  ©efe^  o.  11.  ^uni  1870  feftgefieUt  ift,  fönnen  mtr  ba^cr 
|ier  übergel^en,  weil  fie  eine  generelle  für  aße  SlctiengefeHfd^aften  ift  S3on 
©ingell^eiten  mögen  nur  folgenbe  brei  ^uncte  l^eroorgel^oben  werben. 

a.  SDie  ©cfd^affung  beS  Äapitalä  lann  bei  ber  Äctiengef ellfd^aft 
burd^  Stctien  beliebiger  §ö]^e,  jebod^  etwa,  ber  biSl^erigen  beutfd^cn 
^ra}ci8  ber  ^dUHavitm  gemdp,  nid^t  unter  200  2:1^1.,  weld^e  auf  bcn 
Flamen  ober  auf  ben  3^1^ ab  er  lauten,  erfolgen,  ^nx  biefe  oerfd^iebenen 
Slctien  beftimmt  Slrt.  207a  beS  ©efe^eä  o.  1870  oerf^iebene  ?öünima  oon 
reäp.  50  unb  100  Stl^l.  (bei  aScrftd^erungSgefeHfi^aften  attgemein  ton 
100  3:^1.).  es  liegt  lein  ©runb  oor,  in  ber  beliebigen  SBoJ^l  jwifd^n 
3luSfteIIung  auf  Flamen  ober  ^ti^öber  ^cttctbanlactien  anberS  als  bie  übrigen 
3lctien  gu  bel^anbeln.  3n  ben  Statuten  unferer  beftel^enben  ^^ttetbonlcn***) 


«w)  (Segen  bie  O^otettaiidgabc  t>on  ©emeinben,  Korporationen  erflfirt  fi^  bie 
5)eufic^r.  S).  ^ettclB.  ©.  12.  S)ie  ©rünbe  paffen  aber  nid^t  für  ben  gatt  ber  <5rri(^= 
tunc^  Don  3cttclbanf«i  bnrc^  foHe  iurifl.  ^erfonen. 

'**)  S)ie  53cflimmutt9  in  S  ^  b.  8tai.  ber  93reöL  ©tobtbanf  (bie  6tobl  ^f= 
tet  mit  i^rem  gonjcn  5öerm5gcn  f.  b.  erfüttung  aller  33erpfli(^tungen  biefer  ©.,  prim 
cipaliter  haftet  ba«  ©tammfap.  u.  b.  «[ctit)a  b.' ©.  S  ^0  iP  ^<^¥^  «i<^t  geboten. 

'")    S)ie  ^5l^e  ber  «cticn  unb  bie  öeflimmungcn,  ob  flc  auf  Sflatnen  ober 
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finb  9flattten8=2lctiert  5fter8  ficDOrgugt,  j.  SB.  in  SBetrcff  bc8  ©timmrcd^tg  iit 
bcn  ©cnctatoerfammlungen.  SHUetn  aUc  jold^c  S3orj(|riftett  l^aben  geringen 
SBertl^  unb  meifienS  ebenfo  ml  gegen  alä  für  fid^.  S)ie  tlebertragung  von 
?lamcnö:^Slctien  ntü^tc  an  roeitldupgere  formelle  S3ebingungen,  wogegen  aber 
TOieber  anbre  ©rfinbe  jpred^en,  gebunben  fein,  ftatt  bto|  an  bic  a3tanco= 
girirung  (bie '  otterbingä  bcm  ^f^^aber  ber  Slctie  nod^  lein  ©timmred^t  in 
ber  ©cneralBerfammlnng  giebt),  wenn  ber  Unterfd^ieb  jnjifd^n  biejen  Sctien 
unb  S^il^ober-Slctien  fd^roerer  inä  ©eroid^t  fallen  foUte. 

ß.  J)a8  ^anbelägefeftbud^  beftimmt  ferner,  bafe  ber  ^dü^mx  ber  9lctie 
für  bie  ©ingal^Iung  von  A0%  be8  3Uminalbetrag8  ber  Slctie 
unbebingt  oer^aftct  fei,  fo  ba|  er  oon  biefer  ©erpflid^tung  aud^  ©ei= 
tenS  ber  ©cfeDfd^aft  nid^t  entbunben  werben  lann  (2Irt  222  9lr.  2),  »ei 
einer  SReform  unfereS  2lctiengefettfd5aft8red^t8  wirb  befonberg  ju  erwägen 
fein,  ob  biefc  »erl^aftung  nid^t  erl^o^t,  DieHeid^t  bi8  auf  bie  ootten  lOO^o 
au8gebcl^nt  werben  foU,  entweber  aÖgeniein  ober  für  befonbere  Slrten  oon 
Unteme|mungen,  nemlid^  etwa  fold^en,  bei  weld^en  ba8  ©tammlapital  nid^t 
fowol^l  ®efd^dft85  al8  ©arantiefonbS  ift,  wie  bei  95crfid^erung8anftalten, 
bcn  wi<l^tigften  Wcttn  ber  SBanfen,  einfd^lie^Iid^  ber  ^^ttelbanlen,  lurj,  bei 
Unteme|mungen,  weld^e  im  ©egenfa^  ju  ^Jabriten,  SBergwerten,  ©ifenboü^nen 
^auptf dd^Iid^  mit  umlaufenbem  unb  frembem  Kapital  arbeiten.  grB^ere  engage= 
ment8  für  eine  gum  S^l^eil  fernere  3^'i^^ft  übemel^men  unb  bie  Kapitalien, 
über  weld^e  ^e  oerfügen,  nid^t  in  eigenen  ^Realitäten  anlegen.  5)ie 
3n)edmüfeigleit  einer  ©r^öl^ung  ber  SSerl^aftung  bei  allen  SlctiengefeUfd^aften 
mid^te  id^  im  SlHgemeinen  bejal^en,  bei  ben  genannten  Unternehmungen  noc^ 


3nlbaber  au^gejlettt  »erben  foUcn  ober  in  betbcn  gormen  ausgegeben  »erben  bürfen, 
»citqen  bei  ben  einzelnen  hänfen  uiclfac^,  in  S{)eutf(^Ianb  bei  ben  iBanfgru^^en 
c^aracteri{)if(!^  \)on  einanber  ab.  S>ie  ^ctien  ber  9  r  a  n )  5  f.  tBanf  lauten  auf  ben 
9Jamcn  unb  auf  1000  gr.,  ber  Oeflerr.  9'iat.b.  auf  bcn  9iamcn,  flnb  untl^cilbar  u. 
reprSfentiren  nad^  ben  ©tat.  t)on  1862  v-  ©türf  ben  150.000jlen  X^eil  bcö  93anffonb« 
yyon  110,250,000  ff.,  b.  Ib-  ben  ©ctrag  von  735  fl.  B.  SB.  (in  gotgc  früljeter  iBcr= 
dnberungen  be«  ?Womin.  iöctiag«  unb  be«  ÜKünafuge«).  ©ur(3^  bic  neucfte  9iüc(3a^Iung 
ouf  bic  ?lctien  ifl  ber  nunmehr,  ©etrag  600  fl.  J)ic  93anfant^eile  ber  $  r  e  u  |.  53. 
lauten  auf  1000  %\)l  unb  auf  bm  92amen.  ^uf  benfelbcn  l^o^en  betrag  unb 
cbenfaU«  auf  ben  9iamen  finb  bic  Slctien  beö  öerL  ^.  SBcr.  au«gejlellt.  (^icr  barf 
na<^  S  3  fein  @injelner  me^r  al«  50  %ctien  befi^en  ober  erttjerbcu:  nnbur^fü^^vbar ; 
nur  bie  9{c(^te  au«  beut  ^cticnbcfi^  an  b.  3:l^eitnabmc  an  b.  @en.t)er{.  u.  f.  u>.  (äffen 
p<^  fo  bcfi^rÄnfen).  $)ic  Slcticn  ber  übrigen  preug.  «frio.  2lcticnbanfen  lauten  auf 
500  X^l.,  unöer^ättniSm&gig  l^o«  (nur  2000  ^ctien)  u.  ben  9f?amcn.  —  granff.  53. 
gfJamcn,  500  fl.,  ©  r  e  m.  53.  250  zm  ®.,  nat^  Söunfc^  auf  9'^amen  ober  3nl)aber, 
nur  b.  (Signer  r>.  auf  i^ren  92amen  in  b.  iBanfbütbcrn  etngetrag.  9(ctien  i)aben  b.  ^'^ec^t, 
an  b.  @en.t)erf.  3:beil  ju  nehmen.  —  99 raun fd^».,  3n^<i6er,  200  3:^1.,  S)cff.  be«gl. 
^annot).  250  t:^\.,  3nl^.;  2>ormjl.  250  fl.,  nac^  Söunfc^  auf  IHamcn  ob.  gnbaber, 
aut^  UXith,  Unt»anb(ung  ber  einen  in  b.  anb.  ©attung  (^Detail  $  8—11  bed  1.  6tat.). 
SDle  93<Ptet  ber  3n]^aberactien  ^aben  fein  JRecbt,  an  b.  (Sen.ücrf.  €^eil  ju  nehmen ;  S  32, 
bie  b»  9{ani.actien,  »enn  fie  ntinbeflen«  4  feo(^.  Dor  Oen.öerf.  eingetragen  (aWtnim. 
20  etücf.);  @otl^.  3n^v  200  5:^1.,  ®ero  be«gL,  30^ ein.  3n^.  u.  100  ^1^1.  —  X l& ü r. 
200  X^U  unb  natb  ^unfd(^  auf  iRamen  ob.3n^v  mit  belieb.  Umioanbl.  unb  ©ef^rfinfung 
ber  X^eiln.  an  b.  (gen.t>erf.  »ic  bei  SDarmft.;  9ßcim.  ebenfo,  nur  jerf&Ht  jebc  2lctie 
in  2  ?Partialactien  2it.  A.  unb  B.  k  100  If^l  —  geipj.  3"^^«^  u.  250  Xf)l;  dit>^, 
9iamen  u.  200  5:1^1.;  Olbenb.  be«gl.;  ©ä*f.  33.  200  Zffi,,  ^amtn  ober  Sn^aber. 
©aier.  Flamen  (audbröcfl.  bur(!b  bUge«  Sn^^^ff^m.  o^ne  geri(^tl  ^agmfc^enfunft  über= 
tragb.),  500  p.,  ©  a  b.  350  ff.  (200  $1^1.)  auf  Snl^abcr ;  f Bnnen  aber  auf  ©erlangen 
in  9lamenactien  umgetoanbeU  »erben  (Art  7),  ebenfo  ®ürt. 
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gaiij  16efonbetS.  $tcv  tüarc  ferner  bie  ^va^c  aufguwerfen,  oB  man  nid^t 
bei  Unterneljmungeu  rate  SBanlen  unb  SBerfid^erungäanftatten  (ber  ©itte 
bei  lefetereu  gema^)  g^l^^tid^  beftimmen  fottte,  ba|  bie  Stctien  j.  SB.  bto§ 
gur  §dlfte  eingejat}lt  werben  bürfen  unb  bie  anbere  §dlftc  alö  SSerl^aftung 
ber  iirjprüngU^cn  3^t^ner  ober  befttmmt  genel^mtgtcr  3*ed^tönad^folger  Der:: 
bleibe,  aljo  nid^t  in  bag  ®efd)aft  gejogen  roerbe,  um  barauf  bei  SSerluften 
ober  beim  Sanferott  jurücf greifen  ju  tonnen:  eine  Si^eitung  beS  3ftifico§ 
l^infid^tlic^  beä  Kapitals  ber  ®efeßf(|aft;  bcnn  aud^  ber  ni^t  etngejol^lte 
Setrag  geprt  fd^on  jum  Äapital  unb  wirb  j.  33.  bei  93erfid^erung8gcfell= 
jd^aften  burd^  beponirte  ©olaroed^fel,  bie  nur  unter  bcn  im  ©tatut  DorauS^ 
gefel)enen  gdllen  jur  3^^^it^9  ptafentirt  werben  bürfen,  bargeftellt.  ^n- 
befjen  mirb  eä  paffenber  fein,  atte  fold^e  ober  dl^nlid^e  aSerdnbcrungen  für 
eine  allgemeine  ^Reform  beS  2tctiengefettfd^aftSred^tä  rorjubel^alten.  Sie  finb 
für  3^'ttelbanlen  allein  nid^t  bringenb  genug,  um  ba§  allgemeine  dit^t^ 
princip  burd^  ein  ©pecialgefcfe  ju  burd^löd^crn.     , 

y,  SDagegen  gehört  in  ein  beutfd^eg  Sanlgefc^  nad^  bem  55^ü^^cn 
(®.  436)  f(|on  je^jt  eine  Seftimmung  über  ein  ?Uitnimum  beä  cinge= 
ja  leiten  Kapitals  einer  neuen  ^^ttelbanl.  2Bir  mürben,  um  ber  ©ntfte^ung 
ganj  Heiner  ^^telbanlcn,  meldte  unä  biäl^er  ol)ne]^in  fel^len  unb  bem  ®^a= 
racter  beä  gemifd^ten  ©gftemä  nid^t  entfpred^en,  rorjubeugen,  nad^  bem  neuen 
•»Uiüngfu^  ein  ^IRinimum  von  2  WiU.  3Karf  üorf^lagen,  ba§  bei  ©orpo- 
rationöbanfen  mit  SSemiltigung  beg  Olei^Sbanlamtä  auf  1  3JlitL  ^  rebucirt 
werben  barf.  **^)  SDie  ©rl^ol^ung  be§  cingegal^lten  Äapitalö  über  biefen  a3c= 
trag  l^inauS  fielet  ber  San!  frei. 

c.  5)er  Umfang  beS  9iotenred^t3  wirb  für  jebe  neue  ^^telbanl  im 
3)^a);imum  auf  6  ?Dlilt.  ?iÄarI  angefe^t,  bie  gefe^tid^e  ^Proportion  gwifd^n 
9lotcnumlauf  unb  eingejal^ltem  Äapitat  auf  3:1,  bie  9lotenbedfung  auf 
minbeftenS  Vs  33aar,  ium  Sflcft  nur  SBed^fet,  wie  bei  ben  beftel^cnbcn 
aSanfen. 

d.  ^n  allen  anbern  ^uncten  erl^alten  bie  neuen  SSanlen  biefelbe 
©teltung,  ©inrid^tung,  ®efugniffe  unb  Serpflid^tungen,  ferner  bie  glcid^c 
SD  au  er  beä  S^lotenre^tä  (10 — 15  3^re)  roic  bie  alten  in  ©eind^l^eit  ber 
DOrauögcl^enben  Sluäfül^iiingen.  5Rur  nel^men  fte  nid^t  Jl^eil  an  bem  Siedete, 
50=?[JiarI=5Jloten  auggugeben,  baä  ^gpotl^etengefd^dft  wirb  auggefd^loffen  unb 
bag  ©ffectengejd^dft  auf  eigene  SRed^nung  auf  eine  Slnlagc  üon  ^Sd^flenS 
ber  §dlfte  be8  eigenen  ctngegal^lten  Kapitals  in  bcutfd^en  ©taatSpapieren, 
^fanbbriefen  nnh  ©ifenbal^nprioritdten  befd^rdnft,  ferner  wirb  eine  aSerei- 
nigung  mel^rerer  Saufen  jmar  gcftattet,  aber  o^nc  ba^  ba8  9lotenrcd^t  über 
6  mn.  m.  mad^fen  tann. 

©g  ift  burd^auS  nid^t  mal^rfd^eintid^,  ba^  auf  biefer  S3aftS  an^  rein 
fpeculatioen  ©rünben  ^ettelbanten  errid^tct  werben.  5)a8  reelle 
aSerlel^räbebürfni^  wirb  entfd^ciben.  35ie  gcfd^dftlid^en  Sefd^rdntungen,  bie 
ftrenge  9lotenberfung,  bie  ©inlöfungä-  unb  3flotenau8tau|d^t)erpfli^tungcn, 
bie  Gontrole  beä  SReid^äbanlamtg  wir!en  gcnügenb  barauf  ^in.  ?lnbcre 
33antcn  mit  mel^r  fpeculattoem  Slctiogefd^dftgf reife  fmb  Jeute  vxd  lodenber 
für  baS  Kapital  unb  für  bie  ©peculation.  2lber  unfere  9lormatit)bebtngungert 


••»)    $)er  5Borfcl^l.  ber  $)cnff(^r.  $).  3ctteftanfcn  \>.  1  2)Wfl.  %f)l  «Danimalfapi: 
tal  nprmitt  bicfc  B'i\\^x  auc^  im  öemifd^tcn  ©^jicin  ju  l^oc^. 
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IJinkcttt  onberfcttä  oud^  nid^t  bie  Silbuttg  neuer  ^ttt^antzn,  wo  flc  dn 
tDO^reg  a3cbürfni|  iji  unb  bieten  bem  Äapital  bie  bagu  nSt^igc  2Cu8ftd^t  auf  eine 
gwor  mdltge,  ober  f eftere  9ftente,  um  M  in  fold^en  S3anlen  ju  inDeftiren.  fßox^ 
nemlid^  gut  (ärgdngung  unferer  beftel^enben  3^^*^^^^^^^^  würben  totif)l 
in  ben  preu^ifd^en  Sj^ODtnjcn  unb  in  33aiern,  Hamburg  einige  neue  entftel^en, 
was  in  mand^er  $infld^t  em)unfd|t  ift.  SBir  würben  fo  ein  gemifd^teä 
3(ttelbanlf9ftent  erl^alten,  weld^ed  bem  englifd^en  überlegen  ift 

(f.    S)ie  ißerbtnbung   fämmtUd^er  B^ttel^anfen  unter  einanber. 

S)cn  größten  Sffiert]^  muffen  wir  gum  ©d^lu§  nod^malS  auf  bie  orga= 
nijd^e  aSerbinbung  aller  ^^ttelbanlen  unter  einanber  gu  dmm 
eigentlid^enSanff^ftem  legen,  ©ie  erfolgt  burc^  bie  bciben  33erppid^tungen, 
gegcnfeitig  bie  Sfloten  in  3^^^^"9  augunel^men  unb  SJlotenauä^ 
taufd^anftalten  in  SBerlin  unb  ^ranlfurt  gu  crrid^ten.  Siiefe 
Slnftolten  Wunen  unmittelbar  mit  ber  Steid^Sban!  unb  ber  granffurter  SSanI 
in  aSerbinbung  gebrad^t  werben  ober  felbft  unter  bereu  Seitung  fielen. 
JDoburd^  wirb  bie  wirffamfte  gegenfeitige  feontrole  gefd^affen.  gemer  werben 
in  gri5|erer  ©ntfemung  oon  il^ren  @mifffon8=  ober  6inl8fung8pldfeen  circu^ 
lirenbe  5floten  ber  fleinen  SSonfen  immer  wieber  jofort  in  il^re  §eimat§ 
pcbirt,  alfo  ber  ^auptfdd^lid^fte  biöl^erige  Uebelftanb  am  aBirIfamften  unb 
idjer  oiel  wirlfamer  al8  burd^  bie  biäl^erigen  cingelftaatlid^en  95erbote, 
iefeitigt.  5)ie  weniger  tüd^tigen  aSanlen  fd^euen  böiger  biefe  ©inrid^tung 
befonberS.  ©gentl^ümlid^er  SGBeife  ftnb  aber  aud^  bie  größeren,  namcntli^ 
bie  ßentralbanleU;  leidet  einer  fold^en  3"ftttution  abgeneigt  unb  oerwobren 
fld^.  wol^l  gegen  ben  3^^"9/  ^^^  5Roten  il^rer  Soncurrcnten  in  3^^J^"8 
angunel^men.  aSillig  mit  Unred^t.  benn  fie  l^aben  baoon  cigentli^  ben 
melften  aSortl^eiL  lönnen  bie  5>loten  j[eben  2lugenblidf  wieber  l08  werben  in 
ber  Sluätaufd^anftalt  unb  üben  il^rerfeitg  eine  befonberS  fd^arfe  Sontrole  über 
bie  Heinen  SBanlen  au8.  Da8  SJerl^dltnifi  ber  9leid^8banl  gu  ben  anberen 
würbe  dl^nlid^  werben  wie  ba8jenige  ber  ^reu^ifd^en  a3anl  gu  ben  preu^ifd^en 
^Prioatbanlen^  bereu  Sloten  jiene  annimmt,  aber  immer  pleid^  gur  ^(äjUnn^, 
beg,  gum  äuStaufd^  prdfentirt  (f.  o.  ©.  52).  2)iefe  ©innd^tung  ift  oon  ben 
Sßrioatbanlen  angefod^ten  worben,  aber  mit  Unred^t.  3^^^"f<^^  ^P  P^  i^= 
bo^  für  fie  oft  unbequem,  nid^t  für  bie  §auptbanl.  ^^)  ffi3a8  bie  (Sinrid^tung 
beS  9iotenau3taufd^e8  anlangt  fo  ift  l^ier  einfad^  auf  ben  frül^eren  Slbfd^nitt 
@.  53—56  u.  450  gu  oerwetfen. 

Sin  bie  betreff enbe  3lnftalt  lann  fld^  bie  ^nftitution  eineS  allgemein 
neu  8lu3gfeidjung8]^aufe8  ((Slearing-§oufc)  htüpfen  ober  au8  il^  felbft 
l^eroorgel^en,  ni^t  nur  für  bie  beiben  Orte  33erlin  unb  granifurt,  fonbem 
mit§ilfe  eine8  befonberen  6orrefponbengbienfte8  für  bieSSanlen  unb  SSanquierS 
aller  wid^tigen  beutfd^en  ^Id^e,  nad^  älnalogie  beS  Saubbanl^Slearing-^oufe^S 
in  fionbon.  SDabur(|  würbe  aud^  eine  gortentwidlung  unfere8  gcfammten 
SBanfwcfenä  in  ber  Slid^tung  be8  Depofitens,  (£ontocorrent=  unb  ®9edfbant 
wefen8  begünfUgt  unb  ein  natürlid^er  S^erbrdngungSproce^  ber  SSonlnoten 


"♦)  Steuere  T)ateii  über  bie  Slnna^me  t).  ^riöatbanfnoten  bei  ber  $reu6.  ©. 
unb  bie  tteberteid^ung  jut  (SinlBfung  f.  im  ©tat.  Slnl^.;  ).  9.  au^  in  93etre^  ber 
granff.  ®. 
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als  ©rebttumtatifSmtttct  unb  ©clbfurrogate  rote  in  ^ngfanb,  ©d^otttortb, 
^im^otl  angcbol^nt  tocrbcn.  ©in  f^ld^cr  ^tocc§*'*)  entroirfcft  fid^  in  ber 
moberncn  ßrcbttioirtl^fd^aft  organifd^  auS  bcn  SBcrl^ftltmjfctt  bcS  ®elb=:  imb 
©anfrocfcnS  unb  fül^t  in  betreff  ocr  33an!notcn  gu  einem  beffercn  (Srgcb- 
ni^,  als  bic  tl^örid^te  rfitfjW§tSIofe  33ertreibung  bcr  SBanlm)ten  mittelft  eincö 
ganj  med^anifd^  n)ir!enben,  üolfSroirtl^fd^aftltd^  no^tl^etligcn  ©crbotS  bcr 
3loten  uberl^aupt  ober  bcr  ihetattifd^  ntd^t  üoH  gebedten  5Jloten,  wie  e8 
bilettantifd^e  $ei^fpomc  bei  un8  ücrlanflcn» 

e,    (Sin  3an!controIamt  im  demifd^ten  Si^fiem,  in^befonbere  ein 

beutfc^ciS  9tei(^ds3ettelbanfamt. 

S5ic  35efugnif[e,  njcld^e  bei  bcn  bejlcl^cnben  bcutfd^ett  ^etttVbanftn, 
großen  unb  Ileinen,  in  Sctrcff  bet  SoncefjtonSertl^eiluttg,  ©tatutcngcitcl^mis 
gung,  Sontrole  u.  \,  w.  bie  äiegierungen  bet  ©ngelftaatcn  ober  befonberS 
ernannte  ©taatScommiffare  auSuben  unb  an  roeldBen  aud^  in  §inpd^t  auf 
bie  2lctieniettelbanlen  baS  ©efe^  oom  11.  3^ni  1870  nid^tS  gcdnbcrt  ^t 
(3lrt  249a  §  3),  muffen  nad^  ber  reid^Sgefe^üd^en  Siegelung  ber  ©anftrcform 
an  baS  SReid^  übergel^en.  5)affelbe  gilt  von  bcn  3lufgabcn  unb  Sefugniffcn, 
meldte  nad^  unfercn  obigen  aSorfd^tdgen  ber  ^Regierung  bei  ben  oerfd^iebencn 
Kategorien  oon  ^ttUVbantm  t)orbel^atten  roorben  jinb,  ^n  biefem  ^rotS 
eignet  fid^  aber  eine  gen)5]§nltd|c  3legierung8abtl^eilung,  auqi  j.  35.  eine  3C6== 
t^eitung  beS  SReid^StanjleramtS  nid^t  SSielmel^r  ifl  eine  befonbere,  felbft- 
ftdnbige  (Sentralbel^Srbe  ju  ncrlangen,  bie  unter  bem  9lamen  9lci(^8= 
^cttelbantamt  ober  9fieid^8banlamt  ober  einem  dl^nlid^en  alle  ffunc- 
tionen  ber  Sftegierung  im  3^ttelban!n)efen  ausjuüben  ^dtte  unb  eine  unab= 
^dngige  ©tettung  unter  bem  Sfleid^ätangtcramt  einndl^mc.  @in  folc^eS  SBanf- 
amt  mürbe  ein  ©lieb  in  ber  Äett^  dl^ntid^er  ^«ftitutionen,  j.  35.  t)on  eifcn= 
hct^n-f  Slctiengefettfd^aftSs  (ober  einjelner  Arten  beffelben),  33erjtd^erungS= 
dmtern  u.  f.  m.  fein,  bereu  ©rrid^tung  in  neuerer  ^txt  mcl^rfad^  bei  unS 
angeregt  morben  ift  unb  in  35etreff  bcr  erftgenannten  fd^on  in  SfuSfid^t  ftc^t. 

S)ie  Drganifation  unb  bie  Function  fol^er  Remter  uiü)  aud^ 
eine«  35anIamteS  fmb  jum  33^eil  nod^  offene  5^agen.  S5ie  Slufgobc,  Toeld^e 
te  erfutten  follen,  ift  lurj  gefagt  bie,  @rfa^  für  baS  mangcll^aft,  \a  mtU 
a^  fd^led^t  berod^rte  ©oncefftonSf^ftem  unb  baS  biSl^er  beftanbene  ©onttol* 
unb  Oberauf fid^tSfpftem  beS  ©taatS  bcn  genannten  Untemel^mungcn 
gegenüber  ju  bieten,  nad^bem  bie  Uebertragung  ber  einfad^en  ©runbfd^e 
oer  ©emerbefreil^eit,  mo  fte  erfolgt  ift,  nur  anbere  fd^Iimme  unb  jum  Sil^eil 
fd^Iimmere  ^^Igen  gegeigt  ^at  ober  au8  gurd^t  oor  fold^en  unb  megen  bcr 
9latur  ber  Untemel^mungen  (mie  bei  ben  ©ifenbal^nen)  nur  in  (Srmangclung 
befferer  ßinrid^tungen  nid^t  erfolgt  ift.  O^^e  ^^eifel  bemegt  man  fi(| 
mit  fold^en  ?lemtem  auf  bem  SBoben  beS  ©jcperimentS.  Äein  ©inftitigcr 
wirb  ftd^  Don  il^rer  ©infül^rung  bie  SCbfteHung  aüer  biSl^erigen  ?Ki§^dnbc 
üerfpred^en  ober  bie  ^Jiogtid^feit,  Ja  bie  SCBa|rfd|einUd^Ieit  befhrciten,  bafe 
unter  tl^rer  2lera  mieber  anbere  S^la^tl^eile  l^eroortretcn.    Mein  bie  ?fnfdnge 


«»)  @.  bie  5lnar^fc  beffelbcn  in  meiner  t^eor.  b.  ^.  «cte  8.  111—121. 
Ueber  ba«  ^tearmgr^oufe u.  bie  3ö^luncj«üennitrtun(»  in  ©hgla  nb  u.  IRorbttmerica, 
J.  auc^  ben  6tatip.  »n^.  in  b.  betr.  «bfc^n. 


frid^et  ;3nfUtutu)nen  in  @nglanb  unb  befonberS  in  ^hnrbanterica,  l^ter 
namentlid^  im  ßontrolamt  für  bie  9lationalbanIen,  ftnb  ttnmerl^in  ni^t  un« 
günjKg.  Slttf  ©runb  bct  gcioimttcnen  ©rfol^tttnflen  bei  bcn  ctnädncn  Untere 
nel^mungen  laffen  ftd^  fol^e  Remter  2tDedind|tg  einrid^en  unb  ü^re  ^unc« 
tionen  beftimmen.  @ine  Steform  beS  ^ftitutö  ift  teben  SCugenbUd  migtid^, 
nmin  jld^  bogu  boS  SBebftrfni^  i^^^  foQte,  unb  mu|  bann  natftrU^  erfolgen, 
um  bie  gange  Einrichtung  einer  relatix»en  aSoQlommenl^eit  gugufül^ren. 

S)ie  Organisation  eineS  ä3anfcontroIamtd  unb  bie  Function  eined 
fot<i^en.  wenn  eS  ^äf  auf  eine  ©efentlid^  formelle  ©ontrole  befd^rdnlt,  jlnb 
oben  ^.  125  ff.  oud^  mit  9iftd{id^t  auf  beutfd^e  Sebürfniffe  fd^on  befprod^en 
n)Otben«  Ueber  bie  Organifation  merben  bie  3(nftd^ten  leidet  auSeinanber-' 
geilen.  3^benfatt8  muf  bog  ©anlamt  eine  ftdnbige  felbftdnbige  tedj^ 
nifd^e  @pecialbel^örbe  fein,  in  ber  ba8  practifd^  unb  tl^eorettfd^  fod^^ 
uerfianbige  ©lement  Dertrctcn  ift.  Die  oben  in  SSorfd^Iag  gebrad^te  Organi^ 
(otion  ift  in  einigen  Jßuncten  berjenigen  beä  norbamcricanifd^en  ©anlamtä 
(comptroUer  of  the  currency)  nad^gebitbet.  ®ie  erfd^eint  oieIIeid|t  ju 
bureaufrattfd^  fih:  ein  beutfd^eS  SBonlamt,  meld^eS  mefentUd^  über  bie  formeUe 
(Sontrole  binouSgel^enbe  SBefugniffe  unb  ^id^ten  erl^dlt  (Srmdgung  möd^te 
bann  ber  ©ebonte  oerbicnen.  auö  SScrtretern  ber  ©anlcn  felbft(j.a3. 
bei  un8  au8  2  aSertretem  oer  Sftei^gbanf,  1  ber  brci  Ileinen  (Eentralbanf en, 
2  ber  önbercn  3^ttelbanlen)  unb  bet  §anbel8fammern  einen  ©eiratl^ 
be8  Sanlamtd  gu  bilben,  ber  in  alten  i^dQen  Don  le^terem  um  fein  SSotum 
angegangen  werben  lann,  in  beftimmten  ^^dllen  loerben  mu^. 

SDie^unctionctt  unb  bie  (Sompcteng  beö  2lmt8  rid^ten  fld^  roefenttid^ 
nadj  bem  (^aracter  ber  aSanlgcfe^gcbung.  3lm  ©Aftern  ber  ^^ttelbantfreil^eit 
befd^rdnlen  fle  fid^  auf  bie  formette  (Sontrole  in  ber  oben  bargeleatcn 
SGBelfe.  (®.  125  ff»)  3^  gcmifd^ten  SSanlf^ftem  unb  fpcciett  in  bemjemgen 
SDeutfd^lonbö  erftredten  fie  ^  au^erbem,  —  b.  1^.  alfo  auf  er  auf  bie  bie 
^ublicitdt  cpntrolirenbe  unb  fid^ernbe,  Sl^atfad^en  conftati- 
renbe,  SBerid^t  erftattenbe,  bie  ^nntffaltnn%  ber  gefefelid^en 
aSel^anblung  ber  SBanlnotcn  übermad^enbc  Sil^dtigleit,  —  aud^  auf 
eine  9ieiBe  oon  ^ncten,  meld^ie  tl^eitö,  in  ®emd|]^cit  bei  gefc^lid^en  S^lor^ 
OTOtiobebingungeu,  bei  bcn  Äctiengcf  cllfd^aften  ben  ©eriAtcn  (^an« 
belägc^^ten)  ju  regifhiren,  Deriflciren,  controllren  unb  publiciren  über= 
tragen,  unbtl^ciK  nad^  bcn  obigen  S3orfd^Idgcn  für  bicDurd^fül^rung  bc3©^ftemS 
in  Deutfd^Ianb,  bem  Sl^aracter  einer  rationell  eingcrtd^tcten  materiellen  35anf= 
gefc^gebung  gemdf,  unb  bal^er  nad^  bem  SSanlgefc^  oom  „Staate" 
überhaupt  m  controtiren  flnb.  5)a8  9lcid^8banfamt  mu|  unb  fann  fo  un= 
ab^ngig  l^ingeftellt  werben,  baf  eS  nid^t  gewagt  erfd|cint,  ben  ©erid^ten,  oor 
benen  e8  eben  bie  ©genfd^aft  einer  te(|nifd^=fa4ocrftdnbigen  85el^5rbe  t)orau8 
l^at,  bie  bejüglid^cn  Functionen  objunel^men.  9c4tl^igcnfatt8  bleibt  aber  aud^ 
no^  ber  ?WitteIweg  übrig,  ba8  »anfamt  al8  3wU4^^i^f*^"J  jwifd^en 
bie  3rttelbanlen  unb  bie  ^^anbelSgerid^te  ju  ficHcn,  inbem  nur  auf  feinen 
Slntrag  unb  ballet  nad^  feiner  Prüfung  bie  bcjüglid^en  Eintragungen 
in  baS  Slegifier  bc8  ®eri4t8  u.  f.  w.  erfolgen  bürfen.  S)urd^  eine  "mU 
toirlung  be8  SBanfamt8  ftatt  ober  neben  ben  ©erid^ten  bei  ber  (Srrid^tung, 
ittneren  Organifation,  tluflöfung  ber  ^tittOxaitm  werben  fldb  wenigftenS 
el^er  9Äi|brdu^e  uermeiben  laffen,  wie  fie  bei  un8  gwar  ni<9t  grabe  bei 
^ettetbanf en,  aber  bei  anbercn  ?lctiengef ellf d^aften,  bef onber8  in  ber  ©rflnbungS«^ 
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ata  t)on  1871—73  Dorgelotmnen  ftnb  unb  nad^  Sefetttgung  beS  anbete 
Uebelftdnbe  mit  fid^  fül^renben  (SoticeffionggtDangS  aud^  bei  ben  ^ttttVbcaAtti 
rorlommen  Wnnteti:  ©d^cinjctd^nungcn;  ©d^einocrttdge,  fd^mu^tgc  ®rünber= 
prettercicn,  aSerl^uttungen  t)on  Sti^atfad^cn  it  f,  td.  u.  f.  tu.,  futj  j[cnc  fd^ltm- 
tnen  S)tnge,  tueld^e  Sa 3 {er  in  feinen  beiben  berühmten  Sieben  bem  gn)|en 
^blihtm  befannt  gemad^t  l^at,  nad^bem  }xt  für  eingekeiltere  ^eife  lange 
ein  offencö  ©cl^eimnifi  gewesen. 

Unter  ben  befonberen  i^unctionen  eines  [old^en  Sanlomtg  ISnnte  ft(| 
aud^  nod^  bie  beftnben,  auf  9(ntrag  einer  beftimmten  %tgal^I  ber  eine  be^ 
fttmmte  Ouote  beS  Kapitals  uertretenben  9(ctionäre  eine  amtUd^e  SReot- 
fion  einer  ©anl  uorjunel^men,  nne  im  englifd^en  Oefefe  über  Äctieng^- 
fellfd^aften  uorgefel^en  ift 

S)urd^  bie  Studübung  ber  umfaffenben  Functionen,  meldte  n)ir  ^ier  in 
SluSfid^t  nehmen,  l^at  ein  beutfd^S  ^anlamt  oud^  nod^  bie  befonbere  @el^ 
genl^eit,  ©rfal^rungen  über  bie  9Jlängcl  nnb  Südfen  ocr  ®efet= 
gebung  }u  fammeln  unb  dl^nlid^  xok  ber  norbamericanifd^  &)ntinoll0r 
jwedtmdpige  SRe formen  in  biefer  ©egiel^ung  in  feinem  SoJ^reäberid^t  on 
bie  dtegierung  unb  bie  93oII8oertretung  in  Slnregung  gu  bringen.  VSLt  ba^ 
SSantoefen  betreffenben  ©efe^e,  oon  wcld^em  gactor  ber  ©efefegcbung  jie 
aud^  auS^el^en,  muffen  tebenfaUä  aud^  guoor  gur  93egutad^tung  bem  S  a  nl- 
amte  mttgetl^eilt  merben,  meld^eS  babei  baS  Urtl^eil  beS  oben  genannten 
Seiratl^eg  eingul^olen  ptte. 

^m  Uebrigen  mu|  bad  93anlamt  in  feiner  gangen  ©efd^dftSffi^g 
migliqft  benOrunbfa^  ber  Oeff  entUd^Icit,  ben  e8  oorSUent  imSanf- 
roefen  gur  ©eltung  bringen  fou,  felbft  Sted^nung  tragen,  ©eine  3o§rei8 
berid^te  foQen  unb  !5nnen  bie  umfaffenbften  unb  betaillirteflen  ftatifiifd^en 
f)ocumente  Aber  ba8  gefammte  ^tttdbantto^ta  unb  gugleid^  bie  beflen 
S)en{fd^riften  über  aQe  bamit  gufammenl^dngenben  t)0llSn)irtl^fd^aft8:^olit{f(i^en 
unb  gefe^geberifdjen  tJ^agen  fein,  ®ie  muffen  natürlid^  audj  periffentlidjt 
n^erben. 


SBenn  ber  ©taat  gur  ©rrid^tung  ber  a^telbanten  in  ber  SBeife,  wie 
wir  eS  in  biefem  nicrten  Gapitel  (@.  578  ff.)  oegeid^net  unb  für  ba8  practif(^e 
SSebürfnife  ber  ©efc^gcbung  gugldd^  im  ©ingelnen  bargelegt  ]^aben/-©tettun9 
nimmt,  fo  mirb  j|ebe8  ber  brei  befprod^encn  ©pfteme,  baÄjcnige  ber  ^tttth 
banlfreil^eit,  beS  9totenmonopoId  uub  bag  gemifd^te  ©pfiem,  fid^  alä  l^altbor 
bemdl^ren.  2lud^  fo  l^aften  einem  Jcbcn  nod^  befoitbere  Sorgüge  unb  ^Didngel 
an,  bod^  finb  bie  erfteren  burd^  unfere  35orfd^tdge  migUd^jl  audj  mit  iebcm 
ber  beiben  anberen  ©pfteme  oerbunben  unb  bie  ^dngel  beSgleic^  moglic^ß 
befeitigt  ober  oerminbcrt  morben,  ©er  nur  relatioe  SBert|  bc8  einen  ober 
onbem  ©pftemS  ergibt  fld^  bal^er  nunmel^r  nod^  beutti^er.  Sei  ber  beDOp 
fiel^enben  beutfd^en  Sanireform  foKte  baS  oon  ben  oerf^iebenen  ^Parteien  in 
ber  Sanifrage  nid^t  oergeffen  werben,  am  SBenigften  non  ben  Sertretem  ber 
SBiffenfd^aft.  3d^  l^altc  am  gemifd^ten  ©nfieme  fefl,  »eil  baSfelbe  »iffcn- 
fd^aftli^  unb  practifd^  burd^au8  l^altbor  ift,  ben  Sergleid^  mit  ben  be&en 
anberen  nid^t  gu  fd^euen  l^at  unb  bei  unS  einmal  beftel^t,  ober  id^  überfd^ 
feinen  9Ber^  barum  ebenfo  menig. 


Itad^tr&d^ 


Zleff  IL 

©efe^Ud^e  SBel^anblung  ber  Saninoten  unb  iti  Staats- 

papietgelbS. 

6.  35  ff.  Stnnol^nte  inUnbif(l^er  ^anfnoten  unb  bed  @taati< 
Vo^iergclbd  int  iprit)att)erfel^r. 

1.  ®.  35,  9inm.  82.  9(u<^  im  norbbeut{(^en  (Sefe^  über  bte  äludgabe  ))on 
Sarlc^endcaficnf (feinen  bed  9lorbbeut{c^en  Sunbed  x>,  2L  3uU  1870  (eigt  e< 
in  S  2  u.  31. :  .  .  .  j^im  ^riöatöcrf el^r  tvitt  ein  3»an9  }u  beten  (ber^genannten  ©c^cine) 
9(nnal|nte  nid^t  ein." 

2.  6.  36,  9tnm.  85.  Sluc^  bei  ben  norbbeutf(^en  ©arle^enöcaffenfc^einen 
)}.  1870  fel^Ite  bte  ^tnlbebarfeit.  @in  beben  fliege  r  $unct,  gumal  tl^atfäc^Iic^  bie« 
fee  ^aptergelb  jeitn^eilig  für  bie  Sinangbebürfniffe  bei9  ^unbed  in  fiarfem  IDiaage 
benufet  »urbe.  e.  HRotitoe  j.  Äriee^ofienanlei^e  \>.  26.  9H)r.  1871  bei  ©irtl^,  %iu 
nalen  IV.,  684.,  u.  weinen  «uff.  8flei*«fiitanaen,  in  ö.  ^ol^enborff«  S^rb.  b. 
bcutfAen  9leic^«  I.,  634.  —  3)ut(^  ben  ffiiener  TOünjtjerttag  t).  24.  San.  1857 
3lrt.  22  l^atten  {t(^  bie  beutfi^en  Staaten  verpflichtet,  unbebingt  „fein  $apiergelb  mit 
3)oangdfur0  ou^augeben  ober  ausgeben  m  taffen,  faUd  ni<l^t  bie^@inrit^tung  getroffen 
x^,  ba|  fold^ed  ieberjeit  gegen  i^olltoert^ige  Silbermün^e  auf  iOerlangen  ber  3nb<iber 
nmQett>e4felt  toerben  f bnne."  93eflel§enbe  Slu^nabmen  fodten  (fingflend  bi6  1.  San.  1859 
befettigt  toerben,  eine  belanntlic^  bamaU  auf  £)eflerrei(^  abgielenbe  ^efHmmung,  in 
grolge  beren  Stnfang  1859  {o  ungeuügenb  ^vorbereitet  bte  ^ufna^me  bet  ^aargablung 
erfolgte,  e.  meine  Oeflerr.  Valuta,  SBien  1862  e.  50  ff.  ^a^  1866  ^at  ftc^  Oefler< 
reid^  oon  bem  SMn^oertrag  entbinben  laffen,  ber  iebod^  für  bie  anbren  (Kontrahenten 
nod^  in  itraft  fielet,  fo  bag  aud^  obiger  ^rtiM  noc^  gilt. 

3.  ®.  37,.  9[nm.  87.  Ueber  bie  @affenan)oetfungen  be«  preugifd^en 
®taat^  ogL  namentlich  bie  6.  £).  o.  21.  !{)ec.  1824,  burc^  loelc^e  neue  Scheine  an 
eteüe  ber  na(^  SBerorbn.  o.  4.  gebr.  1806,  4.  fDec.  1809  u.  15.  gebr.  1816  curftrenben 
traten.  %Ue  nid^t  befonber^  aufgebobenen  SBorft^riften  gelten  au^  für  ha»  neue  ^a» 
picrgelb.  ^iefee  toirb  mit  ben  in  9(nm»  87  angefül^rten  Porten  be^eid^net  (|latt  »3)^es 
tattcouvant"  mug  ed  l^cigen:  „SRetattcourantgetb",  9lrt.  I.  b.  gen.  (5.  O.).  S)ie  (Saffen» 
antteifungen  tt>erben  m  allen  ©taatdcaffen  «ald  baare6  ®elb  in  3<^^Iung  angenommen 
unb  gegeben",  bei  bem  diealifation^comptoir  in  ^Berlin  aber  ebenfo  n?ie  bte  bi^^eri^ 
gen  Scheine  „gegen  baared  (^elb  mm  ooQen  SllominaI»ert^ ,  o^ne  ^tufgelb  umgefe^t 
(reaUftrt),"  3trt.  m.  eb.  5Diefe  ^eflimmungen  ftnb  in  jtraft  geblieben  aucb  für  bie 
fpSteren  C^mtfftonen,  f.  @ef.  o.  19.  mai  1851  S  6.  ^ie  in  %nm.  87  anaefü^rte  oage 
unb  ^toeibeutige  Seflimmung  über  bie  JDarlel^endcaffenfcbeine  feiert  lobrtUcI  ebenfo  im 
norbbeutf^cn  ®efe^  o.  21.  Suli  1870  mieber«  IDie  Sporte:  ^f>iefe  (Scheine  oer« 
treten  in  ga^lungen  bie  Stelle  bed  baaren  (^üh»"  faaen  entioeber  gar  ni^t«  ober  3u 
viel  unb  nnb  »egen  ber  fotgcnben  SBorte  ganj  überfluffig. 
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ea^  I.  aBt^ctl.  2, 

@.  37  ff.  $lnnal§me  ftembet  Qanfnoten  itnb  @taatd)}a)>terdelb< 
im  <prit>atöcrfc]&r. 

4.  6.  37.  3n  @(fa^  unb  3)eutf d^sSotl^ringen  cutfirten  au4  itai(  bem 
Stiege  iiod^  t>iete  IRoten  ber  granabf tf d^en  IBanf,  ungea((ttt  btefelben  uneim 
Iböbar  geworben  Wattn,  (5<6on  le^trct  Umflanb  rc<6tfeTti0t ,  neben  bet  obnonncn 
©ad^Iage  überhaupt,  ba«  Sterbet  beT3«^Ttwng«Ieiflun9  mittelfl  franjbf.  fbard- 
noten  im  giieid^elanbe  i  3.  1871. 

5.  ©.  40.  ÜÄitte.  »91.  @ef.  betr.  bie  ©efd^ränfunfl  ber  Sablungdleifhin^  mii: 
telfi  fremben  $a)}ier9elbd  u.  5^nU(^er  Settl^^^d^^n  in  ben  neu  erioorbenen  Sonbe^t^i- 
len  r>.  22.  %)px,  1869. 

6.  e.  41.  Steuere  Urtl^eite  über  ba«  @taatd))a^iergelb,  bieS^otcn 
ber  fleinen  hänfen  u.  f.  to,  5Dte  klagen  unb  Qemerfungen  ber  ^anbeldlam: 
mern  fmb  aud^  fett  1869  loefentlid^  biefelben  koie  bie  im  5terte  berührten.  Sleue^fiegt 
faum  Dor.  ^m  ^&uflg{ien  u.  @t&rffien  jinb  bie  Jtlagen  ni^t  über  9loten  u.  BiaQÜ- 
pa))iergelb,  fonbern  über  6ou^on«circuIation  (^oupond u. !C)it>ibenbenf(^eine,  be|. 
0.  StcttengefeQfd^aften,  jheifen  u.  fUinen  Korporationen).  9$gl.  übet  biefe  u.  üertoanbte 
$uncte  O^anf reform  u.  f.  to.)  j.  53.  bie  ft.  Ä.  ©er.  f.  1869  in  b.  SammL  b. 
«PreuJ.  ©.  Slrd^.  1870,  (Sottbu«  ©.  240,  ßrefelb  ©.261,  ©agen  S.  318,  «rn«* 
berg  345,  ©labbaA  376,  ©olingen  419,  6bln  506,  ©ielefelb  678,  Vtm 
Ibaui'en  i.  Saufen  @.703  (it(age  über  6taaUpapiergelb),  ^mben737  (9teten.  (Sou^ 
^>on«),  4>one  754  (@taat«wiergclb,  S^ioten,  (Sou^on«),  ßeer  1049,  Q«nabrfi(f 
1088,  ferner  ©erid^te  f.  1870,  Sammlung  d.  1871.  ©ielef  elb  e.  81  («orftilfige  f. 
foUbe  Bereinigung  b.  S^ttelbanfen  ^ur  92oteneinIb{ung),  ©redt au  ®.  103  (drbaltun^ 
ber  ^reug.  ©.  aU  SReic^dbanf,  ©anffreil(^eit  aber  ercl.  iRotenaudgabe  t)erlangt,  gegen  6taaU^ 
pa^iergelb),  ^annooer  162  (^lage  über  toilbe  9^oten,  (Soupond ;  gegen  (lentralbanf), 
©Ubbatb  205,  (Sbln  265  (©efeittgung  bee  ©taatdpapiergelb« ;  ^a^IungMeifhing  to 
(Soupond  (olle  \}erboten  werben),  S^agbeburg  310,  316.  $)an3i9  392  ^ün- 
^er  412  (frembe  Kaff.ann).,  (Soupend),  $agen  437  (gegen  SRetd^banf,  iTlagen  über 
Coupon«,  felbfi  9ium5nif((e  feien  al  pari  in  Umtauf  gebra(!^t),  Ofierobe508, 
(Sffen  569  ((Soupond),  ^alle  613  (Jtlagen  über  bie  9^oten  b.  fleinen  ©anfen,  bal 
tpöpiergelb,  ©i(bung  eined  ®arantie)>ereine  )ur  (Sinibfung'imihriege;  b^(.  itlftfit 
üt^er  @oupond,  bad  $anbeldmini|lerium  l^abe  aber  ben  Sunfd^  na<^  (^ntbfungdcajieB 
für  b.  Coupon«  ald  unau^fül^rbar  bejeic^net),  ^ilbe^l^eim  B.  693  (toilbe  9lo* 
ten)  u.  a.  m.  —  (Sottbud  9er.  f.  1869  ©.  240  ertoSl^nt  bed  mUn  fremben  $«' 
piergelbd,  beffen  freier  @urd  aber  ^u  toünfd^en  fei,  wogegen  über  (Soupond  gefl^t 
wirb,  ßüneburg  eb.  @.  566  u.  Sßieebaben  eb.  ©.1002  u.  ©er.  f.  1870  ©.776 
crwSl^nt  ber  (Srfolglofigfeit  bed  ©erböte  be«  augerpreul.  $(i)}iergelb9  in  ben  neues 
^rooiuAen.  ©gl.  autb  b.  9luf f.  t).  <$anb.  f.  fecr.  @.  9i  0  f  d^  e  r  (Bittau;  üb.  3indcoupon< 
u.  JDiöib.fc^einc  in  ^t.  45  u.  46  b.  f).  ©anbel«bl.  1872. 

7.  e.  43.  ©(^lug  ber  2«  «btl^eiL.  Einige  ber  ^ier  fiel^ben  g&^e  Ttnb  bur^ 
bie  ©rünbung  be«  S)eutf(^en  9%eid^d  antiquirt.  S^^t  fann  e«  jtc^,  ber  Kompetenz  M 
9ieic^d  gemfig,  nur  no$  um  gemeinfame  Siegelung  f&mmtlicben  b.  ©taatdpapiergelb^ 
ifjanbeln.  ©.  Zf^dl  n.  Kap.  m.,  ©.  193  ff. 

dap.  L  Slbt^eil.  3. 

©.  43  ff.  ^{nnal^me  ber  Oanf  noten  u.  bed  ©taatdpapiergelbl  an 
ben  ^ffentlid^en  Waffen. 

8.  ©.  43.  Die  «nnal^me  ber  «Roten  ber  ^ teuft,  ©an!  an  ben  BffentL  St^9ß 
ifl,  aufgetaudjten  «weifeln  gegenüber,  nod^  audbrüdHic^  but^  bie  <5.  O.  t>.  9.  Suni  iW 
unUr  ^inwei«  auf  ben  S  33  bet  ©.  O.  einaef(^&rft  worben.  «utb  bie  gcti<itt  ©«» 
pofitalcaffen  foHten  fie  annebmen.  Uno  jwat  Unnal^me  immer  im  tjotten  IR««' 
»ertl^.  ©on  3nteref[e  iji  ba«  neue  ©r  emi  f  d^e  ©efc^  t>.  17.  9ltiX>.  1872  über  b.  6ow= 
manbite  b.  ^reuft.  ©.  in  ©remen ,  fi  ?Prcuft.  ^.  «tc^.  1872  XL,  621.  Solange  f.  »• 
«Roten  b.  «Preuft.  ©.  bie  gefegt.  (5inlbf.t)erpf[idbtuttg  befielt  unb  erfüllt  wirb  (b.  ^.  »««< 
(linlbfung  bei  b.  |>auptb.caffe  gu  ©erlin,  bei  ben  ^reuft.C.comptoir«,  foweit  e«  bera 
jebedmalige  ©aarbeftfinbe  u.  <^elbbebütfniffe  erlauben),  foQen  b.  SRoten  an  b.  btcm.  on- 
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CEaffen  in  ^al^Iun^  flatt  l&aaten  ®tfh9  angenommen  tt)etben.  10lan  fydit  in  Q3remen 
eine  unbebingte  (Stnl^f.pfli(|t  f.  b.  borttge  Sitiale  anfangt  verlangt ,  abet  bei  b.  ^avX 
nid^t  butt^fe^en  f5nnen.    6.  auc^  u.  9^ad^tr.  20. 

9.  6.  47.  Ginige  ^emerfungen^l^ier  mobificiren  jt(^  jef^t  kcegen  ber  ^udbel^nung 
ber  SReid^dcompetena  au\  bad  ^avictgelbkvefen.  ©oute  bad  (5taat0papiecgelb  nid^t  ^u^ 
otei^  nttt  bem  9{otenn>efen  regulivt  toerbeU/  fo  tt)ürben  @eparatabfommen  etnjelnet 
Staaten  t)oreTJI  immet  no(^  ern>ünfd^t  fein,  fi^nlic^  u^ie  i,  93.  badjenige  ^mfc^en 
$reu6en  unb  ©ad^fen  über  ^o^^^elbefieuerung,  U^ox  ba«  betreff.  $unbe0gefe^  ^u 
^tanbe  fam. 

10.  6.  47.  ^nm.  123.  Uebet  bie  B^angd^al^Iung  in  @taat6papiergelb  an 
©taat«faffen  in  Oefierteid^  früher  f.  meinen  Auf  f.  j.  (Scf(b.  u.  Ärit.  b.  öfterr. 
Sanco^ettelper.  L  Xüb.  3tf(^r.  1861  @.  583.  9lu^  in  $r  engen  beflonben  aber  5bn^ 
lii^e  ©otf(^riften,  fo  in  ben  SBetorbn.  o.  7.  ©cpt.  1814,  1.  anara  u.  7.  Slpr.  1815, 
15.  gebr.  1816.  5)ie  6.  O.  t).  21.  J)ec.  1824  benimmt,  ba6  atte  gal^lungen,  toeld&e 
in  ©ilbergelb  an  xoa^  immet  für  <5taatdcaffen  ju  letfien  ftnb,  bei  (Bummen  t>on  2  Zf^X, 
unb  barüber  jnr  ^Älfte  in  eaff.antoeif.  ju  entrid^ten  finb,  fall«  ni(^t  fd^riftl.  93er- 
trdge  etUHi«  9nbre«  über  bie  3<^^^iin9^n  anorbnen.  gür  jeben  hieran  feblenben  Xf^a- 
let,  toeldjer  nit^t  in  $a^)iergeIo  gejault  »urbe,  foflte  ein  ©trafagio  Don  2  ©gt. 
C6V3%!)  eintreten,  bae  burc^  S.O.  t).  14.  Oct.  1827  auf  1  ©gt.  ermäßigt  »urbe. 
^inb  biefe  Se^mmnngen  au«brü(fli(^  aufgel^oben  morben  ober  nt^t  ?  3<^  ^<(be  feine 
barauf  bejüglic!§e  SSerovbnunj  gefunben.  3«  fpÄteren  (Sefe^en  über  (Srncuerun^  ober 
Sermel^rung  ber  Saffenanioetfungen  »erben  bie  früheren  SBorfc^riften  regelmSB^g  für 
ftUtig  erflärt,  fotoeit  ntd^t  eine  au«brücKic^e  STbanberung  erfolgt  (j.  ©.  ®ef.  o.  19.  3»ai 
1851  S  6).  (Sine  fold^e  u^irb  l^infid^tUd^  be«  ©trafagio«  ni^t  ertoS^nt.  9^ur  burcb  bie 
^nSrung  ber  ^)reu6.  ©anfnoten  gum  gefetUAen  ga^lmittel  an  ben  öffentlichen 
Waffen  ]§at  jene  ©ejlimmung  jebenfall«  eine  @inf(^ranfung  erfal^ren.  Xl^atfäd^lic^  ifi  pe 
augerbem  auger  Uebung. 

11.  @.  48.  49.  9(n($  l^ier  finb  einige  IBemerhingen  feit  ber  ©rünbung  be« 
5Deutf(!&en  SÄeid^«  antiquirt.  @benfo  fallen  bei  ber  heutigen  ginanjlage  bie  finan- 
ziellen ©d^ioierigfeitcn  ber  aUegelung  be«  fleinjiaatiid^en  ¥a^)iergclb«  weniger 
m«  ®ett)i<5t,  feilten  inbeffen  noc^  ni(bt  ganj  (^ob.  ©otl^a  u,  «.).  ©urc^  ba«  in  5lu«-- 
fü^rung  begriffene  einl^eitUd^e  beutfd^  amlnjfi^Pem  ifi  bie  @emcinfam!eit  eine«  etwaigen 
8ilei(^«Vapiergetb«  ermbgUd^t  u.  bie  ©.  49  er»&]§nte  ©c^toierigfeit,  ioelc^c  au«  bem 
(Sulbcnfug  l^eroorging,  befeitigt. 

12.  ©,  48.  2lu(^  in  neuerer  Seit  ift  ber  ©tanbpunct  ber  $anbel«fammcrn 
in  ber  grage  be«  ®taat«papiergclbe«  jiemlic^  unoerSnbert  geblieben,  ©oweit  nid^t  eine 
gSnjlicbe  Sefeitignng  alle«  ©taat«papiergelb«  getoünfd^t  ioirb,  toirb  gern  einem  gemeim 
famen  9llei4«^)a^}iergelb  ba«  Söort  gerebet.  ©.  bie  ©teilen  in  bem  fe(]f)«ten  Sf^ad^* 
trage  (ju  ©.  41)  unb  im  3:erte.  ©.  193  ff. 

(&ap.  L,  9lbt^eil.  4. 

©.  49.  ©egenfeitige  ^tnnal^me  ber  92oten  bei  ben  8an!en  felbfi 
unb  @rri(btung  oon  !Rotenau«taufdganflatten. 

13.  3u  ©.  49  ff.  JDie  l^ier  gemalten  93orfd^I&ge  b<^ben  für  eine  beutf(^e 
9fieid^«'9anf^oUtif  nur  nod^  grbfiere  SBebeutung.  (Sine  DBUige  (Sentralifation  ber 
92otenau«gabe  ifi  »eber  crebitu^irtl^fd^ftUc^  nod^  ))olitifd^  erujünf^t,  nod|  l^at  [\t  bei  bem 
(S^aracter  be«  beutfd^en  SReid^«  unb  ben  Bier  einmal  berechtigten  S^tereffen  ber  Ringel- 
fiaaten  bie  SBal^rfc^einlic^Ieit  be«  (Srfolg«  für  ficb.  Um  fo  notl^menbiger  ftnb  ^inrid^tungen 
toie  bit  im  2:erte  gefd^ilberten.  @.  auc^  &.  667.  SUlebrfac^  ftnb  neueroing«  in  ben  ^anbel«- 
fammern  ftl^nlid^e  93orfd^l&ge  gemad^t.  93gl.  3.  9.  bie  9erid^te  f.  1869  au«  ^agen, 
1870er  ©amml.  ©.  317,  u.  53er.  f.  1870  ©.  439  (l&icr  für  geregelte  «öantfrei^eit  mit 
^bfd^affung  aller  Privilegien,  bie  beutfd^en  ©anfen  l^ätten  fid^  beuj^btt;  gegen  9ieid^«s 
banf.  ^roiect),  6  5  In  f.  1869  ©.  500  (für  gro^e  dcntralbanf  mit  gilialen,  b  an  eben 
fleine  nac^  9{ormatiobebtngungen ,  Sbnlic^  tute  in  meinen  93orfd^l5gen  ©.  447  ff. 
bie  je«  SBerl«,  D^otenmenge  mx  nur  gleic^  eingejal^Uem  ©tammtapital),  fti^nUd^  SieU« 
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fclb  ®.  678  (u.  »er.  f.  1870  S.  81),  au«  ©ffcit  ©.  788;  ©anjig  f.  1870  6.  392 
(tocfcntlid^  üBereinflttnnienb  mit  meinen  ©orfd^Ifioen),  fiünebutg  f.  1869  ©.  566 
(3uf)tmmung  )u  bem  ^raunfc^toeiger  $Ian,  f.  €.  457  btefe«  aSer!«)-  ttu«  btc 
^lauener  $.  St.  fiugert  ft«  fi^nlic!^  toie  td^.  9i51^ere  gformuTirung  unb  ^runbung 
bet  Sorfd^Ifioe  ber  ^btl^etl  4  für  unfre  l^euttgen  beutfd^en  Scr^&ttniffe  f.  im 
Serte  6.  447  ff.;  eb.  au(!^  über  bie  Qraunfc^toetget  ^ntoürfe  unb  Sorf^Uge  @.  458. 

14.  &.  53.  9[nm.  132.  Ueber  bad  Sonboner  Sanftoefen  u.  Stearine): 
$oufe  f.  au(^  Seyd,  London  banking,  Lond.  1872.  Sgl.  au^  beff.  Strf.«.  «I^te 
2»üna=,  ® a§t.  u^  ©anf  fragen  in  $)eutf d^lanb",  ®Dberf .  1871 .  gerner  ©tat.  «n^  XoB.  Y  u.  Z. 

aa^  L,  Hbtl^eiL  5. 

©.  57.    (ginIB«bar!eit  ber  »anfnoten. 

15.  @.  57.  «nm.  147.  3n  bie  befinit  Statuten  ber  Sab.  8an!  t>.  25.  9R5n 
1870  ^rt.  25  ifl  bie  l^ier  angegebene  gormulirung  aufgenommen  n>orben. 

16.  @.  59  oben  u.  9[nm.  154.  SBel^anblung  abgenu^ter  9^oten  u.f.to. 
5)ie  l^ier  ongefül^rte  SBefHmmung  fle^t  aud^  im  «rt.  26  ber  ©ab.  S.fiat.  ö.  1870.  3» 
$reu$en  befiimmen  bie  ©efe^e  über  abgenu^te«,  »rftüdPelte^  ®taat9pa^ierge(b 
(€aff.ann>ei{.)  Solgenbe«.  ^ie  €.  O.  D.  21.  ^ec.  1824  ^rt.  9  fagt:  befc^fibigte  ober 
unbrauchbar  geu^orbene  (SaffemStntoeifungen  loerben  eingetaufd^t,  )»tan  auf  benfetbe« 
bie  gebrucfte  Sitera  u.  Sf^ummcr  berfelben,  fotoie  bie  babei  gefdbriebene  ^lamen^untcr* 
fc^rift  \)oa|!änbig  nod^  t)orl&anben  u.  fid^tbar  ifl.  ©ie  (5.  O.  ö.  9.  5M>r.  1825  fügt  boju 
no(!b  <^Ye  britte  Sebingung  für  ben  ^mtaufd^,  ba|  auA  nod^  ber  unbebrudfte  SuBere 
iRanb,  tveld^er  burd^  bad  SBaffer^etc^en  jugleid^  ben  SBertl^  ber  €af[enann>eifung  anbeu- 
tet, nid^t  abgefd^Iiffen  fein  barf.  5Die  6.  Ö.  x>.  14.  Sftot).  1835,  »egen  Anfertigung  uni 
9(udgabe  neuer  (Saf[enann)eif.,  t)erlangt  in  ^rt.  5  ba0  ))oll{i5nbige  (Sr^altenfein  ber  gc 
brudften  ©erien*  u.  goUenga^T,  ber  gebrudften  fiitera,  ber  gefc^ricbenen  TOummer,  bet 
neben  berfelben  fiel^enben  Si^amendunterf(brift,  u.  bestimmt  bann  no(^:  ba|  gang  oha 
jum  5C^eiI  befd^nittene  ©ajfenanioctfungen  in  ben  Bffentl.  (Saffen  u.  über§au^^t  in  3ai* 
lung.nid^t  angenommen,  fonbern  angebatten  u.  an  bie  ^auptDertoaltung  ber'Ctaate« 
fd^utben  eingefanbt  n^erben  foHen.  @tn  @rfa^  foH  nur  geleifiet  loerben,  toenn  naäi' 
gettjiefen  toirb,  ba^  ba«  ©efd^neiben  jUffinig  erfolgt  fei.  3)a«  ®ef.  t>,  19.  2Rai 
1851  S  5  toicber^oU  iobrtli^  biefe  ©ebingunaen,  entW«  aber  noc^  ben  3ufaJ :  ,ob  in 
anbren  §&0[en  au^nal^mdn^eife  ein  drfat^  geletfiet  toerben  fann,  bleibt  bem  pfTuttm^fi' 
gen  @rmcf[en  ber  ^Jauptoertoaltung  ber  ©taat«fd^ulben  überlaffen.*  ©cbenft  man,  baf 
ba«  preu|.  ©taatdpapiergelb  au^  fo  niebrigen  6tü(fen  »ie  1«  u.  ö^^l^Ir.f^einen  beße^t« 
\>on  benen  natürlid^  gumal  bie  erfien  fe^r  abgenu^t  u^erben,  fo  ergeben  fic^  getoig  bei 
ber  Stntoenbung  biefer  ©orfc^riften  \>itU  9Äipfinbe  u.  UngereAtigfeiten.  t>it  tAaltv 
fc^eine  fe^en  oft  nid^t  oiel  beffer  aU  bie  tl^üringer  au0.  vCn  Jtlagen  bed  ^anbeldflanod 
fel^It  ed  auc^^id^t.    ^in^Sl^alerfc^eine  finb  überl^aupt  unpractifc^  Üein. 

17.  6.  59.  TOtte.  (Singiel^ung  u.  9lujercur«fetuttg  oon  S^oten 
u.  f.  u>.  3n  bie  Statuten  ber  ©ab.  ©an!  o.  1870  «rt.  27  ift  leiber  bo^  bie  furge 
^rÄcluftt^fc^rift  „Mon  loenigßend  6  äl'Zonaten''  übergangen,  bo(!^  mit  fol^enbem  toic^tigen 
3ufat:  ,/5ür  bie  innerl^Ib  ber  beflimmten  griff  nid&t  eingelieferten  ©anfnoten  Jört 
bie  ovbentlic^e  öinlSfungd^jflic^t  (tSglid^  gegen  baare«  (Selb,  tttrt.  24)  auf,  p«  oerlieren 
i^re  (Sigenf(!$aft  ald  ©anfnoten,  bel^alten  ]ebo(!^  bie  jtraft  einfa(!^er  ©d^ulb [((eine  auf 
3ni^aber.  ©a«  gorberung^red^t  au«  benfelben  oerjÄl^rt  in  fünf  S**^^«'^»  oonbem 
$age  an  gered^net,  an  loeld^em  bie  orbentlid^e  ^nröfung«))fli((t  aufge^brt  l^at."  ^iet- 
na^  toürbe  alfo  u.  91.  für  bie  ^jr&clubirten  IRoten  bie  oorgefd^riebene  3)edCung  fort- 
fallen. —  Sür  ba«  ©taatdpaplergelb  $reu^en6  ifl  golgenbed  benimmt,  l&uni 
(5.  O.  0.  21.  J)ec.  1824  erfolgte  bie  Srfefeung  ber  Älteren  Srefor^  u.  Xl^alerf^eine  % 
ber  oon  ^reugen  übernommenen  St.  ©&d^f.  (laffenbiUet«  burc^  neue  Saffenanioeifungen- 
hierbei  »urbe  in  5lrt.  13  eine  gtoeimalige,  in  augemeffenen  3toifdjenrfiumen  erfolgenbe 
^ufforberung  be«  publicum«  gum  Umtaufd^  mit  etnem  $r5clu{ttUermtn  oon  minbefien^ 
6  aÄonaten  unter  ber  ©eru^arnung  u.  mit  ber  SBirfung  angefe^t,  baf  mit  Ablauf  bef- 
felben  aUe  9lnfprüd^e  an  ben  ©taat  au«  biefen  papieren  erlöfd^en  foUten.  Ibimeibun- 
gen  gum  ©c^u^  gegen  bie  $räclufion  foUten  nid^t  flattfinben,  bie  ©(^eine  na^  <lintritt 
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M  tataxn^  )ntxi^o9  fein.  S)icfe  l^arteit  tBeßitnmungen  fmb  bei  ben  festeren  dmif^ 
fionen  )un5(9^fi  loenig  oeränbert.  9^ad^  ber  (S.  O.  k>.  14.  9^ot).  1835  9tt  4  foQ  bie 
^toetmaL  ^efanittmatj^ung  in  ben  gelefenfieu,  t>on  ber  4>au^tt)ern>altund  ber  Staats» 
fd^ulben  m  beftimmenben  5ffent(.  ^(Sttem  erfolgen.  @e(!^d  SEBod^en  nad^  b.  legten  ^ts 
fanntntac^ung  foQ  ein  $räcluft\)termin  uon  minbejlen«  6  iD^on.  eintreten.  l$)arüber 
koeitre  IBefanntmac^ung  in  ben  ^(mtdblättern  unb  in  gelefenen  $rot>tn^eitungen.  SDie 
nadb  Ablauf  bed  Xermine  nic^t  eingelieferten  @d^eine  werben  für  toert^Iod  erflSrt,  fei- 
len »orfomntenben  gall«  i^andebalten"  u.  an  bie  ^auptt)ertt>altung  ber  Staat^fd^ulbeu 
abgeliefert  (alfo  einfadb  weggenommen?)  »erben.  5)ae  @ef.  t>.  19.  SDlai  1851  S  3  fe^t 
3  %efanntma4-  in  3^if<^^i^Sumen  oon  3  ^on.,  burd^  9(mtdbl5tter,  3<^tungen  aller 
^rooingen  u.  mel^rere  auswärt,  beutfcbe  3<^tungen  (bemerfendkoertl^er,  burc!^  bie  QnU 
tt>i<nung  be«  beutf(§en  ©erfcbr«  bebingter  gortf^ritt)  fefr  IDann  nad^  «blauf  t)on  3 
SRon.  eine  6mon.  $r&cluft\}frifl,  bie  monatl.  bur4  bie  Sl&tter  gu  ))erfünben,  S)ie 
übrigen  Sorf((riften  finb  bie  alten.  S)agegen  wirb  in  bem  (§)ef.  t).  7.  SD^ai  1856,  burc^ 
tveld^ed  bie  (Sinaiebung  t>on  15  WHU,  %f)l,  Saff.anioeif,  beflimmt  wirb,  jun&cbfl  t)on  ber 
^efiimmung  eined  $r5cluft))termind  abgefe^en.  ^it  anbern  liBefiimmungen  blieben  in 
ibraft  IDie  älteren  (Saffenanweifungen  t)on  1835  u.  bie  S)arleben6caffenftbeine  t>on  1848 
waren  inawifd^en  na(^  ben  (Sefe^en  t).  19.  SRai  1851  unb  7.  !Dlai  1855  ^rSclubirt 
werben,  aber  bad  ®ef.  19.  15.  %^r.  1857  bob  bie  $r&clufton  auf,  beftimmte  (Srfa^  unb 
behielt  ber  @taatSregierung  bie  Jefife^ung  einer  (Snbfrifl  für  ben  ^rfa^anfprud^  ^or. 
©benfo  feblt  ein  ^r&cluriötermin  in  b.  ®ef.  ».  29.  gebr.  1868,  wel^e«  bie  (Sinjiebung 
furbeff.  ^a^iergelbS  u.  9^oten  ber  naff.  Sanbedbanf  verfügte.  S)iefe  milberen  ^e^m^ 
mungen  ftnb  gewi^  ju  billigen.  @nbe  1867  waren  n,  urfprüngl.  17,242,347  ^l. 
«nweif.  t).  18fc  nocb  235,347  3:^1.  ober  l."7o  «•  »on  1848er  ©arl.caff.fd^.  no(b 
38,875  Z%  rüdfflänbig  (f.  gflicbter,  pxtui,  6taat«f d^ulben ,  53rc«l.  1869  ©.  326). 
9[U(b  bie  ^orfd^riften  über  (Sin^iebung  unb  Umtaufcb  t>on  ®anfnoten  ftnb  fibnlid^ 
au  milbern.  Q9  Ifigt  ficb  febr  wobl  red^tfertigen,  bag  ber  baare  betrag  für  bie  nod^ 
ni(bt  eingegangenen  9^oten  t>on  ber  8anf  gericbtlicb  beponirt  werben  muffe.  ^arau6 
<)ebt  für  bie  9anf  fein  damnum  emergens  b^^'^^r ,  fonbern  nur  ber  billige  ^eraicbt 
auf  unDerbiente«  Incrnm.  3"  neuefler  3"t  (1871)  ftnb  u.  31.  bebuf«  fiiquibation  bie 
9loten  ber  Äbnigebergcr  ^riöatbanf  mit  ?ßräcluf.termin  einberufen  worben. 
S)er  3:ennin  mu^te  im  iDl&n  1873  wegen  eine«  gormfeblerS  in  b.  $ublication  ))er« 
ISngert  werben.  Son  1  3Ria.  tbl.  waren  nod^  12—15,000  3:1^1.  audflebenb ,  —  \>iel 
für  bie  htrae  Seit  bed  Umlauft. 

18.  @.  59  unten  u.  ®.  60  9[nm.  156.  5Die  Sebauptung ,  ba^  allgemein  ber 
Gewinn  aud  ^r&clubirten  9loten  fowie  aud  iserloren  gegangenen  ber 
Sanf  auf  alle,  i^  unri(btig.  3n  ben  ©tat.  ber  ^reug.  $ri)).banfen  wirb  befiimmt, 
bat  ber  Qetraa  ber  präclub.  9Roten  au  milbtbStigen  3^<^<u  t)erwenbet  wer= 
ben  foH  Sgl.  b.  4.  ^ap.  ^bfcbn.  )>.  b.  3luf!bfung  b.  Saufen,  bef.  @.  593. 

19.  6.  60,  2lnm.  158.  2)ie  ©erbSUniffe  SRu glaub«  a«gcnbie  groge  ©cbwie* 
rigfeit  einer  ritbtigen,  für  ben  gutgläubigen  Sefi^er  ni(bt  unbidigen  unb  bocb  bem 
gälf(ber  fein  treiben  nic^t  erleic^ternbeu  Sebanbluug  ber  grage  ber  ^apiergelb- 
fälfcbung.  Sntereffante  Suffd^lüffe  in  bem  ruff.  IRotenfäIfcbungdproceB  in  b.  Scbweia 
im  ©ept  1872. 

20.  €.  60.  ^inUfung  ber  9^oten  an  mebreren  Orten.  @tne  Se- 
fanntmad^ung  bed  ^auptbanrbirectoriumd  ber  ^reug.  Sauf  t>.  17.  Tlävi  1857  erflärt 
übrigen«,  baf  nid^t  nur  bie  ^auptbanffaffe,  fonbern  aud^  fämmtl.  Sanfcomptoire 
u.  Qommanbiten  aur  ^rleidbterung  be«  ^elbt^erfebr«  angewiefen  ftnb,  foweit  bie 
eigenen  Seftänbe  baau  au«rei(ben,  Sanfnoten  gegen  ^ilbercourant  obne  weitere 
Sofien  u.  gegen  ©ilber  in  Sarren  au  bem  befiimmten  greife  umautaufdgen.  6. 
au(b  92a(btrag  8.  ^u(b  im  3-  1870  finb  mir  feine  Jtlagen  befannt  geworben.  JOie 
groge  @oulana  ber  Sauf  wirb  allgemein  in  jeber  j>infi<lbt  gerübmt.  Sebarf  na(b  Saar:: 
gelb  aum  ^port  lag  bamaU  aQerbing«  aud^  nicbt  oor.  9lur  bie  ^.  ^.  t)on  ©aar» 
brüdTen  (Ser.  f.  1870  ©.  858)  flagt  über  ba«  fopflofe  eilige  gSegid^affen  ber  Ä. 
Waffen  unb  ber  Sanfagentur  beim  jfrieg«auöbru(b,  bie  benacbbarteu  franaöf.  Sauf« 
plialen  feien  gana  anber«  i^erfabren,  —  bei  ber  auf  an  gl.  ßage  wobl  begreiflitb- 

21.  e.  62.  3)te  angefübrte  SefÜmmung  für  bie  Sabtfcbe  Sauf  ifl  in  bie 
befinit  6tat.  t>.  1870  ^rt.  24  übergegangen.  —  Semerfen«wert^  in  Sctr.  ber  SR  an  gel 
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xn  ber  C^inUfung  i{l  ein  $i>rdan9  au0  b.  3.  1870  in  ber  txfitn  jtrtcgdl^amqttt   $ie 
972  ei  Hing  er  8.  erfl&rte  fi^  bamaU  bereit,   il^re  92oten  bei  franlirter  <$tnfenbun{^ 

?egen  V4V0  $rooi{ion  mit  preu^.  ^tbeinen  ober  ^erl.  SEBec^feln  umjutaufci^en! 
^.  <S.  93er.  f.  1870,  {)ilbedl^eim  @.  694).  «el^nlid^e  (Sonceffionen  machten  ein 
:paar  anbre  fleine  hänfen;  anbre,  3.  SB.  bie  X^üringer,  loeigerten  ft^  »^egen  ber 
ßonfequenjen"  (!)  fetbfl  l^iergegen,  f.  au(^  @.  457. 

22.  @.  63.  ^iim.  166.  $Cu(^  bie  Süb.  @omm.b.  ^at  il^re  Seipj.  (Sinice^«: 
lung  1871  tcieber  eingeileHt.  5Die  ^nttuicnuitg  ber  @&(!^f.  SB.  in  !l)redben  unb  ber 
admäUge  3luff((n)ung  bed  Socalgefc^&ftd  am  !£)omiciI  fyit  n>o^l  bie  Hetnen  hänfen 
aud  Sac^fen  oerbr&n.qt  unb  il^nen  bad  ®ef<65ft  fern  t>om  SDomiciI  nid^t  me^r  fo  not^* 
iDenbig  gemacht.  3)ie  98eim.  3.  flagt  in  ben  3ft^te9berid^ten  dfterö  übet  bie  erf^meru 
(£oucurreng  für  il^re  9^i>tcn  in  @a(!^fen. 

23.  (3.  63,  3[nm.  167.  !Oie  neuefien  6anbel«fammerben<!^te  mieberl^olen  nur 
bie  alteren  Sünftbe.    e.  bie  Zitate  oben  im  9la(^trag  9h.  6. 

24.  @.  64,  Knm.  171.  ^ie  preuf.  gaff.anmeif.  finb  nur  in  Berlin  beim 
Sftealifationdcomptoir  (€af[e  ber  (Sontrole  ber  ©taat^paf^iere)  ein(5dbar,  6.  0.  0. 
21.  SDec.  1824  ^rt.  3.  ®ie  (Stnlbfung  foH  fo  gut  mt  gar  ni6t  in  ^nfprud^  genonu 
men  n^erben«  9(ber  bie  ^nnal^me  an  ben  €taatdcaf[en  u.  an  ber  ^reug.  Qanf  nac^t 
fie  au(^  bei  ber  ^eut.  rclati))  Üeinen  ©umrne  $a^iergelbd  el^er  entbe^rtt(^.  Ueba  bie 
(Sinli^fung  bed  SB  ab.  6taat«paptergett>^  f.  e.  218  Stnm.  466. 

25.  @.  64.  SSgl.  (SinUfung  in  l^inlSngl.  langer  3ei'L  %xi2ihtt 
befin.  bab.  ^.fiat.:  in  iDlann^eim  ieben  iSßerftag  fünf  3:age0flunben  lang,  bie  bffcnt' 
l\i)  befannt  )U  mad^en.    @benfo  SBürt.  SB. 

26.  e.  65.  (Sinlbfung  in  gefe^H(^em  O^clbe.  ^m  ^eutf^en 
IHeic^dgefe^  über  ^ue^i^&gung  t)on  ©olbmün^en  t>.  4.  ^tc.  1871  loirb  ben 
„@elb=  u.  ßrebitanfialten  u.  SBanfen*  neben  ben  bffentl.  @a[fen  eine  »it^tiät 
$flt(^t  in  Setr.  ber  ^ontrole  ber  ©olbmüngeu  aufgelegt.  (Bolbmün)en,  rottet  ba< 
$afrtrge\vi(^t  nic^t  erreichen  u.  \)on  \o\^tn  Slnßalten  an  i^a^lungdftatt  angenommen 
n>urben,  bürfen  x>on  ibuen  nic^t  »lieber  auegegeben  toerben  ($  9).  SBBirb  ft(^  biefe  Soc- 
f(^rift  au«fü]^ren  laffen  ? 

27.  ©.  65.  T)ux^  bie  bet)orile]^enbe  ^nfül^rung  ber  ®  0  Ib  lo&^rung  in  ©eut|> 
lanb  ^eben  ftc^  bie  meifteu  ^ier  angebeuteten  €d^)merigreiten.  S)a4  beftnit.  Sliföni^fe^ 
toirb  nur  Uebergangöbeflimmungcn  für  bie  SBanfen  u.  i^re  (5inlöfung«pflid^t  in  Selb 
Patt  bieder  in  6i(ber  enthalten  muffen.  Dem  SBerne^men  nac^  ^aben  bie  beutf6en 
äettelbanfen,  bie  ^reug.  33.  ooran,  f(^cn  groge  ©ummen  ©über  il^rer  ©aarfonb«  in 
neue  ©olbmünjen  umgefe^t,  tt>a6  auc^  beren  uoc^  immer  fv&rli^e  SBerbreitung  ctflfiren 
mürbe.  (Snbe  1872  [od  ber  ^albe  i^aarfonbd  ber  $reug.  SB.  aud  (^olb  befiauben  b«ben. 
gür  bie  (Jinlofuug  ber  S^oten  in  6ilber  gelten  bann  fp&ter  bie  SBefHmmungen,  mW 
bad  SD^ün^gcfe^  über  bit  ^efd^r&nfung  ber  ^igenfc^aft  ber  neu  ju  pr&genben  Silber- 
münden  M  gefe^Iicfie«  ^ablmittel  (xiMtiä^t  btd  50  ai^arf?)  über$au))t  bem  eQ^eotbec 
(golbtoä^rung  gemSfe  mie  in  @ngtanb  u.  Jranfreic^  toirb  treffen  muffen, 

28.  €.  66.  ®ie  «uefieKung  üon  SRoten  u.  ^apiergelb  in  anbrer  aU  €iU 
bcr=  unb  aU  in  ber  gefe^Hc^  beflel^enben  fianbe^m&l^rung  ifl  bux^  9tt. 
22  bed  SBiener  SRüngt^ertrag«  iserboten  morben. 

(&ap.  I.,  «btl^eiL  6. 
©.  66  ff.    ©türfelung  ber  Sftotcn  u.  f.  to. 

29.  6.  67,  5(nm.  182.  3luc^  in  jjranfreic^  mu6  man  }no^  ober  fibel  b« 
(Sonfequengen  ber  $apiergelbmirtl^f(^aft  l^inne^men  unb  <Seiten6  be6  ®taate6  ober  ber 
Sanf  fleine  IRoten  ou6geben ;  je  n^^  ber  @ntmi(f lung  be0  Slaiod  oieüei^t  fetbft  bi«  auf  i  Je«.-' 
fc^eine  berab  (bie  neueren  1  ^  u.  2  gcö-^etücfe  ^aben  7.»%  ©ilber  ju  wenig  —  835  patt 
900  lOOOfiel,  ba«  2lgio  brau<^t  alfo  iiicbt  fe^r  boc^  ju  fleigen,  um  tiuäf  p«  ««^ /^J' 
Umlauf  suoerbr&ngcn  u,  (S^injc^melaung  rentabel  lu  macbtu),  (3«iStat.iln^.3raiu&)*v* 
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30*  @.  68.  9ljoienmtnimum  Ux  i>er  $ab.  ^.  uon  1870  u.  bet  Süit. 
».  1871  (»ürt.  9t\.  D.  24.  3uU  1871  u.  ©tat.  ö.  1.  @cpt.  1871)  auc^  10  ff. 
e.  folg.  miad^tt. 

31.  ©.68.  Stmitiruns  btv  9^otenmenge  in  ftctnfien  ©tü(fen. 
8ei  b.  $rcug.  9.  betragt  bie  ©umme  )).  10  2^11.  X^I.  3e^nt^It.noten  \}om  9^oten^ 
Umlauf  btr  ®egcnn>art  (c.  250—300  Sßtll.  u.  rntJ^x)  nur  nod^  3—4%.  @ine  (Sxs 
1^5 ^ung  biefer  ©umme,  ^oQenbd  nad^  ^efettigung  be«  ©taatdpaptergelbd ,  l^at  feine 
Sebenf en ;  um  fo  ioeniger,  menn  bad  niebrigfle  ^tM  bemnSd^fl  auf  50  ober  100  ^axl 
tx\)^t  loirb.  S)te  (Srlaubnig  3ur  ^udgabe  r>,  10£l^I.=9^oten  erfolgte  erfi  bur(^  b.  (^ef. 
^).  7.  ÜRai  1856;  na<^  ber  ©.  O.  t).  1846  «rt.  29  war  25  X^t.  bev  niebrigfle  öetrag. 
©.  QUä^  ben  folg.  Stad^trag.  3)ie  SB  ab.  $.  u.  bie  SED  ürt.  @.  ^aben  für  bad  92oten« 
minimum  ))on  10  fl.  no^  toeltece  ^orfdbriften.  ^ie  erfle  barf  in  foI(!^en  @t{l(fen  nur 
bie  i^&Ifte  be/8  Df^otenumlaufd^  ber  auf  ba^  ^reifac^e  bed  eingejai^Iten  ^cttenfapital« 
bef<|r5nft  x%  bie  onbre  ^aifte  in  ©tüdfen  ni(i^t  unter  35  f(.  (20  S^lr.)  ausgeben.  Sei 
ber  ^ ürt.  ®.  barf  bie  &a(fte  be6  ebenfaUd  auf  bae  S)reifa<^e  bed  ^ctienfapital6,  im 
a^arimum  auf  15  T^ü,  ft.  fefigefc^ten  9^otenumIaufd  au9  ©tü(fen  unter  35  fl. 
(20  Zffi.)  befielen. 

30.  e.  69.  Ueber  bie  ©tüdfelung  unb  ben  SBetrag  bed  früheren 
preu6«  ©taatdpapiergelbd.  SDad  bid  1824  oorgefommene  $apieraelb  lautete  auf 
1,  5,  50,  100,  250,  500  %i)l  £)ie  neuen  (Saffenanmrifungen  o.  1824  (<S.  O.  o. 
21.  S)e€.,  11,242,347  X^l)  unb  1827  ((S.  O.  o.  22.  Slpr.  6  aRill.  X^(.)  berauben 
au9  1,  5  unb  50  2;^l«sf^einen.  3)ie[e  ©tücfelung  kourbe  bei  ber  (Sonoerfton  o.  1835 
(€.  O.  0.  14.  9loD.)  beibe^Iten.  S)a)u  traten  burd^  (S.  O.  )).  5.  ^ec.  1836,  gegen 
^naie^ung  ber  Qdanf«  unb  ©eel^anblung^fxl^eine  unb  ber  $ommer*f^en  bZ^U^anh 
f4eine,  neue  5Vf  aRiQ.  ^I.  San.antoeif.,  toooon  Vs  ^iQ.  tl^l.  in  5X^I.'©(^einen  für 
bie  $ommer*f(^e  9anf,  toe^e  biefe  ©(^eine  noc^  gegentoSrtig  in  ^anben  l^at.  5  ^lU. 
Z^l  jur  ^aifte  in  100--  u.  jur  ^aifte  in  500  X]&U©tüdten.  ©ie  6.  O.  t>.  9.  üRai  1837 
fügte  toeitcr  3  SRiU.  Z^.  ^in^u,  looDon  V,  ÜJ^td.  einflkoeilen  nod^  nid^t  in  @ur0  fam. 
2>aoon  »aren  je  1  üRitt.  II^I.»  u.  bZ^U  [t  V,  TOtt.  bOZ^U  u.  lOO^^lfc^eine. 
®on  ber  bamaligen  (Sefammtfumme  Don  25,742,347  3:^L  foHten  nac^  ber  9anfreform 
t>«n  1846  6  aRiO.  t^I.  eingebogen  loerben,  toad  bi6  1850  aber  nur  mit  4.'  iDlill.  £^1. 
gefd^a^.  Dicfer  ©acblage  entfprecj^enb  normlrte  ba«  ®ef.  o.  7.  Sebr.  1850  ben  ®c= 
fammtbetrag  auf  20,842,347  Z^.  ^Daju  maren  aber  1848  10  ama.  5i:)^I.  S)arleben«= 
caRenfc^eine,  6  «Wiff.  in  12;l§l.^  4  SWitt.  in  53:1^1. f dünnen,  getreten  (@ef.  D.  15.  «pr.  18^) 
2)iefelben  kourben  burd^  ®ef.  o.  30.  ^pr.  1851  ju  ben  (Saffenanmeifungen  l^in^ugefc^Ia^ 
gen  u.  erful^ren  biefelbe  Sel^anblung.  Z)ca  ®ef.  o.  19.  Tlai  1851  ^at  bann  ben  fo 
erreichten  ©etrag  o.  30,842,347  SE^I.  beibehalten  u.  beflimmt,  bag  baoon  je  7Vi  aRitt. 
3:1^1.  in  apoittt«  Ml  100  u.  au  50  Zf)U  5  ÜRitt.  in  folc^en  ju  10,  4»/,  mu.  in  folt^en 
au  5»  u.  6,342,347  3:^1.  in  1  ZW^ünm  befielen  foQten.  S)ur6  bad  @ef.  o.  7.  SRai  1856 
lourbe  bann  bie  (Sinaiel^ung  o.  15  WtiU,  3:1^1.  100=  u.  503:^l.f(^eine  oerfügt,  a(d  bie 
$reu6.  Qanf  bad  9le(|t  ber  tt)eiteren  IRotenau^gabe  u.  ber  (Smifflon  oon  10  SRiU.  3:1^1. 
lO'-Xliit^'aioten  erl^ielt;  femer  tourben  bie  5  mVi.  I^l  lO'Jl^USd&eine  t)^.  in  1--3:]&I., 
t^.  in  5*jC^l.s©c5eine  conoertirt,  fo  ba^  bie  auf  ©.  69  genannten  SBetrage  entflanben. 
2)a4  SBeitere  f.  ebenbaf.  ^ie  iBe^anblung  ber  ©tücfelung  toar  fo  feit  längerer  3^it 
mit  bem  trabitioneden  preuf.  Zaci  in  fold^en  u^id^tigen,  aber  anberetoo  oft  faum  beach- 
teten ^uncten  erfolgt,  ©gl.  o.  SRbnne.  preu6.  ©taat«red&t,  3.  31.  S  479  (IL  2.); 
auc^  (S.  9lid^ter,  preug.  ©taatdfd^ulben,  ©.  245  ff.,  250  ff.,  326. 

31.  ©.  70.  aRitte.  5Die  finana-  ©d^ioierigfeiten  ber  [Regelung  ober  felbfl  ber 
Sefeitigung  be«  ©taat^papieraelbd  befleißen  1872—73  an6  befannten  ©rünben  nid^t  me^r 
in  bemfelben  SRaa^e  loie  1869—70. 

32.  ©.  70  unten.  IRormirung  be<  niebrigfien  iRotenfiücfd  nadft 
bem  neuen  ®oIbmarffu(.  2)urd^  bie  inatoif^en  erfolgte  Knna^me  bed  ®olb= 
marffu|e«  (^.  Süeic^dgef.  o.  4.  S)ec.  1871)  enoeUt  ft(^  eine  anbere  gii^'i^ung  bed 
a^otenminimum^  not^toenbig.  Segen  ber  Einfügung  in  bod  ÜRüna«  unb  9led^nungd^ 
ft^flem  fommen  »obl  a^^^^^^  ^^^  SetrSge  oon  50  u.  100  "Sk.  in  Setrad^t,  oieUeicbt  aucb 
ber  oon  40  SR.    £>bc^ßend  —  beffer  nid^t  —  ein  befd^ranfter  Setrag  oon  20  SR. 
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9?oten  toSre  ju  c^eftattcn.  ©ann  cttoa  für  bic  SReidjÄbait!. '  5Bit  »ürben  fottH  50  9R. 
nur  ^a^l  tm)ßWtn,  eine  itiffer,  bie  auc^  mit  a'Kl(fft<l^t  auf  bie  f&aVl  be«  nS(|flnte' 
brigficn  IftoteniliK!«  at«  bie  paffenbfte  erfc^eint  ©iedr^l^ung  toon  10  fLu.  10  W. 
auf  16'/}i  2:W.  ifl  immer  bebeutenb  fteiiug.  Die  (Srl^altung  ber  ^olbmün^e  in  cienib 
Aenbem  '^ait  im  ^erYel^r  tt>irb  auc^  babei  erreicht»  ein  ^kDe^o«  gtoler  (Siolbumlattf, 
ber  t)olf0h)irtM*aftlid&  ttatürli<!&  ein  O^fer  ift,  »ermieben.  ^SRel&rfad^  ifl  inbeffcn,  j.  E 
QUdJ  ouf  bem  S<inbcl«tage  ju  fiei^pnig  i.  3-  1872,  bie  100*ffll.»9iotc  att  TOinimum  be> 
fürtportet  toorben,  atfo  ettoa  berfelbe  ©etrag  »le  in  englanb  (5  ^f.  ©t).  S^ottlonb 
behübet  ri(^  mit  feinen  ls$f.s9ioten  xtd^t  gut  unb  l^at  bereu  tto^  ber  ^olbtodl^ntn^ 
eine  anfel^nli(!je  SWaffe  in  Umlauf. 

33.  @.  71.  5Die  93eto)ei«fü]^rung  ^u  fünften  f leinen  flatt  flro§«i  ©taatis 
))a^ieraelb«  fd^eint  mir  burd^au^  aufregt  in  erl^alten,  obiool^I  fte  im  SGBiberf)>ru(fi  mit 
bem  lRcid&«gefet  t).  16,  3uni  1870  Cf.  o.  ©.  12  A)  gefunben  »erben  fbnnte.  ©iefe« 
tjerbietet  bic  (Srfe^ung  t)on  ^apiergelb  l^Bl^eren  burd^  fold^e«  geringeren  SSertl^««  ©iefc 
ÜRagregel  l^ot  iebod^  tool^I  nur  ben  ©tatudquo  mSgUc^fl  erl^alten  »ollen  in  9etr.  bec 
^opiergelbs  u.  SOHlnjüerl^Sltniffe. 

34.  ©.  72,  73.  ®ie  l^ier  flel^enben  ^Erörterungen  flnb  burtj  bie  ©tünbung  be« 
D.  Sf^eid^«,  burd^  beffen  ^ompetenj  in  ber  IBanf»  u.  !ßa))iergelbfrage  u.  burd^  bie  tiiu 
fül^rnng  bed  ©olbmarffu^e«  in  einigen  $uncten  antiquirt.  SGßirb  bad  Staat9))apieTgeIb 
nid^t  balb  ganj  befeitigt  (f.  @.  193  ff.),  fo  f*iene  un«  fiatt  ber  1«  u,  5«^L*  u.  ff.. 
fd^eine  bie  audfd^lieglid^e  Snnal^me  toon  lO^äHlarffdfteinen.  allenfalls  au$  biejenige  ton 
10'  u.  )?on  2O'!0^.f^einen  ba«  ^affenbfle.  ^bl^ere  €tüdPe  beftSnben  bann  au9  Qanf- 
noten.  ©er  ©efammtbetrag  ber  bO^^axh^otm  »Sre  für  ba«  ganje  9let<!b  ettM  auf 
3  3War!  p.  Äopf  ober  runb  auf  120  SD^ill.  ^Jl.  ju  firiren.  ©ie  Sert^eilung  biefec 
Summe  auf  bie  ©anfen  f.  ©.  192,  450  u.  b.  Sf^adfetrfigc  ju  biefen  ©teilen.  3)a«  itoeit- 
niebrigfle  IRotenftüdf  toirb  bann  )>affenb  auf  iOO  Wt.  normirt.  ^Hf^U  man  biefe 
Ziffer  fc^on  für  ba«  niebrigfte  ©tüdf  (f.  IRac^trag  32,  aud^  66),  fo  toürbe  bie  fpedefle 
g[efife|;ung  ber  abfoluten  ober  relatit>en  ajtenge  foldfter  9h)ten  laum  angelten.  ])a2 
gkoeitniebrigfle  ©tüdP  koürbe  bann  U)ol^l  gleid^  500  Wt.  fein,  ber  ^Notenumlauf  babri 
unnbt^ig  flarl  eingefd^rSnft,  ber  Slf^ünjumlauf  ))erf(^tt)enberif<i^  fiar!  bleiben. 


@a^  n. 
©ottttolc  bct  3ctt«I^<^i^'^«- 

35.  ©.  74.  Einleitung.  S)ad  ^rincip  ber  $ublicit5t,  bod  ^t%i' 
jirirung«t}erfa]§ren,  bie  SBerant)oortli(^fett  ber  ^efellf(^aft9t>orfl5nbe 
finb  ©runbfä^e,  »eld^e  ni(!^t  nur  im  iSBat^koefeu,  fonbent  über^upt  bei  ben  mober« 
neu  (Srtoerbdgefellfd^aften  u.  oerU)anbten  Unternehmungen  in  ©efenfd^aft^form 
(Slcticns ,  (Sommanbit'SlctiengcfeUfd^aften  ,  ©enoffeufd^aften ,  3oints©to<! « Kompanie« 
u.  f.  n>.)  unb  bann  auc^  toieber,  »egen  bed  3»edPd  ber  Unternehmung,  bei 
befonbercn  einzelnen  Unternehmen  u.  (Sefcllft^aften  bafür,  neben  ben  SSanfen  nament» 
lic^  in  ^erfi(^erungdgef(!^5ften,  Sergbau  u.  9t.  m.  il^re  anerfannte  gro^c8ebeu< 
tung  ^aben.  £)iefe  (S^runbf&^e  flnb  bal^er  indbefonbere  im  neueflm  ®efellf$aft6re(!(t 
©rogbritannienS,  9f?orbs9lmerica«  u.  anbrer  ©taaten  jur  ©eltung  gelangt,  für  Deutft^* 
lanb  in  bem  toit^tigen  93unbc«gefet  x>.  11.  3uni  1870  über  (5ommanbitgefellf<4aft« 
auf  Slctien  u.  3lctiengefellf(^aften,  burd^  toelc^ed  eine  9teil^e  ))on  ^ttifeln  M  Slßg.  £)• 
^anbelcgcfe^buc^«  erfe^t  toorben  finb.  $)ie  ©eflimmungen  biefe«  ©efe^e«  gelten  autj 
für  ©anfcn.  ©ic  entfpred^en  aber,  »a«  ^Jublicität  unb  ©eranttoortli^Wt  ber  ©cfeB- 
f(^aft«oorft&nbe  anlangt,  aud^  nid^t  allen  Slnforberungen,  bie  in  Setreff  oon  ®efellf(iaf' 
ten  überhaupt  gu  fletlen  finb.  ©peciell  für  Saufen  u.  namentüd^  für  3cttelbanfen  fmb 
biefe  Slnforberungen  au^erbem  no(^  etn)a6  ju  enoeitern,  »a«  $(rt,  3n^<^lt  Umfang  ber 
Veröffentlichungen,  Seranttoortli(!^feit  ber  ©efeUfd^aftevorfianbe  für  lettre  unb  für  ben 
®ef($&ft6betrieb  anlangt.  Einige  Sefiimmungen  be«  gen.  ©efe^ed  t).  1870  ftnb  jebof 
ben  im  Xerte  für  Saufen  noc^  oor  ErlaJ  biefe«  ©efe^e«  gc^eütm  ^orberungen 
gcmfig. 
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©•  T7.  ^ublicitfit. 

36.  @.  77  ff.  $uBlicität  htx  33anft)erfaf fung.  $)a«  ij).  ^anbcl«= 
gcfc^bud^  u.  b.  ©efe^  ©.  11.  3utti  1870  treffen  ^infK^tlicb  ber  aftegiflrirung  beim 
^anbeldaerid^t  f.  KcttensefeQfcbaften  ix.  l^inftd^tlic^  ber  publica tionen  einige  b^^^er 
gebbr.  ÜBefiinintungen,  bte  aber  no(!^  nic^t  gang  für  unferen  ^rot^t  audretcben.  9^acb 
art.  208  muj  über  bie  (grritbtung  unb  ben  Sn^alt  be«  ®efellf(baft«t)er* 
tragd  (Statute)  eine  gericbtUcbe  ober  notarielle  Urfunbe  aufgenommen  tver» 
ben.  %vi.  209  beflimmt,  tood  ber  <S)e{eaf(!baftdoertrag  indbef.  entbalten  mug.  ^rt.  210 
t)erorbnet  bte  (Eintragung  be^  ®efenf<baf teoertrag«  bei  bem  ^anbeldgeri(bt, 
in  beffen  iBe^irf  bte  (SefeUfqaft  ii^ren  6i^  l^i,  in  bad  ^anbeUregi^er  unb  bie 
$erbffentti4ung  biefe6  Vertrage  im  ^lud^uge.  tiefer  ^udjug  mu|  fo^ 
genbc  $uncte  enthalten:  5)atum  be«  @efettfd}aft«oertrag8,  girma  u.  @i^  ber  ©efen« 
fd^aft,  ©egenfianb  unb  3<itbauer  bed  Unternebmend,  ^bb^  be«  ©runbfapitald  unb  ber 
einzelnen  $lctien  ober  ^Ictienantl^eile,  ^igenfcbaft  berfelben,  ob  fie  auf  ^nb^iber  ober  auf 
9^amen  gejleßt,  gorm,  in  ber  bie  x>on  ber  ®efettf<baft  au«gel^enben  8efauntma<bungen 
erfolgen,  foioie  offen  tl.  ÖUtter,  in  bie  jte  aufgunebmen.  3«  ®«^cff  te^terer  jtoei 
^uncte  finb  bejiimmte  SBorfcbriften  be«  ©taat«  felbjl  mebr  angcbra(bt.  3fi  f^»^"«^  ^^ 
@efenf(baft«oertrage  eine  %i>xm  befiimmt,  in  ber  ber  ^orfjtanb  feine  SBiUenderfiSruiigen 
funbgibt  unb  für  bie  ©efellfcbaft  geicbnet,  fo  ift  aucb  biefe  lBef)immung  gu  oerbffent^ 
lieben.  Stitx  9rt.  209  fübrt  nod^  anbere  $uncte  an,  u^elc^e  im  @efeQfcbaft«oertrag  ent- 
balten fein  muffen,  {o  nam.  92r.  7:  bie  ©runbfä^e,  nacb  benen  bte  ^ilanj  auf- 
gunebmen  u.  ber  ©etoinn  )u  berecbnen  u.  au^jugablen  i%  fotoie  bie  $(rt,  toie  bie  Prü- 
fung ber  Silang  erfolgt,  mx  bie  ^ufjiellung  ber  Silanj  trifft  übrigen«  ^rt. 
239a  einige  SBorf(briften,  bte  auib  für  ©anfen  febr  toi(btig  fmb,  j.  u.  9?a(btrag  9h.  38, 
39,  47,  49  u.  ben  ^bfcbn.  o.  9ied^nung«abf<blug  im  £erte. 

37.  @.  81  ff.  «publicit&t  ber  ©anfDertoaltung  unb  ibrer  (grgeb^ 
niffe.  3m  @ef.  o.  11.  3uni  1870  bat  ber  ?lrt.  239  be«  91.  $).  ^.©.  eine ©rgänjung 
in  biefer  SRicbtung  erfabren.  !£)er  Sßorfianb  mugte  oor  @rla^  biefe«  ©efe^e«  ben  ^Ic- 
tionfiren  f^ütejlen«  in  ben  erflen  6  SJ'lon.  iebe«  ©efd}5ft«iabr«  eine  ^ilanj  be«  Derflof^ 
fenen  @ef<bfift«iabT«  oorlegen.  ©iefe  foH  er  nacb  1>.  @ej.  o.  11.  3uni  1870  in  ber 
9oo:m  unb  in  htn  bffentl.  ^Httern,  toelcbe  für  bie  Sefanntmacbungen  ber  ®e? 
fett)(baft  in  b.  ®ef.\)ertrage  bejiimmt  ftnb,  —  no^  nicbt  genügenbl  —  oerbffent* 
li(ben.  Sei  kaufen  ooHenb«,  aber  aud^  bei  9lctienge|eltf(baften  überbauet  toirb 
:|paf|enb  über  bte  3|orm  ber  9lu«U7eife  oom  Staate  yi^txt^  befhmmt.  9lu^  bei  9lc« 
tiengefeUf(|aften  fbnnte  ferner  eine  bftere  $eriobicitftt  ber  ^ilan^publication  ni^t 
fcbaben.  ma^  9lrt.  38  ber  bab.  SBanfftat.,  too  monatti(be  SBtlaugoeröffentUcbung 
angeorbnet  toirb,  foQ  le^tere  nacb  einem  t>on  ber  9iegierung  genebmigten  ©d^ema 
erfolgen. 

3a  @.  87.  3nbalt  unb  gorm  ber  Silangen.  ^er  3u{a^artifel  239a 
be«  @cf.  0.  11.  3uni  1870  trifft  bierübeu  einige  aucb  für  Söanfen  toi^ti^e  öefiimmun* 
gen.  Q^  ifl  itur  nacb  bem  3ufammen^ang  u.  nacb  bem  S{Bortlaut  fragU^,  ob  biet'el- 
ben  ficb  mtr  auf  bie  3a^te«bilan)  (für  ben  ®efcbäft«abfcblu|)  ober,  toie  gu  ioünf(ben 
to&re,  aud^  auf  bie  monatl.  u.  toBcbentl.  liBantbilangen  belieben.  ;^ebenfa(l«  ftnb  bie 
93er5ffentlt<ibungen  über  biefe,  tn«bef.  aucb  bei  ber  $reu^.  9anf,  ntcbt  fo  ooQß&nbig, 
loie  ^rt.  239a  bie  Silan^  verlangt.  iBei  ber  $reu^.  San!  !ann  e«  au4  gtoeifelbaft 
erfcbeinen,  ob  fte  unter  btefe  Se^immungen  fäUt,  ba  fit  feine  reine  ^ctiengefeUfcbaft 
tfi  (f.  0.  ©.  6  A). 

39.  ©.  87  u.  %nm,  226.  3n  bem  eben  gen.  «rt.  239a  »irb  in  %  3  bie  Auf'- 
na^me  ber  ^cbulben  ber  9anf  an  ficb  felbfl  in  bie  IBilanj  angeorbnet:  ^Betrag 
be«  (^unbfo^ital«,  be«  ettoa  im  Statut  oorgefd^riebenen  Sieferoe«  u.  (Srneuerung«fonb«. 
(Sbenfo  foll  nacj^  $.  4  ber  au«  ber  ^ergleicbung  fSmmtl.  9lcti)Da  u.  ^afftoa  ficb  ^^9^^ 
benbe  ©etoinn  ober  SBerlufi  am  Scblug  ber  Silang  befonber«  angegeben  merben. 

40.  @.  88  u.  9lnm.  230  (aucj^  233).  S)ie  (Srn>erbung  eigener  Slctien 
ifl  burcb  ben  Sufa^  be«  ®ef.  o.  11.  3uni  J870  gu  9lrt.  215  b.  ^.  ®.  ®.  ben  9(ctiem 
0efeUfcbaften  unter^gt,  fo  ba^  aucb  für  iBanfactiengefeQfc^aften  bie  im  Ztjit 
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Bel^anbette  ^ra^e  mü^tg  toirb,  fo  ^racttfd^  fk  li^f^tt  toar.    9M  fßttloi  ^e^t  aber  grak 
für  ©anfcn  ju  »cit,  f.  barübet  ©.  443. 

41.  ©.  89,  5(nn!.  233.    J)ic  tlnterbilana  ber  «Hr.  ».  iß  ie^t  befcittöt, 

42.  @.  90,  aum.  238.  ©ic  9lotcnemifjton  ber  Sraunfc^to.  ©.  iß  1869  ou( 
4.»  m\i.  %%  flrirt 

43.  ©.  91  u.  Sinnt.  240.  3m  Äricoöfornmer  1870  jeiate  RA  bic  girirung  ha 
^liotcnumlauf«  ber  g  ran!  fürt  et  55.  auf  30  ünitt.  ff.,  tooburc^  bie^iWeifhing  blefer 
iBanf  in  unliet^famet  u.  unnbt^iger  ^eife  gefc^mSIert  tDUtbe,  M  \t1)x  tealet  ^ocln 
füt  ben  SBanfbettteb  u.  aU  entfcl^ieben  nad^tl^eilig.  S.  bie  Jtlagen  ber  $.  it. 
öon  aSieöbabcn  in  b.  «ctiti^ten  f.  1870  im  $t|.  ©.  21.  ©.  777. 

44.  e.  92  u.  %nm.  246.  ®  etid^tigung.  ^it  geu^Sl^uL  f^ott.  iSonf^ 
au^toeife  ent^alten'ben  ^Notenumlauf  ungettennt,  nut  bie  itifd^en  gettennt. 

45.  ©.  93  9tnm.  249.  SBgl.  bie  tu  ff.  ttetofefeung  meinet  ^fhiR.  ?^opier^ 
»äl^tung  üon  (5taat«ratl^  ö.  ©unge,  l^iett?  1871,  ©.  67. 

46.  @.  93  oben.  S)ie  ^teug.  ©.  Dctbff entließt  neuetbing«  in  ben  Sa^rrt- 
betic^ten   eine  ©tüdelungdßatißiT,    ©.  ©tot  3lnl^.  Zah.  B. 

47.  ©.  95—96.  5  i  n  9  i  r  t  e  a  c  t  i  t)  a.  5Der  Sufatartif el  239a  jum  «.  ©.  ft. «. 
im  (Sef.  t).  11.  Suni  1870  bejtimmt  unter  9flr.  2  mit  SRe^t,  baß  bie  Äoßen  ber  Otgo^ 
iiifation  u.  93ertvaltung  ber  Slctiengefettfc^aft  ni^t  unter  bie  Stctiba  aufgeführt  ö?erben 
bürfen,  fonbcrn  i^rem  öoHen  Setrage  naci^  in  ber  3<^^^^*i^«^'^**"3  *^  %n^ok 
erf(C)einen  muffen,  ©aburc^  iß  ajli^br&uc^en  auc^  grabe  im  ©anfgefdbäft  ein  SRieptl 
r^orgef droben.  $)ie  (^inßeQung  biefer  $oßen  in  bie  3(ctit>a  ber  9)2onat6bi(an)en  ivirb 
babuv(^  natürlich  nit^t  ))erl^inbert  unb  gel^brt  ftd^  nad^  bu(!b^altenf($en  ®runbf5(en,  ba* 
mit  bie  fiogc  ber  SBanf  genau  überfeinen  »erben  fann.  —  56er  2(rt.  217  b.  ^.  ®.  ^i 
ber  bic  Bö'&^uwq  ^<>«  $)i»ibenben  bei  Unterbilanj  unterfagt,  iß  im  ®^,  ».  11.  3«ni  1870 
nc^  etwa«  beßimmter  ^rÄdprt. 

48.  @.  97.  iBaart)0ttatl^.  $)ie  ^tennung  t)on  ®oIb  unb  Silber  inbcr 
SBitanj  tt>äre  je^t  in  S)eutf(^lanb  bei  ber  SD^ünjreform  befonber«  intereffont,  fc^eint  ahn 
nod)  bei  feiner  Sanf  «»orgufommen.  Sd^eut  man  ©)>eculation0manoeut>te^,  berentt9^ 
gen  ©e^eim^altung  etfolgt?  —  @eit  ben  gto^en  ©eioegungen  bed  @elbmatft8  u.  bn 
bffentl.  (Saffen  nac^  b.  ftanjbf.  ^iege  ertoeifen  p(^  bie  fo  »enig  f^eciattf.  3lu«»ei)e  btt 
je^t  t)oKenbd  fo  großartigen  ^reug.  8.'nod^  ungenügenber.  6.  Statiß.  %n^. 

49.  ©.101.  SNot^leibenbe  ©e^fel.  S)ie  «uiweife  ber  §tana5f.  «anf, 
bie  aUetbing«  u^fi^renb  unb  eine  geitlang  nadb  bem  5briege  ni(^t  ))ctbnenttt^t  »mben, 
entl^alten  bie  5)aten  übet  fold^e  SBec^fel.  3tt  bet  fritifd^en  Seit  1871  ein  fel^t  »ic^tiger 
unb  für  93anf fragen  intereffantet  Soften,  beffen  boc^  immer  rafd^e  «bteitflung  »icba 
bie  SBoraüge  ber  banfmSfeigen  SDedtung  (©.  240,  252,  337  ff.)  beutU«  ^«9^ 
9^i(^t  bie  au^bletbenben  SSe^felgal^Iungen,  bie  l^öcbßen«  eine  tut}  «>otübetgebenbe 
©u^penfion  »on  Öaarja^lungen  notl^toenbig  gemacht  Ratten,  fonbern  bit  enonnt« 
«orfd^üffe  an  ben  franjöf.  ©taatdfd^a^  auf  ©(^aMi^eine  (11—1200  HR.  gi.) 
^aben  bic  anbauernbe  3nfoIt)ena  ber  Stanjbf.  ©.  bewirft,  ©enn  biefer  ^ojhn 
iß  cinßweilen  ein  unreal tfitbare«  S[cti\)um.  (5«  gilt  alfo  t)on  ber  granjof- 
©anf  ba«  auf  ©.  106  t)on  bet  Deßett.  u.  (5ngt  ®efagte.  f)ie  (Sinaicl^ung  bet  «er: 
fc^üffc  auf  ©(^atft^eine  in  ba«  ^«pottefeuitte*  (bet  SSBe<^feI)  j.  ö.  in  ben  fummar.  ©a* 
ten,  weld^e  bet  lelcgro^jl^  übet  ben  gtanjbf.  ©anfaudweid  btinat,  iß  bal^t  au*  un- 
ßattfKift,  weil  tÄufd^enb.    ©.  au<^  IRac^tt.  86  u.  ©tatiß*  %n^,  übet  b.  gcanjdf.  8. 

50.  ©.103—104,  aSBettl^betcd^nung  bet  (Sffecten  In  ber  jBila«5- 
SDet  Sufa^attifel  239a  bed  ®ef.  t).  11.  3uni  1870  jum  $.  @.  ©.  beßimmt  fär  «rtier 
gefeüft^aften  mit  [Red^t,  ha^  cur«^abtttbt  ^aplcte  ^bd^ßen«  gu  beUi  €ttt«tD«rt^e,  W^ 
biefelben  jur  Seit  bet  ©llaniaufßeaung  ^aben,  angefe jt  we^.    ©le«  begießt  ß4  ^^ 
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Ycc^X  mir  auf  bie  ^a^redBitaitg,   nacfi  tDcIc^er  ber  ©etvtttn  u.  Serlufi  ISerec^net  toirb. 
2lud^  bie  ^  r  e  u  S.  ».  ^anbeU  jett  na*  biefer  ©ejüntmung.    ©.  9la<6tr.  38. 

51.  6.  119  u.  5lnin.  294.  ©cl^anblung  unfi^erer  gorbcrungen. 
Qxnt  richtige  IBefiimmung  l^abe  i((  für  bte  9 ab.  IBanf  angereiht,  bie  auc^  in  ^rt.  33 
ber  Statuten  übergegangen  ifl ;  Jorbeningen,  rottet  über  12  ajilon.  feit  bem  Verfalltage 
unberid^tigt  geblieben  fmb,  bürfen  in  ber  SSilanj  be«  betreff,  ^oü^xi  n\6)t  aufgere^net 
»erben,  {(el^nli^e,  nitUti^^t  noc^  fbrengere  $orf(9^riften  gej^bren  in  ein  aügenteine« 
^eutfc^  ^anfgefe^. 

52.  @.  120.  SBerantioortlid^Iett  ber  93anlt)etn)altung. 
anfinge  eineS  rid^tigen  SpftemS  ber  cü)tl^  unb  crttninalred^tlii^en 
SSerantoortlid^Ieit  f&r  baS  ^erioaltungiSperfonal  ber  SctiengefeQf^aften 
M  f.  w.  entl^ftlt  ba8  S).  ®ef.  »•  11.  Sunt  1870.  2)od^  toirb  barin  no^ 
gu  foenig  ©emd^t  auf  bie  ä^erantiDortlid^Ieit  für  bte  9iid^ttglett 
ber  ^üBticationen  gelegt  u.  toemgftenö  für  SSanlen,  SSerpci^erungSans 
ftalten  u.  o.  m.  m&ffen  no$  fpecieUere  SBefttmmungen  roegen  be§  @egen« 

ganb8  ber  Unternel^tnungen  biefer  ©efd^dfte  getroffen  toerben.  ^gl.  natn. 
irt.  209,  wo  jefet  bie  SefteÖung  eine«  ^luffidJtgratl^S  t)on  minbeftenä' 
3  aud  ber  3(^91  ber  älctiondre  gu  nidl^Ienben  3RitgIiebern  für  obligatorif(fi 
erHdrt  wirb.  »gL  ferner  Sttrt  209a,  209b,  210a,  211,  212,  215,  217, 
225,  225a.  3lad^  Slrt.  225b  finb  bie  3JiitgIteber  beg  3[uffid^tg« 
ratlos  perfinlid^  u.  folibarifd^  gum  @^abenderfa^  perpflic^? 
tet,  XDtxm  mit  il^rem  SQSiffen  u.  ol^ne  il^r  ßinfci^reiten  Einlagen 
an  bie  ^ctiondre  gurütfgegal^It  ober  eigene  Slctien  ber  ©efedfd^aft  ern^orben 
unb  amortiflrt  worbcn  pnb  (?lrt.  215  SLBfa^  3);  wenn  unerlaubter  3Beife 
(Slrt  217)  3inj<Jn  ober  5)imbenben  gegal^lt  pnb;  wenn  ol^ne  Sead^tung  ber 
gefe^lid^en  SBeftimmungen  OKrt.  245  u.  248)  bie  ä^ert^eilung  beg  ©efeU« 
fd^a^goermögeng  ober  eine  tl^eitoeife  ^^rüdgal^Iung  ober  ^erabfe^ung  bed 
©runblapitalS  erfolgt  ifi  Sftad^  3lrt.239  b.  ß.  ®.  SB.  ift  ber  »orftanb 
(©irection)  oerpflid^tet,  Sorge  gu  tragen,  bafe  hie  erforberlid^cn  Sudler  ber 
©efeKfd^.  gefül^rt  werben.  (5r  mufe  fpdteftenS  in  ben  erften  6  3Won.  be« 
@ef($dftdjia|rd  ben  Sictiondren  eine  93ilang  oorlegen  unb  nad^  bem  neuen 
®efet  biefe  »eroffentlid^en  (f.  o.  3iad^trag  9lr.  37).  SRad^  3lrt.  241  beg 
§.  ®.  ©•  ^öften  bie  ^Äitglieber  beS  SSorftanbS,  weld^e  aufeer  ben 
©remen  il^reö  «uftragS  ober  ben  ©orfd^riften  bicfeä  3.  Slitelö  beg  ^.  ®.  33. 
ober  beS  ©efeSfd^aftSoertragg  entgegen  l^anbeln^  perfönlid^  u.  foliba- 
rifd^  für  ben  baburd^  entftanbenen  Schaben;  nam.  aud^,  wenn  fie  beut 
Slrt  217  entgegen  Dioibenben  ober  3^"!^^  ^^  ^i^  Slctiondre  gal^len  ober 
wenn  fte  gu  einer  ^tit  nod^  S^'^^^tiQ^ti  leiften,  in  weld^er  il^nen  bie  3^^- 
lunggunfd^igleit  ber  ®efeQfd^aft  ^dtte  belannt  fein  muffen.  SRad^  2lrt.  240 
b.  §.  ®.  ©.  mu6  ber  SJorftanb  bem  ®erid^t  bel^ufö  ©röffnung  beä  6on* 
curfeS  Slngeige  mad^en,  wenn  fid^  ergibt,  bag  baS  iBermigen  ber  ®efell)d^aft 
bie  @d^ulben  nid^t  mel^r  betft. 

S)a8  neue  ®ef.  o.  1870,  wetd^eS  bie  ©taatSgenel^migung  Befeitigte, 
l^t  nun  nod^  folgenbe  ©trafanbro^ungen  auSgefpro^en.  Uad^  %rt 
249  werben  bie  3Rttalieber  beS  ^uffid^tSratl^S  unb  beg  fßox^ 
ftanb«  mit  ®efdngni|  big  gu  brei  9Jlonaten  beftraft,  wenn  fxe  1) 
Dorfd^lid^  belaufe  ber  Eintragung  be8  ®efeQfd^aftg9ertragg  in  bag  ^an- 
belSregifter  falfd^e  eingaben  über  bie  ^ti^nanq  ober  (Singal^lung  be8 
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dtunblapttalS  maü^tn;  2)  bur(^  il^re  @d^ulb  bie  ©efeKfd^aft  t&nger  oli  3 
SRonate  ol^ne  %ufft($t8rat§  geblieben  tft  ober  in  le^terem  bie  gur  Sef<l^lu|« 
fd^iglcit  crforberlic||e  Änga^l  Pon  9Jiitgliebcm  gefehlt  ^at;  3)  in  iljren 
SDarftellungen,  inil^ren  Ueberfid^ten  über  ben  SBermSgenBftanb 
ber  ©efeUjd^aft  ober  in  ben  in  ber  ©eneraloerfammlung  gel^altenen  Sor^ 
trdgen  n)iffentlid^  ben  @tanb  ber  SSerl^&Itniffe  ber  ®efeQ[d^aft  unroal^r 
bar  [teilen  ober  »erfd^  leiern.  Sei  milbernben  Umftdnben  tritt  im  2. 
u.  3.  gaßc  ©elbftrafe  bis  1000  St^l.  ein.  5Wad^  $lrt  249a  trifft  bie 
oleid^e  ©ef&ngnifeftrafe  bie  SJütglicber  beS  3Jorftanbä,  wenn  fie,  gegen  Slrt 
240,  bem  ®eric^te  bie  Slngeige  gu  mad^en  unterlaffen,  bag  baS  SJermogen 
ber  ®e[ell[(^aft  nid^t  mel^r  bie  @d^ulben  bedFt  S)ie  (Strafe  tritt  j[ebo(|  nic^t 
ein ,  n)enn  oon  il^nen  nad^geroiefen  mvh ,  bag  bie  ^ngeige  ol^ne  i^r  Ser« 
fd^ulben  unterblieben  ift» 

Die  not]^n)enbige  SSeroollftänbigung  biefer  SBeftimmungen ,  für 
©efeUfd^aften  Aberl^aupt,  f&r  SBanlgefeQfd^aften  nod^  befonberS,  ftnbe  id^  in 
folgenben  Runden: 

a)  S)ie  93erantn)ortlid^!eit  beä  33or{lanb8  unb  beä  %uffid^t8rat^8  mu^ 
nod^  genauer  auägefprod^en  n)erben  fftr  bie  9tid^tigleit  alteS  Xj^at« 
f&^lid^en  in  ben  publicirten  9(uSn)eifen,  Serid^ten,  @tatu§ 
u.  f.  ro.f  fowie  für  bie  {Äegelmdfeigleit  ber  ^ublicationen.  hierbei 
ift  aber  ni^t  nur  für  dolus,  fonbem  aud^  für  grobe  {^al^rldffigfeit 
einguftel^en  u.  folibartfd^  cioilreAtlid^,  namentlid^  aber  criminalre$tli(| 
gu  l^aften.  3lnl^altSpuncte  l^ierfür  gibt  bie  britifd^e  u.  norbameric 
©efefegcbung  in  ben  auf  ©.  122  u.  123  bargefteHten  SSorfd^riftcn. 

b)  J)ie  ^erfonen  (bie  ^©rünber")^  »ön  weld^en  bie  ^rofpectc 
gur  Äctiengeic^nung  u,  f.  xo.  auggeljen,  muffen  ebenfo  in  ©etreff  ber  ffü^ 
tigleit  ber  oon  il^nen  angefül^rten  Stl^atfad^en ,  alfo  namentlid^  berer,  aiä 
»eld^en  auf  bie  JRentabilitdt  gef d^loff en  werben  fott ,  ftrcng .  perantwortlicl 
fein,  unb  gwar  in  ber  eben  angegebenen  Slugbel^nung,  cioil«  unb  ftrafre($t< 
tid^.  Die  fd^reienben  3Rigftdnbe,  weld^e  fid^  bei  ben  „©rünbungen"  ber 
ga^re  1871—72  gegeigt  ^abcn,  redjtfertigen  bieg  ©erlangen.  83ei  ber  ©er« 
anlagung  ber  neuen  ©efeltfd^aften  gur  @inlommenfteuer  in  Serlin,  loobei 
bie  Sinfd^d^ungScommiffton  fid^  an  biefe  ^ofpecte  l^ielt,  ift  e8  bem  93er« 
nel^men  na^  oorgelommen,  bag  bie  ©efeQfd^aftSoorftdnbe  reclamirt  l^aben, 
bie  Sinfd^d^ung  fei  gu  l^od^,  bie  Eingaben  im  ^rofpecte  feien  unrid^tig,  fte, 
bie  fle  nid^t  untergeid^net  l^dtten,  feien  bafür  ni^t  oerantmortli^.  SBie  vitl 
gJreäerei  ber  ,,Äleinen''  IJat  IJierbei  mieber  ©eiteng  ber  ^^©rofeen*  flottge* 
funbeu;  —  pielfadj  mieber  eine  oerberblid^e  unb  betrügerifd^e  ScrmJgcnä* 
Übertragung  oom  Seinen  auf  baS  groge  Kapital  1 

c)  Die  ^reil^eitS«  unb  ©elbftrafen  ftnb  l^il^er  angufe^en,  aß 
im  ©efefe  oom  11.  3uni  1870.  Sluc^  fotttc  für  ajlitgliebcr  be8  «ufflc^* 
ratlos  unb  be8  SSorftanbä,  meldte  für  fd^ulbig  befunben  morben  fmb,  in 
aQen  ^dQen  bie  geitmeilige  ober  bleibenbe  Unfd^igleit,  folc^e  ©teilen  bet 
Slctien*,  6ommaiü)itactiengefeKfd^aften,  ©cnoffenfd^aften  gu  beHeiben,  wm 
©erid^t  auSgefprod^en  werben  Ibnnen  unb  in  beßimmten  gdOfen  oerl^dngt 
werben  muffen.  3n8befonbere  würbe  jid^  in  bem  folgenben  gaHe  grabe 
biefe  ©träfe  empf eitlen,  wenn  bie  ©eftrafung  auf  anbrc  SBeife  nadj  unf«^«'' 
l^eutigen  criminalred^tlid^en  Xnfd^auungen  unti^unlid^  gefunben  wirb. 

d)  Die  ci9il«  unb  crtminaired^tlid^e  ©erantwortlid^  M  8^t^ 
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ftanbS  unb  be8  Slufjld^tSratl^S  für  grobe  ^al^rldff {gleit  (lata,  culpa) 
bei  ber  pflid^tmfi^gen  Uebcrroad^ung,  SRemPon,  ©ontrole  ber  Sftd^er,  bcr 
©äffe  foHte  ebcnfaöä  auggcjprod^en  werben.  Slrt  249,  weld^cr  nur  dolus 
im  ©inne  l^at  u.  Wct  225a  gelten  l^ier  nid^t  »eit  genug,  voUtnii  für 
aSanlen  nadji  ber  SRatur  be«  SSennSgenS  ber  festeren.  3n  9lrt.  225a 
SSlbfd^n.  1  foQte  eS  l^ei^en:  ber  Sluffid^törat)^  mug  . .  .  bie  93üd^er  u.  f.  to. 
einjc|en,  benSeftanb  ber  ©ef.caffe  prüfen  (nid^t  nur:  lann).  3dp  erinnere 
an  ben  fcanbalifen  jS^U  be8  6affteriS  ©d^err  bei  ber  Filiale  ber  S3emer 
(gibgeniff.  ®anl  in  ^ürid^,  f.  ©.  469  2lnm.  882.  S)ie  ftrengere  »erant- 
n)ortIid^leit  nam.  aud^  beg  ^uffid^töratl^d  l^ätte  bad  ®ute,  bie  fieute  beim 
©ntritt  in  einen  fotd^en  Dorjid^tiger,  Id  foHbarifd^er  §aftbarfeit  gute  SuS» 
n)al^l  ber  SRitglieber  n)a]^r{d^einlid^er  ju  mad^en  unb  aud^  baburd^  ber 
©rünbungSmutl^  gu  [teuern,  nam.  im  ^^f^i^^^t^^^^ng  mit  folg.  ^uncte. 

e)  SDBegen  ber  unoermeiblid^en  (Sollijlon  ber  ^flid^ten,  bc8  Ueber^ 
ma^ed  ber  9[rbeit,  bie  bal^er  nid^t  orbenttid^  audgefül^rt  n)erben  roürbe, 
unb  meines  Srad^tend  au^erbem  aud^  megen  einer  mid^tigen  focialpoli« 
tifd^en  d'tüdfld^t,  bie  SSerm&genS«  u.  @inlommengungleid^]^eiten  burd^  l^albe 
@inecuren  beS  großen  (Sapitalä  nid^t  nod^  mel^r  gu  loergrogern,  empfteblt  eS 
fid^  aud^,  bie  Slnjaf l  ©tetteU;  meldte  @ine  ^erfon  unb  bie  aWitglieber  einer 
^irma  tn  ^uffld^tSrätlpen  Derfd^iebener  ©efeUfd^aften  gleid^geitig  beileiben 
bürfen,  auf  eine  Ilcinc  ä^ff^i^  i^  befd^ränlen,  ferner  bie  gleidjgeitigc 
Uebernal^me  fold^er  (Stellen  bei  ©efellfd^aften  ein  unb  beffelben  ober 
nal^e  oettt)anbter  Unternehmen  gu  Derbieten,  g.  93.  bei  fdanh  unb 
(SrdbitgefeQfd^aften,  bei  biefen  unb  S3erfid^.gefeIIfd^aften.  Slel^nlid^e  93eftim^ 
mungen  fehlen  f^ijon  bisher  nid^t  gdugUd^;  f.  @.  298  «nm.  592,  ©.  487 
«nm.  919,  auc^  »ab-  ».[tot  x).  1870  3lrt  64. 

6.  121  ff.    Sotmeüe  @taat«controlc,  (Sontrolamt. 

53.  6.125.  3et»tifl  ein  ®an!controlamt  ald^eutfd^e  8fiet(i^dbe]^5rbe 
in  9(u6fl(^t  au  nehmen.  @.  6.  668« 

54  @.  126.  S)ie  SBejltmmungen  be«  ^.  ^.  $.  $.  unb  bed  (Sefc^e«  ryom 
11.  S^ni  1870  übet  bie  (^ntragung  ber  Letten»  u.  (Sommaitbitactiengefen{(^aften  ini 
i^anbeUre^ijler  bieten  ^nl^attdpuncte  für  bie  ^nmelbungen  unb  ^ntragungen  ber  hän- 
fen bei  einem  öffentlichen  (Sontrolamte.  S)od^  ifi  für  ein  fold^ed  einiget  SSeitere 
erforberlic^  unb  bie  9^atur  bed  $anfge((^äftd  bebingt  ^efonberl^eiten  r>ex  anbren  Untere 
Hemmungen,  »orüber  ©.  127  ff.  u.  ©.  668  ff.  ba6  9fJbtl^ige  entl^alten. 

Qap.  Tl.,  Slbtl^eil.   3. 

55.  ©.  124  ff.  ÜÄaterieHe  ©taat«controle.  5ln  biefer  tt)irb  burc^  bie 
©efeitigung  ber  ©taat«gcne]^migung  u.  ©taatöbeauffiti^tigung  bei  ÖctiengefeUf^afs 
ten  ben  j^^telbanf-^ctiengefeufc^aften  gegenüber  butc^  bad  beutfd^e  ®efe^  r>cm 
11.  3uni  1870  nic^t«  geSnbert  fein.  Denn  toenn  aucl^  in  2(rt.  249  S  2  für  bie  bereit« 
befle^enben  ©efeUfc^aften  biejenigen  ©ejlimmungen  ber  Statuten,  toelcj^e  bie  ftaatlii^c 
©enel^migung  unb  Seauffid^tigung  betreffen,  aufgehoben  fmb,  fo  faUen  bie  Bettel« 
banfen  unter  ben  $  3  bed  ^rt.  249,  nad^  »eld^em  bie  fiaatlic^e  ©enel^migung 
u.  9eauffi(ibtigung  ba bleibt,  too  fie  toegen  bed  (^egenflanb«  ber  Unt  ernel^mung 
u.  in  ^erbinbung  mit  befonbern  ber  ©efcllfc^aft  ben^ilUgten  $rit)ilegien 
befielt. 

56.  8.  130.    ^ontrole  burd^  6taat«commtff&re.  .SS^eit  einfad^er  aU 

SadttCT,  3ettdKmtcB.  45 
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iet  ftüBcren  AettcÄflitfcti  u.  oW  im  Üb.  ö.pioiect  \).  1864  (6.136,  138)  ift  Bei  bcr 
i6ab.  d.  )»»  1870  bad  SBer^filtnig  bed  (Btaatd.  gut  ^ontroU  ber  Sauf  normirt.  9^acl^ 
Sltt  65  übertoa^t  bie  JReöierung  bic  einl^altung  be«  gcfe^^  u.  jlatut.ma6.  Sujlatib«  ber 
S3anf  foiütc  bic  ^rfüttung  bet  befonb.  ©ebingungen  b«  ©taat^gmel^inigund.  9luf  SBocs 
langen  l^t  bie  Saut  ben  iBeaixfttogteit  ber  Sntegicrung  fEüiSfunft  über  i^re  ISenvoltung 
u.  i^ren  (Sefd^&ftSbetrteb  |u  ert^eiktt ,  il^nen  din^^t  in  i^re  ^ü^tx  u.  @<!|riftcti  |U 
aeüaUen,  aw^  iJ^re  Se{l&nbe  an  SonlnDten  u.  Sßertl^papieren  aUer  9rt  loorjunHtfen. 
(Soenfo  bei  ber  SBürtetnb.  SB. 

57.  €.  ld&  «nm.  352.  S>te  S)eff.  gettelb.  l^at  fid^  feit  1869  n>iebct  %t^^ 
hm  burd^  ©ef^Afte,  bie  freili^  oudb  meifl  md|t  in  ben  Oereidb  ber  Settetb.  ge^drcn. 
3i^re  »ctien  {leiten  138  («nf.  1873). 

57a.  @.  144.  Seitung  unb  ^ertoaltung  ber  $ri)}atbanf en  burt^ 
Staatsbeamte,  ^gl.  auc^  bte  Qh;brterungc|t  in  meiner  neuen  (6.)  Ausgabe  xyen 
giau*«  ginanjtoiRenf(^.,  8ei^  1872,  L  $  208  ff. 

58.  ®.  146.  ^nm.  382.  ^u<l^  bie  neuefien  Urtl^eile  be^  ^nbeUflanb«  ilber 
bie  $reu|.  San!,  namentli^  in  ber  ^olit.  jtrife  \>on  1870,  finb  fo  gut  Xoit  au9' 
nal^mMo«  |5c^ft.günftig,  mBgen  bie  Urtl^eilenbcn  S(n^finger  ober  felb^  Gegner 
ber  (Sentratifatiou  be«  Qanjfnjefen«  fein,  gajl  jeber  einzelne  ^anbeUfammerlbend^t  f. 
1870  l^ebt  audbrüdlic^  bad  ^erbienjl  ber  $.,  il^re  ^oulang,  i|re  nü^Ut^e  ^ilfe  im 
Sommer  1870  rü^menb  ^cn)or.    ©.  a-  ©•  ©er! in,  ©er.  @.  2  u.  o.  iRat^traa  6. 

59.  ©.  148.  Verwaltung  ber  5ßteu§*  SBanl  ©le  im  SEqrte 
angeregte  ^age  n)trb  bei  ber  beutfd^en  93an(refonn  oÜerbtngS  forg[am  gu 

unterfud^eti  fein.  ®.  3Beitere8  barfiber  im  5£ej:te  beS  ©d^Ii^Iopitelg.  @*639  % 


<&ccp.  irr. 
®ef(|Sft8ffi]^rung  ber  ^^ttelbanlen. 

60.  6.156.  Einleitung.  IDie  gute S^inung  )>on ber  genügenben ^ontrole 
ber  bffentlid^en  $reffe  in  9Sk^  u.  IDHtteleuropa  beboxf  too^I  nai^  fo  t>ielen  trau^ 
rigen  neueren  ^rfal^rungen  ber  @inf(^r5nfung.  ^ur<j^  ben  Ueber^ang  ber  3e£tttngem 
an  ^ctiengefeßf^aften  ober  gar  an  SOanfen  unb  iBanquier^confortien,  bur(^  bad  dtt^ 
clameioefen  ber  9brfenbl(ltter  unb  felbfl  bei  noc^  unabBfingigen  Organen  huxä^  bad 
Kmioncenkoefen  ift  ben  Bettungen  mtnbefieniS  ber  Wtuob  melfat^  i^erfcbloffen,  oft  genug 
toir^  birect  bt<  Säal^cl^eit  gef&lf^t,  bie  Süge  erfouft,  bie  Unlauterfeit  Dertufdbt.  Stwci, 
bie  (Barantie  für  eme  unparteüfc^e  (Sontrole  fe)^lt  in  ber  $rajcid  oielfac^  gan^ 
)lu(^  ba4  ifi  grabe  in  ber  Sonffrage  au  bea<l^ten. 

6a)).  m.    Slbtl^eil.  1. 

e.  160  ff.    $&]^e  be0  92otcnumlaufd. 

61.  6.  168—170.  ?Rorbamericanif<5e  Settelbanfen.  9?euere  ©ta- 
tiflil  f.  im  etatifU  ^nl^ang  Xab.  Z,  AA,  BB. 

62.  6.170—172.  englifd^e  2anbban.!en,  f.  barüber  ebenfatt«  ben 
6tatifl.  9lnl^ang  £ab.  B. 

63.  6.  174—175.  !Ber5nberungen  im  Umfang  ber  IRotenrec^te  bcutf«^ 
99anfen  u,  f,  tp.  f.  im  6tatiß.  9lnl^ang  in  ben  Erläuterungen  aut  Zab.  A. 

64.  6.  178.    Q9eri(^tigung.    Sba€  blo|  berate enbe  S^otum  ber^an^ 
Mit^cilieigner  bd  ber  $reu^,  9anf  in  %HUm  ber  )lb&nberu«g  ber  Sanfocbnut^  unb 
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ballet  aitd^  Bei  einer  9lüdCsal^tunc)  ober  tt^eiteven  ^l^^ol^nd  bed  @tamtn!(U>itaU  iil  bur$ 

?12  bed  Vertrag«  amfd^en  @taat  unb  ®anf  t).  1856  u.  burc^  $  2  bed  ©efe^ed  t>oin 
.  SRai  1856  bi6  @nbe  1871  in  ein  entfc^eibenbed  ))eni?anbeU  toorben.    ©ettbem 
fielet  bie  Sanf  unter  einjähriger  J^nbigung« 

65.  @.  178—182.  emiffionen  üon  unb  einial^lungcn  auf  bic 
etammfa^sitale  bcutfc^er  33anfen  feit  1869— 70  f.  im  ©tatijl.  «nl^anj,  53emerf. 
au  lab.  A.  3n  Kab.  A  flnbet  bie  Sab.  I.  auf  e.  182  il^re  SBeriJoHpänbigung  unb 
^icuerung  bid  jur  ncuejlen  3«it. 

66».  ©.183.  ©orfd^Iäge  für  bie  SBeflimniung  eine«  ÜRarimum« 
be9  9^otenuntIaufd:  f.  bie  f^edett  für  5Deutf^lanb  fovmulirten  ^Drfc^I&ge  auf 
e.  447  ff.  (nebjl  (Srlfiuterungen  u.  ^egrünbungen),  bann  b.  ©d^Iugfo)).  6. 649, 658, 666. 

66.  ©.  191—192.  SePfe^ung  ber  SRengc  fleinfter  SRoten.  $)a«  l^ier 
©efagte  mobificirt  fi(i^  etuiad  burc^  bie  ©rünbung  bed  9)eutf(^en  !Reic^d 
unb  bie  begonnene  ©infü^rung  beö  @olbmarffu6e«.  ©.  oben  Df^ac^trag 
IRr,  32  u.  34.  SBirb  bie  fleinfte  5Rote,  wie  toir  l^ler  befürworteten,  auf  50  3Warf  unb 
ber  Oefammtbetrag  berfelbcn  auf  120  ÜHiß.  SW.  für  baii  SReic^  fcfigefe^t,  fo  !5nnte  ben 
prit)ilegirten  ©anfen,  b.  1^.  ber  jur  9flei(l^«banf  crl^obenen  ^leufeift^en  unb  ben 
€entralbanfen  jtoeiter  Orbnung  ju  Jr^i^nurt,  SD  reiben  unb  Sfeünc^en  bie  2lu6s 

gäbe  biefer  SfJoten,  wie  auf  ©.  192  toorgefd^lagcn ,  au^fc^Ue^Uc^  oorbcl^alten 
leiben.  5)ic  ^reufe.  ©.  fönnte  etwa  84,  jebe  ber  brei  anbren  12  WliU.  ^.  biefer 
fleinfien  9?oten  übertoie(en  befommen.  ©otten  bie  anbren  Heineren  SBanfcn  on  ber 
i9efugni6,  bOs^.i^eitn  audjugeben,  tl^eilnel^men,  wofür  a\i6)  nic^t  unerl^ebli(^e  ©rünbe 
fpre(ben  (6.  192,  450,  456),  fo  fbnnte  bie  Dlcpartion  ber  120  ÜKill.  m.  in  fotgenber 
ä&eife  gefc^eben :  60  SD^iO.  ÜR.  .auf  bie  Sfieic^d«,  je  10  ÜRia.  auf  bie  brei  anbren  grb^eren 
unb  30  ^id.  auf  alte  übrigen  Saufen,  lettre  ©umme  oert^eilt  auf  bie  Santpro- 
t)in)en  (6.  192)  nac^  bereu  Seobiferung  unb  bann  auf  bie  eintet  neu  hänfen 
nad^  beren  <5tammra)>itat    ©.  aud^  @«  645« 

67.  ©•  193—229:  SDic  Sflcficlutifi  bc8  SDcutfd^cn  ©taatS* 
papiergelbd. 

aSgL  l^ierju  nod^:  r>.  SDandclmann  (^crauägcBcr  ber  2di\^x.  f. 
€ap.  IL  Äcntc),  ein  ©citrag  jur  SJfung  ber  ©taatSpapicrgclbfragc  im 
9larbbeut{djcti  SBunbc,  fieipj.  18m  5E)er  »crf.  l^at  meinen  b ritten  gJlan, 
bttS  ©taatSpq)icrgelb  bur^  Sanlnoten  ju  erfefeen  (o.  ©.  218J  aufgenom«^ 
men  imb  in  etmaS  anbrer  SSeife  burd^jufül^ren  gefud^t  S)od^  fd^eint  mir 
ber  $Ian  burd^  biefc  ajiobiftcationcn  nid^t  oerbeffcrt  gu  werben.  S^bcnfaÜä 
müßten  lettre  wieber  Slenberungen  erfahren.  SUdl^ercg  barfiber  in  meinen 
2  «uff-  j.  ^apiergelbfrage  im  »rem.  §anb.bl.  1870  »Ir.  963,  964.  — 

SBaL  femer  ^irtl^  in  beffen  3lnnalen,  IV.,  1103  ff.,  ^ble  ßonfott* 
bation  be8  beutfd^en  ©taotSpapicrgelba",  ber,  dl^nlid^  mie  nad^  meinem 
jweiten  ©orfd^Iage  (f.  o.  ©.  2l4),  bie  ©ngiel^ung  be«  corl^anbenen  ein* 
jctftaatlid^en  ^apiergelbg  gegen  ein  neueS  9ieid^3papiergelb  im  SBetrage  ron 
IVf  St^L  p.  Äöpf  befürmortet  S^i\^m  htn  ©ngelftaaten  fott  eine  aU^ 
mdligc  SluSgleid^ung  fiattfinben,  wonad^  bie  mel^r  al8  IV«  S3^L  p.  Äopf 
©taatSpapiergelb  beft^enben  ©taaten  Jal^rüd^  25  Saläre  lang  4%  biefe» 
5piu8  an  bie  Äeid^glaffe  abgufül^ren,  bie  anbren  Staaten  btefen  entfpredpen« 
ben  JBetrag  ju  erl^alten  ^dtten.  S)tc  grage  ber  ©inlöabarlelt  biefer 
neuen  ©d^clne  ifl  gar  ni^t  bel^anbett,  maa  um  fo  bebenllid&er  ift,  ba  ber 
SBerf.  gr5§re  ©tücfe  im  Sluge  l^ot  (Va  in  100,  Vg  in  50,  ie  Ve  in  25 
u.  lO^SI^Lftfirfen)  unb  wUenbä  inconfequent  bei  feiner  einfeitigen  SBefel^bung 
OÄer  ttidjt  wU  mctattifd^  gebedften  Stoten*  crfd^eint    3n  ber  aÄottoirung 

45* 
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fonttttcn  bic  utittarcn  ^bccn  ber  einfcitigcn  ©ifercr  gegen  (cinloSbareS)  $a« 
picrgelb  unb  SBanlnoten  üor,  njonad^  burd^  bcibe  Umlaufgmittcl  bie  Scd51= 
!cnmg  B  c  [t  e  u  c  r  t  werben  f ott  (pgL  o,  ©.  576  ff.).  S)te  iöeibel^altung  beä 
©taat^papiergelbg  in  grJferen  ©tüden  ift  bei  bem  9RangcI  einer  bant« 
ntdfeigen  ©erfung  nnb  bei  einer  mutl^ma^lid^  bod^  nur  Weinen  ißaarberfung 
geroip  ungulafftg,  f.  o,  ®.  224. 

^nxä)  bie  injrpifd^en  eingetretenen  (Sreigniffe,  bie  ©rünbnng  bc§ 
SDeutfd^en  3leid^S,  bie  ©infül^rung  bcS  ©olbmarIfugeS  unb  bic  oerdnberte 
ginanjlage,  erleiben  bie  Erörterungen  unb  Sorfd^ldgc  auf  ®.  193  ff.  einige 
aienberungen,  bie  fld^  jebod^  fel^r  einfad^  ergeben.  3m  ©anjcn  ift  bie  Sc? 
l^anblung  ber  ©taatgpapiergelbfrage  Je^t  weniger  oenoidclt  unb  fd^roicrig 
al8  vor  1870. 

S5ie  brei  im  Ztj:t  aufgeftettten  ^Ifine  ßnnen  aud^  Je^t  nod^  befolgt 
werben.  J)od^  geftattet  bie  ©rünbung  bc3  3tcid^§  e8  Jefet,  Don  bcm  erftcn 
Pane,  monad^  baS  eingetftaatlid^e^apiergetb  als  fold^eS  noc| 
beftel^en  bleibt  unb  nur  einer  gemeinfamen  Siegelung  unter» 
gogen  wirb  (@.  210  ff.),  womöglid^  gang  abgufel^cn.  SBitt  man  iai 
tro]^bem  nid^t;  fo  würbe  id^  bie  im  jejcte  gemad^ten  SSorfd^lSgc  aufredet  er* 
l^alten.  !l)ie  (Sonoerfion  jdmmtliAen  ©taatSpapiergelbS  in  1  ober  2  ©tüctc, 
g.  ®.  t?on  5  unb  10  ober  t?on  10  unb  20  9JiarI  ober  nur  Don  10  9Rarf 
crfd^eint  babei  paffenb,  wenn  baS  niebrigfte  SSant  notenftüd  auf  50  SRorf 
normirt  wirb. 

93iel  beffer  unb  j;e^t  bod^  aud^  auS  ftaatSred^tlid^en  ®r&nben  leidster 
burd^fiil^rbar  ift  einer  ber  beiben  anbern  ^Idne.  S)en  SSorgug  würbe  i(S 
aud^  jefct  nod^  bem  legten  (brttten)  geben,  wo  baS  ©taatSpapiergelb 
bur(|  fleine  ©anlnoten  erfe^t  werben  fott.  3lbcr  au(§  bie  (Sin* 
giel^ung  fdmmtlid^en  eingelftaatlid^en  ^apiergeM  gegen  ein  9lei(]^8papicr» 
gelb  wdre  ein  groger  ^ortfd^ritt.  S)ie  SWobalitdten  lönnen  im  SDBefcntK- 
^en  bie  im  Ztxt  begeid^neten  fein  (©.  214  ff.).  @inc  ©ummc  ron  runb 
55—60  3J«1I.  Sl^l.  ober  160—180  SöttH.  3».,  weld^e  burd^  ben  gcgcniüär^ 
tigen  ^Betrag  faft  crreid^t  wirb,  —  al8  ©tüdCe  auSfd^lief lid^  103Ä.«  ober 
je  bie  ^dlfte  103R.i»  unb  209Ji*«©d^einc ,  j[ebenfall8  aber  leine  großen 
©d^eine,  fonbern  Sorbel^alt  ber  ?lpointS  öon  50  3Ji.  an  für  hie  Sanfttoten 

—  felbftoerftdnblic^  Slnnal^me  an  äffen  Sleid^S',  ©taatS?,  ©ommunalcaffen, 

—  lein  3w^^9  bei  ber  Slnna^me  für  ^ioate,  —  ©orge  für  leidste  unb 
an  Derfd^iebenen  ^auptorten  an  ©taatäcaffen  unb  burd^  Vermittlung  ber 
groferen  Sanlen  erfolgenbe  ©inlSfung,  ebenfo  wie  bei  ben  SBanfnoten,  — 
regelmäßige  jdl^rlid^e  Tilgung  im  SSetrage  von  minbeftenS  57o  P-  3^% 
wenigftenS  fo  lange,  al8  ba8  gefammte  ^dpiergelb  nid^t  bis  auf  554P^."^ 
bie  Jpdlfte  feineS  anfdnglid^en  SeftanbS  oerminbert  ift,'  —  Äegeuing  biefer 
3:ilgung  in  ber  SDBeife,  ha^  bie  Staaten  mit  ftdrierer  ^apiergelbf(^ulb  gij» 
ndd^ft  ober  ftdrfere  SlmortifationSquoten  gu  liefern  ptten  —  baS  fmb  bic 
^auptpuncte,  weld^e  bei  einer  Regelung  in  Setrad^t  lommen. 

S)iefe  aSorfd^ldge  befinben  fid^  allerbingS  in  einem  ^uncte  im  ffiiber» 
fprud^  mit  einem  Slmenbement,  weld^eS  im  SReid^Stage  bei  ber  Serat^ung 
beS  neuen  SRünggefe^eS  @nbe  ^pril  1873  angenommen  worben  iji.  ®ana(| 
foff  bic  SluSgabe  oon  9^otcn  unb  t)on  ©taatSpapt ergelb  unter  lOO 
aJiarl  fpdteftenS  nad^  bem  1.  Januar  1875  unguidfflg  fein.  5)ie  einer  ganj 
Cinfeitigen  mcrcantiliftifd^cn  Ucberfd^dfcung  beS  aOScrtljS  einer  groicn  @olb* 
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citculation  entfprungene  SSefümmung  be§  niebrtgften  ©tflcfg  auf  100  ^., 
ftatt  auf  50  2K.,  wag  t)oniommen  in  unfcrcn  SBerJältntffcn  gcnüflcn  würbe, 
laben  wir  im  2:ej:tc  me^rfad^  berül^rt  3nbcffen  tft  ba8  immerl^in  ein 
©iffcrenjpunct  untergcorbneter  Wct  ©taatäpapicrgelb  aber,  wenn 
übcrl^aupt,  fo  nur  in  grb^^ren  ©töden  jujulaffen^  ocrrätl^  eine  fel^r  ge* 
ringe  ©infld^t  in  bie  SJbtcn^  unb  ^apiergclbfragc,  SSicImcl^r  umgelc^rt: 
wenn  überl^aupt^  fo  nur  in  Heineren  ©tüdfen  ift  eS  juläffig,  ba  nur 
fold^e  ©tüde  ben  3RangeI  banfmafiger  ^edung  ol^ne  aHju  groge  ©efal^r 
ertragen.    SDie  ©rfinbe  jlnb  im  Sorte  Jfterä  erwdl^nt,  f,  g.  ©.  ©.  550  ff. 

S)er  brüte  spian  rerbient  in  meinen  SKugcn  aud^  Je^t  nod^  ben  SSor* 
)ug,  n)eil  für  bie  ©id^erl^eit  ber  (SinI5fung  be3  ©taat^papier« 
gelbS  ni^t  fo  gut  als  für  biejienige  oon  93anfnoten  geforgt 
werben  lann.  ^enn  ber  ol^nel^in  meiftenS  Heine ©aaroorrat)^  fielet  beim 
©taatSpapiergelb  bereingelt  ba,  wdl^renb  er  bei  ber  Sanfnote  feine  ©tüfce 
unb  SBieberergdnjung  in  ben  übrigen  banhnafeigen  bedungen  ftnbct  S)ie8 
ijl  im  SEejrte  Ja  oielfad^  befprod^en  morbcn.  t)it  Sfftobalitdten  ber  ©urdj« 
fül^rung  biefcS  panä  Knnen  in  ber  ^auptfad^e  bie  im  Xtxtt  ®.  218  ff. 
angegebenen  unb  ndl^er  begrünbeten  bleiben.  @g  empftel^tt  fid^,  alS  QtMt 
au^  l^ier  10«  unb  20*9ÄarIfd^einc,  wenn  nid^t  erftre  attein,  gu  wdl^len. 
SBei  ber  (Srl^ö^ung  ber  nicbrigften  fonftigcn  SBanlnote  oon  10  p.  u.  10  Z^. 
auf  50  ober  gar  auf  100  aJiarl  finbet  ftd^  für  ben  »etrag  oon  150—180 
SKitt.  3Ä.  fol^cr  fleiner  5Roten  gang  gut  Untcrfunft.  9iaum  für  eine  ftarle 
©olbcircuktion  bleibt  aufierbem  fd^on  nod^.  @ä  mirb  ober  wenigftenS  nid^t 
gleid^  für  ben  Slnfang  ber  Uebergang  gur  ©olbmdl^rung  nod^  mel^r  oer- 
tl^euert  3Äan  erfpart  einftoeilen  (burd^  bie  ©eminne  ber  SSanI)  nod^  3*^* 
fen.  S)ie  ©miffion  biefer  Keinen  Sloten,  weld^e  an  bie  ©tette  be8  Rapier« 
gelbö  treten  follen,  mdre  Jefet  bod^  rool^l  am  aSeften  auäfd^liefelid^  ber  SReid^g* 
bani  ober  etwa  gu  %  ^^^f^^  ^^^  \^  i^  Vi«  ^^^  Saufen  gu  SDregben, 
granifurt  unb  3Künd^en  gu  übertragen.  J)ie  Slnteil^eoperation  (©.  226) 
Dereinfad^t  fid^  je^t,  inbem  ber  Betrag  au8  ber  frangöfifd^en  Kontribution 
entnommen  werben  !ann.  5)aS  flnangiette  Opfer  bleibt  natürlid^  bennod^ 
befleißen,  benn  e8  fann  bann  jefet  nur  eine  entfpred^cnbe  ©umme  ©elb  weniger 
gur  Tilgung  oerginälid^er  ©d^ulben  nerwenbct  werben.  SDie  gange  Opera« 
tion  lommt  aber  wegen  beS  niebrigcren  ^^n^f^^^^,  ber  jefet  ber  9le(^nung 
gu  ©runbe  gu  legen  ift,  etwaS  billiger,  oictteid^t  ^l%—V\V^i  ^^^  «^^  ^^'^ 
früheren  23ered^nung.  @ine  allmdliae  Serminberung  ber  Keinen  10^«  unb 
20'aR.*5Roten  würbe  übrigen»  aud^  je^t  nod^  beigubel^alten  fein,  ©ag  9ied^t 
gur  ©miffion  oon  50*aÄ.'5Roten  !5nntc  bann  fucceffine  erweitert  werben. 
SDBenn  ooHenbä  bie  JRcid^äban!  aud^  in  oermogenäreAtlid^er  §inftd^t  ein 
reines  ©taatginftitut  werben  foHte  (f.  oben  ©.  639),  fo  würbe  bie 
gcitweilige  Sonoerfton  beä  ©taatäpapiergelbS  in  Heine  SRoten  bieferSSanf^ 
mit  ber  SUorm  einer  etwa»  weniger  ftrengen  3)edtung,  fid^  am  3Jieiftcn 
empfel^Ien. 

9lod^  lieber  atö  bie  35[uSfü]^rung  eineä  biefer  beiben  pdne  wdre  mir 
freilid^  ein  oierter  Pan:  W  moglid^ft  balbige  gdnglid^e  ©ingiel^ung 
beS  ©taatSpapiergelbS ,  ol^ne  bafe  ein  neueä  Sleid^Spapiergelb  ober  Heine 
9loten  an  feine  ©teüe  trdten.  33iefer  fd^on  im  Siejrte  @.  194  auSgefpro- 
d^ene  aSBunfd^  Id^t  fid^  nun  gegenwdrtig  auS  3Ritteln  ber  frangSfifd^en 
.förieggcontribution  nid^t  aUgufd^wer  erfüllen,   ^xm  fold^e  93emenbung  eineS 


—    688    - 

SEI^cttg  btcfer  ©clbcr  wixt  gemfe  ju  Bitttgcn,  troj^  bc8  Lucram  cessans  att 
3infcn.  3lud^  wenn  man  mc§t  o^nt  SBcitreS  bie  5ßapicrgclbf(|ulb  bcr  (Sxn^ 
jelftaaten  wegen  ber  ungleid^cn  ^öl^c,  roeld^c  fie  bei  btcfcn  errcid^t,  al3 
SRcid^äfdöulb  Bctrad^ten  mtt,  fo  liefic  [td^  fd^on  ein  Sttrcd^nungämobuS  jwi* 
f(^en  bem  Sleid^  unb  bcn  ©njelftaaten  finbcn.  ®n  für  alle  Staaten  glci- 
d^er  aSetrag,  ben  man  freilid^  roofjll  roiebcr  nad^  bem  an  nnb  för  ftd^  Bod^fl 
mangell^aften,  aber  t)on  ber  Sfieid^ägeje^gebung  einmal  allgemein  für  fold^e 
SBered^nnngen  angenommenen  ^^rincip  bcr  ^opfqnoten  Beftimmen  mugtc, 
wäre  fofort  als  SReid^Sfd^ulb  gu  übemel^men  nnb  anS  ber  frangSfifd^en  ^on* 
tribntton  abgutragen.  S)er  barüber  l^inauägel^enbe  SSctrag  ber  ftdrier  mit 
^apiergelb  belegten  ©ngelftaatcn  mürbe  ebenfo  getilgt,  aber  er  rofirc  in  ci« 
ner  beftimmten  SReil^c  non  Salären  (c.  10)  t)on  bie[en  ©taaten  bem  Sieid^e 
mfi^tg  gu  Derginfen  (etwa  gn  4%)  nnb  Jdljrlid^  mit  10%  gu  tilgen.  Sluf 
biefe  SSBeife  mürbe  fofort  diaum  für  eine  nod^  grB^re  ©clbcircnlation  gef^aff^ 
mag  gmar  nid^t  bnrd^anS  notl^menbtg,  aber  bod^  gang  gmedhnft^ig  tu&re. 
S)a8  pnangieHe  Opfer  beg  9leid^S  nnb  inbirect  bcr  ©ingelftaaten  bei  einer 
old^en  gdngUd^en  (Singiel^ung  beS  @taat§papiergelbS  (d§t  ftd^  ol^ne  €(|aben 
ür  bie  ©ad^e  nod^  etmaä  ermäßigen,  menn  etma  nod^  für  eine  Ängal^l  Don 
Salären  ber  9teidj8banl  ober  biefer  unb  ben  brei  anbren  grö^ren  Sanlen 
eine  ftdrfere  (Smiffion  non  50  3R.s9^oten  geftattet  mürbe,  at8  fonft  6ea6« 
fid^tigt  mar  nnb  ermünfd^t  ift  (f.  5ftad^trag  9lr.  32,  34,  122).  S)ic  50*9».* 
Srioten  lonnten  ftatt  anf  3  auf  4  3».  ober  4—5  SSft.  p.  Äopf,  alfo  ftatt 
auf  120  auf  160—200  aWiJI.  3».  fiyirt  merbcn.  ©oburd^  ndljerte  pdj 
biefer  oierte  ^lan  in  einem  ^ncte  bem  Dorl^in  befprod^enen  britten.  S)er 
SRel^rgeminn  au§  ber  größeren  ©rculation  oon  öO^^DL^giloten  (c  bei  % 
SBaarbedfung  1—2  aßiH.  9Ä.  idl^rlid^)  bilbete  für  baS  Sfteid^  einen  t^citorf* 
fen  @rfat  für  bie  Äoften  ber  gdngli^en  ©ingiel^ung  beS  ^ßapiergelbS.  SSnd^ 
menn  biefer  @eminn  gundd^ft  ben  genannten  SSanfen  guftele^  l^dtten  biefe 
bie  SRittel,  bem  SReid^e  einen  grb^eren  ^ciS  für  baä  Stotenred^  gu  gol^len. 

SBir  vtmnt^tn,  ba|  iit  ftnangicQen  9fiüd(ftd^ten  aud^  j|e^t  eS  no4  gu 
lein  er  fofortigen  gdnglid^cn  ©ingiel^ung  beS  ©taatSpapicrgelbg  tommen 
laffen.  S)ann  möge  menigftenä  bcr  britte,  ober,  menn  e8  fein  mu§^  ber 
gmeite  nnfrer  SSorfd^ldge  in  ber  angegebenen  ober  bod^  in  einer  a^nltd^en 
SPeife  auSgefül^rt  merben.  (Sine  gro^e  aJerbefferung  unferer  girculatiDnä* 
mittel  mürbe  gud^  baburd^  erreid^t  merben. 

3m  ©tatiftifd^en  Stnl^ange  Sab.  Q  finbet  fld^  cinegrneuerung 
bcr  Stab.  IL  auf  @.  196.  5Die  SDarfteffung  ber  ©ntmidflung  beg  »anino  ten* 
Umlaufs  in  SDeutfd^lanb  unb  bie  gu  biefem  Slbfd^nitte  (@.  200  ff.)  gehö- 
rigen Stabeffen  m.  u.  IV.  finben  cbcnfaDS  im  ©tatift.  Anfang  i|rc 
gortfefeung  bis  1872.  3lud^  in  ben  legten  Salären  lann  m^  Sab.A,  L  u.  M 
hit  5Jlotcnt)crme]Jmng ,  bef onberS  bcr  Keinen  SBanf en,  nid^t  f o  ungcfunb  unb 
unfolib  gefunben  merben,  mie  bieS  oft  bel^auptet  mirb:  ein  dl^ltd^eS 
9tcfultat,  mie  baS  auS  SEab.ia  für  frül^erc  ^erioben  abgeleitete  (©•202). 

68.  ©.  235,  Slnm.  479.  ^o«  SBerl^Sltnife  bcr  QtU^l  gut  »itfL  ^t- 
tenau«gabe  bei  ben  (c^ott.  u.  irl&nb.  öonfeu  f.  in  ben  JDaten  im  ©tatifl. 
anl^ang  Sab.  S  u.  T. 

69.  €.  236,  2(nm.  482,  ©anf  oon  granfrei(^.  ©urdj  bie  im  ^xitQt  ö. 
1670  aefe^Ud^  erfolgte  einjleUung  ber  ^aargal^Iungen  ift  biefe  )BanI  in  biv 
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fcTBe  Cage  ivle  fd^ort  1848-50,  toit  btc  «itölifd^e  ©.  t)on  1797— 1819,  bie  Oefictt. 
J8.  fdt  1848  t)crfctt:  il^rc  Sfloten  ftnb  eigentliche«  ^a^jiergelb  getoorben,  uncin« 
I5«bat  unb  mit  3i^önfl*cut«  t)erfel^en.  53orf(^riften  über  bie  ©edung  ber  Ifioten  ftnb 
ntcl^t  eingetreten,  tl)«tfäd^lici^  ifl  für  einen  erl^eblidjfen  3:i^eil  bet  9totat  nur  bie  ©ecfung 
bwr(|  bie  bem  ©taote  bidcontlrten  ®d^a:bfd^einc  t>orl^anben  —  ein  einfltoeilen  unreali^ 
ftrBarer  Soften.  S>agegen  ifl  bem  92otenumIauf  gefe^lid^  eine  ©renje  gebogen,  aÜer« 
bing«  eine  fel^r  toeite,  bie  bei  cntf^recjenber  OeflaUung  ber  3öT^t«"Ö«^ilttwg  —  ber 
ma^gebenbe  $unct  fürba9  9lgie,  iDie  i^  in  meiner  ruff«  |)a)>.)9a]^r.  bef.^ap.  VI. 
Slgiotl^eorie,  €.  85—97  nad^auti^eifen  gefud^t  l^aBe  —  ein  flarfed  SRetatKagio  nidbt  üer^ 
binbern  totrb.  ®ie  ©renje  toar  anfand«  2400,  neuejler  Seit  (3uU  1872)  3200  SWltt.  gr., 
lettre  3iff er  ift  aber  no4  ni(^t  ganj  erretd^t.  9(n  9)'^a|regeln  ^ur  £)erfleUung  ber  Sanf  fel^lte  e« 
bi«ber  unb  bi«  jur  ^Ib^al^tung  ber  (Kontribution  an  ^^eutfc^fanb  koerben  biefetben  au4 
»091  unterbleiben,  um  ben  Saartjorratl^  ber  SBan!  intact  ju  erl^alten  unb  hm  Snleil^e- 
crebit  ni(|t  no(!^  u>citer  anf^annen  gu  muffen.  S)a«  |)au^tmittel  )ur  ^crbeifüi^ning  ber 
€o!)>en2  ber  San!  ifi  natürKd^  au6i  l^ier  bie  $(baal^Iung  minbeflen«  be«  grbgten  ^eil« 
ber  9[^orf(^ü^e,  toeld^e  bie  SBanf  bem  6taate  mad^en  mugte.  ©tatifüfd^e«  über  bie  Qanf 
i>on  Sranlrei^  f.  im  ^tatifl.  Slni^ang,  bef«  tab.DD. 

(5a^  m.,  «btl^eil.  2. 

6.  239  ff.    S^edfung  ber  IBanfnoten. 

70.  ©.240.  2:i^corie  ber  S^iotenbedPung.  Die  neueren  Sorfd^Wge  tjon 
jt&mmerer,  ^ug«^urg,  $errot,  Krüger  u.  a.  m.  für  gani  ober  fafi  )>olI« 
fl&nbige  93aarbedCung  ber  IRoten  entbel^ren  ebenfo  fel^r  toit  fil^nud^e  frül^ere  einer 
toirflid^  koiffenfd^aftli^en  SBegrünbung.  !Die  Argumentation  ifl  immer  bie  alte,  oft 
toiberlegte  ber  englifc^en  €urrenctj»$)octrin,  ol^ne  bafe  auf  bie  frühere  ©el^anblung  biefer 
£beorieen  unb  ber  ft(!^  baran  tnüpfenben  Streitfragen  unb  gegnerif^en  ®rünoe  aud^ 
nur  ^ingebeutet  n)irb.  3d^  bin  ni(^t  im  @tanbe,  irgenb  etma«  9leue«  in  biefen  unb 
anbren  t>envanbten,  U)enn  au^  nid^t  ebenfo  toettgel^enben  iBrofd^üren  t>on  d.  Unrul^, 
©effdfen  U.A.  m.  3U  finben.  @te  bringen  feine  neuen  ©rünbe  unb  toiberlegen  feine 
alten  ©egengrünbe«    I>e|l^alb  ^alte  id^  mic^  nid^t  bei  benfelben  auf. 

71.  e.  250.  Steuere  ©tatiflif  ber  norbamericanifc^en  ^Rational* 
banfen  f.  im  ©tatifi.  Anl^ang,  bef«  Zah.  Z. 

72.  @.  254.  53aar»orrat]^.  Df^ad^  bem  beutfdjen  IDKlmaef et  t).  4.  Dec.  1871 
^aben  bie  neuen  0{eid^«golbmün3en  bie  äBä]^rung«eigenfd^aft  ober  bte  ^al^Ifraft  t)i>n  SV« 
unb  6V9  %^'  ©über,  ©eitbem  f bnnen  natürlid^  aud^  bie  beutf^en  3ettelbanfen  il^ren 
$aar\>orrat^  in  folc^en  (S^olbmünjen  anlegen  unb  bamit  recbt«gilttg  au((  unabl^ngig 
X)on  ber  (Sinivinigung  be«  iBefi^er«  il^re  iKoten  einlbfen.  ($«  befielet  eben  ))orr5uftg 
^opve't^S^^^nd*  ©^fiter,  tt)enn  ba«  bi«berige  ©ilbergelb  ber  9Bä]^rung«eigenfcbart 
entfiel  bet  unb  ha€  neu  gu  V^Sgenbe  nur  bi«  gu  einem  beflimmten  ^Betrage  (3.  IB.  50  !Di.) 
gefetUd)e«  3<t^ImitteI  ifi,  mu|  bie  @int5fung  ber  92oten  gana  in  ©olbmün^e  erfolgen, 
alfo  ber  $aar))orrat^  grbgtent^etl«  an«  folc^en  beßel^en.  I)a«  beflnit  iD^ünj^  ober  bai 
©anfaefet  »irb  barüber  too^I  einige  ©eftimmungen  treffen  muffen,  öin  analoger  gaU 
liegt  m  Hamburg  bei  ber  (gnbe  1872  gefe^Iit^  befiimmten  Sefeitigung  ber  !IRarfs 
©ancO'äBäl^rung  unb  beren  (Srfe^ung  burd^  bie  neue  beutf(!^e  9iei(^«goIb)o5^rung  t)or. 

73.  ©.  259,  Anm.  511.  Aud^  b.  ©tat.  ber  8  a  b.  «.  t>.  1870  Art.  15  t>er« 
orbnen,  bag  bie  ©(|ulbbetv&ge  au«  Anioeifungen ,  rotlä^t  bie  Sonf  auf  ftd^  unb  ibre 
Sioeignieberlaffungen  au«fjtem,  ferner  au«  Leibern,  m^t  fle  gegen  Ann^eif.  auf  i^rc 
Filialen,  gegen  ©d^uTbfd^eine ,  ^arle]^en«bü(ber  ober  in  lauf.  9ied^nung  aufgenommen 
bat,  flet«  apart  (neben  ber  9lotenbe(fung)  burd^  einen  entfprecibettben  ©orratl^  ryen 
feedjfeln  »on  flat.mäf*  ©igenfc^aft  (Art.  10)  ober  an  baarcm  (Selb  ober  ©arren  gebedPt 
fein  muffen,  —  ®ie  ®ürt.  ©.  barf  unt)er3in«I.  Selber  in9le(^nung  nel^men,  bie  aber 
eben[o  toit  bie  SWoten  gebedt  fein  muffen. 

74.  ®.  260.  Anm.  514,  ®te  ©ab.  ©.  t>.  1870  mu^  bie  9floten  minbeflen«  ju 
V3  mit  ©ilbergelb  ober  ©ilberbanen,  bie  Söürt.  ©.  b«gl.  mit  groben  ÜRÜnjen  ber 
Sanbe«w&^rung,  bie  Olbcnb.  ©.  b«^,  mit  einem  ^Drittel  9aar  becfen« 
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75.  @.  263,  5tnm.  524.  S)ie  SSicrbrittelbcdfuug  ifl  in  bie  Statuten  bcr  53  ab. 
©,  \>.  1870  nic^t  übergegangen. 

76.  ©.  266,  9lnm.  525.  «uc^  bie  93ab.  u.  ettt>a«  mel^r  nod^  bie  SBü  rt  35. 
gehören  ju  bcn  Settelbanfen  mit  fel^r  engem  Ocfd^Äftöfrei«  (bef.  3lu«fc^ru6  ober  gtofe 
©efd^rSnfung  bc6  ©ffectengefd^äft«,  beö  acti^cn  Sontocorrent«), 

77.  e.  266,  Stnm.  527.  Söei  ©ab.  u.  SSBürt.  SB.  ©^potlj.^,  Orunbeigent^.^ 
gef^Sft  —  abgefel^en  t)on  ©rtöcrbung  »on  Orunbjlürfen  f.  b.  ©anfgebfiube  unb  gur 
©Id^crung  u.  JÄcaliftrung  \)on  gorberungen  —  eBenfaU«  au^gefd^Ioffen.  —  öcri^tigung 
ber  IRotia  über  b.  ©aicr.  ©.  f.  ©.  409  «nm.  806a, 

78.  ©.  267,  9lnm.  528.  ©ei  b.  ©ab.  ©.  neben  bem  gefefet  ©ilberminimum 
nur  Sc(^fel  ober  (Solb,  bei  b.  SEÖürt.  ©.  nur  SGBed^fel  ober  Silbers  u,  ©olbborren 
alö  fpec  g^otcnbedung  gejtattet.  ©ei  b.  Olbenb.  ©.  f®ef.  t>.  12.  «iw.  1868  «rt  2) 
barf  bie  ©edfung  neben  bem  ÜÄetallbrittel  in  aSed^feln  ober  leicht  reali|trb.  Effecten 
befteljien,  lettre  l^öd^ften«  bi«  ju  V3  ber  9loten. 

79.  S.  269,  9lnm.  531.  Sil«  f  ubfib.  9lotenbe(fung  pnb,  ebenfo  tote  bei  ber 
granff.  ©.,  jur  jeittoeifen  nu^baren  Einlage  müßiger  ^affenbeflonbe,  SSBert^apiere,  tocIAe 
fefle  3infen  tragen  u.  na4  5lrt.  12  lombarbirbar  fmb,  au^  bei  b.  ©ab.  ©.  )ugelaf^en, 
boc^  nur  bi«  ju  Vs  beö  eingejal^Iten  ©runbcapital«,  2lrt.  13.  Die  Söürt.  ©.  ^atbiefe 
©efugni^  niö^t,  bie  Olbenb.  ©.  bagegen  unbefc^rSnft. 

80.  •©.  275,  Slnm.  548.  ©ie  ©ab.  ©.  t).  1870  borf  fcijlec^ttoeg  .SBedJfel-, 
alfo  au(b  außtoäitige,  bi«contiren,  faufen,  5lrt.  10.  (Sbenfo  b.  SEBürt.  ©.,  bie  DU 
benb.  ©.  SEBet^fel  u.  ©etbanmeifungen  jeber  ^rt. 

81.  S.  276,  277.  Slnlcgung  beö  ©aarfonb«  in  au«ttj5rt.  SBcd^f ein, 
Seit  1870  ifl  bie  granjbf.  ©.  bux^  bie  einfiettung  ber  ©aarjablung  in  bie  Äote= 
gorie  ber  Ocjlerr.,  [Ruff.  ©.  u.  f.  ».  getreten.  3^rc  Sage  f.  im  Statifl.  ^nl^anae. 
©ie  Oeflerr.  ©.  (5lnm.  554)  W  l&ngere  3eit  fortgefahren,  ein  flarfe«  ^JortcfeuiOe 
au«tt)&rtiger  üy?etautt)C(3^feI  gu  Ij^alten.  gi^re  Sage  f.  im  ©tat ifl.  SCn^ang.  gür  bie 
$ontif  ber  iRuffif^en  [Rci^dbanf,  ®oIb  aufgufaufen,  toeld^e  id^  tn.^nm.  554  na4 
ben  ^brterungen  meiner  „Sluff.  ^ap.nj&^rung*  unbcbingt  oenoorfen  l^abe,  nimmt 
©  u  n  g  e ,  ?Prof.  b.  lRat.«Oef .  in  ^ic»  u.  SDirector  ber  bortigen  giliale  ber  9iei(^«bonf, 
in  feiner  Ucberfe^ung  biefer  Schrift  (Äiett)  1871)  Partei. 

82.  ©.  289,  5tnm.  567.  Sal^l  ber  ©ec^felunterfd^riftctt,  ©ab.  ©. 
i).  1870 :  nid^t  tocniger  aU  3  notorifd^  gute  Unterf(^riften,  flatt  ber  3,  Unterfc^rif t  ober 
au(^  ein  toon  ber  ©auf  genügenb  era^tete«  ?Pfanb.  —  SBürt.  ©.  in  ber  SRegel  3,  nie 
»eniger  al«  2  notorifc^  gute  Unterf^riften.  —  ^nx^  eine  ©tatutenöerSnberung  im 
3.  1869  ftnb  bei  b.  SBeim.  ©.  je^t  au(^  ©ed^fel  mit  2  Unterf(^riften  augelaffen. 

83.  ©.  290,  %nm.  569.  SWarim.tjerf alljeit  3  mon.  au^  bei  ber  ©ab, 
u.  ©ürt.  ©.    ©ei  ber  ^nglifd^en  ©.  95  «age. 

84.  ©.  296,  2lnm.  581-  9(uc^  im  3.  1870—71  »aren  bie  ^rfal^rungen  mit 
bem  aöed^fel^jortefeuille  ber  granabf.  ©.  günflig.  2>ie  gro6e  Summe  btr  in 
gotge  be«  SD'^oratorium«  unbega^U  gebliebenen  Sed^fel  l^at  fpäter  rafc^  abgenommen  u. 
^nb  biefe  Operationen  gang  gut  abgeioidelt  tt)orben. 

85.  S.  297—299.  ^enfurbel^brben.  Sie  befleißen  aud^  bei  ben  neuen 
©anfen  0.  ©aben  u.  0.  SGBürtemberg.  ©ei  erjlrer  (2lrt.  33-35  ber  Stat.)  toa^lt 
ber  ^uff.ratl^  (12  ST^ital.)  bie  (Senforen,  minbeflen«  ie  2  f.  ÜRannl^eim  u.  ^arUrul^, 
je  2  f.  anb.  giUaten,  f.  je  1  ^af)x.  Sie  muffen  an  bem  ^la^c,  too  fle  i^re  gundic« 
nen  ausüben,  loo^nl^aft  fein.  3RitgIieber  be«  ^uff.rat^d,  ber  ^irection  u.  anbre  ©eamte 
ber  ©.  finb  nic^t  m&^lbar.  ^ie  ^enforen  l^aben  ba«  ©elei^ungd?  u.  ^i^contirungd^ 
gefd^.  u.  bie  SHnfäufe  frember  SBec^fel  gu  )>rüfen  u.  gu  begutachten,  f^nb  ni^t  befolbet, 
erhalten  aber  ^nn^efenl^.marfen,  bcren  Sföertl^  M  ©etrieb^reglement  bejlimmt    <^an^ 


—    691    ~ 

a^nt  ©eflimm.  bei  bet  ®ütt.  ©.    $)m  im  $:crt  aufgcjlcttten  Stnforberuttgcn  cntf^rc=* 
d^en  biefe  ^inrid^tungen  ttic^t  t)oaf}&ubi9. 

86.  S.  303.  !&td€Ontirund  bon  @taatdn)e(!^feln  u.  Sd^a^fd^etnen. 
3n  flr5|tcm  ttmfongc  im  It^tm  Ärieac  1870—71  bei  her  5t an j Bf.  S3.  erfolgt,  bic 
baran  infoluent  tourbe,  f.  ©tatifl.  2(n$attg.  $)ie  fummar.  3wf'8«^w«9  ^*«f"  ©taate^ 
u.  ber  ^riuattoed^fel  im  „Portefeuille*  ber  ©.  ift  unjtattl^aft ,  ba  bie  einen  nid^t,  bte 
anbren  tegelm&lig  in  J^ur^em  reell  ablaufen,  ^ei  le^tren  alfo  bie  für  bie  $anffolt>en) 
fo  ix)i(!^ti9e  regelmS^ige,  bei  erfiren  ^&^flen0  eine  gelegentUci^e  unregelm&^ige 9tü<!' 
^rbmung  ber  9^oten  sur  9anf. 

87.  ®.  305,  «nnu  618.  (Sine  grote  SRoIle  ^aben  bie  €d^a^f((eine  bei  ber 
(Srebitbcnu^ung  be«  9lorbbeut{d^en  ©unb«  im  Äriege  \>.  1870—71  gefpielt.  ©.  j.  18. 
meinen  91rt  SReic^^fin.  int),  ^ol^enborff'«  Sa^rb.  b.  5D.  JÄeid^«  1872  I.,  ©.  632. 

88.  @.  306.  ^ie  3lnlage  eine«  %^t\\$  be«  Saarfonb«  ber  hänfen  in 
fremben  S^a^fd^einen  u.  bgt  ifl  jebenfatld  el^et  guläffig  aU  bie  gelegentlich  befür- 
mottete,  ben  Staatdfc^a^  fo  angulegen.    @.  IRau^SS^agnet,  gin.toiff.  S  212. 

89.  @.  309,  310,  mm,  624,  625.  ^ambutget  Sanco^^aluta  u. 
$amb.  ^ant  SSßie  lange  tjotaud  in  feigen,  ftnb  benn  aud^  einmal  ernflli^e 
@(!|toietigfeiten  für  bie  $amb.  SBanf  aud  bem  8etel^nungdgefd^&ft,-  toelc^ed  mit  bem 
SBefen  biefet  Snflalt  aU  alter  reiner  ®irobanf,  in  Siberfpruc^  fielet,  ertoac^fen, 
nSmlic^  im  ©ommer  1872,  im  Bufammenl^ang  mit  ben  ^elmetaQbeioegungen  u.  bem 
!I)et>ifengefd^äft,  tt>eld^e  bie  frangbf.  ^ontribution^al^Iungen  mit  ftd^  führten.  SDad 
mn^te  ft^liegU^  in  Hamburg  auf  ^efeitigung  ber  oanco^^&^l^rung  u.  auf  ^infül^rung 
ber  neuen  S)f2ei(^dgoIbn?5]^rung  bringen,  n^obei  bit  IBanf  befielen  bleiben  fonnte.  ©ie 
foü  ie^t  nur  il^re  (Sonten  in  ©olbmünje  u.  6ilbertl^alem  fül^ren  unb  lIBarren  belel^^ 
nen,  alfo  umgefel^rt  n^ie  bi^l^er.  %u(!b  bied  koibetfprid^t  bem  ^rindp  ber  reinen  ®iro- 
ober  reinen  ^interlegebanf,  bei  loeld^er  bie  be)>onirten  Gummen  nid^t  nur  in  bemfelben 
SBertl^quantum,  f onoern  fheng  genommen  aud^  in  berfelben  ©peded  )}orl^anben  fein 
muffen.    ®(^n>ietig!eiten  fbnnen  alfo  aud^  in  guhtnft  für  bie  IBanI  erioad^fen. 

.    90.    e.  310,  9lnm.  626.    (SbelmetaHlombarb  aud^  bei  ber  33 ab.  u.  SBürt.  IB. 

91.  ©.  311,  %nm,  630.  5)ie  ©ab.  ©.  t>.  1870  barf  aud&  (Solb^  u.  ©tlbcr= 
getfitl^fc^aften  belehnen. 

92.  @.  314,  9Cnm.  641  u.  6.  316,  ^nm.  644.  5Die  notbbeutf(^en  S)ar^ 
Ic^.c äffen  ».  1870  (@ef.  ».  21.  3uli)  l^atten  benfelben  @efc^fift«!rei«  »ic  bie  ^xtu^, 
1. 1866.  6ie  würben  noc^  »weniger  benu^t  ald  lettre,  an  )>ielen  Orten  gar  ni(^t,  ^anf 
ben  bentfd^en  Siegen,  aber  il^ren  künftigen  moral.  Anflug .rül^men  auc^  1870  bie 
jpanbeUfammerberit^te  »iebcr.  —  9)te  SBob.  9,  )).  1870  barf  SEßaaren  beleihen,  toeld^e 
f  e  felbfl  unter  i^ren  8erf(^lug  nimmt. 

93.  ©.  318.  ©aarenlombarb.  53emerfen«toert]^  —  eine  5lrt.  a)iittelt>er- 
]^&ltni|  jnjifd^en  eigentl.  Söaarenöerpfänbung  n,  S3er^fänbung  t>on  Sagerfd^einen  —  ifl 
eine  ^epimmung  im  norbbeutfd^en  ®ef.  r>.  1870  übet  bie  ^^arlel^endcaffen.  9^a^ 
S  6  lonnten  Sßaaren,  IBoben«,  SBergto.er^eugniffe,  gabricate,  toeld^e  nic^t  »o^l  bem 
^fanbgläubiger  (brperlicb  übergeben  merben  fbnnten,  oudnal^mdtoeife ,  o^ne  9tü(ff« 
auf  ettoa  entgegenftel^.  IBefiimmungen  ber  Sanbe^gefe^e,  au4  burc^  f^mbolifd^e 
Uebergabe  )[>er:|>fänbet  kocrben. 

94.  6.  320,  2lnm.  656.  3m  Urt.  12  dlx.  5  be«  93 ab.  ©.flat.  ü.  1870  ift  ge^ 
hattet  bie  l^eleil^ung  gegen  93erpf&nbung  „^on  9^ieberlagfd^einen  ber  bab.  joU-  u.  ^fen^ 
bal^nfleHen,  fokoie  anerfannt  foliber  ^rit^atlager^ufer  .  5Die  gacturen  über  bie  ber 
9an(  lu  \)er^fänbenben  Staaten  u.  bie  feuert) er jid^.i>olicen  muffen  beigelegt  werben. 

95.  ©.  322.  SBeleil^ung  t>.  SBertl^papieren.  ®ic  SEBürt.  ©.  barf  an^ 
erfannt  folibe,  »oUeinbcja^Ue  92Bert^Wi«e  beleihen.  2)er  iD'iinifler  be«  S^nem  ifl 
aber  befugt,  beflimmte  9Siert)^pa))iete  zeitweilig  ^iett^on  auö^ufc^liegen. 
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96.  @.  329.  l!Bettl^^apletlombarb.  ^ud  bem  l^iet  angegeBenen  ^ntä^U 
fertigten @cpc!^t6punctc,  Unöetfäuflic^fcit  ober  übermS6t9^  (^our^baiffc  bct 
Effecten  ju  i^erl^üten,  tfl  ber  gen.  Sombarb  an^btn  S)arle^endcaffen  gemattet tcot- 
bcn,  f.  b.  ®cf.  to.  1870,  S  4,  b. 

97.  ©.331,  «nm.  331.  SD.  9f^orbbeutfd&en  ©arlcb-caffcn  n.  1870 
burften  Saaten  in  b.  SRegel  bid  3.  ^Slfte,  auiSnal^m^ioeife  bid  %  bed  8d^&|^un^dtt>€rt^4 
nac^  ^erfci^tebenb.  ber.  ©egenfifinbe  u.  i^ter  Serf5ufli(^(eit,  Sertl^pof).  nur  mtt  einem 
9lbfc^Iag  öom  ®ur«  ober  marftgäng.  ^ßreifc  belcil^en. 

98.  ©.336—337.  Prüfung  be«  Urfprung«  tjon  gOBcc^fcInu.  be« 
Stoedfe  \>on  S)arle]^en«gefu(5en  ©eiten«  bcv  Banf.  5)ie  ^ereti^tigung ,  ja 
bie  «Pfli^t  ber  93.  Ij^tegu  ergibt  \i^  au«  ben  (Srbrterungen  ^icr  u.  auf  ©.  293—300. 
@d  gelil&rte  bie  gan^e  9lai))etät  bed  in  unfauberen  ®ef(!^äften  Derjlridten  935rfemnann« 
baju,  ber  ©an!  folc§e«  JÄcc^t  ju  befheiten,  tt>ie  e«  j.  93.  in  ber  ©d^winbet^jcriobe  x>.  1872 
in  93ernn  gefc^a^,  al«  (Snbt  ©ept.  bie  ?Preu6.  93.  cjanAmit  gfied^t  ben  ©i«cont  u. 
fiombarbjin«  erl^bl^te,  ^SRefhictionen''  eintreten  liel,  getoijfe  ©et^fel  abttjie«  u.  überl^au^t 
bem  Urfprung  ber  jur  ©iöcontirung  eingereichten  SBedJfel  na<i^forf(%te.  ÜÄit  «ec^t 
nimmt  ber  93ör|cnberi(i^t  b.  Sfiation.  3tg.  t>.  28.  ©cpt.  1872  bie  aWagregel  ber  99anl 
gepen  bie  „93ortoilrfc''  (!)  ber  ©pecuTantcn  in  ©<^ub,  ba  bie  Jroge  nac^  ber  93onit&t 
mit  ber  jenigen  na^  bem  Urf^sruno  ber  5öedj>fei  eng  jufl  ^finge.  ©oltje  95ße<!bi(t 
müßten  jurüdfgetoiefen  »erben,  tocube  ba«  „(Selbmat^en"  u.  mittelfl  beffelben  bie 
(Sonfertoiruna  großer  ^ffectenbeflänbe  jum  3»ed  l^ätten.  SSon  ber  Unterführung  bc« 
Urfpvung«  bei  SBecbfeC  abfeilen  foöen,  l^eige  nid)t«  Stnbere«  t)erlangcn  al«  bie  Äu«* 
nufcung  ber  Sflctenvreffe  ju  ©unjien  ber  2(u«fcbreitungen  ber  ©peculation.  ©.  cmäf 
oben  b.  Slbfd^n.  t?.  b.  $)i«contopoHtir  ©.  525  ff. 

99.  ©.  340  $:ab.  V,  u.  VL  finben  im  ©tatifl.  «n^ang  i^re  »cnjoU* 
fl&nbtgung,  bef.  in  Xab.  A  u.  0. 

100.  '©.  348  u.  anm.  700.  granjbf,  93.  in  1870  ff-  f.  im  ©tati^. 
91  n  l)  a  n  g. 

101.  ©.  350  u.  2lnm.  706.  93anfliteratur.  ©er  Sortourf,  bie  tinffen« 
{(i^aftli(i^e  u.  pract.  8el^anbluna  ber  93anffragen  u.  indbefonb.  ber  3cttelbanffrage  in 
(Snglanb,  granfreicb,  ©eutfd^Ianb  nic^t  ju  fennen  ober  ju  ignoriren,  to&b^c>*b  bodb  im^ 
mer  nur  mit  benfclben  alten  abgetbanen  ®rünben  ober  uielmebr  93ebatt^tungen 
argumentirt  totrb,  i{i  namentUcb  aud^  ben  jablreid^en  neueren  93anfbro{^ren  ))on 
0.  Unrub»  J^&mmerer,  $errot,  ^ug«^urg,  Krüger  u.  a.  m.  3U  machen. 
6«  ifl  geioil  fe^r  ermunfc^t,  toenn  aucb  bei  un«  in  ^eutfd^lanb  $racti(er  u.  ni<l^t 
nur  Xbeorctifer,  ?Profeffcren  u.  bgl.  m.  fic^  mit  ber  tbeoret.  93e|anbtung  ^ractifc^ec 
gragen  ber  93olJf«toirtbfd)aft,  in  toiffenfd^aftUcber  ober  in  populärer  Jorm,  belc^fifrigen. 
^ber  bann  muffen  fte  au(b  ni(^t  blo^  auf  ibre  u>enigen  ifolirten  perfBnlidb^n  Gr= 
fal^rungen,  bie  fie  in  unn>i{fen((b<titU(ber  9S^eife  \)erallgemeinern,  pochen  u.  alte  93orur- 
tbeile  unb  S^^^^b^^^n  oon  Sieuem  aufioärmen,  fonbcm  ficb  jui^or  umfeben  in  ber  fiitc= 
ratur  u.  ®t\6^i^u  bed  ©anftvefen«.  ©0  f^btn  t&  bie  gro|cn  eng(i{(!ben  ^ractifer, 
»elcbe  jt(b  einen  bauernben  yiamtn  in  ber  $Biffenf(!baft  ertoorben,  gemacht,  bie  9t ir 
carbo»  bie  2:oof e,  bie  ©ilbart,  bie  Ooerfione,  bie  ©Bftben  u.  a.  m.  3k 
ber  fo  jablreicben  neuen  beutfc^en  ^ünj«  unb  ^anfUteratur  fud^t  man  folc^e  ^roc« 
tifer  vergeben«. 

102.  ©.  353—356  u.  «nm.  715.  ©o«  ^ontingentirung«^rinci^  für 
bie  $reu$«  ober  ©eutfc^e  §yiei(b«ban7,  ba«  3U  ben  9)ogmen  ber  beutf(^en  S^' 
^anbeWpartci  gel^ört  unb  in  31.  2Reper  ncuerbing«  feinen  eifrig jien  «nioalt  gefuttben 
i^t,  ijl  mit  SRecbt  in  ber  ®efd^&ft«ioeIt,  »et(be  jener  Partei  nicbt  mebr  blinblin^«  folgt, 
meifien«  t^ern^orfen  n)orben.  9)ie  ^anbeT«!ammern  b<^ben  ft(b  uo^  nid^t  mel  birett  mit 
biefer  ©^)ecialfrage  in  unfret  93anfreform  befdjöftigt,  pnb  joo^I  meiflen«  mit  fft(^i  gegen 
bie  (Sontigentirung. 
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103.  ®.  357.  Betonierung  be«  continentalen  ^cdund^fi^flemd  im 
3.  1870.    2Jgl.  nam.  bie  «ab.  A  im  ©tatijl.  «nl^ange. 

104.  e.  363,  Unm.  719.    dinc  (grganjung   ber  %ah.  Vni.  bi«  1871—72 
erfolgt  burc^  bie  S)aten  im  ©tatifl.  ^ti^ang,  bef.  Zah,  A  lu  P. 

105.  €.  364.    S6en>&^rung   ber  ^entralbanfen,  in«betonbre  ber 
^reu^ifc^en  ©an!  i.  3.  1870.    ©.  6tatift  «n^ang,  bef.  «ab.  A  u.  H. 


aa^   in.,   «btl^eit   3. 

©.  371  ff.    Uebrige  ^affiö*  u.  2lctit)gef(5afte. 

106.  6.  377,  2lnm.  742.  $5epofitengef<^&f  t  u.  bgl.  Steuere  JDatcn  über 
ben  Berliner  (Saffenoerein  im  ©  t  a  t  i  fl.  Snl^ang ;  f.  Bemerf.  )tt«ab.A,bef.9}r.2. 

107.  @.  379,  9nm.  750.  !Die  SSüft.  8.  barf  feine  dinfen  auf^utl^aben 
gewfil^ren.    ^Lud^  mu|  fte  bie  ©utl^aben  ebenfo  toie  bie  9^oten  beden. 

108.  6.  385  ff.  O  e  f  f  e n t  U  d^  e  S)  e ^  0  f  i  t  en.  dinen  ^roften  ^uffc^mung  l^at 
ba«  beaüglic^e  ®ef(^5ft  (©utl^aben  ber  ©taatdcaffen  u.  f.  n?.)  fett  ben  großen  Sinang» 
o}>erationen  u.  ben  franjbf.  äaj^lungen  ber  3«  1871—72  bei  ber  $reu|.  ®.  genom» 
men.  ^ie  Summen,  tvelc^e  l^ier  ^eittDeitlg  bei  ber  Banf  ald  ©ut^abcn  beö  <5taatd 
hinterlegt  merben,  »erben  jur  IRüdP^a^lung  ber  ^nlei^en  ober  ju  9[nf5ufen  ber  Obliga- 
tionen an  ber  Bdrfe  u.  a.  bgL  m.  ber  Ban!  immer  toieber  balb  entgegen  u.  muffen 
bal^er  gang  fil^nlid^  »ie  bie  IRoten  gebedt  tt>erben.   @.  ©tatifl.  Slnl^ang,  Sab.  A. 

109.  @.  390.  9)ie  ^ier  im  Sufammenl^ang  mit  bem  bffentUd^en  SDe^ofttenge« 
fc^fift  ber  Banfen  berül^rte  grage  be^^taat^Sfcl^aied  ^abe  x^  mitttermeile  n%r  be« 
banbdt  in9iau«SSßagner,  (^inana^iff.  6.  ^ufl.  1872  I.,  $  83b,  »o  ber  etaatd« 
f^a^  im  elftem  be«  Staatd^au^^altd  )>rinci^ien  gerechtfertigt  ivirb,  loie  ft^nlid^ 
au(^  r>on  ^ermann  in  b.  ftaatdmirt^f^.  Unterfud^ungen,  2.  Sufi.,  ©.  228. 

HO.  ®.  394,  9(nm.  783.  Sbtd^  bie  SBürt.  B.  barf  ba«  ©efd^aft  be«  98  ed^* 
feloerfaufd  betreiben. 

111.  6.  399  u.  ®.  404,  %nm.  800.  9[ctit>e  (Sontocorrenti  ber  Banfen. 
3n  ben  legten  3<^^ren  bat  fld^  bicfed  Iucrati)>ere  ©ef^fift  bei  fleineren  beutfd^en  3ette^ 
banfen,  ).  SB.  mancher  tl^üringifd^en,  aiemlid^  erl^eblid^  enttoidfelt  ^urc^  bie  (Soncurreng, 
toeld^e  biefe  Banfen  für  i^ren  9{otenumlauf  an  ben  großen  Banfen  fanben,  ftnb  fte 
mel^r  auf  iene«  dfefc^Sft  l^ingeioiefen  toorben  unb  l^aben  bad  S)idcontogef(l^&ft  flatt  beffen 
oerminbert.  Bei  ber  mutl^magU^  beüorfie^enben  refhingirenben  beutfd^en  Banf^olitif 
loirb  biefe  GnttoidFIung  »ol^I  no(^  mcl^r  l^er^ortreten.  @elbfl  ber  Berluft  bed  9{oten« 
re^td  f^eint  einigen  Banlen  nid^t  me^r  fo  f(^ltmm  gu  bünfen,  ba  jle  aUbaan  freiere 
Belegung  im  SctiDgefd^fiftdfreid  erl^alten  !bnnen,  —  eine  nid^t  in  ieber  ^inftc^t  gute 
@efiaUung  ber  ^inge.  Steuere  ^aten  über  bie  in  9(nm.  800  gen.  Banfen  im  @tattfi. 
^n^ang,  Sab.  A. 

112.  @.  404.  9{obbertu«,  ©dS^ul^ma^er  u.  a.  ^ert)orrage«be  Sanbmrtl^e 
betonen  gang  mitSted^t,  ba|  ber  (Srebit  in  ^ontocorrent  bie  eingige  gormbe« 
Banfcrebitd  i%  loeld^e  ber  Sanbivirtl^  na4  ber  9latur  feined  <S^efdb5ft«  ald  Betrieb«? 
crebit  braud^en  !ann.  @.  auc^  bie  S)ebattm  über  b.  Ban!ftage  im  (Songre^  ^eutfd^er 
eanbtoirtl^e  i.  3.  1872,  im  amtL  Bericht. 

113.  e.  410,  3(nm.  809.  3(u«f4Iu6  be«  (^ffecten^efd^fiftd  bei  b.  ICßürt. 
B.,  Butaffung  bei  ber  Olbenb.  @.  415,  416.  ^mtftt  (Sffectenanlage  !Deutf(!^er 
Banfen  f.  im  etatift  9ln(fang,  «ab.  A, 
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114.  ©.419.  öorfd^üffc  ber  granjöf,  ö.  an  bcn  ©taat,  f.  im 
©totifi.  anl^anö. 

115.  ©,422.  ©efd^äftc  in  Ovunbcijcntl^um.  ®ic  ncncfl«  3ett  mi< 
$iljc  cmpovf(^ie|cnben  ©auban!en  ii.  bgl.  m.,  m  93 er l in  u.anbcr«njo,  f^>eculiren 
»ornemlid^  in  (Srunbeigcntl^um  u.  ^Sufern.  3^re  t)olf«tt)ivtl^fd)aftli(^e  ^iü^Iid^rrit 
fielet  ba^in,  focialpohtifc^  f^aben  fie.  3^re  ^Rentabilität  auf  irgenb  etnKi4 
längere  3eit  ijl  ^bd^ß  jtveifel^aft.  %!&  Sanfen  erfd^einen  fte  )>onenb«  bebeufU(^,  fo- 
fern  fte  nämlic^  frentbe  Selber,  au^er  i^rem  Slctiencapital,  )>ern)enben. 

(Sap.  m«,  ^btl^eiL  4. 

@.  423  ff.    ©tammfa^ital  u.  9iefer)>efonb«. 

116.  ©.  427  u.  atnm.  838.  iReuefle  ^aten  über  bie  fionboner  3oint» 
©tod'^Depofitenbanfen  u.  bie  fc^ottifc^en  hänfen  f.  im  ©tatifl.  ^n^ang 
2:0b.  T,  U,  W. 

117.  @.  436.  ^a6i  bem  neuen  99lün)fug  tuürben  bie  SDi  inimal  flamme 
!apitale  ber  fleinen  3^ttelbanfen  etioad  ju  ))eränbern  fein,   f.  0.  ©.  666. 

118.  ©.439.  «Rotl^tocnbiöe  Olentabilität  ber  fleinen  3cttelbanfen. 
(Segcntoärtig,  1872,  !bnnte  man  gegen  1869—70  too^l  i%  toeniger  al«  nbt^ig  crflä^ 
ren,  aber  baiS  finb  bc^  auc^  nur  t^orübergcl^enbe  ©d^icanfungeu  bed  3indfu6(0* 

119.  ©.440.  5ln!auf  u.  ©eleil^ung  eigener  «dien,  au^  bei  b. 
S3ab.  u.  ©ürt.  93.  »erboten. 

120.  ©.444.  Slnm.  850  a.  93efi^  eigener  Kletten  bei  beutft^en  3et< 
telbanfen,  f.  im  ©tatifl.  ?ln^ang,  ©emerf.  ju  Xab.  A. 

121.  ©.447.  gormulirte  33orf<i^l&ge  für  bie  beutfc^c  93an!re= 
form.  ®ie  in  biefem  ^fd^nitt  oorfommenben  in  ^l^alern  angefe^ten  SBertbbetrSge 
fbnnen  nac^  bem  feflen  93erbäUniB  t)on  1 : 3  in  ^axt  umgered^net  unb  allenfalls  bann 
ettoaö  abgerunbet  tuerben.  lieber  bad  eoentueQe  ltq))ital  ber  9%eid^dbanf  f.  b.  betreff. 
9lbf(^n.  im  lexte  ©.  643. 

122.  ©.  449,  $unct  5.  ©tütfelung.  Segen  bed  neuen  SJiMlnafuged  muffen 
l^ier  ettoad  anbre  ^tiffitn  fefigefe^t  merben.  ©.  ben  ^ert  im  ©(!^lu|fa)>itet. 

123.  ©.  450  ißunct  6.  Stnnal^me  an  ben  ©taatdcaffen.  9^a4  ber 
^infül^runa  bed  ©olbmarffu^e«,  auf  ben  bie  fünftigen  9loten  natürli^  allein  louten 
bürfen,  erfolgt  bie  ^nnal^me  ber  9loten  aller  oier  @entralbanfen  bei  aQen  9>iei(^6'  unb 
©taat«caffen.  —  ®ie  ©ertoeigerung  ber  Annahme  an  ben  genannten  Waffen  ($unct  6  c) 
fann  nur  oon  ber  Slieid^dregierung  burd^  ^aiferlid^e  93erorbnung  audgef^roti^en  tt>erben. 

124.  ©.  450,  ^unct  7.  9lotcneinlbfuttg  an  ^erfc^iebenen  Orten. 
Dflad^  ber  (Sinfül^rung  bed.  ©olbmarffu^ed  braud^t  auf  bie  93erf(^iebenl^eit  ber  a)>lünsfu|e 
in  biefer  grage  feine  SRücfftd^t  me^r  genommen  )u  loerben.  ^i  entfd^eibet  ie^t  bie 
©ebeutung  ber  $l5^e  für  bie  SBal^l  ber  (Sinlbfungdorte  allein,  ^ie  im  ^ert  ^e- 
mad^ten  Sßorfd^läge  fbnnen  befielen  bleiben. 

125.  ®.  451.  Kapital  ber  g^reug.  93 ant.  @.  aud^  ben  ®ta« 
tijt.  Änl^ang,  %oü.  A  u.  b.  Slbfd^n.  ftber  b.  ^reufe  S5.,  ferner  oben  im 
Stej^te  beS  ©(^(uglapitelS  &  643. 


—    695    ~ 

126.  ®*  462.  ©etofnnant^eil  beS  @taat9.  ^ud^  Bei  b. 
903  ürt  SiotcnbanI  bcgtcl^t  ber  ©toat  einen  foldjen  u.  gioar  %  beS  ©ewinnS^ 
ber  nad^  ftatut  S)otation  be8  SRef.fonbg  u.  nad^  3^$Iu^9  ^^^  ^7o  ^ii)ib. 
an  bie  Slctionate  übrig  bleibt  —  ©ei  b.  Olbcnb.  83.  erl^ütt  ber  iStaaf 
fogar  Vs  beS  Ucberfd^uffeS,  ber  nad^  3^5^"WB  ^^^  ®it)ibenbe  »on  5%  öuf 
ba^  (Sopital,  nad^  3^^'^^  etnmiger  SSeamtentantiömen  u.  nad^  ißenoenbung 
Don  lOVo  ^^  ^cH^  fi^v  ^^  Sieferoefonbä  t)erb(eibt  ®.  Sem.  g.  Stab.  A 
im  ©tattft  «ttl^,  sub  Olbcnb.  ». 


^Mifiintt  Jlntiang« 


Sbit  folgenbcn  ZahtUtn  unb  Ueberftdyten,  neb|l  drt&uterun^en  unb  beglettenben 
^cmerfungnt,  fotten  feine  loottjlänbiöe  Statijiif  bc«  Settclbanftoefcn«  acben,  »elc^e  au^er« 
l^alb  bei8  3^C(fd  biefed  Sßu(i}t9  Iteat  unb  aud^  einen  gT5|eTen  fftaum  beanfpntcl^en  iDÜrbe, 
ate  und  no(!b  )ur  Verfügung  jlept.  @ie  fotten  tt)e|entli(^  nur  jur  (Srg&n^ung  bed  im 
Xextc  be«  aSBer!«  ent^tenen  |latijltf(^en  9Watetial«,  ba«  toir  jum  Stoed  ber  ©c« 
toei«fü^rung  in  ben  S^tidcn  bec  IBanfpotitit  benu^ten,  ferner  ald  ®runb« 
läge  ban!flatifii(d^er  Unterfu (jungen  über  einige  befonbere  $uncte  (Sflotm^ 
üüaelung;  9^otenbe(fung,  Seifiung  ber  hänfen  in  j^rifen  u.  a.  m.)  bienen  unb  augleic^ 
bie  loic^tigßen  S)aten  bid  auf  bie  (S^egentoart,  b.  ^.  bid  (Snbe  1872  unb  ©^lu^  be« 
erjlen  Quartal«  1873,  fortfuhren. 

golgenbe«  ifl  eine  Ueberfic^t  be«  int  9Berfe  entl^altenen  tabellarif d^sfia« 
ti^ifd^en  ^aitxiaH,  mit  Angabe  ber  ^gfin^ungen,   »elcl^e  e«  in  biefem    Sn- 
^ange  ^nbet 
Xab.  I,  @.  182.     9lotenre(^t  unb   ^Notenumlauf   ber  ^eutfd^en   Si^^^^^- 

ban!en,    1868.    @.   u.   2:ab.  A,    nebfi  ben  Semerfungen   über  bte  einzelnen 

Canfen. 
Xab.  n,  @*  196.    @taat«pa)?iergelb«  unb  8an!notenumIauf  in  IDeutfd^^ 

lanb  um  1868/69.    @.  £ab.  A,  L,  M,  Q. 
iab.  m,  ©.  202.    ©eutfd^er  ©anfnotenumlanf  1846—68.  S.  Xab.LunbM. 
Xab.  IV,  @.  205.    ©aarbetfung   ber   liquiben   ©c^ulben   ber   SDeutfd^en 

©anfen.  1857—68.  ©.  lab.  N. 
Xab,  V,    @.   340.    Silanjen   unb    ®edung«toerl^&Itnif fe    oer f d^iebener 

Bettelbanf  en  (@entralbanfen  \>on  Önglanb,  ^ranfreicl,  ^ßreufeen,  ©urc^fc^n. 

t).  1869;  becentrolif.  3ettelbanftoefen,  1867,  68,  69).    ©.  Xab.  A  unb  O. 
Sab.  VI,  ©.  341.    ©ilanien  unb  ®edfung«t)er]^&Uni^  ber  ®ru^>^en  norbs 

b  e  ut  f  (!^  e  r  äettelbanf en  (^reu^.  ©auf,  anbcrc  preuj.,  mittelbeutf d^e  ©anf en  1867—69) 

6.  Sab.  A  u.  O. 
5:ab.  vn,   6.346.     5)e.dfung«oer§SUni|   »erfc^iebener   fleiner   beutfc^cr 

3ettelban!en,  1865,  69.  @.  $ab.  A  u.  Q. 
Jab.  vm,  @.  363.    iRotenumlauf  einiger  beutf(^er  äettelbanren,  1862—69.  ©. 

lab.  A  u.  P. 
5Cab.  IX.  €.  369.    3)i«contcn,   ©ed^felcurf«,  ©an!Be»egung   i.  3.  1866. 
Xab.  X,©.  395.    SBedJfcIcurfe  ©erlin«  im  3utt  1870.    ©gl.  u.  Sab.  H. 
Job.  XI,  e.  412.    Ärieg«cur[e  3uli  1870. 
3:ab.  Xn,  e.  427.    gonboner  3otnts6todrs©anfen,  ©ilanjen  1869.    6.  u, 

«ab.  W. 
5Cab.  Xni,  ©.  427.    ©d&ottifd^eCanfen,  ©ilonun  1869.    ©.  u,  Xab.  R,  9,  T,  U. 
2ab.  XIV,  ©.428.    ieapitalpro>)ortion  unb  Ditjibenbe  beutfd^er  3ettel* 

banfen,  1869.    ©.  u.  «ab.  A. 

Slugerbem  finben  ftc^  im  SBerfe  einige  anbere  flatiflifd^e  Ueberfi^ten, 
2um  «^cil  ebenfoU«  in  tabeHarifd^er  gorm,  loelc^e  nid^t  unter  bie  obigen  nummerirten 
«abeUen  aufgenommen  u>orben  finb.  ^ud^  fie  erl^alten  tl^etltoetfe  in  biefem  ^n^ang 
i^re.Chrgfimung  unb  gortfül^rung  ; 

1.  ©.  93.  ©tü(felttng«jlatipir  ber  granffurter  ©auf  (g.  186a  ©.  u. 
©cmert  über  b.  ^.  ©anfen^  ^x.  29. 
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2.  6.  116.    ©ciDcguitö  bc«  53anfnotcncottto  bcr  Sraitff.  öanf  in  1868. 
6.  u.  ebcnbaf. 

3.  ©.  140.    ©urd^fd^nitWutnlauf  ber  ©otl^.,  SSBeim.,  ®craer  ©.  1857--68. 
©.  u.  lab.  P. 

4.  @.  171.    iRotenrec^t  unb  9lotenau9gabe  bet  englifc^en  Sanbbanfen  1869. 
©.  u.  Jab.  R. 

5.  ©.  172.    Sfiotcnumlauf   bcr   83.   t>,  (gnglanb   u.  ber  engl,  fianbbanfen 
1845,  1869.    ©.  u.  Sab.  R  it  S. 

6.  (5.  191.    $ro))inctene  89ertl^eilung  ber  SBanfen  u.  ii^re« iRotcnumlauf«  in 
©eutf(§ranb  (5.  1868.  6.  u.  5Cab.  A. 

7.  6.  198.    ^er&nberung    ber  Staatd^attergelbntenge  in  ben  beut« 
fc^en  ©taatenoruppen  1850-69.    6.  u.  Zah.  Q.  nebfl  ©emert 

8.  @.  209.  89anfnotenmenge  auf  ben  i^o^f  ber  83e)>9Iferung  in  x>tt\6^tt' 
benen  europ.  ©taaten  um  1868*    ©.  u.  ©emert  ju  Xah.  Q. 

9.  @.  235.  IRotenrec^t  unb  iRotenaudgabe  ber  f(!^ott.  u.  irifc^en  ©an!en, 
1845—69.  ©•  u.  lab.  T  u.  ü. 

10.®.  250.  ©tanb  ber  «Rationalbanfcn  ?»orbanicrica«  Oct.  1868 
(in  »iffenfdjaftl.  @rubj)irung  ber  ?pojlen).  ©.  u.  Xab.  Z. 

11.  ©,  251.  iöerg(ei(i^  ber  ©ilanjen  unb  ©ecfungdtoerl^SItniffc  ber  norbbcuts 
fc^enäettelbanfen  1869  unb  ber  norbamcricanifd^tn  1868.  6.  u,  Xab.  AA  u.  N. 

12.  ©.  346.  ©tü(felung«(lauflif  ber  5prcu6if(^cn  53anf(g.  1869.  ©.  u. 
Zah,  B. 

13.  ©.  359.  @ef4äft«einf(^r&nfung  tjerfc^iebener  Heiner  mittelbeut* 
f  c^er  äettelbanfen  in  1866.    ©.  u.  Sab.  A  (1870). 

14.  @.  392.  ^ur6f(^nittdumlauf  ber  Iß r eng.  ©.  an  acceptirten  ©iro^ 
an  Reifungen,  1855—69.    ©.  u.  Xab.  K. 

15.  ©.  404.  $(nlage  in  ^ec^felU;  Sombarb,  ^ontocorrent  u.  f.  u>.  bei  einigen 
Yleineren  )>ergli(^en  mit  einigen  größeren  beutfc^en  S^ttelbanfen.    @.  u.  Sab.  A. 

16.  e.  439.  ^entabintfitöprocent  DerfAiebener  3(ctit>ankgen  berSeinu 
©.  1862—69. 

17.  e.  444.  ©efi«  eigener  Kletten  u.  ®ef(^aftelapital  ^»etfd^iebencr 
neiner  bcutf^er  ©anfen  1869/70.    @.  u.  Xab.  A  u.  ©emcrf. 

18.  @.  451.  j(at>ital  unb  Sfteferoefonbd  ber  ^reug.,  @ngl.  lu  gfran^. 
©an!  im  ©erl^&ltni^  )u  ben  $afft))en;  1869. 

19.  e.  463.  ©eminnant^eil  hi»  ©taatd  bei  ber  $reug.  ©an!  1858—69. 
e.  Sab.  K. 

L 
3)e]itf<|eB  gettelfeattlmefeit. 

§icrau  SEab'clIc  A. 

©tati{li{(!^e  Sufammenfienungen  über  bie  S)eutf(^en  3(^^^<^n^^n  erfolgen  in 
mel^reren  bffentlic^en  ©l&ttern  nad^  ben  SO^onat^audkoetlen ,  n^elc^e  ie^t  ffimmtittt« 
beutfd^e  3«ttelbaufen  mit  Sluöna^me  ber  2  fl.  fäc^f. ,  bem  fieipj.  (5af|.  ©er.  u,  bcr 
©au^.  ©an!  (femer,  wenn  fte  l^ierl^er  ge^fil^It  loerben  foU,  bcr  (Sl^emni^er  ©tabtban!), 
ber  SRo{lo!er,  ©üdCeb.  unb  ©aier.  ©.,  oerSff entließen.  ®ie  O^runblage  für  bie 
folgenbe  gro^e  Sab.  A.  über  bie  ^eutfd^en  ©an!en  bitbet  bie  monatl.  Ueberftc^t  im 
3ran!furteri&[ction&r.  ^ie  te^tere  ifl,  foioeit  irgenb  bie  amtUd^en  ©erbffentUc^ungen 
in  Gebote  fianben  (in  9(nnoncen),  re)?ibirt  unb  )>ert)oC[{i&nbigt  iDorben,  ba  ^rudP-  unb 
onbere  gel^Ier  fi(!^  bfterd  fl&renb  in  fie  einfcbleid^en.  ^bioeici^ungen  bcr  Zah.  A.  toen 
anberen  3uf.fteIIunQen  berul^en  auf  biefer  9{e))i{ton.  (Sin  üeiner  SJlangel  ber  Sab.  ht» 
tJranff.  9(ction5r«  liegt  in  bem  Buf.tDcrfen  bed  ©aaroorratl^d.  ber  fremben  9loten  unb 
€aff.ann)eif.;  too^u  mitunter  felbj)  !leine  ©etrfige  eigener  9^oten  !ommen.  Uebrigend 
trennen  auc^  ntc^t  aße  ©an!en  biefe  Sofien  im  Su^tveife.  ^n  €ol.  50  unb  51  ifl  f. 
ben  ^ur(^f(^nitt  ))on  1872  biefe  Trennung  fch)eit  M  mbgli^  nad^  ben  Sab.  bed 
©rem.  ^anbeU  ©l.  «vorgenommen.  $lud^  bie  „9)e)>ortten,  ©utl^aben,  <SHro!apttaUen' 
finb  nad^  b*  Sction&r  in  einen  Soften  guf.gegogen,  u>a9  bei  bem  unfld^ren  S)>ra(^gef 
brauch  u.  bem  toiWül^rlit^en  ©erfal^ren  ber  ©an!en  in  ©etr.  biefer  ©clber  inbeffen  für 
eine   fol<^e   genereUe  Ueberfi(^t  !ein   toefentlid^er  SHangel  iß.    3m  Ucbrigcn  (eibet  bie 
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ZoA.  A/un))erinetblid^  an  ben  9)^äitgeln  ber  beutfd^m'SettelBanfjlatijltif,  bie  tt>tr  oben 
(6.  81  ff.)  betonten.  (Ir|l  »enn  ba«  Äei^^geie^  be^mmte,  genügenb  f^eciede  ©tUnj* 
ft^emata  toorgefc^rieben  l^aben  to>iTb,  iji  bent  abgu^elfen. 

Unter  ben  {lati|i.  3itf.ftellungen  ber  beutf^en  ß^ttelbanfen  t>erbtenen  fonfl  bte^ 
jenigen,  »eld^e  im  SBremer  ^anbeUblatte  feit  einigen  Sollten  tegelwS^if!  erfd^ei* 
nen,  befonberd  ^ert)otge]^oben  )u  toerben.  @ie  liefern  auc^  S)ur(l^f4nitte  für  ge- 
loiffe  $erioben,  biejen.  f.  1872  kourben  in  ber  ZcA.  A.  benutzt.  %n^  iBergIei(]^e  mit 
anberen  euro^.  €entralbonfen  f(^Iiegen  ftd^  mo^I  an.  %vi^  biefe  Tabellen  finb  ivegen 
ÜRangeld  ber  ^onatdaud^eife  einzelner  Qanfen  ni(^t  ganj  t)oQ{l5nbig,  bie  (irgfingung 
nat^  ben  Sa^redbitanun  ber  fel^Ienben  Sanfen,  bie  in  Zah.  A.  loerfut^t  mürbe,  untere 
bleibt  babei.  @in  anorer,  grbgrer  a^angeC  ber  Bremer  ^abeUen  ifl  bie  etivad  »iUfü^r:« 
Ii(|e  ©ru^penbilbung.  (S9  merben  n&mU(^,  mit  ^u^nal^me  ber  $reug.  9.,  bie  f&mmtU 
im  l^eut.  ^reu6en  beflnbL  3«ttelbanfen  al«  eine  Gruppe  jufammenaefa|t.  allein 
nid^t  nnr  nac^  ber  iSntflel^ung  in  ben  e^emaU  felbfi.  ^articfiaaten,  fonbern  au(]^  nad^ 
il^rer  befielen  gebliebenen  Einrichtung  unb  ^unction  finb  bie  3  QSanfen  aud  ben  an» 
nectirten  (Sebieten  bef[er  anberd  )U  t)ertl^eilen :  gronffurt  unb  ^omburg  aU  (Sulben- 
banfen  )U  ben  fübbeutf(^en,  ^anno))er  ^u  einer  norbn)eflbeutf^en  Gruppe  Don  hänfen, 
mit  ettvad  felbfi&nb.  ^erfe^rdgebiet  (Sine  anbre  ®rup)pe  bilbet  bie  SBremer  Tabelle  ani 
ben  ©anfen  unferer  5.  (Sruppe  nebfl  ber  ©fic^f.,  Seipi-,  $)arm|l.,  ©ab.  ©.  Unfere 
©ruppirung  i^  mo^l  jtoedhn&giger.  <Snbli<^  fo^t  bie  Bremer  2:abelle  bie  3  l^anfeat. 
Settelbanfen  (Bremen,  beibe  ßüled)  mit  ben  3  Hamburger  kaufen,  ber  lRorbbeutf(^en, 
S^ereinds  unb  ber  alten  ®trobanY,  alfo  mit  3  9ii(l^ts3ettelbanfen,  gufammen,  toad  unpaf- 
fenb  ifi,  3umal  ba  anbere  S)epof.bonfen  nid^t  berüdTftc^tigt  toerben.  9)ie  ^amb.  ®iro« 
bonf,  in  ber  koieber  (Saffenbefi&nbe  ber  beiben  anberen  Hamburger,  geflattet  il^red  gau) 
)>erf(^iebenen  d^aracterd  toegen  fold^e  (Sinreil^ung  gar  nid^t.  S)iefe  S^comente  f(^m&lem 
bie  Sraud^barfeit  ber  Bremer  £abeQe,  bie  au^  fonfi  an  9)ru(f-  unb  bgt  geistern  leibet. 
Die  3Ronat«tabelle  in  ber  ©erl.  5Börf.  ßeitg.  fpccialifut  gwar  etwa«  me^r  al«  bie 
be«  granff.  ^ctionSr  (9Ret.t)orr.  unb  ^affenantt>eif.  u.  f.  to.,  bann  9)epof.  u.  ©iro^^ 
nebfi  fonfi  (Srebit.),  entl^dlt  aber  nt(]^t  fo  Diele  SBanfen  al«  b.  9lction&r,  aUerbing«  aber 
bie  ©au^ener  Q.  bafür  mel^r.  6ie  tourbe  ^um  Serglei(]^  benu^t.  I^xt  Bremer  Tabelle 
»irb  bfter«  reprobucirt  in  anberen  SBl&ttern  unb  ^at  au(^  ber  grap^ifd^en  ^arfleHung 
in  ßirt  V^  Slnnalen,  1873 $eft  5,  jur  (Srunblage  gebient.  3n  ben  Ännalen  finbet  ftc§  l^ier 
e.  723  ff.  einige«  jlatijl.  SWaterial  über  bie  jübbeutfien ,  bie  ^Preufe.  unb  f&mmtl.  beutfc^e 
3ettetbanfen,  u.  ^  eine  fonfi  ntt^t  public.  2Ronat«überftc^t  ber  9aarbefl&nbe  ber  ©aier. 
93.  1871—72.  5)ie  ®aten  ^ier  über  bie  3)armfl.  ©.  bebürfen  ber  ©erid^tigung.  5£)ie 
begleitenben  ©emerfungen  in  ben  Snnalen  finb  toertl^lo«,  ber  ißergleic^  ber  Jtopfquote 
an  92oten  unb  $apiergelb  in  S)eutf(^lanb,  ^ranfreid^  unb  @ro|britanicn  ®.  726  leitet 
nur  irre.  5)ie  ga^len  ftnb  ben  fe^r  ober|fä(^li(^en  ,,2Rotiöen  j.  @nttourf  eine«  Oef. 
über  bie  9lu«gabe  oon  SBanfnoten'  entnommen,  n^o  ).  8.  eine  Sßergleic^ung  mit  ber 
SB.  D.  i|[ranfreid^  u.  mit  b.  englifc^en  hänfen  in  einem  ganj  juf  eiligen  einzelnen 
3eitpuncte  l^oj^en  Qaarfianb«  biefer  Sanfen  vorgenommen  vouxht,  oie  natürlid^  gar 
nii^t«  bewei«t  (f.  o.  ©.  352  Slnm.  710). 

IBraud^barer  ifl  in  ben  tKnnalen  ebenbaf.  6.  740  bie  approrimatiue  Sered^nung 
be«  2ße<^felocrfe^r«  au«  bem  ©rtrag  ber  9iiei(§«tt)ec§felfiempelfleuer. 

5Die  mbgli(^fie  ißerDoUflfinbigung  ber  ^aten  in  Zah.  A  unb  in  ben  folgenben 
SBemerfungen  über  bie  einzelnen  Saufen  n^urbe  erhielt  burc^  bie  IBenu^ung  be«  Origi^ 
nalmaterial«,  ber  3<^^^<^^^i(^te,  toeld^e  un«  von  Dielen  unb  ben  n>i^tigtten  SBanfen, 
vorlagen.  Slugerbcm  tourbc  mand^e«  ©etoil  jur  SBenjollfiänbigung  entnommen:  ber 
D.  S)andfelmannM<^«n  Stfc^r.  f.  Jtapital  u.  ölente,  ber  ©örfenl^alle  ber 
©erL^lationaljeitung,  bem  granff.Slctionar,  ©aling'«©brfenpapieren 
3.g.  1870—71,  n,  1  u.  anb.  ©l.  mel^r.  3)ie  ©erlebte  ber  «P  r  e  u  6-  ©•  finb  neuerbing« 
in  ben  Don  un«  gett>ünf(^tcn  ^uncten  nod^  etkoa«  DerDoQfl&nbigt  toorben. 

(Srl&uterungen  gu  £ab.  A  ftnben  ftd^  in  ben  folgenben  äbfd^nitten  über  bie  ein« 
gelnen  ©anfen. 

Sür  bie  ganie  Xabelle  ift  nod^  au  bemerken:  3^  ber  Tabelle  ifi  bie  Sl^em« 
ni^er  €tabtbanif;  bie  bi«  1874  300,000  ZffL  (Sintl^^alerf^eine  au«geben  barf,  nid^t 
mit  aufgeführt,  f.  o.  6.  29  9(nm.  80.  ^ie  Jt5nig«b.  ©anf  ^at  1871  freimHia 
liquibirt  unb  fe^lt  ba^er  fpater.  2)ie  ©abif(^e  u.  SBürttemb.  9anf  finb  erfl  1871 
begto.  1872  erbffnet. 

®rünbung«ial^r:  f.  bie  $reu|.  9.  ifl  lool^l  mit  9tt^t  ba«  3.  ber  9anf« 
reform  1646  angegeben,  f*  bie  8üb.  (Somm.  8.ba«  be«  9eginn«  ber  9totenau«gabe,  1865« 
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<5onceffiott«b(iucr;  f.  bU  pttüi.^xb>Mnfm  ifl  pe  no<^  Wnger,  f.  n.  S.7l2, 
aber  maBdebcitb  ift  bie  £)auer  be«  Q^otenrec^td.  Se^nlid^  fann  jebot^  an^  ber 
Seip}.,  SS^urttemb.,  8ab«  8.  ol^ne  @nt|(l^db.anf))ru4  ^ugemut^et  mcrben,  ft(^  ^erSnbe: 
tungen  ber  Sanfgefe^gebung  gu  fügen. 

^inge^aplted  jtapital  6.  bie  Seränber.  bei  einigen  8anfen  unten.  3^ 
ber  Sab.  Angabe  bed  @tanbd  31.  S)ec  1872,  an6^  toenn  ^inter^er  SCenberung* 

92otenre4t.  ©oioeit  baffelbe  naä)  bem  einge^al^Uen  i^apital  normirt  ijl,  ift  in 
ber  Tabelle  A  ba«  <S.  1872  eingegablte  j^apital  )um  ^nl^altpunct  für  bie  Sere^nung 
genommen,  ^ad  aji^arimunt  ipirb  baburdj»  ni(^t  immer  htiti^ntt,  ba  eine  9anf 
jene«  Jtapitat  evl^bben  fann.    @.  u. 

SReferuefonbd:  mel^rfac!^  incl.  ber  etioaigen  SDelcreberefonbd  u.  f.  n>. 

5Dtt>ibenbe:  8ere(^n.  nac^  S)ur(lbf(^nitt  \).  1856—71  ober,  loenn  bie  8anl 
fp&ter  eröffnet,  i9om  1.  3<^l^re  an  bid  1871.  92ur  bei  einigen  8an(en,  loo  un«  ^oh 
jlänbige  Angaben  ni(!bt  )>orIagen,  ifl  bie  S)iDib.  au4  einem  für^eren  3cittaum  berechnet: 
©örlit  (Ertrag  für  bie  (5omm.ilSnbe)  68—71,  8eipj.  59—71,  Seipa.  (5.  ©.  69-71, 
granff.  61—71,  öaier.  65-^71.  ©er  ©ur*f(^nitt  bc^ie^t  fiA  auf  bie  f.  b.  Sa^r  becla« 
rirte  SDioibenbe  unb  mürbe  auf  ein  u.  baffelbe  gleiche  Kapital  tt>&l^renb  ber  gangen 
$eriobe  belogen  etn>ad  anberd  auffallen. 

©epofiten,  ©irofapitalien,  ©utl^aben  u.  f.  n>.  in  Summe  ange^ 
geben,  im  2)ur(^f(^n.  für  1872  getrennt:  $)epoftten  —  anbre  (Srebitoren  (ind.  (^o-- 
rap.)  f.  0. 

^Notenumlauf:  mbglid^fl  ber  n)irf(.  Umlauf,  ni(!bt  nur  bie  (Smiffion 
angegeben,  u>ad  inbeffen  nic^t  bei  aden  Saufen  (j.  8.  !Dlein.,  8aier.)  burc^fü^tbai. 
S.  u.  bie  einzelnen  9lbf(^nitte.  JDoc^  im  fangen  nur  ein  untoefentl.  gebter.  gut 
ben  Itriegdtommer  1870  Angabe  ber  monatl.  8ett>egung,  um  bie  Seißungdf^b^d' 
feit  ber  einzelnen  8anfen  unb  (S^ruppen  in  J^rifen   gu  geigen. 

^affa:  8aarfonb9  (aRüngeu.  8aaren)  plu4  (Saff.ann)etf.  u.  fremben 
9^0 ten,  bei  eingelneu  8anfen  au(^  incl.  ber  fleinen  8etr&ge  eigener,  am  Termin 
grabe  ui(^t  in  Umlauf  beftnbt.  IRoten.  3;rennung  im  ©urc^fc^n.  f.  1872  f.  o. 

S)it)erfe^cti\>a:  neben  bit>.  gorber.,  (^runbeigent^  namentU(|b  bie  gorbe« 
rungeu  im  actioen  <Sontocorrent  8ei  ber  8au^.  unb  b.  8aier.  9.,  bie 
t)or)viegenb  4>  9  )>  o  t  ^.banf en,  ftnb  bie  KctiDen  unb  $a|ftoen  bed  ^^potl^.gefi^&ft^  u. 
S3ertoanbte€  fortgelaffen. 

%ne  ^^b^ungen  ftnb  in  b.  Xab.  A  auf  Xl^aler  rebucirt. 

Um  bie  Singaben  ber  Xah.  A  mbglid^fl  au  \)erooaft5nbigen,  finb  bei  htn  8anfen, 
loelc^e  feine  a^onat^au^toeife  t>erbffentli(ben  unb  bei  einigen  f(eineren  (£üb.  $rio.b., 
fUeft.,  Seipa*  <S.  ^er.,  ^axiii.,  8ü(feb.),  )>on.benen  und  ni(!^t  f.  atle  Termine  atttfret-' 
tbenbe«  !DNaterial  t>orIag,  bie  ©aten  in  fotgenber  SQ^eife  erg&ngt  »orben: 

©ei  b.  2üb.  «Prii>.b.  ftnb  im  3.  1870  bie  3iffern  0.  €.  1869  in  b.  betreff. 
(Kolonnen  gefleOt. 

8ei  b.  SRofiofer  8.  ifl  bie  regelmäßig  fafi  gana  in  Umlauf  befinbL  Summe 
ber  emtttirten  9loten  eingefe^t,  bei  ben  anb.  $oflen  ftnb  bie  tt)irfL  3<^^^^  ^*  ^*  ^^ 
»ieberl^olt  n>orben  in  b.  folg.  Sauren;  {ebenfatld  liegen  ^ier  nur  fleine  £)ifferenaen  gegen 
bie  SBirfli^feit  öor. 

8ein  Seipa.  (Sa ff.  ^er.  ift  bie  meifi  gana  in  6irculation  beftnblicbe  ^oltn- 
fumme  eingefe^t,  bei  ben  Anlagen  eine  fd^^ungdtt>ei)e  Summe  8aar,  Setbfel  u.  f.  ^^ 
f.  b.  92oten  unb  ben  ungef&b^^n  betrag  ber  (S^irofapit. 

8ei  ber  Sanbf)5nb.  8.  in  Sauden,  im  SBefentL  einer  reinen  ^i^potb-b.,  if  f- 
b.  IRotenemiffton  ebenfaOd  eine  Saarbecfung  unb  ©edung  in  bio.  9[ctioen  f^&lung^' 
toeife  angefe^t,  100  Angaben  f.  b.  eina.  Sermine  fehlten. 

S3ei  b.  SWein.  8.,  bie  nur  bie  5)aten  f.  b.  9lotengefcbSft  (dmiffion  u.  öa«» 
u.  9Be(^felbe(fung)  monatlid^  oerbffentli(bt,  f}"^  ^^^  anberen  SDaten  au«  ben  Sabre«' 
{(^lugbttanaen  genommen  u.  bann  f.  b.  3^if<^cntermine  bi«  a^^i^^  ^^  ^  it5(b|^ 
3.  ©.  ttieber^oTt.  (Saffc  unb  ®e(^fel  ftnb  ba^er  an  ben  3abre«fd^Iuffen  gr»?«' 
aU  na(^  b.  ^aten  im  9{otenreaItf.fonb6. 

8ei  b.  Qücfeburger  8anf  fel^lten  einige  ©aten  f.  untoic^t«  (9ef(i^5ft«a^^^ 
bie  9lotenfumme  au  <Snbe  b.  3a^re«  tfl  f.  b.  3to>if(^entermine  mtebcrl^olt,  ebenfo  bte 
9aar:  unb  9Be(!b{e(be(fung  bafür.  .  ,^ 

©ei  b.  8aierif(ben  8anf,  bie  übermiegenb  ^ijpotl^banf,  ifl  ben  »er|«ltmff<u 
entfpretib^nb  in  b.  (SoL  JTapital  u.  SRef.fonbnur  407o  bc«  öetrog«,  aSe  et»a  f.  b.  3et= 
tef0ef(^dft  gel^brig,  angtfelK»   ^ie  übrigen  Daten  fiiib  au4  b.  fyiU>ii^t.  oerj^ff-  9mnta 
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fietiommeti,  ^^^sotl^.  u.  act.  (S.cort.gcfc^.  audgcfd^loffen.    ffiiebcrl^olung  bcr  legten  3if= 
cm  f.  b.  3n?if^entcnninc.    (Smiffton  mctjl  gleich  (jirculation  bcr  bieten.    3tn  ©oar» 
fonb«  eigene  9ioten  inclupoc  (f.  u.  9?.  32). 

%Ut  gef(^5^ten  ober  nur  U)ieber^oIten  ^a^Un  flnb  eingeflantntert. 
^it  ©ummenja^len  ber  Zah.  A  unb  i^rer  einzelnen  9^ubrtfen  entl^alten  bcmges 
m&l  ^ie  unb  ba  ficine  Segler,  bocb  nur  loon  fel^r  untergeorbneter  Sebeutung.    ^ihtn^ 
fall«  {!nb  bie  Summen^iffem  berj.  Tabellen,  tt)el^e  bie  fe^tenben  hänfen  einfach  tt)egs 
laffen,  für  Sc^lul^iel^ungen  unaui^erl&lTtger. 

Semerfungen  über  bie  einzelnen  $)eutfd^en  Sanfen  in  Sab.  A. 

I.  SDic  gJrcufffd^c  ©ant 

S)er  rei(^e,  gut  nnb  überft(^tlid^  georbnete  3^^^^^^  ^^^  3<^^^^^^^^^^^  hit^t^  ge« 
»altigen  3npitut«  liefert  für  t^eorctif^e  gragcn  be«  ©clb«  unb  ©anfiDcfcn«  unb  für 
banfpoUti[(^e  ^fragen  ebenfo  tntereffaute«  3)^aterial,  mie  über  bie  grogartige  ^nti^^icfluna 
ber  äanf  in  ben  legten  3^^^<i^-  ^i^  ^tütn  l^ier  einige  ®aten  aud  biefem  SRaterial 
)9ornemU(^  für  ben  erfieren  3»c(f  ^ufammen,  um  babur(]^  neue  ^etoetdmittel  aud  ber 
^rfa^rung  für  einige  im  Serte  bel^anbelte  $uncte  ju  gewinnen  unb  befc^r&nfen  und 
babei  in  ^Betreff  be«  SDetaiU  auf  bie  4  legten  ^af^xt,  bie  burc^>  ben  franibftfc^cn  Ärieg 
ein  fo  eigene«  @e^r&ae  erl^atten  haben. 

1)  ^ie  6tu(felung  be«  ^Notenumlauf«,  ^er  ^Notenumlauf  ber 
8anf  fe^te  ftc^  am  ©c^lug  ber  4  legten  3a^re  au«  folgenben  ®tü(fetung«fategorieen 
3uf  ammen : 

%a.  B.    etttdelirag  beS  SMetutmlatifS  bor  Ißtm^  8atit  1869—1872* 

@tüde  ju  Zf^l 
«njaT^I  10      ^      25  50  100  500       ©umma. 

Ühibt  1869  957,360  1,430,340  343,286  741,551  31,197  3,503,734 

„    1870  944,840  1,850,452  316,474  893,771  69437  4,074,674 

»     1871  953,450  1,970,800  227,540  1,306,865  82,748  4,541,403 

^     1872  945,600  2,240,840  171,940  1,527,320  166,950  5,052,650 

-4-ober-1872: 69- 11,760  +  810,500-171,346  +  785,769+135,753+1,449,916 
+ober-  in  %    -    1.*     +  56.»     —  49.»     +    106.»  +  435.«  +     41.* 

SBertl^betrag  Z% 

enbe  1869  9,573,600  35,758,500  17,164,300    74,155,100  15,598,500  152,250,000 

„     1870  9,448,400  42,261,300  15,823,700    89,377,100  34,568,500  195,479,000 

„      1871  9,534,500  49,270,000  11,377,000  130,686,500  41,374,000  242,242,000 

^     1872  9,456,000  57,271,000    8,597,000  152,732,000  83,475,000  311,531,000 

+  ^er— 1872:69  —       117,600  +  21,512,500  ^    8,567,300   +    78,576,900  +  67,876  500  +    159,281,000 
+bf«9l.  in  •/,  1.«     +  56/  -  40,»    +  106.»  +  435.»  +  104,« 

©ertl^betrag  in  % 

(gnbe  1869  6.»  23.»  11.»  48.»  10.«  100. 

„     1870  4.«  21.«  8.»  45.»  17.»  100. 

„     1871  3.»  20.*  4.»  54.»  17.»  100. 

,     1872  3-»  18.»  2.8  49.»  26.»  100. 

2)iefe  Ueberfid^t  ifi  augerorbentlid^  intereffant  unb  bclel^renb.  Sie  )cigt,  ba6 
itnfere  gorberung  einer  ?ßuMication  ber  @tücfelung«jlati|lif,  bcr  bie  ^reugifc^e  I9anf 
feitbem  natjgefommen  i%  in  ber  XW  i^re  Berechtigung  ^atte,  benn  nur  biefe  S)a* 
ten,  nit^t  bie  ber  Beilegung  be«  ^Notenumlauf«  überl^aupt,  geio&l^rcn  bie  gett)ünf(^ten 
Sluffc^Iüffe  über  bie  gro|iartigen  Ser&nbetungen  in  unferem  ©elbroefen  unb  in  ber 
SteQuna  ber  $reugi{($en  Banf  ba^u. 

leßie  mau  fofort  [\t%  f&Ht  bie  Serbo^^Iung  be«  ^Notenumlauf«  gan)  übertoiegenb 
auf  bie  großen  6tü(fe  ju  100  unb  500  ^1^1.,  in  t)oIIer  Uebereinjiimmung  mit  ben 
XBa^vnel^mungen  bei  anberen  9anfen  unb  in  anberen  £&nbem  to&^renb  einer  ©efc^äft«? 
entmidlung  wie  berienigen  ber  legten  Si^u  unb  ebenfo  in  Uebereinflimmung  mit  ber 

46* 
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2:l^ürie  ht9  <§le(b«  unb  9lotenutnlauf«,  ttelc^e  in  btefem  9Ber!e  t)ertreten  tontbr.  ^m 
flarf  fvecutQtit)en  3u{lanbe  bed  ©elbmarft«  t>erme^rt  {t((  regelm&|tg  ^oon 
nemlid^  2uti&d^fl  bie  3Rcnge  ber  großen  ^oten.  S)ie  $reu|if4e  ®anf  ^at  in  htn  Ui^- 
ten  3tt^ren,  tote  biefe  €tit(leluna6j)att{lif  ^ctgt.  eine  etto>a4  t^erSnberte  Stellung  erl^aU 
ten,  t|l  mel^t  8anf  für  ba«  ®ro|ge((^&ft  unb  bie  9inan2t>ertoaltung  gen}orben,  &^nlid^ 
)9ie  ed  bie  (£ngtif(^e  unb  Sranjbftfc^e  9anf  fc^on  I&n^et  finb.  5Da«  ifl  int  (Sanken 
auc(  eine  rid^ttge  ^nttoicflung.  t)ie  9anfnoten  circultren  je^t  t)er^5ltntgm&6ig 
mtf^x  im  @to|Der!e]^T  aU  ftü^et,  tl^ient  SBefen  entfprec^enb.  €ie  ftnb  tnfofern 
toeniger  M  früi^et  ein  po^iergelbartiged  SrebitutnloufdntitteL  9$om  9lotenumtauf  be^ 
tragen  bie  fleinen  «Roten  (unter  100  Xf)l)  d.  1869—72  re[^>*  41.^  36.»,  29.«,  24.*Vo# 
bie  großen  Sfloten  \).  100  u.  500  3:^1.  reff.  58.*,  63.»,  71.»,  75.»%.  ©rabe  umge-- 
feiert  mar  bie  neufie  (Snttoitftung  bed  fransBfifd^en  ^anfnotenuntlauf«  (f.  u. 
tjoib.  £E.).  Slud^  bie  $)urd^f(!j»nittdgrb|e  ber  SS^e^fel  bei  unferer  9anf  ifl  er^eb« 
Itd^  getoa^fen,  loaö  mit  biefer  i^eflaltung  be«  9^otenumIauf6  übereinstimmt: 

5Didcn>e^feI.    Snl&nb.  9iemef|en«    Sßed^fel.  \.  (Siniit^, 

toec^fel.  auf  frembe  9te(bm 

1869  673  Zf)l  468  £^t  83  S^L 

1870  711  501    .  90 

1871  735  560  242 

1872  869  703  388 

Unter  ben  Sßed^feln  le^ter  Uxt  im  3.  1872  tt>aren  1945  6tü(!,  n>e^e  für  bie 
9tei(^6]&au:|^tlaf{e  eingebogen  tourben,  oon  einer  S)ur(^{(^uittdgr5Be  t)on  4020  £1^1. ;  ber 
fftt\i  l^otte  eine  fol^e  Y)on  114  Zf)h 

5Die  befonber«  {iarfe  SBermel^rung  ber  großen  9loten  fielet  auc^  fonfl  mit  unter 
bem  (Einfluß  ber  (Sinlage  t>on  SJ^etall  auf  9{e^nung  be«  &aai»  unb  fRti^i  in  bte 
9anf,  tt)ofür  bann  bie  (Sntnal^me  Don  großen,  atfo  für  größere  3<tMungen 
bequemfien  9^oten  erfolgte.  @benfo  ftnb  t>ermutl^Iid^  t>on  $ri))aten  im  @irot>erfe^r 
unb  bur(b  birefte  (Sintage,  ferner  bei  ber  9b|al^Iung  ber  SBeä^fel  unb  fonftiger  dre^ 
bite  relatiD  me^r  fleine  y^oten,  bej.  ^ttaU  (^ünit)  in  bie  Qanf  gefloffen  unb  bafilr 
aU  (Sirogut^aben  unb  im  S)idcontogefd^5ft  mel^r  große  9toten  herausgenommen.  i)it 
in  1871  unb  72  fo  ganj  befonberd  ftarfe  SBermel^rung  ber  großen  IRoten  |u  100  unb 
im  legten  3^^^^  ^<>^  ^^9^  h^  ^^  3;^aTer  beutet  übrigen^  in  ^erbinbung  mit  anberen 
Sa^me^mungen  (f.  u.)  ho6^  toobl  barauf  l^in,  baß  bie^rebitgeiv&l^rung  ber 
Oanf  bem  großen  I6anfs  unb  Qbr  f  engefd)&fte  neuerbingd  in  etioa«  fiSrf  erem 
anaaße  ali  früher  ^u^^eil  geworben  i^.  !Dian  erfennt  au«  ber  &tü<f e(ung«fias 
ti^if  erfl  t>oIlenb«  bie  9lot]^koenbigfeit  ber  SRefirictionen  im  ^erbfl  1872,  »oburc^  bicfe« 
©efd^fift  am  aReiflen  getroffen  )9ur6e. 

93emerfen9n)ertb  ifl  bie  ganj  analoge  dnitoicftung,  uxlc^e  ber  9^otenumlauf 
ber  an  (unb  für  ft(^  ja  freiließ  \)iel  Heineren  granffurter  9anf  ^inftcibtlid^  ber 
etüdelung  jeigt,  f.  u.  bei  Sdr.  29. 

Seiber  enthalten  bie  fon|i  oielfac^  mufiergiltigen  9ert(^te  ber  $reußtf((en  9anf 
feine  Angaben  über  bie  ^ur  (Sinlbfung  gegen  9aar  gefommenen  (^unregel^ 
müßige  SHücffirbmung'')  unb  gur  ^b^a^lung  ber  iBanfcrebite,  im^irooer- 
fe^r,  $)epofitengefd^&ft  u.  f.  to.  T »regelmäßige  SRüdtfirbmung")  an  bie  9anf 
gelangten  9loten,  toad  xotiUxt  wichtige  (Sinblufe  getoS^rt.  (Sbenfo  feilten  eingaben 
über  bie  gegen  8aar  auf  ^^erlangen  ^inaudgegebenen  IRoten.  j^ie  granf^ 
furter  Sauf  unb  einzelne .  anbere  geben  folc^e  jßoten.  S)ie  betreffenbe  ©tati* 
fH(  müßte  aber  toieber  bie  einzelnen  iRotengrbßen  unterf (Reiben ,  bamtt  man 
bie  grbßere  ober  geringere  ^enben)  ber  einzelnen  ©attunaen,  lux  San!  }urü<if2U« 
teuren  unb  ^»ar  }ur  (Sinlbfung  gegen  $aar  ober  gur  3<^^tung,  meffen  fbnnte. 
5Daten  biefer  ^rt,  femer  IBered^nungen  über  bie  UmlaufSbauer  ber  einzelnen  iRoten« 
großen  fehlen  meine«  Riffen«  no(^  allgemein  kti  und.  (Sinen  lln)^altd))unct  getoäl^rt  eine 
«ngabe  ber  Gängiger  ^an(  über  bie  @inl5fung  il^rer  IRoten  Seiten«  ber  ^reußifd^eii 
9anf .  ®.  u.  9h.  4  @.  713.  3c^ctifatl«  ifi  nat^  anberen  (Srfa^rungen  unb  na^  ^uUfftgen 
bebucti)>en  ©d^lüffen  anaune^men,  baß  bie  großen  92oten  eine  für^ere  Umlauf«^eit 
baben  unb  au(^  Iti^t  ber  SBanf  me^r  16aargelb  ent^iel^en,  al«  bie  fleinen  IRoten,  fobalb 
bie  ®e(^felcttrfe  ungünfüg  ^e^en  Cf*  o*  551).  9)arau«  folgt,  baß  ceterls  paribus  ein 
SRotenumlauf,  in  loelcbem  bte  größeren  ©tüde  fISrfer  t)orn>alten,  al«  in  einem  an> 
beren,  foioo^l  einer  jlärferen  ®aarbe(fttng  al«  einer  no(^  raf(^er  unb  fieserer 
tealifirbaren  fonfiigen  Reifung  bebarf. 

2)  5Die  f))e€ielle  S)edruttg  ber  SRoten.    %n  unb  für  fi^  ifi  bie  S)e<fung 
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Bei  htt  $reu^tf(6en  Sßant  attcj^  in  ben  legten  Salären  eine  ))ortteffIid^e  gettefen, 
foiool^t  koa«  bie  iBaarbedtung  aU  bie  9Be4fe(be(fung  nad^  ber  SBerfallseit  nnb 
(Std^erl^eit  anlangt.  S)ie  ^epofiten  flehen  bei  bet  ^reugifd^en  San!  t^eiU  auf 
längere  jtünbigung,  t^eild  ftnb  fte  menig  t)eränbeTlt(^  im  IBe^anb,  fo  bag  für  fte  fein 
großer  IBaarbetrag  ^u  ted^nen  ifl.  j^ie  S^oten  bleiben  aber  fel^r  gut  gebedft,  aud^  tMnn 
bie  neuerbingd  flarren,  tpobt  )um  X^eil  in  baarem  (Selbe  eingelegten  ^irogut^aben 
ber  $rit)aten  unb  (Sutl^aben  ber  @taatd«  unb  {Reidb^caffe,  aU  ein  lei^t  ent« 
^iebbarer  $ofien,  ^ur  Ü^otennteitge  l^ingugefügt  »erben.  3^  fdbtt>a(^  i{l  nur  voegen  M 

«eringen  eigenen  ita^ital«  ber  ^anf  bie  fubfibifire  9iotenbedFung.  ^ie  neuerbingd 
Srfere  ^aarbecfung  iß  bei  ber  erto&l^nten  Untgefialtung  ber  ©tüdfelung  red^t 
ertt>flnf(^t.  9)ie  l^SerfaUjeite  n  ber  fZBed^fel  im  Portefeuille  mügten  nur  ebenfatU 
au9  le^terem  ®runbe  toombglid^  no(^  fürjer  aU  früher  merben.  3n  einer  an  ^olt» 
tifd^en  IBe(^feIf&aen  reichen  3eit  ifl  Med  boppett  geboten,  anian  fann  bier  bie  Siegel 
aufflenen,  je  grbgere  D^oteuapoint«  unb  ie  fiftrfered  IBortoalten  berfel^ 
ben  im  ® efammtumlauf,  befio  für^ere  IBerfaU^eiten  ber  3ur5Ded(ung 
bienenben  $EBe<^fel  ftnb  notb^oenbig. 

9(m  3abre«fd^lu6  1869—72  fleSten  fi^  bie  9)edrunadber]^SIf  ntffe  bei  ber 
$TeuBtfd^en  I6anf  folgenberma^en,  loobei  toix  auf  ber  $affit>  feite  bie  IDepoftten  unb 
bioerfen  gorberungen  nebfl  ben  (Seminncontod;  auf  ber  9t ctit>  feite  bafür  bie  (Saffen» 
antoeifungen  unb  $ri)9atban!noten,  fiombarb^  bi))erfe  ^[orberungen  unb  bie  Effecten 
)ur  93erei$nung  ber  fpeciellen  ^edfung  toegtaffen. 

Zil.  C.    e^ieciene  SeAmg  bet  fMt^HBam  tpnffUieit  kr  Vtettf.  Dml 

1869-72.    »falJe  Siifbn. 

I.    €tetdf&nige  $affit>a.       mU.  Tf^l 

1.  9totenumIauf 

2.  ©ut^aben  t>«  6taat4caffen 

3.  —       ber  (SJirointereffen 

4.  Unbeja^Ite  Slnioeifungen 


d.  5C^L 

1869 

1870 

1871 

1872 

152J25 

196.88 

242.24 

311.53 

0.30 

0.12 

0.18 

2.48 

3.19 

0.13 

10.86 

31.50 

0.54 

0.88 

1.49 

0.84 

@umma: 

156.28 

198.01 

254.77 

346^ 

n.    ©pecietle  ^edhtng  bafür: 

1.  ®oIb  unb  Silber 

2.  $lat^'U.inI&nb.Sllemeffenioe<^fel9erfallenb 

a.  in         15  £agen 

b.  ^  16—30 
c  ^  31—60 
d.    «  61—90 


75.40       87.75      ISaiO      18434 


#/ 


if 


32.17 

32.50 

42.82 

58.16 

15.75 

19.38 

20.36 

33.02 

23.24 

26.69 

28.43 

52.95 

18.65 

19.91 

20.81 

36.46 

Summa:    89.83       98.47     112.42     180.59 


3.  91u«Iftnb.  Sßcd^fel 


2.90        2.10 


2.65 


3.12 


Summa:    168.13      188.32      273.17     368.05 


T>it  Siffer  bc4  9^otenumIauf6  f.  1870  in  biefer  Sab.  C  fiimmt  nid^t  mit  ber 
früheren  in  %ab.  B.  $en  ®runb  fann  i^  niAt  angeben,  im  amtl  ®eri(^t  finben  |t(^ 
beibe  Labien.  aRutbma|Ii(b  ifl  bie  Ziffer  in  tab.  B  irrtl^üml.  um  1.4  Tl.  %%  au 
fleiU;    aber  bie  Summirung  ber  Stufe  ergiebt  feine  anbre  3a^l  (IBer.  S.  6). 

$)ie  Summe  ber  fttU^HU,  $affi\)a  toar  ba^er  burcb  biefe  ^ittioa  folgenber« 
ma^en  gebedtt;  femer  t>ert]^eilten  ^^  biefe  9[ctit>a  auf  bie  einaelnen  Sofien  unb  bie 
SSed^fel  auf  bie  SSerfaKaeiten  in  nai^^t^ttibttt  Quoten: 
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Zai.  D.    fkla«ii)a9(eit  ffit  We  fjiedeSe  9rdtt«g  kr  ftettfilügeii  Viffbt 

lirr  f^mif.  Vtnf. 

^1869    1872    ^^_^^ 

9lct.  in    %  ber    %  btx   «ct.  in    %  bct    %  bet 
•/ob.Mf.     «ct.      ©ed^f.  %b.¥aff.    «et      ©«^f. 

Oolb  unb  ©ilbcr                      48.3  44.8  -  53.2  50.0        — 

$ta6«  u.  int.  9lem.n)e(l^fel,  oerf. 

in        15  iaflen                 20.6          —  35.8  16.8  —  32.2 

„  16-30    „                       10.1          —  17.6  9.6  —  18.3 

„  31-60    ^                        14.8  —  25.9  15.3  —  29.3 

,  61-90    ^                        11.9          -  20.7  10.5  —  20J^ 

6ttninie    57.4       53.5        100        b22       49.1        100 

2lu«Iänb.  2Se(]^fcl  1.8         1.7        —  0.9         0.9        — 

©umme    107.5        100         —       106.3        100         — 

^er  ®iro))erfe]^t  l^at  befonbetd  in  1872  eine  bebeut.  SSermel^rttng  erfol^ren 
(«ingang  1869—72  tefr.  36.81,  69.38,  127.22,  364.78  3K.  Z%).  (St  finbet  fafl  nur 
bei  ber  $au)}tbanf  in  IBerlin  flatt.  S)ie  früheren  (Siroanftalten  ber  ^.  )u  9re«(an, 
ÄBnig«berg,  ÜJ^agbebuvg,  ?pofen  unb  ©tettin  ftnb  am  1.  3ä""«i*  ^870  toegen  fel^lenben 
9ebÜTiutffe9  eingegangen,  yiiix  in  5Daniig  befielt  noc^  eine  f(^n>a(^  benn^te  ®iro^ 
anfialt,  bedgleidben  in  SOflüIbaufen  im  ^(fa|  mit  ganj  geringem  ^crfel^r  (!Diet  unb 
@tra|burg  benu^ten  bte  «nftalt  gar  nic^t).  ®troanu)etfungen  njerben  feit  1.  ^on. 
1870  nitbt  mebr  acce)}tirt,  fonbern  fofort  audbe^ablt,  tt>edl^alb  fte  au4  ben  «udtoetfen 
i>er{(bu>unben  ftnb  (f.  o.  €.  392).  !^ad  ©ut^aben  ber  etaatdcaflen  jerftel  (S.  1872 
in  0.724  ber  Jtbn  ig  liefen  unb  1.754  3Ria.  Zf^l  ber  9iei(^d^auptcane. 

9)er  9aarfonbd  tt)irb  in  ben  @eri(]^ten  u.  in  ber  9ilan)  nit^t  t}oIlfl5nbig 
fpeciftcirt,  ttjeber  nac^  feiner  3w|.fe^ung  nocb  nac^  feiner  Scrtbeilung  auf  ^auptbam 
unb  gilialen.  @.  1869  waren  unter  ben  .©otb*  unb  ©ilberbeflänben"  nur  165,0002:^1 
„©ilber  in  ©aaren  unb  ©orten'*,  (5. 1870  be«gl.  8.35  unb  „CSJoIb  in  ©arren  unb  ©orten* 
17.51,  (5. 1871  refp.  8.88  unb  37.18,  «.  1872  ^©.  in  ©aaren*  8.13  unb  ,®.  in  ©arren 
unb  ©orten''  38.20  mu.  %\^t  Stber  toie  t)iel  ®otb  in  ^eimif(^,  ie^t  indbefonbere 
in  9tei(^dmume  oor^anben,  ferner  koie  fx^  ber  iD^etalloorratl^  (alfo  ercl.  eigene  ^ottn^ 
beßfinbe)  auf  bte  ^auptbanf  u.  bie  Filialen  uertl^eilt,  barüber  feilten  eingaben,  DteOetc^t 
abfi(^tli^. 

£)ie  ©e(^fel  acrfielen  (S.  1872  in  80.22  m.  Zf)l  ^la^med^fel,  tooüon  11.22 
bei  ber  ^auptbanf  (incl.  ©ranbenburg)  unb  69.00  bei  ben  (Somptoiren,  unb  100.37 
^.  £^I.  iHl5nbif(^e  9lemeffenn>e(^fel  w\>on  23.96  bei  ber  4>auptbanf,  76.41  bei  ben 
(Somptoircn.  ^ie  au9(5ubtf(^en  ©edbfet  lauteten  größeren  £^eiU  auf  f&(^fij((e  $l5fte 
(2.45  ^.  Zf)V),  bann  auf  2onbon  (0.49),  fleinere  ©etrfige  auf  Smflerbam.  Hamburg, 
Belgien,  baierifd^e  $I&t»e. 

^te  fpecielle  S)e(fung  unb  banadb  bie  Sage  ber  8anf  nacb  £ab.  C  unb  D  ifi 
t>ortreffIi(^  unb,  n?enn  man  ba«  ^eporitenbefd^&ft  ber  (Sngliftbtn  ©an!  mit  dtt^t  )u 
i^rem  ^J^otengefd^&ft  gum  ©erglei(^  ^in^uf^Ifigt,  gegentoärtig  beffer,  ald  bei  irgenb  einer 
aiiberen  großen  ©anf.  SDie  ©tätigt!  ber  ©etbfelbeft&iibe  nad^  ben  ©erfaQjeiten,  bte 
toir  ebenfaQd  früber  t>erlangten,  macbt  e9  3^bermann  t>erjl5nbli(b,  toie  toicbttg  neben 
bem  ©aarfonb^  bie  banfmägige  SBecb  felbecfung  i%  ©o  tt)aren  9nf. 
San.  1873  nad^  obiger  3iffer  j.  ©.  t&glic^  fa|l  4  mu.  Zi^l  SSÖecbfel  bei  ber  »an! 
f&Uig,  toofÜT  9^oten  ,r^egelm&gig  ^urficffirömen*  —  mad  bamat9  au^  gef(!(^a^  —  ober 
©aargelb  in  bie  ©anf  fliegen  mugte.  3u  fotd^er  ^idpofttion  ber  §onb«  liegt  bte 
©tfirfe  einer  ©anf,  toorüber  man  mit  einer  $^rafe  n^ie  ber  oon  Unru^M  ober 
®effdfen*9,  ba|  bie  ^edfung  ber  9{oten  mit  ©ecbfeln  nur  bie  Reifung  bed  einen 
3a^(ung4\)erfpre(bene  mit  einem  anberen  fei,  nicbt  b^nmeg  fommt.  Uebrigen^,  fo  gün? 
Ilig  jene  ©tatiflif  ber  ©erfaßaeiten  ber  ©ec^tel  i^;  bei  bem  je^igen  ©orwalten 
ber  grbgeren  D^otenapointd  mug  menigfiend  in  ^tiitn  ungünfiiger 
©et^f etcurfe  too^I  ein  Portefeuille  mit  nod^  f ür^er  laufenben  ©ecb' 
fein  aett>ünf(^t  toerben.  Sie  Sab.  D.  geigt,  ftnb  bie  für;  laufenben  ©ed^fel 
(bie   30  Xage)   bo(^    ($nbe   1872   f(^n>&(^er    vertreten   gewefen   ah   in  ben  fnl^ereii 
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3n  Chrmondetitng  befonberer  l)aten  üBer  bie  redelmAfti^e  unb  itntegelmStide 
SRüdtfirbmuns  ber  9loten  )UT  San!  !ann  man  bie  9ett5ge  ber  toiebet  eingegangen 
ntn  S)t4€ontos  unb  inlfinbif^en  Sftemeffenioed^fel  unb  Sombarbbar« 
leiten  ^u  einer  ^ered^nung  benu^en,  bie  bieSebentung  ber  banfmftfigtn  IRotenbedhtng 
erfi(^ni4  mad^t    d«  loar  nemUd^  in  Wti.  X^l. 

Ztti.  E.  KiU|«|Itt«geit  a«  We  fhreitf.  Vimf  mk  8er]^hii|  bes 

fWemmilintfs  bajti« 

1869       1870      1871      1872 

9lbgang  an  iDidctoec^f.  250.39    289.61    289.23    871.94 

(Singe).  {Renteff.».  413.20    455.91    548J29    850.78 

Slbgang  an  iomh.  ^arl.  126.39    146.11    193.91    266.89 

€umme    789.98    891.63  1026.43  1489.61 

3)ur4f(^nittl.  Oiot.uml.  145.10    163.26    202.35    253.18 

IBer^filtn.  be«  IRotutntauf« 

}.  Süüdsal^Iung  n>ie  1 :  5.44       5.46       5.07       5.88 

9%egelm5|.    9ia<f{lrBm.    k>. 

®e{<^&fdtag  (300)  2.63       2.97       3.42       4.96 

|)iernad^  ging  ber  9^otenumTauf  aI(o  5—6  mal  im  3^^^^^  ^^^  ^^^  Stüd^al^lungen 
ber  Qrebite  in  ben  ^aujptgefc^äften  burd^  bie  i^anf,  obne  bag  ein  ^l^aler  Wlttaü  bed^alS 
abfliegen  mugte.  blieben  il^oten  äugen,  fo  flog  um  fo  mel^r  8aarae(b  in  bie  9anf. 
£)a«  ;)erl^5Unig  M  S^otenumtaufd  ^ur  Sf^üdaal^Iung  i{l  im  3al^r  1872  am  ®ün{Hg{len, 
»ad  auf  tttoca  füraerc  Skc^fe^  unb  S)arlel^en«frifien  fd^liegen  I&gt.  @o  mtxi  ber 
9eri(^t  barüber  Sbattn  ent^SIt,  ergab  ft(^  eine  ^erfaQ^eit  in  Sagen: 

au.  F.    Bdlfeliierfil^ctteii  lirr  f^teui»  Vant. 

1869       1870       1871        1872 

I0ur(^f(!^n.t>erf.3eit  ber  ^idc  SBe^f. 

bei  b.  «au^tb.  44  50  45  44 

^«gl.  bei  b.  Comptoiren  36-81  41—84  34—80  42—79 

f)4gl.  im  ©anaen  58  59  59  ? 
$)«gt  ber  inISnb.  Sftemeffetmed^fel  bei 

b.  ^auptb.  20  24  22  24 

$>«gl.  bei  b.  «omploiren  16—73  18—81  18—67  17—61 

5D«g(.  im  ®anaen  29  31  29  9 

^ur(^ftbnitt«bi4conti  %  4.24  4.90  4.16  4J29 

—       2omb.ain«fu6  %  5.22  5.89  5.16  5.29 

au4  biefe  l3erbSItniffe  finb  bur(btt)eg  fel^r  günflig,  ba  bie  SerfaHaeit  ber  f)ie» 
contoKoed^fel  bur($fd^nittti(^  nur  %  ber  gitemeffentt)e(9fel  nur  '/s  ber  flatutarifd^en  fO^lari- 
malfrijl  leigt. 

$He  einzige  ©  (^  i»  &  (^  e  ber  8anf  in  ©etreff  i^rer  jlet«ffifligen  ?Jaffit>a  liegt 
in  bem  geringen  Ueberfc^ug  ber  fpeciellen  ^ecfung  (mit  I3aar  unb  S^e(^s 
fein)  über  bie  ®umme  biefer  $a[ft\)a:  1869  iDar  bie  Proportion  tote  1:  1.075, 
1872  nur  »ie  1:  1.063,  (5.  1870  »ar  gar  !ein  f ol(!ber  Ueberfi^ug  toor^anben,  alfo  feine 
gau)  ))oa(t5nbige  banfm&gige  ^Decfung  ba.  ^er  ®runb  bafür  i^  tbeiU  bie  xu  nieb« 
rige  ^bbe  be«  eigenen  ita))itald  ber  ®anf,  tbeild,  bef.  1870,  bie  9etrabung  t>on 
Sombarbs  unb  <Sffectengef(!^&ften  neben  bem  äBecbfelgejc^fift.  3^  Solge  baoon  "^aX 
bie  Qanf  eine  fd^n>5(bere  9Biberflanb«(raft  befonberd  gegen  bie  uugünfligen  I3en7egungen 
be«  ®elbmarft«.  S)ie€  ergiebt  fid^  nod^  mel^r,  toenn  man  i^e  ©efammtlage 
betrautet. 

3)  ^ie®efammtlage  ber^^anf  (® efammtbedPung)  in9iüdffi(^t  il^rer^ol^ 
t>ena  ergiebt  fid^  au«  folgenber  Ueberfi(^t,  »elt^e  ffimmtli^e  €(^ulben  an  ^rembe 
(incL  ber  aud^u^a^lenben  9e>9inne)  unb  f&mmtUd^e  9lctiioa  ent^SU: 
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Zti«  G.    ScAmg  kr  9efftiiiiitttittfflii«  lirr  fititf.  Dtitf. 


I.  ©fimmtlid^e  $affit>a. 

1.  ©tcttiaa.  ^ßafftDa  f.  «ab.  0 

2.  ©c^)oflten  a.  nemL  3%ig 
b.  —  


1869 


c. 
d. 


156.28 
8.72 

2Va®/otg'  6.82 

2o/o  mit  8  «.  JWnb.  3.89 

27,0%  b«öt  M  0.15 
2%ntit3in.Äünb.  0.98 
@umma  Denin^l.    20.55 

f.  —  unDcrjin«UdJ  0.07 

g.  —  {(^ulb.3in{enbarauf  0.25 

Lumina  im  ©angen  20.87 

3.  SDit)crfc  gorbcmngen  a.  b.  «♦  0.91 

4.  ©etotnnconto  f.  b.  @taat  0.94 

5.  ®it)ib.  u.  ®cn>.conto  f.  b.  $rit).  1.12 

eumma:  $affioa    180.12 
n.  9(cftt)a. 

1.  6pec.  ©ctf .  b.  fleWf 50.  «Paff.  Xab.  C  168.1 3 


2.  (Saff.antoeif.,  $nt).b.noten 
3*  fiomb.  JDarl.  a.  auf  eble  üü^et. 
—  b.  — 


1.56 

0.017 

3.05 

0.48 

0.51 


4.  Effecten 


SBaaten 

c.  —  Inl.  SBed^fel 

d.  —  auöL     „ 

e.  —  ©taat^papierc, 

^fanbbricfe       10.21 

f.  —  (SifenB.^.         7.36 

eumma    21.63 
12J24 


5.  SDlö.  gorber.  (abaügl.  a»cifer)^.  5lct)  2.94 

6.  ©runbfHidc  1.70 

ettmma:    9(cti«>a    208.21 
?ltt«  bcr  3lct  über  b.  ?paff. :    28.09 


1870 

198.01 
5.67 
5.42 
3.63 

0.83 

15.55 

a22 

0.19 

15.97 

6.48 

1.45 

1.64 

223.55 

188.32 
2.83 
0.021 
4.39 
0.56 
0.03 

12.37 

10,85 

28.22 

21.22. 

8.85 

1.60 

251.04 

27.49 


1871 

254.77 
7.03 
6.06 
4.52 

0.95 

18.56 

2.02 

0.21 

20.79 

0.26 

1.56 

1.76 

279,15 

273.17 
2.96 
0.066 
2.40 
0.68 
0.58 

9J23 

10.66 

23.62 

3.78 

2,42 

1.44 

307.39 

28.24 


1872 

346.35 

12.88 

7.27 

6.32 

0.37 

0.87 

27.70 

0.003 

0.31 

28.02 

0.59 

1.77 

2.01 

37a75 

368.05 
3.53 
0.015 
a44 
0.58 
0.34 

12.13 

15.17 

31.67 

0.34 

2.15 

1.70 

407.45 

28.70 


t>tx  Ueberfd^ug  ber  9[ctit}a  über  bte  ^aff!t)a  fommt  auf  bo»  ©tammfopttal  be« 
©taatd  unb  ber  ^riuaten,  ber  9ie{ert)efonb«  (ber  burd^  Stnred^nuna  ber  (SffectenbefiSn^e 
na(^  bem  @ur^tt)ertl^  jlatt  voit  bU  ba^in  na^  htm  $(nfaufdtt>ert]^  im  3.  1870  t>orubet- 
gel^enb  t)on  6  auf  5.49  3RilI.  Zf^l,  incl.  ba»  ^ec^dtel  be«  9ietngett)inu4«  rebuctrt  toar), 
enblid^  auf  bie  überl^obenen  3infen  unb  Erträge.  9ei  ben  bioerfen  ^orberungen  unter 
ben  Stctwen  ftnb  bie  ^bfc^ungen  für  gtpetfer^afte  SBe(^fel  unb  Sombarbbarle^en  in  Kb» 
3U9  gebrad^t  U)orben. 

^u(^  biefe  ©efammtlaae  ber  ^anf  ift  ))ortreffIid^;  n)a4  ben  $unct  ber  @i(^ers 
^eit  unb  SRealifirbarfett  ber  Petita  anlaugt.  9)te  fafi  D&aige  l^efeitigung  ))on 
(Sffecienanlagen  (ber  9iefi  betrifft  meißend  btdcontirte  loerloodte  (Effecten)  i{l  ge»t|  eine 
SBerbefferung.  $)er  Sombarb  l^at  im  ©an^en  nic^t  lu  flarf  gugenommen.  99eniga 
ern}ünf(^t  i^  ed,  bag  feine  3una^me  fafi  nur  auf  ben  Sert^papierlombarb 
unb  befonberd  auf  (Sifenba^n Rapiere  gurüchufü^ren  i%  n>obur(|  ber 6ffeftenb5rfe 
me^r  aU  notl^^enbig  ^ebient'  koirb.  S)ie  Sßermtnberung  ber  9)e)>oftten  im  3>  1B70 
toixh  im  Sanfberi^te  (ebialitb  auf  bie  SRebuction  be«  aRinorttStdtermin«  Don  24  auf  21 
Saljire  r®ef.  0.  9.  S)ec  1869)  jurüdßefü^rt. 

S)ie  @(^tt>&($e  ber  9anf  tritt  nur  aucb  l^ier  toieber  in  bem  gu  geringen 
Ueberfd^ug  ber  9(ctiDa  über  bie  eigentlichen  $affioa  ]^en>or,  toorin  feit  ber 
großen  Serme^rung  ber  Unteren  nod^  eine  tt)eitere  SBerfd^Ie^terung  eingetreten  i^.  5Da? 
bur(^  ermatten  bie  $a[ft))a  ni(]^t  nur  eine  geringe  (Garantie,  fonbern  bie  9anf  »irb  auc^ 
oon  aUen  9en)egungen  bed  ©elbmarftd,  namentU4  ben  Slbflüffen  bed  Saargelbd  ob^ 

S Zugiger,  »ad  felbfl  bei  bem  gegenio&rtigen  l^ol^en  9aarfanb4  unb  ber  eminent  realiftr« 
aren  Knlage  immer  tin  ^^ac^tl^eil  bleibt.  t>xt  $reu|.  9an!  braucht  fein  fo  ^o^ed 
jeo^ital,  koie  bie^nglifd^e,  gran^bpfc^e  ober  Oefierreic^if<!^e,  kpeil  fle  ed  nidbt  in  ©taatd- 
barlel^en  fefUegen  mugte,  aber  bad  ie^ige  iß  m  ftein.  !Die  eigentitdben  ^affioa  i^erbielten 
fid;  ju  ben  5lcti\?i«  6.  1869-72  »ie  100  au  115,6  —  112.3  —  llOd  —  107.6,  - 
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eine  entfd^tebcn  gu  f(^tt)ad^e  $to))ortton.  S)emdem56  ii^irb  man  unferet  ^orbetung  oBen 
(€.  643),  bca  Stccpitai  htx  8anr  gu  er]^5^en,  gußimmen  ntüf[en,  Dottenbe  toenn  bie 
$reu^  8.  9{ei<^dbanf  toirb. 

4)  ^ie  tßreug.  8anf  in  bet  potitifc^en  i^rife  »on  1870.  %üx 
Qanffragen  unb  für  bie  f)>ecielle  gfrage  bet  Öontingentirung  ijl  bie  Sage  unb  bie 
£))>eration  bet  9an!  in  btefet  Ihrife  \>on  befonberem  ^Intetefft.  Unfere  2)arjieQung  bet 
1866et  ^etiobe  (f.  o  8.  364)  tt>itb  babutd^  ergSnjt  @.  aud^  £ab.  X  e.  395,  9Bed^« 
feicurfe  Setlind  im  3uli  1870.  ^on  günfHaem  (Hinflug  auf  bie  (Saffe  aeigte  fx^  ou^ 
»o^t  bie  9[u0f(^üttung  bei  ©taatsfc^a^ed  bet  bet  a]>lobiImad^ung. 
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?)ic  Batit  bie  ba«  3-  1870  mit  5%  5)iecont  unb  6%  8omBarbjtn«fu6  Betrelcit 
iinb  biefe  @5^e  am  15.  gebr.  auf  4  unb  5%  erm&gist  ^atte,  gieng  am  15.  3uU  auf 
6  unb  7.  am  18.  3uU  auf  8  u.  9%,  am  19.  Sluguft  aber  fc^on  tt?ieber  auf  6  u.  1, 
am  5.  6e^t.  auf  5  unb  6%  l^erab.  ^ie  man  fielet,  wi^tn  bie  SSc^felcurfe  beim 
3(u«Brud^  ber  Ärife  Jiarf  unb  ^inbcrten  ben  SÄetattabfluS,  »ie  in  1866  (f.  o.  S.  370). 
3n  ber  erflen  $antque  xovLtS^^  ber  Slnbrang  um  @rebit  bei  ber  t3anf  fe^r.  letztere  be^ 
frtebigte  ben  Sebarf  coutant  unb  mit  bem  befien  ^l^rfolge.  €ie  gab  aufcrbem  fogoi 
offenbar  bem  Staate  SBorf(^üffe  ober  übernahm  SBertl^papiere  (Snbe'SuK  t>orüber9e^ 
in  nic^t  unbebeutenbem  betrage,  ©c^on  Dor  ben  entfc^eibenben  ^teg^treigniflen  in 
ben  er^en  $lugufltagen  toar  ber  (Sulmination^punct  ber  $anique  überfd^ritten,  n>ie  au^ 
obige  ^anfaudioeife  geigen.  5Daraud  erftebt  man,  bag  bie  $olitif  ber  IBanf  rid^tig  imb 
nic^t  nur,  vok  bel^au^tet  morben,  burcb  bad  itriegdglücf  fanctionirt  tt>orben. 

SBie  I^Stte  nun  in  ber  bamaligen  Sage  bie  ^ontingentirung  getoirft?  @ii^ 
ebenfo  nacbtbeilig  aU  nod^  iebe^mal  in  (Snglanb !  Sie  tvürbe  ol^ne  ä^v^if^t  bie  $dnique 
maglod  gefieigert  ^aben,  toeil  man  bie  „9iefert)e''  raf4  ablaufen  fa|,  unb  ebenfo  ft^et 
l^ätte  bad  @efe^  fofort  fudpenbirt  toerben  muffen,  xoai  \)oQcnb€  in  ber  bamaligen  ^dt, 
u>ie  no(^  jebedmal  fogar  in  ^nglanb;  Iei(!bt  mit  ber  Sudpenfton  ber  Saar^al^Iung  dcc« 
wec^felt  tvorben  mare  unb  baburd^  nati^tl^eilig  gett>irft  ^ätte.  IRimmt  man  ).  ^.,  ber 
Sage  t)or  bem  i^riege  nat^  ber  9(u9be^nung  ber  @anf  auf  bie  neuen  ^rotjinjen  tnU 
fprecbenb,  bie  ^ontingentirungd^iff^  ber  metallif<!b  unbebe<ftcn  92oten  auf  100  9R.  ^L 
an  —  el^er  }u  ]^0(^  aU  3u  niebrig,  1865  b<ttte  man  an  nur  60,  fpAter  an  80  9)1.  gebat^t- 
fo  n>&re,  aut^  toenn  man  oonjebem  a]^etaI(t>orratbf-  b.  9)epof.  u. (Sirogeftb*  abfielt, 
bie  $an!  am  7.  3uli  mit  einer  8liefert>e  oon  22.46  SR.  X^l.  in  bie  gemaltiae  itrife  ein^ 
getreten.  3)iefe  giefer\>e  oerminberte  ft*  bi«  15.  3uTi  bei  gleicher  ®ef<$aft«fil^runö 
fcf^on  auf  14.97,  am  23.  3uli  loäre  fte  f^on  erfc^bpft,  mit  3  awilL  »negatit*  geioorbai! 
S)ie$anfbatteaIfo,  für  9^iemanben  gu^lu^en,  mit  ber  £)i4contoer]^5bun9 
t)iel  f)5rfer  oorge^en,  aud^  <latt  ber  coulanten  S)idconttrung  bie 
firengflen  SRefIrictionen  Dornel^men  mfif^en,  um,  mutl^ma^U(!^  bo<^  ebne 
@rfoIg,  bad  ®efe^  aufrecht  m  l^alten.  £)er  3n>eifel  über  bie  Sudpenflon  beffelben  ^tte 
bid  babin  bte  6rebitnotb  augeror bentlid^  gcftcig^tt,  tt>S^renb  ie^t  bie9anf 
energif(^  $ilfe  leiflen  fonnte,  o^ne  ba^  bie  ^eitmeife  SSermebrung  metaUifcl  ungebetftet. 
aber  immer  ein  (bebarer  9ioten  irgenb  f<l^abete.  9)\t  v^ote  ber  $reu|.  9anf  ^t 
bamald,  toit  fo  oft  biefen.  ber  @ngt.  $.,  ibre  erfprteglid^e  Function  M  primfire«  (Sxf 
bitumlauf«mittel  betofi^rt  (f.  o.  6.  7,  546  ff.). 

^emerfendioertb  ifl  in  ber  bamaligen  ihife  bie  SBerme^rung  ber  ^utl^aben 
bed  Staate  unb  ber  $rioaten  incl.  ©irooerfe^r  bei  ber  $reu6.  toie  bei  einigen  anberen 
Bettelbanfen  mit  ©iro«  unb  äl^nl.  5Depof.gef(^&ft.  So  u>ar  in  SR.  ^I. 

30. VI.     3i.vn.  3i.vni.  30.IX. 

g^reug.  8.  ©utl^ab.  3.04  11.51  6.45  0.16 

eerl.  €.  »er.  bdgl  4.54  13.65  8.26  3.49 

»rem.  55.  ©epof.  5.82  6.69  7.20  6.64 

granff.  ö.  ®ut^.  3.27  9.98  8.04  6.00 

Summe    16.67       41.83      29.95      16.29 

®ine  gang  analoge  (Srfd^einung  loie  in  (^gtanb  bei  ber  0ngl.  8.,  in  9^eioi)orf, 
{)amburg  (1857):  e9  ergiebt  fic^  baraue  ber  Sortbeil  ber  Serbinbung  bee  ^tpel-  u. 
(Sirogef^&ftd  mit  ber  3ettelbanf,  »eil  bie  au«  3Ri6trauen  ber  $rit>atieute  unb  ffeinen 
hänfen  in  [olcben  Bitten  bem  ^erfebc  entzogenen  Summen  ber  großen  8anf  iuftrbmcn 
unb  oon  ibr  gur  (Srebitgeto&b^^ung  ol^ne  Serme^rung  bt»  9lotenumIaufe  mit  bemi^t 
»erben  fbnnen  (f.  o.  S.  557), 

5)!DaeSiIialn>efen.  ^te  ^eroorfle^enbe  Sebeutung  ber  $reu|if<ben  8an! 
im  ©ergleicb  mit  {eber  anberen  (Sentralbanf  Uegt  in  bem  gilialne^e  (f.  o.  S-  603). 
^ie  9anfberi(bte  entbalten  über  bte  @efc^&fte  ber  {)auptbanf  in  Berlin  unb  ber  Filialen 
ebenfaQe  ein  reicbed,  gut  georbneted  fiatifiif(!^ed  iDlaterial,  au0  »elc^em  l^ier  iebo^b  nui 
beltbrSnfte  aRittbeilungen  erfolgen  fbnnen.  5)ie  3abl  fümmtlicber  ©anffteHen  b«t  P* 
au*  in  ben  Sauren  1869—72  nod^  tjermel^rt  oon  156  auf  166.  IRac^  ^rooinjtn 
unb  na(b  ber  %augorbnung  unb  bem  ®ef t^Sftefreie  gruppirt  berauben  Hnf. 
1873  folgenbe  9anffieIIen: 
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@otn^totr9  u.  ^otnntanbtten  in  biredet  ®a\>on  be^enbtt. 

$(bre(^n.  mit  b.  ^auptbanf.  (Sommanb.,  ^gen« 

turcn,  IReg.caft., 
SBaarenbepot«. 

$teu|cn  7  (Äbntgibcrg,    JDonjio,   SWcmel,   2:iljtt,  ©raus 

benj,  eibinö,  Jl^ornj  31 

3ßofcii  2  r^ofen.  örotnbcrg)  17 

©d^leftm  5  (93re«Iau,  Oleitvit,  (Slogau,  ®5rUt>,  ßiegni^)  10 

^Pommern  2  (Stettin,  etralfunb)  23 

9ranbcnburg  3  (Qetl.  {laupt.,  granffurt  a.  b.  O.,  Sanböberg)  7 

@a((fen  3  (^j'^agbeburg;  ^aQe.  iRorbl^aufen)  8 

®eflfa^len  5  (öiclefelb,    ©ottmunb,    ÜJlünjleT;    SRinben, 

©icgcn)  6 

SRI^dn  7  (Jtöln,    «Kad^en,  eoblenj,   ^rcfdb,  ©üffelborf, 

eiberfelb,  (Jffen)  13 

^annot>et  3  (^anno))ev,  Odnabrüdf,  (Smben)  1 

S^tedto.«l>olß.  2  (^Ttona,  3ten«burg)  2 

4>cffen»«Rajiau  2  (granffurt  a.  Tl.,  SaRel)  1 

C^Ifag^Sotl^ringen        B  (etragburg,  Tlti,  3nü\l)au\tn)  2 

Bremen  1  (©remcn)  — 

Summa    45  121 

5Die  bepenbirenben  SanfßeUen  eines  ^cm^toitd  ober  einer  grS^eren  (Sommanbite 
gehören  nid^t  immer  berjelben  ^ßrouinj,  toic  bie  Ic^tcre,  an.  3-  ©•  P^l^t  bie  ^Agentur 
}U  Harburg  unter  ber  6ommanbite  ju  '2lltona ,  bie  )u  SBiedbaben  unter  ber  ju  (Sob» 
lenj ,  bie  )u  6aarbrü(f en  unb  bie  Sicegier.]^au)>tcaf[e  }u  Xrier  je^t  unter  ber  @omman^ 
bite  lu  !0le^.  (3u  (Stja^sgotl^ringen  befielen  alfo  nur  bie  3  oben  genannten  ^anf« 
üeOen).  )(u(|  mehrere  ber  be)>enbirenben  ^anfßeQen  l^aben  ben  diang  ber  Sanfcomman« 
biten,  fo  ieb«lin,  Snflerburg,  etol^.  Ueberl^aupt  ffl^rt  bie  le^tjä^rtge  St^e  auf 
1  gttuptbanfbirectorium  )u  Berlin. 
1  ©anfbirectorium  S3re«Iau. 

7  i3anfcomptoird,    <S5(n,    ^an^ig,    Jtbnig«Berg,  SRagbeburg,   SRÜnftet,  $ofen, 
Stettin,  atfo  in  iebem  ^auptorte  ber  alten  ^rooinaen  (OJi-  unb  SBejl^reu^en 
getrennt). 
40  Qanfcommanbiten,  in  ben  übrigen  oben  genannten  Orten. 
86  Banfagenturen. 
3  SRegierungd^au^tcaffen  aU  SBanffielten  (^furt,  Xrier,  !(Rarientocrber,   le^tere« 

au^  ^aarenbepot). 
28  SBaarenbepot«  (meifl  in  $reugen  unb  Sommern). 

S)ie  ftärfere  SBefe^ung  ber  blilid^en  jtüjlenprooinjen  $reugen  unb  $ommern  mit 
^anffieEen,  toenn  autb  oielfac^  nur  mit  fleinen  Slgenturen  unb  SBaarenbepotd,  tritt 
au^  btx  erften  Ueberftcbt  ^ert}or.  ©ic  ^at  mitunter  ben  mef^Ud^en  ^rooinjen  )ur  jtlage 
über  3ui^<If€6ung  91nla|  gegeben,  itaum  mit  9le(^t,  ba  ed  gerabe  toieber  eine  gunc« 
tioK  ber  großen  6entralbanf  i%  ben  firmeren,  toeniger  mit  (Srebitanflalten  oerfel^enen 
^roDinun  Sanfcrebit  ^u  t>erf^affen,  beffen  bie  reid^eren,  bcobiferteren  Seiten^  ber  Qtns 
tralbanf  e^er  entrat^en  fbnnen.  @ine  foI(be  $anf  mirft  baber  ujieber  bie  ^rooincieUen 
SS^oJ^Iftanb^bifferenjen  audgleicbenb,  joad  el^er  ein  ^orgug  ifL  ^ie  relatioe  gefc^Sft:: 
U6e  äebeutung  ber  Orte  ber  ijiliaten  n)irb  man  am  ©eßcn  aud  bem  Umfange  be4 
fBe(!bfelt)erfe]^r4  entnehmen.  !^er  Sombarboerfebr  ift  nac^  bem  Socalcbarafter  bed 
®ef(b5ftd  fe^r  oerfc^iebenen  Umfang«,  ).  i8.  in  Orten  U)ie  Breslau,  j^bnigiSberg,  $ofen, 
^aQe  unoerl^SItniBmdBig  grog.  S)er  ^ntoeifungdoerfebr  oartirt  ebenfaud  ßar!  unter 
juf&Qigen  Oi*td\)erb5(tnif[en.  S)er  ^epofttenoerfebr  fommt  nur  bei  ben  Filialen  in  ben 
$roi>inaiatbauptßabten  oor.  »Ueberf(büffe  jtbnigl.  (Soffen^  finben  f^  a"<b  nur  bei 
einjcdien  SanffteQen.  3ur  (Sl^arafteiiflif  be«  ($^cf(^&ftd  ber  oerfc^iebencn  $lä^e  ifl  bie 
Sertl^eilung  be«  SBecbfeloerfebrd  auf  bie  ein^etnen  ^rten  ($la^tt>e(^fet, 
inISnbifcbe  Stemeffenmecbfel,  audlfinbif^e)  ebenfo  loie  ber  Umfang  beiS  fiombarbge« 
fCbSftd  re<!bt  intereffant.  ^ir  muffen  für  bie  Heineren  ©tetten  aber  auf  bie  ©erici^te  ber 
^anf  felbj)  oertoeifen  unb  begnügen  und  mit  folgenber  Ueberficbt,  vot^t  ben  ®ef  ammt« 
umfo^  in  ^inna^me  unb  ^ludgabe  (alfo  im  Mgemeinen  bad  3^cifa(^e  ber  @re» 
bitgetofib^ung)  unb  ben  g  e  f  a  m  m  t  e  n,  SGBed)f eloerf e^r  (jener  3  dtaffen.  nebfi  ben  für 
frembe.9{e(^nung  eingebogenen,  ebenfaü«  in  ^in^  unb  9(u9gang)  für  bie  fetbflfinbigen 
Vanffietten;  ine  In  f.  bt$  ^erfei^r«  ber  von  einer  iebcn  refjortirenben,  bar^eUt,  in  ber 
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dieil^enfolae,  n)el(j^e  ft(^  au4  ber  @r5f  e  be«  ®efamintitmfa(ed  im  %  1872  eraieR  9(u|eri 
bem  fügen  totr  für  bie  ^auptfietle  allein  ben  betrag  bev  eiiijelnm  98t<!^fel'' 
unb  fiombarbcrebite  (atfo  einfad^  gerechnet)  ^inju. 

%A.  L    8cr(e|r  lirr  eoiiffUUdc«. 


da  b.  ^anptflclc  oada  (cjcL 

9^,\m\^ 

bai»en 

tcffoTtirenbc  6tdla) 
flcfaufte 

gctoölTtc 

QtfMBatf- 

oeife^T 

bi^cont. 

iniftnb.     (nttlfinb. 

e«B». 

inBfa« 

StitotncT. 

9fattte<l^fc( 

9xtx»  wc^fcl 

Dorl. 

18» 

SBcrlin 

1. 

2143.2 

718.6 

78.0 

269.7 

b2 

107.6 

638.5 

Sredlau 

2. 

414.0 

308.8 

35.0 

41.3 

0.7 

41.0 

248.8 

<S5In 

3. 

344.9 

320.9 

64 

61.4 

0.8 

22 

184.8 

granffurt  a. 

2R.   4. 

290.1 

226.2 

8.5 

53.9 

0.6 

2.3 

— i- 

itönig^berq 

5. 

216.1 

133.8 

14.4 

20.9 

0.3 

35.5 

146.8 

eiberfclb  ' 

6. 

171.4 

152.3 

4.0 

22.9 

0.8 

0^ 

83.8 

^Itona 

7. 

155.4 

135.4 

5.4 

20.6 

\2 

2.1 

57.2 

aRagbeSutg 

8. 

153.8 

131.7 

16.0 

19.6 

0.6 

5.3 

109.3 

©tettin 

9. 

151.3 

125.1 

10.3 

20.2 

1.1 

4.0 

126.3 

$oftfn 

10. 

143.3 

109.0 

18.1 

14.8 

0.1 

14.5 

90.3 

S)ortmunb 

11. 

141.6 

134.9 

6.6 

13.7 

0.2 

0.4 

69.7 

^aUe 

12. 

131.4 

108,7 

11.2 

14.3 

0.3 

8.4 

84.8 

€refelb 

13. 

99.4 

94.6 

6.4 

16.9 

0.4 

0.3 

58.6 

SDüffelborf 

14. 

95.7 

90.5 

1.1 

10.6 

OJJ 

0.7 

57.4 

5Dan3tg 

15. 

89.3 

77.4 

6.9 

17.4 

0.7 

0.9 

75.9 

©tralburg^ 

elf.  16. 

87.4 

71.4 

11.9 

10.9 

0.2 

0.6 

— 

effen 

17. 

83.1 

77.4 

4.5 

20.1 

0.3 

0.7 

35.5 

^anno^er 

18. 

78.2 

61.7 

3.3 

10.9 

0.2 

5.7 

29.5 

Sccmen 

19. 

75.0 

72.2 

9.5 

9.3 

0.4 

0.7 

_ 

granffurto.! 

b.O.20. 

65.6 

61.5 

2.4 

4.0 

0J2 

1.1 

433 

©leitoi« 

21. 

62.3 

55.8 

6.5. 

13.5 

0J2 

0.3 

55i 

^a(]^en 

22. 

60.0 

56.2 

2.4 

14.2 

0.5 

0.3 

29.9 

a^c* 

23. 

59.6 

45.6 

1.3 

5.0 

0.2 

0.1 

.^~ 

ÜRüIl^aufen  (Slf.  24. 

55.7 

47.3 

6.5 

10.3 

1.9 

2.3 

•— 

©logau 

25. 

55.4 

51.4 

2.7 

1.7 

0.1 

13 

36.7 

Sielefelb 

26. 

52.5 

48.5 

4.0 

9.3 

0.1 

1.7 

28.2 

©brlit 

27. 

51.7 

48J2 

3.6 

8.2 

0,3 

\2 

53.6 

SRemel 

28. 

47.9 

37.9 

2.5 

8.7 

0.8 

4.2 

34.6 

aaf^el 

29. 

45.7 

37.2 

7.1 

4.9 

0.2 

3J2 

18.0 

fiiegni^ 

30. 

36.9 

28.5 

2.9 

3.0 

0.1 

3.5 

_- . 

D^orbbaufen 

31. 

35.1 

33.4 

4.8 

5.1 

0.03 

0.5 

23.8 

lobten) 

32. 

34.4 

30.4 

0.75 

5.12 

0JJ9 

0.83 

13.00 

ÜRünjlcr 

33. 

33.5 

26.9 

3.80 

4.13 

0.08 

0.43 

22.02 

(Slbing 

34. 

31.7 

28.6 

3.76 

5.41 

0.09 

0.57 

23.19 

^romberg 

35. 

30.9 

26.8 

4.54 

2.94 

O.Ol 

1.01 

28.08 

X^orn 

36. 

26.8 

22.5 

4.81 

3.12 

0.02 

1.56 

^M 

fianb^berg 

37. 

25.5 

21.5 

4.51 

3.75 

0.07 

1.29 

20.69 

O^nabrüdf 

38. 

22.3 

19.8 

2.76 

3.38 

0.18 

0.79 

12.56 

©iegcn 

39. 

21.7 

20.8 

0.59 

5.70 

0.42 

0,03 

9.54 

©tralfunb 

40. 

15.4 

12.4 

2.37 

1.63 

0.36 

0.90 

16.58 

Ulhnben 

41. 

14.4 

13.6 

2.66 

1.59 

0.04 

0J24 

15.© 

(Smben 

42. 

13.5 

11.5 

1.74 

2.13 

0.11 

0.81 

1£A 

©rauben) 

43. 

11J2 

10.6 

3.12 

0.79 

0.002 

0.19 

11.56 

lilpt 

44. 

.    10.7 

9.5 

1.46 

0.95 

O.Ol 

0.42 

16^3 

gtendburg 

45. 

6.5 

7. 

0.98 

0.65 

0.15 

ai2 

5.83 

©untnta  $ro)9.an^ 

3,448.3 

2,244.1 

— 

— 

— 

— 

201039 

©ef.umfa^ 

5,991.5 

2,962.7 

— 

— 

— 

— 

2648.86 

5Dic  )>erf^tebene  SRangorbnung  im  ^al^r  1872  gegen  1869,  bann  in  ben  ein^Ines 
2&e<!^(elge{(^aften  i|l  befonbere  bemer!endU)ert^.  3n  er^erer  $infi(^t  ^  bic  grbBtc  Buno^ne 
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bod^  (ei  ben  $I5^en  mit  jlarfem  (Sffecten^^efd^aft  (Berlin,  ^redku,  (^iitt,  tt)o)u  {e^t 
granffurt  am  Ttain  tritt),  bann  in  ^X&i^tn  be«  gabrifatenejrport«  («Itona)  unb  zu 
nigen  gdbrif=  unb  j,  3:^  ©eronjerf «orten  (^Ibcrfetb,  3)ortmunb,  ^alle,  ©üffelborf,  @ffen, 
$annot)er,  ^a^tn  ^tclefelbj  jlattgefunbcn.  !Dte  ^aaren^anbet9pt&^e  flnb  nic^t  fo 
in  ben  iBorbergrunb  getreten.  (Sine  größere  3utt)enbung  be«  ©anfcrebit« 
lur  Sonb^bbrfe  iß  atfo  aud^  ^ier  ma^rgunel^mcn;  tt)a9  mit  anberen  ^eobad^tungen 
übereinfiimmt 

SBon  bem  ©efammtumfa^  ber  $rot>in)iaIbanfanflaIten  fommen  auf  biei^ntgen  ber 
neuen  1866er  $ro))in2en  nnb  augerpreugifc^en  $(&^e  im  %  1872  889.4  mn.  Xf^l 
ober  ca.  15%  bed  ©efammtumfa^e«  (incL  ^auptban!);  oon  bem  9Be(]^feIt)erfe^r  734 
SRiQ.  3:1^1.  ober  ca.  25%.  ^ad  Ttnb  ^aten  mit  gur  (Srf(5rung  ber  ftarfen  9(udbe|nung 
be«  ^Notenumlauf«.  Sei  ber  3u[ammenfetung  be«  ©efammtumfa^e«  au«  fe^r  \)tx\^it' 
benartigen  ©efd^dften  l^aben  bie  ^i^txn  biefe«  Umfa^e«  allcrbing«  nur  eine  untergeocb- 
nete  Sebeutung.  92od^  me^r  gilt  bie«  ))on  ber  in  ben  Sanfberic^ten  t)orfommcnben 
3iffer  be«  ©efammtumfa^e«  einfd^lie^Iic^  be«  ^erfe^r«  aioifc^en  ber  t>auptbanf  unb 
ben  3ilia(en  u.  f.  to.  @ie  flieg  t>on  4373.5  in  1869  auf  htn  riefigen  Säetrag  oon 
9283.9  aniü.  Zf^l  in  1872. 


SRentabiUtfit  gebe 
Sauren  in  miU.  X^I. 

i^  f(^(ie|Ud^ 

nod^  fol 

genbe  ^aten 

für  eine  I&ngere  9^eil^e  t)on 

( 

Zai*E 

.    «efd^ift  brr  fhreitf.  »tut  1858-1872. 

(Sef.umfa^ 

5Dur<lbf(^nitte 

— 

•— 

|)au^tb. 

Silial. 

@umma. 

lRot.uml.  S)e^of. 

®irogutl^.(äiro.antp. 

1858 

391.2 

1019.4 

1410.6 

67.7 

20.^ 

0.29 

2.75 

1859 

470.6 

1049.8 

1520.4 

75.3 

19.0 

0.53 

3.14 

1860 

362.1 

1013.6 

1375.7 

81.4 

20.7 

0.37 

2.25 

1861 

349.1 

1050.6 

1399.7 

95.0 

24.0 

0.64 

3.58 

1862 

515.8 

1174,2 

1690.0 

106.5 

24.9 

0.58 

3.56 

1863 

457.3 

1424.0 

1881.3 

112.8 

26.3 

0.29 

1.89 

1864 

478.9 

1491.3 

1970.2 

116.1 

24.2 

0.21 

1.56 

1865 

621.5 

1652.1 

2273.6 

119.2 

21.9 

0.35' 

•      2.05 

1866 

735.0 

1569.4 

2304.4 

122.6 

18.1 

0.33 

1.64 

1867 

564.3 

1480.0 

2044.3 

128.1 

19.0 

0.49 

1.31 

1868 

651.9 

1727.0 

2378.9 

139.9 

20.2 

0.28 

1.87 

1869 

638.5 

2010.4 

2648.9 

145.1 

20.8 

0.26 

1.17 

1870 

1090.3 

2243.1 

3333.4 

163.3 

19.7 

1.55 

— 

1871 

1437.5 

2541.4 

3978.9 

202.4 

16.8 

2.37 

— 

1872 

2143.2 

3848.3 

5991.5 

253.2 

24.1 

23.31 

Söbtung 

^ttaVi 

—        — 

S)ur(]^f(^nitt«anlage 

—  SDr(%t(!§n.  SRente     an  b. 

Tlttaü 

Sers  @en)inn 

©i«c. 

3nl.    2lu«t. 

1 

bi«c.     f. 

.  b.      ©taat. 

(Snbe      Slnff. 

toertl^. 

babei  ©erlufl  »cc^f. 

Item.Mec^f. 

Somb. 

%   ^rit).%.  2)1.2:^1. 

45.3       3.9 

1.3 

-      O.Ol 

32.8 

20.1      0.5 

12,1 

? 

7.4      1.11 

56.1      19.3 

15.4 

-     O.Ol 

33.9 

19,6      0.7 

12.1 

1 

6.75    1.02 

76.7       1.8 

11.0 

0.06     - 

27.4 

17.1      0.7 

8.2 

? 

5j2      0.79 

8a9       0.3 

1.7 

0.05     - 

25.9 

16.8      1.1 

7.2 

? 

4.7      0.72 

73.2       0.1 

9.6 

0.07     - 

28.7 

21.3      0.7 

6.1 

? 

6.025  0.92 

62.4       3.1 

1.0 

0.02     - 

36.1 

27.8      0.8 

8.3 

9 

7.9      1.20 

63.4       6.9 

0.5 

-     0.08 

38.6 

28.3      2.0 

10.5 

5.31 

10.95    166 

59.8      11.5 

1.0 

-      0.17 

48.5 

29.8      1.8 

12.6 

4.96 

10.933  1.65 

69.3      440 

29.9 

-      0.47 

42.9 

27.6      2.6 

13.6 

6.21 

13.125  1.98 

82J       2.1 

36.1 

0.17       — 

36.3 

24.5      3.6 

14.3 

4. 

8.1      1.41 

84.9       1.0 

2.3 

0.004     - 

37.4 

26J2      3.6 

17.9 

4. 

8.        1.39 

75.4       1.1 

0.9 

—      0.001 

41.4 

33.4      3.4 

17.7 

AJ2i 

9.167  1.62 

87.7      26.8 

1.2 

0.01       — 

48.5 

39.5      2.2 

20.0 

4.90 

11.75    2.13 

158.1      34.1 

13.7 

-      0.22 

47.4 

46.4     2.4 

20.3 

4.16 

12.3      2.25 

184.3        1.0 

0.7 

—      0,07 

59.7 

70.1      2.7 

22.0 

4*29 

13.5      2.46 
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3m  $)ur^fd&nitt  toon  1869— 1872  betvugber  ÜJJetaU t) errat  1^  85,5,  86.3. 
12Q.7,  172.9  OK.  Z^l  ober,  xotnn  man  i^n  ganj  aU  SDcdfung  ber  Koten  be^aitbelt, 
fo  waren  biefe  biirc^[(]^nitttic%  mit  59,  52.85,  59.66,  68.28%  mctattHc^  gebedt,  in 
äBirflic^feit  ettoad  iveniger,  befonberd  in  1872  tt)egen  ber  flarfcn  ©irogutl^aben  (^edhin^ 
ber  9^oten  unb  biefer  ©ut^aben,  o^ne  9tücfft(^t  ouf  bic  SDepof.  in  STOetaH  in  1872 
62.5%).    (5Die  abtoci*.  «ngaben  bei  4>irt^,  «nn.  1873  ©.  731  f,  1872  irrig). 

3m  3. 1872  fleute  fic^  (Sinna^me  u.  Sludgabe  ber  53anf  toie  folgt:  53ruttocin= 
n  a  ]^  m  e  7.066  0«.  3:^1.,  neml.  \).  «Plafewec^f .  2.512,  inL  Kenutoe^i^f .  3.006 ,  au«L  b«gL  O.IK, 
auf.  to.  SCBec^f,  5.674,  2omb.  1.168,  ^roöiponen  0.147  (»oDon  auf  au«g<flentc  an»ei^ 
fungen  0.044),  ^ffectenainfen  0.004257  (in  ben  Sauren  oor  1871  meift  j».  5—800,000), 
ber  9flefl  au«  bit)erfen  fleinen  $oflen.  S)ie  ^udgabe  war  2.468  fOliU.  Zt^L,  nml 
©erw.  Äofien  1.101  (bat)on  (5entraU93crn).  Äojlen  0.289,  ©pec.  Serw.foften  ber  ^anpth. 
0.095,  b«gl.  ber  gilialen  0.717,  —  bic  enormen  Jtantiömen  ber  «Prioatbanfcu  feblen 
eben  l^ierl),  ®epof.  Sinfen  0.623,  Äoilen  f.  öanfnotenanfertig.  0.050183,  ^Serlup  an 
Silber  0.071,  Sal^lung  an  ben  ©taat  nad^  b.  93ertr.  D.  28.  San.  1856  f.  b.  Sßtxml 
u.  ^ilqung  ber  ^ntei^ien  oon  1856  (f.  o.  ©.  221)  0.621910  X^l.  —  5Reinge»inn 
4.598  '«Witt.  St^r.  $)a  ber  9lef.  fonbö  bie  ilat.  mSfe.  ©b^c  t).  6  «W.  Z\^l  ^a\ ,  fo  »er^ 
tl^eitt  ftc^  biefer  ©ewinn  gang  an  bie  ^ction&re  unb  ben  @taat.  Se^terer  er^SIt  3^i% 
f.  fein  neuerbing«  um  einige  1000  X^ater  er^bl^te«  «ctio!opital  (1.906.800  Ibolft) 
in  ber  53anf,  er^ere  4V2  7o  f-  20  ÜR.  Z%  ©.ant^eile.  SSom  9«e|le  ge^en  einige  S3c: 
trSge  f.  aweifelbafte  SBec^felforberungen  u.  f.  b.?Reubau  be«  SB.gebäube«  auf.  0.086  SRitt. 
3:1^1.  ab,  ber  Ueberfc^ug  t>on  3.545  SR.  Zi)l  ffiOt  ^alb  an  ben  etaat,  ^alb  an  bie  Sn- 
t^eilöeigner.  ©ie  in  £ab.  K.  le^te  Äol.  angegebene  3iffer  ent^&lt  bic  »erainfung  u.  f. ». 
ber  56er  ^nlei^en  u.  M  ©taatdactiofapitald  mit.  t>it  diente  bt9  $Teu6.  ©taat«  wi 
bem  92otenregar  ijl  bemnatb  bebeutenb.  aber  bie  ^o(^e  diente  be«  $riD.fa)>ita(9  ^eigi 
ba|  fie  bei  bec  neuen  @ntwi(!IuTtg  ber  IBanf  unter  allen  Umft&nben  erl^eblit^  gefteignt 
werben  fann,  inbem  ber  .6taateant^eil  am  ©ewinnfl  über  4Vi%  ftcaf  er^b^t  iciii. 
(ß.  0.  e.  607,  644.). 

IL  ©tc  prcu§if(i^cn  SßriuatBanlcti. 

^ine  eigentüd^e  ^ntwidflung  biefer  53anfen  <xU  3ettelbanfen  bei  ber  engen 
©egrenauug  bed  lRotenrec^>te«  auf  1  TliU.  Zf^l  natürlich  ni(St  mb^jücj.  Stuc^  fonft  ^nb 
biefe  hänfen  mit  ^udna^me  bed8er(.  ^affenoereind  oer^äItnt|m&gig  unbebeuunb. 
S)ie  ZabiUt  A  ent^&It  ba^er  faft  aUed  erforberticbe  iDiateriaL 

SDie  urfprünglidb  meift  lOiS^r.  ©onceffionen  biefer  ©anfen  flnb  beim  tft- 
lauf  meiften«  um  10  ober  15  Sa^re  »erlfingcrt  worben  (Gaff,  öerein  10  3.  Si«  1880. 
JDanaig  15  bi«  1882.  (Jöln  bi«  1881,  «ßomm.  1869  bi«  1880,  ?5ofen  1867  bi«  1882. 
SOeagbeburg  1865  M  1880  u.  f.  w.),  Die  IRotenreiiJte  fielen  aber  nat^  wie  »or 
unter  6<monatU4er  Jtünbigung  o^ne  (Sntf(^5bigungdanfpru(j^,  fobalb  bae  ^rioileg  bn 
^reugifc^en  ©an(  crlif(^t,  bad  je^t  i%Ii(]^  gefünbigt  werben  fann* 

2.    berliner  ^affenoerein. 

(Seine  (Sntwicftung  al«  ©iroanftalt  ber  berliner  ©brfe  ijt  in  ben  le^t« 
3a^ren  )>o(Ienb«  eine  großartige  gewefen.  (Sx  bient  aU  eine  %xt  9Iu  dßleic^ung«' 
]^au0  (Slearings^oufe)  wie  ba«  fionboner  unb  diew^prfcr  (f.  u.  ©rit  u.  norbam, 
©anfwefen  Xab.  X  u.  CC). 

©ie  @ef(ljaft«oibnung  be«  «.©♦«  (•  bei  ©aling,  ©brfenpa^.  U,  1,  177. 

SDer  ®iro^  u.  3ncaffooerfe^r  war  1868  1717,5,  1869  2229.3,  1871  4228.7, 
1872  8881.6  aWia.  Zf^l !  3n  ben  legten  beiben  3a^ren  ergaben  p*  folgenbe  Siffern 
in  m.  Z\)l 

®efammtö«rfe^r 
SBooon  ©anfoerf. 

—     @iros  u.  3nc.öerf. 
Sei  b.  ©.  eingelief.  SBec^f.  u.  lRe($n. 
©urc^fd^n«  p,  £ag 
!Diar.tag 
aRin.tag 
©.  b.  eingelief.  Summen  burc^  Stbred^n. 

georbn. 
ober  in  %en 


1871 

1872. 

4296  J2 

9013.3 

67.6 

131.6 

4228.7 

8881.6 

2194.8 

4477.8 

7.22 

14.63 

60.37 

89.36 

2.18 

5.22 

1627.0 

3445.2 

74.17 

76.94 
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I« 

1871 

1872 

^Darunter  Ultimoeinlicf. 

408.82 

903.50 

p.  Ultimo  brd^f^n. 

34.07 

75.29 

SDctt  ©ivointcrcfi.  gutgefci^ricb. 

1245,7 

2081.9 

5)oüon  erhoben 

1225.6 

2050.8 

5D(^i(^n.  b.  ©irogutl^. 

7.28 

15.01 

@tanb  31.  XH. 

13.02 

24.33 

S)(^f(!|n.  b.  Sf^otumlaufd 

0.833 

0.759 

S)iefe  SDaten  trg&n^en  bie  frül^eren  übtr  bie  $rcii|.  9.  u.  geigen  btn  (Sinflu^ 
ber  frana^f.  Kontribution  ebenfaHd. 

8.  etabtifcbc  ©an!  gu  ©rc«Iau.  SflotcncinWf.  ©cttcn«  bcr  $rcu6.  ©. 
1871  u.  72  6.06  uub  8.93  m.  Zf^l,  «portotjcrgütung  673  Zf^L  (f.  u.  SDanj.  ©.). 
9{euecbingd  au(!|  ^ier  nic^t  unbebeut.  enttoicfelted  QJirogefc^Sft :  Ueberti'ag  ind  S3oria^r 
^lu«  neuer  äugang  1871  16.9,  1872  47.07  m.  SCbU  ©albo  1.  3an.  73  2.19aw.a:bl. 
—  «n  bie  ©tabtcoffe  nac^)  Hbjug  ber  ©otat.  ber  SÄef.fonbe  (19.020  SC^I.)  für  1872 
76.105  St^l.  ober  7.61%  bc«  Jtapital«. 

4.  ©anji^er  ©auf.  3m  3a]^re«beric^t  berfclben  für  1872  U)irb  bereit«  bie 
(SoentualitSt  etner  ^ufl^ebung  bed  9lotenre(^td  burc^  bie 9iei(^dgefe(gebung 
ind  ^uge  gefaxt,  loonac^  bie  äluflöfung  ber  9an!  nic^t  eintreten,  fonbern  ber  Q3anr 
ein  erweiterter  ©irfungdfrei«  burc^)  t>ermebrte  öefugniffe  ju  i^eil  »erben  muffe:  m. 
0.  ®.  bie  engen  geffeln  ber  bi«bctigen Q3anf  aU  3«tteIbon!  fotten  bann  abgeworfen 
werben,  ©iefe  wa^rf(!|einli4  allgemeine  J^olqe  einer  etioaigen  Q3efeitigung  ber  ^oten^ 
recl^te  ber  neinen  kaufen  bat  aucb  oolfdwirtbfc^aftliA  Feine^weg«  unbebingt  nur  ßün^ 
ftige  Seiten  —  in  bem  bie  bi^b^^*  ^idcontobanfen  mepr  unb  me^r  bann  crebitmobiUers 
ortige  ©peculation«^  ((SrebitO  banfen  werben,  —  au^  ein  $unct,  ber  in  ber  ©anfs 
reform  ju  beac^^ten. 

©emerfen«wert]^  (f.  o.  @.  702)  flnb  im  Söericbte  ber  3)anaiger  ©an!  folgenbe 
Angaben  über  ba9  9^otengef(b&ft.  ©eim  ©urcbfcbnittdumlauf  oon  refp.  925.384, 
949.008  unb  954,484  3:^1.  in  1870—72  betrug  bie  «Roteneinlbfung  ©citen«  ber  «preufe. 
«an!  bei  ber  ©anj.  ©an!  xt\p. :  5.292,  4.527,  4.139  SKitt.  X^t.  ober  573,  477.  434%. 
3m  3a^re  1872  oertbeilte  ftA  bie  (5inlöfung«aiffer  in  folgcnber  SBeife,  burd^au«  in 
9ejiätigung  unferer  Se^rfä^e  über  bie  6tü(!elung  im  j£erte: 

%>ux^  b.  $reu6.  ©erl^aitn.  le^trer 

©.  3.  (^inlbfung      iRoten»         bei®efammt«   3.  @inI5f. 
überreicht  flücfe  emiff.  100: 

156.000  m  in  10  Sü^l.  9^ot.  100.000  156 

725.000  20                  300.000  242 

738.000  50                  200.000  349 

2.520.000  100                  400.000  630 

4.139.000  atten               1.000.000  414 

SDl.  a.  SS^.  S)ie  großen  92oten  flrbmen  aud  bem  ®ro6oer!e^r  xa\A  luxüd, 
in  regelmäßiger  wie  unregelm&giger  SRüdßrBmuug.  @ie  bieten  atfo  unter  auen  Um^ 
fl&nben  gr&gere  @c&wierig!eit. 

©ie  Gängiger  ©an!  ^at  im  3.  1872  aur  ^bna^me  obigen  $o{)end  if)xtx  92oteu 
»on  ber  ^reufeifcben  ©an!  biefer  Unteren  912.000  Xi)l  ©aar  f  ?  aucb  $reu  |.  9^oten 
wo^n),  bann  !uraficbtige  2Be(]^fel  im  (SJefammtbetrag  oon  7.57  miü.  Z^^l  übergeben, 
worauf  fte  9424  X^t.  Sin«  vergütete.  6ie  wie  bie  anberen  $rioatban!en  muffen  feit 
1872,  feit  bem  SCBegfatt  ber  ^ortofreibeit  ber  ^reuß.  ©an!,  biefer  bie  «Porti  für  bie 
giotenfenbungen  an  biegiliale  be«  Domicilort«,  l^ier  ©anjig,  t)ergüten,  1872  1087  Xb^v 
wenn  fie  femer  bie.  SCnnal^me  il^rer  9Roten  bei  ber  $reu|.  ©.  beanfprucben.  3"^^^ 
fte  ft(b  biefer  gorberung  fügen,  geigen  fie,  bag  fie  Si^ertb  genug  auf  biefe  ^nna^me 
legen,  —  ein  bemer!en«wert^er  ^unct  für  bie  ©eutfd^e  ©an!reform  na^  unf eren  ©or[(blägen 
(f.  aber  unten  SR ag beb.  ©.).  ®ef(bAft  in  oergin«t.  S)epofiten  etwa«  bebeuteuber. 

5.  J(&ntg«berger  ©an!.  Xro^  ber  freilicb  unter  $rotefl  oon  ^ctiouären 
erfolgten  ©erlfingerung  ber  S)auer  ber  ©an!  im  3-  ^^^  <^uf  1^  ^af^xt  unb  nac^bem 
ein  $roceg  jener  KcttonAre  mit  Sbweifung  geenbigt  ^atte,  würbe  bie  ©au!  im  ^ai)x 
1871/72  freiwiQig  auf9elb«t  unb  ba«  ©an!oerm5g'en  oert^eilt.  C^in  bemer!en«wertber 
©or^ang,  an  bem  freili(b  ba«  3ntereffe  ber  ©erwaUung«r&t^e,  welche  über  Vs  ^^^ 
j^avual«  befagen,  feinen  ^ntbeil  ^atte.  ^ieferoefonb« ,  ber  bagu  wobt  mit  lodte,  (Snbe 
1870  173;262  Zf^l,  ^i\)\i>.  1866—70:  7.7,  6.1,  4,  5.67,  77a. 
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6.  ^ofcncr  5kn!.  Stgcnturen  in  ?Prot).  ^ofcti  bürfen  errietet  toctbcn/ 

7.  ^omtnctfc^e  öanf.  ©anffonb«  1,899.000  Z^.  fiangfame  «mortif.  bcr 
»om  ©taatc  gegen  Hinterlegung  öon  V,  ÜRitt.  I^L  ©taaWfc^ulbfil^einen  erhaltenen  V, 
ÜJlia.  X^L  5  3:^t.::eaffcn{«cinen,  jä^rl.  1%.  e.  S  8  b.  ©tat  ü.  1849,  icfrt  nixb 
309,000  X^l. ©t.fc^.W.  be^)onirt,  toofür  bicfetbe  Summe  5  3: W*ciwc in  Umlauf  neben 
bcn  9ioten.  ©ebeutenbc  23erlufle  am  (Soncurfe  einer  Sutferfabr.  im  3*  1867,  bie  b. 
San!  bedl^alb  übernel^men  mugte,  Stbfc^reib:  f.  1871  no^  49.000  S^L  baranf.  S)er 
^mtDti^  giebt  Treten  unb  S>e^of.f(^eine  in  Umlauf  mfammen  inl$oflcn  oil  (9ef45ft 
in  öerAinöt.  T>tpo\.  (©.  1872  1.45  aRitt.  Jl^L). 

8.  ©brli^er  8an!  (iSommunaipanb.  93.  ber  Cberlauft^).  agenturen  in 
Sun^Iau,  3^^(I<>u,  Ho^erdtt>erba,  SBatbenburg.  8ombarbt}eTfe^r  ber  il&nbig.  6|>arcQftt 
jugetoiefen.  %n  bie  fianbfleuercaffe  abgeführt  SReinge»inn  1868  77.995,  1869  78.709 
1871  85.466  X^l  3m  3.  1871  ©et^eiligung  an  (Jmiff.  biö.  ©ert^^japiete  mit 
©etoinn.    9(ctit>ed  (Sontocorr.gefd^&ft. 

9.  tlRagbeburger  Sanf.  $roceg  Don  ^ction&ren  gegen  ben  ®en.)>crf.6e{6lu| 
))om  19.  ^e).  1865  in  Setr.  ber  {fortbauer  ber  IBanf  über  bm  urfprüngL  lOi^^rigen 
Termin  l^inaud  in  1.  u.  2.  S^f^^^nj  getoonnen,  in  3.  verloren.  —  SRed^t,  Agenturen  in 
?ßroD.  ®a<^fen  ju  enii^jten.  —  9iotenannal^me  bei  bcr  $reug.  ©.  verbeten, 
um  bie  $r&fentaticn  biefer  9loten  Seiten«  biefer  93anl  lu  t}ennctben.  £co^em  ^Slt 
fic^  ber  ^Notenumlauf ,  \x)xt  bie  Tabelle  A.  ^eigt,  in  glei^er  $ö^e  ro\t  ber  bcr  anboren 
$rit)atbanfen. 

10.  JTblner  Sanf.  SRed^t  ^ur  (Srrid^tung  t>on  ütgenturen  in  9i^ein^to»in).  — 
Ser)indli(§e  S)e^of.  ttma»  prfer. 

in.    Sflorbwcftbcutfd^c  ©anictt. 

11.  5C)ieHannot)erf(!^e  Sanf  f^at  bie  JTa^italrebuction  d.  5.42  auf  4 Wl. 2$L 
in  1869—70  bur^gefü^rt.  9Notenre(^t  gleich  betrag  bed  eingejapen  ita)>ital^  ^9 
htü  9f{efer))efonbd.  ^ro^  ber  unmittelbaren  ^oncurreng  ber  ^reu^ifdb^n  San! 
unb  bcr  j^annooerfd^en  gitiale  bcrfelbcn  l^at  fte  il^ren  iRotenumlauf  in  bcr  testen  3eit 
retatit)  nic^t  unbcträc^tli^  aud}ube^nen  )>ermoc^t.  Sie  gel^Brt  ^u  ben  beittfi^en  ßettel- 
banfen,  n^elc^e  ha»  actit>e  €ontocorrentgef(!^äft  in  ))erl^&ItmBm56ig  bebeutenbet 
9lu«bel^nung  betreiben.  Ueber  bie  fci^timmen  93erlu{le  au«  ber  Set^ciUgung  an  bei 
GommanbitgcfcUfd^aft  ®.  ^artuna  u.  (5omp.  in  SRagbcburg  1865  f\.,  f.  ©altna, 
©brfcnw«  1870—71  H,  1,  S.  231.  —  gitiale  in  Harburg,  «gentur  in  Beet,  «er* 
tretung  in  Berlin. 

12.  !3)ie  IBremer  SBanf  l^at  bei  bem  Uebergang  Bremen«  aur  fReidb^ntarhrab'. 
rung  bereite  i^rc  alten  «Roten  (24.  2l^ril  1872  3.265  aRiO.  Xbl.  ®.)  bi«  ouf  48,00ö 
X]^l.  ®.  au  eiibe  1872  eingejogcn  unb  neue  auf  ÜRarf  lautenb  emittirt  ((5.  1CT2 
10.Ö97.000  3R.).  «Rotenrcc§t  alcic^  eingejal^ltcm  Jtapital  ^)lu«  3lefcn>efonbö.  5Der 
Sa^rungdkoe^fcl  l^at  il^r  146.399  SRarf  Sßertufl  gebrad^t,  bec  auf  1873  lootgetragen 
unb  tbeiU  ))om  9liefert)efonb  abgefc^ricben ,  tbeil«  burcl^  ben  ©cioinn  au«  Dertoren  gc^ 
gangenen,  b^.  ni<!bt  jurücffommenben  IRoten  gebedPt  \otxbtn  foKte.  ®ic  Sanf  jle^t  mit 
bcr  ^xMalt  bcr  ^rcugif(^en  8anf  in  Bremen  im  regelmäßigen  tRotcnau«tauf4 ,  ba 
t)om  3uli  bi«  S)ccember  1872  rcic^lid^  14  mu.  SR.  betrug.  <S«  loar  in  ben  legten 
S^^ten : 

«erf. 

fßttc  seit  b. 

S^urci^fdbn.  S)ur(!bf<^^   l^Sltnig  SS^edbfel 

not.uml.       caffe       betbcr  %  ^urd^fd^n.  aufidtem. 

lIRilL  SR.            9Not.bc(I.  S)i«c.  5tage 

1868  8.63     7.66     88.8  3.07  82 

1869  9.07     5.92     65.3  4.31  71 

1870  9.31     6.92     74.3  4.37  76 

1871  14.52     9.11     67.7     3.75     81 

1872  14.76     9.79     66.4     3.75     80 
1872  gRar.  16.88  0%) 

—  aRin.  11.98  («%) 

9ci  biefer  aRctaUbcdhing  ifi  inbeffen  nic^t  au  t>ergcfTen,  ba^  bie  8ant  ein  fiorfd 
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^epofltmgeft^Sft  l^at,  aud  melAetn  ein  Sebeutenber  ^ei(  be6  Baart^orrat^d  l^etrül^rt 
unb  für  bcffcn  JDedCung  blc  ßaffe  mit  bcftimmt  i(i.  3)ic  ©aarbccfung  muj  "oon  oUcn 
$afftt)m  ein  jl&rfete  Quote  au^ma^m  bei  bet  aiemtic^  langen  ^urä^fc^nittdoerfanieit 
ber  aöe^fel,  »ergti^en  j.  53.  mit  bev  ^Preu^ifc^en  ©auf  (f.  o.  ©.  705). 

13.  Sübedfer  ißri))atbanf.  T^otenrec^t  gteit^  bem  doppelten  be«  ©ritub' 
fapital«  Don  1  3)^tlL  902.  @our.;  «D^inimum  bed  ^aarfonbd  V«,  (Sonceffion  1865  bi« 
(S,  1890  t)erI5n9ert. 

14.  fiübederßommetjbanf.  3"i3«  ^056  öT«  ^rebit^  unb  Serfid^erung«« 
banf  in  fiübedf  gegvünbet,  mit  iRotenrecl^t  im  IBetrag  bed  eingefc^off.  ©runbfapital^ 
(3  aWia.  X^t  na(6  uvfprüngl,  53epimmung),  in  ©tücfen  nic^t  unter  20  %^l,  mit  min= 
beftend  Vs  ^aarbecfung.  9^2otenrec^t  aber  nic^t  ausgeübt.  Umgefialtung  im  3.  1865 
al4  y^ommerjbanf  in  Sübecf",  feitbem  9ludf(l^eibung  ber  frül^er  mit  ^erluß  begleiteten 
epecul.gef*Sfte,  Kapital  2  SWill.  an.  ^our.  ober  0.8  ÜKiß.  X^l.,  Sf^otenrec^t  bcffelben 
Umfangd  ie^t  auc^  ausgeübt,  yiotm  eine  B^itlang  (bid  1870)  in  Seip^ig  einlb^bar. 
$)rittelbe(fuug.  3«  5)ec,  1871  grünbete  bie  (Sommergbanf  in  SBcrbinbung  mit  anb. 
girmen  eine  »Öübecfer  ©.",  eine  (Srebitanftalt  mit  weiterem  Oeld^&ftöfrci«,  mit  ber  bie 
Somm.b.  in  ergdnj.  gefc^&ftlic^er  Serbinbung  bleibt  (ä^nl.  tt>te  bie  ^raunfc^meiger 
©anf  f.  baf.). 

14.  9loflo(fer  ©anf.  ©ie  gel^brt  no(^  immer 'gu  bm  nur  fcl^r  tt)enigen 
Saufen,  bie  feine  ÜÄonatöaudtDeife  üerbnentli(!6en.  Verlängerung  ber  erftcn  lOjä^^rigcn 
eonceffiö"  (1850)  im  3a^r  1860  auf  25  3a]^re.  er^ö^ung  be«  §lctienfapitaU  (urfpr. 
nur  1  üWiU.  2^10  im  3.  1865  oon  1«/.  auf  2  ÜRiU.  tl^l.,  be«  9iotenrec^t«  1867 
\>on  1  auf  IV*  2Hill.  Z^.  (mit  einer  ©eoingunj,  loe^e  in  SSerbinbung  mit  ber  Sluögabc 
ton  ?Papiergelb  be«  Staat«  fle^t).  —  Agentur  m  ©c^toevin,  Vertretung  ber  ©.  auc^  in 
©erlin,  Hamburg,  2eipjig,  ©reiben.  —  ^af  f  ioe«  u.  actiöc« @ontocorrentgefc^.  —  15% 
öom  IReingetoinn  an  „ben  ®ro6^eraog\  !J)it)ib.  für  1872  (1.  m&vi  1872/73)  6V,%. 

16.  Olbenburger  ©anf.  9lufi^r  fc^tt>a(^ed  (Smi|fion«fapital oon  VaüJ^.^l^l. 
pnb  nur  40%  cin^eaa^lt  3m  3.  1873  erfolgte  bie  »cnig  I5bU(]^e  Operation  einer 
Hudgabe  neuer  Letten,  ebenfatld  mit  nur  40^/o  ^ingal^lung,  für  eine  toeitere  l^albe 
ai'lillton,  o^ne  bag  alfo  bie  alten  ^ctien  AU\)or  t^odbeja^lt  finb.  S)ie  ©anf  l^at  bie 
©erkoaltung  be«  Olbenb.  «©taat^paptergetb«''  oon  2  iD'^ill.  3:^1.,  ba«  aber 
eben  ganj  paffenb  in  ©anfnoten  mit  banfm&^iger  S>e(fung  bejlel^t  u.  feit  1869  immer 
faft  gam  in  Umlauf  ift.  ®etoinnant^eit  be«  ©taat«  %  be«  JÄeingetoirin«  (fo  f.  1869 
7012,  für  1871  42,598,  f.  1872  55,218  ^l),  ber  nad^  ©eja^Tung  oon  5%  SDioib., 
SDotat.  be«  9ief.f.  unb  Santiömen  oerbleibt.  !3)epoftten::  unb  paff.  u.  act.  ^.corr.gefd^. 
relatio  nid^t  unbebeutenb. 

IV.    ©a(|fifd^c  ©anfctt 

17.  ©&(!^ftfc^e  ©anf  in  S)reöben.  ©rfte  eonceffton  oon  1865  auf  25  Saläre. 
9{a4  einem  ©efc^tug  ber  (Seneraloerf.  im  3-  1870  fodte  bamald  fc^on  um  ©erlSngerung 
berfelben  um  tt^eitere  20  3^^^^  nad^gefuci^t  koerben,  bie  bann  au^  getoS^rt  tourbe,  bo^ 
mug  fi(^  bie  ©auf  tt)enig{lend  ))on  1890  ab  ol^ne  (Snt{c^5bigung  einer  ettoaigen  bunbe«- 
gefel^li^en  SRegulirung  umern>erfen.  ©ogen.  unbegrenzte«  S^otenred^t.  S)rittel= 
bedtung  mit  ©eflattung  oou  Ve  Somb.bedung  flatt  ber  SEBe^fel.  Kapital  \>.  5  SRiU.  1^. 
5lnf.  1870  oott  eingejo^lt,  im  3a^r  1873  auf  10  aJlill.  X^l.  erl^&l^t,  toooon  (g.  ÜRfirj 
1873  7.» ajlitt.  tl^L  eingexal^lt.  ©ie  ©aarbedfung  beträgt  factifc^  regelmäfeig  immer 
ettoa«  über  50<Vo  ber  «Roten,  jlatt  be«  flatut.  !J)rittel«  (SDurc^fc^n.  Sf^oten  1867—72 
8.41,  10.76  12.62,  14.31,  17.95,  24.80,  ©aar  4.96.  5.62,  6.16,  7.44,  9.86,  12.83 
m.  t^l.)-  gilialen  in  Seipaig  (too  au(^  9loteneinlb{ung),  @l^mni^,  Sittau,  SReerane, 
JReij^enbac^)  i.  ©.,  5lnnaberg.    SDioibenbe  1866—72:  6%,  7759,  7%  9,  9,  10,  12%. 

18.  ßeipaiger  ©«nf,  ©ogen.  unbegrenate«  ^Rotenrcc^t,  jefet  drittel* 
bedfung  (f.  0.  ©.  26).  SfJeue«  ©tatut  0.  1870/71.  Slgentur  in  $)re«ben,  »0  ebenfatt« 
IRoteneinlbfung  feit  1868«  ©emerfendtoertl^er  neuerer  Sieberauffc^tvung  ber  ©anf 
nad^  längerem  iRüdfgang  mol^l  befonber«  unter  ber  (Soncurrena  ber  ©ä(^f.  ©anf,  tt}a« 
ft(^  9llle«  in  ber  ©eU)egung  be«  ^Notenumlauf«  am  9:)eutlid^flen  abfpiegelt.  ©ünßigec 
dinflufi  ber  SDre«b.  Stgentur.  grünere«  ®et(^äft«ia^r  enbete  @.  gebr.  feit  bem  neuen 
©talut  (S,  5Dec.,  toe«l^alb  ©efd^.j.  1870  nur  10  ÜRonate  (imära— ©ec.) 

19.  Seipaiger  @af  f  en))e  rein.  !IRonat«beri(^te  fel^len.  SNotenred^t 
1  miVL  %})l,  SRoten  rcgelmä|ig  faji  gana  in  (Sirculotion,  ©tüde  nur  0.  100,  200, 
500  Zffl  «uf  b.  «cifap.  oon  1  fWiß.  a««ft  eingeaal^lt  0.4  ÜRitt-,  feit  gn&ra  1870  \>f>\i. 

SB  03  n  e  r ,  3fttelb<in(ai.  <47 
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®irot>crM&r  1871  141  «Witt.  Xl^lcr,  ©itibenbe  1871  Ö»/,,  1872  7«/«%.    6.   M*r.  *• 
Äa^).  m,  276  ff. 

20.  Sanbjianbifc^c  ^anf  ber  [5d^f.  8aufi«  in  Sauden,  ^m  lE&tfetttl 
eine  ^^^otl^efcnbanf,  «Äotcnre^t  1  miü.  X^l,  ©tüde  nur  }u  10  t^l.,  ^tnlBfnn^i  \m 
nur  no4  in  ^au^en,  bid  1865  auc^  in  Seipaid  burd^  bie  £€ipi.  8.  i)ftd  9lottnxtd< 
biefer  $i9pott)e!enfianf  bietet  in  Ermangelung  genügenber  banhn&BidCc  ^ediin^  für  bi^ 
Dfioten  ©ebenfen.  ©ecl^ielaef^äft  fel^It  nemlic^,  potl  beffen  ßontbarb.  iSffccIen,  ^ib^9 
ti)tUn  (@.  üRär»  1873  5.97  Wt.  X^l.)-  Unter  ben  ^affiwen  neben  bcn  9lotni  ©par^ 
caffengelber  (j.  berf.  Seit  4.62  9W.  X^I.)  unb  ^fanbbriefe  (1.91  SK.  2:^1.)  «ebft  femp, 
(Srebit.  (0,9  SÖH.  3:^1.) 

20a.  ^l^entni^er  ©tabtbanf  mit  300.000  1  X^Lfd^einen  9^otmrc^t,  ^^ 
1874;  in  b.  Sab.  A  fel^Ieub,  n)a^  im  ®e{ammtrefuUat  bei  ber  me^tfac^oi  <^nf€t^  bct 
@mi(fion  ßatt  ber  (Sitcul.  irrelet)ant. 

V.    ÄtcinftaatUd^c  (mittclbcutfdjc)  SBanfctt 

21.  JDeffauet  IBan!  (9nl^alt'S)ejf.  eonbedbanf).  S'^eue«  €tat  x>.  1867,  %&= 
Snberung  t).  1872.  Seit  il^rer  ^eorganifatton  l^at  bie  9an!  eine  b^eutenb  günßi^eR 
(Sntividtlung  ald  friil^er  genommen,  in  neuefler  ^txt  jeboc^  n>ieber  <9ef(^Sfte  begonnen, 
bie  beffer  audgefc^Ioffen  blieben.  92 o teure 4t  1  WHU.  ^l,  fafi  atte  9^eten  inuter 
in  (Strculation,  SBiertelbedung,  menig  ober  gar  feine  ^räfentationsnr^nlSfnng  xottb  betont 
etü(!eluug«re$t  1,  5,  10,  20,  50,  100,  500.  1000  Z^lx.,  bie  U  u.  5>£^fcr^9{oteB 
bürfen  Va  3^itt.  nid^t  überfc^retteu.  JTapital  huv6^  bie  »ef^tüffe  t).  1872  toicbcr  «on 
1  auf  3  Wl,  X^t.  erböl^t,  mooon  1872  1  ^itt.  Z\)l  auegegeben,  fo  l>a|  ba6  tn^t- 
la^tt  Kapital  je^  2  9J2.  £1^1.,  ol^ne  SBerme^ruug  bed  T^otenre^te.  5Die  cni>cttcrtcii 
@ef(^&ftdbefugnif[e  (u.  ^.  $(nlei^en  u.  (SJelbgefd^.  im  ^.  SReii^  «ermitteln  uiib  übn^ 
nebmen,  Effecten  faufen  u.  »erfaufen,  SReaifcreb.geft^Äfte  betreiben)  f.  3tf<bi:-  f.  Sta^- 
Vm,  733.    SDimb.  1870-72  9,  11%.  14%. 

22.  ^raunfc^iveiger  ^anf.  Stc  ^at  ft(^  t)on  ben  früheren  Scrlußen,  ber 
Unterlbilam  u.  f.  tt),  toieber  ganj  crl^ott.  9lcued  ^tat.  d.  1865.  ^totcnre^btan 
2.  ^ug.  1869  \>.  3Va  m\L  %^U  bem  Setrage  bed  Kapitale,  auf  A%  9Ria.  £^I.  ct= 
l^bl^t.  iRoten  je^t  meifl  immer  gan^  in  Umlauf.  $)iertelbetfung.  3n  neuerer  3eit  ta^ 
mer  jl&rfere  ^erme^rung  be«  actii^en  (5ontocoTrentt)ecfe^rd.  (S^rünbung  einer  „Qrounfd^ 
Erebitanftatt''  aU  ua^e  )>erbunbene«  Erebitinflitut  f.  anbre,  bem  SBirfnng^freid  ber 
©rauufc^to.  3ettelban!  entjogenc  ©efdjäfte  im  3.  1871.  3n  ben  <S(ef(^aft6bm(^ten  ber 
guten  SRefuItate  ber  Eommanb.  Setl^eiL  bei  g-rege  u  Eomp.  ern)&^nt,  ol^ne  nä^ered  %^ml 
3m  ^u0tt)etfe  barüber  auc^  nic^td  ^u  erfe^en,  ein  toefentL  STlangel.  SDa«  ganje  <5omm. 
Jtap.  flecTt  im  $ofien  bed  attgem.  ^ctiDcontocorrentd^  3m  Beriet  für  1872  bie  Stegen 
mätigf^t  be«  Sfiotenumlauf«  gerühmt,  9fieali[ationcn  fSnben  faji  feine  jlatt,  xoa»  beriefe, 
'bag  bie  9loten  ba  ctrcuUrten,  too  Tu  Aum  Slenntoertl^e  aU  ^al^tmittel  bienten  (folat  baraue 
nic^t  unbebingt).  SDiDib.  1859-62  4%.  1863-65  0,  1866-72  6.4,  7.  7.5,  aö,  8.5. 

23.  5Beimar  er  53  an  f.  Sic  l^at  im  3.  1872  il&re  früher  jurücfgefauftcn 
Slctien,  842,900  5:§I..  ju  ©unften  ber  alten  ^Cctionfire  jum  (Surfe  xion  115  toieber  be^ 
geben,  »ooon  ber  größere  5:i^eil  bejogcn,  ber  dit^  oerSufeert  »erben  »irb,  Aap.  babcr 
lieber  ju  5  aJt  tK  anjufefeen.  U^otenrec^t  bemnad^  5  SR.  X^L  $)er  93er.  f.  1872 
ertD&l^nt,  ba|  bie  luieber  eingetretene  Steigerung  bed  ^Notenumläufe  nid^t  auf  funjtl 
SKittel,  fonbern  auf  bie  aUgemcine  SSermcl^rung  ber  Oefd^Sfte  jurücftuful^ren  fei.  «uf- 
fc^njung  be«  !J)c^ortteHgef(^&ft«  (tjortoiegcnb  6  u.  12mon.  5De^)of.),  (iinfü^rung  be« 
(5^ecff^|teme,  Sluebe^nung  be«  5lctiöcontocorrente.  SRe^rfati^e  ^eränberungen  in  ben 
gilialen.  ©reijer  giliale  aufgelöst,  3ittauer  u.  (Sl^emni^cr  an  f&(^f.  locale  (Jrebitbanfen 
abgetreten,  in  Berlin  unb  Stuttgart  bageaen  f^ilialen  erri(!^tet. 

24.  ©otl^aeröanf.  ®urd^  Miebcrau«gabe  alter,,  bj.  2lu«gabe  neuer  ÄctieR 
ifl  bad  eingeaal^lte  Kapital  t)on  1.4  auf  1.8  SRitt.  Z^.  (bei  4  3R.  ^miff.fop.)  er^o^ 
Sogen.  unbegren)tee  d^otenre^t,  tvie  bie  @rfa^rung  au(^  l^ier  geigt  »ungefS^r^ 
li(!^\  ^ägige  neuere  9Bieber)>erme^rung  be9  ^Notenumläufe.  (KbenfalU  vie  bei 
SBeimar  paffioee  unb  actiDee  C^ontocorrentgef<!65ft  in  9luff<^tt)ung. 

25.  ®eraer  53  an  f.  5Die  refen>.  ^ctien  ftnb  u>ieber  begeben  morben  mit 
9lgio  in  1871.  S)emnac^  eingej.  Aap.  2.5  2U.  X^l.  Sogen,  unbegrcngtee  Ac- 
te nre^t,  \).  practifd^  gleic^faUe  fe^r  mä^.  53ebeutuna.  ^ommanb.  in  8trün,  flauen, 
Sl^euturen  mit  9Noteneinlö).  inSeipgig,  !{)reeb«,  (S^emnt^,  (Slouf^u;  Gommanb.  Qet(^ctL 
bei  Srcge  u.  @omp*  in  {)a^tburg.  % 
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26.    SO^einindet   IBattf  (anittelbeiitfd^c  iSrebitbanf    in  3^0-     ^n   ^rogt«, 

crcbitmobiliCTartigc«  (Srebitinflitut  f.  ©ffcctencmiifton  u.  f.  ». ,  wie  bic  S5armft.  ^vcbits 

anfialt,  bte  iBert  f)td€onto9ef.;  nur  mit  bem  für  eine  fofc^e  ^nfldt  fe^r  uncjeeig'neten, 

nxnn  au^  getrennt  gehaltenen  Sf^otengefci&ft    3"  9*«}  nnjuläfpöer  SBcifc  befc^rfinfen 

{t(^  bie  3)f2onat6<ni0tt>eife   auf  btt   ^^otcnabt^eilung,  führen  J^ier  bie  92otenmenge  au^ 

immer  nur  in  ber  nmben  ^miffion«^,   ftatt  in  ber  ^ircutationdfumme  auf. 

SDev  IBetrag  ber  in  @af{e  be^nbU^eu  92oten  muti^maglid^  in  htm  $o^en  „@affe"  ber 

3a^Te«bilani  enthalten,    ^ebeutenbe  ^ergri^^erung  be«  ©tammfopitaTd  in  neiiefler  3eit. 

5Da«  iTap.-oon  8  mH  £^(.  mar  frül^r  auf  bie  f)&lfte  burd^  Mdtfauf  eigener  Slctien 

Detminbert    n>orben.    18G9   unb    1870   erfolgte   eine  iSr^bl^ung  biefed  i^drculirenben" 

ItapitaU  um  ie  1  3R\U,  burc^  föieberbegebung  ber  alten  ^ctien,   1871  um  btn  ditft 

btx  2  m\i.  (itt  fünften  ber  altm  9(ctionäre  ju  112%).    5Diefed  JTapital  r>tn  8  aRtO. 

^1^1.  n>urbe  1872  auf  16.3  WiiU.  %^(.  ei*^obt,   t^eild  )u  (fünften  ber  9lctionare,  t^eiU 

}U  benen  ber  (drünber  (11).  $on  biefer  (Srl^b^ung  be«  emitt.  Jtapitald  ivar  bi«  ($.  1872 

bic  ^filfte  realifirt,  fo  bag  in  ber  «ilanj  bad  »drculirenbe''  Äa^ital  mit  12.15  3)t  Zf^l 

fle^t.    9iic|ert>efonb9  1.651  (meifi  au^  btm  9[gio  ber  Slctien),  @pec.ref.f.  0.041  ^.  %% 

5Da9  9^otenre(]^t,  ^uerft  nic^t  üor^anben,  bann  auf  Vs  bed  eingejablten  jtapitatd  ge« 

fe^t  (2Vs  3R\Ü.  %\)l%  vouxht  von  ber  Sfiegierung  noc^  1868  auf  bie  ^^t  bed  circuL 

itopitald  ern}eitert,  unb  betrüge  bemnad^  je^t  12^^  ajlitt.  $:M.!1  9)enn  ba9  SReic^dgefe^ 

\>.  1870  ttirb  gegen  biefe  SBermebruug   gemä§   eine«  früheren  ^ri\)ileg«  faum   ein 

^inberniö  bieten.    3n  ber  $:^at  iji  bie  Sf^otencirculation,  1867  2%,  1868  auf  4,  bann 

auf  5,  6,  feit  1871  auf  8  ajliO.  ^^I.  erbbbt,  n>eiter  inbeffen  noc^  nicbt.    Staum  eine 

beutfcbe   3^^^^^^"^  i^erbiente  eine  ^cfc^rfinfung  ober  ^efeitigung  bed  92otenrec^td  fo 

fe^r  toie  biefer  groge  SReiniuger  ^rebitmobilier ,  ber  au<i^  mit  bem  Privilegium  obiofum 

ber  (Srünbervorrec^te  u.  bgl.  m.  audgeflattet  ifi.    (Xanti^me  U  b.  ©rünber,  au^er 

bem  ©eJoinn  an  ber  ^ictienemiffion,  1872  121.590  Zf)l,  eben|ooieI  ber  93crtt)altung«» 

rall^ll)  {>auvtgcf(^&ft  in   ben  iäerUner  unb  S^anf furter  Siliaten   (^^miffion^gefd^&ft), 

bann  in  Seipjig,  Hamburg.    9{i(^t  einmal  bie  2l<(]^re«bi(anj  trennt  bie  ^ommanbitfapi« 

talien  von  ben  biterfen  ^Debitoren!    Uebrigend  würbe  eine  unfern  SBorfc^Iägen  gemäße 

firenge  SBerpfli(^tung  ber  ^eiu.  $an!  jur  9^oteneinI6fung  an  ben  Filialen  unb  alfo 

(i\i6)  in  Berlin  unb  $ran!furt  bie  S^otendrculation  n>irffam  genug  einbämmen. 

27«  2:l^üringifd^e  $3anf  in  Sonberd^aufen.  @ie  bat  Tic^  von  ben 
früheren  ^erluflen  unb  ber  Unterbilanj  erholt,  aud^  enbltc^  bie  ^abrit  !t)aQtt)i^  nac^ 
gvbgeren  ^bf^reibungen  verSugert,  1871.  j^apital  @nbe  1872  ju  verboppeln  bef(|loffen, 
von  3  auf  6  mn.  ^^U  ^va«  Anfang  1873  ausgeführt  2)ie  neuen  Slctieu  mit  15% 
9(gio  begeben ,  9flcf.f onb«  baburd^  auf  750.000  X^l.  neben  einer  ©pecref.  v.  30.000  Zf^l 
Sc^on  vor  ber  neuen  ^ctienaudgabe  waren  bie  früher  ^urüdtgefauften  ^ctien  wieber 
begeben  worben.  92otenre(§t  bei  blog  SBiertelbedung  gleid^  bem  Setrage  be«  einge- 
%CL^ltm  l^a^itald,  tro^  ber  Saläre  langen  Unterbitani  im  Umfange  bed  emitt.  ^o^itald 
ausgeübt ,  je^t  aber  ber  ^Notenumlauf  noc^  ni^t  über  3  ^iU.  %\)l  erbB^t  ©tüdfe  k 
20  %f)l  9Neuefler  3eit  wieber  @efd^5ft9auebebnung,  bie  m^X  tUn  ber  3ettelbanl  ent« 
fpric^t.  3i««li*  entwidfeUe«  gilialwefen,  fo  in  Slrnfiabt,  iBarmen,  Sflorb^aufen, 
<gi«Ieben,  ©öttingcn,  ©erlin.  ©urc^  orbentl.  33ejlimmungen  über  bie  Sfioteneinlbfung 
an  ben  Ji'^ialen  unb  in  Berlin  würbe  ber  Diiotcnnmlauf  biefer  93anf  wol^l  ebenfo 
)vie  berienige  ber  a)i{eininger  rcbudrt  werben.  !{)edgleid^en  burc^  bad  9Notenaudtaufc^« 
f^flem. 

28.  ißieberfäd^fifc^e  iBanf  in  93ü(feburg.  @e^brt  nod^  immer  ^u  btn 
S3anfen,  weld^e  feine  aRonat«au«weife  verbff entließen,  (^inge^a^lted  Kapital  2  SRia.  %i)l, 
fdt  1B72.  Sogen,  u  n  b  e  g  r  en  3 1  e «  S^l  0 1  c  n  r  e d^  t ,  mit  ©rittelbedfung,  aber  3ulöff"n9 
von  (Sffedenbetfung  neben  ben  ©ed^feln.  3lud^  dit^t,  bic  SNoten  in  ben  verfqiebenften 
gßa^rungen  unb  üfeünifügen  augjuftcaen  (f.  0.  @.  66)  1  öauvtgefctaft  in  b.  (Sommanb. 
in  Cremen,  bie  mit  0.6  aw.  Zi^l  botirt,  bann  feit  1.  3uU  1872  auc^  domm.  in  ©erlin 
(0.5  SR.  z%  jtap.)  $)ie  neuerbing«  auffällig  flarte  SRotcnvcrmel^rung  ($:^alernoten) 
würbe  mut^ma|lid^  burd^  bie  bei  ber  ^l^üring.  9.  genannten  aj^a^egeln  aud^  ßarf 
rebudrt  werben. 

VL    ©übbctttft^c*  (ober  ©utbettO  Äanlctt 

29.  granffurter  lOanf.  $iefe<  tüd^tige  3nfHtut  be«  (übbeutfc^en  (Central« 
gelbplatK«  i9  ^u)^^  ^i«  {Bcfd^r5nfun<)  feine«  92otenre4t«  auf  ba« S)reifa(4e  be«  ein« 
ge^a^lten  JTapitaU  ober  auf  30  WH.  %  ht  feiner  tSntwidRimg  al«  Bettelbanf  gel^emmt, 

47* 
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S)ie  Sanf  l^t  in  Solge  btefer  93efd^ränfuii9,  bie  bie  pHU^.  Slegtentng  )u  befeittsen  ft6 
loeigette,  au(]^  mel^r  old  e9  (onft  )dc1^I  ber  gaQ  h>5te,  unter  bcr  Goncurrenj  ber  ^rcu^ 
$anf  mit  i^rer  granffuTter  %il\aU  unb  ber  neuen  beiben  fübbeutfc^en  93anfcn«  foirtc 
ber  ^armfläbter  ^anf  gelitten,  toenngleid^  nur  koenig.  S)a9  9!)arleben  ber  9anf  )}ür 
5.747.000  ff.  an  ben  granff.  ©taat  ».  20.  3uU  1866  ift  am  15.  SWai  1869  t>on  bet 
)>reu6.  9legierung  jurücfge^al^tt  loorben.  ^ad  ffir  bad  $ri\)ileg  gen^ä^rte  S>aTle^  t. 
1  ^iü,  fi.  beilegt  noc^,  in  £ab.  A  bei  (Effecten  inbegr.  3n  ben  letzten  ^a^ren  ^ben 
bie  großen  fran^brifc^^n  ©elboperationeu  unb  ^ontribution^jabtungen  bie  ^^aitffitTtfT 
IB.,  tt)ie  bie  $reug.,  mel^rfad^  fe^r  bemerfli^  beeinflußt,  bie  @albi  bet  ©irofapitaliea 
^eittveife  fe^r  emporgefd^raubt,  be^glei^en  bie  93aarcaf[e,  ben  ^Notenumlauf  rcbuctrt.  ^cr 
@iro)>er!e]^r,  ben  bie  ^ant  in  granfturt  &^nU(^  )>ermittelt,  n>ie  ber  €affeni>erem  is 
SBerlin,  l^at  ftc^  no(]^  immer  meiter  Derme^rt,  aegen  1871  im  3.  1872  um  436J6 
miU.  fl.  3m  ©iro::  unb  (Stncaff.gef(^&ft  tourben  1872  1930.89  m  fL  gutgefdbricbc«. 
1930.47  an.  f[.  abgef(^riebcn,  ©albo  9lnf.  1872  17.46,  (gnbe  1872  17.38  TO.  ff.  gür 
176  golienin^aber  iDurben  289.129  6tü(f  Becbfel  unb  9lnn>eif.  u.  166.341  Stütf  ($ffec^ 
tenpoflen  in  1872  eincafftrt.  S)ie  giliale  ber  ^reuß.  ®.  nimmt  bie  9{oten  bet  Stonff. 
8.  an,  mt  fte  aber  toh^mtli^  ein.  SefentU^  babur^  baben  ftd^  bie  <^itl5fung«^ 
fummen  in  1872  gegen  1871  fe^r  er^bl^t.    <5«  n>ar  nemli^  tn  m.  f. 

1871  1872 

SDurc^fci^n.  9{ot.uml                26.74  23.32 

«ingetbdt                               28.23  99.51 

IRoten  gegen  Qaar  abgegeben    7.03  11.10 
aWar.  b.  Umlauf«  (VioJ 

anin.^      ,       OVe) 

S)ie  93ett>egung  auf  b.  ^anfnotenconto  nsir  1872: 


28.05 
20.68 


ettnb  1.  San.  72  26,323.000 

9lu4gegang  en  215.611.000 

(Summe  241.934.000 

SHüdfgefhbmt  217.259.000 

JÄeP  31.  Dcc.  72  24.675.000 

S)er  S)ur(!^f(^nitt«umlauf  ber  92oten  ifl  alfo  über  9  mal  hnv^  hit  <Saffe  gr- 
gangen,  tuo^u  neben  bem  9Be(^felgef($&ft  u.  f.  to.  bad  @irogef(§5ft  tocfmtßt^  bci^ 
getragen  ^at. 

»ef.  intereffant  ifl  bie  @tfl(felungdflatifiif  u.  bie  bartn  feit  1868  einge^ 
tretene  SBev&nberung  gan^  analog  berjenigen  ber  ^reug.  ^.,  in  looller  Ueberetn^immung 
mit  unfrer  X^eorie.  Sei  b.  ifranff.  $.  ifi  bie  Seioegung  um  fo  bemerfen^kDcrtber, 
loeil  bie  92otenmenge  im  (Sanken  fleiner  geworben. 


@tütf 

8U  j!. 

Q.  1868  = 

mxtf)  a».  fl. 

=   %. 

@tü(f  (g,  1872 

=  ®ertl^9R.pL 

=  •;. 

500 

22.472 

11.236.000 

38.6 

28.683 

14.340.500 

5ao 

100 

59.439 

5.943.900 

20.4 

38.776 

3.877.600 

15.7 

50 

10.208 

510.400 

1.7 

1.268 

63400 

a2 

10 

1.135,085 

11.350.850 

39.0 

641.434 

6.414340 

26.0 

5 

15.976 

79.880 

0.3 

3.583 

16.755 

ai 

@umme 

1.243.180 

29.121.030 

100. 

.  713.744 

24.675.000 

100. 

Tl.  a.  98.  S)ie  granf furter  IBanfnote  ifl  toie  bie  $reugif(^e  immer  mcl^r  bH 
©rog^erfel^r«  3ablmittet  aeioorben.  ^be  1863  betrugen  \>on  25.46  SJ^LfL  bie  500  fl.^ 
iRoten  fogar  nur  41,  bie  k  100  24,  k  50  4.5,  k  10  bagegen  48J2,  ä  5  fl.  2.SV^ 

@ine  ni(§t  toünfc^endioertl^e  üBeränberung  l^at  1872  ber  S  55  mit  Staatdgene^ra. 
erlitten:  5Danad^  fonnte  bisher  ÜRitglieb  einer  Se^brbe  ber  granf furter  9anf  ntcbt 
fein,  wer  bei  einer  anberen  Qanf  in  anberer  ^igenfc^aft  benn  ald  KctionSr  betl^eiH<tt 
toar;  je^t  nur  (wie  bei  ber  ^bifd^en  ^ant),  wer  bei  einer  anberen  9lotenbanf 
betlj^eiliat. 

30.  !Die  ^effifc^e  £anbe«banf  )U  ^omburg.  <$igene«  jta)>ital  ISRilLfl., 
Wot>cn  aber  bie  4>5lfte  autü^gefauft  unb  bie  Xctien  im  @efl|  bet  93anf .  91 0 1  e  n  r  e  c^  t 
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(^tcidj  bem  eingejal^ftcn  ®tunbfai)ital,  atfo  bcä^  wol^I  jc^t  nur  Vj  ^y^ttt.  p.  iWotenumt 
cttcid^t  biefe  3iffcr  faum.    ©ic  SSanf  ifl  bcmgcmSg  bic  rreinfl«  bcutfd^c  Settclbanf. 

31.  ©auf  fflt  ©übbcutfd&lonb  (!)  in  ©armflabt.  ©ie  l^at  in  ©etreff 
il^««  Äa^)ital«  unb  \pxt9  SWotenr<<|t«  in  byn  legten  S^^rcn  »efcntl.  (Jrwcitctuna 
erfahren,  ^ux^  diü(ttau\  u.  f.  h>.  h>ar  bad  9ctienfa)pttal  rebucitt  getoefen  unb 
bctruö  1869  no(^  3.287.900  fl.  (etnoejal^ltcr  ©cttög).  ©a«  «Wotcnreci^t,  ur« 
{^rünglid^  nuv  bad  $)op)}eUe  biefer  @umnte,  »urbe  am  20.  9^ot>entber  1869  auf  ba9 
$)Tcifa(6e  ober  9.863.700  fC.  ertocitcrt.  Da«  cingcj.  Äa^itot  ift  bann  1871  unb  72 
auf  13.060.250  fL  <S.  1872  erl^b^t  unb  bad  Sf^otenred^t  auf  ba6  l{)oppette  bed  betrag« 
ber  f^&ter  eingezahlten  ^ctien,  gemäg  ben  alten'  Statuten,  neben  bem  eru>äl^nten  ^rei^ 
fa^en  bed  frü^even  ^apitalbetragd  firirt  loorben.  9)emna(j^  beret^net  ftd^  bie  ^anf  \ti&t 
tin  3fiotenre(^t  ton  29.408.400  fl. !  J)ie  ganje,  für  bie  ©imenftonen  ber  ©armjl.  ©. 
unver^ältnigmä^ig  groge  i(a^ita(oenne^rung  mbd^te  mit  9iü(ffic^t  auf  bie  betorflebenbe 
beutfd^e  ©anfreform  gefc^e^en  fein ;  um  grb^^e  Änfprüd^c  ju  begrünben.  !5)iefc  ?Politi! 
barf  mit  JÄed^t  burc^treujt  »erben  (f.  o.  ©.  658).  3m  ©erit^t  für  1872  tl^ut  fid^  bie 
i8anf  nocb  ettoad  barauf  ;u  <§)ute,  ben  ^Notenumlauf  ni(]^t  gleich  im  ^erl^&Itnig  bed 
grbgeren  iRotenreci^td  gefletgert  gu  ^aben.  (Sine  rec^t  flarfe  Sermel^rung  ^at  glei^toobl 
^attjefunben  (f.  Xah.  A),  »öl^renb  ber  ^Notenumlauf  innerhalb  be«  S^af^xti  bebeutenb 
i>arttrt  unb  au(^  im  Sommer  1870,  Sl^nli^  )oie  im  %  1866,  mel^r  aU  bei  anberen 
hänfen  jurücfaieng.  S)o«  3Winimum  unb  ba«  SÄarimum  »ar  in  ben  3  3.  1870—72 
rcfp.  5.46  u.  8.53  —  7.05  u.  12.37  —  10.88  u.  19.32  «Witt.  fl.  3lnbrerfeit«  ijl  oon 
ber  l{)armfl.  9.  bie  (^ttt)i(nung  ber  ^ i Ha ten  u.  bie  Sinlbfung  ber  9ioten  an  ben» 
felben,  indbef.  feit  I&ngrer  3eit  au(]^  tn  Sranffurt,  m  rühmen.  3n  Wiaini,  SBorme, 
Riegen,  Offenbac^  befleißen  Slgenturen. 

32.  Oaierifd^e  ^\^)pot\)tftn:  unb  ®e(!^fetban(<in  SONünd^en.  ^ai 
alte,  folibe  unb  gut  geleitete,  tomn  an^  eine  tounberbare  S^fammenfaffung  ))on  ®e« 
fd^aften  bilbenbe  Snjlitut  oerbffentlid^t  leiber  no(^  immer  leine  IDlonatdaudioeife«  !3)od^ 
tfi  bie  emittirte  9Notenfumme  im  Setrage  M  im  3*  1866  Don  8  auf  12  SJt.  ff.  erweiterten, 
not^  immer  fe^r  mftgigen  9iotenre$<3  (DNotenmonopoU,  f.  0.  (B.  9  A)  meißend 
fajl  ganj  in  Umlauf,  ^m  Uebrtgeu  ifl  bie  IBanf  ioortt)iegcnb  $)^))0 tl^efenb an!. 
Filialen  in  9lug«burg,  Jtem^Jten,  fiinbau,  feit  1872  öetbeilig.  an  b.  (Sommanb.aef* 
Seberle,  ^)faia.  ^roV).banf  in  2ubtoig«b«fen.  3m  ©eri(bt  für  1872  Älagc  über  ben 
Vertrieb  frember  ?Roten  in  93aieru  Seiten«  Heiner  beutfd^er  ©anfen. 

33.  ©ürttemberaifc^e  ©auf  in  Stuttgart.  S.  3tf(^r.  f.  Äa^  VH, 
265.  @ef.  00m  24.  3uli  1871  über  ©rrid^t.  einer  «otenbanf,  Stat.  ö.  1.  Se^t.  1871. 
^ctieiiYapital  5%  SJN.  ft  (3  Wt.  Xb^.).  iRotenrec^t  gleid^  bem  S)reifa(!^en  be«  einge^ 
^ablten,  in  b.  Silana  nocb  nad^getoief.  i(a)).,  Tlax*  15  ÜR.  ff.,  iRotenminimum  10  fl., 
nur  bie  ^&lfte  ber  9loten  barf  in  Stüdfen  unter  35  fl.  (20  %i)l)  befielen.  5Dauer 
25  Saläre,  ^ie  8anf  bat  fxä^  im  3.  1872 ,  nacb  beginn  mit  b.  92otenau«gabe  am 
20.  ©ec  1871  (31*  $)ec= 420.000  p.)  febr  raf(b  entwicfelt,  ba«  ganje  Slctienfa^ital  ifi 
eingejablt.  ber  SNotenumlauf  b^t  ^«^  ÜWarimum  oon  15  üRitt.  ff.  fafl  erreid^t. 

34.  iOabifd^e  ©auf  in  ORannbeim.  ®ef.  über  bie  ißerleib.  be«  9Notenre(bt« 
an  eine  ^ob.  55.  r>.  16.  ünarj  1870,  Stat.  \>.  25.2RSri  1870.  ©auer  253abre.  «ctiem 
fapital  lOV,  m,  fl.  (6  2R.  Xbl.),  wooon  jun&i^fl  im  3.  1870  bie  ©Älfte  cmittirt 
tDurbe.  iRotenred^t  ba«  ^reifad^e  be«  emitt.  I^apital«.  beginn  mit  ber  (Smiffton  t)on 
10  fl.s9Noten  im  San.,  t)on  50  fl.^lRoten  im  2lug.  1871.  (Smiffion  ber  2.  4)&lfte  be« 
itapital«  mA  iBefcblug  ber  (9en.)>erf.  ))om  27.  9io)).  1871  ju  (S^unflen  ber  alten  ^ctio^ 
nfire  10<»/o  über  $ari,  wa«  bem  SNeferoefonb«  ju  ®ute  fam.  ®a«  emitt.  Äapital  ifl 
im  Saufe  be«  3abre«  1872  t^oUfianbig  eingegablt  toorben,  beträgt  alfo  6  SRill.  2;bl. 
!Der  iRotenumlauf  ber  ©auf  b<tt  ft(b  in  ben  beiben  3Abi^^n  be«  i^efleben«  ber  Sani  fafl 
ununterbTO<ben  au«gebebnt,  tt>a«  bei  ber  ^oncurreng  ber  anbren  fübbeutfd^en  Saufen 
unb  be«  Staat«^a)>iergeib«  bemer!en«tt>ertb  ifi.  Filialen  f.  0.  S.  660,  befonber«  in 
@arl«rube. 

35.  3nternationale  ^anf  in  Suremburg,  ein  crebitmobilierartige« 
Unternel|men  mit  bem  SNed^t  ber  iRotenau«gabe  glei(b  ber  liReininger  Sanf,  in  ^ran^ 
fentoabrung  rec^nenb,  b<^t  burd^  fdieberau«gabe  alter  ^ctien  u.  f.  xc.  in  neuefier 
3eit  p*  tt>teber  au«gcbebnt.  3m  3.  1869  würben  junad^fl  10,000  Stücf  ^Ictien  gu 
250  gr.  mit  5%  Slgio  au  ©unflen  be«  ONcf.fonb«  an  bie  alten  «ctionare  begeben, 
»eitere  10.000  ^ctien    mit  15%  Slgio   im  3uU  1871.   lDabur(b  »ar  bo«  ita)}Ual 
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triebet  auf  {.  urf^rütidlid^n  betrag  d.  10  Vt  $t.  d^Btad^.  3«  Jan.  1872  wwcht, 
,um  bem  gefleigerten  @tf<!^Sft0))trf(l^T  ber  8anf  )u  genücjen'',  ba0  jta^ital  burii^  Vud- 
gäbe  t}on  40.000  neuen  9(ctien  mit  ^ejugdrec^t  ber  alten  Sctionfire  unb  mit  20*« 
^gio  3U®un|ien  bed  0Uf.fonbd.  t>erbo)}^eIt  auf  20  9)^.  gc.  $)ie  neuen  Vctien  mußten 
bid  Q.  1872  )}oa  eingega^tt  fein.  I^tefed  ta^ital  u>aT  bi6  bal^in  grb^tentl^te  nnittitt 
unb  eingesal^It.  fo  bag  bie  »ikna  ($,  1872  mit  19.649.350  f^r.  iTa^ital  f^lic^t,  r»^ 
neben  ein  9ief.f.  r>t>n  3.721.000  u.  ein  5£)eIcrebercfonbe t).  1  m.  fix.  S)ad  9^otenre(tii 
betr&gt  bad  $)op^eUe  bed  eingq.  i^apitald,  atfo  je^  40  m.  %x.,  jebo<b  ifk  ber  ^^otes^ 
Umlauf  nic^t  über  10  W.  Jr.  audgebebnt  u>orben.  Filialen  feit  1871  in  Wet»  unb 
Srüffet.  Offenbare  6v<cuIation  auf  Sot^ringen.  S)ie  ^an!  ifl  na^  i^rem  ita^ital  u. 
«Ref.fonb«  gut  funbirt,  ober  ber  größte  X^eil  b.  «ctita  (42.78  HR.  gr.  <5.  18723  fterft 
in  Effecten  unb  Äe^ort*  (10.7  aRiO.  gr.),  eommiop.  (7.14),  (Lcorr.  ^bit.  unb  fonjl 
%zl  (9.45  3R.  Jr.),  neben  4.1  SDft  gr.  <5affe  u.  10,79  HR.  %x,  ffiw^fel.  —  «  ip 
burd^au«  3U  tounfc^en,  ha^  bie  9auf  unter  ba«  beutfd^e  §Rei(^dban!gcfe^  mit  3^ 
ßeUt  t9erbe. 

Crgdtiffc  krr  2«l.  A. 

gaffen  n)ir  einige  ^auptergebniffe  ber  %ah,  A  ^ufammen,  um  ein  Urt^I  übrr 
bad  beutfd^e  3^^telbanfU)efen  in  feiner  ©efammt^eit  unb  namentlicib  über  bte  t>td  ge^ 
tabette  ,,ma6tofe  neuefle  9loten»ermel^rung*  gu  gewinnen.  Da«  Urtl^cU  fann  niii 
anber«  al«  über  bie  fvül^ere  ?eriobe  au«faUen  (f.  o.  ®.  202  ff.)-  Sm  ®an^tn  iü 
ba«  beutf^e  3  ett elbauf  tpefen,  »ad^oIibitSt,  @i 4er b e tt, ^un bi  rung. 
tDad  indbefonbere  bie  6i(^erbeit  ber  9^oteneinl9dbar!eit  anlangt, 
bae  be^e  ber  SBelt  unb  bat  ft(^  in  ber  itrife  )>on  1870  tt>te  feitben 
n}ieber  DoH^finbig  bett)&biEt.  ^uä^  bie  neuefie  9iotenoerme^rung  erf^eint. 
unbefangen  unb  im  3ufA^<>^cn^ng  mit  ber  grogartigen  ooI9dn«irt^f(^ftri(!^en  ^tici(f- 
lung  unb  mit  ben  frangbf.  S^^^ungen  betrat^tet,  burc^au«  nid^t  fo  übertriebe b, 
mie  man  behauptet  Ij^at,  felbfi  im  !Oeutf(§cn  8^ei(!|9ta^e.  Sie  iß  fi^erlii!^  «icl  mr^r 
^irfung  al«  Urfac^e  ber  eingetretenen  toirtl^f<^aftltcben  9ett>egung,  ber  Sp«cuIation, 
ber  $ret«gef}altung.  3^^f<^II^  '^^  fie  bei  ben  fleineren  JBanfen  burc^au«  ntc^t  fo  maf: 
Io6  unb  l^&It  ^ier  ben  I6ergtei(^  mit  ber  $reu^  Qan!  )}oIlfiAnbig  au«.  HQe«  in 
^Qem:  an(b  bie  neuefien  Erfahrungen  mit  bem  beutfd^en  3<tteIban!toefen  fKmmen  ikü 
ben  früheren  barin  überein,  ba^  nur  eine  Sanfref  orm,  lein  Umjlur)  bt»  be^ 
l^enben  3ettelbanfn7efen«  ermünftbt  ifl.  IBerben  bie  oon  un«  befftrtoorteten  dautelen 
getroffen  (©.657 ff.,  661,667),  fo  »erben  bie  öerl^ÄItniömÄftig  nur  fleinen  aRififtfinbc  leiAt 
befeitigt  toerben  unb  ba«  Bett)&l^rte  loirb  erj^alten.  (S«  gebbrt  2:enfam))f'f<%c  ^^ntajtc 
ober  Unfenntnig  ber  toirüic^en  Serl^ältniffe  baau,  btefe«  beutf(§e  3ettelbanfta>efen  mit 
bem  alt-americanifc^en  gufammen  xu,  u>erfen. 

Sud  Zab.  A  l&6t  ^  bie  frühere  Zab.  m.  unb  IV.  ®.  202  unb  205  folgenber« 
magen  für  bie  neuefle  idt  erg&ngen,  bie  Luxemburger  Oanf  inbegriffen  unb  unter 
ben  )preugif(^en  IBanfen  bie  be9  t)or  66er  ^reugend  )>erßanben. 

2iil.  L.    ^enif^er  ftatomwlnf  1866/78. 

Deutfd^.  iRotuml  ^reul.  9}otJimL 

ba)Don  2)a))0n  auf $reu|en,  auf  übr.  Deutfd^l.  tom 

baarun^  baar  baar  übcr^io.  nng^ 

überl^.  gebe(ft    b.  i.  unge»     b.  i.  unge-    b.i.  beutf(^.  b«{L 

(?nbe    3RX%mX^l    %  uberl^.    bedt      %  überb.  berft     %      %        \ 

1865  191.6  106.4  55.5  132.4  69.9  52.8  59.2  36.5  61.6  69.1  65.7 

1868  226.4  99.0  43.7  155.4  63.0  40.6  71.0  36.0  50.7  68.7  65.4 

1869  237.8  119.5  50.3  160.7  77.7  48.4  77.1  41.8  54.2  67.6  65.0 
1870«%  259.4  122.0  47.0  176.7  80.9  45.8  82.7  41.1  49.7  68.1  66.3 

1870  283.7  144.1  50.8  205.4  108.2  52.7  78.2  35.9  45.9  72.4  75.1 

1871  352.9  122.6  34.7  249.8  77,9  31,2  103.1  44.6  43.3  70.8  62.7 

1872  450.1  167.5  37.2  318.8  107.8  33.8  131.3  59.7  45.5  70.8  64.4 
1873»Vs  482.2  183.9  38.1  343.9  110.4  32.1  138.3  73.5  53j^  71.3  60,1 

^te^ab.  L  berui^t  auf  benfelben  ^erec^nungAgrunbfftlen,  n7iebiefrü^actab.III, 
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b.  1^.  e6  ifl  ber  üblid^en,  aber  auc^  bei  .und  tro(  toentg  entioicfeUen  S)epoPtettgef(b&ftl 

nt(|t  genau  tidbtigen  Seife  gctnSB  ber  ^an^t  9aarbeflanb  M  ^lotenbedung  Dor« 

tveg  berechnet,  ^er  baburd^  in))ol))trte  gfebler  bleibt  in  $:ab.  L  au(b  n  i  cb  t  gan)  berfelbe, 

fonbrrn  n>irb  in  ber  iünqfleu  3eit  ettoae  nrbger,  toeil  ficb  ^itx  bad  SDe^oßtengefd^Sft 

(befonbere    ®irogutbaben)    ettoad   fiSrfer  ent)t»i(felt   b<t^.    !Dl.  a.  9Gß.   bie  Quote    ber 

baar  ungebeiften  9loten  ifi   ettvad  grbgcr  ald  in  ber  %al.  1»,   unb  )untal  in  ben 

Itigitn  itittn.    Rerner  ift  ber  bemerlfte  gebier   bei  ben   preuftif4«n  SÖanfen  einers  unb 

ben  übrigen  beutfdben  Qanfen  anberfeitd  nid^t  ganj  berfelbe  unb  bleibt  aucb  ni(bt  in 

ben  einzelnen  S^trSumen  retatit  ganj  gleicb,    njeil  bo«  ®iros  u.  ®e;pofitengcf^fift  bei 

T>etben  ^ru^pen  etmad  Derf (biebenen  Umfangt  tx^ar  unb  neuerbingd  nocb  mebr  getporben 

ifl.    92amentli(b   erfcbeinen  bie  !^aten  ber  preu^.  Q3anfen    in  le^ter  S^i  etn>ad  ju 

günfiig,   bie  ^rocente  ber   baar  ungebecften  flöten   etioad  ju  niebrig,   n)eil  bad 

©irogffd^Äft  u.  f.  tt>.  ber  ^reufi.  33.  u.  be«  53erl.  ©äff.  ©ercin«  bie  Waffen  mit 

füirt  (bcfonber«  Q,  1872  unb  aßSrj  1873)  unb   bocb  biefeg  an  je  ^affe  aU  9ioten- 

bedang  geregnet  würbe.    Aber  immerbin  »erben  bnr(b  biefe  Sftomente  bie  S<*bl«"  tinb 

iprocente  ni^t   wefentlicb   \)erf(^oben.    Die  Trennung   ber  ©äffe  für  ba«  IRotcn^  unb 

©epefttens  (®iro«)  ®ef(bfift  toUxt  gu  »iHfübrlicb.    3uni  ©eraleicb  ip  nur  auf  bie  fol= 

gcitb€  Xabcue  N  ju  ^»erweifen.    bie  bie  ^aarbedung  aller  Itquiben  $affit>a  berechnet 

unb  bemgentSg  bie  Serb&ltniffe  beiber  SBanfgruppen  etwa«  )>er&nbert  erfcbeinen  U^u 

Qin  anbrer  gebier  ber  %ah.  L  ifl  ber  oben  f^on  erw^bnte,  bag  sunt  tD'^etall« 
»orratb  mebrfacb  aucb  ber  ^orratb  t)on  6taatdpapiergelb,  fremben  unb  mitunter  aucb 
x>im  fleinen  ^ofien  eigener  9ioten  gerechnet  unb  bemgemSg  bie  €umme  ber  metaIUf4 
ungebedten  ^ottn  etwa«  }U  niebrig  t>eranf(blagt  würbe.  Q9  ifl  bied  ein  burcb  bie 
gange  ^eriobe  gtemli(b  ^leitbm&gig  burtblaufenber,  infofem  nnwefentlid^er  gebier,  ben 
unfer  flatifHf(be9  9Raterial  nicbt  gang  genau  eliminiren  lieg,  ^an  fann  approri- 
mattt)  anftblagen,  ba(  ber  iRotenumlauf  im  ©angen  etwa  2—3  Wl,  Z^l.  fleiner 
aU  in  3:ab.  L  ifl,  wenn  man  bie  in  (iaffe  beftnbU^en  eigenen  92oten  abgiebt  unb 
^ar  verringert  fi4  um  biefe  3iffer  nur  ber  9^otenumlauf  ber  au|erpreug.  iBanfen. 
3iebt  man  t)on  ber  ^a f  f  e  auger  biefem  $ofien  eigener  D^oten  au(b  ben  ^orratb  f r  emb  er 
IRoten  unb  6taatdpapiergelbd  ab,  fo  wirb  flcb  ann^bernb  ber  ^efammt« 
baarßanb  (SJ'ietall)  gegen  Xab.  A  unb  bemnad^  ber  metallif(b  ungebedte 
^Notenumlauf  gegen  Zal,  L  bei  aUtti  9anfen  gufammen  fowie  bei  ben  gwei  ©nippen 
folgenbermagen  bttau^fieUen  (in  ^\\L  %%): 


1865 

1868 

1869 

1870 
3mttc 

1870 
@nbe 

1871 

1872 

1873 
ÜKfirj 

190 

225 

235 

257 

281 

350 

448 

480 

132 

155 

160 

176  • 

205 

249 

318 

343 

58 

70 

75 

81 

76 

101 

130 

137 

82 

122 

113 

132 

132 

218 

259 

280 

59 

87 

79 

92 

91 

161 

190 

218 

23 

35 

34 

40 

41 

57 

69 

62 

108 

103 

122 

125 

179 

132 

189 

200 

73 

68 

81 

84 

114 

88 

128 

125 

35 

35 

41 

41 

35  . 

44 

61 

75 

56.8 

45.8 

51.9 

48.6 

53.0 

37.7 

42.2 

45.8 

55.5 

43.7 

50.3 

47.0 

50.8 

34.7 

37.2 

38.1 

55.3 

43.9 

50.6 

47.7 

55.6 

35.3 

4a3 

36.4 

52.8 

40.6 

48.4 

45.8 

52.7 

31.2 

33.8 

32.1 

60.4 

50.6 

54.6 

50.6 

46.0 

43.6 

46.9 

54.7 

61.6 

1 

50.7 

54.2* 

49.7 

45.9 

43.3 

45.5 

53.2 

67.6 

66.0 

66.0 

67.2 

76.5 

66.7 

67.7 

62.5 

^Notenumlauf 
DaDon  preug.  Saufen 

—  anb.  b.  ©anfen 
!I]iletallt>orratb 
S)at>on  preug.  Tanten 

—  onb  b.  8anfen 
mtt  ungebedte9Not.  108 
3>at>on  prcug.  Saufen 

—  anb.  b.  Saufen 
SWct.unaeb.%im@. 
®egen  Sab.  L: 
i)dgl.  preug.  9Noten 
@egen  Sab.  L 
^^l  anb.  b.  9loten 
@egen  jtab.  L 
$reug.  ungebedte  9Noten 

%  u.  0.  allen 

Ü)ie9:)aten  bieferSab. M  ftnb  bie  relatit>  rt(btigeren  t>erglid^en  mit  benen 
ber  Xab.  L.  Sie  man  fiebt,  i^  bie  Differenz  ber  Ouoten  ber  metaUifcb  ungebedten 
9Noten  giemli(b  unwefentlicb  bei  ben  augerpreu  gif  eben,  bebeutenber,  namentlicb  in 
ben  3  legten  S^erminen  bei  ben  preiifif 4 tu  unb  baburcb  bei  allen  gufammcii« 


—    722    — 

®«  crWart  Ttd^  bic«  an«  beut  «Tbgug  x>on  2— 3  Vi  3R.  t^  Saüenantoeif.  imb  freiiiber 
9^oten  bei  ber  Stetig.  ^.  vom  Sanenbeflaiib',  ber  in  %ah.  A  angegeben  unb  btr  ^ 
rec^nung  in  Xab.  L  ^u  ®runbe  liegt;  bann  ntel^r  nod^«  befonber«  tn  ben  It^ttn  Ztt: 
minen,  burd^  Slbfe^ung  be«  fivoScn,  fafi  ganj  au«  ^oim  ber  «Preufe.  ©anf  be^e^nboi, 
ol^ne^in  au«  bem  ©irogefc^äft  ^eitübrenben  (Saffenbefianb«  be«  Lettin.  ^jfei»3neinl 
3m  ©anjen  jcigt  iab.  M  eine  j^fitfere  SBertingerung  bet  ^etaUbedung  t)er9ft6eB 
mit  ber  ^aarbedung  in  3:ab.  L  bei  ben  preug.  al«  bei  ben  anbeten  ©anfen.  9)iit 
SRücfft(!^t  auf  bie  grogen  ^oßen  ©utl^aben  u.  f.  xo.  bei  ber  $reu|.  8.  in  ben  le^ei 
Xerminen,  ifl  bie  n>irf(i(^e  iDletallbedung  ber  yioUn  in  ipreugen  au4  no(lb  ^^■ 
ringet  at«  nacb  Xab.  M,  ba  bie  ä^nltd^en  ©ut^aben  ber  ^^^anffurter,  Bremer  9.  u.  a 
nicbt  ebenfo  f(^n)er  bei  ber  auberen  ^n)>pe  in«  @en)ic^t  faden.  @o  ijl  alfo  €ni(&  tt 
SBetreff  ber  ai'^etaUbedung  tro^  ber  Ueberlegen^ett  ber  pxtw^.  Saufen,  bie  ubridettf 
gan)  auf  bie  $reu^.  tBanf  gnrücf^ufül^ren,  bte  ^ifferen^  beiber  ®tu^v^n  niö^i  fs 
g  r  0  6 ,  al«  e«  juerfl  ben  ^nfc^ein  bat. 

£ab.  L  uiib  no(^  bcutlicber  Xab.  M  geigen,  bag  bie  ^ntmicTIung  be<  9lot«tuii: 
lauf«  bei  beiben  ©ruppen  Don  hänfen  eine  fau  gan^  gletd^e  geu*efen  tfl,  o6  man  nts 
ben  ganzen  ober  nur  btn  baar-  ober  metadift^  ungebedten  9loteuumIauf  in^  ^i%t 
faffe.  ^ie  Quote  ber  )?reu6.  92oten  ))ou  ber  ©efammt^abl  'oanixt  totnxg  u.  iß  fei 
laugen  3abven  jiemlic!^  biefclbe  (f.  lab.  m,  S.  202).  ettt>a  j»ci  $)  ritt  et  dnkt 
1870  ^at  fie  fi*  etiva«  erbbbt,*n)a«  ber  mScbtigeren  ^ilfcleifiung  ber  «ßreu^.  ^«f  »* 
ber  Jtrife  u.  1870  jusufcbreiben  ifl.  Snf.  1873  ifi  fie  uiebriger  at«  meinen«,  umü 
nic^t  gleid)  auf  eine  nacbt^eilig  übermfifiige  9{otenau«bebnung  ber  auBerpreiig.  9^nfei 
f (fliegen  t&gt,  fonbern  grogentl^eil«  in  ber  bebeutenben  ^erflfirfung  ber  Saffc  ber  9rei^ 
6ifd)en  SB.  burd^  bie  ©irogutbaben  u.  f.  tt>.  feine  (grfWrung  flnbet  (f.  5tab.  A).  J^ 
@umma:  $)ie  ©efammtentwidttung  fann  uid^t  al«  eine  be«  ^ungefunben  $a)E>iergelb: 
((^unnbel«'  begeid^net  tt)erben,  je^t  fo  wenig  al«  früher  (@.  203).  ^ie  iß  au9  btn 
ganj  unabhängig  non  btn  Saufen  erfolgten  Sorg&ngen,  au«  bem  (SlnfluB  be«  S^<bene^ 
{d)(uffe«  t).  16^71,  be«  ftegreid^en  Itrieg«,  ber  frau^&nf^en  j^apitalguflüffe  au«rei(benb  |tt 
erfl&ren  unb  )u  re^tfertigen.  ^it  S^oteuDermel^rung  unb  au^  bie  Senne^rung  ber 
metadifci^  ungebedten  iRoten  toar,  toie  gefagt,  bie  Sitfung  ber  bux6^  jene  SorgSngc 
in  unfrer  Solf«unrt4f(^aft  \>erurfa(^ten  Sen)egung,  n>enn  fie  fte  bann  aud^  ^eittoeife  trt^ 
felioirfenb  n^ieber  unterflü^t  bat,  -~  xoit  e«  aber  in  anbren  S&nbem  bai  SDepofttenbanf: 
koefen  u.  f.  n>.  ebenfo  t^ut  loie  bie  9^otenau«gabe  bei  un«.  iRamentlic^  aber  fann  ben 
®ro«  ber  fleineren  Saufen  ni(bt  irgenb  xoxt  ein  befonbrer  Sorn^urf  gemai^t  tDCtbeSr 
bag  fie  bie  Speailation  burd^  i^re  9cotenau«gabe  überm&gig.  unterftü^t  ^fittcn  3e^i 
toie  früi^er  (Stab,  m  @.  217)  gab  bie  ^reugifc^e  Sauf  ben  Xact  an,  bie  anbcran 
marfd^irten  nat^.    ^a«  laffen  aud^  Zab.  L  unb  M  toieber  gut  beobad^ten. 

3)ie  folgenbe  Zab.  N  fü^rt  bie  SDaten  ber  früheren  Zab.  IV  (®.  205)  bi«  auf 
bie  @egentt)art  (1873)  toeiter.  Unter  S^epoftten  aud^  ©irogut^aben  u.  f.  to.  ^e  omt« 
lid^  bei  un«  fo  gen.  ^epoftten  befanutli^  meifl  auf  1  ober  ute^rmonatL  Mnbiguno. 
®ic  Daten  f.  1865  unb  1868  tejie^en  fx6^  auf  einige  Heinere  Saufen  nic^t  mit  (j. 
@.  205  9(um«  458),  b.  fp&teren  auf  ade  Saufen  ber  Zab.  A.  Seim  Saarbefianb  ipie^ 
ber  6taat«papiergelb,  frembe  9{oten  u.  f.  m.,  l^ier  o^ne  Sebenfen  mitgeted^net. 

5M.  N.    8oftrbe<ititg  ber  HquOieit  C^ttlkm  beittf^cr  f^tiMkaäau 

<5nbe  1865         1868       1869        1872        1873  Wai. 

$reu|.  Saufen. 

flöten  m.  Zf)l                  132.4  155.4  •   160.7  318.8  343.9 

®e^)ofiten,  ®irof.  jc  an.  5tl^L    34.4  37.1  36.77  98.29  101.92 

©umma;  ©c^ulbcnSW.X^L  166.8  192.5  197.47  417.09  445.82 

Saarfonb«  Tt.  3:^1.               68.0  92.4  82.98  211.02  233.48 

in%b.®c^ulben  40.8'  48.0  42.0  50.6         52.1 

?lnb.  bcutfd^e  Sanfen. 

gfJoten                                  51.4  64.5          77.1  131.3  138.3 

$)e^orttcn  K.                          16.4  19.7         29.15  51.78       48J2 

©umme:  ©d^ulben               67.8  84.2  106.25  183.08  186.5 

Saarfonb«                            24.1  32.9         35.28  71.04       64.85 

,       in  %  b.  ©(Bulben  35.6  39.1         33.2  38.8         34.8 
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.  1 

1 

@nbei865 

1868 

1869 

1872 

187S  gRSti.' 

9[IIe  Qanfen. 

• 

9^oteit 

183.8 

219.9 

237.8 

450.1 

482.2 

S)evofiten  :c. 

50.8 

56.8 

65.9 

150.1 

150.1 

€utnine:  ©(^ulben 

234.6 

276.7 

303.7 

600.2 

632.3 

9aarfonb9 

92.1 

125.3 

137.4 

282.7 

2983 

in  %  ^' 

©d^ulben  39.3 

45.3 

45.2 

47.0 

47.2 

Ku4  Mefe  XabeQe  )eif)t,  bag  fid^  in  ben  lOedPung^pro^ottionen  nic^t  fel^r 
))tel  ge&nbert  ^t.  JDte  grbicren  ^aat mittel  feit  bem  fran^bftfc^en  ^tege  btenen 
nur,  xoit  immer  in  fot(^en  iffiden,  aU  {>ebet  ber  (Srebttau^be^nung.  S)ie  Sanfeu  flnb 
aut^  babci  me^r  bic  in  Bewegung  gefetzten,  aU  bie  felbfl  betvegenben  |$actoren  unb 
ol4  bie  inneren  SBerurfad^er  einer  n>irt^fdbaftli(^en  ^emegung. 

%ah.  N  mie  bie  bciben  ))oraudgel^enben  XabeQen  geigen  übrigen^,  tt>ie  )}  ort  reff« 
lit^  bie  Sage  unfrer  93anfen  ifl,  au(|  toenu  man  ft(^  nur  an  bie  Q3aarbe(fung  b&lt, 
einerlei  ob  man  ba^  Bettetgef<16&ft  aOein  obei  bie  anbren  $afflDgef(^&fte  mit  betrachtet,  ^ein 
anbre^  becentraltftrted  ^anfioefen,  gefc^n^eige  bad  norbamericontft^c  (f.  u.  3:ab.Z  u.  AA), 
felbfl  !aum  eine  anbre  ^entralbanf  l^ält  bcn  Sßergleic^  mit  unferem  B^ttelbanfmcfen  aud, 
fogar  anberSaarbedPung  gemeffen,  bie  regelm&^ig  ber  fd^wSc^re  $unct  bee  becentialif. 
SBanhoefene  tfi:  lauter  X^atfac^en,  bie  einen  Umflurg  unfered  $Banfn>e{en«  febr  friool 
erf($einen  liefen. 

!Oie  !D^ateriaIien  ber  Sab.  A  geßatten  e«  leidbt,  bie  S)e(fung0t>er]^5ltnif|e  ber 
einzelnen  ©ruppen  t)on  hänfen  unb  ber  einzelnen  Saufen  felbfl  )u  be^ 
rechnen,  in  ber  föeife,  toie  e«  für  frühere  ^erioben  in  Sab.  V  u.  VI  (@.  340)  geft^e:! 
l^en  ifi.  &  genügt  ^ia,  eine  folc^e  Serec^nung  für  bie  ®rup))en  Q.  1872  burcb^u« 
führen.  3n  hm  anbren  3ettr$umen  fleOen  p(^  bie  $cr^5(tnif{e  nic^t  tt>efentUc^ 
t)etf(^ieben. 

%a.  0.    i&dhtttgSUrttaltiiifle  bet  «ntli^eit  bentf^et  gettellaitleit  für  bie 

Uqnibcn  C^nlbcti  (Inbe  1872. 

$reu6.8.  8)>r.$r.b.  6norbn?eflb.  4fac^f.  8neinflaatt.  6fübb. 
I.  ^affioa.  SR.  Zf^l 

i.  9«otenumIauf             311.53  7.27  14.42  33.99  26.81  53.42 

2.  £iei>of.,  @iro  ac          63.44  34.85  13.52  6.23  16.42  13.35 

©umma  I.  374.97  42.12  27.94  40.22  43.23  66.77 
n.  %ctit>a  fßl  Zbl. 

1.  Söaaröorr.                  187.87  23.15  6J4  16.89  11.61  35,31 

2.  ©ec^fel                      183.71  18.96  18.92  20.14  28.78  37.55 
6ummelu.2            371.58  42.11  25.66  37.03  40.22  72.86 

3.  2ombarb«                    31.67  8.50  7.63  7.87  5.99  14.30 

4.  «ffccten,  bit>.  %ctu><t      3.04  3.70  7.76  5.57  34J27  8.84 

eumman.  406.29  54.31  41.15  50.47  80.48         96.00 

Äapitat  u.  8flef.f.  27.91  10.69  13,43  10.50  35.29         29.86 

m.  S)c(fung  all.  $aff. 

1.  ©ur«  ©aar  %  50.1  55.0  24.1  42.0  26.1  52.9 

•2.      -    ©etifel  49.1  45.0  67.7  50.1  66.6  56.3 

—  Summe  In. 2  99.2  100.0  91.8  92.1  92.7  109.2 

3.  —    ßombarb  8.0         20.2  27.3  19.6  13.8  21.4 

—  Summe  1-3   107JJ       120.2         119.1         111.7         106.5         130.6 

4.  —    (5ff.,  bio.  3lct     0.8  8.9  27.9  13.9  79.8  13.2 

—  Summe  1-4  108.0       129.1         147.  125.6         186.3         143.8 
rv.  ©ed.  b.  9lot.  allein. 

1.  Dur^  ©aar  %  60.3  318  46.7  49.7  43.4  66.1 

2.  —    göetifel  59.0  261         131J2  59.2         107.4  70.3 

—  Summe  1  u.  2 119.3  579         177.9         108.9         150.8         136.4 

3.  —    8omb.  10.2  117  52.9  23.1  22.3  26.8 

—  Summe  1-3  129.5  696         230.8         132.0         173.1         163J2 

4.  —    «ff.,  biü.  «ct.       0.9  52  53.8  16.4         127.8  16.5 

—  Summe  1-4  130.4  748         284.6         148.4         300.9         179.7 
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3n  fRuBrif  IV  ifl  l^lcr  toiebet  bU  ühlx^t  55ere(^ntmß  angeflcnt ,  W  bcr  bic 
^ctiva  ))ovtDeg  für  bte  9^oten  aU  SDecfuitg  Ibe^anbelt  tüerben.  ^e  jetgt  ficl^  ^ter  na^ 
tncntli^  bei  b.  prcug,  ©anfen  «i«  ber  enormen  ^^t  ber  3)erfung«procente,  »ic  fcblcr* 
l^ft  biefe  ^erec^nung  in  jebent  SaUe  n>irb,  in  tt>el<!^em  eine  flarfe  (Saffe  unb  Sbilagen 
aud  bem  !S)et)of.<)efd^eift  ^ertü^ren.  ($ier  ftnb  bie  $oflen  be«  ^erL^.Serein«  t»on  be^ 
fonbrent  ©nffufjc.) 

5£)ie  ^ab.  O  beflätiat  t)0&{l5nbid,  tt>a«  oben  ®.  342  ff.  über  bte  !()edrung9t»cr^It« 
niffc  Don  (Sentrat  nnb  flcineren  8anfen  gcfagt  würbe , .  in  (Srlfinterung  ber  Xah.  V 
unb  VI,  too  bie  hänfen  anbenS  sufantmengefagt  tvaren.  5Dte  ^reug.  vdnf  l^t  einen 
relatio  ß&rferen  ^aarfonbd  aU  bie  meifien,  aber  nic^t  einmal  aU  atte  neinerm 
Sanfen.  ^n  aHen  anbren  Qejie^ungen  ftnb  le^tere  toegen  i^re«  ^ol^en  ©tammfapitaK 
beffer  funbirt.  ^ie  Sage  alTer  Sanfen  ifi  aber  eine  f  e  ^  r  gute,  n^ieberum  !aum  irgenb 
tDO  fonfi  3u  ftnbenbe.  f)ie  augerorbentli^e  ©t&rfe  unfrer  9anfcn  liegt  neben  ^er 
lieben  Saarbedung  in  ber  SBedb  f^Ibecfung,  )»H^t  beibe  $oflen.  ^nfammen  bei  jeber 
@ru^pe  meit  bie  d^otenfumme  überfleigen  unb  bei  jeber  fafi  bec  9lotens  unb  De^ie^ten« 
fumme  gleic^fommen  ober  fte  überffeigen,  —  obglei^  unfre  amtU^  [og.  !^^oftten  metü 
auf  längre  ^ünbigung  ftt^tn.  5Diefe  gute  .^banfmS^ige"  !i)e(fung  erlitt  bvxtb  bie 
Sombarb«  unb  anbre  meifl  aud^  lei^t  reialiftrbare  ^edPung  nod^  ibre  (SrgSnjung. '  So 
ftnb  unfre  SBanfen  in  ber  Sl^at  im  $uncte  ber  jebergeitigen  Saar^a^lung«- 
fällig  feit,  bem  bo(^  unbebingt  entfd^eibenben,  über  ieben  Strgtool^n  unb  £abel  er^«bcit. 
3n  einer  folc^en  (Sad^lage  bebarf  ed  loabrlid^  feiner  ^eeffdben  Scten  ober  notb«ntericas 
nifd^er  ^onfgefe^e  ald  3)^fler  für  unfre  Oanfreform. 

Um  jum  6(!^lug  bie  (Sntmdftung  bed  9}otenumlauf^  einulner  Bonfen 
nocb  etiuad  genauer  gu  geigen,  ftnb  in  Sab.  P  einige  eingaben  ))om  x)ur4f(^itUi9inii- 
lauf  bemerfen^iuert^er  Q9anfen  ^ufammengefleHt  n)orben.  ^gl.  bamit  bie  S)aten  übet  bic 
Sßreug.  Sanf  in  Sab.  K  oben.  SDer  S)ur($fd^nitt9umlauf  ber  ^res|.  f}rii»ftt' 
banfen  fc^n^anft  i&brli<^  nur  menig,  Att)if(i^en  0.9—1  WXLZf)U  berientge  einiget  aitbe« 
ren  (5)cf[au,  Sfloftotf,  Olbenburg,  ©atern)  ifl  fo  eng  begrenat  ober  belauft  fi(^  ^et«  (o 
fajl  gani  auf  ben  betrag  be«  Smifftondred^td,  bag  befonbre  n>eitre  Angaben  un- 
nbt^ig  ftnb. 

2afe.  P.   iSttir^f^iitttftiuteiiiitithttf  finiget  beutf^  S^ttcüiiiitni 


^annoD. 

93rem. 

@ad^f. 

©raun* 

9&eim. 

(SJotl^a 

®era  ^ein.  ^nff.  Orm^ 

ft^weig 

a».  n. 

1864 

1,53 

2.08 

— 

1.77 

3.48 

2.45 

2.30 

2.67    24.88    4.75 

1865 

1.91 

2.15 

— 

2.55 

3.61 

2.87 

2.96 

267    25.70    ß.09 

1866 

1.83 

2.47 

2.59 

2.36 

2.27 

2.15 

1.94 

2.24      -      4.50 

1867 

2,40 

2.78 

8.41 

2.21 

1,87 

1.64 

1.72 

2.67      —      5J27 

1868 

2.40 

288 

10.76 

3.31 

1.78 

1.26 

1.72 

4.00    26.17    5.91 

1869 

238 

3.02 

12.62 

3.47 

1.86 

1.87 

1.89 

5.00    27.77    6.03 

1870 

2.19 

3.10 

14.31 

3.96 

2.15 

1.61 

2.10 

6.00    26.70    6.60 

1871 

2.52 

4.84 

17.95 

4.15 

2.30 

1.82 

2.56 

8.00    2e.74    945 

1872        4.12       492      24.80       4.46       3.38      2.60       3.30      8.00    23.72  14.84 

« 
iD^an  jtel^t,  ba^  bie  3^ff^^  ^^^  fleinen  tl^ür.  SBanfen  am  Slnfang  nnb  Cnbe  ber« 
$eriobe  ein  ID^arimum  aetgen,  in  ber  3^i{(^^n2^(t  ein  ÜRinimum.  (Stne  and^  abfolut 
erbebtt(]^e  Sludbebnung  M  92otenumlaufd  erfolgte  nur  bei  ber  S&i^f.  unb  ben 
fübbeutfc^en  iBanfen  (f.  Sab.  A),  in  bereu  (S^ebiet  offenbar  no(ib  ein  bebcutenber  ©piet« 
räum  für  ©anfnotencirculation  loar.  !^ie  @&(!bf.  8.  unb  bie  6te  (fübbeutftbe)  ®tttpt>e 
ber  %cih,  A,  i  n  c  l.  ber  Habilen  ^ranf f.  Saier.  u.  ^omb.  ©.,  gnaen  oon  €.  1868  bt« 
@.  1872  jufammen  eine  S3erme6ruug  be«  IRotenumlauf«  oon  41.44  auf  78.15  SR.  XbU 
tooneben  bie  ^ermel^rung  ber  ftet«  am  ^Dletflen  angegriffenen  mittelbeutfd^en  fteinfiaat^ 
liefen  53anfgnH)j)e  («Rr.  V  in  Sab.  A)  Don  18.54  auf  26.81  9W.  Sl^l.  ni($t  wel  befagen 
toiCL  abfolut  bemeffen  ftnb  aber  au^b  bie  SBermebrungen  bei  ben  fübbeutft!^  unb  ber 
€5(!bfif^en  Sauf  unbebeutenb,  t>ergUd^en  mit  ber  $reu^.  9.:  in  berfelben  ^eriobc 
t>on  152.25  auf  311.53  9R.  SbL  ^ngcfi^t«  fold^»  Sbatfa((en  mu^  man  bie  üh 
üblid^en  Eingriffe  auf  bic  ^ma^lofe  gJa<)ieTüberfc§wemmung*  ber  fleinen  ©anfen  bocb  att 
au6erorbentli(b  übertrieben,  eigentlt«!^  ald  )iemlidb  '«^^  S^cclamationen 
bcjeic^ncn. 
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S)cutfdjcr  ©taatSpapicrgclbumlauf. 

3ttm  ©*lu6  enthalt  Sab.  Q.  in  gortfc^ung  bet  frul^cren  Sab  H,  ©.  196,  «ne 
Ueberficbt  über  ben  ©tanb  bed  beutf  eben  6taat«pa^iergetbumlauf6,  füt9{orbs 
beutfd^Ianb  meiftene  na(b  ben  ^aten,  »elcbc  bem  SReicb^tage  im  3. 1870  mitoetbeilt  n^orben 
ftnb.  93oo  ben  ©arteben«caffenf^eine^  Strengen«  u.  (1870)  be«  S^orbbcutfd^en 
^nnbe9  fe^en  toir  l^iet  ab,  fte  finb  meidend  bereite  »hiebet  einoe^ooen  ober  in  ber 
einuebung  begriffen.  ^Ci»  Olbenb.  ©taatdpapier^etb,  b.  b*  bie  ^oitn  ber  Olbenb. 
Sanoedbanf,  ifi  ebeufatte  abgefegt,  unb  oben  bet  bat  hänfen  angefübrt  Q3eibe 
V^edTlenburg  unb  iOraunfcbtoeig  geben  tixoa^  ntebr  $a)»ierge(b  aud  aU  frül^er, 
Saicrn  unb  SEBürttemberg  i^aUn  bad  i^re  mfi^renb  unb  nac^  bem  ^ege  \>on 
1870  vermel^rt 


2ai.  Q.    iSeittfdler  Chrntt^atriergclkittiiloitf  1870/73. 

«reußen  (10.4  ÜR.  (5.  5  Xf^U,  7.85  HW.  21^1.  1  5QI.fdJeitte 

6a(bfcn 

!D{ecIIenburgs6(!|n>enn 

2Re(fIenburgs©treUt 

IBraunfd^koeig  (Seibl^audfd^eine) 

©acbfemSGBeimar  (OJ24  2».  k  5,  0.36  k  1  $1^1) 

—  sSWeiningen 

—  sÄltenburg 

—  s(Soburg  unb  ®ot^a 
«n^aft  (1  Zm^') 
6d^tt)araburgs9iuboIßabt 

—        5©onber«]^aufen 
9teut  auere  fiiuie 


—    lungere  fiinie 

SBalbecT 

@(!^umbur9s2ip))e 

®umma:  lRorbbeutf(bIanb : 

Malern 

21.000.000  ff.  = 

SBürttemberg 

6.000.000 

^ben 

6.500.000 

*«f[m 

4.300.000 

@umma  6übbeutf(blanb    37.800.000 

@umma  ^eutft^lanb 
©tobt'^annotJtammereif^eine  (no^  in  (Strc.  ?) 
fieiV8tgsJ)re«bener  (5ifenb.f<^ine  (1  Zf^l) 
(S]^emntt^er'€tabt'93anff(^etne  (f.  0.) 

@umma :    Staate»  u.  $ri\).pap  gelb 


18.250.000 
12.000.000 
1.000.000 
800.000 
1.000.000 
600.000 
600.000 
398.800 
600.000 
950.000 
200.000 
150.000 
130.000 
320.000 
210.000 
372.000 

37.570.800 

i2.ooaooo 

3.428.571 
3.714.288 
2.457.142 

21.600.000 

59.170.800 

90.000 

500.000 

300.000 

60.060.800 


9)iefee  ©taatd^apieraelb  ifi,  augerbem,  bag  e«  an  ben  @taaUcaf!en  in 
3a]^lung  angenommen  miro ,  fa^  aQed  na<^  befonberen  ^erorbnungen  (f.  0.  €.  36, 
ilber  ^reuften  bef.  SfJacbtr.  «»r.  3, 16, 17)  aut^  au«brü(fli<S  auf  öerfangen,  ebenfo 
n^ie  bie  ^anfnoten,  einlb^bar  gegen  SRünae.  d^otorifcb  mrb  baioon, 
3umal  bei  fleinen  Etüden,  aud  benen  bad  norbbeutfqe  meiften«  befte^t,  tt^enig 
®cbrau<^  gemalt.  S)aten  über  bie  Q^inlbfungdfonb«  ber  grbgeren  Staaten  liegen 
nic^t  \)or.  Wlii  lO^/o  ber  ^apiergelbfumme  toerbcn  biefelben  tool^I  fcbon  eber  ui  bo4 
aU  SU  niebrig  t>eranf(blagt  fo  bag  minbeflend  toobi  54  SRitt.  Zi)l  obiger  ^urnme 
^metallifc^  ungebetft"  finb.  3u  bea(bten  ifi  aber,  ba|  bie  betreffenben  Sanfen  ber 
Sanber,  fo  namentti«^  bie  $reugif(be,  6acbfif(^  ba«  ißapiergelb  il^red  Staat«  au(b  in 
3a^tung  anneJ^men,  xoit  benn  bie  $reu6if(be  meiflen«  ein  paar  SRitt.  ba))on  in  ^affe 
W'  Sofofwn  bient  bie  ©aarbedung  biefer  Söanfen  effectit)  a^c^  für 
ba6  ©taatepapiergelb  mit,  —  feine  günfiige  @eite  unfere«  ©elbwefend. 

©ummirt  man  bie  IRoten«  unb  bie  ^apiergelbmenge,  fo  erl^au  mau  f.  <$nbe  1872 
einen  ungefähren  Setrag  oon  500—510  3R.  £^l,  too))on  —  nac^  ber  übU(ben,  n>ie  gezeigt 
nur  bebiugt  ßatt^aften  IBerec^nung  —  c.  243  Wliü,  X^l  «metallifd^  unbebecft% 
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c^t^tn  c.  226  ^.  %^,  9^oten  unb  $a)>icr9elb.  tt)ot?on  141  SR.  ^t.  «ungebeit*  iSnht 
1865  (f.  3:ab.  M  u.  oben  e.  198).  $)ic  äiffer  f.  1872  ctgiebt  p.  Äo^f  im  ?>€Utf<]b€n 
gf^eid^e  c.  12.3  Z%  überl^aupt  unb  c.  5.9  xi)i.  metallif(^  unbebedt.  gegen  c.  6.1  unb 
3.8  Z%  in  1865:  m.  a.  S.:  »ir  l^abcn  burc^i  SJcrmitttung  ber  öanfnotcn  unb  be« 
©taat«)papicrgelbe6  in  ben  Testen  7—8  3ö^i^«^^  ^i"fw  ©etrag  \).  c.2  IM.  P^t  Äopf  mc* 
tollen  er  Umlaufdmittcl  erfefel,  b.  1^.  entwebct  öon  unfercm  bi6^erigcn  ÜRüng^ 
fcnbd  entbehrlich  gemacht  für  unfere  S^ollsn^irt^lc^aft  ober  — wie  ber  @ac^))er]^U  u>obI 
gemefcn  ijl  —  für  biefen  ©etrag  un«  ber  D^ot^roenbigfeit  übcrl^oben,  für  unfcrcn  flarf 
geti}a(^{enen  ^ebarf  an  (Sirculatton^mitteln  nod^  me^r  9)>2eta(l  aU  o^nelbiu  fc^on  ge= 
fc^eben,  ^erbeiju^ieben  unb  im  ^belmetaUgelbfonbd  „ju  binbeu.'  9(ngeft^t9  ber  Dor= 
treff lieben  Sage  unfrer  8anfen,  n>el(^e  eben  bte  jteete  <$inl5dbarfeit  jener  ^^otrn^ 
menge  ftd^ever  M  in  irgenb  einem  anbren  Sanbe  ))erbÜrgt,  ferner  angeft(i^td  bed  ^Sanf^ 
nctenumlaufd  anbrer  Sänber  (f.  o.  @.  209)  unb  i9or  allem  ber  in  nod^  ))iel  eminentcrem 
iD^aage,  aber  gan^  in  berfelben  98eife  unb  mit  benfclben  folgen  3l2ün|e 
f^arenben  crebitwirtl^fc^aftlid^en  (Sinricbtungen  anbrer  85nber  ((Bro^bru 
tannien,  9^ew^orf,  ganj  abgcfe^en  »on  ber  ^Papicrgelbwirtbfc^aft  ber  Union)  —  angeftc^tö 
fol^er  ^er^ltniffe  fann  man  in  ber  ©nttuidtlung  unfere^  9}oteui9efcn9  auc^  in  neuefhr 
3eit  ni^td  SBebenflicbed  fe^en.  @cn)ünfc^t  bleibt  nur  bie  Sefeitigung  bed  etaatspo^ner« 
gelb^.  ©Snjlidb  un^ul&frtg  ift  ed  bagegen,  une  in  ben  aRotioen  gum  ®anfnotengefc( 
X)on  1870  gefd^iebt,  bie  beutfd^e  9^otenemif|ion  aU  ungeftcbert  ^in^ufteUen,  inbem  man 
blog  nat^  ber  iBaarbe(!ung  r^cbnet  u.  für  ®ro|britannien  unb  granfreid^  ein  ^ar 
'iaf)Un  ^eraudgreift,  bie  einer  Äeit  zufällig  l^ol^en  äaarfignbd  angel^bren  unb  ba^er  eine 
nur  fleine  „ungebecfte"  Slotenfummc  ^.  Äopf  ergeben.  SDabei  ijl  g&njli(^  überfein, 
bag  in  anberen  ^tixtu  bie  Saarbecfung  Diel  geringer  n^ar  unb  mieber  ijl  (^ranfrci^), 
bai  augerbem  bie  Dortrefflicbe  SS^ed^felbeifung  u.  f.  U).  befonber«  bei  und  in  ^etrack 
!ommt  unb  bog  namentlich  in  ^nglanb  auf  ber  f leinen  ^aarreferte  ber  Sani  eigentlich 
ba^  game  rieftge  ^rebitf^em  aufgebaut  i^  (f.  o.  u.  u.  ]»om  britifc^en  Sanfmefen 
am  mm  ^d^*  Y). 

SGBcnn  in  einem  3«itung«artifcl  fo  argumentirt  toirb,  wie  in  bcti  gen,  ,3Roti^en* 
fo  l&|t  man  ed  l^inge^en.    3n  einer  reic^egefe^licben  Vorlage  nimmt-  t€  bag  iDunber. 

ÜJlan  braucbt  inbeffen  nur  toieber  bie  2:ellfampf  M^c  3nter|[>eQation  im  diet^ds 
tage  über  ein  53anfgcfet  unb  bie  baran  gefnüpfte  Debatte  (20.  3Rai  1873)  iu  55ren, 
um  ficb  iu  überzeugen,  ba^  felbfl  fo^en.  Sai^fenner  in  ^^\)erbeln  unb  in  falfd^er  Äu«^ 
legung  ber  S^^atfa^en  mangel«  rit^ttger  tl^eoretif^er  Unterfc^eibungen  unb  einer  grfinb^ 
lieberen  ^enutni^  beö  SBanfioefend  unb  ber  Sanfgefe^gebunci  ©roged  leiflen«  lESenn 
aWänner  toie  ö.  Unrul^  auf  bie  Slnalogie  ber  —  Oe^erreic^ifc^en  öanf  ^tnfl»ie: 
len,  tt)o  man  mit  „ungebecften  S^oten"  ben  ©cijaben  über! leifiere ,  o^ne  nur  be«  funba^ 
mentalen  Unterf  c^iebd  gtoüd^en  ben  bflerr.  uneinlbdbaren  unb  unfren  eintbdbaren 
IRoten  ju  erttj&^nen,  fo  tann  man  nid^t  erflaunt  fein,  Seiten«  ber  .reinen  ^oliiücr'  bie 
93anlfrage  ;iur  beclamatori|(!^  bel^nbeln  ju  l^bren.  3;etl!ampf'8  aRotit)irung  feine« 
an  u.  für  fic^  ja  gan^  gerechtfertigten  Antrag«  auf  bie  enblid^e  Vorlage  eine«  Oanfge^ 
fe^e«  ijt  aber  \>ollenb«  ba«  ©tärffie  an  Unwiffenfc^aftlid^feit  unb  confufer  SBermengnng 
unb  tt)illfül^rlic^er  3lu«legung  ber  £]^atfac^en,  )ua«  einer  gefe^gebenben  93erfammlung 
geboten  »erben  fonnte! 

n. 

8fiti{<l|c8  Sfiitttoefeii. 

1.  5Die  fleinen  Q^anfen  unb  bie  ISanf  t^on  (Sn  glanb.  2)a«  eng« 
lifd^e  SanbbanT)uefen  ^at  ftd^  bi«  l^eute  tro^  ber  flar!en  Xenbenj  ber  ^eeffcben  ©e^ 
fe^gebung,  fein  9^otenre(!^t  ju  befeitigen  ober  bod^  ju  befd^ränfen,  im  iBefi^  unb  %u^ 
Übung  einer  immer  nod^  nic^t  unbebeutenben  9^otenau«gabe  erl^olten.  3n  ben  Suf^ple^ 
menten  bed  (Sconomifl  finben  pd^  bie  periobifd^en  ))tertobc$entli(!^en  Ueberfic^ten,  in  benen 
iebe  einzelne  San!  aufgeführt  toirb.  Seit  1869  b<^t  bie  gefe^HAc  (Smifflon  (ber 
Umfang  b«  iRofenre^t«)  fldj  toieber  ein  wenig  V)erringert,  bie  »irnic^e  ifl  im  Sßa- 
l^dltnife  jur  gefe^lidben  jicmlid^  gleid^  geblieben,  gur  @rg5njung  ber  !Daten  auf  S.  171 
unb  ©.  235  bient  folgenbe  Ueberfic^t,  in  ©etreff  beren  toieber  ju  bemerfen  iji,  baft  bie 
ünonat«burdbfcbnitte  nad^  ber  @efd^äft«be»egung  auf-  unb  abfteigen.  3n  1000  ^f.  St. 
im  gebr.  1873  war: 
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®  efe^l.  »eiliger  ob.  mthx 

iRotcnau«ö.  Söitfl.       aW  gefetl.  % 

SBci  119  etial.  «ri\).b.                3.926  2.639  —    1.287  32.8 

.     56     ^      3.  ©t.B,              2.737  2.380  —       359  13.1 

©umma                   6.665  5.019  —    1.646  24.7 

^     11  f*ott.  ©.                     2.749  5.186  +    2.437     ■  88.6 

,       5  Ir.  ©.                           6.354  7.238  +      884  13.9 

©umma  attet  SB.     15.768  17.443 

Die  groftc  SWe^nal^t  bcr  engllfci^en  fianbbanfeu  l^at  ein  nur  Heine«  SRotenrec^t; 
ba|  ba^felbe  benno(i^  fejtge^alten  unb  bie  9^oten  im  Serfe^r  aufgenommen  koerben,  ifl 
bcmerfen«ioert]^.  3)ie  grögte  «ßriöatban!  ifl  bie  fiecb«--©anf  mit  130.757  ?Pf.  ©t.  ge- 
fctli^et  unb  in  ber  1.  SBoc^c  »on  1873  mit  122,266  «Pf.  »irflic^et  Df^otenemiffton.  SDie 
flcinfie  «pritatbanf  i|l  bie  Q3ur^»@t.  (5bmonb«^33anf  mit  refp.  3,201  unb  2,106  qSf.  ge:: 
fc^L  unb  »irfl.  !Rotenau«gabe.  ©ei  ber  größten  3oint=6tO(fs33anf,  Stude^'«  ©rifüol 
a.  ©omerfetfl^ire  «anf,  finb  biefe  Sagten  vefp.  356,976  unb  300.110  (alfo  runb  2  SWilL 
Z'^X.)  unb  bei  ber  fleinflen,  ber  ^elflon  ©anf,  re[p.  1503  unb  1495  ^f. 

5M.  S.    Ikttleilitits  be0  fMemtntlaitfS  anf  Ue  Aategorieett 

iritif^cr  Smilrit. 


^^urc^fc^n.  t 

).  1872 

ajliO 

iU 

et 

gebr.  1873 

9.  t).  (Sngknb 

26.28 

ober 

%  71.8 

24.885  ober 

%  83.2  ober  %  58.8 

^gt  S.banfeni 

1  5.019 

16.8               11.8 

©umme    \ 

10.32 

28.2 

<29.904 

100.                  70.6 

®(^ott.  hänfen) 

(  5.186 

-                    12.3 

@umme 

86.60 

100. 

35.090 

—                    82.9 

3rt  ©anfcn 

— 

— 

7.238 

-                   17.1 

6.  @umnu 

— 

— 

42^28 

—                 100. 

0u9  biefen  ^itn  ergiebt  fl(^,  ba|  bie  (Sentralifation  ber  9lotenau9gabe  in 
iSnglanb  allein  aud^  feit  1869  noc^  ein  n^enig  Prfer  gen^orben.  ^ie  Quote  ber 
ganbbanfnoten  toar  bamal«  c  18,1  (ÜR&rj),  1845  c.  30«/o,  Jeftt  nur  no(^  c.  16.8% 
(circa,  ba  bieSRonate  etu^ae  fc^tvanlen).  lEßirb  (Sngtanb  unb  ©c^ottlanb ^ufammengefagt, 
fo  l^at  bie  9^otenaudgabe  ber  Q^ngUf(!^en  ©auf  ettoa  biefelbe  relatiue  Bebeutung 
gegenüber  berjeniaen  ber  (leinen  hänfen,  toie  bie  9^otenemi|fton  ber  ^reugifd^en  ©auf 
tm  S)eutf(^en  dtti^t,  toobei  aber  ind  ©eioid^t  f&dt,  bag  nur  bie  fd^ottifcben ,  nic^t  bie 
englifd^en  kaufen  92oten  unter  5  $f.  @t.  ausgeben.  3^  ganten  ©ereinigten  jtönig« 
reic^,  incl.  3i^I<inb,  ifi  bie  Quote  ber  9loten  ber  ©anf  ))on  ^nglanb  noc^  l^eute  ge« 
ringer  aU  bie  ber  $reu|i{(^en  ©anf  in  l^eutfd^lanb,  alfo  bie  ^entralifirung 
f(^io&$er. 

2.  ^ie  f4ottif(^en  unb  irifc^en  ©anfen.  5Die  ^aten  ber  f^ottifc^en 
©anfen  für  S)ecember,  n)o  bie  9lotenmenge  nad^  bem  3)ilarimaImonat  9iot)ember  nod) 
bo(^  ijl,  unb  ber  irifcben  53an!en  für  benfelbcn  «Wonat  1872  fiwMolgenbe  in 
1000  ^f.  ©t. 

Zafe.  T.    jRateitre^t  nnb  WitSgoBe  ber  fdi^ttif^en  nttb  irif^en  Smilett. 


@efe^I. 

©irfl. 

ajflunji 

9lotenmenge 

©•  of  ©cotlanb,  ebinb. 

343 

643 

410 

SRo^.  ©.  of  ©CO«.     ^ 

215 

682 

589 

©rit.  fiin.  <5o. 

438 

542 

211 

6omm.©.  of .  ©cotL  ^ 

375 

744 

501 

i«ation.©.of©c      „ 

297 

553 

369 
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<9efe(^t. 

®ttf(. 

VHknit 

SWotcnmcngc 

454 

769 

470 

70 

192 

142 

154 

308 

186 

274 

514 

334 

73 

580 

611 

53 

104 

62 

2,749 

5,632 

3.885 

3,738 

3,255 

502 

928 

1,073 

388 

282 

561 

371 

311 

759 

551 

852 

1,418 

998 

6,354 

7,620 

3,201 

Unionb.  c\  6c.  @binb. 
^berb.  Zoxon  a.  (Sout^,  ^berb. 
SRort^  of  ©c.  ©g.  do.    „ 
(^i)9bt^b.  SBg.  (So.,  ®U^, 
(5it^  of.  @Ia«9.93. 
<5alcbon.  ©g.  €o.,  3"öf^"* 

11  {(^ott.  SB.  ©utnma 
SB.  of.  Srianb, 
^ro.ö.b.  of  3d. 
©clfafi.  S5g.  So. 
IRort^  Qg.  <So. 
Station.  SB* 

5  3tl.  Öanfen,  @umma 

SBei  beibm  Gruppen  barf  bte  9[u9gabe  )>on  9loten  unter  5  $f.  (1  $f.  Stoten) 
unb  bie  ^efugntg  na^  htm  @efe^  )>.  1845,  9^oten  mit  trollet  ÜJletaUbeifung  über  ben 
ge{e^U(i^en  93etrag  l^inaud  aud^ugeben,  ntc^t  t>trgeffeit  tverbcn.  ^lamentlid^  bei  ben 
fc^ottt[c|en  SBanfen  mtrft  biefer  Strang,  eine  ganj  gtoecflod  gtoge,  f^häjifi  me^anifc^ 
befiimmte  SBaarbecfung  lu  l^alten,  fel^r  läftig  bei  ber  eigentl^ümltd^en  ®efd^&ft«iretfe  biefer 
9anlen.  %wc  bie  pericbtfd^e  größere  9^otenau«gabe  um  ben  SRai  unb  92ooember  (f. 
folg.  Sab.  XJ)  mu^  ®oIb  aud  Sonbon  belogen  loerben,  um  bie  gcfe^Ii^e  Sorfffirift  }u 
erfüllen.  9^iemanbem  gu  92u^e  unb  bem  @elbmar!t  unb  mitunter  in  obne^in  fnap)>er 
fiage  oielen  ©efc^&fteu  ^u  Seibe.  $)ad®olb  wirb  in  ©d^ottlanb  a'bfolut  ni^t 
ebrauc]^t.  ^e4<^Ib  fagte  no6^  j[üngfl  lieber  ein  9rti!el  be«  (Sconomifl,  bie  ^eeP« 
c^e  ^cte  erjkoinge  in  6c^ottIanb  bie  ^Inl^äufung  einer  ©olbreferoe  an  einem  gar 
nicbt  aufgefegten  Sßuncte  unb  entjiel^e  f!e  oft  ba,  too  fte  beburft  u>erbe«  S)ec 
gangen  ^orf^rift  liegt  luieber  bie  alte  irrige  Slnfic^t  gu  ©runbe,  al«  n^eitn  bie  gorbe« 
rung  von  SBaargelb  au9  ai^ifjtrauen  tjornemtic^  ju  berücFftci^tigen  fei,  to&^renb 
ber  6tanb  bed  SEßed^felcurfed  ba«  ^S^etad  ind  9(ud(anb  fübrt,  ol^ne  SBe^tel^ung  gut 
92otenmenge.  $)ad  gur  S^edEun^  ber  (Sirculation  nod^  e^ottlanb  gel^enbe  @oIb, 
ba6  ^ier  gang  entbehrlich  ifl,  xoixh  \>it\idä)t  in  8onbon  für  bie  Sludful^r  grabe  fel^r  notb* 
ivenbig  gebraud^t-  ^ei  einem  etu>atgen  SBanferott  ^aben  bie  f(j^ottif(^en  9l«tenin^ber 
aber  bo4  fein  SBorgugdred^t  auf  ben  V3aarfonbd.  (@.  (Sconomift  t>.  4.  unb  11.3<^nuat 
1873,  SJlr.  Sotoe  an  ©cotd^  banfing). 

^cl6)  ben  t>iern)bc^  entließen  Ourc^fd^ni  tten  fleHt  ft(^  ^Notenumlauf 
unb  i02ünat>orrat]^  bei  ben  fd^ottifc^en  unb  irifc^en  ^rittn  im  3<^^r  1872 
folgenbermagen  in  1000  $f.  et. 

Xal.  U.    Setoegttttg  ha  f^^tt.  unk  ir.  Itote ttttmlnufs  im  3a)rc 


f. 


6(^ottif(^e 

©anfen. 

3rif(^e  ©a 

nfen. 

Sfloten 

!Künje 

Di^oten    unb 

!0^nge 

27.  SöWWtti^ 

4.907 

3.336 

7.811 

3.372 

24.  Februar 

4.824 

3.197 

7.700 

3.223 

23.  ÜK&rj 
20.  2H)riI 

4.778 

3.123 

7.595 

3.143 

4.919 

3.050 

7.791 

3.150 

18.  mai 

5.369 

3.309 

7.793 

3.124 

15.  3«ni 

5.717 

3.629 

7.545 

3.071 

13.  3«« 

5.323 

3.477 

7.426 

2.960 

10.  Slugufl 

5:226 

3.339 

7.355 

2.948 

7.  ©eptember 

5.314 

3.324 

7.242 

2.943 

5.  October 

5.473 

3.493 

7.594 

3.109 

2.  lRot)ember 

5.619 

3.609 

8.280 

3364 

ÖÜ.                    ff 

6.210 

4.106 

8.013 

3.450 

28.  IDeccmber 

5.632 

3.885 

7.620 

3.201 

^iefelbe  firenge  ^eriobidtSt  im  Saufe  bed  S^^^xt^  tritt  l^ier  no^  Ifteute  toie  t»or 
langen  3a^ten  ^n>ot,  toie  ed  ©ilbart,  Xoofe  u.  9(.  geigten.    (&.  meine  Seitr&ge 
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€.137  unb  bef.  bte  (Sutioen  bed  {<l^otU  9^otenuinIaufd  @.  302.  $)o(^  mal^rltcl^  ein 
ooQgiltiger  SBeioetd,  baf  ber  9{otenuinIauf  Sßirfung,  ntc^t  Urfac^e  ber  Sorg&nae  in 
ber  ©o!f«t»irt^Waft  ift.  —  5)er  irUnb.  9iotenumIauf  adgt  in  feinen  l^öl^eren  3iffevn 
.bie  (Sr^otung  be^  unolüdfltc^^en  8anbe^.  (Sr  tt)ar  in  ber  fc^Untmen  3<<t  nac^  1846 
3a^relang  fel^r  l^etabgegangen  (f.  meine  ©citr.  ©.  J40). 

3.  35ie  SDetfung  ber  öanf  öon  (Jnglanb  f.  1869  f.  obenSab.V  S.  340, 
nac^  bem  3abre«bur(^>fc^nittc.  gm  3-  1872  fleUt  fie  flcb,  nac^  bcn  ©urdbf(!^nitt«3aWen 
f.  b.  ^au^tfoflen  ber  Oi(an)  im  ©rem.  {)anbeUbl.  berechnet,  auf  unfre  äSä^ntng 
rebucirt : 

%äk  V.    ScAntg  ker  8atd  %nu  <iit|Iiiib  fai  1872. 


9loten 
5De^o{it.  bff. 

—      ?Ptiö. 

Summa  $af[. 
©aar 

^riD.fld^erl^.  (©ec^f.  ac.) 
Ocff.  ©ic^erb-  (Effect,  jc) 

^umma  9lct. 

9^ad^  b.  en0lif(^en  @ffe^  ($eerf(^e  9cte)  iß  e«  natürlic!^  t)oQenb9  unguis frig, 
bie  ganje  SRetaufumme  auf  bie  9loten  ju  xtö^ntn,  toS^renb  gefepd^  ja  ber  ^etaU-. 
loorrot^  jjetbtilt  ifi  f.  b.  flöten«  u.  ©epof.gef^äft.  Obgtei*  bie  ^gl.  ©anf  im  3. 
1872,  to'it  in  ben  testen  3abren  Oberhaupt  unget&Bbnficb  {larfe  ©aarDorrStbe  ^at,  tta6 
tt)efentK<^  üom  Stanb  ber  9Be(^fetcurfe  unb  k>om  S)epo|.gefd^äft  ab^&ngt,  fo  jeigt  ftc^ 
in  Zah,  V  bodb  ni<^^  einmal  in  ber  ©aarbetfung,  gef^tveige  in  ber  fonf)tgen  ein 
©OTsug  üor  ber  ^preuj.  ©anf,  f.  o.  Xab.  V  (©.  340),  Jab.  C,  D,  O.  S)a«  eigene 
itapital  ber  ©anf  aber  fledPt  befanntUc^  iU  %  nnreaUfirbar  in  ber  ©taatdfc^ulb. 

4.  ^ie  Oage  ber  großen  fionboner  3<>ii^^'^^''^'^cpofit^nbanfen 
war  Qnbt  1872  bie  folgenbe :  ^gfinjung  ber  J5aten  für  1869  oben  ®.  427,  lab.  XU. 
©gl.  dconomif)  t».  8.  gebr.  1873  (mit  intereff.  (Srtragdbere^nungen  unb  ©erecl^nungen 
be«  Gewinn«  f))cc.  au^  bem  ^epof.gef<^.) 

Ztfe.  W.    i9fAnm  irinU^MMunku  %.  1872. 


«cttt>a 

%ctit)a 

aw.  xi^L 

«%b.^aff. 

*%b.lRot 

166.82 

— 

63.90 

— . 

— 

129.70 

-~. 

— . 

360.42 

— 

— 

149.67 

41.5 

90.3 

140.85 

39.1 

85.0 

89.67 

24.8 

53.7 

380.19 

105.4 

229.0 

.  1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

öingea. 

S)e^ofiten 

©erb. 

?lcce^)te. 

«äff. 

^it)ib  u. 

©on.  % 

St(i:o,  u. 

t).  1: 

a.  ®oio. 

■■ 

8«cf.f 

©ec. 

f. 

f. 

. 

71. 

72. 

fionb.  a.  Sefhn. 

3.00 

28.66 

9.55 

1J27 

7.59 

18. 

20. 

fionb.  3.  et  ©. 

1.66 

18.54 

11.17 

bei$)ep. 

3.38 

22.92 

22.5 

8.  a.  @ount^ 

1.63 

16.97 

10.41 

4.24 

6.41 

18.5 

20. 

Union  ©.  0f.  a 

1.56 

15.18 

9.73 

5.87 

8.64 

20. 

20. 

(Sitl9 

0.62 

3.18 

5.13 

3.10 

0.95 

8.5 

10. 

®umma 

8.47 

82.53 

9.74 

14.48 

26.97 

6  Heinere,  Sim. 

2.86 

8.45 

2.95 

1.33 

2.62 

4Va-6V4 

5Vi-8V, 

2>iefe  2>t)3ibenben  übertreffen  meifl  weit  felbfi  bie  ber  rentabelf^en  continentalen  iSre» 
bitbanfen,  ftnb  aber  nid^t  im  ©peculatton««  unb  ^miffton«::  fonbem  im  reinen  ©anN 
gefcb^ft  mittel^  ber  l^epoftten  erworben,  baber  t)oIf9n)irtbf(!b<Kftli(b  erfVriegIi(^er  unb  Diel 
gefilterter  unb  regelm5|iaer  für  bie  Hctionfire. 

5.  Ueber  ben  (Sef^fift^ttmfang  bed  Sonboner  (^learing^^^oufe*^,  in 
welchem  ein  groger  %f^dl  bed  britifc^en  ®ef(3^Äftd  jur  9udglei(bung  rommt,  gtebt  bie 
folgenbe  5{:ab.  X  nacb  b.  amtl.  $ubIication  9(uf{cblug.  Seiber  febUn  barin  bie  Angaben 
über  bie  burcb  (Som^enfation  begli<benen  ©etr&ge  unb  über  bie  6albi,  wel(be  na^  ber 
beutigen  (Sinti(btung  burtib  <ib<a4  auf  bie  @ngi.  ©anf  be^abtt  werben,  bei  welker  le^^ 
terer  bie  Zf^tilm^mtx  am  61.  $.  im  biefem  3^^^^  <in  (iontocorrent  baben.  S)ie  5Daten 
belieben  ficb  auf  ba«  3.  t).  1  ^n.  -  30.  Hfw.,  in  mn.  $f.  et. 


Bal^Iungd'    am  4.  bed     ^nt^tod«     9n  ben 

(umme        3Ronat9        (Src^aitge     ^onfotd 

(SBec^^feUad)  tCbrec^n.tag.  eettUng 

1867/68  3257.4  147.1  444.4  135.3 

68/69  3534.0  161.9  550.6  142.3 

69/70  3720.6  168.5  594.6  148.8 

70/71  4018.4  186.5  635.9  169.1 

71/72  5359.7  229.6  942.4  233.8 

72/73  6003.3  266.0  1032.5  243.6 

3m  legten  Saläre  über  40.000  miU.  %%  Umfd^Iag!  {Dagegen  pnb  bte  9er(tner 
äiffcrn  beim  ^aff engerem  (©.  712)  unb  bic  "granff  urter  bei  ber  öanf  {©.  718) 
freilid^  immer  noc§  geringfügig,  ^ber  bie  Sonboner  »erben  k>on  hm  Umfc^lag^tffern 
bed  9lewi^or(er  (S(.  ^.  no(|  überfliegen  1  @.  u.  Zah,  (X). 

SBgL  über  bad  (S(.  ^.  auger  ber  @(^r.  d.  ^ilbebranb  iun.  (f.  o.  S.  7) 
nam.  Seyd,  the  London  banking  a.  the  bankers  Q.  H.  Lond.  1871. 

6.  ^te  britifc^e  @rebittt)irl^f d^a ft.  lieber  bod  gan^e  ©ebAube  berfelben 
f.  unter  neueren  Strtifeln  bed  (Sconom.  befonberd  bie:  M.  Lowe  au  Scotch  bao- 
king  etc.  t).  4.  unb  11.  3<^n.  1873,  bonn  Palgrave  an  the  deposlts  a  reBonrees 
oftheEngllBh  banks,  22.  gebr.  1873.  ^dmbgenau^biefen  ^rtifctn,  um  bie  einfeitige  9c= 
ati^tung  be«  S an! notenkoefen«  bei  und  gurüdaumeifen,  nur  ein  pMx  ^ten  nod^ 
$Ia^  Gliben.  3n  bem  9anfgef(3^&ft  t).  @ir  So^n  Subbod  (I)  unb  htm  t>on  SRorri« 
fon,  ®int)n  u.  6o.  (II)  (f^on  in  ber  (Snqudte  Don  1857  )9orge(egt)  famen  oor, 
im  1.  gaOe  in  abfol  Ballen  (19  mm.  XotaQ,  im  2.  in  reUtiDen  (^ier  excL 
bills  of  excbange): 

L  n. 

SS*  i    18.395  =  •/.  96.81        j  gUJ 

SBanfnoten  0.408  2.15  2.274 

eount^s«Roted      0.079  0.42  — 

SÄi       0.118  0.62        j  OJg 

eumma      19.000  100.  100. 

^a^  ben  Berechnungen  unb  tl^eilioeife  ©d^S^ungen  $algrat>e'«inb.  Sonb. 
^tatif).  Q^efedfc^ft  über  bie  ^epof.  unb  Siefourcen  ber  brit.  kaufen  toSittn  b.  Qan!= 
mittel  be0  ^Bereinigten  ^onigreic^d  gegenip&rtig  bie  foCgenben  (fDl.  $f. et«) : 

%a.  Y.    mtUl  unb  ertMnbS^fetteti  bct  ferttif^en  8iiifeK,  1872. 

Zoial  $Dat)on  Ocr^flic^titngcii 

aj'^ittel  gegen  grembe 

«.  ».  .5n9t«„t  67    jJ-fW-  J^SeCi«.     Si' 

engl.  «Proline,  ©anfer«  b«gl.  210)  "Ö'  **^-  ^^• 
Vft  b.  ^epof.  b.  ^idc^ufer        32                                           32. 

Summe:  engl.  Qanfen    483  397.5 

(Schott  ©anfen                         96  S)e^of.  ^ottn                   80. 

3r.  öanfen                              41  ^          ^                       34.5 
grembe  u.  93rit.  (Sol.  kaufen 

mit  iSomptoir«  in  fionbon     152  15Vo  ^er  auf  20  m.  gefd^. 

lBerpfli(^tuttgen  18. 

©parbanfen  b.  ©er.  Äbn.           56  ©erpflic^tungen                  50. 

Summe  828  580. 


i 


—    731    — 

Öfcgenfibcr  btefcn  meip  ilct«fäKigen  ^afftücn  f!5)c^optcn,  9^oten  ac.)  bcfifecn  bic 
cnglifd^cn  hänfen  C5affc  u.  53.  d.  (gnglanbsiJioten  10,  bic  fd^ott.  u*  irl.  kaufen  bößL  6, 
bte  ^anferd  an  ^eporuen  in  ber  SB.  m.  (Sn^Ianb  8,  gufantmen  alle  Manien  an  eigent= 
liefen  8aarrefert)cn  („®elb")  24  SWill.  ?Pt.  @t*  ober  teenig  über  4%  ber  genannten 
$af|töal  Ol^ne  3toeifel,  wie  au^  ber  ^conomifl  meint,  eine  fel^r  fc^wac^e  JÄeJevöc 
für  ba«  riepge  überfünfm^e  ®eb&ube  be«  brit.  (Srebitf^ftem«.  ®iefe  3iffem  finb  mit 
ben  beutf(^en  m  Dergleichen,  toenn  e«  fx^  um  bie  ^ered^nung  ber  Saarbedung 
i^anbeft  (f.  o.  ®.  726). 

m. 

jR^tbiwetifittif^eS  8 e tt el liiif tu cfen. 

(Slationattanlen.) 

1.  ©ejetgebung.  3"^  (SrgSmung  ber  im  Scrte  tjorfommenbcn  eingaben 
nnb  Saluten  (be|.  @.  168  ff.,  246  ff.,  Ueberf.  ©,  250)  unb  au  bereu  9Belterfü$rung 
bt«  auf  bie  ©cgenn^art  füge  id^  golgenbed  ^in^u.  @,  u.  91.  Schramm,  bie  americ» 
9lat.ban!en,  in  ^ilbebr.  Sal^rb.  XX,  13  ff.  unb  in  ber  f.  Swtfd^rift  bie  «Wittl^eitungen 
au9  ben  norbamericanifc^en  S^inanjberic^ten  unb  ben  S^^^^c^^^^nc^ten  bed  6om);>tro(lerd 
of  t^e  €urrenc9,  bef.  XV,  406  ff.  XVn,  447  u.  a  m.  ©.  ferner  ben  5lrt.  b.  (5cono= 
mift  in  ber  IRr«  d.  12.  ^ec.  1872 :  breach  of  the  TJnited  States  bank  law  by  the 
Newyork  Nationalbanks« 

©ie  im  ®ef.  ö.  1863  u.  64  auf  300  ÜÄ.  5Ö.  begremte  gfJotenfumme  ber  «T^ationals 
bi^nfen  »urbe  juerfl  im  Sal^r  1866  um  15,  bann  burd^  b.  ®efet  öom  12.  3uli  1870 
um  »eitere  54  3RiIl.  SD.  \)erme^rt,  \)ornemtid^  ju  Ounflen  ber  fübl.  Staaten,  ba  bie 
urfvrünglit^e  ©umme  »Slj^renb  bed  ISürgerfrkad  pornemltd^  t)on  ben  nbrbtic!^en,  bef. 
btn  92e»'(SngIanbs@taaten  unb  S^eto^or!  in  ^efc^Iag  genommen  toar.  ^a«  le^tgenanntc 
®efe4  ^eftattet  au(^  bie  <Srri(^tung  tion  9^attonaIbanren  mit  ä^etallbafid,  alfo  mit 
Sf2otenetnIb{ung  in  iDletall.  Unter  ber  ^errjc^aft  ber  $apiern)Sl^rung,  xoo  SRünje  eben 
SEßaare  »irb,  i{l  für  foltbe  hänfen  eigentlich  fein  9{aum.  @ie  finb  auci§  met)r  für  aus- 
wärtigen ©erfel^r,  bann  für  (Salifornien  beregnet.  Die  ganje  Silationalbonfgefe^gebung, 
bie  bur(^  etmelne  neue  gefe^ticbe  ^^efiimmungen  il^re  SBerooQfl&nbigung  fanb,  i{)  ein 
wirred  <9emi|d^  ber  äugerli^fi  mec^anifc^en  Sorfc^riften  unb  wittfü^rltc^fien  ^ai^ltn' 
beftimmungtn  geblieben.  f)ie  enge  ^erquidung  mit  ben  Uniondflnangen  unb  ber  ^a- 
^iergelbwirtbft^aft  befielt  fort. 

2.  3ur  ergSnjung  ber  auf  ©.  250  gegebenen  Ueberftd^t  über  ben  ©tanb  ber 
9lattonaIbanfen  am  1.  October  1868  bient  folgenbe  neuefie  Ueberficbt  aud 
bem  Sertd^t  bed  ^omptroüerd  of  t^e  ^urrenc^  f.  b.  3.  Oct.  1872,  unb  gtoar  in  berfelben 

'  f^ftematifc^en  @ru)>pirung  wie  oben,  unb  mit  biefer  \[>erglid§en. 

Zai.  Z.  8ige  her  tiiterimtti{<|(ii  Ititiittalliitdm  im  3al|t  1872. 

3.  Oct.  1872  1,  Oct.  1868 

^affitoa.  ün.$).      SR.©.      «W.®.     Tlt). 

I.  Stetd;  unb  furjffiäige  ©c^ulben  au  $rembe 

(eigentL  !ßa{fit)a) 

1.  iRotencirculationber  9flat.ban!eu  333.49  295.77 
!^9gl.  bet  ®taat«banfen                                      1.57  2.91 

eumme  335.06  298.68 

2.  ©epofiten  ber  Union  (bf  fentl.)  7.85  17.57 
©«gl.  x>.  aewiff.  ©eamten  4.56  4.57 
5)«gl.  t).  $ri»aten  613.29                 579.69 

Summa  625.70  60.83 

3.  ©d^ulben  an  anb.  !Rat.  banfen  110.05  99.41 
S)«gl.  an  @taat«ban!en  u.  Käufer«                    33.79  23.72 

®umma  143.84  123.13 

4.  9lnbere  Sc^ulben: 

9^oten  tt.  eiU»  rüdbHcontirt  5.55  — 

3u  ga^tenbe  IBiH«  6.04  >- 

Unetl^obene  SDiüibenben  3.15  — 

©umma  14.74  — 

SBauner,  SmerNmlra.  48 
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Summa  I:    Sciulben  an  $rembe 
n.  ©(j^ulben  an  ^ä)  felbfi : 
Kapital 
[Refervtfonbd 
Uni^ert^etlter  ^etoinn 
Summa  ü. 
Summa  I  u.  II:  f&mmtUc^e  $af{tt)a 

9[cttoa: 

1.  Saaruorratl^  u.  ^ertoanbU 
^etaa^elb 

®eie^lt(^ed  Staat^pa^iergelb 
Sc^cibemün^^apiergelb 

@(l^ulbta  t>on  anerfannten  (SmI5fun<)4agenteii 
Vs  ber  3%  ©d^a^certificate 
3%  Certificate 
dUariuösßoufesecrtiflcatc 
©er.  €t.  feetttf.  f.  S)c^)of. 
Summa 

2.  SBalb  ober  {ietd  (1)  einstellbare  ^udfifinbe 
C^edd  u.  anb.  (Saffenpofien  (?) 
^u9tauf(!^forberungen  (ezchanges)  f.  ^.  dlearing- 

^oufe 
QtUd  )>•  anb.  !)?at.banfen 
^«gl.  )).  Staatens^anfen 
Sc^ulbig  t).  anb.  92at.banfen 
S)«0l.  Y).  Staatenbanfen 
Summa 

3«  $rit)atbarle^en<)e{4&ft 
^i«conten  u.  i33or{(^üf1e 
Ueber^ogene  $oflen 
Summa 

4.  grei  öerfügb,  dffecten  u.  ||[orberungen. 
'  Uniond-9onbd  u.  Sid^er^etten 

(3tnfe«ain«noten  in  1868  f.  o.  letter^oj^en  sub,  1) 
SRejl  (V»)  ber  8%  Sc^a^certif. 
9lnb.  Stotf«,  93onb«,  ^^\iOt^ 
Summa 

5.  m6)X  freit)erfügb,  Effecten. 
UniDn«^?apierc  g.  Siclberung  ber  ©anfnotcn 
Dögl,  ber  off.  ®ep. 

Summa 

6.  J)io.  5tnbere«. 
QJiunbelgent^.,  ÜJlobil.  k 
Sauf.  9(udgaben 
Gremium«  (?) 

Summa 
Summa  aller  ^cti))a 
]Sa^I  aller  hänfen 


3.  Oct.  1872 
1119.34 


1.  Oct.  1868 


479.63 

110.26 

46.62 


636.51 
1755.86. 


an.t». 


420.63 
78.00 
36.10 


10.23 

102.07 

2.15 

114.45 
80.72 

156 

8.63( 

6.71 


14.92J 


11.75 

92.45 

2J26 

106.46 

66.97 
23.63 

4.51 


212.07 


143J24 


110.09) 

15.73 

11.84 

0.05 

0.22 

34.49 

35.31 

13.00 

7.85 

188,38 

872.52 

655.88 

4.68 

1.79 

877.20 


12.14 


234^ 


382.05 
15,48 


32.28 
6.31 
6.55 


32.67 


397.53 


45.14 
1755.85 
1919. 


36.82 

35.45 
20.69 


340.49 
37.36 


22.75 
bJ28 
1.82 


an.©. 

1023.64 


534.73 
1558.37 


201.57 


198.46 


657.67 


92,96 


377.85 


29.85 
1558.37 


3iel^t  man  aud  btefem  fc^ioer  enttoirrbaren  ^nSuel  oon  Sofien  biejenigen  ^crau«, 
a\i9  u>etc^en  ftc^  bte  Sage  ber  hänfen  mit  9iiücFrt(^t  auf  bie  fteete  So(t)eng  er<|iebt, 
»ic  ee  oben  S.  251  für  bic  53ilanj  oon  1868  gefd^eben  ifl,  fo  er^fiü  man  für  1872 
folgenbed  ^{efultat,  wobei  im  Unterfc^ieb  oon  ber  bamaltgen  8ere(^nnng  bie  Sibnlben 
unb  gorberungen  atoifc^cn  ben  53aiifen  felbfl  mit  in  bie  Uebcrfi^t  gejogeu  »ctbeii,  ob= 
n?o^l  biefe  qjo^en  befonber«  unflar  ftnb. 
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tA.  AA.    ScAnitflMr|i(toii  her  üwricmifi^  lt(ittaiiiillt«lnL 


$afftt>al872  miU,  ^. 

mottn  3d&.06 

S)epoftten  625.70 
S^uibcn  an  anbete 

»anf^n  143^ 
9Cnb.  balb  ob.  j^etd^ 

faa.  ^(^ulbcn  14.74 

®umma  1119.34 


9ctik>a 

»aar  u.  b^l  212.07 

$nt)atbarlel^.  877^0 

SeiAt  realirtrK  9(u«* 

Dfinbe  188.28 

(ind.  ®(^ulben  anb. 

eanfen  47.49) 
grel  Detf.  €ff.  u.  f.  to.  35.67 


aRiO.  ^.  ober  %  obcr%b.$af!. 


16.2 
66.8 

14.3 


2.7 
100.0 


18.9 
78.3 

16.8 


3.2 
117J2 


Gumma    1313.22 

16^efentli(^  i9er5nbert  l^at  ft(^  bie  Sage  ber  92ationaIbanfen  bemna<^  feit  1868 
nic^t.  S)eT  Qaarfonbd  —  ober  toa«  na(^  na^  htn  fraufen  ®eftimmungen  M  norb« 
americ.  Sanfgefe^c«  bafür  gilt  —  i%  unter  ^3etüctft(|tt^!tng  ber  G<bulben  an  anbre 
IBanfeu  u.  f.  ko.  unter  ben  äctioen,  noc^  etu>ad  f (einer,  bte  übrige  banfm&^ige  !l)e<fung 
(^rioatbarle^en)  etivae  grbger,  ^ie  £age  ber  beutfc^en  3ettelbanfen  ifl  nac^  »ie 
x>or,  toa«  ben  Oaar\>orratb  tinb  bie  S)i8ponibtItt&t  ober  S^ealtjtrbarfeit  ber  übrigen 
jDedPungen  anlangt,  eine  nnoergIei(^)>ieIbe{fere.  @.  o.  tob.  A  unb  befonbecd 
Tabelle  O. 

Oei  ben  einjetnen  Gruppen  americanifc^er  Manien  flellen  ftd^  übrigen«  jiemli^ 
Derfc^iebene  Ser^&ltnif(e  ^croul  ®o  bereti^net  }.  8.  ber  dconomifi  na^  ber  Qilan) 
für  Oct.  1872: 


1872: 


1689  getobl^nl.  Qanlen 
178  (SinlbU  in  gem. 

©tabten 
50  !Ren)V.  Oanfen 


©erpflic^t*    dJefammt«     DaDon    =%ber  SWet*g.  =%ber 

ungen         referi^e       ft^nlbig       ®ers  gefegt  ©er« 

^)oneinIöf.    pffic^t.  $ap.sg.  pflidjt 
agenten. 

506.71         97.77         52.54         10  46J22  9 

253.46         66.14         28.17         11  37.96  15 

186.11         45.40           0             -  45.40  24.4 


^ie  IReko^orfer  Saufen  Ratten  l^iernac^  ein  ftein  loenig  toeniger  SBaarbeifung,  aU 
bad  @eie^  üorfti^reibt  (25%)  unb  l^Atten  bemgem&6  bie  IBorfcbüffe  rebuciren  muffen. 

Sei  ben  nur  tu  \)erein3elten  gStten  oorgefommeneu  3ft$lungdein{ie0ungen  i^on 
Tanten  mar  ed  unfc^ioer,  ben  gefeilteren  9efiimmungen  gem&|  bie  9loten  fold^er  tBanlen 
au«  ben  beponirten  ©taatdpapieren  eituu|iel^en.  Sine  $tobe  in  biefer  ^infi<l^t  k9Äre 
erfi  in  einer  gro|en  jtrife,  wie  ber  1857er,  }u  liefern,  )vo  ft(^  mutlj^magU^  maffen^afte 
äftealifationen  ber  Derpfänbeteu  6taat9papiere  unmbgUd^  ern>eifen  mürben. 

(Sine  Ueberftc^t  über  bie  Sert^eilung  ber  Saufen  auf  bie  einzelnen  Staaten  f.  i.  S. 
in  t)ilbebranb«  Sa^rb.  XV,  414. 

3.  ©tüdelung  ber  a^oten.  9Bie  fi((  in  ttnbern  ber  ^apiergelbmirtM^aft 
regelmäßig  ^ei^t,  befielet  ein  Bebeutenber  ^^eit  auc^  ber  9lationalbanfnoten.  nid^t  nur 
bed  Staat^paptergelbed  (@recnbadfd)  in  fletnen  @tü(fen  t>on  5  ^.  nnb  barunter: 
fle  finb  eben  mel^r  ^apiergelb  al6  Sanfnoten.  f)ie  ©umme  loon  299.73  WtiU,  f).  9{oten 
(80.  ®ept.  1870)  Dert^eütt  ^^  auf  bie  einzelnen  <3r(|en  fofgenbermaßen : 

Zai.  BB.  CtiUdttitg  htf  Mtbiiiuricnif^  Itatcmiidtsf 8. 

1  %>.       8.16  mn.  JD.  ober  %     2.72 

2  5.84  1.95 
5         114.49                               38J20 

10  79J29  26.45 

20  44.82  14.95 

50  16.53  5.52 

100  24.09  8.04 

500  4.99  1.66 

1000  1.52  0.51 

Gumma    299J3  lOOjO 

5(ucb  bei  ber  5 ro  na  5 f.  ©auf  (f.  bo  ©,738)  ©«meierte  flöj  feit  bem  Äriege  von  1870 

48* 
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natürli«!^  bie  ©umme  her  fleinen  9loten.  5Die  Sfierr.  utib  rnff.  ^fa^run^eit  in  bcc  f^a^ 
^pieraelbmirt^fc^aft  ftnben  nui*  Seflfittgung.  i^agegen  t)eTgIeic^e  man  bie  umgete^rte  (Snu 
XomuriQ  bei  ber  ^reug.  unb  grauffurter  iBauf  in  ben  legten  S^^^tcn:  rclatit 
örb6«e  3»»i<^^iwc  ^«^  großen  Ißoten,  f.  bef.  o.  5:ab.  B  u.  @.  718. 

I^ie  Hetnen  Gummen  .grogec  9^oten  in  America  erfl&ren  ftd^  im  Uebriden  irbo6 
autb  baburd^,  baß  iDenigficnd  in  ben  grofien  ©efc^Sftdcentren  ber  Union,  ebenfe  rmt 
in  @ng(anb  unb  ©c^ottlanbi  bü^  (Sl^ecFkoefen  u.  Clearing «^oufe  immer  c^5fere 
Sebeutung  getoinnt,  alfo  btefe  Einrichtungen  im  @ro6ge{(^&fte  bie  SteQe  b^b^i^^^  ^oten^ 
a^pointd  in  anberen  g&nbern  mit  u>cniger  entmitTeltem  IBanftoefen  einnehmen.  %a^  baiia 
jeigt  ftc§  toieber  bie  unridbtige  Ueberfc^&^ung  ber  Function  ber  Qanfitote. 

4.  5Der  ungel^eure  Umfa^  in  9^en)i^orfer  <SIearind*^üufe  ergicbt  fi^  as« 
folgenber  Ueberftc^t  in  SDliK.  ®. 

Zik.  CC.  Itmf «I  itt  ttMittkt  Cleiriiies^ittfe. 


Umfa« 

@aIbo 

Umfat  @albo 

<>.3a*r 

^Xag 

1853/54 

5,755 

297 

19       a98 

1856/57 

8,333 

365 

26       1.18 

1860,61 

5,915 

353 

19       1.15 

1864/65 

26,032 

1,035 

84       3.37 

1868/69 

37,407 

1,120 

121       3.63 

186970 

27,804 

1,036 

90       3.35 

1871/72 

32,636 

1,213 

105       3.93 

1853/72 

335,599 

13,630 

1857  bie  ^anbeti3frife  unb  i§r  ))oranaebenb  bie  Ueberf^eculation,  1861  ff.  ber 
l^ürgerhieg  unb  bie  $apiergelbU)irtl^f(baft.  IDte  6(btt>anfungen  ber  ^Al^re^^tffcni  icigcii 
gut  ben  ^od^^  unb  92iebergang  ber  ®ef(^&fte.  S)urd^{(i^nittU(b  stürben  bie  Ö^enitioois 
alfo  btd  auf  4.06%  burcb  9ludglei(bung  abgen>i(feU.  ^m  9^eto^orfer  (SI.  {).  finb  ic^ 
61  ©anfen  (mit  84.42  SW.  5).  Äapitol),  »oDon  47  <«at,b.  (mit  70.842».  «)4t0  iiiib  14 
Staatenbanlen  bet^eiligt. 

5Der  @taa t^papiergelbumlauf  (Segal  £enberd  u.  gractionat  (Surrenc^)  in 
ber  Union  beträgt  ie^t  (1.  3uli  1872)  429.73  ÜRia.  S).,  bie  aevtificate  für  (S$olbbo>ofU 
ten  23.26  an.  t>.  ^U  Uneinlb^barfett  be«  etaat^^^apiergelbd  gegen  aRün^e  inoelt^irt  bei 
bem  3i^<kng«cur«  be9  $apiergelb0  auc^  für  hänfen  bie  Uneinlb«barfett  ber  fRoten  bei 
Unteren  gegen  aO^ün^e,  ebenfo  tote  in  Oejlerreid^,  felbfi  Yotnn  bie  £age  ber  Oonfen 
fle  erlaubte. 

VL 
iSie  Baut  hnn  ^ttnftcil^. 

^te  iüngfie  ®ef(bi(^te  biefer  SBan!  bilbet  einen  tt)efentlid^en  Sb^il  ber  Sinanp 
gef(^i(^te  ^ranfreid^iS  feit  1870.  ^ter  interefftrt  und  aud  biefer  $eriobe  nur  (lUiigc^ 
toad  für  atigemeine  'banftl^eoreti f^c  u.  banfpoUtifd^e  g^ragen  Don  f^ 
beutung  ij^. 

1.  $)te  Sranabf.  »an!  in  ber  politifd^en  Stxi\t  t>on  1870  unb  bie 
Ur fachen  il^rer  ^aargal^tungdfudpenfion.  S)ie  San!  Don  3ranfrei<b  betrat 
bie  3ett  ber  großen  unb  fo  urplb^Ucb  einbret^enben  )>oUtif(^en  Itrift«  bed  Sabre«  1870 
in  einer  iva^r^aft  brillanten  Sage,  mit  einem  Saart>orratb.  tt)ie  i^n  in  biefer  ^bbe  nc<b 
nie  ein  Sanfinßitut  befcffen  —  ed  mar  überhaupt  koa^rf^einlicb  bie  grbßte  Qbelmetall* 
fumme,  bie  jemals  in  ber  @ef(^i(bte  in  einem  3ci.t|>uncte  einem  einzigen  ^gentbümer 
gebbrt  Wf  ^^^  6(bä^e  orientatifd^er  ^errfd^er,  bid  ^u  bm  ^dttn  bed  tKeranber^uged 
unb  ber  ^cbS^e  t)on  (Sfbatana  jurüdf,  nicbt  aufgenommen,  tim  23.  ßuni  1870  betrug 
ber  Saarfonbd  1318.51  SR.  gr.  tiefer  gonbd  neben  einem  vortreffUd^en  S^ecbfe(vorte= 
feuiQe  Don  558  Wl-  %x*,  Sombarbfotberungen  u.  9.  m.  bilbete  eine  banfmfißige  2>c<fung 
für  1374  ^.  ^r.  92oten  unb  603  aT^ill.  %x.  (Sontoconentfcbulben,  loie  f\t  beffer  nicbt 
gebad)t  werben  tonnte.  l£)ennod^  lourbe  balb  nac^  ben  erften  großen  j^rie^dfcblSgen  fdbon 
AU1  11.  ^ug.  ber  Smangdcurd  ber  9^oten  becretirt,  bie  daar^a^lung^ppubt  aurge^bcs: 


htt  UeBetdana  loon  ber  (Srebttb}tnM<^<^ft  mit  etnI5d6aren  ^anfnoten  jur  ^irtl^fd^afi 
mit  iinetnI99oarem  ^apiergtlbe  üodjogen.  @d  tfl  bie^  fd^einbar  ein  flarTer  $ett)ei9 
aegen  bie  baitfmSgtge  ^((fung  u.  u.  91.  l^at  nod)  jüngf)  lieber  (^effdPen  in  feiner 
öroWüre  b.  JDcutf^c  SReid^  u.  bie  ©anffragen  ©.  39  mit  biefer  X^atiac^c  ber  Sol^Iung«* 
fu€)>enf!on  ber  grangbf.  ^anf  gegen  bie|e  ^ecfnng  argumentirt.  S^beffen  l^aben  tuir 
fd^on  oben  bie  toolUge  Unl^aft bar  feit  biefer iBemctdfül^runo  nac!^geti»iefen,  6.  600, 
unb  jebe^  naivere  (Singel^en  auf  bie  {)>eciene  Sage  ber  ^ran^Bf.  9anf  beflStigt  unfere 
9(nft^t:  bie  ®anf  ivar  am  11.  ^ug.  u.  felbfi  noc^  9Bo(^en  lang  f))5ter, 
fogar  nac^  ®eban,  burd^  il^re  eigene  Sage  bur^au«  ni(!(t  aur  @nd« 
^enfion  ber  Saarjal^Iung  genbtl^^igt,  ^at  bie  Untere  au(^  nidftt  einmal  t>bllig 
eingeficUt.  (^ie  9lbnal^me  bed  IBaarfonbd  na^  bem  ll.^uguft  fiel  aUerbingd  ipol^l  \>ox» 
nemttd^  auf  l^orfc^üffe  an  ben  Staat.)  ^ie  ©an!  tcax  am  11.  Sugufi  unb  no^  ISngre 
3eit  nac^^er  fobent,  aud^  o^ne  )U  einer  rücFftd^tdlofen  ©efd^rfinfimg  il^rer  (Srebite  grei« 
fen  gn  muffen,  ja  tro^bem  fie,  gleich  anbren  ^entratbanfen  in  folgen  ^rifen,  loom  ©e« 
ghin  ber  ©eioegung  an  in  augerorbentlic^er  SBeife  il^re  5DarIe]^en  au9gebebnt  l^atte.  ($€ 
mar  3ttn5(^fl  u.  über^anipt  in  erfler  Sinie  ni(^t  einmal  bad  ®efe^  x>.  13.  ^uc\ufl  1870, 
hux^  u>el(^ed  ber  ^rotefitermin  für  bie  bei  SBerfaQ  unbejal^lt  bleibenben  lEBecbfel  um  1 
SRonat  u.  bann  bur<^  fpStre  ®efe^e  u.  $Decrete  immer  toon  ^tutm  t)erlSngert  tourbe,— 
t»  »ar  ni(^t  einmal  biefe  einen  reinen  lRe(^tdbru(^  legaliftrenbe  ©en^attmagregel,  bie 
bie  Oanf  fofort  gur  ^injleQung  ber  ^aarga^lung  jivang,  obh)o^l  man  mit  il)r  gegen 
bie  banfmÄgtge  Se(^felbecFung  mit  bemfelben  ^i6^U  argumentiren  fann  n>ie  mit  einem 
1Dat>ouf)*f(!^en  9}aub  gegen  bie  Sic^erbeit  ber  reinen  ®iroban!  ober  ber  sollen  metaQifd^en 
l^e(fung.  ©ielme^r  betofi^rte  fi^  bie  SBedbfelbetfung  felbfl  unter  ben  unerhörten  9}ot^s 
fl&nben  ber  bamaligen  3<it  (f.  u).  ^er  eigentliche  @runb  ber  3<k^lung«fudpenflon  u. 
be^  3>^^d^^urfed  tag,  u^ie  immer  in  fold^en  ^hütn,  nid^t  in  ber  Sage  ber  ©anf, 
fonbern  in  ber  burc!^  bie  politifc^en  Sreigniffe  gef(!baffenen  S^nang« 
notl^  bed  Staat«,  »elt^e,  toirflic^  ober  \[)ermeintli(!b ,  bie  ^ilfe  ber  ©anf  für  ben 
Staat,  b.  ^.  bie  S^otenoerme^rung  gu  feinen  @un{len  un^ermeiblic^  mad^te* 
3)ie  53an(  ^fitte  am  11.  9Iu^.  nodb  in  ber  Sage  ijom  23.  3wni  fein  Tonnen,  —  u.  e« 
iDfire  grabe  fo  gegangen.  Ste  l^Stte  unter  ^eelM<^cr  ^cte  ober  unter  einem  ®efe(, 
ba«  )9olle  SÄetattbedhing  ber  9^oten  t)orfd^rieb,  flehen  tbnnen:  fold^e  ©efe^e  n)5ren  thtn 
im  Staatdinteref fe  aud  {^inangrüdtftc^ten  fudpenbirt  unb  ber  ©ertauf  ber« 
felbe  getvefen,  ober  —  man  l^Atte  [x^  unmittelbar  burc^  bie  ^u^gabe  t).  Staatdpapter« 
gelb  gcbotfen,  toa^  bann  au(^  gur  (Sinfiedung  ber  ©aargablung  ber  ©anf  gegmungen  b&tte* 
^ie  bamaligen  ü]^agregetn  unb  ©org&nge  nxiren  furg  bie  folgenben.  (Sntfd^etbenbe 
ihrieg^bebatte  im  ©efe^gebenben  jtörper  befanntli(!^  am  15.  ^uli,  offtcietle  j^rteg6erfl&' 
rung  ^ranfreic^«  in  ©crlin  am  19.  3ult.  Sd^o^contocorrent  in  ber  ©an!  bamald  175 
9)^ia.  %t,  Chrfi  in  ber  S^oc^e  )>om  14—21.  3uU  na^m  ber  9[nbrang  um  (Srebit  bei  ber 
©anf  bebentenb  gu,  f.  u.  Zal.  DD.  %m  21.  3uli  Hnleilbe  au  500  ^xVL,  am  11.  9ug. 
auf  1000  ^id.  tx^^t,  in  Sc^a^ft^einen,  »in  ber  ^orm,  gu  bem  Bin^fuge  u.  ben  Qe» 
bingungen,  »eld^e  bie  3ntereffen  bee  S(!^a^e«  mit  ber  ^leidbterung  ber  ®ef(^&ft«tage 
mbgttc^ß  oereinigen."  ^iefe  ^nteil^en,  burd^  bie  9an(  g.  X^.  k>ermittett,  blieben  großen« 
t^eiU  fc^on  bei  t^r  fi^en.  Q^eit  ($nbe  3uni,  bann  ft&rfer  feit  ©eginn  ber  poUt.  jtrife 
^atte  ber  ©aarfonb«  abgenommen,  ©on  16.  3uni  bi«  22.  ^ug.  floffen  416  ^iH,  gr. 
ab,  mooon  270  mu.  in  b^^r.^Stücfen,  ber  IReft  in  @olb  unb  jtleingelb.  9lm  11.  ^ug. 
l^atte  pc^  ber  9lotenumlauf  feit  ©eginn  ber  JTrife  nur  um  c.  150  ÜJI.  gr.  er^bl^t,  troft 
ber  ©erme^rung  bed  lEßec^felportefeuide«  um  540  9)^i(l.  ^er  9)i{etaai)orratl^  betrug  no4 
immer  fafi  gioei  drittel  bed  9^otenumtaufd,  u^S^renb  bie  ©utbaben  ber  privaten 
bi«^erfajlforttt>5^renberl^ebli(^gugenommen^atten.  S)ien)c,itere©er« 
me^rung  ber  SBec^fel  in  ben  nfid^fien  SBoc^en  nad^  b.  11.  ^ug.  toar  nic^t  me^r  be^ 
beutenb,  bte  ^lu^weife  fc^einen  anfangt  auc^  bie  ©orf<4üffe  an  ben  Staat  unter  biefer 
9tubrif  «erborgen  gu  ^aben.  ©ei  biefer  Sage  ber  ©auf  n)äre  eine  Sudpenflon  ber  ©aar« 
ga^lung  minbeftend  gur  bamaligen  3cit  burd^  bie  SRüdffldbt  auf  bie  Sid^erl^eit  ber  ©anf 
u.  auf  bie  3ntercf[en  ber  ®ef(!b&ft«n}elt  nodb  burc^au«  ni(^t  geboten  gett>efen.  ^ie  ^a^ 
ttonal5fonomen  SSolokodÜ,  S.  Sap  u.  H.  ^aben  taut  baoor  gen^arnt  (S9  toax  nur 
bie  9{ot^tagc  be«  Staat«,  bie  bagu  führte. 

S)ad  ©efe^  )>.  11.  9ng.,  ba«  ben  3ioangdcurd  oerorbnete,  fe^te  ba«  aUarimum 
ber  92otenemiffion.  bie  bamald  nod^  ni(|t  1600  SJl.  3r.  betrug,  auf  1800  m.  ^. 
(au^erbem  f.  b.  ©.  ».  «laicr  18  ÜR.  gr.)  feft.  55a«  ©efe^  toom  14.  3lug.  erbb^ete  bie« 
anarimum  fd^on  auf  2400  SRiQ.  (din  Sefe^  o.  3.  Sept.  b«gl.  f.  b.  ©.  \>.  3llgier  auf 
24.  ^).  ©on  ba  an  loar  man  rettung«lo«  in  bie  $apiergetbn>trt^f(^aft  gerat^en,  »enn 
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P4  attd^  fafl  imntet  n.  bU  ]^eute  not^,  tto^  bev  eitomten  f\)Steren  3<>^tunaen  an 
^ctttjc^lanb,  nur  ein  flcittc«  $)t«a9io  ber  «Roten  geigte,  eine  (Irfd^ctnung,  bic  mtx  in 
ben  er^en  ^l^afeit  ber  $a)>tergelbti>irtl^f(!^aft  fi(^  au(^  in  dnglanb,  9merica,  felbft  tu 
d^uglanb  ebenfo  gefitnben  f^at. 

^ie  ^anf  erl^b^etc  erjl  am  23.  ^uli  ben  ^iecont  ))on  SVs  auf  4,  am  30.  auf 
5,  am  9.  «ug.  auf  6%.  Der  gombavbgin«  mar  immer  y^Vo  ^ö^er.  Die  ©orfc^üffe  auf 
SBertl^papiere  baben  ft^  in  ber  bamaligen  jtrije  etwnd,  aber  burc^au«  nic^t  fel^  bcbni^ 
tenb  tjermcl^rt. 

Dad  ®efet  r>,  11.  9(ug.  geflattete  aud^  bie%u6gabe  ü.  25sfr.'9{oten,  benen  fp&tet 
anbre  Heinere  ^tüde  tt>ie  gemi^bnlid^  unoermeiblicb  nachfolgen  mußten,  SBoloioefi  n. 
91.  m.  ^)l&birten  bann  für  ein  9!larimum  ber  fleinen  SRoten,  erfotgio«  in  ber  ^a^iergelb^ 
mirtl^f^aft,  ba  thtn  nat^  ^uf^bung  ber  Saargablung  u.  ^nfübrung  be«  RUHingdcur^ 
fe0  felbff  bei  fleinem  HRetadagio  bie  Sl^ünge  \>erf4minbet  unb  ber  unentbebrTid^e  Seborf 
an  ftetnen  ^irculation^mttteln   befriebigt    werben   mug.    Die  tludgabe  folgen  neinen 

Sapiergetbd  ifi  bann  feine  Urfa<be  bee  Serfcbtotnbene  ber  IMnge,  fonbem  ehte  f&iu 
Urfnng  bavon  (f.  meinen  «uff.  ^Papiergelb  im  6taat«r»brterbu<b  vn,  666). 

Die  fotgenbe  Zah,  DD.  ent^&It  eine  Ueberftd^t  ber  mid^tigften  ^lanapoflai  ber 
grangbf.  ©anf  in  ber  bamaligen  jerife.  «m  9.  @ept.  1870  exidjten  b«  Ic^te  ©on!-- 
audkoeid,  am  6.  Suli  1871  erfi  ber  erfie  neue.  Die  tabette  ift  mit  ber  tab.  H  oben 
über  bie$reu(.  Sanf  gu  ))erglei(ben.  (&ie  geigt  au^  bie  ^ilfdleiftnng  einer 
<5entralbanf  in  Ärifen.  3«*  Uebrigen  liefert  fte  ben  giffernmSfiigen  9la4tofi6  für 
bie  dti^tigfett  unferer  t>orau0gebenben  Sludeinanberfet^ung  über  bie  Urfat^en  ber  Shifi^ 
regeln  d.  11.  Hug.  1870.  Die  {pSteren  Daten  au«  1871  bi«  73  geigen  bie  but^  ben 
Itrieg  eingetretenen  SerSnberungen  ber  Qilang  unb  bedPen  bamit  gugtei(|  bie  Urfa^ 
ber  fortbauernben  9aargab(ttng4fu«penflon  auf,  bie  eben  in  ntAt«  Rubrem  aU  in 
ber  Sortbauer  ber  Ser {(ibulbung  be«  ©taatd  an  bie  i$ auf  liegen.  3^^^^ 
man  biefe  itrieg^fd^ulb  ab,  fo  ifl  bie  San!  aucb  obne  einen  ffranfen  9>^ünge  mebr  |b 
erbalten,  fofort  koteber  fobent:  biefelbe  ®a(!blage  »ie  in  £)ejlerrei(b,  {Ruglanb,  Staliot. 
roit  früber  in  ^nglanb. 

tiäf  bie  ^ilfe  ber  SBan!  bei  ben  ^inangoperationen  anlangt,  fo  fei  nur  no<b 
ern>&bnt,  bag  bie  Oanf  nacb  bem  Decret  t)om  11.  ^ebr.  1871  an  bte  @tabt  $ari« 
210  ^id.  %x.  9Retall  gur  Bablung  ber  JhriegdentfcbSbigung  t>orf(bog.  Diefe  e^ulb  ift 
an«  «nleibwträgniffen  1871—73  abbegabtt  toorben.  3m  ©efeft  t)om  20.  3uni  1871 
über  bie  erfle  3n)eisa)liQiarben«9lnleib<  tourben  $orf(büffe  ber  8anf  auf  bie  (Singablun^en 
ber  9[nleibe  (%nticipationen)  in  9[u«fl(!bt  genommen,  toelcbe  aber  gleicb  au«  biefen  ^m^ 
gSngen  gu  tilgen  maren.  gür  ba«  laufenbe  SebürfniB  fodten  bie  Sorfdbi^ffe  ber  9anf 
an  ben  ®taat.  bie  bamal«  1300  fOtiü,  ^,  betrugen,  etjentuell  bi«  auf  ba«  Sftajtmum 
t).  1530 'Sro.  Sr.  erb^b*  »erben  bürfen.  m  follte  iebo(b  gur  Tilgung  t>.  n5<bficn  1.  3an. 
an  ein  Setrag  )>.  i5brli(b  minbef)en«  200  ^.  %v.  in*«  9ubget  gefleUt  werben.  «Hein 
bur(b  fpStere  ©efe^e  mürbe  bie  iDlanmalemiffion  ber  9anf  einfimeilen  nocb  erbb^t,  am 
29.  Deg.  1871  t)on  2400  auf  2800  im  3uli  1872,  Ui  ben  «nlelbeoperattonm,  auf 
3200  unb  einfimeilen  ftebt  in  ber  8ilang  nocb  immer  ein  Sorfcbu^  auf  S(bat^f4<tne 
D.  12—1300  SR.  Sr.,  m^prenb  bie  (Sirculation  geitmeife  fcban  ni(bt  meit  t>on  ber  Wl<t' 
rimalfumme  entfernt  mar,  aCterbina«  au(b  ber  8aarfonb«  bereit«  mieber  gugenommen 
bat.  Die  ©anf  erbielt  anfSuglicb  6%  3^««  0  Di«c.fa*  f.  o,),  feit  3an.  1^71  3,  feit 
1.  Sanuar  1872  1%,  inbem  ber  erfparte  3in«betrag  auf  bie  J^apitalttlgung  ange^ 
reibnet  mürbe. 

Um  im  Uebrigen  bie  Sage  ber  93anf  gu  mürbigen,  barf  man  nt(!^t  oergeffen, 
ba^  ba«  obnebin,  ebenfo  mte  bei  ber  ^reug.  Sanf,  gu  fleine  6tammfapital  d.  182.5  Wt* 
gu  btm  no(b  9Kefer)oen  t>.  26.11  Wt.  %x,  treten,  fcbon  üor  bem  Stxit^t  grB^tentbeiU  in 
Renten  (100.0  mn.  u.  12.98  ÜR.)  u.  Sorfcbüffen  an  ben  6taat  (60.0  ^a.)  feß  lag 
vmb  no(b  fe^  liegt. 

X«l«  DD.  ^  §^ulfip$fUM  her  IK(im  ker  §x$Mi/ifl\^m  San! 

in  her  Arifc  Mi  1870. 

9loten  Gebare         $rit>.gutb.  Summe  ^tiaU          iBe<bfel 

1870  ®utb.  ?ar.  gil.  gjar.         »il. 

23.  Stttti        1374.0  171.5  390.7       41.2  1977.4  1318.6  285.6      272.5 

90    —          1447.0  175.8  383.4       43.7  2049.9  1297.5  358.1      291.5 

7.  3uli         1438.9  169.8  353«7       42.1  20015  1268.0  333.3      311.9 
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1870 

14.  3«« 
21.    — 
28.    - 

4.  ^(ugufl 
11.    - 
18.    - 
25.    - 

1.  ©cpt 

8.    - 


9^oieit 

1455.2 
1470.2 
1527.3 
1526.1 
1583.6 
1667.6 
1708.6 
1730.1 
1745.1 


1871.  6.3uU   2073. 

1872.  4. 9H)t.  2372.6 

1873.  3.%px,   2782.1 


175.0 

173.9 

173.9 

175.1 

178JJ 

123.2 

2143 

219.4 

178.8 

420. 

145.2 

154.6 


^rtü.gutl^. 


©ummc     SD^etftü 


361.7 

454.4 

491.8 

493.4 

487.3 

498.3 

430.8 

397.0 

334,4 

458. 

213. 

174.5 


42.6 

52.2 

91.6 
101.5 

94.9 
112.7 
116.5 
172.8 
107.4 

46. 

30.6 

31. 


20345 

2150.7 

2284.6 

2296.1 

2344.0 

2401.8 

24702 

2519.3 

2365.7 

2997. 

2761.4 

3142J2 


1245.2 

12147 

1144.4 

1096.9 

1028.6 

906.1 

868.6 

844.1 

808.0 

649. 

688.7 

808.3 


362.3 

467.3 

561.3 

573.3 

667.6 

751.5 

774.4 

788.7 

792.6 

149. 

286.1 

483.0 


mtm 


Sil. 

328.6 

360.9 

458.6 

501.2 

5141 

598.6 

625.1 

657.2 

635.7 

256. 

337.8 

462.5 


$(u6et  biefen  Hauptrollen  flnben  ft^  aber  in  ber  ^tlarn  ber  3  legten  Termine: 
prorogirte  (Sffcctett  (©ec^ftl):  378  ÜR.  am  6.  3"^  1870,  bie  bi«  Slpr.  1872  faft  atte 
eingegangen,  ^it  Sßant  l^atte  int  $af{i))um  ald  9iefen>e  für  e\)entueQe  Sßerlufte  an 
folgen  Effecten  am  4.  Äpr.  1872  nur  noc^  14  am  3.  Apr.- 1873  8.7  3Ä.  Rr.  einge* 
jieHt.  Sugerbem  (at  fle  m6)  bem  Kriege  eine  @pecialrefert)e  )).  2436  !Dl.  Sr.  ange« 
legt:  beibe  lRe{ert>en  fmb  eine  ^rt  S)eIcreberefonbd.  ^te  neuen  SBorfc^üffe  an  Staat 
unb  @tabt  $arid  feit  bem  jtriege  betrugen: 


6.  3uH  71 
4.  apT.  72 
3.      .    78 


@(l^aM(|eine  ^artfer  @dbulb. 
1197  210 

1328  119 

1226  5.5 


3ie^t  man  biefe  <Summe  »on  ber  IRotenmenge  im  apr.  1873  ab,  fo  bleibt 
1549  ^m.  %v„  ober  mit  ben  O^ut^aben  eine  $afrtt>fumme  ))on  1909  SR.  gr.,  gebedft 
burc^  «öaar  mit  42.3,  ©ed^fel  mit  49.5,  gombarb«  (121  an.  gt.)  6.3,  jnfamm.  98.1% ; 
ber  ^tfi  if}  burc^  bie  übriaen  9{ctit)a  ber  9anf  ))oIIauf  gebecft,  aud^  n>enn  man  anber» 
jeitd  bie  fonfiigen  fleinen  $a(rtopoflen  no4  mit  berü(!ri(i^tiat.  ^ie  SBiltetd  k  Orbre  be« 
trugen  oor  bem  Äriege  (23.  3wni  70)  44,  jeftt  («mfirj  1873)  8—9  3Wia.  gr.,  bie 
S^ombarb«  (grögtentl^eiU  auf  fonbd  unb  (Sifenb.pa)}.,  je^t  ettoad  fiävfer  au(3b  auf  ^bel- 
metafl)  re|>.  108  unb  121  m.  gr.  Slu^erbem  bi«ponirte  bie  ©auf  bamal«  über  81, 
ie^t  über  66  fOl.  gr.  SRente.  !Diefe  1!)e(!ung  iß  ebenfo  gut  n^ie  bie  ber  9.  o.  @nglanb 
(f.  0.  Xab.  VI:  bei  beiben  55anfen  ifi  ber  2ßange(  ber,  ba^  t]^r Kapital,  wie  gefagt,  in 
5DarIe^eu  an  ben  ©taat  grofitentl^eil«  immobilirirt  ifl,  au(^  bei  ber  gran^bf.  ©.  aber  feit 
lange  öor  1870. 

$iefe  no(^  je^t  nac^  bem  ^iege  fo  gefunbe  Sage,  —  toenn  man  t)on  ber  ^erfc^ul« 
bung  bed  <BtaM  an  bie  ^ant  abfielt,  ein  Moment,  ba^  gar  nid^t  au$  bem  ®eji^tds 
puncte  ber  Öanftetbnif,  fonbern  ber  ©taatöpotttif  ju  betrachten  — ,  fte  oerbanft  bie 
^anf  einzig  unb  aQein  bem  banfmägtgen  ^edungdprincip  burd^  SBed^fet  neben 
ber  '^aarbecfuiig.  $)ieje  SEßec^felbcdfung  ^at  ^\^  aud^  biedmal  meber  ooQauf  bem&b^t, 
benn  wit  gefagt  felbfl  bei  geje^Iicber  iBoasüRetaUbecfung  tt)Sre  unter  btn  bamaligen 
^^erl^SUniffen  ftt^er  bie  Saarja^lung  fu^penbtrt  U)orben.  %xo^  ber  unerb&rten  j^atafiro« 
p^en  l^at  bie  ©an!  an  ben  ^ed^feln  einen  t>erf(bn>inbenb  fleinen  SBerlufl  gel^abt,  ber 
ftd^  immer  no(^  erm&gigt. 

3n  golge  bed  gen.  QJefe^ed  über  bie  Verlängerung  ber  SBec^felfrtflen  t>.  13.  '2(ug. 
1870  eröffnete  bie  8anf  am  22.  ^ug.  bad  (Sonto  ber  prolongtrtcn  IS^ec^fel,  in  )oel(^em 
fte  na(^  unb  na^  alle  (Effecten  eintrug,  bie  beim  Verfall  unbe^ablt  blieben,  ^n  $arid 
llanben  auf  biefem  (Sonto  am  24.  ^ee.  1870  527.4  Wt.  gr.,  ü^ar.  am  2.  gebr.  1871 
531.8  mm,  gr.,  am  13.  3uli  1871  noc^  361.9  Wl.  gr.  2ln  biefem  Xage  enbete  ber 
Termin,  wo  eine  Verlängerung  beanfprudb^  loerben  fonnte.  Vid  babin  b^^tten  in  $arid 
416,000  @tü(f  (Effecten  f.  630  Tl.  gr.  ber  SSßobUbat  M  @efe«ed  genoffen.  105,000 
et.  f.  361  an.  finb  baoon  bann  anticipatit)  abgeaablt.  Vom  dit^t  Ttnb  269  Tl.  gr. 
jur  3<it  bed  verlängerten  gäUigfeit^termin^  2ur  3<^^iung  pr&fentirt  unb  baoon  25o.l 
an.  gr.  aldbalb  be^ablt  n>orben.  92ur  13.9  an.  gr.  gingen  in  bad  $ortef.  ber  unbe^a^lt 
ti^ebliebenen  SSSed^fef  über,  tt70))on  aber  fpäter  aud^  noc^  ein  Zf)til  beaalbl^  tt}urbe. 

Vei  ben  gilialen  toar  bad  anarimum  ber  )>erl5ngerten  Effecten  am  8.  SDec 
1870  309.8  an.  gr.   (3n  «Pari«  u.  b.  gil.  juf.  fiel  bo«  anax.  auf  ben  21.  ©eccmber 
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mit  733.8  9W.)  5Im  13.  3uli  1871  flanbcn  baöon  mir  no^  1.90  Wt.  gt.  ou«.  3m  <lton|eit 
erret(i^t€n  biefe  Effecten  bei  b.  Filialen  238.8  2R.,  ivoDon  4.1  iD^id.  unbe^al^U  blieben.  S)arauf 
oinaen  fpätev  2.4  SK.  Rr.  ein,  fo  bag  @.  1871  twr  1.64  ÜÄ.  gr.  «0(^  audflanbcn.  Auf  eine 
©efammtfummc  öon  868  3Ä.  prorogirtcr  Effecten  tpar  alfo  bamaW  nur  no<^  ein  9ttf>, 
t>.  15.64  m.  gr.  geblieben,  bcv  p<^  bi«  1873  (Stpr.)  auf  8—9  ÜR.  gr.  rebucirt  ^at. 

$)iele«  Detail  au«  ben  SBcrn^altungöberic^tcn  bet  ©auf  für  1870  u.  71  ifl  füi 
attßemetne  graben  ber  Sanfbecfung  fel^r  intereffant.  ^ter  Hegen  2: l^at fachen  ctud 
einer  3"*  "o*  "^^^  bagetoefener  ^olitif(i^er,  socialer  unb  öolf«wirt^f(j(aftli(^er  fESirren 
Dor,  benen  bic  @egner,  au(^  bei  un«  bie  )).  Unru^,  ©effcfen  u.  a.  m.,  nuxt>^ucf 
tionen  a  priori  unb  Declantationen  entgegen  ^u  fteUen  l^ben. 

^inftc^tlic^  ber  tBemegung  bed  ^aarfonb«  fei  no6  ern>$^nt,  ba|  er  oom 
«Olarirnnm  \>.  1318.5  2Jl.  gr.  am  23.  guni  1870  auf  ba«  ÜRinimum  uon  504  2».  gt. 
am  26.  SDec.  u.  nac^  ber  S^^^^ui^B  ^^^  ^arifer  ^ieg^contribution  auf  ben  betrag  t>on 
398.5  SR.  gr.  am  23.  gebr.  1871  gefunfen  ifi.  ©er  ©aargelbbebarf  ber  SRcgiening, 
gumal  bei  bem  anfänglichen  9)'2angel  an  fleinen  S^oten,  l^at  biefe  ^erminberung  nad^ 
bem  ^uguft  1870  gumeift  ju  SBege  gebracht. 

2lu«  ber  53e»egung  ber  ißritoatgut^aben  (©onticorrenti)  fei  ^ert>orge]b^ben: 
«maximum  in  $ari«  6.  «ugufi  1870  516.4,  3Rinimum  22.  «Kai  1871  106.8  ÜRitL 

2.  IBon  befonbercm  änt^reffe  für  banft^eor.  gragen  ifl  enblt<^  notb  bieStürfe* 
lungöflatiflif  ber  granj.  $anf,  toelcbe  unfre  frül^ern  <S54e  genau  befi&tigt.  ^ie  ein^ 
getretenen ^erSnberungen  gu  ©unfien  ber  f leinen  Stütfe  ftetten  bie  entgegengefe^te  (Sr« 
{d}einung  toit  bei  ber  $  reu  g.  (Sab.  B)  unb  ber  granff.  Q3anf  bar.  Um  bie  Serfinbening 
etn?ad  genau  t)erfolgen  ju  Tonnen,  entl^fiU  Sab.  EE.  bie  ©aten  f.  mehrere  Venoben. 

Zoll.  EE.  StittfeIiittg8fliiH|Ur  bet  Ibtcit  ber  8nm}if.  Siid. 


«njal^ietücfe 

27.  San. 

13.  3ttli 
1871 

25.  3ttn. 

30.  3an. 

ju  gr. 

1870 

1872 

1873 

5000 

7 

7 

7 

7 

1000 

880.111 

868.Ö35 

802.149 

775.412 

500 

290.556 

367.188 

424.018 

427.354 

200 

23.467 

14.893 

12.211 

6.830 

100 

3.976.483 

5.695.770 

7.100.301 

8.059.019 

50 

858.237 

3.406.586 

5.288.089 

6.136.905 

25 

— 

7.465.933 

10.428.836* 

4.457.466 

20 

— 

1.607.493 

10.088.859 

26.839.158 

5 

— 

— 

— ~ 

21.327.212 

6umme 

6.028.861 

19.426.405 

34.144.470 

6a029.363 

Sllte  gormen 

? 

1.315 

1.309 

1.297 

5öertl&betrag  in  SRill. 

gr.       . 

5000 

0.035 

0.035 

0.035 

0.035 

1000 

880.11 

868.535 

802.15 

775.41 

500 

145.28 

183.59 

212.01 

213.68 

200 

4.69 

2.98 

2.44 

1.37 

100 

397.65 

569.58 

710.03 

805.97 

50 

42.91 

170.33 

264.40 

306.85 

25 

186.65 

260.72 

111.44 

20 

— 

32.15 

201.78 

536.78 

5 

— 

1 

.^ 

106.64 

@umma 

1470.68 

2013.85 

2453.57 

2858.16 

alte  2lbf(^n. 

0.064 

0.463 

0.462 

0456 

©ertl^betrag  in  % 

• 

5000^ 

loooi 

59.85 

43.15 

32.68 

27.14 

500 

9.88 

9.12 

8.64 

7.48 

200 

0.32 

0.15 

0.10 

0.05 

100 

27.03 

28.24 

28.97 

28.17 

50 

2.92 

8.47 

10.76 

10.74 

25 

— 

9.28 

10.62 

3.90 

20 

— 

1.59 

8.23 

18.79 

5 

— 

■~~ 

— 

3.73 

^umma 

100.0 

100.0 

100.0 

100.0 
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Tl.  d.  9B.:  aud^  nad^  ben  ©tüdfelung^tjerl^&ltniffen  i{l  bte  3ran)5f.  Oanfnote 
mel^v  ?Javicr0c!b  au  ©tettc  bcr  iüiünjc  für  bic  Hcincn  93crfel^rd!reife  ge»orben,  grobe 
umflcfel^rt  mc  bic  ^jrcugift^e  8anfnotc  (f.  o.  $:ab.  B  u.  ©cmerf.).  granfreic^  l^at  rcett 
einen  erl^eblic^en  ^l^eil  feinet  in  ber  $an!  ru^enben  u.  feiiied  circulirenben  (SbelntetaQ^ 
fonb«  für  poIitifc^e^toedPe  flüfftii  c^emac^t:  t)oird)Dirt]^f(4aftli(^  bebauctlic^,  ^olitifc^ 
in  feiner  Sage  tooi^i  gu  rechtfertigen,  ^emerfendwert)^  finb  au(^  bte  einzelnen  Ser&nbes 
rungen,  fo  ba«  SSerfc^toinben  ber  200=5r.s9?oten,  äl^nlii^  toie  bcr  bO=%f)l.*yioU  in  $rcu- 
Bcn ;  bad  neuerli^^  SBerbr&nqtmcrben  ber  2b=%xr'^oU  burc^  bic  bad  bid^erige  Ö^olbs 
fü(f  erfetenbe  20»gr.s9(iote.  ®ie  geringe  Summe  ber  505gr.s9ioten  toor  bem  Äriegc 
^eigt,  toie  übertrieben  bte  (Sru^artungen  (Sci^e  r'd  t>ou  ben  ^üi^tn  ber  fleinen  9lotenflüdEe 
tparen  (f.  o.  ©.  550  ff.). 


V. 
iSic  gcttelfeiitfeit  3talicit8. 

3^^  mu6  mi(]^  in  betreff  3t<^Ii^ii^  W^  <kuf  tt>enige  eingaben  befd^r&nfen  unb 
t)ertoeife  für  bic  fel^r  lel^rrctd^en  ©ev^ältniffe  biefe«  fianbe«  auf  ba«  oben  ©.  21  5lnm. 
62  gen.  aroge  iparlament.  3Berf,  ferner  auf  Rota,  principj  di  sciemsa  banoaria, 
Mil.  1872  unb  auf  ben  in  9tom  erfc^einenbeu  Economieta  d'Italia,  in  tocld^em  regel:: 
mfigig  bte  ^ilan^en  ber  ^au:()tbanfen  abgebrüht  unb  fac^t)erßSnbige  ^uffS^c  über  bie 
9{otencircuIation,  bie  eben  ie^t  eine  ^apiergclbcirculation  iil. 

^ie  Eingabe  oben  auf  @.  2i,  baf  bie  Italien.  IRattonalbanf  mit  bcr  tBanf  Don 
S^odcana  oerft^motgen  fei,  beruht  auf  einem  ^i^ttl^um.  @ie  »ar  aber  bem  auf  bem 
etatijt.  (Songreg  in^Iorena  im^a^r  1867  t>ertlicilten  amtlichen  flatifl.  SBcr!  L^Italie 
^oonomlque  entnommen,  meiere«  einen  bamald  befte^enben  $Ian  bereite  aU  k>enpirfli(]^t 
angab.  IRac^  bem  ^anfgefe^  o.  9.  3uli  1859  oerlangt  bie  ^nicbtung  einer  ^ttclbanf 
ein  ©pecialgefe^.  SDemungcad^tet  eriflircn  aber  noc^  b<ute  fogen.  illegale  (Smiffionen 
Heiner  hänfen,  benen  burc^  einen  (S^efe^enttourf  @.  1872  ein  (5nbe  in  ben  näc^flcn 
Sauren  gemad^t  »erben  fottte  (Econ.  dlt.  \)om  1.  ®ec  1872).  ©cit  bem  Ä^jril  1866 
beße^t  ber  3n>ang«cur0  f.  b.  9loten  ber 3ta(ien.  9lationatbanf,  tooncben  bie  anbrcn 
outorifirten  Saufen  ben  Sega  (cur  d  für  il^re  !Roten  ^ben,  bie  fie  mieber  mit  ^a^ 
tionalbanfnoten  ein^uibfen  oerpfIi(^tet  finb.  ^Ifo,  n>ie  bei  mel^r  ober  »cnigcr 
becentraltfiTtem  3€ttelbanftt>c{m  in  3^^^^^  bc9  3^<^nd^cur{cd  auti^  gan3  uatürlid^  unb 
^ur  Sermeibung  oon  ^ur^bifferenjen  ^»ifc^en  ben  9ioten  oerfc^icbcncr  hänfen  fogat 
notlj^menbig;  ein  &l^nticbed  SBerl^SItiiig  tt)ie  in  ber  3^it  bcr  Sanfrefttiftion  in  (Snglanb, 
»0  bie  92oten  ber  ($ngl.  8.  (Sintbfungdgclb  bcr  Sanbbanfen  toaren,  unb  n>ie  jc^t  in 
9^orbamertca,  u>o  bic  @reenba(f^,  bad  Staat^^apicrgclb,  ba^u  bieucn.  ^m  (Shcunbe  xft 
bte  92otencmiffion  bcr  3tal.  9{atioTta(banf  auc^  nur  eine  ©taatdpapieraclbaudgabe,  toie 
frül^er  in  Oefierreid^,  je^t  in  granfrci(^.  ©ic«  tritt  feit  bem  3öT^rc  1870  auJ|  in  btn 
iSanfau«toeifen  bcr  iRationalbanf  beroor,  inbem  ^ier  (@.  1872)  neben  849.6  SR.  8. 
Sfiotcncirculalion  ^auf  eigene  SÄcc^nung  ber  ©auf*,  700  ÜÄ.  2.  »auf  SRecfenung  ber 
©taat^ftnanjen"  im  tpafftoum  unb  ein  entfprec^enbcr  ©d^ulbpoftcn  bc«  ©taat«  im 
«ctioiim  flc^t  (Ocf.  D.  11.  u.  21.  Slug.,  16.  3uni  1870).  ®rabe  fo  rbnnte  bic  ©ac^e 
ie^t  bei  ber  ^ranjbf.  Sanf  gemacht  loerben;  cd  l^at  bad  @ute,  für  S^^^^^^^^n  ^^ 
©a(!^oer^&Itnifi  unb  bic  cigentfi(^e  Urfacbe  ber  ^nfobcnj  Har  }u  flcdcn.  9iota  ©.344 
giebt  folgcnbe  Ucbcrft(!^t  ber  9lotcncircuIation  f.  1871,  pcrglidden  mit  1866,  beuen  tc^ 
f.  b.  ^auptbanfcn  nad^  b.  (Sconomifla  ein  paar  neuere  !t)aten  l^injufügc  (bie  jiDeite 
3iffer  bei  b.  3t.  D^at.b.  1873  bcjeid^nct  bie  ^iotcnfummc,  roctdfte  na^  S3efl.  ».  1.  3Wai  66 
anbren  Saufen,  9ieapc(,  ^tciUcn,  jc^t  auc^  9tom,  gegen  einen  g(ei(|cn  Setrag  ber  im« 
mobilifirten  aWet^referoe  biefer  Saufen  überlaffen  iji):  mu.  8. 
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2«i.  FF.  dtaücttif^  Httttmütnl 


^pr.  1866 

1871 

1878 

1054.2 
38.4 

3tal.  IRatb. 

119 

959 .8| 

©.  t).  Sfieapcl 

96 

168.4 

185 

^.  k>.  @iciUen 

26 

37.4 

36 

a:o«c.  Wat.b. 

22 

51.4 

? 

Xodc.  (Srcb.b. 

0.5 

12.0 

9 

^Ibmifc^e  9anf 

? 

53.6 

45.7 

Sgrarbanfen 

263.5 

2.1 

1284.8 

? 

-  1486 

Snegale 

emiffioii: 

Soff^banfen 

_ 

14.48 

? 

Slnbre  Canfen 

— 

1.66 

? 

9)ihimctpien 

— 

i.05 

? 

9Rontt  bi  $ietä 

— 

0.23 

? 

^ocieU  operaie 

— 

1.80 

? 

$rit)ate 

0.65 

V 

^utnma 

— 

19.87 

? 

92acb  einer  fummarifd^en  3u[ammenflenund,    toeld^e   bie  einzelnen  Sanfen 
nicbt  unterfd^eibet,  toar  am  31.  Dec.  1872: 

2al,  GG.  Sdbittg  her  ttoliem  gcttelliitbtL 


31.  ©ec  1872. 

aKe  3ettelbanfen 

iRotenctrculatton 

1486.66 

©onticotr.  Mp, 

47.71 

—    —    nic^t  biep. 

62.34 

@uinma  $a{{. 

1596.41 

ßaffe 

211.60 

Portefeuille 

484.70 

Öorf(^üffe 

82.64 

Summa  9ct. 

77a94 

$)epcit 

817.57 

1ba\üx  fielj^t  in  ber  ^auvtfac^e  ber  6taat  mit  feinem  feit  1872  (®efe^  oom  19. 
^pril  72)  je^t  abermal«  cr^o^etem  (Srebit  bei  b.  3tal  9{at.banf  ein  (am  8.  9Rfir)  1873 
bereit«  830  m.  €.,  »ODon  etmae  in  O^olb).  Sß&rc  biefe  etaatdfc^ulb  abbe^ablt,  b).  bie 
fcbivebenbe  ^apiergelbfc^ulb  ccnfolibirt,  fo  ivürben  au4  bie  italienifc^en  3<tterbanfen, 
befonber«  bie  3t<tli<ii'  9lationalbanf  bei  ibrer  fonfligcn  banhnäftiaen  Reifung  —  ber 
^aaroorrat^  loSre  bur(^  bie  d^ücfga^lung  be«  6taat«  etwa«  in  fl&rfen  —  folDent  $)ie 
3tal.  9{ationalbanf  fle^t  im  Uebrigen  mit  bem  Staate  al«  befjen  Qanquier  in  mant^crs 
lei  ^ejieljifungen,  beren  n&^ere  itenntni^  ^um  ißerflänbni^  i9re«  complicirten  Statu« 
uotl^meubig  ifi,  auf  beffeu  SBiebergabe  im  ^Detail  be«^alb  l^ier  ver^ic^tet  wirb.  IDie  9an( 
i^at  66  Filialen. 

golgenbe  Tabelle  giebt  no(^  eine  Ueberflc^t  ber  ^auptpofien  ber  4  4>aupt}ett«I« 
banfen  3taUen«. 

Za».  HH.  eUantrn  her  4  |f8|tefi  ttal.  Settenavkm 

9leavcl  Sicil.  9iom  3tal.  D^atb. 

18. 9{ot>.  31.0ct.  SUI^tc.  S.m^xi 

72  72           72  1873 

Sfioten  JC.                       182.66  35.76  45.67  1314.18 

S)w.  e.corr.                     24.54  2.04         9.50  <740.      (f.  b.  Staat) 

iWoten  ü.  b.  ^dU  {  56.48 

».  f.  b.  9Wet.ref.            20.16  10.59  10.00  — 

Summa                  227.36  48.39  65.17  1110.60 


—    741    — - 

9lca^)el       ©Idl       SFlom    3toI.9lat.6. 
le.lRot).     31.0ct.    31.$)ec.      8.aWÄra 
72  72  72  1873 

Smmob.  @elb    .  36.50         —  10.00  - 

l-Ä«,-         J5:llj  11  «««1    "l? 

Portefeuille  72.76  13.41  34.70  237.59 

93orf*üffe  22.23          3.18  3.43  41.13 

Sfanbbarle^eii  11.35          —  (1.66)           — 

Oeff.  gonb«  18.94          4.74  74.96  20.00 

@umma  241.23  53.68  0.75  411.75 

Kapital  27.00  5.89        10.00        200.00 

JHef.fonb«  3.22  -  0.34  20.00 

•       ^Deficit  —  —  _  698,25 

Qom  Stvpital  ber  9t5m.  Qanl  flnb  5  Vt.  9(ctien  no^  in  il^ten  i^nben,  t>cn  bem 
bet  3tal.  9lat.b.,  votnti  i^  ben  «u^wci«  richtig  üerfle^e,  not^  faP  70  9Ä.  ß.  — 

53oHfianbtflc  ^entralifatton  ber  9^otenau«aaBe  ifl  alfo  in  Stalten  no^  nic^t  t)or= 
l^anben,  tt)trb  aber  im  (S^anun  »ol^l  erßrebt.  S)er  gegeniDärtige  ^uf^^nb  bed  italten. 
^ettelbanfwefen«  trägt  beutlicb  htn  S^\ammtn^(xn%  mit  Stalien«  früheren  ^)olttif(^en 
Serl^&Itnifien  |ur  ^i^an,  ebenfo  me  bie^  in  S)eut[(blanb  ber  Sali,  ^ie  Unterfc^iebe  er-, 
geben  fid^  aud^  au«  ben  frül^eren  unb  ie^igen  ^»olitlfd^en  ^erl^&Itniffen  beiber  fi&nber. 


VI. 
iSie  Oeflctteidlif^e  JRt  Htnilfottt. 

3](ire  n>e(^felt>o0[e  @ef(|t4te  tjl  befanntLeng  \>erqui(ft  mit  bet®ef(^.  ber  bflerrä(^if($. 
6taat6f<!^ulb  unb  ginanjen.  ^ür  bie  ftül^ere  ^tii  t)eTtt>etfe  id^  auf  metne  ^uff&^eüber 
Oeilerrei(^«  ginanaen  hn  ©tttat«tt)brtetb.  vn,  595  ff.  unb  in  »Unfere  3eif  1863,  fomie 
auf  meine  ©d^riften  »bie  SHeform  ber  9iat.b.*  aSBieu  1860,  »bie  Oefterr.  öaluta  I", 
9B.  1862  unb  ^bie  Orbnung  M  Oeflerreid^ifd^en  etaatdl^au^^altd'  mm  1863. 

S)ur(^  bie  l^urc^fü^rung  ber  fogen.  ^lener'fcben  Santacte  \>.  1862  u.  bed  Ueber- 
etniommen«  S^ifc^en  €taat  unb  SBanr  c».  3.  San.  1863  n^ar  bie  $anf  im  3.  1866 
in  bie  £age  gebracht,  bie  Saarga^Iungen  mit  befferer  %u«p(^t  auf  ^folg  aU  im  S^af^x 
1859  iDieber  aufzunehmen.  S)enn  bie  ju  biefem  S^td  notbu>enbigen  ^Ibjalj^Iungen  ber 
©d^ulben  bc«  @taat«  an  bie  iBanf  koaren  bi«  1866  u.  im  Saufe  biefed  Sal^red  bi«  auf 
bie  u>5^renb  ber  5Dauer  be«  $anf)}ri\>Ueg«  bleibenbe  Sd^ulb  i^on  80  SRiU.  ff.  —  bie 
al^  au«  bem  53anf{onb«  gefc^e^en  an^ufeben  ifl  —  im  SEBefcntl.  erfolgt ,  jenem  Ueber* 
einfommen  gemfifi.  allein  ber  ^rieg  \>on  1866  ^at  bie  gan^e  ^erbefferung  loieber  iQu» 
forifd^  gemacht.  :iDie  $anf  n>urbe  in  ber  bamaligen  ßataiiro)}l^e  aUerbing«  nur  t^otüber« 
gel^enb  unb  in  m&^igem  Umfange  birect  für  bie  Sinanabebürfniffe  in  9lnfpru((  genom- 
men. 9[ber  bafür  kourbe,  \ote  bereit«  1849  ff.,  birect  00m  ©taate  6taat«^a))tergelb  au«« 
gegeben  unb  ^toar  aunScbß  bie  IRotcn  ^u  1  u.  5  fl.,  toel^e  bie  Qanf'  nur  oorl&uftg 
nod^  l^atte  emittiren  bürfen,  au  ®taat«po)}ieraelb  erflärt  unb  bann  ber  Setrag  biefer 
92oten,  ber  anfang«  (©ej.  d.  5.  SRai  1866)  150  aniU.  fL  nic^t  l^atte  überfietgen  fotlen, 
nod^  weiter  oerme^rt.  ^ie  (Smiffton  ))on  6taat«)papiergelb  neben  Sanfnoten,  bie  früher 
mit  dtt^t  befeittgt  uoorben  toar  unb  t)erbünt  in  ber  franabflfd^en  unb  italienif^en 
9{otenemtffton  {iedft,  ift  alfo  in  Oeperreic^  feitbem  ivieber  offen  au  2:age  getreten,  ^ie 
9{ationaIbanf  an  unb  für  P4  i^  burc^u«  foloent  unb  (bnnte  ^eute  fo  gut  n)ie  bie 
^tglifd^e  Sauf  baaraa^len,  tro^bem  i^r  6taminfapitat  ebenfo  loie  ba«ienige  biefer  le^« 
teren  93anf  grb^tent^eit«  in  bem  unfünbbaren  j)arle^en  an  ben  @taat  immobilirut 
ifl  (80  aR,  fl.  üom  ie^t  rebuc.  Aap.  t).  90  ÜJi  fl).  5)ie  Äbnal^me  ber  fleinen  DRoten, 
bie  nt(^t  genügenb  banfm&^ig  gebetft  waren,  loar  für  bie  IBanffolDenj  an  unb  für  fi($ 
ein  SBortl^eil.  ftHein  bei  ber  tlnelnI5«bar!eit  be«  ®taat«paviergelb««  für  ba«  fo  <^ut  n>ie 
gar  feine  liquiben  gonb«  tjoil^anben  flnb,  fonn  an  eine  ^ufnal^me  ber  iBaaraa^Iungen 
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ber  9anf  fo  iDcnig  al9  in  IRorbamertca  ©ettend  ber  92dtioTtalban!at  gebaut  toerbett, 
bet?or  ba€  boritge  Staat^papietgelb  einlb^bar  geworben  ober  befeitigt  x% 

@0  liegt  alfo  ie^t  in  Oeflerreid^  nur  formell,  nid^t  fa^Ii^  eine  anbrr  .Saluta- 
frage"  \>ox  M  früher,  too  aUed  ^apiergelb  <m«  SBanfnoten  beßanb.  ^te  bflerreidbtf^e 
)vie  norbamericantfd^e,  bie  rufjifc^e  tt>ie  bie  ttaUentf(!^e  unb  frauibflfc^e  „^anffrage' 
finb  eigeutlicb  gegentvärttg  nur  t)erf<^iebene  formen  ber  einen  großen  ,,$  a  p  i  e n>  a  ( u  t  a^ 
frage",  b.  9.  ber  grage,  toit  ein  in  Sinan^nbt^en  birect  M  @taaUpa)>iergelb 
ober  inbirect  in  ber  ^orm  bec  uneint59baren  iBanfnote  audgegebeneiS  ^at^iergelb 
n)ieber  einibdbar  gemacht  ober  ganj  ober  t^eilkoeife  befeitigt  toirb:  eine  gntnbs 
Derf^iebene  Srage  Don  unferer  Sanf frage.  ($9  Hegt  eine  t>baige  8egriff<t>erkoe(^d(ung 
unb  Sßermengung  gan)  oer[<^iebener  Xbatfac^en  )u  (Srunbe,  mnn  etnfeitige  Gegner 
bed  Sanfnotentoef  en^  mit  bem  {)in»ei«  auf  bie  3ufi&nbe  oon  £5nbem  mit 
$apieroaluta  acgumentiren.  ®ei  jebem  Softem  ber  9anfpolitif  fann  eine  Qanf 
aderbingd  einmal  )ur  3a^Iungdfu6)>enfton  ge^iDungen,  eine  fleine  8anf  bee  becenttaU« 
firten  6^{lemd  ^ie  unb  ba  felbfi  ganj  unb  gar  banferott  u>erben.  Sber  ISaluta« 
tt)irren  unb  eigentliche  $apiergelbtt)irt^f$aft  bro^en  babei  ntemaU,  am  ^^ 
nigfien  bei  ^anffreibeit  unb  bei  mepr  ober  loentger  ^ecentraftfation  bee  92otentt>cfen9,  fon- 
bern  biefe  Uebel  ftnb  unb  ivaren  immer  burcb  politif^e  unb  finanzielle  Itrtfen 
im  Staatdieben  bsr)>orgerufen.  SticiA  fottten  unfre  beutf<ben  ^anffcpriftfiellfr  auc| 
ber  neueflen  3eit,  Xellfampf  inbegriffen,  bie  un«  n>egen  ber  gegen  SRetall  u.  gegen 
foltbe  faufm&nnifcbe  SSBe^fel  erfolgenben  9^otemoermebrung  ber  Reinen  kaufen 
ober  ber  $reu6if(ben  9anf  bae  64re(fgef))enf)  3{lerrei4if(!b^r,  ruffift^er,  amertcoaiffibct 
u.  f.  U).  $apiergelbn)irren  an  bie  9Banb  malen,  bo(^  toabrli^  ni4^  immer  überfeben 
ober  oerfc^weigen,  benn  ed  iji  faum  mbgli(!b,  bag  ein  b<i(btoeg9  Sac^DerflSnbtger  ben 
Unterfcbicb  \)erfenne. 

3n  Oefierreicb  curftrten  (S.  «DlSr)  1873  neben  38,72  ^.  fl.  ^artiaH^^potb.anioeis 
fungen  (Krt  oer^indl.  @taatdpa)>iergelbe)  377.28  Wt.  fl.  » Gtaatenoteiu"  Staat«' 
unb  9anfpa)}iergetb  circuUrte  d,  3R&xi  1873  alfo  f.  675  Ti.  fL,  eine  Summe,  ber 
gegenübet  aUerbing«  ber  b^l^e  Sy^etaCtfa^  u.  bie  banfm&fiigen  gorberungen  (9ße(({et 
Sombarbd)  ber  9^ationaIbant  io  toenig  toie  in  ^ranfcei^«  Stallen,  Stufelanb  ober  in 
!Rorbamerica  bie  bortigen  realifirbaren  ^anfmittel  gur  ^ufnabme  ber  ^aarja^lungen 
audveic^en.  5Daber  bie  $a))iergelbtoirt9f^aft.  !{)ie9an!  an  ft^  if^  foloent  u.  in  einer 
oerbSltni^m&gig  te^t  guten  £age,  u>ie  folgenbe  t>üttn  jeigen ; 

2«l.  JJ.  Sage  mb  SeAmg  ker  Oejlcrr.  ftafitmOaitf. 


^Notenumlauf 

9.ann?etfungen 

©trogutbaben 

»äff.  3jnf-r  $>iv)ib.  ic 

Sauf.  iRecbnungen 

©umma:  flüff,  $af[. 

$fanbbriefumlauf. 

$enftondfonbd 

Summa:  frembe^aff. 
93an!fonbd 
9ief.fonb« 


.  1872 

ü.  ÜRSr) 

1873 

318.37 

298.67 

5.02 

1.90 

2.47 

9.31 

7.20 

0.18 

1.92 

5.72 

334.98 

315.78 

5H.71 

60.37 

2.29 

229 

345.98 

378.44 

'90.00 

90.00 

16.52 

16.52 

1872 


502.51 


9»etatl  142.93 

ÜD^etaff^ed^fel         4.75 
9Be(^{el  167.20 

Sombarb  28.62 

Staatdnoten  b.  ^.   2.40 
^.9.gebbr.$fanb8 
briefe  3.69 

Summa  :banfmJi6- 

De(fung  349.59 
j^^potb.  ^arl  60.51 
«ff.  b.  aUef.f  7.36 

—  b.  ?ienf.f.         2.29 
2)arleben  an  ben 

Staat  80.00 

®eb&ube  k«  2.75 


1873     «.  1872 
Hctioa 

=  %  b. 

142.62i 

4.81 


44«0 


153.88 

26.37 

2.39 


50.0 
8.5 
0.7 


3.83        LI 
333.85    104.3 


502.51 


Sffi&btmb  biefer  Sogen  in  ben  2)ru(f  gel^t,  ifl  bie  groge  l{lerrei^if(^  85rfens 
frife  aueaebrocben,  bie  jur  Sudpenfion  ber  Qanfacte  oon  1862,  b.  ^  lut  ^* 
l^bbnng   ber   metalltfc^   ungebecften  IRotenfummc   über  200  SRiff.   fl.  l^inau«   ffi^ro. 
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S)ic  pertobif(^e  D'lotl^tocnbidfcit  einer  jold^en  iDlagregel  lourbe  t)on  mir  unb  anbrett 
Gegnern  bed  (Sontinftentirungevrin^lpd  oon  ^(nfang  an  )>rop(^e)eit,  nac^  ben  engUfc^en 
(^fal^runaen  beareifli(^  ^enug.  JDa9  Qebenflic^e  i^  au4  nic^t  bie  @udpenfton  an  ftc^, 
fonbern  biefe  SKaBvegel  in  ber  Sage  ber  Oefierr.  ^ant,  bie  ja  eben  nic^t  baar  gablt, 
»eil  fo  nur  eine  SBerme^rung  uneinibdbaren  $a)>iergelb9  ftattfinbet.  Unter  anbren 
Ser^&Itnijfen  toürbe  bie  6udpenfion  anber«  toirfen  unb  anberd  ^u  beurt^etlen  fein, 
»obei  freilid^  bie  grage  ^ier  ganj  unerbrtert  bleiben  foQ,  ob  ein  f(^ugU6er  Sbrfen- 
f($tt>inbet  eine  fol^e  befonbre  jy^taat^l^ilfe"  ))erbiente,  —  benn  biefe  liegt  bei  ber 
tCu^gobe  oon  uneinlb^barem  3^<tng^cur^)>apiergelbe  Dor. 
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2.  SlUgemeined  3^^(l^<^nfgefe^,  looneben  $rioiIegirung  einer  ober  me^= 

'    rerer  ^au^tbanfen 15  A. 

3*  ©taatUd^e   93erlei^ung   bed   SRet^te  ber    IRotenaudgabe  im  einzelnen 

gatte       15  A. 

4.  iBbUige   Sentralifation ,   obQige    ^ecentraüfation   ber  9lotenau<gabe 

ober  gemifc^te«  ©^flern 16  A 

VI.  S)te  )ur  (Sntfc^eibung  über  bie  8ftt(!^tung  ber  3cttelbanfrefovm  ju  bcTÜ(f« 

P(^tigenben  $uncte 16  A. 

1.  SDer  »iffenfd^aftlicl^e  ©tanb  ber  3«ttetbanffrage 16  A. 

2.  S)er  factifc^e  @tanb  bed  3ettelbanftt>efend 17  A. 

3.  2)a«  geltenbe  Sanfrec^t.  (^auptgegenj^anb  biefe«  ®er!9) 18  A« 

Vn.  ^l^aracterifirung  bee  ®tanb)|)unct«  in  biefent  Sßerfe 19  A 

1.  9ie(^tfertigung  Don  (Sompromiffen  ^toifd^en  gorberungen  ber  jC^corie 

unb  gegebenen  Qerl^filtniffen 20  A, 

2.  IRücfffc^t  auf  loerbreitete  %nfi6^ttn 20  A. 

3.  S)9gl.  auf  bie  poUtifc^en  iBer^&Itniffe  eined  ZanM 1 

4.  ^dat.  auf  bie  ))oirdU)irt^{^aftU($e  @teSung  bed  betrcffenben  6taaUs 
gebiet« • *  .    .    .  2 

5.  JDdgt  auf   fodatpolitifc^e  neben  rein  bfonomifc^en ,  te(!^nif<^en  unb 
Pnanaietten  Orünben 3 
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IL  j^apttel.  S)er  toiffenfc^af titele  ©taub   bet  3<ttelBanf» 

frage 3 

I.  ^rinci^)iene  S«WfPöWt  ber  Äettcrbanfftcil^cit 3 

n.  ^edrünbung  bafüt  in  iBegviff,  3Befen  unb  Sunction  ber  IBanlnote ....  5 

1.  ©efcn  ber  öanfnote 5 

a.  Unter fd^ieb  )}om  Ißapiergelbe 5 

b.  <SIei(^artigfeit  ber  SSBirfungen  mit  anbren  ^rebitumlaufdmitteln  (®elb< 
furrogaten) 6 

2.  ^rebttioirtMc^aftid^e  Function  ber  8anInote 6 

a.  ICßeAfeInbe  {^unctton.  ^nel^menbe  ^ebeutung 6 

b.  Sßorüberge^enb  ber))orragenbe  Sebeutung  in  (Srebitifrifen     ....  7 
m.  $o^uIat,  bag  bit  tpirFIi^e  IRote  n^al^re  9anfnote  fei,  unb  gefe^Ut^e  Ißorfel^« 

Hingen  be<  Staat«  ^ur  (Erfüllung  biefed  ^ofiulatd 9 

rv.  3€ttelban(gefe(gebung.  Silaterielle  unb  formelle  ©efe^e 11 

1.  eteUung  bed  ©taatd  ^ut  ®ef^&ft9fül^rung  ber  9anfen 12 


2.  2)«gt.  aur  Chrri(^tuna 12 

9)ie  {frage  ber  StoecfmSgfgfeit  einer  ^onberfleUung  be«  6taatd  m  bm  ^tU 
tetbanfen;  indbefonbre  mittelfi  ^egünfiigung  einer  ^rt  S^ttelbanlen    ...      13 


1.  9ieIatit)itSt  ber  SBorgügc  ber  )>erf(9iebenen  3<ttelbanf[)9|)eme,  namentlid^ 
ber  ^entralifation  nnb  ^ecentralifation 13 

2.  9{atürU(^e   ^ntn)i(nung   ))on  (Sentrolbaufeu,   au(^   ol^ue  gefe^Iic^e  iBe< 
günfligung 15 

a.  dentraliftifc^er  jug  im  (Srebittvefen 15 

b.  9ebeutung  ber  ßefc^ic^tUcI  gekoorbenen  ©teOung  ber  gro|en  Saufen  16 

3.  Sebenlen   gegen    eine   befonbre  $egünf)igung  ))cn  Saufen   bux^   ben 
©taat 16 

VI.  9telati))e  SSerec^tigung  einer  koetteren  ^aatlid^en  9ef(^r5nfung  ber  Bettelbauf» 

frei^eit 17 

1.  90ll5gßd^!eit  rationeller  materieller  Qanfgefe^e 17 

2.  SSorgug   ber  tveniger   fiarr  mec^anifc^eu  ^orfd^riften  in  ber  materieUen 
Saufgefe^gebuug 18 

3.  3nl&fftgfeit   aUgemeiner  9anfge[e^e   neben  partieller  (Sentraliftrung  ber 
iRotenaudgabe  burd^  $ri))tleg      .    .    .    , 19 

4.  $rit>ilegirung  flatt  SRonopoKfirung  ber  9^otenau«gabe    ......  19 

in.  j(a))itel.  2)er  gegento&rtige  factifc^e  @taub  bed  3ettel5 

banfkoef end,  befonber«  in  5Detttf(§Ianb 20 

I.  Ueberft((t   über   bie  (Sentrolifation   unb  £ecentraUfation  in  ben  u^it^tigeren 

(Sulturftoaten 20 

II.  %>a^  3ettelbanrtt7efen  bed  ^eutfc^n  $Reid|« 22 

1.  SDie  5rcu6t|(^e  »auf 22 

2.  $ie  ^roDinjiaUettelbanfen  im  vor  ^  1866er  $reugen 24 

3.  ^ie   )»ei   grb^eren  norbbeutf^en  3citelbanfen   neben  ber  $reuBif(^en 
({fronffurter  unb  ©Sd^fif^e) 25 

4.  Slnbre  norbbeutfc^e  3^ttelbanfen  mit  natürlichem  S<^tt)erpunct  in  t^rem 

.  Siomicil 26 

5.  !3Die  übrigen  fleinen  norbbeutfd^en  Saufen 27 

6.  $)ie  3ettclbanren  in  eübtt7e|ibeutf(^(anb 28 

7.  3a^I  unb  Sert^eilung  ber  3ettelbanfen  im  5Ceutfd^en  mtiä^t   ....  28 
etatiflifc^ed  !D^ateriaI  gum  Itapitel  HI.  f.  im  etatifl.  Slnl^ang  .    .    .  697 

3toeiter  3:]^eiL 

et^ßematifd^e.^arfletlung  unb  ^rittf  bee  3ette(banfred^td 
unb  ber  3ctteIbanfvoIitif  in  f)eutfd^Ianb  unter  Sergleic^ung 
mit  bem  Hudlanbe 31 

(Sinleitenbe  Semerfungen  über  ben  @ang  ber  50arfiellung 31 

I.  Itapitel.    IBe^immungen  über  bie  Stellung  bed  Staatd  aur 

Sanfnote  ald  foI<(.er  unb  )um  Staatd^apiergel^e 34 

92ad^tr&ge  l^ier^u  6.  671. 

l.Slbt^eilung.   ^ie^lnna^me  intfinbifci^er  8anfnoten  unb 

be«  Staatdpapierg'elb«  im  $ri\}att)erfe^re 35 

9^a(^tr5ge  l^ieT^u  @.  671« 
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JreittjiHigc  Hnnal^inc,  itv\\  3^vQn3«cur«  35.  —  öefUibuncj  ritiB^barer 
8aufncten  mit  ber  €tgenf(i^aft  bed  gefellid^en  B^^^ungdmitteU  (^ngTanb, 
Ocflcrrcid^)  35.  —  UnciacntUc^e«  (einI56baree)  g^apietöclb  (beutf(^c«, 
l^oßäitb.  ©taatöpapiergclb  36.  —  ^Prtöatpapiergelb  37. 

2.  ^btl^eilung.  S)ie  ^nna^nte  frember  ^anfnoten  unb 
@taot«papicrgclb«  im  ?prii>at  t>cr!e^r       37 

Sf^ad^tr&gc  ©.  672. 

Umlauf  eioeittU(^  aud(&nbt{(^er  9{oten  37.  ~  ^dgl.  ))on  !Roten  aud  anbe« 
tcn  ©taaten  bcrfelben  93oIf«tt)irt^fc^aft  ($)eutf4lonb)  37.  —  SBcrbote  ber 
gal^Iungdleifhing  mit  folc^en  92oten  unb  bdgt.  ^apiergelb.in  ^eutf^lanb  38. 
2)ic  St,  fä*f.  ©orf(^rift  über  <Sinl5funa«caffen  frember  ©anfen  39.  -^  «er* 
geblid^e  @imgung«))erfu(^e  in  SDeutfc^lanb  39.  —  @rfolaIoriAfeit  ber  ©er» 
böte  unb  tl^atfSd^ßj^e  ©erl^ältniffe  be«  Umlauf«  frember  S^oten  40.  — 
9^otl^n)enbi9feit  {ewiger  Siegelung  unb  ©ergeben  babei  42. 

3.  Slbt^eilung.  S)ie  Snnal^me  ber  9anfnotcn  unb  bed 
Staatd^apiergelbd  an  ben  öffentlichen  (Saffen 43 

Stiac^tr&ge  l^ierju  ©.  672. 

Slnnal^me  ber  9loten  ber  ^auptbanfen  43.  —  ^«gl.  ber  92oten  ber  Hetnen 
kaufen  43.  —  ^«gL  frember  9ioten  unb  $apiergelb«.  $)eutf(^e  3uß&nbe  44. 
—  ^rincipteUe  iBel^anblung  ber  grage  45.  —  $0^9^^  ^^  9[nna]^me: 
©teuerfunbation  ber  ißoten,  moralifd^e  ©taat«gavantie  45.  —  ©^wierigs 
feiten  ber  Sßertoeigerung  ber  ^nnal^me  46.  —  ©orfc^läge  für  beutf^e  $er« 
b&ltniffe  concreter  formulirt  (f.  u.  @.  450)  46.  —  ®ün[(^e  ber  ^anbel«* 
rammern  48.  —  ©übbeutf(^e  SBerl^ältnijfe  49. 

4.  %lbtl^ettung.  ^ic  ge^enfeitige  Unna^me  ber  ©anfnoten 
bei  ben  lBan!en  felbfl  unb  bie  (Srric^tung  ))on  9iotenaudtauf4- 
anflalten 49 

Slac^trSge  ^ierju  @.  673. 

©eutj^e  5praj:i«  (^reu^.  93«"?  unb  <Prit)atbanfen)  50.  —  2Cnbre  fiSnber 
(9^orbamerica)  50.  —  ^rincipielle  ©e^anblung  ber  grage,  »ie  ongenom* 
mene  frembe  IRoten  ju  bel&anbeln  fmb  51.  —  IRotbwenbige  ^rfifentatlon 
)ur  @inlbfung  ober  jum  Umtaufd^  52.  —  Organifation  btd  D^otenau«» 
tauf(3^d  53.  —  @(§ottif(!^e,  americanifc^e  Einrichtungen  53.  —  Sorfd^lSge 
f ür  Deutfc^lanb  (concreter  formulirt  auf  ©.450, 667)  54.  —  «Rotenau«tauftJ 
in  SBerbinbung  mit  Einlbfungdan^alteu  55.  —  Sludtaufc^fi^liem  für  ©taate* 
papiergelb  57. 

5.  Slbtl^cilung.  ©ie  (gittlb«barfeit  ber  Sanfnoten     ....      57 
Sflac^tr&ge  l^ierju  ©.674. 

a.  1.  9lbf(|nitt    öinlöfung  Don  iebtoebem  gnl^aber  ...      57 
Äeine  fiegitimation«prüfung  57.  —  Sel^anblung  oerle^tcr  IRoten  58. 

—  (ünjiel^ung  unb  ©inrufung  \>on  SfJotcn  59.  — Scrloren  gegangene 
iRoten  59.  —  Siotenf&lfci^ung  60. 

b.  2.  ^bft^nitt.  @inl5fung  berD^oten  an  mel^reren Orten      61 
(Einrichtung  bei  (Sentralbanfen  ($reug.  ^nf)  61.  —  ^nforberungen 

bei  5Decentralifation  be«  3cttelbauftt)ffen«  62.  —  @rforbernif[e  tn 
IDeutjc^lanb.  (Sinlbfung  an  großen  $lä^en  (f.  auc(  bie  concreten 
a3or|c^läge©.450.)63. 

0.  3.  Slbfc^nitt.  @tnl5fung  ber  9^oten  t&glic^  in  l^inUng^ 
licl&  langer  Seit 64 

d.  4.$lbfd^nitt.  (Einl&fung  ber  92oten  in  gefe^lic^em  ®elbe      65 
@inl5]ung  in  ber  tBä^rungdmün^e  65.  —  ^obiflcation  bei  ©ilbers 
Währung  65.  —  9ioten  (inlänbifd^e)  in  frember  SGBS^rung  66. 

6.  9lbt^eilung.  ^ie  ©tüdelung  ber  9loten  unb  bed  ©taat«< 
paptergelbe«,    in^befonbere   bad   fleinfle  IRoten«   unb   $apter< 

gelbjtücf 66 

D^ad^ttÄge  l^ierju  ©.676. 

ISiererlei  SBeflimmungen  66.  —  ^leinfie  9^otenfiüdfe  im  dteci^te  unb  in  ber 
$rari«  t>er{c!^iebener  fiSnber,  bef .  in  ^eutf  erlaub  67.  •—  ©tücfelung  be«  iDeutf^en 
©taatdpapiergelb«  69.  —  iJ3orfcblfige  für  ^eutfc^lanb  (concreter  formulirt  f. 
aud^  ©.  449  u.  645)  70.  —  ^efc^r&nfung  bed  ©toatdpapiergelb«  (uif  fleine 
©tücfe71.  —  girirung  ber  ajienge  fleinjletS'lotett  (f.auc^©.450u.645)  72. 
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IL  jta^ttet  SBej^imntungen  über  bie  ©telluno  be«  ©taatd  ^ur 

(Sontrole  ber  3cttelbanf cn 73 

IRad^trägc  ^icrgu  ©.678. 

Sitten  btx  ©ontrolc  73.  —  Sontvolc  burd^  ba«  ^uMifunt  74.  —  gormcKc 

©taatdcontiole  75.  —  ÜJiatcriette  ©taaWcontrole  76. 

1.  9lbt^eiluit9.  SDa«  «Princip  ber  ^ublicit&t 77 

9'^ad|träge  l^ierju  ©.  679. 

a.  1.  Slbf^nitt.  SDic  ^PublicitSt  bcr  ©au!\)  crfaffung  ...      77 
S)ic  re^^Iid^en  ©runblaötn  ber  ©ajifücifafiung  77.  —  IRotliPcnbige 
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sBa^I  ber  3^itungen  79.  —  ^ieber^olte  ^erBffentUc^ung  ber  ^ait^U 
puncte  u.  ber  SCb&nberungen  80.  —  ©emeinfanted  amtn<]^ed  Organ 

für  ?pubttcation  80.  —  Slbbrudf  flatutarift^er  ^öeflimmungcn  auf  bcn 
a$ei(^af(dmr!unben  81. 

b.  2.  Slbfc^nttt.  S)ie  $ubltcii&t  ber  iBan!))erU)aItung  ober 
ber  dlefultate  bed  8anfbetriebd  unb  bie  @rf  orberniffe 

ber   ©onfpatiflif 81 

SlUgenteine  ^nforberungcu  82.  —  Verbreitung  ber  93eri)ffentlid)ungen  82.  — 
^eriobicitfit  berjelbcn.  $batfäc^li(^e  ©eftaltung  83.  —  ajlängel  betreff«  be« 
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^anfftatiitif  85. 
«.  1.  Unterabt^eilung,  Snl^alt  unb  Jorm  ber  Sitangen    .      87 
aa.  1.  Unterabfc^nitt.  S)ie  ^affiöa  ber  ^ilanj     ....      87 
gingirte   ober  ©(^ulben   ber  ©anf  an  fic^  felbjl  87.  —  8e^anb= 
hing  be«  eiaenen  Äa^itatö  in  ber  SSilanj  88.  —  ©«gl.  be«   SRe» 
fertjefonb«  89.  —  Eigentliche  «Paffiioa  ober  ©(bulben   an  Rrembe 
89.  —  SWSugel  ber  Slu«toeife  90.  —  IRotenemifpon  unb  (Sircula» 
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9f2otenfiü(felung«r©tati|iif  92.  —  SDevoptenfc^ulben.  ^rtcn  93.  — 
Sangterminlic^e  Obligationenfc^ulben.  @taat«\}orf(^üf{e  95. 
-  bb.  2.  Unterabfdinitt.  $)ie  3lctit>a  ber  53ilana      ....      95 
gingirte,  IBorauölagen   95.  —  Eigentliche  3(ctit>a  97.  —  93aars 
\)orrat^   97.    -—  ^u«Iei^ungen  97.  —  Slnforberungen    ^inftcibt* 
lid^  ber  Elafpfication   98.  -  «mängel  ^infic^tUc^   ber   «nfe^ung 
ber  ^Dotationen  ber  gilialen,  Eomntanbiten  99.  —  ©ec^f cl.  $)eren 
etaffiflcation  nac^  3a^lungöort  100.  —  2)«gl.  nad^  gänigfcitöjeit, 
nac^  äa^l  ber  Ünterf4nften  101.  —  9iotl^leibenbe  SCBec^fel  101. — 
fiombarb=$)ar(e]^en.   ®eren    (Stafjtftcation    101.  —  S)arlc^en   in 
laufenberSRec^nung.  5)«gl.  102.  —  ©ögot^efarifd^e  5)arlel^en  102.  — 
^onb«  unb  Effecten.  SDeren  arten.  5Bert^an(at  103.  —  ©tel^enbe 
(oinculirte)  EffectenbeJlSnbe  104.  —  ©te^enbe  ©arle^en  an  ben 
Staat  105.  —  Slnbere  ©arle^en  an  ben  ©taat  (in  Eontocorr.)  106. 
Slnbere  «ctioa  (®eb5ube,  Snoentar)  107. 
cc.  3.  Unterabfd^nitt.  ©c^ema  ber  au«fü(rlid^en  ^an!« 

bilanj 108 

/?.  2.  Unterabt^eil.  3n^aTt  unb  gornt  ber  3a]^re«beri(^te  113 
3)>lSngeL  Slnforberungen  113.  ~  Stnfnüpfung  an  Sitangpublication 
114.  —  ©urc^f(^nitt«s,  iDlinimal«  unb  ^aximalfianb  ber  $aupt]go{}en 
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über  ben  ^a^redumfa^  115.  —  Unterfc^eibung  ber  regelm5|igen  unb 
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nung  be«  Umfa^e«  117.  —  Umfa^  mit  ^unben  unb  mit  Filialen 
u.  f.  to.  118.  —  ©onftige  eingaben  (u.  21.  über  3i"*fu6*®en)egung) 
118.  —  ginanjielle  Ergcbniffe.  ©ettinns  unb  SBerluflconto  119. 

c.  3.  S(bf(^nitt.  S)ie  SBerantwortlic^Ieit  ber    Sanroern)at' 
tung  für  bie  ^ublicationen 120 

«Rac^trag  ^i,  52  l^icrju  ©."  681. 

©ttaff^flem  120.  —  Englifdje,  norbamericanif<l^e  ©cjlimmungen  121. 

2.  Slbt^eilung.  5)ie  formelle  ©taat«controIe  über  bie  San* 
fcn,  tn«befonbere  ein  ^änbige«  ^anfcontrolamt  gu  biefcm 
3»«« 121 

iffiagner,  3ettefi»anteiu  49 
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iCocumente.  5lud»cife  126.  —  Slnna^me  bcr  ?lnmc(bung  (Slegiflrirung) 
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3.  ^btl^eilung.    ^ie    matcricnc   ©taatdcontrolc    über   btf 

SBanfcn  (9Rac^tr.  <S.  683)       129 

5Bcfcn.  (5on|cqucnjen,  S3ebcnfcn 129 
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ber  53anf 130 

@)|)ecietle  ^I^arlcguug  ber  beutfc^en  ©tatuten))orf(!^rtften  l^terüber  131. 
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c.  3.  ^bf^nitt.  ^ontrole  burd^  Staatsbeamte  in  felb^ 
fiSnbig    gebietenber  Stellung   neben   ber    IBanfDcr- 

njaltung 141 
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befleUung  für  ble  Df^oten  bei  einer  ©taat«bcl^örbe  141.  —  ytoxh- 
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werflic^feit  143. 

d.  4.  ^ibfc^nitt.  ^ontrclebur  cl^  Uebcrtragung  ber  ober« 
{len  Leitung  ober  ber  gefammtcn  $3ern)altuitg  t)on 
$ri\)ateignern  ge^brcuben  hänfen  an  S  taatdbeamtc  144 
begriff  bcr  Staotdbanf  144.  —  Staatdlcitung  ber  $ri)>atbanfcn 
aU  confequentelie  S(>^t>^  ^^i  ^^^  matcrieQen  (Sontrote  145.  — 
jtcine  tec^nifc^en  ©cbcnfcn  gegen  Staatsbetrieb  145.  —  53cbenfen  • 
tocgcn   moraUfc^cr   93crant»ottIic^fcit    146.  --.  $iie   Organifation 

ber  93ertt)almng  ber  «ßreug.  8anf  146.  —  ©ebeufen  148.  — 
3)lobif ication  bicfcr  8emerfungcn  unten,  im  Sd^Iups 
.  fapitcl  S.  640 :  53cfürtt)ortung ,  bic  Staat«öcr»attnng  beijube* 
galten.  —  SBerwaltung  ber  O  e  ^  e  r  r.  iJiationalbanf  148.  —  Slb= 
n>ci(^ungen  ber  neuen  )>on  ben  alten  Statuten  149.  —  SBcrn^altung 
ber  granjbf.  ©anf  151.  —  SD«gl.  ber  @ngl.  SSanf  153.  - 
9ebenfen  einer  leichteren  $ern>e(^dlung  \)on  ^oUn  unb  $a)?iergclb 
bei  Staatdlcitung  154. 
m.  Jta^itel.   ©c^immungen  über  bic  Stellung  bed  Staat« 

jur  ©cfc^äftSfül^rung  bcr  Scttclbanfen      155 

a^acbträge  ^icrju  S.  684. 

^ic  $or[4riftcn  über  bie  Stellung  beS  Staat«  jur  ©anfuotc  (Stap.  I) 
unb  über  baS  ^riucip  ber  $ublicit5t  als  anSreicbenbe  Garantie  für 
ba«  ßcttclbanfwefen.  au(b  in  5)eutfc§lanb  155.  —  ©a^rf^einlicbe 
entiüidtlung  auf  bicfcr  ©afiS  157.  —  ©efe^gebung  auf  anbrcr  iöa|i« 
158.  —  (Soutrolamt  mit  erweiterten  ©efugniffeu  159. 
1.  ^btbeilung.  ^ie  ^bl^e  bcS  ^Notenumlaufs 160 

a.  1.  Slbfd^nitt.     Mangel  gcfc^lii^cr  ©eliimmungen  über 

bie'ßb^e  beS  «Notenumlaufs 160 

BulSfngfcit  unb  Ungcf&l^rlic^feit  fold^en  üllangcls  bei  Erfüllung  ber 
anbren  (Sautelcn  160.  —  Erlag  fo((^er  ©eftimmungen  eine  Eonfe- 
qucn)  bcr  matericUcu  @cfe^gebung  162. 

b.  2.  Jlbfc^nitt.    S)ie  gefeilteren  öejlimmungen  über  bie 

^öb«  beS  9lütcnumlaufS      .    .    .    : 1^ 

5Drei  Äategorieen  \)on  ©cftimmungcn 163 
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a.  1.  Unterabtl^eilund.  ^bfolutef  iD'^aximutn  bed  9^o> 
tenumlauf« , 164 

9^a(^tbcil  für  bie  Slnft^miegung  bed  9{otenutnlaufd  an  ben  iBer^ 
fel^rdbebarf  unb  für  bic  gunction  ber  SBanf  in  Ärifcn  164.  — 
SBiafü^rUc^felt  einer  abfoluten  äiffer  165.  —  Äciue  gcnügeuben 
%nbaltd))uncte  für  bie  Bezifferung  bed  D^otenumlaufd  im  ©anun 
(Ginflug  ber  etüdTelung.  Ueblic^e  fa(((^e  imaBil&be)  166.  — SBia^ 
fübr  einer  3iffcr  für  eine  einzelne  öanf  167.  —  33or[(briften 
ber  norbamerifanifdjen  ©efe^gcbung  168.  —  ©ebenfen  170.  — 
Söorft^riften  ber  ?Peerf<^cn  ÄCte  für  bie  engUfdben  fianbbanfen 
170.  —  öebenfen  172.  —  5Deutf*e  ©orfd^riften  173.  —  8e= 
gremung  be«  9lotenumIaurd  burd^  Proportion  ^unt  ^ctienfa))ital, 
beutfc^e  Befiimmungen  174.  —  Sebeutung  biefer  Begrenzung 
abl^ängig  )>on  ben  Bebinc^ungen  ber  Bemtel^rung  bed  '^avitald 
175.  —  ^^ac^t^eil  groger  eigener  Kapitalien  bei  3(ttelban(eu  176. 
^eutf^e  flatiitar.  Bebingungen  ber  Kapitaler^ö^ung  177.  —  $racs 
tif^c  Bebeutung  ber  fogen.  S^otenrcc^te  181.  —  lab.  I.  ?Rotcns 
re^t  unb  ^Notenumlauf  beutft^er  Banfen  (1865  u.  1868).   182. 

a.  1.  Unterabtbeilung.  1.  ^ortfe^ung.  Borfd^Uge  für 
bie    Beflimmungen    eined  üjflax'imumd  bed  9{oten« 

umlaufe 183 

Iteine  abfolute  ^irirung  für  ba9  gange  Sanb  183.  —iteine  6ons 
tingentirung  ber  metaUifd^  ungebectten  9lotenmenge  184.  —  Beffere 
Siegelung  ber  TNotenmenge  na(^  ber  &h^t  bee  itapitaie  unb  naä^ 
ber  9lotenbe(fung  in  (Kombination  184.  —  S'>^<nu^^rung  biefeft 
Borfc^lag«  für  ycoten  unb  ©epofitcn  184.  —  <5ompen(ation  rmu 
f^en  ^bl^e  bed  8anf(apitaU  unb  Befd)affen]^eit  ber  92otenbeaung 
185.  —  SWa|gebenbe  ©ebeutung  be«  Betrag«  ber  in  beflimmter 
3eit  bi«püniblen  2«ittel  für  bie  Sage  einer  ^anl  185.  —  ©d^e« 
matifcbe  Beifpiele  l^ierfür  186.  — -  ^nu)enbung  bed  aufgeßedten 
principe  auf  bie  beutfc^en  Banfen  188.  —  <B.  auc^  bie  fpecieOe 
SormuUrung  ber  Borft^lSge  für  bie  beutft^en  Bauten  unten  6. 433. 
—  Uuaulfifrtgfeit  ber  geflfe^ung  bed  ^Notenumläufe  einee  Sanbee 
nacb  JCopfquoten,  guntal  in  ben  ^eutfc^en  Staaten  189.  —  9Nur 
Sirirung  bee  (§)e|ammtbetrage  flein^er  D^ioten  in  einer  abfoluten 
3iffer  nac^  itopfquoten  191.  — (SoentueQer  Borbebalt  bee  {Redete, 
foHe  Heine  ^JNoten  aue^ugeben  für  bie  beoorgugten  größeren 
Banfen  192.  —  Ober  Bert^eilung  biefee  9Notenrec!bte  naqf  Banf^ 
prooinzen  p.  Kopf  unb  auf  bie  Banfen  na^  Kopitalböbc  192. 
gormutirung  biejer  Borf^lfige  für  S^eutfc^lanb,  f.  unten  6. 447  ff. 
u.  e.  644. 

«.  1.  Unterabt^eilung.  2.  S  or  tf  e^ung.  Ueberbie^Ne^ 
fielung  bee  beutfc^en  ©taatepapi  ergelbe.  S)er  Be- 
trag beffelben .193 

9Nadbtrag  ^iergu  8.  685. 

@.  auc^  ben  etatiflif  c^en  Sln^ang  6.  725. 

Snniger  3u{ammen^ang  ber  fragen  ber  Sflegelung  bee  IRotem  unb 
bee  beutfc^en  6taatepapiergelbn;efene  193.  -  Sin<t"3i^^c  Sc^toie« 
rigfeit  bei  Unterem  193.  —  ^rincipieHe  ^ioünfdjit^eit  ber  x>hh 
ligen  Befeitigung  bee  Staatepapiergelbe  194.  —  ^Notbn^enbigfeit 
einer  aUmÄligen  Befeitigung  unb  fof ortigen  ^Regelung  195.  —  Xab. 
n.  Stoatepapiergelb  unb  ^Notenumlauf  in  5{)eutf(blanb  1868—69 
196.  —  (Jrgfinjung  im  Statiftifc^en  «nl^ang  725.  —  IReujeitlic^e 
Bermebrung  bee  Staatepapiergelbe  198.  —  Bert^eilung  in  ^eutfc^^ 
lanb,  tncl.  9Noten  199. 

«.  1.  Unterabti^eitung.    3.  gortfe^ung.    ©ie  (5nttt)idfs 
lung  bee  Banfnotenumlaufe  in  5{)eutf(!^lanb  .    .    .    200 
S.  au(^  ben  ©tatifl.  ?ln^ang  ©.  697. 

Sc^ioicrigfeit  einee  Urtbeile  l^ierüber  200.  -  Stab.  III.  ^eutfdber 
Banfnotenumlauf  1846—68  202.  —  ©baracterifitf  ber  im  ©angcn 
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öcfunben  (Snttoidflunö  202.  —  ^wi^^t  Scfonbre  ©crtl^Icaung  auf 
bic  3iffer  bcr  metattifc^  unbebcdCten  ^oUn  204.  —  tab.  IV. 
Saarbedfuna  bcr  liQuiben  ©<]^ulben  ber  beutfc^cn  ©anfen  (1857 
bi0  1868)  205.  —  ©ünfligc  ©eflaltung  l^ternac^  205.  —  Ed^totc^ 
riafeiten  bed  Qergleifi^d  mit  bem  ^anfiDefen  anbrer  S&uber.  ^in^ 
Püffe  auf  bie  gfiotcnDcrmc^rung  206.  —  (Sünfliäe«  Urt^cil  für 
SDeutfc^lanb,  fottjcit  ©erglei^  äul&iftg  209. 
a.  1,  Untcrabt^eilung.  ®(^Iu6.  SBorfd^Uge  gur   9iege  = 

lung  be«  @taatd))apiergelbd 210 

lRa(|traö  ^ierau  ©.  681. 

^Dreierlei  aj^obalit&ten  ber  9iegeluug 210 

aa.  1.    Unterabfd^nitt.    SDie    Siegelung    bed   aU 
eingelftaatlic^e«   no^    befielen    bleibenben 

iStaatdpaviergelbd 210 

einfad^jler  ^jracttfd^er  «Plan,  ber  einige  Slb^ilfe  fAafft  210.  — 
^idl^ertge  SJlSngel  be«  6taatdpapiergelbd  biefelben  toie  bei  be^ 
centraUjirter  ^Notenausgabe  211.  —  Slnforbcrungen  betr.  bie 
Sfieform  &^nti(^  bei  ben  Quoten  fleiner  RSanten  211.  —  Serg^t 
ber  @ingetflaaten  auf  loeitre  ^ermel^rung  213.  —  9(IIm&Uge 
Tilgung  213. 

bb.  2.  Unterabfc^nttt.     5Die  Q^rfe^ung   bed    etn3el< 

flaatlid^en  $apiergelbd  burd^  ein  gemeinfame« 

neued  bed  92orbbeutfc§en  8unbe^  ober  hti^olU 

t>erein«  Qe^t  bed^eutfc^en  füti^^,  f. >Ra(^trag 67)    214 

©orjug  öor  bem  oorigcn  9SorfdJIage  214.  —  ©ortl^cile  be«  ^lan9, 

SSünf^e    ber   ©efc^äft^a^clt   215.  —  ginangieae   [Regelung    ber 

©ad^c  bei  biefem  ^lan  215.  —  (Sififirung  ber  bisherigen  einjel« 

ßaatlid^en  $apievgelbfd)ulben  )ur   $3unbcSfc^ulb  216.  —  8aar: 

oorrat^  für  bie  ^inlödbarfeit  bed  8unbeSpapiergeIbS  218. 

cc.  3.  Unterabf c^nitt.   ^le  (^rfe^ung  beS  @taatdpa« 

piergelbs  burc^  fleine   9Noten   ber  3^^telbanfen    218 
$af{enbfler  $lan    n^egen   ber  IRac^tbeile  jeben  ©taatspaptergelb« 
219.  —  ^räcebengfäHe  mit  unetnlbSbarem  $apiergelbe  in  \>tti 
fc^iebenen  fi&nbern,  befonberd  in  Oeflerreid^  unb  9iu glaub  2^. 

—  ^Sgl.  mit  einlbsbarem  $apiergelb,  ^veuBifd^e  ^afregel  von 
1856  221.  —  iDIobalit&ten  bei  einem  gleichen  ^ovgel^en  je^t  222. 

—  Ucbertragung  ber  3[ufgabe  an  bie  ßentralbanf  gegen  ba€ 
Stecht  ber  SluSgabe  Heiner  9Noten  mit  fc^tofid^erer  banftnSgiger 
S)edtung  223.  —  $lan  für  bie  5Durd^fü^rung  im  92orbbeutfd^n 
iOunbe  (je^t  im  5{)eutf($en  ^ti^t  ebenfo)  224.  —  Sinanitede 
@eite.  Slnlei^eoperation  226.  —  Hinflug  auf  bie  (Srebittotrt^^ 
fc^aft  228.  —  Q^ttoaige  !3)urd^füi^rung  in  (Singelflaaten  228.  — 
Verbleiben  i^on  ©taatspapiergelb.  ^uSgabe  }u  Doli  baar  gebecf- 
tm  $aptergelbS  229. 

/9.  2.  Unterabti^eilung.  SlbfoluteS  lO^artmum  bed  me< 
talltfc^  ungebedtten  Xl^eild  bed  ^Notenumlaufs  .  .  229 
SBirfung  tt>efentli(^  ebenfo,  aber  ettoaS  koatiger  flarr  med^nifc^ 
»ie  bei  ber  1«  SRetl^obe  229.  —  ^ie  aRa|regel  eine  proctifd^e 
gorberung  ber  fog.  (Sunencbboctrin ,  »enoiruid^t  in  ben  ^eel'« 
fcften  bieten  t)on  1844  u.  1845  229.  —  ^Darlegung,  Äritif ,  öcij 
tecrfung  jener  t)octrin  230.  —  3Beitere  3n>cde  (olc^  93efUm= 
-mungen  231.  —  ©iffenfcbaftlit^e  3rrigfcit  unb  Unbaltbatfcit 
232.  —  Unanwenbbarfeit  auf  fiänbcr  mit  noc^  nit^t  aeffittlgtem 
«Rotenumkuf.  aGöittf übr  bcr  3iff er  233.  —  Unpaffenb^eit  ber  fog. 
dontingentirung  in  lDeutfd)lanb  234.  —  Q^letd^u^o^t  Vorzug  ber 
fDlagregel  \)or  ber  abfolutcn  iBegrcngung  bed  ^Notenumlaufs 
235.  — SSorfc^riften  ber  «Peerft^en  2lcte  über  bie  fc^ott.  u.  irWnb. 
©anfen  235.  —  (gnglifc^e  SScr^ättniffe  236. 

^'.  3.  Unterabtl^eilung*  Vcgrenaung  beS  SNotenum- 
laufs  nur  burc^  bic  gefetU^e  3}0Y|(^rift  einet  be« 
Jlimmten  ^Notenbccfung 237 
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^l^eorettft   ricl^tigile,  practtfd^   audreid^enbe  ^etl^obe,    aud^  Bei 

materieller  ©ejefec^ebung  237.  —  ©efte^t  »efentlic^  bei  ben  beut* 

fc^en  Saufen  238.  —  $)«gl.  bei  ben  anbren  continentalcn  238. 

2.  «btl&eilung.  $)ie  ©ecfung  ber  ©anfnoten  («Iflad^tr.  ©.  689)    239 

öejtimmunflen  barüber  ael^bren  nid^t  in  formelle  ©anfgefe^e,  fmb  ouc^ 

in  materiellen  entbebrltcb,  aber  üon  allen  noc^  bie  gn^edm&ltgjien  239. 

a.  1.  Slbfc^nitt.  3ur  5:^eorie  ber  SHotenbecfung 240 

Slbleitnng   be«   n(btigcn  ©edfungdf^ft^"^^   240,  —  ©rei   tl^eoretifc^e 
©VB«n«  241.  —  53oratt9  be«  banfmSfeisen  241. 

b.  2.  3lb((l&nitt.  ©ie  gefetüd^en-inotenbetfunö^f^iiem  e    .    242 

$)rei  ^auptf^fieme 242 

ct.  1.  Unterabtl^eilung.  S)a9  englifd^e  ©i^jiem  ber^eeP- 

f(§en  Stete 242 

gjerfc^iebene  tBorfd^riften  für  bie  t)erf(l^iebenen  Äategorieen  t>on 
©anfen  242.  —  dinriti^tnng  bei  ber  ©an!  Don  ©nglanb  243.  — 
SReell  banfmäfeige  $)e(fimg  andj  bei  \^x  243.  —  (ginrid^tung  bei 
ber  Ocfierreici^if^en  Ü^ationalbanf  244.  —  (5ontingentirung«Dor3 
fd^lag  fttr  bie  ^reug.  ©anf  in  1865  245.  —  ©craug  ber  be^ 
^ebenben  ^tnrid^tung  246. 

ß.  2.  Unterabtbeilung.  ^ad  norbamericanifcb  e  Si^fiem  246 
©ecfung  formell  mit  ©taat«pa^ieren  247.  —  ©efSb^bung  ber  ftecten 
(Sinlbdbarfeit,  nm  nur  ©erlufie  an  bereitd  uneinlbebar  gemorbe^ 
ntn  yiotm  ju  t>erbüten  247.  —  ©anfmÄfeige  ©etfung  baneben 
247.  —  ©a«  americ.  ?ßrincip  nur  auf  ©ecentralifation  ber  D^ios 
tenauögabe  antoenbbar  248.  ~  ©anfftatiflif  9iorbamerica«  1868 
(f.  audj  ben  ©tatifi.  «nbanq  ©.  731)  250.  —  SWobificationen 
be«  ©^flem«  faum  burc^fübriar  252. 

y.  3.  Unterabtbeilung.  5)a«  continentale  ober  beutf(^e 

©^flem 252 

©ein  SBefen:  im  ®anjen  ©urcbfÜbrung  be«   banfmSfeigen  @tj* 
flem«  252.  —  3K&ngel:   bie  flarren  ©eliimmungen  253.  —  ©e^ 
ttjabrung  (f.  audj  ©.  357  ff.)   253.  —  ©orjug  öor  ben  beiben 
anbren  ©^jiemen  253. 
aa.  1.  Unterabf(bnitt.     ©er   ©aar))orrat1^  al«    £l^eil 

ber  Sflotenbecfung 254 

©eliimmungen  über  bie  ©ef(^affenbeit  be«  ©aarfonb«  (3ö&b' 
rung,  ©arren,  IDWlnac,  ®olb,  ©ilber,  ?ßapiergelb)  254.  — 
©«gl.  über  bie  ß&b^  256.  —  Se^i'e^ung  einer  Duote  Dom 
9iotenumlauf  256.  —  ©ebenfen  toegen  ber  ©erbinbung  folc^er 
©eflimmungen  mit  bem  eoncefrion«»efen  257.  —  ©«gl.  bei 
gleitibaeitigcr  ©ctreibung  bc«  ©epofitengefc^Sft«  258.  —  ßon^ 
fequena/  9^oten  unb  ©epoftten  bei  ber  ©ere^nung  ber  Ouote 
aufammenjuaieben  258. ,—  ©tatutarifd&e  ©aarquotc  (meifl  ein 
©rittel)  260.  —  5:rennuna  ber  ©aarbedtung  ber  Quoten  Don 
ben  anberen  31ctit)en  261.  —  ©ortbeil  eine«  ^riorität«- 
re(bt«  ber  ^iotengläubiger  auf  genjiffe  JKctiDa  bei  fiaatlicb  rcgus 
lirtem  ©anfwefen  262. 

bb.  2.  Unterabfcbnitt.  ©ie  übrigen  ©edfungen  ber 
92oten  unb  bit  beaüglicben  ^cti))gcf(b&fte  ...  263 
3llle  ^ctit>a  folc^e  ©edtungen  263.  —  Unterf^eibung  Don  fpe« 
cieHcr  unb  fubfibiSrer  ©erfung  264.  —■  Siegelung  be«  SlctiDgc* 
f(b5ft«freife«  nur  für  bie  9{otcnfapitalien  ober  aucb  für  ba« 
©tammfapital  265.  —  9u«fcblu|  Don  6rebit«2mobilier«ge: 
fcb&fien,  @runbeigentbum«ern)erb,  ^^tootbe!engef(!bSft  266.  — 
©ie  richtigen  OrunbfSte  für  bie  fpecieUe  Ißotenbetfung  267.  — 
©ebingungen.  Slrten.  ©ec^fel  267.  —  fiombarb«  268.  —  Äeine 
anbren  ^ctiDa  al«  \)ptdtUt  ©e<fung  268. 

©ie  einaelnen  ?lctiDgcfcb&ftc  für  bie  fpecielle  9io« 
tenbedung 270 

«a.  (Srfie«  ®ef((5ft.  ©ie  $iBe(^{elbi«contirung  .    .    270 
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1)  @rflc  gi^<^9«-  ^««  Äuötoal^I  bcr  3BeÄfcIs 
aattungen  nad^  htn  Orten  tl^rer  3<^^^'^<'i^' 
feit 270 

SBeitrer  unb  engerer  begriff  ber  ^DiöcontirunA  270.  —  2)ieco«tinm9  t)on 
?la^n)C(^fefn.  3ln!auf  ton  Dlemeflenwed^feln  271.  —  S^faffoirec^felgef^aft 
272.  —  atnforberungen  an  notenbcdfung«f filzige  ®c(!^fel  272.  -^  ^ffgemeine 
Ävitcrien  bcr  Quatit&t  ber  ©cc^fel  273.  —  2lu«tt?ärtige  ©ec^fel  274. 

I)  Sortfe^ung.  Sn^^^fo^^^^re  bie3lnlage  eine« 
^l^eild     be6    ^aarfonbd     in     au^ivartigen 

SBBec^feln' 276 

3öi(!^tige  Srage  für  @entrafi>an!en  276.  —  Unterfc^eibunj  x>on  ^aptertoäb- 
rung«=  unb  aRetalItt>S]^rung«lfinbem  hierbei  276.  —  3utfifjtg!ctt  feiger 
5lnlagen  »egen  53aargelbbebürfniffe«  für  ben  ^rj^ort  277.  —  SJat^lii^feü 
für  foluente  gro^e  ©anfen  279.  —  5)ic  grage  \)or  bcr  franäbfifd^  S^anf- 
enquete  280.  —  i)ie  gragc  in  ?PcH)iertt)Sl^rung«t&nbern ;  au<|  ju  beial^en 
280.  —  (Srcur«  über  öflcrreid^tf(^e,  rufpf^c,  norbametlcanifj^e  83er^&U- 
niffe  282. 

n)  3^cite  grage.  ©ie  ©eflimntung  ber  Oualt- 

tät  ber  ©ec^fcl 285 

SBorgel^en  hierbei  285.  —  «ttgem.  u.  fpec.  (Srebttttürbigfeit  285. 

1)  (Srfier  $unct.    IDie  ^Dlerfmale  ber  allge^ 
meinen  ^rebitioürbigfeit  ber  SSec^fel      .    286 

Raifi  ber  Unterfc^riften  286.  —  95cbinote«  begnügen  mit  2  Unterfc^riften 
287.  -  SBerfattaeitcn  290.  —  ««otl^toenbige  furae  ©erfallaeitett  291.— ©roße 
ber  SlSed^fel  292. 

2)  aweiter    Ißunct.    S>ie   Prüfung    ber   fpe* 
cieUen  (Srebitnjürbigfcit  ber  fee*fel  .    .    293 

5lnforberungen,  ßrcbitUftcn,  2KarimaIcrebite  293.  —  ^enfurcomit*«  294.  — 
Jöed^felcenfur  295.  —  (Einrichtung  bei  ber  Rranjöf.  ©on!  296.  — .  J)dgL 
bei  beutjc^en  hänfen  ©rforberniße  297.  —  gunctionen,  53efugniffe  ber 
ßenforen  298.  — 

m)  ©ritte  Sraje.    ©ie  $)i«contirung    anbrcr 
ben  SSße^feln  fil^ntic^er  $a|piere^   foioie  ber 

@taat«n)ecbfel  unb  ©d^a^fc^etne 300 

SGÖec^felmägige  Stntoeifungeu  300.  -  (Seivö^ntid^e  SInwcifungen  800.  — 
Coupon«,  auögeIoo«te  (Effecten  301.  —  5Bed^|el  be«  ©taate  unb  feiner 
STnflalten  303.  —  @d)at Weine,  inWnbifc^e  305.  —  ©«gl.  frembe  307.  — 

/}/9.  3tt>etted  ®ef(!^äft.    ©ie  Sombarbirung    .    .     .    3(^ 
I)  (Erfie  grage«    ©te  9ludioal^I  ber  Sombarbs 
gattung  na(^  ber  Srt  ber  ^f&nber   ....    306 
53egriff   beö  Sombarbgefc^Sft«  306.  —  Gattungen   ber   ^ffinber   307.   — 
«oIf«tt)irt^f(%aftlicl^e  feürbigung  be«  @ej(^fift«  307.  — 

1)  SDer  (gbelmetalUSombarb 309 

©ebeutung  309.  -  ©ebingungen  310. 

2)  S)er  $Baar enlombarb.  a)  3m  ^llgemei« 
nen 311 

grage  ber  ©ere(!^tigung  311.  —  3*ci  S&Öe,  in  einem  bcr  gombarb  be« 
red^tigt,  im  anbern  nidjt  312.  —  fiombarb  in  Ärifen  314.  —  Sombaib 
aU  mitipirfenbe«  üKittcl  ber  $rei«befHmmung  315.  —  2trten  bed  ffiaaren* 
lombarb  316.  —  ©ebingungen  316.  —  ©cad^tung  ber  (SonjunctUTcn  317.  — 

2)  gort  f.  b)3n«befonbre  bie  ©eleil^ung  »on 
Sagerfc^cinen    .    , 318 

©ebeutung  biefer  ed^cine  318.  —  Warrant«  318.  —  iRufeen  biefe«  ©e« 
Iei^ung«gef(i^&ft«  319.  —  ßabefc^einc.  (Sonnoffamente  320. 

3)  ©er  SBert^papicrlombarb 321 

a)  ©ie  ©elei^ung  f  uraterminlic^  cr@<^ulbs 
fd^eine 321 

«rten  321.  Snläffigfeit  321. 

b)  ©ie    ©cTcil^nng     uon    ©9rf ene f f ecten. 
a)  im  ^ingemeinen. 
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?Practif(^cr  $au)ptjn)eifl  bc«  ßombarb  321.  —  $)eutfci^e  Statutcnbeflimmunöett 

322.  —  ©or!«»irtl^fc^aftUc6e  2Bürbigu«9  323.  —  ©taatlic^e  ^Scöünftidung 

323.  —  ®cfat)ren  unb  S^ad^tl^citc  324.  —  5Dc«l^aIb  jmar  fein  ^rinciv.  9lu«= 
Wu6,  aber  SöorMt  u.  ©efc^ränfung  327. 

/J)  5ßaff enbe  befonbre  SBorfd^tiften  ...    327 
Siegeln  327.  -  SuISfftgfeit  329. 

n)  Siüeitc  grage.  ©ie  ©ebtngungen  für  bie 
©etoäl^runö    ber     gombarbcrebite*    1)  5Dic 

allgetncincn  ©ebingungen 329 

33ebtngun9en  im  3ntercffc  ber  ©i(^erbett  329.  —  S)dgl.  ber  S'lealiftrbarfeit 
330.  —  ©ertl^  beö  «Bfanbobiect«  330.  ~  3Äaj:tmaIquotc  bc«  ©arleben« 
330.  —  gfJac^Wufe^fli^t  be«  ©d^ulbner«  332.  —  gorm  ber  ?5fanbbejleaung 
unb  (Seltenbmac^ung  be«  $er5u6erungdre(^td  333.  —  ^anmalbauer  bed 
$)ar(el^eud.  Prolongation  335.  —  SWarimals  unb  SWinimalbetrag  be«  ©ar= 
leiten«  336.  —  9}iarintal(umme  einer  fiombarbart  336. 

2)  S)ie  fpectellen  ^ebingungen  ber  Sontbarbs 

crebite 336 

cc)  3.  Untcrabfd^nitt.    ©ie  tl^atf&dSIic^e  S)ur(!^fül^* 
rung    bed    conttnentalen  ©edtungdf^^emd   unb 

beffen  ©ciüS^rung      337 

««)    1.  grage.    $)ie   tl&atffi(^It(^e   ©urc^fül^rung 
unb    bte    allgemeine  Verbreitung   biefed 

©^Pcm« 337 

93erbreitung  337.  —  3nnere  ©erec^tiaung  337.  —  8fletatit>e  ©lei^l^eit  im 
inneren  betriebe  ber  uerfc^ieb.  gettelbanfen  339.  —  Zab.  V.  iBilanun  u. 
5)e(fung«T)er^5Itni6  t>erWebener  Settelbanfen  1868,  1869  340.  — 2:ab.  VI. 
©«gl.  norbbeutfd^er  Settelbanfen,  1867—69  341.  —  93an!m56ige  ©edtung 
bei  (Jcntralbanfen  u.  ©ruppen  becentralifirter  SBanfen  342.  —  i)ie  9floten= 
einlödbarfeit  auc^  bei  ^entralbanfen  ivefenttid^  mit  burc^  gorberungen  ge« 
fiebert  343.  —  S^lac^t^eit  ber  Slbtrennung  t)on  Äctioen  al«  gefonberte  sßetfung 
344.  —  (künftige  ©ac^tage  in  $)eutf<^lanb  345.  —  Sergleit^  att>if*en  ber 
$reu6.  ®onf  wn^  ben  Heineren  beutf^en  ©anfen  345.  —  Xah.  VIII. 
2)e(Iung«t>erWltniffe  bioerfer  fleiner  beutfc^en  ©anfen  346.  —  Xl^atj&c^I. 
©eching  beffer  aU  bie  gefe^lici^e  346. 

/J/9)  2.  grage.  S)ie  pvactifc^e  Q3ett>ä]^rung  be«  con^ 

tincntalen  5De(fung«f\?jlem« 347 

58erbreilung  f*on  bafür  betoeifcnb  347.  —  granjbfiWe  ©anf  in  1848 
348.  —  Snfötöenj  bei  53anfen  mit  abipeid^enben  ?ßrinci^)icn  348.  —  Un* 
günflige  (Srfal^rungen  bei  fonfilger  3tb»cicl&ung  349.  —  (Sngtifc^e  53anf 
350.  —  9lu(^  bei  il^r  tro^  ber  ^ecFfc^en  «Icte  banfmafe.  ©eduna  351.  — 
Jtein  iSJrunb,  ju  @unfien  ber  $eerf(^en  ^cte  bie  (Einrichtung  anbrer  hän- 
fen ^u  &nbern  352. 

I)  1.  $unct.  9ie(!^tfertigung  be9  continenta« 
Icn  ©e(fungef^{iemd  gegenüber  bem  (Son^ 

tingentirung^^rinci)) 353 

©eutfd)e  ^onttngentirungdtbefe  353.  —  Sorgug  bed  bi^l^er.  ©^flemd  356. 

II)  2.  $unct.  5{)ie©eiv&^rung  be^  continenta» 
ten   ©edtungdfi^flem«     bei    ben    beutfc^en 

äettelbanfcn  im  3.  1866 357 

SBBertl^  biefer  (Srfal^rungen  für  X^eorie  unb  ^vari«  357. 

1)  ©ie  8en;5]^rung  bed  beutfd^en  @9flem6  im 
allgemeinen  unbbefonber«  beiben  fletnen 
33anren  im  3.  1866 358 

®  ortreff Uc^c  ÖewSbrung  358.  —  2öec§[clportefeuiffe  al«  Sf^otenbedfung  be= 
»ai^rt  359.  —  5Die  66er  ^robe  eine  fc^ttjerfle,  aber  glSnjenblle  360.  — 
Unter  anbever  ©efe^gebung  tt>ürben  ftt^  bie  Heinen  Saufen  fc^lec^ter  be- 
tt^ai^rt  ^aben  3ß2.  —  Sab.  Ym.  Q3en>egung  be«  92otenumlaufd  beutftber 
Öanfen  1862-69  363.  - 

2)  SSorjug  ber  (Sentralbanfen  tn^^rifen  unb 
fpectelle  9eu}&^rung  ber  $reugif(ben  ^anf 

im  3. 1866 364 
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SöevüSl&rung  bc«  beutfd^en  5)c(fmiö«f^flcm«  364.  —  9^u^en,  in  ©ewS^rung 
ijon  ^Ufc  mSl^renb  eiiicv  (Srcbitfvife  36&.  —  SBefonber«  ©citm«  ber  $reu|. 
©auf  366.  —  S8ered)t.  u.  uugefäl^rnc^f  gunction  ber  cjröfeercn  .SBanfcn  in 
^ii(cn  367.  —  iJ^a^mcie  an  b.  «Prcufe.  ©an!  in  1866  368.  —  Xab.  IX. 
$5iöconto,  2Bcc^[c(cuv[e,  öanfbctocöung  in  1866  369.  —  (Sontingentirung 
l^ättc  bamol«  [ct)r  öefö&abct  370.  —  ©(§lu6  für  bic  Beibehaltung  un(re« 
e^Pcmö  371. 
3.  9lbt]^eilunfl.  !Dic  übrigen  tpa[fio^  unb  ^Ictitogefd^äfte  ber 

3ettelbanf " 371 

©cred^tigung  ber  ©crbinbung  anbrer  Ocfd^&fte  mit  bem  3etteIacW5ft  371. 

a.  1.  Slbfci^nitt.  3)ie  übrigen  ^affiögcfd^äfte  ,  m^bejon- 
bere  ba«  Don  B^ttelbanfen  betriebene  ^epcfiten« 
gefd)aft 372 

Ucber|t<6t  ber  einzelnen  Slrten  ber  ?Pafftogef(^äfte  372. 

a.  1.  Unt  erabtl^eilung.  ^a«  ^epofitengejc^&ft  beiB^^- 

telbanfen 373 

aa.  1.  Unterabf(^nitt.  ^ie  Stellung  bed  ©taatd  ^u 
biefent  ^efd^Sftdjtueig  nad^  ber  heutigen  @efe|s 
gebung 373 

Äein  fiaiutariid).  Söcrbot  biefe«  ©cfc^Sft«  juläffig  373.  —  Söeire  »e^en  ber 
©ud^crebitbe^oftten,  luelcbe  au9  ber  ©utfd^rift  ber  gekrä^rten  Srebite  l^er^ 
uorgel^en,  auc^  iauforifi!^  374.  —  ©eftattung  bc«  <55e|d^äft«  375.  -  ©olI= 
fiänbige  St^iOöbc  bcffelben  376.  —  Oeftattung,  aber  mit  befonbrer  SReges 
lung  378.  —  ©cpattung,  aber  äl^nU(^e  3lcgelu«g  »ie  ba«  Slotenge* 
fc^äft  380. 

bb.  2.  Unterabfc^uitt.  ^orfd^Ifige  für  bie  ©e^anb- 
tung   be«    $)e)|>ofitengefd^äft«    burd^    bie    ©efe^- 

gebung 381 

2KögUd^fl  freie  ©enjegung  be«  ©efd^fift«  erttjünfc^t  381.  —  3u  bem  3»e<f 
enttpebev  ©orjugdretbt  ber  9loten  auf  ^cti^a,  382,  ober  fi^nlid^e  ^Regelung 
bed  2)eVorttengefc^äft6  toie  ber  92oten  383.  —  (Srflre«  mol^l  bad  ©efte  385. 

cc.  3-  Unterabf(i^nitt.  SDie  fog.  öffentlichen  ©epoH» 

ten  ber  ^ettelbanfen 385 

3tt>edfmS6igfeit,  öffentliche  (Selber  bei  einer  ©anf  ju  l^interlegen  385.  — 
(Sigcnt^ümlic^feit  be«  ©efc^fifte  386.  —  äal^lungen  \)on  eteuern  u.  bgl. 
buvd^  Vermittlung  ber  93anf  (@nglanb)  387.  —  Ballungen  ä  6onto  be« 
©taat«  burc^  bic  ©an!  (©ehalte,  3infcn)  388.  —  ©ortl^eile  ^ieroon  389. 
etaatdfc^a^  (^riegdfc^a^)  nic^t  paffenb  bä  ©an!en  fo  gu  hinterlegen  390. 
—  $)evoflten  anbier  öftentl.  Slnflalten  390.  —  ©er^jflid^tung  einer  ©an! 
jur  Slnnal^me  unb  ©erjinfung  bffentl.  (Selber  (^reug.  ©an!)  391. 

/9.  2.  Unterabt^eitung.    ^ie  Slcceptirung   ber  (Siroan^ 

toeifungen 391 

2lel&nlic^  tt>ie  ^iotengefc^Sft  392. 

y.  3.  Unterabt^eilung,  iDie  3tn«flellung  oon  SSßec^feln 

unb  9lntt)eifungen 392 

Riemlic^  tjcrbreitet  392.  —  gür  3ettcftan!en  |ul5fflg,  aber  Sl^nlic^  »ie 
Motens  u.  $)epof.gefc^&ft  ju  be^anbcln  393.  —  Unentgcltl.  3a^lung«man' 
bäte  jttjifd&en  tjerfc^ieb.  Orten  unnbtl^ig  393. 

d.  4.  Unterabt^eilung.  $)cr©er!auf  frember  ober  SHe* 
meffen)oec^fel   unb    bie  SBeiterbegebung   ober  9ies 

bidcontirungbidcontirter^la^med^fel 394 

memeffcntt)ed^felgefc^äft  (auc^  ©er!auf)  bei  «Dfletattivcc^feln  aul&fpg  394.  — 
2:ab.  X.  gßei^felcurfe  ©crlin«,  3uli  1870  395.  -  (Sefc^&ft  in  ^Bapierioai^* 
rung^wec^feln  uujuläffig-395.  —  5Die  grage  ber  9iebi«contirung  396.  — 
^affenbe  @e[d)äftd))erbiiibung  gmifd^en  Üeinen  unb  grogen  3^ttelban!en  im 
SRebi^contgefc^&ft  397. 

b.  2.  Slbfc^nitt.    5Die  übrigen    Slctiogef c^äf  tl    ber    3ettel* 
ban! 397 

©efc^äfte  für  bie  fubpbiäre  ©edfung  397.  —  3uläffig!eit  bei  3ettelban!en 
397.  -  Ucbcrpc^t  ber  Slctiogcfd^&fte  398, 
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«.  1.  Untetabtl&cilunö.  ?lcti\)c«  (Jontocotrcntgef <l^&ft 
mit  ^riöaten 399 

©erbreitunfj  (@ngt  ©(§ottI.  Slmet.)  399.  —  3wf<^ntmcnl^ang  atoifd^en  ?Pafs 
ftt)s  u.  Stctbcontocotrent  400.  — 95oraug  bev  ©utfc^rift  ber  gewäl^rtcn  ^re^ 
bite  im  ^ctt\)contocorreut  \>ox  ber  gemi^l^nl.  ^i^contirung  (^udjablung 
babci)  401.  —  2Ccti\)contocorrcnt  al«  D^otenberfung  402.  —  ©«gL  gur  Sßtx^ 
antagung  ))on  ©tammfa^ital  unb  ©epoftten  403.  —  S)dgl.  inx  @rebitge^ 
tDäl^rung  an  bie  lanbioirt^fc^aftl.  6:iaffen  404. 

/9  2«  Unterabtbeilung.  ©a«  $^potbefengef(^&ft  .    .    .    406 
Sßegen   fc^tvtrer  9icaUrtTbarfeit  ber  ^udflänbe  au«  bem  3ettelban!gef(fi&ft 
auöguf^Iiegen  406.  —  Sebenflid^  aud^  für  ©parcaffen  407.  —  $)^pot^eren 
al«  S^eil  ber  fubfib.  5De^ng  407.  —  ^fanbbriefaudgaSe  408.  —  Keffer 
au((  bafür  getrennte  Snßitute  (Saier.  iBanf)  409. 

y.  3.  Unterabt^eilung.  ©a9  freie  <Sffectengefd^&ft  .  .  410 
aOf^eiflen«  ben  3cttelban!en  gemattet  410.  —  ^m  Slilgcmeinen  Effecten  aU 
fpecieUe  D^ctenbedtung  audjuf daliegen  411.  —  ^m  Uebrigen  Unter f (Reibung 
nad^  Sage  ber  IBoIY^imiti^fd^aften  unb  (i^attung  ber  (Effecten  411.  —  Sab. 
XI.  Ärieg«cuTfe  im  ©ommer  1870  412.  —  »orf(^lfige  für  htni\^t  S3er- 
WItniffe  414.  -  ©abläge  bei  beutf(^en  Settelbanfen  415. 

(f.  4«  Unter  ab  t^eilung.  Ji)irecte  ©ar  leiten  an  ben  @taat  417 
2)rei  klaffen  417.  —  3)arle§en  m  ßiontocorrent  417.  —  ©rbftrc  birecte 
^arlel^en  aud  ber  9^otenemiffton  bebenflic^  418.  —  gül^ten  mei^  gur  ^a^ 
piergelbu>trt^f(^aft  419.  -<  3n  ©taatdnot^f&Qen  ^anfnotenaudgabe  für 
©arle^en  an  btn  ©toat  aber  nccb  beffer  aU  -birecte  <6taatepapiergelbau9« 
gäbe  420.  —  ©arleben  au«  ber  Oflotenemiffion  feine  poffenbe  gorm  ber 
Segal^Iung  bed  8an!pri)>i(egd  421. 

f.  5.  Unterabtl^eilung.  ©onftige  ^ctiiöaulagen    ...    422 
©runbeigentl^um  für  ben  l^etrieb  be«  ^ef^äft«  422.  —  3nt>entar  423. 
4.  9lbtbeilung.   S)ie   ^bl^e    unb   Veranlagung   be«   eigenen 
©tammfapital«  unb  be«  SHeferDefonb«  ber  3ettelbanf     ....    423 
3nnerer  äwföJwni^n^ttng  biefer  ?puncte  423.  —  IRotb^enbiger  äufö^wwens 
l^ang  au(^  mit  ber  kxt  ber  ibedfung  ber  eigenttid^en  ^afftoa  424. 

a.  1.  ^bf^nitt.  S)a«  @tammfapital  ber  Bettelban!  aU 
bloßer  ©arantiefonb«  ober  aU  eigentU^er  ®ef(§&ft«s 
fonb« 424 

¥ractif(^  fein  (5nt»cber=0ber,  fonbern  ein  3Jlc]^rs3Äinber  424.  —  Jl^eor. 
princip.  @eite  ber  grage  424*  —  ^ba^ ACter  be«  ©arantiefonb«  ^eute  Dor» 
n^altenb  424.  ~  ©efd^i^tl.  (SnttDicfl.  biefe«  Ver^ältniffe«  425.  —  ^el^ntic^feit 
mit  ®erfid^erung«gefd^fift  u.  6on[equenjen  baoon  425.  —  Kapital  fajl  fe^- 
lenb,  fajl  nur  Sarantiefonb«  bei  ©parcaffen  426.  —  S)«gl.  bei  Sonboner 
$)epof.banfen,  tab.  Xn,  bei  fc^ott.  ©anfen,  2:ab.  Xm,  427.  —  35ortl^eil 
niebrigen  etamm  f apital«  für  Sf^ente  unb  ©efcb&ftefü^rung  428.  —  j^api» 
tatproportion  unb  ^i\)ibenbe  beutfc^er  S^^^^^^^i^^^"'  ^<^^*  ^^'  ^&  — 
^nbrerfeitd  ^crtl^eil  bed  eigenen  J^apttald  a(«  tt}irfad§er  ®ef(^&ft«fonb«  429. 
—  Ätoeierlei  ©arantiegioede  429.  —  S^itioirfung  be«  ©tammfapital«  aH 
@ef$5ft«fonbd  gur  (Srl^altung  ber  fleeten  ©oloeng  unb  fonfl  430.  —  dtt^ 
fultat  431.  —  55ie  Jrage  öor  ber  franjSf.  (Snquftte  431. 

b.  2.  ^bfc^nitt.  S)ie  ^bl^e  unb  Veranlagung  be«  ©tamm« 
fapital« 432 

Kombination  gtoifc^en  ^^t  unb  ^nlageart  be«  ©tammfapitald  u.  $bl^e 
unb  S)edhingöart  be«  IRotenumlauf«  432.  —  SDeutfj^e  Ver^filtniffe.  Unter* 
f^eibung  oon  Vanfgruppen  433. 

«.  1.  Unterabtl^eilung.    Vorfc^l&ge  für  bie*  fleincren 

gettelbanfen,  indbef.  ©eutfc^lanbd 433 

Aufgabe  433.  —  9^orntalt^pif(^e«  Ver^Itnig  t>on  9^otenbedung ,  Kapital« 
Proportion,  itapitalanlage  434.  —  ^bmeic^ungen  oon  biefem  Verb&ttntg 
436.  —  9lotbn>enbiae  Verücfftd^tigung  ber  9ientabilit5t«d§ancen  438.  — 
®(^ema  ber  Vorfc^lage  438. 

ß,  2.  Unterabtl^eilung.  itapitalt)erminberung  ber 
fleineren  Vanfen,  indbef.  burd^  Unfauf  eigner 
5lctien \    .    440 
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6eifc 
Seichte  @ntf^eibbar!elt  biefer  jlreitigcn  Rragc  nunmel^r  441.  —  5^"^«t 
ber  Saufen  in  biefem  ?Punctc  bei  genügenber  Ocffcntlid^fcit  juläfftg,  felbp 
im  ©»jfleni  ber  materieöcn  ©efc^gebung  442.  —  53ort^eiI  be«  5lcticnrü(f= 
!auf«  für  ju  flroB  angelegte  Heine  33anfen  443.  —  Smglid^e«  öerbot  im 
9liei(§«gefet  ö.  11.  3uni  1870  443. 

y,  3.  UntcTabtl^eilung.  9[^otfc^I5gc  für  Sentralbanfen, 
iu«bef.  für  gro^c  (^)reu6..    beutfc^c)  unb  fteiiiere 

(granffurt,  S)rc«ben,  SD'lünj^en) 444 

.^ier  j^rbgere  53efugniffe  u.  SJer^fiic^tungen  im  öffentlichen  3ntercfle  ge(e= 
gen  444.  —  O^uften  grbfeercn  ©tammfapitol«  ^tet  445.  —  ^ajfenbe  <8e- 
paltung  in  Dcutfc^Ianb  gegeniüärtig  445.  —-  ©ebenfen  gegen  öbttige  (5cn= 
traUfirnng  ber  9{otenau9gabe  in  ^eutf(^Ianb,  auäi  au«  bem  crebttmirt^? 
fd^aftli^en  @tanbpuncte  447. 

aa.  1.    Unterabfc^nitt.     ^ormutirte   ^orf(^(&ge    fflr 

(Sentralbanfen 447 

etammfapital  447.  —  $B^e  bed  9lotenumIaufd  448.  —  ^pecieae  iRoten? 
becf ung  448.  —  ©ubftbi&re  9lotenbe(f ungen  449.  —  üf^otenfkücf elung  449.  — 
^nna^me  ber  9loten  an  ©taatdcaffen  450.  —  ©egenfeitige  Snna^me  btr 
9^oten  bei  ben  ©anfen,  ^nlbfung  an  mehreren  Orten  450.  —  Sinan^ieQe 
^orrec^te  unb  Se^euerung  451.  —  gfin^^n^ieae  ^egenleifhtngen  452. 

bb.  2.  Unteraof^nttt.    (SrlSuterungen  unb  Segrun« 

bungcn  biefer  Sorf^lSge 451 

(gtammfapital.  SDilinimum.  ^reufe.  Sanf  451.  —  granff..  ©re«bener  Sanf 
452.  —  ©aier.  S.  452.  —  gieine6  ^rioatfopital  453.  —  Äeine  Äapital^ 
üerminberung  bei  ber  ^reug.  53.  i«lfifflg  453.  •—  Äeiue  fefie  gefcftUcJ^e 
Proportion  bc«  SiiDtenumlauf«  jum  Kapital  bei  ber  ipreuft.  ©auf  454.  — 
3efil)altung  folc^er  iD^arimalproportion  bei  bm  anbreu  ^entralbanfen  454. 
Äcin  gefegt.  SRinimum  be«  ©aarfonb«  bei  ber  «ßreu|.  Sanf  455.  —  ©onft 
^Jlaä^t^di  be«  entfielen«  einer  ^IRoteurcferte"  455.  —  Otücfelung  456.  — 
©egenfeitige  2lunaf>me  ber  S'ioten,  (SintBfung  457.  —  Slbfc^affung  ber 
finanjieHen  Sorred^te  458.  —  ©teuerpaufcjalien  für  ©tempel  ic.  459.  — 
^^inanjieQe  ©egenleiflungen,  gerechtfertigt  bei  Sorrec&ten  460.  —  (Snttoeber 
©arteten  au«  bem  ©tammfopitol  461.  —  Ober  beffer  llntl^eil  am  SRcin« 
gen)inn  462. 
b.  2.  ^bf^nitt.  S)ie  $5^e  unb  Serantagung  be«  9fiefer))es 

fonb« 463 

^el^nlid^e  a^eftc^t«puncte  xok  beim  jtapital  463.  —  2)reierlet  Btvecfe  464. 

a,  1.  Untevabtl^eilung.    S)er  Sfiefen>ef onb«  ^ur  ($rl^5  = 

^ung  be«  ©tammfapital« 464 

Function :  wie  ba«  ©tammfapital  464.  —  gwei  jÄOe  464.  —  Seifpiele 

465.  —  3tt)e(fmä6igfeit  folc^cr  gonb«  466.  —  ^5|e  466.  —  Seranlagung 

466.  —  Scefcrüefonb«  großer  ^entralbanfen  467.  —  ©bl^e  u.  Serantagung 
beffelben  468. 

ß.  2.  Unterabt^eitung.  ©er  9leferöefonb«  jur  IDecfun^ 
t)on  Sertullcn  im  Sanfbetrieb  .♦,..,...  469 
?«ot^njenbigfeit  469.  —  Urfprung  folcfter  Sertufle  469.  —  ^5^c  be«  gonb« 
470.  —  6peciatrefert)es,  ©etcreberefonb«  471.  —  3"  toeit  ge^enbe  beutf^c 
Seftimmungen  471.  —  Oenügenbc  Seflimmungen  472.  —  Seripenbung 
473. 

y.  3.  Unterobtl^eilung.    aUefenjefonb«    jur    9u«glet« 
d^ung,   beg.  gur  (^rgfinjung  ber  an  bie  Sanfeigner 

2U  ga^tenben  3al^re«bi))ibenbe 473 

3tDe(tm5gigfeit  473.  —  IReferoefonb«  unb  ®en)inntl^eitung  bei  ben  beutfc^en 

Sentralbanfen  474. 

5.  Stbtl^eilung.    S)ie  Leitung  unb  Seru}attung  ber  B^ttel^ 

banfen 475 

S)rei  in  Setrad^t  fommenbe  $uncte  475.  —  Organifation  ber  Sermattung, 
Sanfbel^örben  475.  —  5DiacontopoTitif  476.  —  9(ie^nttnfl«abf(l^tu6  477. 
a.  1.  Äbfd^nitt.  ©ic  Organe  für  bie  fieitung  unb  Sertoals 

tung  ber  Settelbanf 478 

Bettelbanfen  rcgelmfif ig  9lctiengefcaf(^aften  478.  —  ^xa^t  ber  unbcgmiatcn 
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<^aftbarfeit  für  $)eutf(5Ianb  foutn  \3racttfc3^  478.  —  ©eutf^c«  «ctiengcfeff« 
f(^aft6rc(^t  479.  —  ß^aracterifHf  bcr  älteren  unb  neuem  Einrichtungen 
bcr  ©anftertoaltung  480.  —  ©eutfd^c  ©anfHatutengruppen  in  biefer  59es 
gie^ung  480.  —  D^egelmStifie  »«b  getcflentlic^e  Organe  ber  äettelbanfac^ 
tiengefeKfd^aften  481.  —  Stnforberungen  481. 

«.  1.  Unterabtlfteilung.   J)le  Direction 482 

Seftimmunaen  bed  beutfc^en  ^[ctiengefellfd^aftdrecl^td  482.  —  ^«gl  ber 
Statuten  482.  —  Sunctionen  .bcr  iDirection  483.  —  ©tcttung  im  ^tüae* 
meinen,  ©er^Itniffe  bei  ben  IDeutfd^en  53an!en  483.  —  (Sinjetne  gunctio^ 
nen  484.  —  ©ilbun^  u.  Sufammenfe^ung  ber  ©irection  486.  —  ?Perföns 
lid^e  Stellung  bcr  ^ircctoren  487.  —  $erfbnlt(^c  ^t<SiU  unb  $fli(^ten 
bcrfelbcn  488.  —  «cranttoorttic^feit  488.  —  @.  au<5  9lad^trag  52  ©.  681. 
—  Ucbcr  55anfbeamtenttjefen  490. 

ß.  2.  Untcrabt^cilung.    JDer  Scrtt>altung«tatl^  muU 

fl«t«rat]^) 491 

Q3efttmmungcn  be«  beutf^cn  9tcttengefellf(^ft6re(l^td  491.  — $)<gL  ber  &a^ 
tuten  '492.  —  Functionen  492.  —  ©tettung  im  «agemeinen,  ©eutj^e 
iBan!en  493.  —  einjelnc  Functionen  495.  —  ©ontrolc  495.  —  Vertretung 
innerer  SÄei^te  496.  —  ^Inflcüung  ber  ©eamten  496.  ~  OScrflc  Sfiormi* 
rung  unb  fieitung  497.  —  XWlnft^tnc  an  b.  fpec.  ßeitung  498.  —  ©it 
bung  unb  Bufammenfe^ung  be6  Su9f(^uffed  498.  —  2)dgl.  be9  Vern>al; 
tung^ratl^«  500.  —  $er|5nL  dit^tt  unb  ^ffid^tcn  ber  9Ritglieber  bcd  «u9^ 
f(^uf[e«  unb  ©ertoaltung«rat^«  501.  —  ®ff(^Äft«fü^rung  503.  —  SBerant« 
»ortlic^feit  504.  —  9ia(^trag  52  f.  €.  681. 

y.  3.  Unterabt^eitung.  2)ie  ®enera()>erfammlung  .'504 
^eftimmungen  bee  beutfd^en  «ctiengefeUfc^aftdretbtd  504.  2[ndbef.  über  Sc^ 
rufung  tt,  Functionen  ber  ®ener.t)erf.  505.  —  U.  91.  ©ef(!blüffc  über  2(b= 
finberung  bed  ©egenftanbd  ber  Unternel^mung  506.  —  ^urüdja^lung,  ^er^: 
obfet^ung  bed  ®runbfa)>ital«  506.  —  SRücffauf  eigener  $lctien,  befonbre 
8agc  ber  öanfen  507.  —  ©ermel^rung  be«  Äa\)ital«  507.  —  iWotbtoenbige 
Einberufung  ber  ©en.tcrf.  508.  —  Einberufung  auf  ©erlangen  nen  ^a 
tionSren  508.  —  3fi^rl.  ©en.verf.  508.  —  Seit,  Ort,  Angabe  bc«  Steerf« 
ber  @en.Derf.  509.  -  ©cld^IuSfSl^igreit  510.  -  fiüden  be«  dit^t^  510.  — 
9efHmmungen  ber  Statuten  510.  —  Silbung  unb  Sufammenfe^ung  ber 
(Sen.öerf.  510.  —  Geringer  ®ertb  bcr  ®en.Derfamm(ungcn  512.— ®rünbc 
bafur  513.  —  ©(^njicrigtcit  ber  Sleform  514.  —  ©crufung  ber  ©en.öcrf. 
514.  -  ®ef(i^fift«fü]^rung  in  il^nen  515.  —  59ef(^tu6föffwng  516.  — gunc-- 
tionen  unb  dtt^tt  518. 

b.  2.  Slbfc^nitt  3)ic  ^i«conto\)oIitif 518 

öcgriff  518.  —  2crlei  Aufgaben  519.  —  ©ie  ©runbffi^e  bcr  5Di«contopOi 
Utif  ald  bie  8cbingungen   für  bie  Erlangung  bee  Erebitd  bei  ber  $anf 

519.  —  fiau^)t^>unft,  ober  nidjt  alleiniger  ^unct:  bie  Siegelung  be«  5)i«cont« 

520.  —  5«fft""tt«n^Äng  awifd^en  ©aufrecht  unb  $)i«conto^>olitif  520.  —  3n 
®etra(^t  fommenbe  Fragen  521.  —  9{otbU)enbigfeit,  bie  terf^iebenen  Sagen 
bed  ®elbmar!t«  ju  unterf (Reiben  521.  —  SBic^tigßc  einzelne  STtagrcgeln  523. 

a.  1.  Unterab t^eilung.     $ad  $$er]^5ltni|  bcr  prioat« 
u>trtbf c^aftlic^en  gur   volfdtotrt^fcl^afttit^en  Stuf- 

gäbe  bcr  SDidcontopolitif 524 

93orrang  bcr  erfiren.  @runb  bafür  524.  Verbreitung  bcr  entgegengefcttcn 
«nftd^t  (Oeflerrei(^)  525. 

ß.  2.   Untc'rabt^cilung.    SDie    n^id^tigeren     einzelnen 

SHtagrcgcln  ber  ^idconto^oliti! 525 

aft.  1.  Unterabfci^nitt.    2)ie  Prüfung  ber  ^arlel^en, 

befonberd  ber  2)i0contirun0<gefu(^e 525 

Forberung  bcr  ®ef (^aft«tt>elt ,  bag  bie  Vanf  bei  Ißrüfung  ber  ^ccbfel  fi(^ 
auf  bie  formalen  Vebingungen  befdbränfe  526.  —  S)iefc  «nftd^t  eine  be< 
bcnflic^c.  3JHtfolgc  bc«  Eentralb.f^fleme  527.  —  ©egengrünbc  527.  — 
Orbentli(!^c  $rüfitng  bcr  Si^eiibfcl  unmbglid^,  ol^nc  Eingeben  auf  bie  ©c« 
f(bSftc,  bcnen  ber  SDcc^fcl  cntfprungcn  528.  —  Erbb^ung  be«  ^idcoiitd 
mitunter  ^)af|cnb  burt^  anbre  Arten  bcr  3lejlrictionen  erfe^t  528.  —  Stels 
lung  bcr  Ecntralbanfcn  t7crlangt  eine  aKfcitigc  Prüfung  tocgen  be«  Etnfluffed 
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ber  !j)i«contirung  öuf  bcn  ©clbmarft  529.  —  SSortV^^öftc  ©erbinbung  be« 
5)epof.gcfc^&ft«  mit  ßentralbanfen  530. 

bb.  2.  Untcrabf (^nitt.    ©ic  atlgcmeine  weitre  öc* 

fc^ränfung  bcr  ©iicontirung 530 

SBcfen  bcr  SDilö^regcI  530.  —  ©cgcngrünbc.  SSorjug  üor  2)i«contoer]^6^unö 
unter  gettjiffen  Umjlanben  531. 

cc.  3.  Unterabfc^nitt.  Die  ©crfürjung  ber  öetfall- 
jciten  ber  ©arteigen,  befonber«  ber  iBec^fel  .     .    531 
SBefen  ber  gRagregcl  531*  —  ©orfommen  (granjbl.  93.)  532.  —  Uebern>ie* 
gcnbe  ©cgengrüube  532.  —  Seltene  2tu«na§men  532.  —  9lbftufung   be« 
5Didcont«  naä)  ber  ^erfaa^eit  532. 

dd.  4.  Unterabfc^nitt.  5Die  SReguIirung  be«  f^idcon^ 

tofa^e« 533 

SBic^tigjlc  ÜRa|regcl. 

1.  Unterf(^eibung  »on  5öe(!bfelbi«conto.  fiombarbs  unb  3^"*fw6  in  anbren 
Stctiogefd^aften  534.  —  Uebti(^er  ^oberer  3in«fu6  aU  ®i«conto  534.— 
Di^cont  im  (Sangen  mafgebenb  für  bie  anbren  S^tt^füge,  au(^  für  ben 
SDepoiitenjinö  535. 

2.  5)i«CDntoregelung,  befonber«  in  rubiger  gage  be«  ©elbmarft«  536.  — 
3tt>ei  2;ragen :  nic^t  unter  ein  geioiRe«  S^linimum  unb  grbgre  StabiU« 
t&t;  beibe  befonber«  wid^tig  bei  ^cntralbanfcn  536.  —  äwföjwwenbang 
ber  fragen  mit  ber  Organisation  ber  hänfen  unb  mit  ber  iRotenbedhing 
536.  —  9lad^tbeilige  SBirfung  be«  6ontingentirung«princt^5«  (^eeFfcJe 
9lcte)  537.  —  ?Ri(]&tige«  $rinci^ :  gejlbalten  eine«  mSgigen  ÜRinimum«. 
93anffa^  etn)a«  über  37^ar!t(a^  bei  bo^em  Di«cont.  geftbalten  eine«  etma« 
{labileren  Di«cont«,  aber  fein  ^rindp  be«  au  ftc^  fiabiten  Di«cont«. 
538.  —  hiermit  übereinflimmenbe  ^rari«  ber  (Sentralbanfen  538.  — 
Sranj.  93anf  539.  —  ^reugi^e  ©.  539.  —  Unmbgli(^feit  DBIlig  jla* 
bilen  f)i«cont«  540»  —  (Jr  fe^jte  gefe^lid^e  gixirung  be«  !KarftJaije« 
\)orau«  541.  —  S^^it^tsb^tabgel^en  unter  ein  getoiffe«  SO^inimum  ^af« 
(cnb  541. 

3.  ^i«contoregulirung,  befonber«  im  ben)egten  ßuftanbe  be«  ©elbmarfte« 
542.  -  ©d^tei  erigier  ^unct  S)rei  |)auptan|tcbten  in  ber  grangbpfc^en 
93aurenqudte  542.  —  @rbbbung  be«  $)i«cont«  eine  toobltb&tige  9^otb- 
»enbigfeit  542.  —  ©ertoerfung  ber  ©i«c.erbbbuug,  ^rbaltung  ftabilen 
SDi«cont«  542.  —  ^aWä^t  SRe^tfcrtigung  biefer  «npd&t  mit  ber  SKBglicbs 
feit  ungcfäbrlic^er  *öaarjablung«fu«penfion  543.  —  (grbbbwng  be«  ®i«s 
cont«  f^mcrjlic^e  ^lotbwenbigfeit  543.  —  3(u«gleic§ung  oicfer  2ln? 
ftcbtcn  544. 

a.  $)anacb  93ern)erfung  be«  @onttngentirung«))rincip«  unb  ber  ^eeUfd^en 
2(cte,  weit  fte  unnü^  bie  5Di«cerbbbw"9  erf(bweren  544.  —  Sefon* 
ber«  im  gaU  einer  Sentralbanf  mit  großem  ©e^of.gefd^&ft  ((Sngl. 
53anf)  545.  —  Slber  aucb  bei  einer  reinen  3«ttelban(  {^reugif^e 
33.)  546. 

b.  (Sinjelne  iDlittel  jur  9}?ilberung  ber  SRefhictionen  u.  f)i«a>ntoer^Bs 
bungen  547.  —  ueberrtcbt  547. 

«.  ^erflSrlung  be«  6tammfapital«.  $af[enb,  ebenfo  beffen  Sl'^itattlage 

im  J)l«contogef(^Sft  548. 
fl  Anlage  eine«  %\^dU  ber  Wätttl  ber  ^anl  in  fiä^ntn  gonb«  548.    ' 

—  ^m  2lttgem.  ju  bclcbr&nfen,  bei  großen  (Sentralbanfcn  nur  ein 
Heiner  Xb^il  ber  iD'littel  fo  anzulegen  548.    * 

y.  aRüdCbi«contirung  548.  —  93cbingung«weifc  em^)fe|len«tt>ertb  549. 

J.  SRegelmÄgige«  galten  eine«  ?portefcuiUe«  frember  feedbfel  549.  — 
$a[fenb  bei  ÜRetaUbebarf  für  au«n}ävtige  Gablungen,  aber  nur 
inbirect  af^eftrictionen  er(^>arenb  549.  —  ©rbfere  SBcbenfen  bti  to- 
lagen  in  fremben  gonb«  550. 

t,  kleinere  9lotenflücre  550.  —  j?leinere  9^oten  gefäb'^««  attcrbing« 
in  ber  Siegel  ben  93aarfonb«  Weniger  al«  gro|e  550.  — aber  anbre 
©rünbe  toiberratben  bie  au«gabe  fleiner  9{oten  551.  —  9lu«gabe 
fleiner  IRoten  al«  STlittel,  9lefh:ictlonen  leitl^ter  p  t>ermeiben  552. 

—  93er[d^iebenbeit   ber   @ntf(beibung   nad^    ben  3  Urfad^en  ber 
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«Bnal&tne  beS  SBaatfonb«  552.  — 1.  gatt:  ^anif  an^  OTfetrauen: 
^ier  5(uööabe  fleiner  Sfiotcn  fein  ünittcl  bcr  S)i«c.poIitif  552.  — 
2.  gaU:  93ebär{ni6  naA  ©aargclb  für  3a^lungcn  in«  5lu«lanb 
553.  —  ^icr  fanu  bic  Sludijabe  fleiner  Sfloten  nüfecn,  aber  feiten 
wirb  man  au«  -^rünben  ber  SDi«contopotitif  baju  greifen  bürfcn 
553.  —  Unterfc^eibung  ber  Urfadien  eine«  SDUctattabfluffe«  in« 
2lu«lanb  553.  —  Slij^ifc^er  gatt  be«  (Setreibeimport«  in  ÜKi6* 
ernten  554  —  3.  gatt:  ©ebürfnij  nacfe  fleinen  3<i§Iniitteln  im 
3nlanbe  555.  —  ^ier  ifl  bie  Sludgabe  Heiner  5Woteu  ein  anittel. 
ben  fonfl  nUt^igen  SWctatlabfluö  iu  ^emmcn  555.  —  Slber  be^ 
benflic^  unb  ju  Dermeiben,  tvcil  baburc^  bie  ©peculation  befon* 
ber«  nac^t^eilig  au«gebe^nt  unb  erl^alten  n^irb  556.  —  S)a^er  bo4 
paffcnbe«  gej^falten  on  ber  ©efc^ränfung  fleiner  iRoten  557.  — 
Dagegen  gered^tfertigte ,  3.  Z^.  notl^wenbige  2lu«gabe  fleiner 
©tücfc  in  großen  poUtifd^en  unb  flnattjiellen  Ärifen  557.  — 

C  JBerbinbung  be«  $)epofitens  unb  pafpoen  (5ontocorrentgef(^&ft«  mit 
ber  ^Notenausgabe  557.  —  «Paffenbe«  2»ittel  557.  —  öortl^eil, 
arb|ere  ©ummen  jur  SBerfügung  ju  befommen,  bef.  in  ©elb^ 
hemmen  558.  —  Sifomentli*  n>eil  bie  2Rittel  anbrer  $)i«contircr 
ber  33anf  al«  Depofiten  guflrömen  558.  —  Trennung  ber  59anf 
in  2  abt^eilungen  au*  ^icr  nac^t^eilig  559.  --  3ulä(rtgfeit  ber 
93erginfung  ber  SDepoftten  559. 

ij.  5)anbel  ber  53anf  in  eblen  üJletallcn  560.  —  emvfel^len«»crtl^, 
aber  fein  loefentUd^e«  aJlittel  ber  S)i«contovolitif,  außer  bei 
«panif«  560.  — 

^.  Öerabrebung  unb  9lu«l^ilfen  aipifd^en  großen  hänfen  560.  — 
jtommen  al«  aKHttel  ber  ^i«c.politif  nur  au«na^m«)veife  in  $es 
tratet  560.  —  9iefum6  über  bie  üJlittel  gur  SRilberung  ber  9i{efhic= 
tioncn  560. 

4.  8egrünbung  bet  9)i«contoeTl|&^ungen  im  betoegten  3uf^<>n^^  ^^  ®^^^ 
marfte«  561.  —  epeculat.  3uflaub  561.  —  «not^wenbigfeit  u.  ^lüfes 
Uc^feit  ber  ®i«c.er]^ö]^.  in  crebittoirt^c^.  §inf.  u.  im  Sntereffe  ber  eis 
Aer^ett  b.  ö.  felbfl  561.  —  öeifpiele  unri^tiger  SDi«c.politif  au«  bcr 
«Sefd^ic^te  562.  —  Ärit.  3uflanb.  ®i«c.er]^ö^.  l)icr  b.  ^auptmittel  ber 
$)i«c.polit.  563.  —  ©treit  barüber  in  ber  franj.  @nqu6te  564.  —  gol= 
gen  ber  ©olibarität  ber  Oelbmärfte  565. 

5.  $)ie  3uläfrtgfeit  erweiterter  2)i«contirung  in  Ärifen  565.  —  9ia$tl^eil. 
SBirfung  ber  ^ontingentirung  565.  —  S^otenoermel^r.  feine  ©ejieüerung 
566.  —  iDlotitjirung  ber  erweit.  $)i«contirung  in  geto.  ©tabien  bcr 
itrife  567. 

0.  Dritter  ^bf(^nitt  Der  lRec^nung«abfc^luß     .....    568 
o.  ^rfle  Unterabt^eilung.  ^eflimmungen  be«  Deutfc^en 
2lctiengefenf(^aft«re(^t« 568 

©crft^iebene  $uncte  im  |).  @.  SB.  568.  —  (Srunbfäte  f.  b.  SluffleUung 
ber  53ilana  569.  —  (5ur«^ab.  Rapiere  569.  —  Äopen  b.  Organif.  unb 
S3ern?altung  570.  —  ©infieüung  be«  ©runbfapital«  unb  JÄeferoefonb«  571. 
—  3«^ung  ber  ©eioinu»  ober  öerluftgiffern  571.  —  ©onflige  grei^eit 
ber  OefeUf^.  in  9^ormirung  ber  ®runbf.  für  bie  StuffleHung  ber  öilanj 
571.  —  »erbleib.  ©c^wierigfeiten  572.  -  5lbbilfe  in  b.  Unterfd^eib.  bcr 
breierlci  3tt)e(fe  b.  SRcf.f.  572. 

^.  Stocite  Unterabtl^eil.  ©ejlimmu  ngen  ber  beu4f(^cn 
Settelbanfflatuten  über  ben  SRec§nung«abfd&luß  .    .    572 

©crfd^ieb.  cinjelne  fünfte  572.  —  ©el^anbl.  bc«  ©etwinns  unb  SSerluflcons 
to«  574.  —  feertl^cil.  b.  SRcingetoinn«  575. 

y.  Dritte  Untcrabtl^eil.   9fie(^tferttgung  ber  @cn>inne 
ber  3ettelbanfen 576 

©Uid^arttgfeit  biefer  (gewinne  mit  benen  ber  Depof.banf en  576.  —  DiefeÄe 
bfonomift^c  SBerbient^.  »ie  bei  anb.  ©efc^fiften  577.  —  galfc^c  ^erau«re*n. 
^o^et  (§)eu>inne  577. 
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SJierteö  ^ö^)itcl. 

^eftimmmungen  ü^er  bie  Stellung  be«  Staat«  ^ur  (STci(!^  = 

tung  bcr  3cttelbanfcn ' 578 

SDie  @runb{&^e  bafür  (Sonfequenjen  ber  ^gcbniffe .  ht»  Btf^m^en  578. 
$)a^er  t>erf(^iebeu  naä^  b.  banf^oUt.  Spfiemen  578.  —  f.  i^Ieic^mSgige 
^eflimtnungen  über  ^e^anbluna  ber  Sanfnote,  $ubIicitSt  u.  f.  it>.  578.  -^ 
2.  grage  na(^  b.  9iccbt«=  u.  Söirtl^fcb.fubi.  b.  äcttelbanf  579.  —  3.  Scr» 
blnb.  unter  b.  Jetbpänb.  öanfen  unb  gilial»efcn  579.  —  4.  «uflöf.e^grage 
581.  —  Unterfc^eibung  t>on  3  Spjiemen:  3«ttelbanffreil^cU ,  SRotenmos 
uopol,  gemifd^te«  S^em  581.  —  3n  Deutfc^lanb  9fiefomt  in  b.  ffti^t.  b. 
gemii^ten  S&flem«  angegeigt  582. 

1.  (Srfle  ^btbeitung.  ^a<  S^fiem  ber  ^ettelbanffretbeit 
auf  ®ruub  eine«  allgemeinen  ^anfgefe^e«  mit  9lormati)>be^ 
bingungen 582 

a.  @rfler  ^bf^nitt.  S)a«  ffit^U^  unb  9BirtM<^aft«fubject  • 
ber  3ettelbanr  biefe«  ©^jiem« 583 

md^t  9ie(btd{&^e  tt«ie  für  aOe  S6anfgef(b&fte  583.  —  S)ama(^  SRec^t  ber 
9{otenau«gabe  f.  ^rio-banquier«.  ^riverbegefeUfc^.,  ^oripor.,  Staat  583. 
Sragc  ber  unbegrensten  t)attbarfeit  584.  —  ^ie«  $rinctp  nu^t  |o  aUgern. 
beioä^rt  wie  bebau^tet  toirb  584.  —  9(u(b  bei  3ettelbanffrei^nt  banelbe 
nicbt  geboten  586.  —  S)ie  IKeformfrage  be«  Xctiengefeüfcbaftdred^t«  eine 
allgemeine  587.  —  ^ie  formellen  ^efHmmungen  über  Grrid^tung  u.  f.  to. 
bie  allgemeinen  587. 

b.  3toeiter  9lb(c^nitt.  Sebingungen  unb  lauteten  für  bie 
@rri(|tung  ))on  3c^telban!en  im  Softem  bcr  ^anf^ 
freibeit 588 

Solche  ^autelen  auc^  l^ier  geboten  588.  —  1.  ÜRinimalbetrag  be«  einge» 
gablten  Stammkapital«  588.  —  2.  iSefet^L  ^e^anblung  ber  92ote  589.  — 

a.  girirung  be«  niebrigflen  92otenflü(f«  589.  —  b.  ^eine  ^nnabme  ber 
SRote  an  5ff.  (Safjeu  590.  —  c.  ©egenfeitige  S'lotenanna^me  bei  b.  hänfen 
unb  ilRotenau«tauf(b  590.  —  d.  (Sinlbfung  an  großen  $l5^en  unb  gilias 
len  590.  3.  ?rinc.  b.  ^ublicit.  590;  -  4.  gortratt  b.  übr.  8e|limmungett 

b.  mater.  SB.gef.geb.  über  (^nric^tung  unb  ®ef(bSf<^fü^rung  591.  —  S3ei 
Seiten  oor  \)oII.  grelb.  paffenbfle  93orf(br.  gefe^l.  ©orjugeret^t  ber  IRoten, 
imax.uer^.  b.  Sfloten  j.  Aap.  591.  —  5.  ©ejleuer.  591. 

c  SDritter  ^bf(bnitt.  ^ie  (Srritbtung  Don  Filialen    .    «    .    592 
Unbebingte  grei^eit  berechtigt,  ^autelen  592. 

d.  S3terter  %bf(|nitt.  S)ie  Sluflbfung  ber  3ettelban!      .    .    592 
greiwittige  592.  —  «pradufton  ber  «Roten  593.  —  (gewinn  barau«  gebührt 
bem  Staate  593.— ©ejwungene  593.—  !Ram.  teenn  D^lot-einlSjung  l&nger 
al«  3  tage  flodt  593.  —  (ginruf.  b.  9ioten  593. 

2.  3n}eite  ^btl^eilung.  S)a«  Stößern  be«  9^otenmonopol«.    .    594 
A.  ($r{ler9(bf(^nitt.  S)ieiGBa^t  gwifc^en  ber  reinen  Staat«« 

banf  unb  ber  prit^aten  SRonopolbanf  (Sctienban!)  .  .  594 
^t^il  ^orau«fet.  be«  ai^onopol«  bilbet  ein  aefe|l.  iRotenregal  594.  — 
Reine  allgemeinen  burc^fc^lagenben  (Sntfcbeib.grünbe  f.  b.  eine  ober  anbre 
9anf  au«  b.  iRatur  be«  Staatsbetrieb«  ober  be«  8anfgef(^&ft«  594.  — 
S)e«l^atb  im  concr.  gaQe  f.  am  heften  \)alim  an  ba«  gef(^i(^tl.  Ueber^ 
fommene  596. 

b.  3n)eiter  ^bfc^nitt.  VUgemeine  \)ol!«)DirtH4aftn<fte 
unb  banftecbn.  ^nforberungen  an  bie  SRonopolbanf  .  596 
@lei(i^e  9lnforberungen  an  Staat«-  unb  ^ritatbanfen  596.  —  1.  Selbe 
ftSnbigWt  597.  —  2.  Oeffentlicbf.  597.  —  3.  (SJute  Organif.  b.  Seitung 
u.  f.  tt).  597.  —  4.  Dtation.  unb  confeq.  ©el^anblung  ber  ißote  597.  — 
a.  ^ein  3^<^ttg«aird  597.  —  b.  Slflgememe  ^nna^me  an  ben  öffentlichen 
(Saffen  597.  —  c.  (Sinl5«barfeit  an  btn  giliolen  598.  —  d.  Stücfelung 
598.  —  e.  Sßttp^.  b.  ©an!,  9floten  gegen  gRünge  unb  ©arren  jn  geben 
598.  —  5.  ©otat.  mit  genügenb  bob«wi  ö.fapital  598.  —  6.  Wef.f.  jur 
S)edfung  \>on  S^erluflen  im  ©.betriebe  599.  —  7.  ©efcbt^nfung  be«  IRoten« 
Umlauf«  nicbt  anber«  al«  bur(^  ^ecf.oorfcbriften  599.  —  8.  9^otenb»fung : 
banfmÄ^tge;  freie   ©e»egung   ber  ©anf,    feine  ^ontingentimng  601.  — 
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9.  Uebr.  ©efdJSfte.  ?öonug«tc*t  ber  SRotcn  602.  —  10.  giliatnet.  ^oih 
»enbigf.  umfaff.  ©etpfUc^t.  603.  —  SSorft^lSge  l^icrfür  604.  —  ©cilimm. 
bei  curop.  (Sentralbanfen  604.  —  ©irfungen  bc«  gilialtoefen«  605.  — 
©ocialpol.  ©citc  606.  —11.  9lentabiUtSt  u.  ftnanj-ecitc  607.  —  33eiicuer. 
608.  -  12.  «uflöjuna  609. 

c.  SDritter   %h\qniit    Einige   bcfonbrc   ^unctc   bei   btr 
©toatebaiif 609 

Unabl^fingigfeit  mbgUc^fl  ^u  \i^txn,  boc^  SBertl^  folc^er  ^autelen  nur  in 
normaler  geit  609.  —  einzelne  (Sautelen  610.  -  1.  ©elbfl.  3npit.  610. 

—  2.  Unab^Snöiöf.  t).  SSetaalt.  610.  —  3.  ««ormir.  b.  ©teH.,  einriebt., 
äeitbauer  burc^  ©efcfe  611.  —  4.  ©arantie  bc«  ©taat«  611.  —  5..  fRt^t-^ 
lung  ber  @e{4&fte  aioifcben  ^.,  Sinanj^eriDaltung  unb  ©taat^infiituteit 
612.  —  6.  S>ie  «.  al«  feanquier  bed  ©taat«  (bffentl.  5)e|)o(.)  614.  — 
7.  .^erbeiaie^en  m.  «Pri\).perf.  j.  Gontrole  614. 

d.  SBierter  ^bfc^nttt.  (Sintge  befonbre  $uncte  bei  ber  px\s 
loaitn  SDflonopolbanf 614 

53orIieg.  tlufgabe  614,  —  ©c^merigfciten  babei  615.  —  ^injelne  ?unctc 
615.  -  1.  IRec^Wfubi. :  Slctiengeieüfc^.  615.— 2.  ©ertrag,  ©.gefct,  Sonceff. 
urf.  616.  —  3.  3n^aU  be«  ©ertrag«  616,  —  a.  SWonopol  nur  auf  mä6. 
3a^l  3al^re  616.  —  b.  ©fi^renb  beffen  Sluflbf.  unb  Äapitaloerminb.  nur 
mit  6taal«erlaubn.  617.  —  c.  ©orbe^alt  ber  entjie^ung  be«  ^riöilegö 
617.  —  d.  Verpflichtung  ber  ©auf  ju  e^ent.  ©r^öbung  il^re«  JTap.  617. 

—  e.  gortbaucr  618.  —  f.  ®efc^&fte  a^if^en  ©taat  unb  93anf  toie  bei 
©toat«b.  618.  —  g.  2)ie  ©.  ©anquier  be«  ©taat«  6ia  —  4.  (Sontrolc 
619.  —  5.  Aufhebung  gcfetl.  ©ejHmmungen  619. 

3.  ©ritte  Slbtl^eilung.  ®a«  gemifc^te  3cftelbanff^jlem      .    .    619 
©ein  SBefen  619*  —  $rinc  ©runbe  bafür  620.  —  $ract.  unb  concrete 
©erl^&ltniffe  entfcbeibenber  620.  « 

a.  (Srfler  ?lb(«bwltt.    S^&^ere  ©erglci(!^ung  ber  2)ecentra  = 
Ufation  u.   (Sentralifatton  ber  92ot  enaudgabe     ...    621 
«.  @rfte  Untcrabt^eilung.  ©orwürfe  gegen   bit  5)ecen  = 

tralifation  unb  ©orjüge  berfelben 621 

A.  1.  aUgem.  ©orwürfe  geg.  bie  ©eccutr.  al«  Jolge  ber  3ettelb.frcib.  621. 

—  SBertblofigfeit  unb  rein  beclamatorifcjer  (ä^aracter  bicfer  ©ortottrfc 
622.  -  SDBiffenf^aftL  ©iberlcgung  gcfc^e^en,  aber  nid^t  beamtet,  ©ortbeil 
ber  eoncurrena  623.  —  2.  3lnb.  ©oriüürfe  624.  —  a.  i«ote  ber  fleinen 
©anfen  fei  unjfic^erer  624.— b.  Einlagen  feien  unficftercr  625.  —  c.  ©rbfeere 
9iot^tt?enbigf.,  in  j^rifen  b.  öorf<^.  einjufc^rärtfen  625.  —  d.  Unbequemlic^f. 
ber  S^otcncirc.  (abflettbar)  626.  —  B.  ©örjügc.  1.  ©elbfifinbigf.  ber  ©., 
©crjug  u.  b.  Filiale  627.  —  2.  ©tfirfrt  «Pflege  b.  ®epo|.gcf$äft«  628. 
golge  ba\)on  f.  «Wotenwefen  629.  —  3.  ©rbgre  ©ic^er.  \)or  finana.  «u«= 
beut.  631.  —  4.  gernerüegen  ber  ©taat^interöention  631. 

ß,  3*''«ite  unterabt^eilung.  ©ortoürfe  gegen  bie  6en  = 
tralifation  ber  9^otenau«gabe  unb  ©oraüge  berfelbe;t  631 
A.  9{ac^t]^eile.  1.  ©eringre  iSelbfloerantioortlic^feit  632.-2.  &ei(j^tre  ©er^ 
quicfung  mit  ben  ©taat«finanaen  632.  —  3.  ©(^n^äd^re  regelmäßige  dtüd-- 
flrbmung  ber  9ioten  633.  —  4.  fieidjtere  parteiif<^e  Seit.  b.  ®i«c.gefcb. 
633.  —  B.  ©oraüge.  1.  (Jinl^eit  ber  ©anfuote  633.  —2.  gilialfpflem  634. 

—  3.  ®rb6re  fieifhingdfä^igfeit  in  Ärifen  634.  —  enbcrgebnife :  3flelatiuit. 
ber  ©rünbe  635. 

b.  3)Deiter  ^bfc^nitt.    ©runbauge  für  bie  S)ur(!^fü^rung 

be«  gemif(|ten  3cttelban(]i)ffem« 635 

1.  <5in  attgem.  ©anfgefe*  636.  —2.  $auptbanf.  —  3.  eentrolbanfcn  2ten 
JRang«.  —  4.  Äleine  ©anfen  636.  —  5.  ©crbinb.  unter  ben  ©anfen  637. 

—  6.  (Sontrolamt.  —  Slnwenb.  auf  5Deutf(^lanb  637. 

c  5)ritter  Slbfc^nitt.   t>it  fpecielle  ©urd^fübvung  be«  ges 
mif(i^ten  3ettelban!f^flem«;  in«befonb.  in  SDeutf^laub    638 
er.  (Srfle  Unterabt^eilung.    ^ie  ^auptcentralbanr ,    in 
©eutf(^lanb  in«befonbere  bie  $reuß.  ©an!  ober  bie 

IDeutfc^e  SHeic^dbanf 638 

1.  92ot^t9enbig(eit  einer  ^auptb.,    beutfc^e  ©ev^ältniffe  638.  —  2.  3kQei 
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\)r{nc.  fragen,  a.  ®al&l  xipifcbcn  ©taat«=  u.  g5ri\).ban!  639.  —  b.  SaW 
att)if(6en  6taat«s  unb  ^ritj.ijematt.  639.  —  ©rünbe  für  bie  Sribe^altun^ 
bn-  ©taatduermaltung  bei  ber  ipreuft.  53anf  640.  —  3.  ©tettung.  a.  Iritis 
legien  641.  —  b.  Scrpfl^tungcn.— 4.  ^nric^tung  im  (Jinjcincn  toffentL 
na(^  Slnalogie  ber  SWonopolb.  641.  —  ©erft^icb.  cinjelnc  ^^unctc  642.  — 
©c(onb.  1^5|ere«  eigene«  Äapital  (^reug.  ©0  643.  —  ©ogen.  unbefc^rfinf « 
te«  9^otenrec6t.  —  ©c^anblung  ber  IRoten,  ©tücfelung  644.  —  (Sine  fo 
eingeric^t.  Sfietc^db.  eine  tDhtfleranflalt  645. 

p.  ^kueite  Unterabt^ett  iSentralbanleti  jkoeiten  SRang«, 
tu  S>eutf(^lanb   indbefonb.  3U  granffurt,  Oredbni, 

•    gjiüttc^en 646 

A.  Buläffigfcit  tolti^er  ©aiifcn  über^.  u.  f^ec.  in  ©eutWI.  646.  —  Rranff. 
©.  —  ©fit^f.  ©.  647.  —  SWünt^.  ©.  —  Äeine  weiteren  647.  —  B.  ©e^ 
fe^I.  ©eflimmungen  648.  —  (Jingelne  $unctc.  —  (grgebniB  650.  — 

y.  ®ie  übrigen,   nid^t  befonber«  )pri\>ile9irten  ßettcl« 
banfen,  indbef.  bie  S^<^9<  ^^^  fleinen  beutfc^en  d^t- 

telbanfen 650 

A.  ^rincip.  SuWlftgfeit  fleiner  ©anfen  650.  —  (gntfd^eibenber  b.  t^atfSc^L 
(Sejlalt.  —  1.  (5r^alt.  ber  bejlel^enben  Heinen  ©anfcn  in  SDeutfcbtanb  651. 
—  ©treitigf.  ber  9le(l^t«frage.  —  j^eine  ©eriüirfung  ber  9^otenre(^te  liegen 
be«  SBä^r.»c(^fcI«  652.  —  X^eilweife  onerofer  (Srtoerb  ber  9{otenretbte 
653.  —  2.  Sulaffung  neuer  fleiner  Settelbanfen  653.  —  SBefonber«  in 
SDeutfd^lonb  654.  —  B.  ®efe^l.  8llcgelung.  1.  SBa^I  jtoifc^cn  (5oncef[.|>rinc. 
u.  aQgem.  ®ef.  mit  9{ormati\>bebing.  655.  —  ©or^ug  bed  le^tren  SS^eg«  656. 
2.  Siebte  XLVi>  «Pflichten  657.  —  3.  «Regelung  ber  befie^cnbcn  ©anfen  im 
einjetnen  657,  —  Umfang  ber  9'^otenre(§te.  —  Spilarimum  jcber  einzelnen 
©anf  658.  —  $roMrt.  ^tvifd^en  ^Notenumlauf  unb  ^a^.,  S)e(fung  659.— 
Slntbeil  ^xi  ber  3(u^be  oon  50«aJl.'9ioten.  JDioerfe  fonß.  $uncte  660.  — 
iBer»irfung  b.  IRotenred^t«  662.  —  4.  Orunbf.  f.  b.  (Snic^t.  neuer  fleiner 
Settelbanfen  663.  —  JÄec^t^fubject.  ^uncte  b.  «ctiengef.ret^t«  664.  — Umfang 
be«  9Notenre(^ld  666.  —  !D{utl^ma|t.  @ntn)i(f(.  auf  biefer  8aft«  66a 

<f.  ©ierte  Unterabtl^eilung.  %\t  ©erbinbung  ffimmtU* 

^er  3«ttelbanfen  unter  einonber 667 

^folgt  bur(!b  ©er^fli^tung  ber  gegenfeit,  ^nnabme  ber  9Noten  in  Bähung 
u.  burc§  9flotcnau«taufcl&an|ialtcn  (©ert,  granff.)  667.  —  fiiegt  im  3ntet= 
effe    ber  (Sentralb.  —  ^udgleic^ungdl^aud.  (SrebittDictbf^.  (SntiQicflung.  — 

f.  fünfte   Unterabtl^eilung.    diu   ©anfcontrolamt    im 
gemifc^ten  ©i^flem,  indbef.ein  SDeutfc^e«  9f{ei(605ette(= 

banfamt 668 

Organif.  u.  gunction  beff.  668.  —  ^om^jetena  669. 

©d^lujbemerfung 670 


Ht^ifttx* 


(@a(^*  unb  9{ainenreai{ier,  in  Unterer  9ej|ie^und  Unfü^rung  ber  9^amen 
ber  Staaten  unb  Saufen.  Sei  oen  fteinen  beutf(^en  Saufen  ftub  im  SRegifler  nur  bte 
(^aracteriftifd^en  ÜJloniente  f))ecieU  angegeben.  ^Oe  einzelnen  ^bf(^nttte  bed  Serfd  ent-- 
l^alten  (Sitate  au4  ben  Statuten  biefet  Saufen,  ^ux  ^rgfinjung  bed  SRegifler« 
t)dl.  bie  t>orau^0el^€nbc  Sn^altöanal^fe.    S)ie  Siff^t^n  bebeuteu  bie  Seitenbauten.) 


^bgenu^ted  $apiergelb,  Sel^anbL 
in  $reu6en  674.  'S)«gl.  92oten  f.  S^« 


j(^5bigte  9{oten. 
9(of(^reibuug 
Sertujlen  570. 


fc^reibu na  i9on  S(3^ulben,  119.  Son 


9lbfoIutidmu<  b.  Sbfungen,  un)u(ftfflg 

in  Sanffrage  18  A  ff. 
^(bt^eilungen,  Trennung  ber  Sauf  in 

itoei.  261.  S.  $eerf(^e  «cte. 
^cceptirung     ))on    @iroanmeifungeu, 

391,  704. 
91  c  t  i  e  n ,    eigene    ber    Saufen  ,    91nf auf 

(5Äü(ffauf)  88  (Se^anbl  in  Sil.),  442 

ff.,   443  (Serbot).    507.  —  Selei^ung 

323,328.  —  @rö6c  ber  Stürfe  664. 
^(ctienbanfen,  preug.,   6  A. 
StctiengefeUf <^aften,  gönn  f.  Sam 

fen  478,  573;  befie  gorm  b.  prit).  ÜJlon. 

banf.  615. 
^ctiengefeUfc^aftdre^t      (@efe^ge= 

bung)    beutf(|e«    7  A,    vreu|.    5  A; 

587;  Sefiimni.  über  «uff.rat^   491  ff.; 

über  ®eu.öerf.  504  ff.,  über  JReAn.abs 

f4Iu|  568  ff. 
5(ctiou&re  ber  Saufen   504,   505,508, 

510  ff.  —  SÜeflir.  öinjal^L,  Sel^anblung 

in  Sit.  97.  111.  -  S.  Oeneratoer* 

fammlung. 
StctiDconticorrenti  399  ff.  ~  Bind» 

fu|  534. 
8lctit)a,  *b.  Saufen,  in  Sit.  95  ff.,  ei« 

oeuttic^e  97  ff. ;  -  fug.  95  ff.,  680.— 

Trennung  nac^  ©ef^ftftdsweigen  262. 
91cti))aulagen  b.  S.,  biü.  422. 
«ctiogeft^afte  263  ff.,  693,  bit).  371, 

397  ff. 
Agenturen  f.  gitialen. 

SBagncT,  dritrltaBfen. 


Stmortifatiou  ber  9^oten ,  audge« 
fd^toffen  57. 

anmalt,  3ettetb.  27,  29..—  St.:pa^,:« 
gelb  196,  197.  725. 

Anlage,  b.  eigenen  itap  e,  über^.  423  ff., 
432  ff.;  im  becentralif.  Spfiem  625, 
bei  aO^on.s  u.  (Sentr.b.  602. 

9(nua^me,  ber9^oten,  freie  9.— Oe« 
gcufeit.  bei  ben  Saufen  49  ff.,  673, 
Sorf *tÄge  f.  J)eutl(%l.  450 ,  667 ,  bei 
S.frei^.  590.  —  %n  bffcutL  Waffen  43, 
45  ff.,  672,  Sorfc^t.  f.  SDeutfc^t.  450; 
au  ireufe.  Staatdcaff .  f.  9lot.  b.  ^ßreuß. 
S.  672;  bei  üRon.b.  597.  —  3m  ^rio.« 
Dcrf.  35  ff.,  671  ff ,  bei  S.frei^.  590. 

Snnal^me,  b.  Staat«pa)).getbd  im 
«Priö.Derf.  34,  671  ff, 

?lunuitStenf^ftem,  bei ^^^).barl. 408. 

^utoeifungeu.  \>.  Saufen  audgefieüt 
392 ;  \).  (Jentr.b.  auf  git.  393.  —  Di«» 
contir.  gen^bl^ntic^er  ^,  300;  bdgtlved^« 

fetmäi  300. 
9l;i)^ointe  f.  Stü(fetung  b.  'üflotm. 
Äufl^ebung,  b.  ^rio.  üJlon.b.  617. 
«ufibjuug,    b.  S.    bei    grei^.    592; 

bdgt.  itoangdweife  593 ;  b.  ^O^on.b.  609 ; 

b.  )prit).  SKon.b.  617. 
?luffic^t«rat^  481,  Seflimm.  b.5tcticn- 

rc^te  491  ff. ,    ber  S.flat.   492  ff.  — 

Silbung  499  ff.  —  guuctiouen  492  ff., 

495  ff.  -  'Serauttt)ortti*f.  681.  —  S. 

au(^  Sern)attuugdrat^. 
9lu«f(^tu6,  b.  Sf^oten,  f.  ^räctufion 
9lu«f4u|,  f.  Sanfaudf(!^u|. 
Sludgabe,  b.  92oten,  9. 
91u«glei4ungdl^aud 

f.  9iotenau«tau{(b  53; 

©eutf<^L  450,  667.  - 


(Slbret^u.^au«) 
ein  folc^e«  f. 
S)ad  Scnboner 
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—     7f?4    — 


(Statiil.)    730.    —     5)0«    9ie»^ortev 

(©tatifl.)  734. 
51  tt  «  ^  i  l  f  e ,  flegcnfcit.,  b.  ötofe.  Sanfcn  560. 
au«.lei^Mnö<n,  b.  ©.,  in  Sikni  97. 
«uöflrömung,  b.  IRotcn,  116,  161. 
«luötaufd^anflaa,  f.  9iotcn,  49  ff.; 

in  5Deutf*l.  450,   661,   667;  im   be= 

centralif.    @^fl.   590;     f.   ©toaWpap.* 

fldb  57. 
9lugercour«fe(ung,   r>,  9}ctcn,  674 

6.  (Sinrufung. 

©aavbecfung,  t)olIilSnb.,  b.  9loten, 
folft^e«  ^Serlangen,  240.  —  «Princ.  bcr 
©.b.  Mevt  in  Staat«*  u.  gin.frif.  eben= 
fatt«  ni*t  600.  735.  —  »aar^  u.  TOct.» 
bedung  b.  beut((^en  9loten  u.  O.ft^nl^^n 
(i.  ©amen  u.'nac^  ©ruppeii)  202,  205» 
720  ff. 

©aarfonb«,  [.  ^aacoor  rat^. 

8aavdelb.bebarf,  f.  b.  ^u«Ianb,  ^in« 
flug  553  ff. 

SB.aaröorra't^,  254  ff. ,  689.  —  ^c/ 
^anbt  in  ^il.  97,  111.  —  «nlooc  in 
au«»)ärt.  mtd)l  97 ,  276  ff. ,  549.  - 
Function  iii  b.  bonfniÄ^.  $)e<f.  241.  — 
&^t  256.  —  «I«  Z^tit  b.  gf^ot.bccf. 
254  ff.  —  ttrfacJ^eu  b.  Abnahme  552  ff. 

-  3«Mct.  254 
©aavtefcr\)c,    b.  Sanbc«,    ^va^t  ber 

©ccentrolif.  (©ngl.)  236. 
öabcn,  93anr  24,  25,  26.  —  ©.^Ut. 

8  A,  2.  —  ©ptoj.  x>.  1864  8  A.  — 
@ef.  fib.  ©.not.au«fl.  2  A ,  6  A.  — 
@ef.  üb.  %ct.gef.  7  A.  —  ©taat«pa^)ier« 
fldb  70  (©tüdfel.),  196.  197,  725.  — 
SBcrbot  fremb  ^ap.gtlb«  u.  {.  n>.  38.  — 
©erbreit,  fremb.  !Rotcn  40. 

«abif(|e  ©anf,  28,  «ab.  A,  S.  698, 
719.  —  ©edf.  b.  «utoeif.,  ©«nlbfc^. 
an«  3)ar!e^.  u.  f.  iv,  (De^of-)  68^-  — 
einlbf.  b.  SRot.  (^roi.  \).  1864)  62,  - 
gilialwefen  660.  —  ©ct&u6.rec^t  b.  ©. 
im  2omb.gef<^.  334.  —  ©orft^Iag  f.  i^r 
Sf^otenrcc^t  in  b.  S).  ©.reform  658.  — 
©et^Jelccnfur  297  ff. ;  acnf.bcbörbe  690. 

©atern,  SKonop.b.fijft.  20 ,  9  A.  — 
@taat«v^av\9elb  37,  70,  19Ö,  198,  725, 

-  SDeff.  ©tödclung  70.  —  ©erbot 
fremb.  IRot,  ^Jap.gelb«  3& 

©aierifc^e  ©anf  (©aicr,  ftp^)otl^.-  u. 
SBe(6f.b.  in  ^Rünc^n).  28,  lab.  A 
©.  698,  719.  —  4>ij<>ot]^.9ef<^&ft  409.  — 
«(«  9^ebencentraff).  im  ID.  SReic^  447, 
646.  —  %ot.be<f.,  \ptc.,  m^  Stat.  in 
»t^pot^.  beließ.  266.   —  Stotenmonopol 

9  A,  —  iRotenre^t,   U-mfong  90,  173. 

-  ©eranttt)ortlt(^f.  bv  <6taat«com«tff&re 
J34.  —  ©orfdjtag  f.  il^r  Ittp.  u.  «otcn* 


recbt  :c.  bei  b.  ©.teform  447,  451  ff^ 

647  ff.  -  ©ec^felcenfur  297  ff. 
©anf,  ©anfen,  f.  im  «Ug.  3rttels 

b  a  n  f . 
©anfantl^eite    b.  «Preuft.  ©.   6  A.  — 

©erjinf.  711. 
©anfantbcilf  (^eine  b.^reug.  ©.  6A. 
©anfau«f4ug  481,493,  f. ©ilbung  499. 
©anfbeamtenioef en  490. 
©atvCbe^drben  478  ff. 
©anCbetrieb,bef^en£e(!^ni!18A,155ff. 
©anfbrofc^ürenliteratur ,     neuere 

beutfd^e,  4,  582,  600,  621,  692. 
©anfcaffenfc^eine,  preug.  5  A« 
©anicontrolamt,  f.  (Soutrolamt. 
©antcuratotium,  b.  $reu|.  ©.  147. 
©anfbirection  48^  ff. 
©anffrei^eit  S.ff.,   ©e(6ranf.  17. — 

©t)jt  f.  3ett.b.  582  ff. 
9a.n!gefe|^e,  a^gcmeini^  10  A.  —  %üm 

Heine  beutfc^e  ©anfen,  ©orf (^Ifige  433  ff., 

656  ff.  —  3Kit  «Rormat.bebing.  f.  i3?r* 

ri*t.  582. 
©anfmägigc    S)e<!uttg,    ber   fitim^ 

241.  —  O^cfft^^r  b.  ©erU^,  348.  —  ©. 

9lotenbedtung. 
©anfnoten»  f.  9{Qten. 
©anlorbnung,  preug.  v.  1846,  6  A. 
©aitfp^Iitif,  e^fleme  ber,  31  ff.,  581  ft. 

—  Sbtx  beutfc^e»  ^to^ten  9  A  ff. 
©.anlrec^i,  bejie^enbe«,  f.  6inflv|  18 A. 

—  ©egeniofirt.  ^uflonb   in  Ikutfi^lanb 
13  A. 

©anf reform,  pttn^.  D.  1846,  6  A. — 

Sieutfc^e.  ©orW.  433  ff.,  447  ff.,  61% 

636  ff. 
©:anffi^flem,  gemifc^te«,  16  A,  619  ff., 

635  ff. 
©anff  (Seine,  pomm.,  5  A. 
©anfoerfaffung  ,     beten     f^Kbttcit., 

77  ff.    ©.  ©anfgefeteL 
©anfuertt>a(tung,    beren  ^bK<kdt, 

81  ff»  —  Sül^ng  bur4  @taat«beamtt 

144  ff  ,    639  ff.  (¥«u6.  ©.)    —    8. 

6taat  enmnnte  SliHtgliebeii  b.  ©ertmiU. 

76.  129,  136.  —  Sül^rung  b.  ©.=©. 

155  ff.  —  Organif.  n.  einrißt  478  ff. 
©aubaufen  694. 
©antaten,  lanbfilinb.  ©.  26,  716. 
©e  V<^^^(Horgani«mu€,  b.  8.  480ff. 
©elei^ung     (©ele^nung)    306  ff. 

@.  fonfl  8ombarb. 
©eIeibuhg«quote ,     im    Semb.gq«!^. 

330  ff. 

©elgien,  (Sfnttftib.,  ^»nDiL  21. 

©elgif(^e  9^ationalbanf,  ©«an>#rs 
rat^  253.  —  5)e^>of.be(f.  259.  —  ©«* 
l)anbl.  b.  .^agerfc^etnc  319.  —  6.  aiM» 
©oru)ort. 

©erlin,  al«  <9e(bp(a«  16,  23,  712.  — 


-  tes  - 


ffie^fetcurfe  in  1866  369,   —  in  1870 

395   707. 
aerliner  eaffen-'Serein  24,@ta1itfi. 

712.  £ab.  A  ©•  698.  —  S)e(fung«t)ci= 

^Slm.  342.  -  Oirocjef«^.  377,  712. 
SBcfc^fibigte  ^oUn,    I3el^«nbl.  58  ff., 

—  preug.  etaaUpocj^^eelb  674. 
^ef(^(ugfä^tafeit.    b.    @cnnatecrf. 

516.  —  ®e8  iSem.rat]^«  503. 
^efdligung,    t).  ©ef^org.    burt^   b. 

6t(iat  134,  135;  —  f.  «Ärcct.  487. 
©cflcuerung    b.  3ett.b..    öorf^L    f. 

S)eutf((Unb  451,  458  ff..  661.  —  S- 

aRo.n.b.  608  —  bei  3etU.freH.  591. 
«HUnjen,  3n^.,  gönn,  «puMu.  8a  ff., 

679.    —   (^tunbf.    b.  9l€t.^.r«^te  f. 

«n^flea.  569  ff. 
Q3iUOd  k  Otbte,     b.    Ston^bf.   e. 

392,  737. 
^Iiancoaccepte  272. 
8^ffeneffc€t«n,  Sombarbir.  321.  e. 

dUf^  Effecten. 
Qofton,  9^Menumlauf  162. 
^raunfc^toeig,    Sci^lj^auefc^fiiie   197, 

725.  -  3ctt.b*  29. 
8vaun{((»eiaer  9an(  27,  %ah,  A 

©.  698,  716,  724.  -  aonceff.bou«  9  A. 

—  ©aarbedt*  263.  —  iRotcnreifet  9a, 
716.  —  aatweife  Untbil.  89,  96.  — 
9llefocmt>orf(^I&H^  f.  beutfc^e  93an!eu  457. 

Srenien,  9lnna^me  b.  IRoten  b«  ^veug. 

®.  m  etaatdcdff.  672. 
öucmer  öanf  26.  714,  Sab.  A©. 698. 
$re<laHer  fi&bt.  ^ftnf  6  A,  24,  713. 
53tifrift^e   ©anfen    u.  f.tt).   f.  @ro|- 

britanien,    (Snalanb     3  A  ff., 

726  ff. 
©rutUoc»inn  b.  ©anfen  119,  571, 

574« 
öuc^ciebtte  373  ff.  —  ©ei  5>eutf(^er 

g^ei(i^b.  644. 
S6u(^ctebitbe|)ofit€n   373  ff. 
»ücfcbutder  iBanf,  9^i«bevf54f.  in  9., 

27,  Xab.  A  ©.  698,  717.  —  (Souceff.» 

bauer  9A.  >-  Iftotenre^t,  unbcgrengted 

237,  in  \)ieUn  SB&^ntngen  60. 

C  ($dL  au(^  it.) 

(Saf^  ^rebitd,  fc^ott.,  381,  399. 
^affe,  f.  ©aatiootratl^. 
SaffenantDeifungen  ,     preu^.  6  A 

@.  ttac4  ¥rett(.  €^taat«pap.9elb. 
iSautipn,  ber  ^ivcction,  488. 
(Scnforen   296  ff.,   481.   —   55ti    ber 

0rana'öf.  ö.  152,  296  ff.;  bei  b.  Oefl., 

gcanff.,  ©ab. ,  ©aiev.  8.  298  ff. ,  690. 
eenfur,    f.   ßenforcn   u.  iBed^fel^ 

cenfur* 
(Senf urbel^brben,  f.  (Senforen. 
$(iitralau«fd^sif,beib.$fm|.8^147. 


(Sentrafbanfen,  gtS^«  9)a<krt>«tvfil^e 
al«  !L  ©anfen,  342.  —  5)i«c^)oKt. 
562  ff.  —  «prüf.  b.  $)i«c.9efu(^e  526  ff., 
529.  —  gnnction  in  Ittifeit  8,  14, 367, 
567.  —  SeifJ.fÄ^igf.  baritt  634,  364  ff., 
707  (^ren|.  ©.),  736  (granabf.  ©.).  — 
©orana  in  itrifen  361 ,  364  ff.,  368  ff. 
— @eringTe@eIbfluerant»ortU(iff.  632.— 
©ocfc^I&ge  f.  i^t  9{ot.rec^t  u.  j(a)}.,  bef. 
i«  SDcutfÄl.  444  ff.,  638  ff.  (?Preuf. 
0b.  9{ei4eb.),  646  ff.  ((Senttalbanlen 
2.  »ang«).  —  @.  au^  Sentralifas 
Hon,  (gngUfc^e,  Sranjbf., 
Oejlett.,   ^rcu6.  ®«n^ 

(Sentralbanfen,  europ. ,  gute  ©er» 
wa(t.  352. 

(Sentratbanftuefen,  curop., 20 ff., 594. 

«entratifation,  im  ©anf«  bef.^ett.b.« 
»efen,  13  ff.,  594  ff.,  631  ff.  -  ©or= 
toürfe  631  ff.,  ©oraüge  633  ff.  —  ©er 
9{ot.aud9.  in  ^mmx.  14  A,  16  A, 
620,  636,  720. 

Sentralifirenbe  Senbenj,  im  ©.» 
»efen,  15,  23. 

(Sentralplat^,  b.  (Belbwefend,   15. 

<5^edfbepo|iten,  f.  ©ud^crebitbe« 
poftten,  in  ©ilana  109.  @.  an($ 
©epofiten,  (Sontocorrent. 

(S^etfd,  auf  anb.  ©anfen,  in  ©iL  111. 

(S^emni^cr  ©tabtbanf  29,716,725. 

(5it^  öf  (SJU«9on>s©anf  235,  728.— 
©uöpenf.  349. 

^learing-^oufe,  f.^u^gleit^ung«« 

^ommanbiten,  f.  gilialen. 
(SommanbitgefetIf(J^aften  ,    gorm 

f.  3«ttelb.  583. 
(Sommanbitf apitalien,  ©el^anbl.  in 

©itana   99. 
(Sommifffire  be<  @taat«,    a.  %uff. 

über  ©anfen  u* 

9^otenge[(!9.  133. 


über  ©anfen  u.  f.  ».  130  ff. ,   bef.  bei 


•',  U 


(Somptomiffe,  in  b.  ©.polit.  a^l^ff-, 

19  A,  4,  33,  158. 
Somptoir    national  b'<Sdcompte    in 

$arie,  fiomb.  t>.  Sagerf (feinen  319. 
(Sonceffionen,   b.  beutfc^en  ©.  655, 
6oncef  jioniSbauer  ,     preu^.    ^rio.s 

banfen  7  A,  712 ;  beutf<^e  ©anfen  9  A, 

28,  177,  Xab.  A  @.  698;  «Preu|.  ©. 

611;  granabf.,  Oefierr.,  @ngl.  ©.  616. 

@  an(^  3citbauer. 

^onceffiondprincip  ,    -  a^^^ng    f. 

^ctiengefettfc^.  1  A,  14  A,  bei  b.  (St« 

rit^t.  t>.  ©anfen  561 ,   bei  beutf<^en  fL 

©anfen  655. 
@oncurrenaf  unt.  ©anfen,  M  (SouUt 

bei  Settelb.frei^.  623. 
(Sennoffamen.te,  Sombärb.  390. 
(Sontingcntirung  18,  242,  nac^t^dl. 

60* 
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JBtr!.  352  ff. ,  «nftufe  auf  ©UcpoUt. 

544.  @.  au(§  ?ßcerf*e8lctc,  engl., 

«Preu^.  ©.,  ^rifciu 
(Sontincntale«    (beutfd^e«)    Sflotcns 

bedfung«f^iiem  252  ff.  —  ©eloä^r. 

347  ff.,  735  (gtanjBf.  SB.).  -  ©•  «"* 

^rcu6»  ©•/  beutfcfee  öanfen. 
eontocorrcntgcfc^&f t,  paf[.373ff.— 

5(ctiüc«  399  ff.  —  ©.au(^$)cpofiten. 
e 0 nt r  0 1  a  m  t ,  f.  S3anrcn,  12.  —  ©tÄnb. 

g.  b.  form,  eontr.  75,  121  ff.  —  ©r* 

tt)cit.  für  b.  mat.  Sontt.    158.  —  3n 

engl.,  gfiotbamer.  122  ff.  —  ©orfc^laö 

f.  SDcutJc^t.  668  ff. 
eontroU;  b.  ©anfen,  bef.  ©tcttung  b. 

©taat«  baau,  73  ff.,  678,  683.  -  5Duvdb 

«Publtctt.  74  ff.  -  Sorm.  (5.  75, 121  ff. 

—  3Rat.  76,  129  ff.  —  $)urc^  ©taabS« 
beomtc  neb.  b.  ©.tjertoalt.  130  ff..  141. 

—  S)«9l.  in  b.  53.t)ertt3aTt.  136  ff.  — 
@.  buv(!^  Uebertrag.  b.  Jleit.  an  ©eamtc 
bcö  ©taat«  144  ff.,  645.  —  ©er  ^ri» 
anon.b,  619,  —  ber  !5)cutfc^.  8fieic%«b. 
645.  —  ©.  auc§  unter  b.  9^amen  b. 
einzelnen  (Sentralbonfen,  j.  53. 
afiuff.  «. 

^ontrole,    b.    beutfc^en    ©olbmün^en, 

burd^  93anfcn  676. 
€or:t)orationdre(|te,    )}on    83anfen, 

1  A,  3  A. 
(Sor^orationds3^t^^^'^<tnfen  583, 

f.  au(|  Sre«l.,  ®örl.  8. 
(Souponcirculatton ,     in    ©eutfc^l.; 

6,  7,  42,  678. 
^ouvoTi^i  beren  SDi^conttrung  301. 
€rcbitfrife,    gunction  b.  ©anfnotcn 

barin,  7,  164,  314,  544,  565,  707.  — 

©irr.  b.  ^eerfc^en  Slcte  babci  164,  314, 

544,  565.  —  6.  aud^  Ärife. 
(Srebitliilen  285,  293. 
^rebitumlaufemittel  6. 
erebittoirtl)fd)aft  6,  279,  667.  — 

©infr.  b.  ©cfeitig.  «.  iRotcn  228. 
arebittt?ürbig!eit,  b.2Bed^fel,  286 fi., 

293  ff. 
6ul^)a,"  S3crantn?ortli^!.  baf.,  120,  682, 
©urrenc^boctrin ,    «tl^eorie,    3"- 

t^ünter  6  ff.,  622.  -  ©d^Iec^te  ©runbt 

b.  ^Pecrfc^en  Slcte   (ob.   be«  (Sonting,- 

:|)rinc.«)  229  ff.,  350. 
@urreut  accountiS,  fc^ott.,  381. 
eoutötoertl^,    b.  Effecten  in  ©ilanj. 

103,  569. 

©Snemarf,  fflilon.b.f^fl.  20. 

a)«nifc^c  iRatbanf,  ^älften»©aar- 
bed.  b.  yiot  260. 

3D an 8 iger  ©anf  24,  etatifl.  ?:ab,  .A 
6.  698,  713.  —  (ginreic^.  \)»  ««ot.  bux^ 
$reu^.  ©.  nac^  6tüclel.  fateg.  718. 


$) arteigen,  in  lauf.  SRe^n.  in^iL  102, 
112.  —  an  bcn  ©taat,  arten  bcrf. 
417  ff.;  in  (J.corr.  417;  atö  gorm  ber 
»eja^t.  b.  9iot.pri))iIege  246,  418,  421, 
461;  nam.  Seit  grof.  ©anfen  461. 

©arlel^en0gefud^e,  $ruf.  bei  b.  !Dt^ 
contir.  293  ff.,  523,  525  ff. 

5Dar(e^endca{fen,  norbbeutf^  i>on 
1870  691. 

S)arlel^endcaff  enf  (^einc ,  ^reu6-  ^• 
1866  36,  314,  316.  —  9^orbbeutf«&e 
\>.  1870  671. 

SDarmfläbter  ©an!  f.  Sübbeutfc^Ionb 
28,  2ab.  A  S.  698,  719.  -  ^otm 
aud^  in  X^I.  --  «Bfi^tung  66.  —  meinfle 
9iotcn  69.  ~  ?Rcue  flarfe  j^ap.otnne^r. 
719.  —  5Jori(^I.  f.  f.  in  b.  ©.  8.rcf. 
647,  658.  — e.  au(^  beutf(^e  fleine 
©anfcn. 

S)ecentranfation,  b.  ©anhoef.^  15, 
bef.  b.  inot.au«g.  15  A,  16  A.  —  öor= 
toürfc  bagcgen  621  ff.  —  Sorjug« 
627  ff.  —  ©.  aud^  ^^orbamex. 
©anfen,  6(!^)oeiger  8anfeti, 
®emif(^ted  ©t^flem. 

©ecfung  f.  act.  (S.cort.  400;  f.  Sk^of. 
258  ff.,  383  ff.  -  5.  fL  S^oten  224. 

©edtung   ber  9lotett,   f.  9iotenbecr« 

S)eIcrebereconto,  in  CiL  109. 

©elcreberef onb<  471.  S.  aud^  9tt^ 
f  er\)efonb«. 

SDepofiten,  ©el^anbt.  in  b.  ©il.  93  ff.— 
«rten  373  ff.  —  ©erit^tL  u.  fi^nL  391. 
—  Ocffentt.  (b.etaat«  u.f. ».)  385  ff.  — 
©erjinf.  559.  —  Sl^re  ©etfung  258  ff., 
384.  —  ©crfidffi^t.  hd  b.  ©effimm.  üb. 
«Rotenumt  184.  —  ©ep.  b.  (5ngl.  ». 
in  ^rifen  558 ;  b^l.  b.  beutf<i§.  ©anfen 
in  1870  f.  Xab.  A  (©.  699)  u.  708. 

S)epofitenbanfen,  alte  8,  mobeme 
373  ff. 

$)etoofitengef^5ft,  ber  3«ttelbanfai, 
373  ff.  —  mt  pxxt).  klaffen  388.  — 
©erbinb.  mit  iRot.gefd^.,  ©ortl^eil  baoon 
f.  b.  $)i«c.poUt.  557,  644;  b«gL  im 
becentralif.  ©i^fl.  627. 

©epofitenfc^eine,  in  ^eu|en,  auf 
b.  Snl^aber  laut,  dttd^t  i.  SudflelL  nur 
mit  Staatdgeue^m.  5  A. 

©eputirte,  b.  €entr.aui9f(^uffe0  bei  b. 
«Preuf.  ©,  147. 

SDeffauer  ©an!  («nl^.  ©eff.  fianbe«b. 
in  5)eff.)  27,  Stab.  A  e.  698,  716.  — 
3eit»eife  Untbil.  89,  349.  —  ©. 
beutfd^e  !leine  ©an!en. 

$)eutf(^Ianb  (S)eutf(^ed  9leti^) 
©an!en  22  ff.,  28.  —  ©ef.geb.  über 
iRot,  ©taatepav.gelb  10  A  ff.  —  3,6.* 
Volit.  11  A  ff.  —  öorf^L  f.  5>.  B-^.xtu 
433  ff.,  447  ff. ;  bef.  Im  gemifc^t.  Bi^fL 
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638  ff.  —  93tlb.  t>.  53anf^)rot)injen  in 

t>.  192. 
IDeutfd^e  9letd^«banf,  f.  $)eutf(l^ed 

3ettelb.tt)cfen.  tprcuj.  ©. 
2)eutf($ed  ^attbeldgefe^buc^,  ^ct.= 

aef.rec^t  7  A;    482   (5Direct.);   491  ff. 

(2Cuf f.r.) ;  504  ff.  (®en.t)ctf.) ;    568  ff. 

(die^n.abf^Iui^.) ;  443  (Verbot  b.  ^n» 

faufd  etg.  9[ctien). 
^eutf^ed  @taQt9papterdeIb,  ®ef. 

Aber  %tidg.   \>.  ^o^.gelb  12  A  ff.  ^ 

©runb  b.  Serücff.  i.  Scttelb.ioefen  34. 

—  SBorromtnen  36,  196  ff.,  725.  — 
©tücfetung  68  ff.  —  Siegelung  165, 
©orf«L  baf.  193  ff.,  210  ff.,  685  ff. 

31 U gem.  22  ff.,  28,  698  ff.,  bef.  5:ab. A. 

—  «cti\)öefd^.frei0  265  ff.,  397  ff.  - 
?^ftff.9ef(^.fr.  372  ff.  —  «ct.  (5.con.s 
gefd^.  399.  —  «u«tt>ärt.  SßÖcc^f.gcft^.  274. 

—  53efiiTnm.  über  93öort?orr.  254  ff .  — 
(Senf.bel^brbcn  297.  —  ©e^jof.gefc^.  375ff., 
378  ff.  —  Suna^mc  b.  ©utbab.  in  1870 
708.  —  eff.betf.  269,  eff.gefc^.  410.  - 
Somb.gefc^.,  8omb.  auf  fiagerfc^efne  319. 

—  S^ioten,  fleinfte  68,  SJorf(jl.  f.  ^oU 
min.  645,  678,  685,  688.  —  «Wot.bedC.- 
mtm  252  ff. ,  53c»Äbr.  beff.  bef.  1866 
357  ff.,  bef.  1870  721  ff.  -  ©ecf.. 
wetl^.e  205.  —  ©eiHmm.  übet  f)8^e  be« 
l«ot.umI.  173  ff.  —  entwicfl.  b.  ?Rot.s 
umlouf«  200  ff. ,  720.  —  ©ejl.  über 
®e*|clbi«c.  270  ff.  -  ©«gl.  üb.  «uff.« 
ob.  ©etttj.r.  492  ff. ;  üb.  X)irect.  482  ff. ; 
üb.  @ener.\)etf.  510  ff. ;  üb.  5Re(l^n.ab» 
f*In6  572  ff. ;  üb.  »ertl^eil.  b.  8licingcn>. 
575,  3)iDib.l^ö^c  Zah.  A  @.  699. 

$)cutf(5e«3ettelban!n)efen,f  leine 
Manien,  SBefl&nbe  dg.  Stctien  444, 
f.  aud^  ©.  714  ff.  bei  b.  etnj.  ©anfen.  — 
«ctiücont.con.  404, 693.  —  ^onccfRonen 
655.  —  5)e(f.üer]^ÄItnifTe  344.  346, 723. 

—  9feebu(tion  b.  ^ortef.  b.  SBeAf.  in 
1866  358.  —  SRed^Wfrage  b.  fl.  53. 651  ff. 

—  ©orf^l.  f.  Äa^).l^iibe  u.  ^Rotenrecbt 
433  ff. ;  b«gl.  im  gemifd^t.  ©ijjt.  650  ff., 
657  ff.;  in«bef.  f.  b.  befte!^.  53.  655  ff.; 
f.  neue  b«gl.  663  ff.  —  grage  b.  ©r« 
ri4t.  neuer  n.  93.  653  ff.  —  ©tatifl. 
tab.  A  e.  699,  712  ff.,  724. 

!!)eutf(!^e9  3^ttelbanftt)efen. 
4|)au^tcentralb.  (9ilei(5«b.) ,  (Sven^ 
tualit.  berf.  444,  447  ff.,  638  ff.  -  «T« 
SWon.b,  594  ff.  — S'Jeb.centr.banfeu 
646  ff. 

IDetoifen  271. 

^irection,  b.  3.b.,  481  ff.  —  guncHon 
482.  —  ©ilbung  486.  —  ©erontworts 
Wd^l  488 ,  681.  —  53efiätig.  burc^  ben 
.  @taat  487. 


©irectoren,  Stellung  487.  —  gUec^te, 
«Pflichten  488.  —  Serantn)ortIi(bf.  488, 
681.  -  @taat«be|lätig.  135,  487. 

$)i«contlr  ung,  bef.  t).  ©ed^fcln,  267, 
270  ff.  —  93.  antoeif.  300;  t).  (5ou^)* 
301 ;  D.  ©d^afeft^einen  305.  —  @r»eiter* 
b.  ^i«contir.  in  Ärifen  565  ff. ,  365  ff. 
(«Preuß.  55.  in  1866) ,  707  (in  1870), 
736  (grangöf.  53.  in  1870). 

5)  i  «  c  0  n  t  0  (^i«contofa^)  [Regelung 
533  ff.  -  ©tabilit.  540.  —  #inim. 
541.  —  3lbjluf.  nad^  aBed^felöerfaajeitett 
533.  —  5).  in  1866  369. 

IDiecontoerl^bl^ung,  l^auptmittel  b. 
©i«c.potit.  in  fdjwier.  (»elbmarfte  561  ff. 

—  gatf(6e  53e|lreit.  b.  9iütU(^f.  564. 
SDi«contoi>otitif  475,  476,  518  ff. — 

«mittel  1.  gwilber.  b.  SÄeflricllonen  in  b. 

®i«c.poIit.  547  ff. 
©i«conton)e(bfel  271. 
$)i«ponible  «Wittel,  b.  53anfen,  53e* 

beut.  185.  —  Quote  bei  fl.  53anfen  436. 
$)it)ibenbe  574  ff.  —  9'lefen)ef.  3.  il^rer 

ergänj.  473.  —  SejUleü.  574 ;  beutfc^. 

53anfen  Xah,  A  ©.  699. 
3)it}ibenbenconto  in  53it.  109,  119. 
^i)>ibenbenf(^eine ,   aU  ^trc.ntittel, 

6,  672. 
3)o(f«,  f,  9liebertagen. 
^otu«,  93eranttt?ortli(^f.  baf.  120,  682. 
©ortmunber  53anf  24.  29. 
S)roin,  auf  b.  53anf,  233,  276,  550. 
©rittelbedtung,  fogen.,  256  ff.,  260. 

—  galfc^e  ^olemif  bagegen  353.  ~  6. 
au(^  (kontinent.  $)edf.f^ftem. 

^urc^f<!^nittdnotenumIauf,  bef.  b* 
beutf^en  53anfcn,  %ah.  A  ©.  698; 
einjclner  $).  53anren  724,  b.^prcufe.  93. 711. 


ebelntetall,   3(u«s  u.  einfhbm.,  53e« 

jiel^.  i.  $)i«c.poUt.  521. 
(Sbelmetallgelb,    53erpfli4tung    einer 

(Sentr.b.,  IRotcn  bagegen  ju  geben,  598. 

@.  avi6i  53aaruorratl^. 
ebclmetall^anbel,    b.  großen  53ans 

fen,  .560. 
(Sbelmetalllombarb  307,  309  ff. 
Effecten,  in  53il.  103,  569.  —  ©el(^e 

Effecten  bei  3.b.  julfifftg  415.  —  Äeine 

gute  «Wot.becf.  268.    ©.  aöertl^pa^*» 

lomb.     » 
(Sffectencurfe.beutfc^e,  3ulil870  412., 
(5ffectengefc^&ft,  freie«,   b.  3ettelb. 

410  ff. 
ein^eit  ber  fRote,  bei  «entr.b.  633. 
einlbfuna     (@inl8«barreit)     ber 

91  oten  10,  57  ff.,  674.  —  2tn  mel^reren 

Orten,   bef.  4>au^)t^)T%« »  60  ff.,  675; 

b«gl.  83orfc5l.  f.  $)eutf c^L  450,  457,  645, 
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b«9t  f.  n.  ®.  53an!en  6«.  -  (5.  bct 
92oten  b.  aT^onop.ban!  597;  b^I.  bei 
3.b.ftd^.  590.  —  @int.  öon  ©taat«-- 
\)ap,flelb  64,  36,  671,  676  (^>rnif.). 
@.  au(^  giUalen. 

Glnlbfungdcaf (eil  f.  92oten  ait^aupt« 
orten  61,  450.  —  giir  ©toat«^)a^>.flelb 
211,  215,  686.  -  3«  ^a*f«n  f.  frembe 
«Woten  39. 

^inric^tunddrofien,  in^il.  96,110, 
flefett.  ©e^anbl.  570. 

(Sinvufung,  u.  9^otcn  u.  f.  to.,  59, 
674.  -  93ei  Scttelb.frcib.  592. 

(Sinfc^ränfungen  f.  9^ej)rictioTten. 
@.  b.  S5orf(5üffc  b.  n.  55anfen  in  ^ifen 
625 ;  359  (fl.  ©.  SBanfen). 

(Sinf (bugfaf^itaC,  b.  etaate,  bei  b. 
sprcufe.  93.  6  A,  451,  453,  642,  712. 

einjiel^une,  b. «Roten,  59,  674,  592. 

@n<)lanb,  gemit<^te4  ^pjleni,  pxmL 
gentralb.  21 ,  726  ff.  —  (SntmitfJ.  b. 
©anfioefen«  2  A  ff.  —  (Sontrolamt  f. 
©anfen  122.  —  «Pubticit«t  f.  53Änfen 
79.  —  g^otenminira.  67. 

^nglifc^e  iBanf  (Qanf  t>OB  Gng« 
lanb  in  fionbon),  (5tn(^t.  2  A  ff., 
C^nttoidfl.  24,  726.  —  ^rito.bouer  616.  — 
(Silber  im  93aar\)orr.  255.  —  S)e^of., 
Bffcntl  387.  —  iJuna^mc  b.  $)e»M>1.  in 
ittifen  559.  —  S)tdc.)>olit.  na(^  1844 
536  ff.  —  «eitung  153.  —  3>arle^.  a. 
b.  ©taat  105,  419,  461,  -  gilialen 
603.  —  3lrt  b.  «Rotenandgab«  58.  — 
SfJ.einlbf.  61.  —  Umlauf«jeit  b,  Sfiotcn 
551.  —  ^intoirf.  b.  ©aorfonb«  auf  b. 
S^otencirc.  207.  —  (ginri^t.  unter  b. 
«Beerjc^en  ?tcte  232  ff.,  243  ff.,  601.  - 
«)e(f.t)er^ältn.  340,  729.  —  SReett  banf* 
mag.  ^edung  tro(  b.  ^eel'ft^en  ^cte 
105,  344,  350  ff.  -  SBcrpflic^t.,  IRoten 
gegen  ©arren  ju  geb.  236,  598.  — 
JSeifhing«fä^igt.  in  Ärifen  14,  164,  314, 
544,  565.  -  Ocff.  Sit^erl^eiten  411.  - 
jtapit.  105,  233,  451,  461.  —  9lef.f. 
467.  —  ginanj.  ®egenlei)l.  f.  b.  iRot.« 
px'tcil  460.  —  ©.  ^Peerfd^e  «cte, 
Äjrjfen,  <5r cbitfrifcn,  (SentraU 
banfen.  ^.  au^  im  Sortoort. 

englif^e  »anfen  2  A  ff.,  726  ff. — 
®e|>of.gefcb.e  376,  730.  —  3oint«©tod:: 
©anfen  340,  729.  —  ganbbanfen 
(eountr^söönW)  235, 727.  —  ©efümm. 
b.  ?Jeerf<^en  3lcte  170.  -  SRentabilit. 
engl,  ©anfen  176,  729. 

(Snglifd^ed  St^flem  ber  92oten> 
be(fung  242  ff.  6.  auc^  d  n  g  I. 
9anf,  ^eePft^e  9(cte. 

(Sntre^pote,  f.  9^ieber(agen. 

(Irri(^tung,  b.  ©anfen,  bef.  ©teOlung 
6e«  etaat«  baau,  12,  19,  678  ff» 


9. 

jaifc^ung,  t).  9tttttt,  60.  —  6e^n%r. 

gefälfd^t.  ylot.  60.  —  R.,  t)Otfommatbe, 

©erantiportli^f.  bof.  120. 
Saufi^fanb  306,  f.  Sombarb. 
gilialen  (Silialnefr)  14,  princ  fSe» 

beutnng   579.  —  ©ef.  bei  IRon.«  ehcz 

eentr.b.    nbt^ig    608.    006   (foc.|^©nt. 

Seite),    634.   —    gil.    bei    einer  fy. 

Wei(^«b.  644.   —  «ei  Cfrei^  592.  — 

©orfc^l.  f.  ft.  $).  «anfcn  660.  —  J.toef. 

b.  ^Teu|.  53.  708  ff.  —  ©6tot  b.  g. 

bei  SWon.'  n.  Sentraft.  605.  —  (Sinlcf. 

b.  9iüt.  an  b.^il.  bei  tJlon.fl^fL  598.  — 

^apit.  b.  gil.  «el^nbl.  in  53tL99,  118. 
ginaniielle  (9egenlei^ungem,   b. 

©anfen,  f.  b.  9h)t.^?riwil.  461,  460  ff., 

607  (9Ron.b.),    644,  649,  657  (ovc^ 

»orf^t  f.  ©.  ».tcform). 
ginaniielle  9)otre<^te,   b.  9anfen, 

»orfc^I.  f.  fbtnmi  451,  458  ff. 
ginanjgeft^Sfte,  jto.^taatu. $taot«f 

banf  612  ff.,  ym.  etaoi  «.  ^rio.  WttnJ> 

618, 
ginananbtl^en,  b.  Staat«,  ^efal^r  f. 

»anfen,  -632,  735  (gronabf.  O.  1670). 
gonbd,  Se^nbL  in  ©iL  103.  —  «jt* 

lag«  barin  aU  Mittel  b.  S>t«cpoItt.  548. 

S.  au4  (Effecten. 
gdrtneHc«  ©«nfgefet^   11,    155  ff. 
gormnlare,    gtmeinf. ,    f.  ÜRott«  im 

©#.  b.  ©eccntralif.  157  (IR.amcr.),  457, 
granffsrter  ©an!  2&,  Sab.A6.696. 

717,  724.  —  ©eijube^alten  bei  b.  ©.ref. 
al9  IReb.centr.b.  447,  646.  —  ©orf6(. 
f.  i^r  Jtap.  u.  lRot.te<|t  447  ff.,  451  ff.. 
648  ff.  —  ©ebing.  b.  Itap.eT^d^.  ebett^ 
baf.  —  IDarl.  a.  b.  Staat  f.  b.  $rit. 
103,  461.  —  «elcib.  )>.  Sagerf^etnoi 
319.  —  «eift,  in  1866  365.  —  *nbfu 
cit.  84.  —  9&e<bf.ccftfttt  297  ff.  — 
gf^ot-beweg.  115,  718.  —  SWar.emiff.  90, 
175.  —  SRot.mittim.  68,  69.  —  ««L^ 
fiüM.  93 ,  71&  --  9^oteinlbf.  62.  -< 
3ulaff.  D.  dffect.  bei  b.  »«t.be<f.  269. 
—  9iegetma6.  dtütfflrdnu  b.  9^ot.  116, 

718.  S.  an(|  S)eut{4l(e  fLSanfen. 
granjöfifc^e    ©anf    (©anf    oen 

granfreifl^)  20,  734  ff.  S,  au(b  im 
©oriDort.  -  «ctiengrofee  665.  —  «u«« 
lei^.  in  ©i(.  99.  —  Oeff.  ^ti^l 
(6(%a*c.corr.)  886.  —  5il.»ef.  604, 
737.  —  Hapit  461,  736.  -  Äef.f.  467, 
736.  —  Oberjic  ficitung  151.  —  8»wb. 
t).  Sagerf^einen  319;  k>.  IBert^^. 
323.  ~  Silot  prioi(. ,  beff.  ©oa^L  105, 
461.  -  ^ßriö-baner  616.  —  *ot,einIdf. 
61;  b«gl.  an  gil.  598.  —  S^otbccf.s 
oorfd^r.   fehlen    238,   5De(r.oet^.e  340, 
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735  ff.  (IWeg  i>.  1870).  -  Sflotflütfcl. 
738.  —  SfeentMilttAe  411,  416.  — 
e<M»f4einteIet^.  691 ,  735  ff.  (Meg 
u.  1870).  —  5Göe(^feIcen[.  296.  —  din« 
toirf.  b.  Saarfonbis  auf  9lot.t)erme^r. 
207.  —  ^i«c.poUt.  538  ff.  —  «erfürs. 
b.  öerfattjatcn  b.  Se«f.  291,  532.  — 
grang.  9.  in  1848  278;  batnaL  8e^ 
«rtenaung  b.  92otQudg.  238;  notl^leib* 
SBec^f.   bamal«  296,   bögl.  1870  680, 

737.  —  »ort^.  b.  banfma^.  5)ed.  348, 
b«ßL  1870  735  ff.  —  ©inflcn.  b.öoar* 
jaW.  in  1870  600,  688,  734  ff.  - 
fiage  feit  1870  736.  -  ^nfl.  b.  ?ap.- 
gelbkoirtl^fi^.   ftuf    b.  ^tücfelung    676, 

738.  —  ©.  an*  ßentralbanr, 
a)>l  0  n  0  p.  b« 

Sran^bf.  92oten«  Verbot  b.  Bal^t leifl. 

bamit  in  (Slf.^got^r.  672. 
granfrei*,    aRon.b.fpjl.    20,    7.   — 

9'^otenmtmm,  67,  736,  738. 
Sretlager,  f.  9iiebetUgen. 


arantie,  b.  6taaW  f.  Saufen  11.  — 

@.,  nioral.,  b.etaatd  f.  9^oten  46«  — 

®ax.  für  6taat9b.  611 ;    9er^.  b^  b. 

$reug.  Q.  612. 
©ebSnbe,  b.  9anfen,  aU  «ctio.  422. 
@e^alt«3al^Iung,  an  ^tbeamte  hnx^ 

b.  eanf  388. 
O^elb  ,  gefegt,  f.  9^dt.eintef.  65.  @.  an(^ 

Saart^orrat^. 
^etbmattt,  Gebeut  f.  €age  f.  b.  S)t«c.« 

Volit.  521,  528.  —  @^cnl.   3uflanb 

522;    frit.  522;    nibiöcr,    ©iÄcreguI. 

babei  586  ff.;  bewegter  bedgl.  542. 
©elbfurrogate  6. 
(Selb^erbrängung  burc^  bie  <S^elbfur« 

rogate  6,  667 ;  in  Oeutfc^I.  726. 
^efbtvefen,  gemifdfttt«  230,  r^n  metaH. 

(ber  (5iirr.bdctr.)  230. 
(S^emifcbted    9an!:     ober    ^etteU 

banfftoflem  16  A,  581,  619  ff.;  fpec, 

^urclffil^r.  (au4  in  Oeutfd)!.)  635  ff. 
Venera Irat^,  b.  gran^bf.  9.  151. 
(^eneralt)erfammlnng,    b.   9(ctien« 

u.  8«actiengefeaf<4.,  481,  504  ff.   ~  8e« 

ftintm.  b,  D. Slct.gef.re(^t«  504 ff.;  begl. 

b.  ».flatuten  510 ff.  --  8ilbung  51  Off. 

-  »emf.  514  ff.  —  ©efi^.fü^r.  515  ff. 

—  8ef(^lu6faff.  516.  —  Functionen 
518  (intmer  indbef.  na*  b.  S).  3ettel= 
b.flat.) 

€)eograp9M*c     Scrtl^eilung,     b. 

3cttelbanfen  m  3)eutf*lanb,   12,   27; 

bed  9{ot.umIauf«  191. 
i^eraer   »anf  9  A,   15,   27,  Stab.  A 

e.  698,   716,  724.   —  3m  3.  1866 

359.  —  »oatbetf.  260.    -    !«Ptre*t 


ttnbegrcnjt  182,  716.  —  ©tat.8nber.  35 

yiolhtd.  80.    —  ©erlufle  bei  ?(genten 

99,  103.  —  Söcrfpre^cn  eine«  ©arC.  an 

b.  ©toat  106.  —  öerwatterin  b.  gie«6% 

f*en  $ap.gelb0  221. 
@ef*Sft«fü^rung,    b.  äcttelbanfen, 

12,  18,  155  ff.  -  ©ef.  ©tea.  b.  6taat« 

baju  155  ff.,  684. 
®ef*äftdgang ,    9(ngab.   barüber    im 

3abre«ber.  118. 
(Sefctlf*aft«organe,  b.  Öanfen,  bef. 

ber  «ctienbanfcn ,  479  ff.  —   ©tettung 

j.  Äap.t>erme^r.  178  ff. 
Oetoinn,  b.  S-banfen,  in  8il.  87,  108, 

—  princ.  9le*tfertig.  576  ff.  @.  «u* 
^i)>ibenbe. 

(Setoinnant^etl,  be« Staat«,  f.9{oten« 
\>ri\)il.  461,  607,  644,  649,  657,  695. 

®ett>inns  unb  ©erluflconto  119, 
na*  b.  ».ftat.  573. 

®iroann)eifungen,  in  8il.  110,  Hc* 
ttpüx,  391,  704  ($reu6.  6.) 

@irogef*&ft,  im  ©epof.wefen.  377.  — 
De«  öetl.  (5af[.  -^  ®er.  377  ,  712 ;  ber 
granff.  ö.  718;  b.  ^euß.  ö.  704. 

©irofapitalien,  in  öiL  110. 

^brli^er  Qanf  ((Sommun.fl5nb.  8.  b. 
»reuB.  Oberlauf,  in  ©örli^  24,  714, 
Xab.  A  ©.  698.  -  %ot.anna]^me  Sei» 
ten«  b.  $reu|.  8.  50. 

©olbcertificate,  norbamer., 229,  734. 

(9otI)aer  Qanf  27,  %ah,  A  ©.  698, 
716,  724  -  «ierbrittelbedung  263.  - 
9{ot.rc*t  unbegrenzt  237 ;  au*  auf  fl. 
lautenb  66.  —  SDepof.gcf*.  379.  — 
5)epof.be(f.  259.  -  ®.  ©.  in  1866  15, 
359.  —  Cef.  9(rt  b.  6taat«contr.  137. 

(S^ou))erneure,  i).  (Sentr.banfen ,  149, 
152. 

©roftbritannien,  3.'®t.s(5om)p.«  lA. 

-  öanfen  726  ff.  -  35erbinbU*f.  aOer 
©anfen  730.  -  93.gef.geb.  ö.  184i'45 
10  A.  —  ©.  dnglanb,  e*ottl, 
engl.,  f*ott.,  ir.  ©anfen,  8.  t). 
englanb,  ?eerf*e  «cte. 

®rie*enlanb,  SRonop.b.f^fl.  20. 
@rünber,   v.  ^Ict.gef.,  93eranttt)ortti*f. 

682. 
©runbeigentlj^um,  ©runbflüde,  b. 

öanfen  422.   -   3n  8«.  107,  113, 
(^utl^aben,  Ce^anbl.  in  Sil.  99. 
®utf*rciben,  b.  ßrebite,  373  ff.,  401 

(ßatt  ber  ^u^ga^lung). 


tragen,  gettelb.^oi.  24,  29. 

^aftbarfelt,  begrenjte,  in  (Snglanb 

4  A.  —  Unbegrenjte,  )princ.  gragc  478, 

-  584  ff.  -  ©e«  8.uern).per(ona!«  120,  682. 

Hamburg,  aU  9.)>Ia^,  26.  -  8.bebatte 


1 
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böfelbp  11,  19.  —  ?ßvo}.  eine«  Cge« 

fe^e«    nad^    norbam.   ÜJlußer   143.   — 

©orurtl^.  0C9.  «piattt?ed)f.  272. 
Hamburger  öanf  (©irobati!),  frül^. 

©cbeim.  81.  -  ©eleil^.  t).  @beltnet.  309. 

-  ©efcitig.  b.  3R..53,^gGßa^r.  691. 
^attbel0effecten. bereit ^tdcontir.  301« 
^anbeUfamtnern,  bentfd^e,  bef.  norb« 

beutf^e  (Vreu|.)     Ueb.   ^oi.  u.  $a)). 

gelber,  41,  48,  671.  —  Ueb.   ©ou^).  u. 

5Dt\)ib.f*eine  6,  42.  671.  —  Ueb.  ^reug. 

55.  i.  3,  1866,  366. 
$anbel«taa.   beutlet,  ö.  1870,   ©.* 

tf)e|en  D.  1870,  353. 
^annot)er,  Stobt,  ^ap.gelb  (itfitnm.s 

f(3^eine)  26,  37,  197,  725. 
^annoüerfd^e  ^anf,    26,   %ah,  A., 

©.  698,  714,  724.   -  3«  ^o^-  Stap. 

177.   —  fi^üotb-barL   102,    ©.gebäiibe 

107. 
4)öntcftabte,  S.banfen,  29,  699. 
^auiptbanfbirector tum,    b.  $reu^. 

8.,  147. 
^auvtceittralbanf  445,  636,  638ff.; 

?Pri\)U.  u.  g3erpfli(5t.  641. 
Äef  feil  ((älroSbcra.tb.)  ©taati^japiev« 

gelb  36,  196,  725.  —  3ettelb.  28,  29. 
^t\\x\6)t  8anbe«banf,  f.^ombuts 

ger  ©. 
{>titter legebanfen,  alte,  8. 
^  0  a  r  b  9  ober  ^  o  r  t  e ,  234. 
^oUanb/  9{teberlanbe.   @tpap.ge(b 

38,  70.  —  «ölon.b.fpi!.  20. 
^omburger   53anr  27,  718,  lab.  A. 

@.  698. 
^^potl^efarcrebit,  f.  «Ratut,  406. 
|)i9potl^efarcrebttabt]^eiIung,    ge« 

trennte,  bei  hänfen,  408. 
^^potbefarifd^e  SDarleben,   in  Sil. 

102,  112. 
£)bpot]^ef engef(^5ft  b.  3ettelbanfen, 

406  ff. 

3 

3a]^re«beri(^te  b.  «anfen,  86,  113. 

Smtnobilifirnng  bed  Stammfapi« 
tat«,  beim  n.amer.  SDed.f^fi.  143;  bei 
b.  n.amer.  3.banfen  247,  731.  —  ©ei 
b.  @ngl.  53. 105  ;  bei  b.  Rranjbf.  8. 104, 
461 ;  bei  b.  Oeflcrr.  8.  461 ;  in  Jolge 
ber  gorm  b.  ©ejal^I.  b.  9^ot.  prioiL  461, 
462. 

3ncaffo»e(5feI  271. 

Snbuftriepapiere,  ©eleib.  322. 

Snioentar,  in  8il.,  107,  113.  —  «n* 
lagen  barin  423. 

3nternationale  8anl  in  Suremb.,  f. 
Suremburgcr  8. 

3^int«6to(fs8anfen,  engltfcbe, 
1 A.,  3  A.  ff.,  340.  ?  0  n  b  0  n  e  r  427,  729. 


Srtanb,  ö.toefen  21,  727.  —  ^iiebcrflc 
^eit  67.  ~  Bejitmm.  b.  ^eeffaoi 
%cte  üb.  b.  8anfen  3.«,  9^otmr«lbt 
u.  f.  ».  233,  235  ff.,  727.  —  ^oIqoi 
f.  b.  brit.  8aarfonbö  236. 

3t allen,  8.f#.  21.  6tatifl.  739.  — 
Mangel  fleinfler  92oten  67.  B.  <utdb 
93ortt)ott. 

Stalienifc^e  «Rationalbanf,  20, 
739  ff. 

3utiflif4e  ^erfBnlid^Iett,  b.  Sans 
!en  lA.,  583  ff.  —  IDer  ©taat«b.  6ia 

ft*  (Sgl.  au((  C) 

itapttal,  eigene«  (©tarn  mfapital) 
ber  ©anf,  423  ff.,  694.  —  «I«  @aran^ 
tie«  ob.  ®efcbäft«fonb«  423  ff.  —  »er» 
b&ltn.  ).  b.  $afrmen  428.  —  ©ort^.  b. 
SRitanl.  im  O^e^.  430.  —  Function 
naäi  b.  franjbf.  8.enqu.  431  ff.  —  ^ilf«» 
mittel  in  b.  S)iec.  polit.  547.  —  &h\^ 
Veranlag.  432  ff.  —  ©eftimm.  b.  mu= 
rec^t«  uac^  i^m  174  ff.,  435,  447  ff.  — 
©ebing.  b.  (Sr^bb.  176  ff.  —  ©erminb. 
440  ff.  —  Sorfc^r.  b.  «ct.gcf .ret^t«  b«r= 
übet  506  ff.  —  9(nlag.  im  ocU  S.cort. 
403,  —  ©ebanbL  in  ©il.  87,  108.  — 
itap.  t).  @entralban!en  447,  451  ff.  (on4 
in  X)etttf(bl.)  —  ©ei  S-b.freib.  588.  — 
©orf(^l.  f.  n.  beutf(^e  ©anfett  433  ff., 
664 ;  f.  eine  SRon.b.  598 ;  f.  eine  €taat«b. 
612;  f.  eine  pri».  9Äon.b.  617;  f.  eint 
©.  5ftei(^«b.  (^reuß.  ©.)  642;  f.  «Hieb, 
centr.banfen  in  S)eutf4l.  447  ff.«  649. 

itblner  ©anf  24,  712,  714,  S:ab.  A. 
@   698 

Äbnigebergec  ©anf  24,  25, 713 («iif« 
Ibfung)  tab.  A.  6.  698. 

itopfquoten,  Sl^^fingel  b.  ©emcff.  b. 
S^otenumlaufd  bana^  k.  167,  189, 
191,  209,  216.  —  %n  Woten  in  bit>. 
fi&nbern  209;  an  6t.pap.gelb  u.  9totin 
in  5Deutf(bl.  186,  726. 

itoflen  bet  Otganifatton  b.  ©ets 
toalt.  K.,  ©ebanbl.  nac^  9ktiengef.re<|t 
570;  in  ©il.  §5,  110. 

Jtrifen,  3^(<^^6ig^  etn>ettcTt.  S)idcens 
tir.  barin,  gunftion  b.  ©.note  u.  €eiis 
tralb.  babei  7,  14,  164,  314,  565  ff.  — 
Jtt.  x>.  1857  14;   in  !»e»p.  247,  610; 

'  t)on  1866  14,  364 ff.;  x>.  1870  707 
(¥reu6.  ©.),  734  ff.  (granjbf.  ©.),  e. 
att(^  (Senttalbanf,  iRcte,  (Stebit« 
frife. 

itünbigung  von  ©anffi^ulben,  86, 115. 

Jtünbigungdtermine,  —  S^ij^ct^' 
\).  IDepoftten,  383. 

Sabefc^eine,  ^^ombarbirung,  320. 
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2 aß crf (feilte,  fiomBarbir.  307,  318 ff. 
eanbtotrtM4<tftti(^e  ittetfe,  (Sreb. 

in  a.cort.  404  ff. 
Saufenbe  SÜed^nung,  [.^ontocor^ 

xtnU 
ßegalcur«,   f.  b. D^oten  öett)if(cr  ttallcn. 

SBanfen,  b.  in  92oten  b.3tal.  92attonaIb. 

einl5«b.  739. 
SegaUXenbctsiligenfc^aft    ber    92cten 

b.  53.  \).  (5nöf.  35.  —  SRorbamer.  ßcgal» 

3:cnber::i»otc«  (©tftaWpap.Q.)  169,  734. 
8ci^^5ufet  306. 
Sei)piigs!Dre0bener  (Sifenlba^ngefeUf^. 

¥a^).aea),  29,  37,  197,  725. 
fiei^jtget  8anf,   26,  715,  %al.  A., 

6,  69a  —  »aatbed.  26,  260.  —  Un. 

begrenjte«  SRottcc^t  237.  —  Sfiot.cinlöf. 

62.  —  ©irectorcn  t>.  ®taat  bcjtSt.  135, 

93erant)oottIi(^!.   b.    @taaUcomiff.  134. 

—  8.  ©.  im  3.  1866  365. 
2ci<>3i9er  6affen«©ctcin  26,  715, 

«ab.A.  e.  698.-  «BorfdJL  f.  9iot.re^t  658. 
Scitung    (oberßc)    b.    3*^an!en,    475, 

478 ff.;  bur(|  etaatdbeantte,  144 ff. 
Si^^e::@4aumburg,    Bettelbanf  29, 

©t^op.gelb  725. 
Sömbarb,    Sombarbtrung,    2oms 

barbgef^äft,  267ff.,  306 ff.  —  öc^ 

beut  329  ff.,  338  ff.  -  3«  ©«L  101.  — 

2.   auf  dbclnict.    307,  309 ff.;   ©erfitl^ 

311;  t).  ©ettl^pap.  307,  321  ff.;  ©brf. 

cff.  327  ff. ;  eig.  Stctien  323,  328 ;  auf 

®aaren   307,  311  ff.,  b«9l.  in  Ärifcn 

313.  —  3in«fu6  f.  2.  @.  534 
fionbonec    3oints@tO(f>iBan!en 

15   427  729. 
S  ü  b  e  (! ,  ® ud))enf.  b.  %xt  29  b.  ISB.  O*  273. 
fiübedPer  @ommer}ban!26,  715, Sab. 

A.  e.  698. 
fiübcdtcr?Jrit)atbanf26,715,Xab.A., 

®.  698. 
Surcmburg,  Sett.b.^roj.  29. 
Suicmburger  eant  (3ntcrnat.  in  2.) 

27,  28,  719,  Zah.  A.  @.  698. 

SJ^agbeburgtr  IBanf,  24,25, 714. 2el^nt 
b.  9rnn.  il^rev  S'lot.  bei  b.  ^reufe. «.  ob 
50,  714,  Sab.  A.  8.  698. 

Sl^annl^eimer  9an!,  f.  IBabif^e  03. 

ÜWaterielle  äettelb.aef.geb.  11,  155  bl« 
670. 

a^arimum   b.   9^ot.unt(auf d   16dff. 

—  9lbfoL  aWar.  164 ff,;  be«  met.  unge» 
be<!t.  tbdU  b.  IRot.umlfd.  229  (f.  auc^ 
$eePf(9e$lcte.(Sontingentitung). 

—  «may.crebite  273,  285,  293.  —  ÜRar. 
bauet  b.  iBec^fel  286,  290;  b.  2omb. 
bar(.  335.  ^  ^ax.  bett.  b.  2omb.barl. 
336. 


! 


SD'lciftenbttrgsScI^tDerin,  3.banf  29. 
®taat9))a)>.getb  725. 

ORecf  lenburg  -©ttelit/  ©t.pato.gclb 
196,  197,  725. 

3Weininger\9anf  (mittelbeutfd^c  (Sreb.b. 
in  «K.)  27,  28,  Xal.  A.  (©.  698),  717, 
729.  —  2angc  ^oncbouer  9  A.  — 
Svenn.  b.  92ot.gef(^.d  \).  b.  anb.  (^t^ 
f(|«ften  261.  —  ©tatanb.  üb.  i«ot. 
becf.  80.  —  S3cf.  «rt  b.  ©t.controte  137. 

aJletaH'  u.  ajlünabeaug,  in  8il.,  96. 

e.  (Sbelmetall. 
äftetanbecfung,  f.  ^aarbedCung. 
aWinimalfapital,  t).  SSanfcn,  IBorfcbt. 

f.  H.  beutfc^e  436,  660,  666.  —  gut 
53.  bet3.b.frei^.  588.  —  gut  iWeb.ccntx-.b. 
447,  649. 

Minimum  bet  ^ottn,  f.  9{otenmini' 

mum. 
a)f^ittelbeutf(9^e€tebitbanf,  [.SRei:^ 

ninget  9anf. 
5Wittelbeutf(^e3cttelban!cn,©c(f.«-- 

\>et]^.e,  341,  723,  Sab.  A.  ©.  698. 
ÜRono^)olbanf  14.  —  Slnfovbet.  596ff. 

Di».  Oefc^.e  602.  —  «Ptioate  aw.b., 

©al^l  3».  il^t  u.  b.  ©taaWb.  594  ff.  — 

^efonb.  eingelne  fünfte  614  ff.  @.  aud^ 

(Senttalbanf,  gtan3öf.,0ejiett., 

9iuff.  53.,  ©aiet.  33. 
SRono^oIiftung  b.  9^otenaudgabe, 

e^fl.  bet,  15,  594  ff. 
3R ün dienet  ©anf,  f.  öaiet.  ©^po  tl^. 

u.  lEBed^felb. 
SWünje,  ©efHmm.  inöett.  b.  S^oteinlof. 

batin  65. 
a)ililn)tegat,  int^oMtt  nid^t  an   ftc^  b. 

9^otentegaI  2  A. 
^Rün^tefotm,   beut{(^e,   ^nff.  auf 

b.  3.b.tef.  11   A.   (588),  (598),   645, 

649,  650,  652  ff.,    662,   677  (««.  32), 

678  (?R.  34),  685  {^,   66),   686.    ©. 

au^  im  53otmott. 
anünjwetttag,    iBienct,     öeflimm. 

üb.    $apietgelb  671. 

R. 

9^a<!^f<iu^pflid^t  im  2omb.gef(l^.  332. 
9laffauif(^e    2anbe«ban!,    29.    — 

grül^ete  9fiot.einlöt.caffe  in  gtanffurt  64. 

—  Settoanbl.   il^tet  9Jotcn   in   ^teuß. 

6taat«^a}>ietgelb,  29. 
92ationalbanfen,notbametiIani> 

fdje,    f.   untet   biefcm  Satte,  ©tatifi. 

250,  731  ff. 
SRationalbanf ,      Oefietteic^ifd^e, 

f.  ba. 
Sfieapel,  53.  öon,  740,  741. 
9JebencenttaIbanfen,  445,  646ff.— 

«ptiml.  648.  —  Setpfli(^t.  649. 
9le»potf,   53.gef.geb.   10  A.  —   ^ot 
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ttmt.  162,  783.  —  6tt«^cnf.  b,  ©atifett 
SU  (anction.  öcrfa6.mä6.t)erboten  610.  — 
@u^cnf.  D.  1857  248,  349.  «Utift.  733, 

92i€beTla9en,  Stoße  im  SBnarengto^- 
l^attbel,  318;  im  8omb.^e{(^.  eb. 

9liebetlanbe,  iDtonop.b.f  ^{1. 20.  Staate^ 
pap.^tlb  36,  70. 

9lieberfa(^fif(^eiean!,  f.  ^(febur.- 

9 er  ©. 
9^orbamerica  (^Bereinigte  ^tao^ 

ten  öoTi).  53.sef.9eb.  t).  1864  ff.  10  A. 

21,   123 ff.,    141  ff.,    246 ff.,  731  (9flat. 

öanfen).    —   öartfen  in  1807  14.  — 

^ecentralif.  b.  Cwef.«  21,  —  «ontroU 

amt  (dom^tvotter)  f.   öanfen  123  ff.. 

142  ff.   —    «Bublicit.   79.  —  ©eflimm. 

üb.  Ilbfd)teibunflen  119.  —  ^trftfen  hn 

ö.gef.  121,  124.  —  JBcIHmm.  üb.  ftbk 

be«    Df^otumlauf«    b.   9^at.banfen   168, 

731.  —  «Rieberjle  fitott  67.  —  tmno^me* 

jtvang  f.  b.  iRotcn  bei  b.  8anfen  50.  -- 

9e{)imm.  üb.  »erflucf.  9^oten  59.  —  9h»t 

berf .f^fl.  141  ff.,  246  ff.  -  9flot.einWT.fi^fl. 

54,  63,  733.  —  ®«r.öetlb.e  b.  Silatbon« 

!en    u.   ©tatip.  250,    846,   731  ff.    - 

©toatdpap.gelb  169,  734.  —  9aQi»ort. 

b.  ed^abamt«  284. 

DUrbbentfc^Ianb  (9^0Tbbeutfc^er 
55u  nb).  ©ef.geb.  üb.  «cticn9elettf<^.  7  A.; 
über  f^.noten  u.  St.pap.9elb  10  A.ff.; 
©t.pap.fle(b  196,  685  ff.,  725,  f.  ait(J 
35orwort.  -  ©orfc^L  eine«  ©unbe^pop. 
selb«  214  ff.,  686,  f.  auc^  SBornjort.  — 
Settclbanfen  26 ff.,  29,  251,  ©tatift. 
701  ff.,'  714  ff.,  Xab.  A.  ©.  698.  -  ©edf. 
»er^ältnifee,  341, 721  ff.  ©.  auc^©  e  n  t  f  (§r 
lonb,  beutf(^e6  3«^t.b.»efen. 

9^ormatit)bebtnsunsen,  prent,  v* 
1848  f.  3ettelbanfen,  6A. 

9}ort^umberIanb^a.?$)ur]^am.  f)i' 
jlrict  *  SBöiif  295. 

IRortoesen,  aWon.b.f^fl.  20. 

O^oten,  öanfnoten,  33e9riff  5.  — 
Function  in  b.  (Sreb.tuirt^fd^.  4,  6 ;  bef . 
in  ^ifen  (Sreb.frif.)  7,  14,  164,  314, 
544,  565,  707.  —  <5rforb.e  b.  »a^ren 
9lote  9  ff.  -  «ttgem.  ©ruiibf.e  f.  b.  59e« 
l^anbl.  b.  «Roten  lOff,,  34  ff.  —  ^Be* 
fd^rAn!.  b.  1R.qu«s-  auf  Stb^ere  ©tüdPe, 
71  ff.  —  Unterf*eib.  ».  «miR.  u.  €irc 
90.  -  «R.  bei  ä.b.frell^.  589.  -  gm 
becentralif.  ©t?fr  621  ff.,  624.  -  3m 
^Iftonep.fbp.  597,  631  ff.  -  3m  semif(^t. 
@9fl.  641,  643,  644  (iSentr.b.);  649 
(«eb.cb.);  656,  657 ff. ,  661,  666  (fleine 
«anfen),  667.  -  eigene  in  »il.  111. 

9^üten,  fleine,  9.  bef.  ).  i^ermeiben 
71  ff.  ~  ©erbot  in  «ngl.  3  A,  67 ;  in 
S>cutf4L  38,  68.  686,  f.  an(b  $ottt>ort. 
—  einflufe  ouf  ©pecul.  555  ff,  —  Wot^» 


»enbigr.  berf.  t^  ^.frif.  u.  9A|».$db^ 
»irtM*.  557,  736,  738  (fjrwifr.  18W). 

—  9ln@teae  o.®taatdpap.selbin9)eutf<^t 
218,  223,  687.  -  8erf(^(.  i  Ccutf^L 
687,  f.  au(^  Sortt)ort. 

IRoten,  ^efe^gebuns,  übet,  10 A.  — 
3«  ^.  Steige  HA.;  flber^  34ff.  - 
SJorfc^L  f.  5)eutf*L  433  ff..  447  ff.,  bef. 
f.  n.  bentfi^e  8anfen  638  ff.,  646  ff., 
650  ff.  ->  9h>ten,  frembe,  Verbot  b. 
3aM.Uift.  batin  tnf)eutf<!^.  38  ff.,  661. 
->  ©.  au4  9^otente4t. 

^ottn,  tt>irbc,  in  DeutfcbL,  Jtkgen 42, 
672. 

9^otenanna^me,  inldtib.  IR.,  im  $nv. 
Dcrf.  35  ff.,  671;  frtmbet  IR.  b^I.  37ff , 
672.  ->  erfahr,  mit  fremb.  »et  i.  1866 
S.  41.  —  9iwann.  an  b.  bff.  4£ftffen  48, 
«72.  -^  9ei  b.  Qanlen  (dbft  49,  673. 

—  Svx^ns  b«f'  *n  9{.amer.  50l  ~ 
©orf^l.  s(ei(!^er  9(rt  in  JDeutf(^L  667 ; 
%«SL  beim  e^ft  b.  Q.frd^.  590 ;  beim 
^mi\^  e^%  66t,  667. 

9lotenaudsab<,  fog.  nnbcgrenile, 
164.  161.  -  Bei  b.  aRon.b.  599.  — 
9ei  b.  $reu|.  9.  449,  454  ff.,  643  (bei« 
Mibel^lten).  —  9l.a.  aU  Der^fiffte  ^. 
aetbau^.  420,  735,  739,  741.  -  lUi^ 
beqmemui^feiten  bei  ^DeccntroC  626.  — 
SRobalit.  bei  b.  ^ngl.  9.  58. 

9iotcnaudtauf4,  iSinrit^t  baf.,  prin» 
dp.  Sebeut.  53  ff..  667.  -  ^.  8erbM. 
nnt.  b.  9.  b.  beeentr.  6i9ft«  579, 667.  — 
©ei  a.b.ftcib.  590.  -  3«  @*ottL  53.  - 
©OTf^L  f.2)cutf<^l.  54  ff.,  450,  661,  667. 

9{otenaudtaufd^anfiaIteN,  49  ff., 
667,  f.  9)eutf<^t  54  ff.,  450.  661,  667. 

iRotenbanf,  f.  jettelbant 

iRotencaffe  91. 

9{otenconto,  8en»fQ.  baronf  116. 

IRotenbednns,  237ff.,  689.  —  6per 
dette  264.  -^  ©ubfib.e  264.  —  ttebhse 
aui.  ©aarf .  263  ff.  —  IR.b.,  t^ot.  berf. 
239,  240ff.  ^  ©anfml^.  ö.  20,  341. 

—  {)ur(^  ^9»ot|K  240.  —  ©oQfianb. 
bur(^  ©aar  241,  600,  735.  —  9U 
®rcn}e  b.  92ot.umI.«  164,  183,  237, 
598.  —  92.b.,  b.  mä6.,  eorf<tl.  f»  SRomb. 
601;  f.  iReb.centT.banren  649;  Sorf^L 
f.  beutf^<  <5entT.b.  449,  454  ff.,  644; 
b0aL  f.  fleine  beuti(^e  ©anfen  434  ff., 
659.  —  92ot.be(f.)}er^.e  bei  oerfcbieb.  9as- 
f cn  340  ff.,  bei  beutf^en  Oanfen  ICab.  A. 
@.  698,  720ff.;  bei  b.  $teu|.  9.  340, 
341,  369,  703 ff.;  bei  b.(5nsl.  340,  729; 
Sran^bf.  340,  736;  Oeflerr.  742;  bei  b. 
«.amerit.  9{atbanfen  250,  731  f{. 

92otenbe(funa9f^|leme«  ftrtcn  bn. 
t^orctif^e  240  ff. ;  «ef e^Ui^e  242  ff.  - 
Umericanifc^e«  1^46  ff.,  731  ff.   -  teg^ 
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nf(M  t>.  $eerf4en  «cte  242ff.  —  ®on« 
tin.  ob.  bcutfc6««252ff.,  337  ff.  —  Durchs 
fü^r.  337  ff.  -  ©ernähr.  347  ff.  (in  1866) ; 
bdoL  bei  b.^an)5f.  9.  1848  278,  348, 

.   1870  784  ff. 

9lotenetitl5fuiifi  —  $inI5«baTs 
feit  (f otmeüe)  57  ff.,  674.  —  «n  me^« 
re«n  Orten  60  ff.,  675.  —  «n  b.  gltia^ 
len  598  (2Ron.b.)  —  l^orft^l.  f.  ^eutf(^(. 

450,  645,  661,  667. 
S^otcnntinimum,    fleinfle   9iote,    10, 

66  ff.,  «76  ff.  -  iöci  ©.frei^.  589.  - 
«ac^  b.  <9ett)matff«t  677,  678,  685, 
686,  f.  au(^  Sorwort.  —  8imttir.  b. 
^ngc  flcinfter  9}ot.in  S)cutfd^I.  449, 677, 
685,  645,  659.  e.auc^  etüdelun^. 

IRotenmonopol,  foi  8aieml4A.,  t>ers 
f(^cb.  eurep«  S&nbent  20.  ®.  fftans 
9b f.,  Oeflerr.,  SRuff.  ©anf. 

Stotenmonopolft^fiem,  b«r  d*^.S(f. 
gebun^  581,  594  ff. 

92  ütenprit^ileg,  lOauct  bei  b.  San- 
ten,  9  A.,  652,  Xoh.  A.  @.  698.  — 
8(i  aRon.b.,  etaat^b.  611;  bei  ^ttt). 
aRon.b.  616.  -*  Qorf(^I5ge  f.  $)eutf(bl. 
642  (<Saitt,b.);  6<^  (Sfteb.cbanfcn) ; 
657,  666  (n.  e.)  ->t»eSQ^lun8  be« 
9tot.prit)iU  451,  460  ff.  —  «et  b. 
SRon.b.  607.  —  3n  {)eutf(^I.  8oTf(^I. 

451,  644,  649,  661. 
Sf^otenred^t,  in  f)eutf^anb,  14A.  ~ 

2)etttf4eT  iBaneen  181  ff.,  XaK  A.  bei 
€.  698,  712  ff.  —  »otfcbL  f.  H.  b. 
©anfen  434  ff..  657 ff.,  666;  f.  9ltl. 
centr.banfen  in  ©eutfc^L  447  ff.,  649.  — 
6oa^  unbcdTen)te«  bei  b.  3Ronci>.b.  599 ; 
bei  b.  9iei<^<b.  n.  ^reug.  ©.  447, 454  ff., 
643.  -  ^aa  bet  iBeruntf.  bei  ft  b. 
©anfen  662. 

9^0tenrefert>e,b.  (Sngl.9ttnf,455«545. 

9iotenumUatf,  i>dbe  160ff.  -^  ^teug. 
ö.  24.  701,  707,  711,  2:ab.  A:  @.  698. 
—  ^reuf.  ^liö.b.,  tob.  A.  —  ©tatift. 
be«  beutfd^n  9^4t.e  182,  196,  202,  Zah. 
A.  bei  @.  698,  720.  6.  beutf(^e« 
3ettelb.toef.  —  9^.u.  b.  dncjL  9.  u. 
ber  brit.  ©anlen  171,  209,  235,  340, 
727  ff.  ^  Sb.  norbamerican.  ©anfnt 
169,  250,  340,  731  ff.  -  3).  granjbf. 
©.  340,  734  ff.,  bef.  738.  -  ©. 
Oefierr.  «.  741 ,  742.  —  S).  ©(^»eijer 
33anf en  340.  —  ©.  gtal  ©anfcn  739  ff. 

92i>tbleibenbe  9Be(^{eI,  in  Qilani 
101,  112.  ©et  b.  Srangöf.  0.  in  1848 
296;  in  1870  737. 

Oberlaufi^,  ^ontntunalflSnb. ©anf  ber, 

f.  (i^brlt^eT  ©anf. 
Obligationefc^ulben,   ©el^anbt    in 

©il.  95,  110. 


Obligo«  au9  ^ito«  278. 
Oeffentli^t   (Saffen,    9nna)^me   t). 

9^oten  u.  fßav.gelb  baran,  43,  672.   G. 

S^otenannabnte. 
Oeflerr  ei  4,   a»on.b.fj>fr  20.   —  ^«p. 

Selb,    ä(t.,  $rio.contr.   babei   144.    <-- 
iwang,  barin  an  ^t.caff.  ^a^.  3.  leiten 

673.  —  Äleinlte  Sf^ote  68.  —  Staat«« 

pap.gelb,  ntut^,  743  ff.  @.  aud^  ©orn^ort. 
Oeflerreid^if(^e    9lationa(banf   in 

ffiien.    KctiengrbSc  665.   —   @tamm= 

!ap.  421.  -  «eferwfonb«  467.  -  gil. 

toef.  604.  ~  ^^potl^.gefc^.  408.  —  Somb. 

tt.  iföertl^^ap.  bn  ^nlei^o^erat.  324  f[. 

—  »ot.einibf.  62.    —   ^loangdcur»  f. 

einlbdb.  92oten  36.   --  iKelt.   9}ot.be(I. 

»orft^riften  261.  —  «olb  mit  al«  9)ot. 

bedP.  255;    b«gl.   ^fanbbrtefe  244.  — 

©.acte  t>.  1862  aU  9iot.bt(!.f)^fi.  244.  — 

f)edf.t)orf<l^r.  banac^  282.  —  ©et(e^  b. 

b.ma^  ^edPung  348,  741  ff.  -  1t>axUy 

an  b.  etaat  f.  b.  9{ot.pri\).  245,  461, 

741.  —  ^tioileg.bauer  616.  —  ©eforg. 

b.  @<^6f4eingef(^Bft«   f.  b.  Staat  305. 

-^  fße^fcUenfur  297  ff.  —  Oberfle  in-- 

tung  148.  —  ®taat«commiff&r  bei  b. 

©.  150.  ~  ©anftentien  in  1848  278. 

etatifiif(^e«  741  ff.    @.  au^  ©ortoort. 
Offene    ^anbeldgelettfd^aft,    al« 

9led^t«fonn  b.  3ett.b.  583. 
Olbenburg,    6taat«pav*gelb ,    \>ertt>alt. 

burc^  b.  Olbenb.  £anbe«b.  27,  221,  725. 
Olbenburgifd^e   Sanbe«ban(,    26, 

715,   Zah,  A.  ©.  698.  —  ©orf^U  f. 

ibr  9{otenred^t  658. 
Organifation  ber  ©onfcn  14.  -^  ^er 

©erMit.  b.  ©anfen  475  ff. 

$a^iercoupon6  (auf  ©ap.n>S^r.  lau^: 
tenb)  5)i«contir.  berf.  302. 

?a^>iergelb  10  A.  —  ©egriffö.  —  Um 
eigentL  9.g.  {6.  —  (Sigeutlicbe«  al« 
©aatbtxt  bei  $a^.geIbtt>irtM(b.  255.  — 
9{ot^enbigf.  b.  (Smiff.  tC  IRoten  bd 
¥ap.»a^r.  67,  736.  738  (granfr.),  733 
(9lorbain.)  —  ©efümm.  im  Sien.  Wlitni" 
ter  tr.  671.  @.au4Staat«papier  gelb. 

$a^iergelbmirtl^f((aft  ($apierR)&]^s 
ningftDirt^{(^aft).  fMaat  b.  ©aarfonb« 
in  au«w&rt.  SS^ed^f.  babet  280.  --  (Son^ 
feroir.  u.  <£ntu>idll.  543.  S.  atid^  S^^>^  == 
|df.,  Oeflerr.,  9tuff,  «.  S^orb^ 
amer.  ©an!en. 

$affioa,  ber  ©anf,  in  ©ilan|.  87ff. 

$affi)>gefd^afte,bit>.,b.3.b.371ff.,693. 

$eePf4e  9lcte  (®ef.geb.  0.  1844/45  in 
<8r.»©rit.  über  3etteTbanfcn)  4  A.,  10  A., 
229  ff.  -  9U«  lRot.be(r.f«^.  242  ff.  - 
9i}a(^t^eile  )9gl.  mit  b.  contin,  f)e(ffi|;{i. 
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349  ff.  -  (5inflüf(c  auf  b.  $)i«cont  544. 
-  ^a^t^.  in  Ärifcn  164,  314,  544, 
Ö65ff.  —  ©trafen  121.  —  ©u«^cnrion 
19,  154,  231.  —  grage  b.  gcfe^r.  ©u«^.* 
claufel  f.  im  Vorwort  —  ©.  aud^  yt  o « 
Unbccf unfi«fl)flem,  Sontingcus 
tirung,  Ärifcn,  Srebitfrtfen, 
engl.  ©anf. 

^  c  r  i  0  b  c ,  b.  «Publicationen,  84  ff.  —  $>c« 
9^otenumIaufd  b.  fc^ott.  8an!en,  innerl^. 
b.  Sal^r«  728. 

¥fanb,  al«  ©rfa^  bct  Unterf^r.  bei 
ffied^fdii,  289. 

^fonbbePellung,  f.  9^oten,  im  norb« 
amcr.  ©tjflcm,  141,  246  ff.  —  gorm  im 
ßomb.gcf^.  333. 

¥fanbbticfau«gabc,  ö.  ^^potl^.bans 
!cn,  408. 

?Pfanbbriefe,  in  ©it.,  HO. 

^fanbobjcct,  2öcrt]| bei gomb.gef d^. 330* 

?Pfanbfd^cine,  f.  ßagctfd^eine. 

?ßlatn^e«fft  271. 

^  0  mm  er  'f(i^e  93anl  IRtttctfd^aftr.  ^riij.b. 
f.  «Pommern  in  ©tettin,  5A.  24,  714, 
«ab.  A.  ©.  698.  —  SDe^)of.bedf.  259. 

^Portugal,  «Wi)n.b.t^|!.  20. 

$  0  f  € n  er  SBanf,  24,  714,  Xab.  A.  ©.  698. 

?Jo|lbin«,  b.  engl,  ©anf,  392. 

^opf^arcojfen,  englifd^e,  407. 

?Practifer,  beren  tl^eovet.  ?lnft(3^Un,  4, 
621,  692. 

iPr&clufion,  b.  «Roten  (u.  «ßap.gelb) 
bei  ber  einrufung,  59,  675;  im  ©^fl. 
b.  ©.freil^.  593. 

?P  r  e  u  6  c  n ,  9^ot.tegal  5  A.,  ©.polit.  5  A.  ff, 
27.  —  Ä.  ©.infltt.  5  A.  —  ©^fl.  b.  prl= 
Dil.  ©entr.b.  21.  —  @ef.  ö.  1855  üb. 
fremb.  ?Pap.gelb  u.  flöten  38.  —  3«ttel* 
ban!cn  28.  —  $)ercn  ©e(f.oer^ältnif[e 
341,  202.  205,  720  ff.,  SCab.  A.  ©.698.  - 
©.^reu6.93.,  €aff.ann).,?Pvit).b.cn. 

?Jreu6tfd&e  ©anf,  (gntfleT^.,  <5nt»idPl. 
6A.ff.,  16, 17,  22  ff.,  118,  643,  Zah,  A. 
©.  698,  701  ff.,  711.  —  ©efammtoer!. 
u.  gefd^&ftt.  ©rgcbniffe  711  ff.  —  ^^uh-^ 
lic.  b.  ©iL  87,  84.  —  ©taat«actiofap. 
90,  451,  453,  642.  —  Aap.  178,  447; 
ungenüg.  $ö^e  447,  451,  643,  705, 
706  (bcf.  bei  b.  ^rl^cb.  j.  9lei^«b.).  — 
@rb|c  b.  ©.antl&eire  665.  —  Äeferoe:: 
fonb  467.  —  5)ower  b.  «ßrioil.  611.  — 
Oberfle  Seit.  u.  ©ertoalt.,  burd^  ©taatd« 
beamte  146 ff.;  Atoecfmäg.  ©etbel^alt.  bie» 
fer  ©ertoalt.  640.  —  ®en).ant^eil  b. 
©taatfi  463,  711.  —  (5entr.auef(6tt6  b. 
©.antl^eiWeigner  494.  —  giliölwefen 
604  ff.,  708  ff.  —  ©eilimm.  üb.  b.  ftb^c 
b.  IWot.umlauf«  173.  —  Unbegrengte« 
9lotenre«^t  237.  —  ©crtt.  o.  1856  j. 
(Singiel^.  t>..©taatd))ap.gelb  221.  —  (Som 


tingcnt^)roiect  t>on  1865  234,  245,  353 ; 
ioa|rf(^einl.  t^erberM.  f^ir!.  ber  Q^onttn« 
gentir.  in  1866  369  u.  in  1870  708.  — 
«Rot.bedf.  267.  —  ©e<f .t>er]&.c  340,  341 ; 
fpec.  $)e(f.703;  ©ef.bedC.  (all.  ^aff.)  706. 

—  ©orfd^l.  f.  i^r  Stap.  u.  9^otenr«i^t 
u.  f.  to.,  bef.  bei  ^rl^eb.  %.  9lei(&6b. 
(©crttjerf.  b.  «ontingentir.)  447  ff.,  451  ff., 
638  ff.,  643.  —  «Rot.einlbf.  61;  an 
eompt.  u.  (Sommanb,  675.  —  ^tma^me 
an  b.  öffentl.  (Saffen  43,  672.  —  9^ots 
min.  68.  —  @cf.  betr.  flcinfl  9loten  68. 

—  ©tüdfelung«llati1l.  356,  701.  -  f)c* 
^jof.gef*.  378,  391.  706.  —  ®eri*tt 
3)evof.  («nnal^mepfli«5t)  391.  —  Ocff. 
3)ep.  693.  703.  —  aRinim.berf.  b.  5>e» 
pof.  in  1856  258.  —  (Srtounfd^te  «r^ 
weiter,  b.  :J)epof.gefcb.  (®utf(]bwi^  b. 
(Srebite,  Si^edhoefen)  bei  b.  ©.refonn  644. 

—  9[cce^)tir.  ö.  ©iroanwcif.   391,  704. 

—  ©erfallaeiten  b.  9Be*fel  101,  271, 
703.  —  ©edjfelgrbgen  702.  —  »emeff. 
»ec^f.gefdj.,  inlfinb.,  271,  711,  b«gl.  nu^ 
toärt.  274,  711.  —  ®ef. anläge  in  ®e(^ 
fein  w.  ©ertl^eil.  nad^  itategor.  703,  710, 
711.  —  fiombarbgef«.  310,  317  321  ff., 
706,  711 ;  ©oüTombarb  315.  —  ©«? 
Suf.red^t  im  ßomb.gefc^.  334.  —  <5ffec» 
tengefd^.  416,  706.  —  ©el^anbl.  b.  ffff. 
iit  feil.  104,  706,  —  3>i6c.polltif  539  ff. 

—  ©etoS^r.  aW  ^entr.b.  in  1866  364 ff.; 
In  1870  707.  —  «nno^me  b.  9lot«i 
ber  preu6.  $rit).banfen  52,  667,  713, 
714 ;  ber  ©rem.  ©.  714,  ber  gnmff.  ©. 

•718. 

$reu|if(^e     (Saff  enanweif  ungett 

,     (etaat«pa^gelb)  6A.,  29,  37,  69, 

73,  196  ff.,   725.   -    Sfleform  n.  1856 

221.  -  ©tüdfelung  69,  677.  -  em= 

I6«bar!.  671,  676.  —  «inrufung  674. 

—  Vx.%p.  1866  In  ©übbeutfc^L  41. 
?Preu|ifc%e  t>arle^n«caffen,  fiomb.- 

gefd^.  314,  316.  —  B^tint  berf.,  un* 
einlbdb.  36 ;  ©tatijl,  196,  197. 
«Preu6tf4c<Pri\)atbanten24,712ff. 
©tatifl.  «ab.  A.,  bei  ©.  698.  —  don^ 
cef|.t)erläng.  «.  ©ebing.  712.  —  3u  ^olbc 
8llefert>efonb«  465.  —  Äleinfle  3loten  68. 

—  ®epof.gef(^.e  379,  384,  713.  -  ©iL 
oeröffentL  83.  87.  —  ©taat^commiff. 
bei  tl^nen  131.  —  ©orfc^L  f.  i^r  3loten:= 
xt6^t  bei  b.  ©.ref.  658.  —  «nn.  tjbret 
SRot.  bei  b.  ¥reu6.  ©.  52,  667,  713, 
714.  ©.  au(^  ©eutfc^e«  S.b.wefen. 

$reu^ifd^e  ©^arcaffcn,  407,  426. 

^rtorit&t^anrec^t,  ber  !Rotengl5ubU 
ger,  262.  —  ©orf^L  f.  «)eutf<^L  644 
(eentr.b.),  660  (tl.  ©anfen).  —  ©«m 
©)){}.  b.  9lotmon.d  602. 

$rioatban!en,  eitglifd^je,  3A^17i, 


—  nh  - 


729.  -  $tett|if(i^e  7A.,24,  712ff„ 
Z(A.  A.  ©.  698. 
?Ptit>otb«nquiergcf^&ft,  al«3cttelb. 

583. 
$rit>at^apteraclb  37. 
$ri)oatt>er)oaltun9,  ber  IRdd^^b.  in 

©eutjc^l.  639.  —  gtage  bcr  ©a^l  a». 

@taat9«  u.  $ti)).t>em).  (bef.  bei  $teu|. 

9.)  149,  639  (^ier  für  etaatöt>cTtt>alt.). 
tptiDilcö,   b,  S.^r  15A.,   19,  651.  - 

"Sitt  £»au^tcentr.b.  447,  641;   b.  IReb.- 

ccittT.b.  648. 
$Tobuction9foften   (Unfoßen)    b. 

©onfcn,  119,  570,  574. 
Sßrolongationen,  im  Somb.gefc^«  335. 

—  8<l^aiibl  bei  Scted^n«  b.  Umfa^ed, 

117.  —  ©efel^l.  ?roI.  in  Stanfr.  1870 

f.  SBe(^f.  735,  737. 
$T0t)inciaI)ettelbanfett,^Yeu|.,7A., 

24,  f.  ¥reu|.  ^riio.banren. 
$ublicit&t,  CeffentUt^feit,  $Tin« 
cit>  ber,  bef.  in  ©anffo*en.  10,  74  ff., 
679.  -  SDer  ©.öerfaff.  77  ff.,  678  ff.  - 
3>er  ©.\)et»alt.  81  ff.,  678  ff.  —  3" 
«n<jL  84, 87, 122.  —  ©ei  S^,h,\t^%  590. 

OuotensQaarbcdfuna,  256. 

Ouoten  p.  Äopf,  an  ^op.ßclb,  SRoten 
n.  bgl.  209,  726.  —  «ebenfen  ocöen 
biefc  ©ered^n.  165,  167,  189,  206  ff. 


aiealcrebit,  f.  9^atur  406. 
Sfle(^nun99abf(^lut,   86,    114,  475, 

477,  568  ff.  -  ©cjl.  b.  ®- «ctgcf.red^W 

568 ff.;  b.  ©.jlatut.  572 ff. 
9led^tdbei{ianb,  b.  ©.,  491. 
Sne(bt9«  unb  38irtM<^af<^fubiect, 

ber  ©..  579;  bei  3ett.b.frei^.  583  ff. 
9ie0a(,  SHeft  alitSt,  b.  ^^otenoudgabe, 

lA.  ff.,  9A.,  14  A.,  594.  —  3n  ?rcu* 

|en  5A.  —  3ni  ©.  9iei^  (au$  f.  St.* 

^ctp.gelb)  13  A. 
Wegen t«,  b.  granjbf.  ©.,  151. 
9icgifirirwng.  in  (Snglanb,  f.  ®efeUf(^. 

4  A.  -  ®or{<^l.  bei  b.  93.ref.  656,  669. 
9^ei(^«bant,  !Oeutf(^e.  ($t>entuatit. 
•  berf.    bei  ö.ref.   638  ff.  -  ^reuj.   al« 

SRd^db.  eb.  ~  JTapital  642.  —  9ie(^te 

u.  $f[t(^ten  641.  —  (^nrid^t.  ald  Staatd:: 

ob.  ^>riö.  ?Won.b.  638,  639,  —  SRentabilit. 

644.  e.  aud^  $reu^.  $.,  (Sentralb. 
mei^dbanf,    SRuffift^e,    f.   9iuff. 

SReic^db. 
SRei(^9  3ettelbanfamt     ((Sontrolamt) 

in  ^eittft^Ionb,  668  ff. 
Steingetoinn,  b.  9an!en,  119.  —  Öer» 

t^eil.  n(k6^  b.  S.^atut.  574.   ~  ©er^. 

SU  St^,  u.  $aff.  bei  S)entf(^.  3.ban7en 

428.  ^  ©ei  engl,  ©anfen  u.Sin.coin^. 


176.  —  ©tatfjl.  bcr  $).  ©anfcn,  tob.  A. 

©.  698.  -  8onb.  3.®t.banfen  427,  729. 
«RemeffenweÄfel,  271.  ©crtauf  berf. 

394  ff. 
^Rentabilität,   b.  ^entr.b.   vu  b.  a»o« 

nop.b.  607.    6.  IRcingetoinn. 
JReferijefonb«,  463ff.  —  ^ö^e,  ©er-- 

anlag.,  Strten  464 ff.   -  3.  @rl)b^.  b. 

leaM   464  ff. ;  .  3.   %>td.   n,   ©etluflen 

469  ff.,  571;  g.  ^rgäng.  b.  ©iDib.  473. 

—  8fif.f.  ©erlujle   bei  2Ron.b.  599,  bei 
b.  ßentr.b.  643.  —  ©ef.  in  ©il.  89, 108. 

aUeflrictionen,  im  5)i«cgef^.  523,  530. 

-  SRittel  ».  ÜRilbemng  547  ff. 
9ieu6,  ält.  $.  etaatdpap.gelb  196,  725. 
JReuß,  jung.  2.,   ©tpap.gcfb  196,    725. 

Settelb.  (@ero)  29. 
9leDi{ioni6commiffion,  451. 
[Rom,  ©.  t)on,  740. 
JRojlodfer  ©anf,    26,   715,   Zo^.  A. 

©.  698.  —  «Rot.re(i^t  175.  —  ©erant« 

toortUd^f.  b.  ©tcommiff.  134. 
SRo^at©an!  )>.  Sd^ottlanb  4  A.,  727. 
8flü(fbi«contirung    394,396.   —  3n 

©esie^.  3.  S)i^c.vom.  548. 
IRütf jtrbmung,  b.  9ioten  5,  116,  161, 

241.  -  Sf^egelmäg«  241;   f(^tt>&(^er  bei 

eentr.banfen  624,  633.  —  ©ei  b.  granff. 

©.  116 ;  bei  «ßreu^.  ©.  705. 
9iun  (iRennen)  auf  b.  ©.,  aud  ÜRigtrauen 

233,  277 ff.  —  ©on  geringe\cr  ©efal^r 

f.  b.  ©.  aU  ber  5>rain  550.   —  ©ei  b. 

Oeflerr.  ©.  1848  278. 
9iu6lanb.  aRomb.f^fi.  20.  —  3ioang«* 

cur«  b.  (Sreb.bittete  auc^  3.  3eit  b.  ^in» 

««bar!.  37. 
SRuffifc^e    SReid^dbanf,     ©eifpiel    b. 

reinen  ©taat«b.21,  594.  —  Äa^  599.  - 

$rit>.€ontroIe  bei  i^r  144,  614.  —  ©e« 

lei^.  ».  SBcrt^pap.  325.  —  iReuerc  SRa^^ 

regel  b.  ÜRetaUanfäufe  284. 

Saufen  {^bntgrei(J^),  3.banfö)efeii  9  A., 
29.  ©latiji.  Stab.  A.,  ©.  698,  715.  - 
©orgelten  in  b.  SRot.frage  39,  55,  63. 

—  ©erbot  nein.  Sflot.  u.  «Pap.gelb«  38. 

-  etaat«paH«t*>  37,69, 196,  197,  725. 
©&<^fit(^e  ©anf,    in   ©reöbcn,  25, 

5Cab.  A  ©.  698,  715,  724.  Unbegrcnat 

lRot.re«^t  237.  —  9f?ieberjle  9lote  68."  — 

©epof.bedC.  259.  —  ©orfc^I.  f.  i^r  Aap. 

u.  Wot.red&t,  ©eibel^alt.  al«  IReb.centr.b, 

447  ff.,  451  ff. ,  646. 
©ad^fen  s  9lltenburg  ,      6t.pap.gelb, 

196,  197,  725. 
©ad^fen^Oot^a.   3.b.  29.    ©,  ©otl^. 

©.  ®taat«pap.gelb  196,  197,  725. 
©adJfensSIReiningen,    3-^.  29.    ©. 

2Rein.  ©.  ©t.W.gelb  196,  198,  725. 


-  Wo  - 


^  <5t.^>av.9eü>  196,  725. 

©Sttigungdpunct,  b.  SSevfe^rd,  mit 
SHoten  166,  233,  629. 

^d^a^bej^ofiten  u.  ^ontocstrent 
385. 

6(^a^!ammetf(^<lne  (Sittd),  eBgl., 
306.  —  ^U  »anfankde  411. 

®4otf(^eine,  birm  S)t«eoulir.  aOSL.— 
$ci  b.  9¥an)5[.  9.  in  1870  735  f|« 

6^atintbur9:*St^pe,  @t.^ap.gelb  725. 

@(^oUif(|e  Sftiifen  4  A,  1^,  21, 
162,  427,  727  ff,  —  g(lotcnrc«|t  (($on* 
tingentirunft)  tuid^  b.  ^eeFfc^it  9(cte 
285.  ^  Sfleformplfine  :£23.  —  IRieberftc 
9tcU  67.  —  9[loUnou«tauf(^f^il.  54.  — 
$)c\)of .öcfd^.  402 ,  373 ,  730.  —  3in«» 
fu^biffeteitien  in  b.  €k(^ftm  425. 

e(^ottlanb,9.t>on,4A,236,427,727. 

@4<^ttlanb,  9i»bal'9.  t)on,  4  A, 
236,  427,  727. 

©d^ulben,  \:  $«ffUtt,  ^.gefd^ftfte. 
@(^ulbf4etiie ,   httitennmU^e ,   £om' 

barbir.  321. 
Sci^toarabura  «9lui^«(flAbt ,   Stpap. 

gelb  196,  725. 
@d)U)«t)but9s6onber«]^aufen,  j;.b. 

29.  €t.)}a^.9elb  196^,  725. 
ed^ Rieben,  a)i2on.b.f^.  20. 
©(i^weij,  ©.»cf.  10  A,  21.  —  t>Hm* 

trolif.  beff.  eb.  —  Ätagen  üb.  ©ccentraftf. 

626.  —  92ot«num(auf  b.  3.b«n!eit,  S)e(S.ds 

locr^.e  340.    —   Ättinfh  ?Rotcn  68.  — 

SCct.  (S.corr.gef(l^.  b.9onfeit  399. 
@tel^anblun9icdffettfc^etne,^Feiig., 

6  A. 
(^i(]^er]^eiten(««^(i^tidcn)iit9il.  98. 
etcllicn,  ©,  t)»«,  740. 
6lebMi»$:a0c«»in«    («it»«f.) ,    b. 

engl.  9.  392. 
6ocia(poIiti((!^e    fSkomtnU ,    bereit 

(Sinflui  in   b.  Q.palit.  3;  bdgl.  bei  b. 

ffia^l  b.  JBewalt.f^emö  f.  b.  ecntr.b. 

($reu|.  9.)  640. 
@oiiber«]^äufet    SBattf,    Xl^ütiR« 

ai[(^  9.  in  e.  27,   S;ab.  A  @.  698, 

717.  —  ^antvulatipnen  bei  b.  Sertl^eil. 

b.  Snotumt.  54.  -  3eit»eife  Unt.bit  n. 

frit.  Sage  89,  349. 
e^arcoffen,    Itop.  426,    ^a:)».anlage 

407.  ©.  ¥reu8.  @p.c 
<S)>ecialrefe?t)efonbd  471. 
©ipeculatton,    f)>ecul.   3ufionb  b. 

@elbmarft^,   OebeuU  in  b.  ^tc 

peltt.  521,  542 ff.;  im  8omb.gef(i^.  613. 
©peculattondeffecteu,  8det^.  327. 

—  9luM(^Iu|  im  3.b.gef(^.  414. 
@taat,  f.  ©teCtunQ  an  ben  S^tU0>anfm, 

1  A  ff.,  11  ff.,  31  ft  —  JO#gl,  fpecieJI 

a.  yiou  u.  f.  t».  9  ff.,  34  ff.  —  3.  (Sans 


ttol«  b.  3.B«itfeii  73  ff.,  121  ff.,  l»ff.; 
a.  ?Publicit.  10,  77  ff.  -  3.  ®cf(^^.fübr. 
12,  1 55  ff.,  684  ff .  -  3.  (Sni^U  12, 578  ff. 

©taatdanlei§en,  bei  9anfeti,  in  QiL 
105,  107,  113.  -  «rten  berf.  417  ff. - 
gönn  b.  9ea«^(.  b^  QJkMctPtl.  461. 

etaat«auffi4t,  fiber  9«nfen,  121  ff., 
129  ff..  683. 

@taat«ban!  21.  —  Begriff  144.  — 
e^fi.  b.  reinen  &lh,  594.  —  9^eliiiie 
befonberer  ^uncte  bei  b.  ©t.b.  609  ff.  — 
®t.b.  aU  ^anquier  bt»  Staat«  614. 

etaat«bet.rttb,  D.$riD.baRfcnl45,640. 

©taat^caffenantoetfungen,  f. 
©taatdpaptergelb.  $reu|.  ($.• 
amoeif. 

etaatd^epofitenClHfeittn^eS).)  385 ff. 

©taat^garantie ,  mocol.  f.  9(Dilen, 
bei  b.  etaat«b.  611.  «Sctt^(^^l^f.  bei  b. 
$reu$.  9.  612.  e.  Garantie. 

©taat^gene^migung»  f,(Sonceff.9* 
princ. 

Staatepapiete,  M  gefej^  9lot.bcl 
in  92orbaiittr.  247. 

©taat^papiergclb,  tooscum  tn  bei 
3ett.b.poUt.  mit  lu  bel^nbeln  34.  — 
©ein  (bed  uneigentl.  St.pap.g.d)  SBcfen 
u.  anSngel  194.  —  Oeftel^  paffenb  nur 
au6  fletnen  ©tüden  71.  215,  224,  687, 
550.  —  ©entfcle«  ©tjap.g.  9.  —  0ef.* 
geb.  barülber  10  A,  12  A.  —  $av.gcibs 
regal  b.  diti^^  13  A.  —  SRegetungd- 
frage  in  ^eutfc^L  193  ff.,  685  %,  f.  au^ 
SotttxDVt.  —  Urteile  b.  ^^^nbel^fammem 
41 ,  48 ,  678.  -  ©tüdfeluBö  69,  677, 

-  «inlbf.  64.  671,  674.  —  SCnsa^me 
an  5ff.  Waffen  43  ff.,  672.  —  3»»n^ 
bec  3i(^^lung  bamit  aii  ©taat^affen  47. 
671  —  grcmbed  ©t.pap.g.,  Snna^me 
an  ittlSnb.  ©tcaffen  38;  ^oiit»cnt  d. 
Salem,  Mf^n  u.  f*».  44;  b<gL  ber 
t^ürtng.  ©taaten  iÜber  gegenfett.  Uns 
nal^me  38.  —  ^nnal^me  bed  int&nb.  35, 
bed  fremben  ©t.pap.g.d  im  $cit).t>eri  37. 

©taatdfd^at,  Sere^tig.  beff.,  ^i^i»tx' 

toenbbatf.  a*  ^uSteil^.  390. 
6taat9t>eTtoaItung,  t>.  prii^atiSentt.: 

banf en  144  ff. ;  bei  b.  $reu^  9.  145, 

640;  ber!l)eut|(ben!Rei(^9b.  639.  $affenb 

beiaube^atten  eb. 
©taatdmecbfel,     beren    SDUconttrung 

303  ff. 
©tabtlit&t    b«d   f)t«cont«,    $nnc 

ber,  540. 
©tttmmtapital,  f.  i^a)>ital,  eigene«, 
etatifiif ,  (^forbetniffe  bb  Baidfl.  81  ff. 

-  S)er  fieüetbanfen  29  ff.,  697  ff. 
©tatu«,  f.  »tlan^ 

©ttttuten,  f.  9anft)erfaff,  n.  *t>tx^ 


-«    -t.  A- 


^tem^elamt,  engt  ,  M  SB.contTot« 
antt  nad^  ^eefi^er  %cte  122. 

6tettin.(?  ©anf,  f.  ißomin.  ö. 

@tet%fr€V«^it€.  dielen  t»  SOBec^'eiii 
^atauL  304. 

©teucrfunbation,  h,  SRotiii,  45^ 

&t.raf«9i9r  ^«i  9^i(^Ua^lund  in  (Saf(»* 
antoeif.   an  Staotdcaffen   in   $teujen, 

S73,.  »fli»  47. 

@ trafen  f.  QkfeQfcl&.^Qrgane  682;  bei 
$uMiciULtd4Mnnc.  12a 

©tüdPelung^,  b.  92oten  u.  b.  ^tj^p.« 
gelbd«  jtleinlie  @tü(!e  66  ff.,  69,  676. 
—  SRotl^toenb.  $uHication  b.  etödPeL«« 
ftati(l.  92.  —  JDatcn,  b.  8tan!f,  ©.  93, 
718;  iprewg.  ©.  701.  —  grana^f.  33. 
738;  notbam.  ©onfen  738.  —  ©tütfe« 
tun^dfrage  in  Qejie^.  3.  l^t^ciHttovoIittf 
550  ff.  —  (Sr(cl^n)ei'ung  bcr  ©ejcgleit^e 
b.  9^Qt»um(aMfd  t)et[(^teb.  SSnber.  buttt 
bi<  16er{(^ieben^,  b.  etüdfel.  209.  .- 
«Stapel,  b.  flöten  b.  5[Ronop.b.  598.  — 
Soi;t(M.f.5^0itWii.  449,  645,  659,  677, 
685,  687.  6.  auc^  b.  ^Qtivort.  e.  <w^ 
9^o.tenmtnimum. 

etuttgatt,  al«  (9elb))Ia«,  64. 

©t^ttgartet  öanf,  f.  SBitrttcmB. 
8an!. 

®ftbbeutf(!^Ianb,  8ant  f.  in£)an99v 
f.  5)avnijl&bter  ^«n«. 

eübbentfc^Ianb,  @t(Mite\?AP-geIb  49, 
70,  196,  198,  725. 

®ttffoIfs55anfUftcni  54,  63. 

®u«pcnfton,  b.  ^eeHc^en  %ctt ,  19, 
154.  231,  ©.  au(i  im  ©ötmort.  -  ©. 
X).  $e|Hmm.  eined  @e|.  üb.  bi^  a^on-b.  619. 

e^nbicu».  b.  SBanf,  4j9t 


Sabell^tifd^e  Ueberfidftten  über  b* 

enüoitfl.  b.  $an!  in  b.  ^.buic^tcn  (etbfi 

114.    >-    Uebec  beutfc^ed  unb  audUnb. 

3cttclb.tocfen  im  etotifl  «nJ^.  697  ff. 
^anttöme,  b.  ^irecloren  488;  b.  c^nb. 

Beamten  eb. ;  b.  SBettvalt.ratb«  502. 
XantiÄmeconto,  in  ©iL,  109,  119. 
2;^üringif(^c   89kinf,    j.   ®onl>er;«s 

^fiufev  e. 
X]^firingif(^€   (Ion\)ention,  b.  tlbüring. 

Staaten  über  ^taatdpo^.gelb  38. 
Tilgung    bed  6taatd))<^pi€vgelb« 

213,  215. 
^odcotta,  ©an!  )>i}^,  21,  739. 
Jobte  (Sonti,  in  ©iL,  96. 


U  e  b  e  rma  d^  u  n  g ,  b.©an!en,  {»(To  atr  Q  ( e. 
Ueberiiel^en,  b«  ©utl^aben  in  <£.corr., 

400. 
Umlauf^aeit,  b.  flöten,  551. 


Umfa^.    b.  ©anfen,  il&  ff.    --    5Dir 

«Preufe.  ©.  711.   -    ?)e«  ©crL  (5af{en« 

©er.  71i 
Unab^&ngigfeit,  npt^m.e  b.^taat^b. 

6(10. 
Unbegrenzte    ^aftbarleit,    $rinc. 

ber,  bei  engL  <äJe[ea|j|.  u.  ©anfen  3A, 

427,  478,  584  ff. 
Unbegrenzte  92«tenaudgabe  (^0=^ 

teured^t),    fo^enanntO   237  ff.    ©, 

!Roteni.«(it,  ^reufi.  9* 
UngebedPte  9{oten,   fogenannte  (b.  §. 

metalUfc^  ungebetfte),    SP^ar.  btffür 

229,  232.   —  $nMC  in  b.  <£ontin> 

gentir.  u.  ^ttV\^tn  Stete,  f.  ba« 

Union  ^a.nl^f  ecotlaab  236,728. 
Union,  no«bamer.,  f.  $o*vbamerica. 
Unterbtiana.   ©elJKinbL  in   ©iL,   89, 

96,  110,  120.  -  ©ejjttmm,  b.  SUtiengct.* 

re(^t«  96,  5SV 
Unterf^riften,   auf  b.   äBec^feln, 

SfiJf^i  b^felben,  286  ff. 
Unierfu^u^ng,  amtliche,  ber  ©anlin, 

in  @ngL  160;   Aufgabe   eined   beutfc^. 

Q.amtd  670. 

». 

©Orluta,  öficrreifl^ifc^e,  Urf^^rung  bk 
Zerrüttung,  151,  741. 

©erantn)ortIi(^feit,  b.  etaats,  f.  b. 
^coil  bei  b.  S^jl.  b.  €ontrolcommi){äre 
in  b.  ©.oerioalt.  137,  ogL  6. 129, 148. 
©.   Garantie,    <Staatdgarantie. 

©er&ugerungdre(^t,  b.  hanf,  im 
£omb.gef(^  333. 

©erbinbung,  b.  3»B<^nCen  unt.  ein., 
princi)).  ©ebeutung  beim  @»fi.  b.  t>^ 
ceJtlraL  579;  in  5Deut{*L  667.  —  Unter 
dUntr.banfen  at«  ^ud^ilfdmittel  b.  i^i^c.:: 
polit.  560. 

©erbränau^ng  b.  anetattgelbd  (UMnae) 
bur(9  aue  ©elbfurrogate  ober  burt^  b. 
ganae  ($reb.u»irt^{(!^.,  nicbt  nur  u.  ni6t 
betonb.  burct  «oteu,  6,  231,  667,  730. 
-<>  ©erbr.  b.  92otcn  buc^  anb.  ©etb- 
fwrrogatc  7,  730,  731. 

©erfallaeit,  b.  ©e^feX,  290ff.  -  ©ei 
b.  $reu6.  ©.  705,  ©rem.  ©.  714,  — 
©ectüra.  ber  ©erf.a.  a(«  SRittel  b.^idc«« 
poUt.  291.  523,  531  ff.,  bej.  bei  b. 
SronaBf.  e»  532. 

©erloren  gegangene  92oteu,  ^e^ 
toinn  b^faufl  59,  593,  675. 

©erlujle,  buren.  OueQen  bei  ©anfen 
469.  -  aief.fonb«  baf.  469  ff.  -  «b» 
fc^ei^.  570;  norbamer.  ©efiimm.  119, 
b«gj.  in  b.  ©tot.  b»  ©ab.  ©.  571. 

©ermögen,  bi^erfe«,  b.  ©i,  in©iL107, 

©erfa^Smter  306. 


^:m.  - 


SeTtt^ge,  b«  Staätö;  mit  pxir>.  9aHf(n 

615. 
»crtoaltung,  b.  3.ban!cn,  475,  478  jf» 

—  5D«9L  t>.  (Sentr.banfen  630  ff. 
JBcr»alturvö«rojttn,  inöil.  95,  110. 

—  ©e^.  nad^  Äct.tc<^t  570. 
»ertoaltuna«ta.t^   481,    491  ff.   - 

5Re(^tc   u.   ipf!i*ten   f.  üRrtgUebcr  501. 

©.  SluffiC6t«tfat|^. 
SBieTte1sQ3aarbe(!und,b.92oten,fojien., 

257;  bei  bte.  bcutft^en  3.banren  f^Öeuu 

g.  lab.  A  bei  698. 
e  i  n  b  i  c  a  t  i  0  it ,  bei  SRot.  audgefd^toüen  57« 
fßot]^ü\\t,  aufstäubet,  f.-8ombatb. 
©orflanb,  f.  ©irection. 
SBorjugdre^t,  b.  IRoten,   262*  —  3; 

Steigabe  b.'  ^De^of.gefc^.«  382 ;    ^affetib 

m^  bei  !Dlon.b.  602;  in  b.  beutft^en 

®.ref.   660;     auc^    bei    b.   9tei<^9ban! 

(Steu6.  55.)  644. 


©aateitlombarb  307,  811  ff.,  691. 
Sa^runadreform,  in  ^eutf(i^(.  1 1 A, 

@infl.  auf  b.  «Rotenre^te  652.  e.  ©or». 
Sßalbedf,  ©t.w.firf^/  196,  725.  -  @in* 

Ibf.  beff.  event.  m  preu|.  ^a^^.gelb  44. 
aOi^avrant«  318. 
«B  c  (^  f  e  l ,  in  ©it.  100  ff.,  111.  -  grembe, 

»egr.  100 ;  iiilÄnb.,  audlänb.  271 ;  lang* 

fi<j&t.  291,  533.  -  ®Tb6e  bcr  SEB.  293; 

bei  b.  gJteufe.  53.  702.  —  ©eflimnt.  b. 

Ouallt.   285  ff.   ~    ««ot]^n>.  «prüf.   b. 

Urf^jTunge  525  ff.,    692.    —    grenibe 


.  1.  Slnleg.  eined  tbciU  b.  ©aarf.d 
276  ff.  -  8««  muta  b.  !Di«c.^)oIit.  549. 
e.  ©erfallaeit,  ©taatdtoec^fel. 

SBec^felcenfut   294  ff. 

©e^felcur«,  «infl.  auf  SBaorf.  279.— 
©ebeut.  in  b.  ^i«c.)}otit.  561  ff.  possim, 
565.  -~  ©eeinffugt  burd^  Sontb.gefA. 
326.  -  SB.ce  in  1866  369;  in  1870 
895,  707. 

Bet^felbedung.  aU  ©efianbtbeil  ber 
banfm&^.  9^ot.be(I.  u.  b.  beutfd^en  ^ed.- 
f^fl.«  241,  267,  270  ff  -  »etoS^t.  in 
Ärifen  bei  b.  granjbf.  «.  1848  278, 
348;  in  1870  735,  737;  bei  b.  n. 
beutfc^.  ©anfcn  1866  359. 

SBe^felbi^contirung,  f.  -  f)idcons 
tirung. 

aBe($feF.s^i^contofa^  534,  f.  f)i^ 
conto. 

SS)e(^fel!ette,  nat.gem5ge,  273. 

S^eimar,  f.  @a4fen«S8eimat. 

SEßeimarer  ©an!  9  A,  15,  27,  Xab.A 
e.  698,  716,  724  -  3m  %  1866 
359.  —  9lentabilitbiffer.  tjetfc^.  «cti\)s 
gefc^Äfte  439, 


ettl^lodet!l5rung,   t>.  9^pten,  59, 

593,  695. 
®ettl^^)apieTe,  f.  (Effecten, 
ffiect^^a^ierlombatb  807,  321  ff. 
9Be{iern  ©anf    of    ©cotlanb    294, 

$aUim.  in  1857  349. 
as^ürtembetg,   @t.^)>.gelb,  36,  196, 

725. 
SBurtembergifd^eSanf,  in  Stuttgart, 

24,  25,  26,   Xab.  A  6.698,    719.  - 

aenf.bel^brbe   690.    -  Sotfc^t.   f.    i^r 

9lotenre(!^t  bei  ©.tef.  658. 

3ablbor!eit«orte,  b.  ®e*fel,  270ff; 

bct  Woten  f.  (Jinibf.,  l«ot.einI5f. 
3a^tmittel,    deine,    ©ebarf   bat>on, 

552,  555  ff.  —  ©ejieb.  h  X)i«c.poUt.  eb. 
3a^Iungdbi(an),  internat«, 279,  553. 
Seit  bau  er,  b.  il^otenrec^t« ,  ©orfc^l.  f. 

fl.  beutfcl^e  93anf en  666 ;  f.  6taat«b.  611 ; 

f.  ^rio.  9Ron.b.  612 ;  f.  beutfc^e  fftti^h. 

642;    f.  b.  9{eb.centr.banren  649.    6. 

6  onceff.dbauer. 
3eitungen,  f.  b.  ^ubltcat  b.  9an!en, 

79.  81.  83,  125. 
3erflü(felte  9loten,  ^ato.gelb  ,    f.  b  e= 

f(^&bigte  91. 
3ette(banfen,  3.b.toefen,  fact.6tonb 

17  A,  20  ff.,  63r7  ff.  (Statiji) 
3ettelban!en^  groge,  f.  (Senttat- 

banf,  SRonopoIbanf,  ^entTaltfa^ 

tion.  jeieine  9.650ff.  -  (Jinfc^rÄnf. 

b.  öorfc^.  in  Ärif.  625.  —   ©i«fonU= 

regel  536.  @.  ^ecentra(ifation. 
3ettelbanfffage  ,     n)iffenft$.    Stanb 

betf.  16  A,  3  ff. 
3ettelbanffreil^eit  15  A,   3  ff.  - 

Srage  b.  ©efd^rfin!.  158.  —  galfieHn^ 

fragen   gegen   b.  3«^.f^ri^.   621  fr   - 

®#em  ber  3.b.frei^.,  »ract.  f)uri^fü^r. 

581,  582  ff. ;  eoent.  (Itnf(^r5nf.  591. 
3ettelbanfgefe^gebung,    «re^t, 

f^ftem.  ^x%  31  ff.  —   (S^orofter  ber 

^ofit  3.^.9.8.  15B. 
3etteIbanf»olitif  l  A,  9;    enro^ 

1  A,  2  A  ff.,  20;  bcutf(^e  11  A  ff. 
3ettelban!f9fieme  581  ff. 
3indberec^nung,   a)^et^obe   ber,    im 

fc^ott  Ccon.gcfil.  401. 
3ln«fu|i,  b.  %anfgef<^afte  534  ff.    - 

%üx  !De)}of.  K.  bei  f^ott  Qanf en  425 ; 

Sonb.  3.:^ et*  ©anfen  425.    e.S)i«'- 

contofa^. 
3n>augdcur«,     f.    einlbfbare    9{oten 
,    (engt  l«g.  tender,   Oefhrr.)   35.  — 

Sßefentl.  SRoment  bed  etgentL  $ap.gelb« 

(5ßap.U)5^r.)   5.    dinfü^r.    in  Sranir. 

1670  735 ;  in  Stoßen  739. 
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